Raiffeisen
CENTROBANK

FINAL TERMS
No. 3180
dated 24 March 2014
in relation to the issue of ""Security'* credit-linked to Raiffeisen Hungary
in connection with the Base Prospectus dated 10 June 2013
for the Structured Securities Programme of

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

WARNING: POTENTIAL PURCHASERS OF THESE SECURITIES SHOULD BE AWARE THAT THE
RETURN OF PRINCIPAL IS LINKED TO THE VALUE OF A FUTURE CONTRACT OR FUTURE
CONTRACTS. MOVEMENTS IN THE VALUE OF SUCH FUTURE CONTRACT OR FUTURE
CONTRACTS MAY ADVERSELY AFFECT THE VALUE OF THESE SECURITIES.



24 March 2014
Issue of HUF 5,000,000,000 Capped Bonus Certificates (Series 3180) (the “Securities”)
under the Structured Securities Programme

These Final Terms relate to the Base Prospectus dated 10 June 2013 as amended by the relevant supplements (the
“Prospectus”).

The Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5(4) of Directive 2003/71/EC of the European
Parliament and of the Council of 4 November 2003 (as lastly amended by the Directive 2010/73/EU of the
European Parliament and of the Council of 24 November 2010) (the “Prospectus Directive”) and must be read
in conjunction with the Prospectus and its supplement(s) (if any). Full information on the Issuer and the offer
of the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Prospectus
(including any supplements, if any, thereto and the documents incorporated by reference).

The Final Terms to the Prospectus are represented in the form of a separate document according to Article 26 (5) of
the Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April 2004, as lastly amended by the Commission Delegated
Regulation (EU) No 486/2012 of 30 March 2012 and by the Commission Delegated Regulation (EU) No 862/2012 of
22 September 2012 (the “Prospectus Regulation”).

The subject of the Final Terms is determined by Article 22 (4) of the Prospectus Regulation. Accordingly, the Final
Terms (i) contain new information in relation to information items from the securities note schedules which are listed
as Categories B and C in Annex XX of the Prospectus Regulation, and (ii) replicate or make reference to options
already provided for in the Prospectus which are applicable to the individual series of Securities. Consequently, within
the relevant options all information items are required to be completed and if information items are not applicable the
item shall appear in the Final Terms with the mention “not applicable”.

The Prospectus, any supplements thereto and the Final Terms are published by making them available free of
charge at specified office of Raiffeisen Centrobank AG at Tegetthoffstrale 1, 1015 Vienna, Austria.
Furthermore, these documents are published in electronic form on the website (www.rcb.at).

An issue specific summary, fully completed for the Securities, is annexed to these Final Terms.

These Final Terms are issued to give details of an issue under the Structured Securities Programme of Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft (the “Programme”) and are to be read in conjunction with the Terms and Conditions
of the Securities (the “Terms and Conditions”) set forth in the Base Prospectus dated 10 June 2013. Capitalised
Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

Save as disclosed in item 34 below, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has
an interest material to the offer.

All references in these Final Terms to numbered sections are to sections of the Terms and Conditions and all
provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either not selected or
completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and conditions applicable to the
Securities (the “Conditions”).

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms and declares, that having taken all
reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in these Final Terms is, to the best
knowledge, in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import, save for the information
regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s). The information included herein with respect to (the issuer(s)
of) the relevant underlying(s) consists of extracts from, or summaries of, annual reports and other publicly available
information. The Issuer makes no representation that any publicly available information or any other publicly
available documents regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s) are accurate and complete and does not
accept any responsibility in respect of such information. There can be no assurance that all events occurring prior to
the date of these Final Terms that would affect the trading price of the relevant underlying(s) (and therefore the
trading price and value of the Securities) have been publicly disclosed. Subsequent disclosure of any such events or
the disclosure or failure to disclose material future events concerning the relevant underlying(s) could affect the
trading price and value of the Securities.

These Final Terms do not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy any Securities or an
investment recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any sale hereunder shall, under any
circumstances, create any implication that there has been no change in the affairs of the Issuer or the Underlyings
since the date hereof or that the information contained herein is correct as of any date subsequent to this date.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Securities in certain jurisdictions may
be restricted by law. Persons into whose possession these Final Terms come are required by the Issuer to inform
themselves about and to observe any such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering
and sale of the Series, see the Base Prospectus as supplemented or amended by these Final Terms.



IMPORTANT NOTE: Next to the below headings of certain items certain §8 of the Terms and Conditions to
which these items (inter alia) relate may be indicated but such items may be relevant for other 8§, also.

A. CONTRACTUAL INFORMATION

GENERAL PROVISIONS RELATING TO THE SECURITIES

Investors may not rely on that the below items only relate to the indicated §8.

1. Issuer: Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

2. Identification: ISIN: ATO0O00A15WQ3
German Wertpapierkennnummer: RCESRN
CFl: DMZUFB

3. Product Currency (cf § 1): Quanto Hungarian forint ("HUF")

4, Product Type (cf § 23): Capped Bonus Certificates (eusipa 1250)

5. Interest Payment (and Type) (cf § 4): Not Applicable

6. Underlying Type (cf §8 6, 9): Future

7. Aggregate Principal Amount: HUF 5,000,000,000

8. Issue Price: 100.00%

9. Issue Surcharge: An issue surcharge of up to 1.00% of the Specified
Denomination may be charged.

10. Type of Quotation (cf § 7): Par value

11.  Specified Denomination (cf § 1): HUF 10,000

12.  Initial Valuation Date (cf 8 5): 21 March 2014

13.  Initial Reference Price (cf § 5): Settlement Price

14.  Issue Date (cf § 1): 24 March 2014

15.  Final Valuation Date (cf § 5): 21 March 2016

16.  Final Reference Price (cf § 5): Settlement Price

17. Maturity Date (cf § 3): 24 March 2016

18.  Exercisable Securities (cf § 8): No

19.  Settlement Method (cf § 3): Cash

20.  Provisions for the Underlying (cf § 6):

(i Future (Underlying):

Light Sweet Crude Qil (WTI) First Nearby Future

The relevant price is published on Bloomberg page CL1
CMDTY, except for the determination of the Settlement
Price for which the relevant price is published on Reuters



21.

22.

23.

24,

25.

26.

217.

28.

(i) Underlying Currency:

(iii) Future Base Value Provisions:
(iv) Exchange:

(V) Roll-Over:

(vi) Effective Date:

Provisions for the Underlying for the

calculation of the Variable Interest Rate
(cf86):

Redemption Amount Provisions (cf § 23):

0] Bonus Level:
(i) Cap:
(iii) Barrier:

(iv) Barrier Observation Period:

(V) Barrier Reference Price:
Credit Linked Securities Provisions:

0] Credit Reference Entity:

(i) Credit Reference Obligation:

(iii) Credit Amount:

General Provisions for Interest (cf § 4):
Cancellation and Payment (cf § 12):
Issuer’s Call (cf § 12):

Early Redemption (cf § 12):
Calculation Agent Adjustment (cf § 10):

Issuer Fee (cf § 18):

page SETT, subject to a Roll-Over Event.

Information on the Underlying and its volatility can be
obtained on the following sources:
http://www.cmegroup.com/company/nymex.html
usD

Not Applicable

NYMEX

Next Future

The last Underlying Business Day of the Underlying

Not Applicable

116.00% of the Initial Reference Price; might be increased
to 119.00% of the Initial Reference Price by the Issuer on
the Initial Valuation Date

116.00% of the Initial Reference Price; might be increased
to 119.00% of the Initial Reference Price by the Issuer on
the Initial Valuation Date

60.00% of the Initial Reference Price

The period from and including the Issue Date to and
including the Final Valuation Date

Intraday Price
Applicable to redemption only

Raiffeisen Hungary. Information on the Credit Reference
Entity can be found on https://www.raiffeisen.hu/.

Any deposit agreement entered or to be entered into
between the Issuer and the Credit Reference Entity.

100% of the Specified Denomination
Not Applicable

Applicable

Not Applicable

Applicable

Applicable

Not Applicable



29.

30.

3L

32.

33.

34.

35.

36.

37.

Relevant Business Centres (cf § 13):

Paying Agent (cf § 17):

Calculation Agent (cf § 17):

Extraordinary Redemption Event (cf § 5):

New York and at least one of Germany or Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1015 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1015 Vienna

Austria

Change in Law and Hedging Disruption and Increased Cost
of Hedging and Insolvency

B. NON-CONTRACTUAL INFORMATION

Listing:

Material Interest:

Notices (cf § 20):
() Internet address:
(i) Other or additional location for

newspaper notice:

Public Offer:

Subscription:

(i) Subscription Period:

(i) Entity accepting subscriptions:

If the Issuer so decides, it may apply for trading of the
Certificates on a regulated market in the EU member states
of Austria, Germany, the Czech Republic, Hungary, Italy,
Poland, Romania, the Slovak Republic and Slovenia.

Not Applicable

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=AT0000A15WQ3

Not Applicable

An offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to
Acrticle 3(2) of the Prospectus Directive in Hungary and
Austria (the “Public Offer Jurisdiction”) during the period
starting with the first day of the Subscription Period (the
“Offer Period”).

The Securities may be subscribed from, and including, 5
March 2014 up to, and including, 16:00 Vienna time on 20
March 2014, subject to early termination and extension
within the discretion of the Issuer.

The Securities will be publicly offered as a tap issue from
and including 24 March 2014.

Raiffeisen Centrobank AG



A.

Al

A2

Annex 1

ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Introduction and Warnings

Warning

Consent by the Issuer or person
responsible for drawing up the
Prospectus to the use of the
Prospectus for subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries.

Indication of the offer period
within which subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries can
be made and for which consent
to use the Prospectus is given.

Any other clear and objective
conditions attached to the
consent which are relevant for
the use of the Prospectus.

Notice in bold informing
investors that, in the event of an
offer being made by a financial
intermediary, this  financial
intermediary  will provide
information to investors on the
terms and conditions of the offer
at the time the offer is made.

This summary (the "Summary"”) should be read as an
introduction to this prospectus (the "Prospectus'") prepared in
connection with the Structured Securities Programme (the
"Programme").

Any decision by an investor to invest in securities issued under
the Prospectus (the "Securities") should be based on
consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the Member States of the
European Economic Area, have to bear the costs of translating the
Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to Raiffeisen Centrobank AG
("Raiffeisen Centrobank™) TegetthoffstraBe 1, 1015 Vienna,
Austria (in its capacity as issuer under the Programme, the
"Issuer") who tabled the Summary including any translation
thereof, but only if the Summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of the
Prospectus, or it does not provide, when read together with the
other parts of the Prospectus, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in such Securities.

The Issuer consents that all credit institutions pursuant to the
Directive 2006/48/EC and investment firms pursuant to the
Directive 2004/39/EC acting as financial intermediaries
subsequently reselling or finally placing the Securities (together,
the "Financial Intermediaries") are entitled to use this
Prospectus for the subsequent resale or final placement of
Securities to be issued under the Programme during the relevant
offer period (as determined in the applicable Final Terms) during
which subsequent resale of final placement of the relevant
Securities can be made, provided however, that the Prospectus is
still valid in accordance with section 6a of the KMG which
implements the Prospectus Directive.

The consent by the Issuer to the use of the Prospectus for
subsequent resale or final placement of the Securities by the
Financial Intermediaries has been given under the condition that
(i) potential investors will be provided with the Prospectus, any
supplement thereto and the relevant Final Terms and (ii) each of
the Financial Intermediaries ensures that it will use the
Prospectus, any supplement thereto and the relevant Final Terms
in accordance with all applicable selling restrictions specified in
this Prospectus and any applicable laws and regulations in the
relevant jurisdiction.

In the applicable Final Terms, the Issuer can determine further
conditions attached to its consent which are relevant for the use of
this Prospectus.

In the event of an offer being made by a further financial
intermediary the further financial intermediary shall provide
information to investors on the terms and conditions of the
offer at the time the offer is made.

Any further financial intermediary using the Prospectus shall
state on its website that it uses the Prospectus in accordance



B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

The Issuer

The legal and commercial
name of the Issuer:

The domicile and legal form
of the Issuer, the legislation
under which the Issuer
operates and its country or
incorporation:

Any known trends affecting
the Issuer and the industries
in which it operates:

If the Issuer is part of a
group, a description of the
group and the Issuer’s
position within the group:

Where a profit forecast or
estimate is made, state the
figure:

A description of the nature
of any qualifications in the
audit report on the historical
financial information:

Selected historical
financial information:

key

Statement with regard to no
material adverse change in
the prospects of the issuer
since the date of its last

Annex 1

with this consent and the conditions attached to this consent.

The legal name of the Issuer is "Raiffeisen Centrobank AG"; its
commercial name is "Raiffeisen Centrobank™ or "RCB". "Raiffeisen
Centrobank Group" or "Group" refers to Raiffeisen Centrobank and
its subsidiaries and affiliates taken as a whole.

Raiffeisen Centrobank is a stock corporation (Aktiengesellschaft)
organised and operating under Austrian law, registered with the
companies register (Firmenbuch) at the Vienna Commercial Court
(Handelsgericht Wien) under the registration number FN 117507 f.
Raiffeisen Centrobank's registered office is in Vienna, Republic of
Austria. The registered office of Raiffeisen Centrobank is
Tegetthoffstralle 1, 1015 Vienna, Austria.

The Issuer is not aware of any certain trends affecting the Issuer and
the industries in which it operates.

The Issuer is a specialised financial institution for the equity business
within the Raiffeisen Group and operates in the local markets in
Central and Eastern Europe. The Raiffeisen Group is a banking group
with its origins in Austria which is active in the Central and Eastern
European market. Apart from the Central and Eastern European
markets, the Raiffeisen Group is also represented in a number of
international financial marketplaces and in the emerging markets of
Asia.

The parent company of the Raiffeisen Group is Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, Vienna, which is the majority
shareholder of RZB. The latter is the majority shareholder of RBI. The
Issuer is included in the consolidated financial statements of RBI and
RZB, which is included in the consolidated financial statements of
Raiffeisen Landesbanken-Holding GmbH.

Not applicable; no profit forecast or estimate has been made.

Not applicable; there are no qualifications.

31.12.2012 31.12.2011
€ thousand (rounded)
Total assets 2,616,728 2,199,421
Net interest income 5,497 4,003
Profit before tax 13,969 17,371
Profit after tax 11,513 13,897
Group net profit 11,759 13,887

Source: Audited Consolidated Financial Statements 2012 and 2011

As of the date of this Prospectus, there has been no material adverse
change in the prospects of the Issuer and its subsidiaries since the date
of the Audited Consolidated Financial Statements 2012.



B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

published audited financial
statements or a description
of any material adverse
change:

Description of significant
changes in the financial or
trading position subsequent
to the period covered by the
historical financial
information:

Description of any recent
events particular to the
Issuer which are to a
material extent relevant to
the evaluation of the Issuer’s
solvency:

Any dependency upon other
entities within the group:

A description of the Issuer’s
principal activities:

To the extent known to the

Issuer, state whether the
Issuer is  directly or
indirectly owned or

controlled and by whom and
describe the nature of such
control.

Credit ratings assigned to an
issuer or its debt securities at
the request or with the
cooperation of the issuer in
the rating process:

Securities

Description of the type and the
class of the securities being
to Wertpapierkennnummer RCE8RN and the CFl DMZUFB.

offered and/or admitted

Annex 1

Not applicable. There has been no significant change in the financial
position of the Issuer and its consolidated subsidiaries since 31
December 2012.

Not applicable; there are no recent events particular to the Issuer that
are to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer’s
solvency.

Not applicable; there are no such dependencies.

Raiffeisen Centrobank is a specialised financial institution for the
equity business within the Raiffeisen Group and operates in the local
markets in Central and Eastern Europe. Raiffeisen Centrobank offers a
wide spectrum of services and products associated with stock,
derivatives, and equity capital transactions, both, including and
excluding the stock exchange. Raiffeisen Centrobank also offers
individually tailored private banking services. The mergers and
acquisitions business is conducted through the Issuer's 100%
subsidiary, Raiffeisen Investment AG, and its subsidiaries, most of
which are included in the consolidated financial statements of
Raiffeisen Centrobank. Other member companies of the Raiffeisen
Centrobank Group are active in international commodity trading, with
a focus on rubber and chemicals (olefins).

By 31 December 2012, Raiffeisen Centrobank’s nominal share capital
amounted to EUR 47,598,850 divided into 655,000 non par-value
ordinary shares.

The vast majority of 654,999 shares, equalling a stake of 99.9% of the
shares in Raiffeisen Centrobank, are through RZB KI-Beteiligungs
GmbH and its subsidiary RZB IB Beteiligungs GmbH, Vienna
(indirectly) held by Raiffeisen Bank International AG ("RBI"). The
remainder of 1 share (0.1%) is held by Lexxus Services Holding
GmbH, Vienna, which is an indirect subsidiary of RBI. As a
consequence Raiffeisen Centrobank is an indirect subsidiary of RBI.
The shares in Raiffeisen Centrobank are not listed on any stock
exchange.

Not applicable; neither the Issuer nor its debt securities has such credit
ratings.

The Securities are Capped Bonus Certificates (eusipa 1250) and
carry the ISIN ATO0000A15WQ3, the German

trading, including any security



C.z2

C5

C38

Cl11

C.15

identification number:

Currency of the securities issue:

Description of any restrictions
on the free transferability of the
securities:

Description of the rights
attached to the securities
including ranking and limitation
to those rights:

Indication as to whether the
securities offered are or will be
the object of an application for
admission to trading, with a
view to their distribution in a
regulated market or other
equivalent markets with
indication of the markets in
question:

A description of how the value
of the investment is affected by
the value of the underlying
instrument(s), unless the
securities have a denomination
of at least EUR 100 000.

Annex 1

The Securities will be represented by a permanent Global Note in
bearer form.

The Product Currency of the Securities is Quanto Hungarian
forint ("HUF").

The Securities are transferable in accordance with applicable laws
and regulations and the applicable general terms of the relevant
clearing systems.

Rights attached to the Securities

The Securities provide its respective holders, a claim for payment
of a redemption amount, as described in detail under C.15.

Status of the Securities

The Issuer's obligations under the Securities constitute unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations
as may be preferred by mandatory provisions of law.

Limitations to the Rights

The Issuer is entitled to terminate the Securities and/or to adjust
the Terms and Conditions of the Securities in certain cases, like
inter alia market disruptions, potential adjustment events (e.g.,
extraordinary dividends of an underlying share) and/or
extraordinary redemption events (e.g., hedging disruption).

If the Issuer so decides, it may apply for trading of the Certificates
on a regulated market in the EU member states of Austria,
Germany, the Czech Republic, Hungary, Italy, Poland, Romania,
the Slovak Republic and Slovenia.

The value of the Securities is affected by the value of the
underlying as the redemption amount of the Security is dependent
on the Underlying as follows:

Redemption

Each Security entitles each relevant Securityholder to receive
from the Issuer in respect of each Nominal Amount payment of
the Redemption Amount (which shall always be equal to or
greater than zero and, in the event that such amount will be less
than zero, shall be deemed to be zero).

The obligation described above falls due on 24 March 2016,
provided that if the Final Valuation Date is moved forwards or
backwards pursuant to the Terms and Conditions (e.g. by reason
of the exercise of an Exercisable Security or of adjustments due to
a Market Disruption Event, if any) the Maturity Date shall be
moved to the next Business Day following a period of time which
is equal to the period of time by which the Final Valuation Date
was moved, when the Security is duly exercised or redeemed, in
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each case subject to market disruption provisions.
Redemption Amount

Certain specification regarding the Redemption Amount
Initial Reference Price: Settlement Price

Bonus Level: 116.00% of the Initial Reference Price; might be
increased to 119.00% of the Initial Reference Price by the Issuer
on the Initial Valuation Date

Cap: 116.00% of the Initial Reference Price; might be increased
to 119.00% of the Initial Reference Price by the Issuer on the
Initial Valuation Date

Barrier: 60.00% of the Initial Reference Price

Barrier Observation Period: The period from and including the
Issue Date to and including the Final Valuation Date

Barrier Reference Price: Intraday Price

The "Redemption Amount" shall be an amount determined in
accordance with the following provisions:

(a) If the Final Reference Price is equal to or greater than the
Cap, the Redemption Amount shall be the Cap;

(b) Otherwise, if no Barrier Event has occurred, the Redemption
Amount shall be the greater of (i) the Final Reference Price
or (i) the Bonus Level; or

(c) if a Barrier Event has occurred, the Redemption Amount
shall be the Final Reference Price.

The resulting amount shall be divided by the Initial Reference
Price, expressed ("quanto™) in the Product Currency and
multiplied by the Specified Denomination.

A "Barrier Event" has occurred if any Barrier Reference Price
during the Barrier Observation Period was less than or equal to
the Barrier.

Reduced payments in case of Credit Event. The Securityholder's
claim to receive the (entire) Redemption Amount is conditional
upon the non-occurrence of a Credit Event (as defined below). If a
Credit Event occurs, the Redemption Amount will be reduced

accordingly.
For the purposes of this additional provision:

"Credit Amount" means 100% of the Specified Denomination.

"Credit Reference Entity" means Raiffeisen Hungary.
Information on the Credit Reference Entity can be found on
https://www.raiffeisen.hu/.

"Credit Reference Obligation" means any deposit agreement
entered or to be entered into between the Issuer and the Credit
Reference Entity.

"Credit Event Agent" means the Issuer.

10
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"Credit Reduction Amount” means the amount by which the
Credit Amount is to be reduced in order to compensate the Issuer
after the occurrence of a Credit Event, so that the economic
situation of the Issuer as a creditor under the Credit Reference
Obligation as of the Final Valuation Date is not affected by the
Credit Event.

"Credit Event" means any of the following events as determined
by the Credit Event Agent:

0]

(i)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

a bankruptcy or insolvency of the Credit Reference Entity
or a moratorium is declared in respect of any Credit
Reference Entity's indebtedness in an amount of not less
than EUR 10,000,000 equivalent;

any amount of not less than EUR 10,000,000 equivalent
due from the Credit Reference Entity under any agreement
is or is capable of being accelerated or become due prior to
its stated maturity as a result of occurrence of an event of
default or a similar condition or event;

the Credit Reference Entity does not pay when due any
amount not less than EUR 1,000,000 equivalent under any
agreement;

a repudiation of a claim (or claims) in an amount of not
less than EUR 10,000,000 equivalent; or

a restructuring of an obligation (or obligations) not less
than an amount of EUR 10,000,000 equivalent.

the Credit Reference Obligation is not, or not fully, paid
when due, which means in particular that the amount to
discharge the Credit Reference Obligation is not or not in
full received on the due date by the Issuer on the specified
account, regardless of the reasons, in particular irrespective
of whether such failure of receipt is caused by a non-ability
of the Credit Reference Entity to make payment, or any
factual obstacle or other barrier in connection with the
transfer of such funds, including but not limited to
disruptions of payment systems or transfer restrictions
imposed by the country in which the Credit Reference
Entity is headquartered.

Upon the occurrence of a Credit Event:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

the Credit Event Agent will determine the Credit
Reduction Amount;

if not all information necessary for the determination of the
Credit Reduction Amount is available to the Credit Event
Agent on the Final Valuation Date, the determination of
the Credit Reduction Amount will be postponed until all
information necessary is available. In such event the
Maturity Date of the Security will be postponed by the
same number of Business Days.

the determination of the Credit Reduction Amount will be
published,;

after the regular determination of the Redemption Amount
by the Calculation Agent the Redemption Amount will be
further reduced by the Credit Reduction Amount. In the
event that the reduced Redemption Amount will be less
than zero it shall be deemed to be zero.

By acquiring a Security each investor agrees to the reduction of

11



C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

The expiration or maturity date
of the derivative securities - the
exercise date or final reference
date.

A description of the settlement
procedure of the derivative
securities.

A description of how the return
on derivative securities takes
place.

The exercise price or the final
reference price.  of  the
underlying.

A description of the type of the
underlying and where the
information on the underlying
can be found.

Risks

Key information on the key risks
that are specific to the Issuer

Annex 1

the Redemption Amount as well as the possible postponement of
the Maturity Date in case of the occurrence of a Credit Event.

WARNING: Securityholders have, in addition to the risks
associated with the Issuer, to bear risks, in particular the
insolvency risk, relating to the Credit Reference Entity. If the
Credit Reference Entity becomes insolvent or unable to pay its
debt and/or repay the Credit Reference Obligation, there is a high
risk of total loss of the investment for the Securityholders. Before
investing in such Securities, Securityholders are required by the
Issuer to inform themselves about and conduct their own analysis
of the credit-worthiness of the Credit Reference Entity and the
likelihood of a default by the Credit Reference Entity to repay the
Credit Reference Obligation. Securityholders should be aware that
it could significantly increase the risk of a total loss of the
investment if they fail to obtain such information or make a
mistake when assessing such information. In addition,
Securityholders are subject to the risk that the Credit Reference
Obligation cannot be repaid for other reasons than the insolvency
of the Credit Reference Entity, including payment transfer
restrictions imposed by the jurisdiction of incorporation of the
Credit Reference Entity.

Maturity Date: 24 March 2016
Final Valuation Date: 21 March 2016

All payments under the Securities shall be made by the Issuer to
the clearing systems for on-payment to the depositary banks of the
Securityholders.

Payment of the Redemption Amount at maturity.

Final Reference Price: Settlement Price

Underlying:
Type: Future Contract
Name: Light Sweet Crude Oil (WTI) First Nearby Future

Information on the Underlying and its volatility can be obtained
on the following sources:
http://mww.cmegroup.com/company/nymex.html

The relevant price is published on Bloomberg page CL1
CMDTY, except for the determination of the Settlement Price for
which the relevant price is published on Reuters page SETT,
subject to a Roll-Over Event.

The Raiffeisen Centrobank Group may be adversely impacted by
business and economic conditions, and difficult market conditions
have adversely affected the Raiffeisen Centrobank Group.

12



D.3,
D.6

Key information on the key risks
that are specific to the securities

Annex 1

Raiffeisen Centrobank and the Raiffeisen Centrobank Group are
dependent on the economic environment in the markets where
they operate

Competitive pressures in the financial services industry could
adversely affect Raiffeisen Centrobank Group's business and
results of operations.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to credit, counterparty
and concentration risk.

The Group may be adversely impacted by declining asset values.

Since a large part of the Issuer’s and the Group's operations,
assets and customers are located in CEE and other countries that
are not part of the Euro-zone, the Issuer is exposed to currency
risks.

The trading results of the Raiffeisen Centrobank may be volatile
and depend on many factors that are outside the control of the
Issuer.

Raiffeisen Centrobank faces risks stemming from its investments
in other companies.

The Group is exposed to liquidity risk.
The Group is exposed to market risk.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to risks related to its
commaodities business.

The Group may be adversely affected by governmental fiscal and
monetary policy.

The Raiffeisen Centrobank Group is exposed to a risk of losses
due to any inadequacy or failure of internal proceedings, people,
systems (in particular IT systems), or external events, whether
caused deliberately or accidentally or by natural circumstances
(operational risk).

Changes in existing, or new government laws or regulations in the
countries in which Raiffeisen Centrobank Group operates may
have a material impact on its results of operations.

There is a risk of increased regulation and public sector influence.

Raiffeisen Centrobank Group's business model is dependent on its
diversified and competitive mix of products and services.

Raiffeisen Centrobank Group's operations have inherent
reputational risk.

The results of the Group's operations are significantly impacted
by the Group's ability to identify and manage risks.

Raiffeisen Centrobank Group faces geopolitical risks Risk of
potential conflicts of interest of members of the administrative,
managing and supervisory bodies of the Issuer.

Raiffeisen Centrobank Group is exposed to additional risks and
uncertainties.

RISK WARNING: Investors should be aware that they may
lose the value of their entire investment or part of it, as the
case may be. However, each investor’s liability is limited to
the value of his investment (including incidental costs).

GENERAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES
There may be conflicts of interest which have a negative effect on

13
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the Securities.

There can be no assurance that a liquid secondary market for the
Securities will develop or, if it does develop, that it will continue.
In an illiquid market, an investor may not be able to sell his
Securities at fair market prices (liquidity risk).

The market value of the Securities is dependent on various factors
and may be significantly lower than the purchase price.

The legality of the purchase of Securities is not guaranteed.

Securityholders may be required to pay taxes or other
documentary charges or duties.

Prospective investors are required to obtain independent review
and advice.

Financing the purchase of Securities by loan or credit
significantly increases risks.

Transaction costs related in particular to the purchase and sale of
the Securities have a significant impact on the profit potential of
the Securities.

Exchange rates may affect the value of the Securities or the
Underlying(s).

Securityholders may not be able to hedge the risks associated with
the Securities.

In case of limits (e.g. cap), Securityholders will not be able to
benefit from any actual favourable development beyond such
limit.

In the event that any Securities are redeemed prior to their
maturity, a holder of such Securities may be exposed to risks,
including the risk that his investment will have a lower than
expected yield (risk of early redemption).

There is a risk that trading in the Securities and/or Underlyings
will be suspended, interrupted or terminated.

Hedging transactions concluded by the Issuer may influence the
price of the Securities.

Due to future money depreciation (inflation), the real yield of an
investment may be reduced.

Investors have to rely on the functionality of the relevant clearing
system.

GENERAL RISKS OF SECURITIES LINKED TO
UNDERLYINGS

Securityholders may lose all or a substantial portion of their
investment if the price of the relevant Underlying develops
unfavourably (risk of substantial or total loss).

Securityholders bear the risk of fluctuations in exchange rates.

Particular types of Underlyings carry different risks and investors
should be aware that each effect on the Underlying may have an
even stronger adverse effect on the Securities

RISKS RELATING TO THE UNDERLYING(S)

Securities relating to a futures contract are exposed to the price
risk, the risk of the futures contracts underlying as well as the risk
of low liquidity.
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E.

E.2b

E.3

Offer

Reasons for the offer and use of
proceeds when different from
making profit and/or hedging
certain risks

Description of the terms and
conditions of the offer

Annex 1

PARTICULAR RISKS OF THE SECURITIES

The Securities are exposed to risk(s) originating from
unfavourable price movements of the Underlying, changes in
interest rates, expectations of future price fluctuations of the
Underlying, possible delays of payment, time decay, the
expiration of the Security which may result in an actual loss, a
leverage effect which causes high price fluctuations of the
Security even if the Underlying's price change is only small and
significant value changes due to barrier effects.

The Securityholders have, in addition to the risks associated with
the Issuer, to bear risks, in particular the insolvency risk, relating
to the Credit Reference Entity. If the Credit Reference Entity
becomes insolvent or unable to pay its debt and/or repay the
Credit Reference Obligation, there is a high risk of total loss of
the investment for the Securityholders. Before investing in such
Securities, Securityholders are required by the Issuer to inform
themselves about and conduct their own analysis of the credit-
worthiness of the Credit Reference Entity and the likelihood of a
default by the Credit Reference Entity to repay the Credit
Reference Obligation. Securityholders should be aware that it
could significantly increase the risk of a total loss of the
investment if they fail to obtain such information or make a
mistake when assessing such information. In addition,
Securityholders are subject to the risk that the Credit Reference
Obligation cannot be repaid for other reasons than the insolvency
of the Credit Reference Entity, including payment transfer
restrictions imposed by the jurisdiction of incorporation of the
Credit Reference Entity.

The net proceeds from the issue of any Securities will be used by
the Issuer for the generation of profits and its general funding
purposes.

Terms and conditions to which the offer is subject

Not applicable; there are no conditions to which the offer is
subject.

The Securities will be offered in the Offer State(s) starting 5
March 2014 and ending 20 March 2014.

Individual issues of Securities will be offered permanently (“tap
issue") starting with the Issue Date.

The Issue Date is 24 March 2014.

Initial issue price, costs and taxes when purchasing the
Securities

Issue Price: 100.00%

Issue Surcharge: An issue surcharge of up to 1.00% of the
Specified Denomination may be charged.

Selling restrictions

Securities may be offered, sold, or delivered within a jurisdiction
or originating from a jurisdiction only, if this is permitted
pursuant to applicable laws and other legal provisions and if no
obligations arise for the Issuer.
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The Securities have not been and will not be registered under the
United States Securities Act of 1933, as amended ("Securities
Act") or with any securities regulatory authority of any state or
other jurisdiction of the United States of America ("United
States"), and may not be offered or sold (i) within the United
States, except in transactions exempt from registration under the
Securities Act, or (ii) outside the United States, except in offshore
transactions in compliance with Regulation S under the Securities
Act.

Furthermore, no Securities will be offered or sold to "Specified
U.S. persons™ or to "U.S. owned foreign entities" as each are
defined in chapter 4 of Subtitle A (sections1471 through 1474) of
the United States Internal Revenue Code of 1986 (referred to as
the Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA, 2010) and
in the Final Regulations released by the United States Internal
Revenue Service thereunder on January 17, 2013.

E.4 Description of any interest that is  The Issuer may from time to time act in other capacities with
material to the issue/offer regard to the Securities, such as calculation agent which allow the
including conflicting interest Issuer to calculate the value of the Underlying or any other

reference asset or determine the composition of the Underlying,
which could raise conflicts of interest where securities or other
assets issued by the Issuer itself or a group company can be
chosen to be part of the Underlying, or where the Issuer maintains
a business relationship with the issuer or obligor of such securities
or assets.

The Issuer may from time to time engage in transactions
involving the Underlying for its proprietary accounts and for
accounts under its management. Such transactions may have a
positive or negative effect on the value of the Underlying or any
other reference asset and consequently upon the value of the
Securities.

The Issuer may issue other derivative instruments in respect of the
Underlying and the introduction of such competing products into
the marketplace may affect the value of the Securities.

The Issuer may use all or some of the proceeds received from the
sale of the Securities to enter into hedging transactions which may
affect the value of the Securities.

The Issuer may acquire non-public information with respect to the
Underlying, and the Issuer does not undertake to disclose any
such information to any Securityholder. The Issuer may also
publish research reports with respect to the Underlying. Such
activities could present conflicts of interest and may affect the
value of the Securities.

E.7 Estimated expenses charged to An issue surcharge as specified in E.3 applies.
the investor by the Issuer or the

Save as disclosed above, no such expenses will be charged to the
offeror:

investor by the Issuer or the offeror/s.

THE ABOVE FINAL TERMS AND ISSUE SPECIFIC SUMMARY HAVE BEEN AUTHORISED BY:
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7q. e

Martin Kreiner

D! Roman Bauer Holder of Unlimited Procuration

Holder of Unlimited Procuration
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Hungarian Translation of the Issue Specific Summary

IMPORTANT NOTICE: PLEASE NOTE THAT THE HUNGARIAN TRANSLATION OF THE ISSUE
SPECIFIC SUMMARY IS PROVIDED FOR INFORMATION PURPOSES ONLY AND THAT ONLY THE
ENGLISH LANGUAGE ORIGINAL OF THE FINAL TERMS AND THE ISSUE SPECIFIC SUMMARY

A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA

ARE BINDING.

A. Bevezetés és figyelmeztetések
Al Figyelmeztetés

A2 A Kibocsatd vagy a Téjékoztatd

elkészitéséért felelés személy
azzal kapcsolatos jovahagyasa,
hogy a Tajékoztatét pénzigyi
kozvetitok értékpapirok késébbi
forgalmazésa vagy Vvégleges
kihelyezése soran felhasznaljék.

Az ajanlati kotottség
id6tartamanak jelzése, amely
alatt a pénziigyi kozvetiték
forgalmazast vagy Vvégleges
kihelyezést  végezhetnek, és
amelynek tekintetében a
Téajékoztatd felhasznaldsara az
engedélyt megadték.

A Tajékoztatd hasznalataval
Osszefliggéshen az  engedély
megadéaséhoz szikséges minden
egyéb, egyértelmi és objektiv
feltétel.

Félkovér  betlikkel szedett
figyelmeztetés arra vonatkozoan,
hogy abban az esetben, ha egy

Ezt az 6sszefoglalot (az ,,Osszefoglalé™) a Strukturalt Ertékpapir
Program (a ,Program”) keretében készitett tdjékoztatdé (a
,» Tajékoztatd”) bevezetbjének kell tekinteni.

A befekteté a Téajékoztatd alapjan kibocsatott értékpapirokba (az
~Ertékpapirok™) torténd befektetésre vonatkozd dontését a
Tajékoztatd egészének ismeretében kell meghoznia.

A Téjékoztatéban foglalt informéacidkkal kapcsolatosan valamely
birdsdghoz benyujtott kovetelés esetében eldfordulhat, hogy az
Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamai nemzeti joganak értelmében
a felperes befektetének a jogi eljards megkezdése elbtt a
Tajékoztato forditdsanak a koltségeit is viselnie kell.

Polgari jogi feleldsséggel kizardlag az Osszefoglalét és annak
esetleges forditdsat kozreadd Raiffeisen Centrobank AG
(,,Raiffeisen Centrobank”) (TegetthoffstraBe 1, 1015 Bécs,
Ausztria) tartozik (a Program keretében mint kibocsaté, a
,Kibocsato™), de csak abban az esetben, ha az Osszefoglalé a
Tajékoztatd tobbi részével egyutt mint egészet tekintve
félrevezetd, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az Osszefoglald
a Tajékoztatd tobbi részével egyitt mint egészet tekintve nem
tartalmazza a befekteték vonatkozasaban az arra vonatkozo
dontés meghozatalaban segité legfontosabb informaciokat, hogy
az adott Ertékpapirokba a befektetdk befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsatd jovéhagyasat adja, hogy a 2006/48/EK iranyelv,
illetve a 2004/39/EK iranyelv értelmében pénziigyi kozvetitoként
eljard, a késGbbiekben az Ertékpapirok forgalmazésat vagy
végleges kihelyezését végzé minden hitelintézet, illetve
befektetési vallalkozas (egyiittesen a ,,Pénziigyi Kozvetiték™)
jogosult legyen a Program keretében kibocsatasra keriild
Ertékpapirok  késébbi  forgalmazasara, illetve  végleges
kihelyezésére azon (a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott) ajanlati idészakban, amelynek soran az érintett
Ertékpapirok késébbi forgalmazasa, illetve végleges kihelyezése
megvalosulhat. Mindez viszont azzal a feltétellel, hogy a
Tajékoztatd a Tajékoztatokra vonatkozé iranyelvet a belsé jogba
beiiltet6 KMG (Kapitalmarktgesetz BGBI. Nr. 625/1991,
Tokepiaci Torvény) 6a szakasza értelmében tovabbra is érvényes.

A Kibocsatd azzal a feltétellel adta meg az engedélyt a
Tajékoztatonak az Ertékpapirok Pénziigyi Kozvetitok altali
késobbi forgalmazasaval, ill. végleges kihelyezésével kapcsolatos
felhasznalasara, hogy (i) a potencialis befektetok megkapjak a
Tajékoztatot, annak esetleges kiegészitéseit és a vonatkozd
Végleges Feltételeket, tovabba hogy (ii) mindegyik Pénzigyi
Kozvetité a jelen Téajékoztatoban foglalt forgalmazasi
korlatozasok, valamint az adott jogrendszerben alkalmazandé
jogszabalyok és eldirasok betartasaval alkalmazza a T4ajékoztatot,
annak esetleges kiegészitéseit és a vonatkozd Végleges
Feltételeket.
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B.

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

pénziigyi kozvetitdé ajanlatot
tesz, akkor az illeté pénziigyi
kozvetitd koteles az
ajanlattételkor  tajékoztatni a
befektetoket az ajanlat
feltételeirdl.

A Kibocsaté

A Kibocsatd  torvényes és
kereskedelmi neve:

A Kibocsatd szeékhelye és jogi
forméja, a Kibocsaté mikodési
helye szerinti joghat6sagi tertlet
és a bejegyzése szerinti orszag:

A Kibocsatét és a milkodési
tertiletét érintd ismert trendek:

Amennyiben a Kibocsaté egy
csoport tagja, a csoport leirasa és
a Kibocsatd helyzete a csoporton
belul:

Nyereseg-elérejelzés  vagy -
becslés esetén kozolni kell a
szamadatot:

A koradbbi pénzigyi adatokra
vonatkozo6an készult
kdnyvvizsgal6i jelentésben
taldlhaté barmilyen Korlatozas
jellegének leirasa:

Valasztott korabbi fébb

pénziigyi adatok:

Annex 2

A Kibocsatd a vonatkoz6 Végleges Feltételekben tovabbi
feltételekhez is kotheti azt, hogy milyen esetben jarul hozza a
jelen T4ajékoztato felhasznalasahoz.

Tovabbi pénziigyi kozvetitd altal tett ajanlat esetén a széban
forgo tovabbi pénziigyi kozvetité koteles az ajanlattételkor
tajékoztatni a befektetéket az ajanlat feltételeirdl.

A Tajékoztatdt felhasznalé minden tovabbi pénzigyi
kozvetité koteles a weboldalin nyilatkozni arrél, hogy az itt
meghatarozott engedéllyel és az ahhoz eléirt feltételek
betartasa mellett hasznélja a T4jékoztatét.

A Kibocsato torvényes neve ,Raiffeisen Centrobank AG”,
kereskedelmi neve ,Raiffeisen Centrobank” vagy ,RCB”. A
»Raiffeisen Centrobank Csoport” vagy ,,Csoport” elnevezés a
Raiffeisen Centrobankra és annak 0Osszes leanyvallalatara és
kapcsolt vallalkozasara egyarant vonatkozik.

A Raiffeisen Centrobank részvénytarsasag (Aktiengesellschaft),
amelyet az osztrak jog szerint alapitottak, és amelynek
miikddésére az osztrak jog az irdnyado, tovabba amely a Bécsi
Cégbirdésag (Handelsgericht Wien) cégjegyzékében (Firmenbuch)
FN 117507 f. szam alatt keriilt bejegyzésre. A Raiffeisen
Centrobank székhelye Bécsben (Osztrak Koztarsasag) talalhatd. A
Raiffeisen Centrobank bejegyzett székhelye: Tegetthoffstrale 1,
1015 Bécs, Ausztria.

A Kibocsatonak nincs tudomésa olyan konkrét trendekrol,
amelyek kihatassal lennének rd vagy azokra az &gazatokra,
amelyekben tevékenykedik.

A Kibocsatd a Raiffeisen Csoporton belll értékpapir-tzletagra
szakosodott pénzintézet, amely a kdzép-kelet eurdpai térség
piacain tevékenykedik. A Raiffeisen Csoport a kozép-kelet
eurdpai térség piacain is jelenlévo, osztrak illetdségli bankcsoport.
A kozép-kelet eurdpai orszdgokon kivil a vilag szamos allamaban
és Azsia feltorekvo piacain is képviselteti magat.

A Raiffeisen Csoport anyabankja a bécsi Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, mely az RZB tdbbségi
tulajdonosa. Az utobbi tdbbségi részesedéssel rendelkezik az RBI-
ben. A Kibocsatd szerepel az RBI és az RZB konszolidalt
pénziligyi beszdmoldjdban, amely a Raiffeisen Landesbanken-
Holding GmbH konszolidalt pénzigyi beszdmol6janak részét
képezi.

Nem értelmezhetd; nyereség-elérejelzés vagy -becslés nem
tortént.

Nem értelmezhetd; nem allnak fenn korlatozasok.

2012.12.31. 2011.12.31.
Ezer eurdban (kerekitve)
Eszkdzok dsszesen 2.616.728 2.199.421
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B.13

B.14

B.15

B.16

Nyilatkozat arra vonatkozoan,
hogy a legutols6 auditalt pénz-
Ugyi beszamold kozzététele ota
nem tortént kedvez6tlen valtozas
a kibocsaté kilatasaiban, illetve
barmely  felmerilt  1ényeges
kedvezétlen valtozas leirasa:

A korabbi pénzigyi adatokra
vonatkozo informécidkkal
lefedett idészakot kovetben a
pénziigyi vagy  kereskedési
pozicidban bekdvetkezett
jelent8s valtozasok leirasa:

A Kibocsatoval kapcsolatos

barmilyen olyan aktualis
esemény leirdsa, amely a
Kibocsaté  fizetoképességének

értékelésére jelentds kihatassal
van:

Fiiggdség a csoporton beliili mas
tarsasagoktol:

A Kibocsatéd 6
tevékenységeinek a leirasa:

A Kibocsatd az altala ismert
mélységben nyilatkozzon arra
vonatkozéan, hogy a Kibocsatot
kdzvetve vagy  kozvetlenil
ellenérzik-e vagy tulajdonoljék-
e, és ha igen, ki, tovabba
részletezze az ellenérzés jellegét.

Annex 2

Nettdé kamatjévedelem 5.497 4.003
Addzas eldtti eredmény 13.969 17.371
Adozott eredmény 11.513 13.897
Csoportszint{i netto 11.759 13.887

eredmény

Forras: 2012. és 2011. évi auditalt konszolidalt pénzigyi beszamoldok

A 2012. évi Auditalt Konszolidalt Pénziigyi Beszdmol6 keltezése
ota a jelen Tajékoztatod keltezésének napjaig nem tortént jelentds,
kedvezbtlen valtozas a Kibocsatd vagy leanyvallalatainak a
kilatasaiban.

Nem értelmezheto. A Kibocsatd és konszolidalt
lednyvéllalatainak pénziigyi helyzetében nem tortént jelents
valtozas 2012. december 31. 6ta.

Nem értelmezheté; nincs a Kibocsatoval kapcsolatos olyan
aktualis esemény, amely a Kibocsatd fizet6képességének
értékelésére jelentds kihatassal lenne.

Nem értelmezhetd; nincs ilyen fliggdség.

A Raiffeisen Centrobank a Raiffeisen Csoporton belil értékpapir-
lUzletagra szakosodott pénziigyi intézmény, amely a kdzép-kelet
eurépai térség piacain tevékenykedik. A Raiffeisen Centrobank
tézsdén és azon kiviill egyarant részvényekkel, szarmazékos
termékekkel, tokeiigyletekkel kapcsolatos szolgaltatasok és
termékek széles valasztékat kinalja, ezenkivil személyre szabott
privatbanki szolgaltatasokat nyudjt. A Kibocsaté a fizios és
vallalatfelvasarlasi (M&A) tevékenységet kizarélagos
tulajdonaban levd leanyvéllalata, a Raiffeisen Investment AG-n és
annak leanyvallalatain keresztiil végzi, amely vallalatok t6bbsége
a Raiffeisen Centrobank konszolidalt pénzigyi beszémoléjaban
szerepel. A Raiffeisen Centrobank Csoport mas tagvéllalatai a
nemzetkdzi arukereskedelemben tevékenykednek, elsGsorban a
gumi és vegyi anyagok (olefinek) terén.

2012. december 31-én a Raiffeisen Centrobank jegyzett t6kéje 47
598 850 EUR volt, amely 655 000 névérték nélkili
torzsrészvénybdl tevodott ossze.

A torzsrészvények tdlnyomé része, a Raiffeisen Centrobank
részvényeinek 99,9%-at kitevé 654 999 részvény az RBI KI-
Beteiligungs GmbH és annak lednyvallalata, az RBI IB
Beteiligungs GmbH, Vienna cégeken keresztill a Raiffeisen Bank
International AG (,,RBI”) (kdzvetett) tulajdonaban van. A
fennmaradé 1 db részvény (0,1%) a bécsi Lexxus Services
Holding GmbH, az RBI kozvetett leanyvallalata tulajdondban
van. Emiatt a Raiffeisen Centrobank az RBI kozvetett
lednyvallalata. A Raiffeisen Centrobank részvényeit nem jegyzik
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B.17

Cz2

C5

C38

Cl11

C.15

Egy adott kibocsat6é vagy annak
a hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirjainak a

hitelmindsitése a  kibocsatod

kérésére vagy a mindsitési

folyamatban val6

egylittmiikddésével:
Ertékpapirok

Az ajanlatban szerepld és/vagy a
kereskedéshe bevezetett
értékpapirok  tipusanak  és
osztalyanak leirasa, az értékpapir
azonositdszamat is beleértve:

Az értékpapir-kibocsatés
pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhazhatosagara vonatkozé
esetleges korlatozasok leirésa:

Az értékpapirokhoz kapcsol6dd
jogok leirasa, a jogok ranghelyét
és korlatozésait is beleértve:

Annak hogy az
ajanlatban szerepld
értékpapirokkal val6 kereskedést
kérelmezik vagy kérelmezni
fogjak-e  szabalyozott  vagy
annak megfeleld6 mas piacon
torténd forgalmazasra tekintettel,
a kérdéses piacok megjeldlését is
ideértve:

jelzése,

Annak leirasa, hogyan
befolyasolja a befektetés értékét
az alapeszkoz(ok) értéke, kivéve
abban az esetben, ha az

Annex 2

egyik t6zsdén sem.

Nem értelmezhetd; sem a Kibocsatd, sem annak hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjai nem rendelkeznek ilyen
hitelmindsitéssel.

Az Ertékpapirok: Nyereséglimitalt bonusz certifikatok (eusipa
1250) és ISIN ATO0000A15WQ3, a német
Wertpapierkennnummer RCE8RN és CFl DMZUFB.

Az Ertékpapirokat egy bemutatora szolé éllandé Osszevont
Ertékpapir testesiti meg.

Az Ertékpapirok kibocsatasanak pénzneme Quanto Magyar forint
(,HUF).

Az Ertékpapirok a vonatkoz6 jogszabalyoknak és eléirasoknak,
valamint az érintett elszdmolasi rendszerek éltalanos feltételeinek
megfelelden atruhazhatok.

Az Ertékpapirokhoz kapcsolodo jogok

Az Ertékpapirok jogot biztositanak tulajdonosaiknak arra, hogy a
C.15. pontban részletezettek szerint igényt formaljanak a
Visszavaltasi Osszeg kifizetésére.

Az Ertékpapirok statusza

A Kibocsatonak az Ertékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségei
biztositék nélkuli és nem alarendelt kotelezettségek, amelyek
mind egymassal, mind pedig a Kibocsatd egyéb biztositék nélkiili
és nem alarendelt kotelezettségeivel egyenranglak, kivéve a
kotelezé  torvényi  eldirasok  altal elonyben  részesitett
kotelezettségeket.

Jogokra vonatkozé korlatozasok

A Kibocsatd bizonyos kériilmények kozétt jogosult felmondani az
Ertékpapirokat és/vagy modositani az Ertékpapirok Feltételeit, igy
példaul a piac 6sszeomléasa, potenciélis korrekcios események (pl.
mogottes részvény alapjan torténd rendkivilli osztalékfizetés)
és/vagy visszavaltasra feljogositd rendkiviili események (pl.
fedezeti Uigylet meghitsulasa) esetén.

Ha a Kibocsétd ugy dont, akkor tovabbi szabalyozott piacokon is
engedélyeztetheti az Ertékpapirok kereskedését a kovetkezé EU-
tagorszdgokban: Ausztria, Németorszdg, a Cseh Koztarsasag,
Magyarorszég, Olaszorszag, Lengyelorszdg, Romania, a Szlovak
Koztarsasag és Szlovénia.

Az ,Ertékpapl'rok ertéket befolyasolja a Alapeszkoz értéke, mivel
az Ertékpapir Visszavaltasi Osszege a kovetkezok szerint fiigg az
Alapeszkdztél:
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Visszavaltas

Minden Ertékpapir feljogositjia minden egyes érintett Ertékpapir
tulajdonost arra, hogy a Kibocsatd kifizesse szdmara minden
egyes Névérték tekintetében a Visszavaltasi Osszeget (amely
mindig egyenlé vagy nagyobb, mint nulla; tovabba amennyiben
alacsonyabb a nullanal, akkor nullanak tekintendd).

A fenti kotelezettség 2016.03.24-an/-én valik esedékessé azzal a
kitétellel, hogy amennyiben a Végleges Ertékelési Napot elére
hozzak vagy elhalasztjadk a Feltételeknek megfeleléen (példaul
Lehivhatd Ertékpapirok lehivéasa, vagy adott esetben Piaczavard
esemény bekdvetkezése kdvetkeztében elvégzett korrekcid okan),
akkor a Lejarat Napja a kovetkezd munkanapra csuszik at egy, a
Végleges Ertékelési Nap  atiitemezésének  idStartaméval
megegyez$ idStartam elteltét kovetden, amikor az Ertékpapirt
értékesitették vagy bevaltottdk, mindkét esetben a piaczavarasra
vonatkozo rendelkezéseknek megfelelden.

Visszavaltasi Osszeg
Bizonyos pontositas a Visszavaltasi Osszegre vonatkozdan
Kiindul6 Referenciaar: Elszamolési Ar

Bénusz Szint: 116,00%-a Kiindul6 Kamatreferenciaarnak; might
be increased to 119,00%-a Kiindulé Kamatreferenciadrnak by the
Issuer on the Initial Valuation Date

Plafonérték: 116,00%-a Kiinduld6 Kamatreferenciadrnak; might be
increased to 119,00%-a Kiindul6 Kamatreferenciaarnak by the
Issuer on the Initial VValuation Date

Korlat: 60,00%-a Kiindul6 Kamatreferenciaarnak

Korlat Megfigyelési 1dészak: A Kibocsatasi Nappal (bezarolag) a
Végleges Ertékelési Napig (bezarolag) terjedd idészak

Korlat Referenciaar: Napon Beluli Ar

A | Visszavaltasi Osszeg” a kovetkezd rendelkezések szerint
meghatarozott 6sszeg:

(&) Amennyiben az Utolsé Referenciadr megegyezik a
Plafonérteknél (Cap) vagy magasabb annal, a Visszavaltasi
Osszeg a Plafonérték (Cap) lesz; egyébként

(b) ha nem meriilt fel Korlat (Barrier) Esemény, a Visszavaltasi
Osszeg a kovetkezé kettd koziil a magasabb 0sszeg lesz: (i)
az Utols6 Referenciaar vagy (ii) a Bonuszszint; vagy

(c) amennyiben felmerult Korlat (Barrier) Esemény, a
Visszavéltasi Osszeg megegyezik az Utolsé Referenciaarral.

A kapott 6sszeget a Kezdeti Referenciaarral kell elosztani, amely
a Termék pénznemében lesz kifejezve ("quanto”) majd a
Névértékkel kell megszorozni.

Akkor meriil fel ,Korlat (Barrier) Esemény”, ha a Korlat
Megfigyelési Iddszak alatt valamely Korlat Referenciaar a
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Korlattal megegyezett, vagy az ala sillyedt.

Csokkentett fizetések egy Hitelezési Esemény esetén. Az
Ertékpapir tulajdonos azon igénye, hogy a (teljes) Visszavaltasi
Osszeget megkapja, az az aldbb definialt Hitelezési Esemény be
nem kovetkezésétdl fiige. Amennyiben Hitelezési Esemény |ép
fel, a Visszavaltasi 0sszeg ennek megfeleléen csdkken.

Ezen kiegészit6 rendelkezés értelmében:
"Hitelezési Esemény" 100%-a Névértéknek.

"Hitelezési Referencia Személy" a Raiffeisen Hungary. Tovabbi
informaci6 a  Hitelezési  Referencia ~ Személyrél a
https://www.raiffeisen.hu/ talalhatd.

"Hitel Referencia Kotelezettség" barmely a Kibocsaté és a
Hitelezési Referencia Személy kozott megkotott vagy megkdtésre
kerQl§ letéti szerzédés.

"Hitelezési Referencia Ugynok" a Kibocsato.

"Hitelezési Csokkentett Osszeg" az az osszeg, amellyel a
Hitelezési Osszeg csokken, hogy a Kibocsatot a Hitelezési
Esemény bekdvetkezése miatti karért karpotolja, hogy ekképp a
Kibocsaté mint hitelezé gazdasagi helyzetét a Végleges Ertékelési
Napon hatranyosan ne befolyasolja.

"Hitelezési Esemény" a Hitelezési Referencia Ugynok altal
definialt barmely esemény a kovetkezok koziil:

(i) a Hitelezési Referencia Személy csbédeljarasa vagy
fizetésképtelensége, vagy barmely a Hitelezési Referencia
Személyes kapcsolatos fizetésképtelenségi idészak, melynek
Osszege legalabb 10,000,000 EUR;

(if) a Hitelezési Referencia Személy legaldbb 10,000,000 EUR
Osszegnek megfeleld barmely kotelelem ala esé tartozasa,
vagy a rendkivuli esemény vagy hasonlé koriilmény vagy
esemény folytan bekovetkezett kar, amely eseményt képtelen
felgyorsitani vagy amely kar lejarat eldtt esedékessé valik
rendkivili esemény vagy hasonld kériilmény vagy esemény
folytan bekovetkezése folytan;

(iii) a Hitelezési Referencia Személy esedékes tartozésat,
melynek 6sszege legaldbb 10,000,000 EUR nem fizeti ki;

(iv) legalabb 10,000,000 EUR &sszegli igény elutasitasa; vagy

(v) legalabb 10,000,000 EUR  0Osszegli  kotelezettség
Ujrastrukturalasa.

(vi) aHitel Referencia Kotelezettséget esedékességkor nem, vagy
nem teljesen fizették ki, amely kuléndsen azt jelenti, hogy a
kifizetendé Osszeget a nem vagy nem teljesen fizetik be a
Kibocsaté &ltal meghatarozott szamlara mindenféle egyéb
koriilménytdl eltekintve, kiilondsen attdl fliggetleniil, hogy
ez a fizetésképtelenség a Hitelezési Referencia Személy
képtelenségébdl fakad, hogy fizessen vagy tényleges
akadalyoztatasba vagy egyéb akadalyba utkdzott az ilyen
eszkozok atutaldsaval kapcsolatosan, beleértve de nem
korlatozva fizetési rendszerek megszakitasara vagy atutalasi
korlatozasokra azon orszag altal kivetve, ahol a Hitelezési
Referencia Személy székhelye van.

A Hitelezési Esemény felmertlése esetén:
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C.16

C.17

C.18

C.19

A szarmazékos értékpapirok
megsziinése vagy lejarati napja —
a lehivasi nap vagy az utolso6
referencianap.

A szarmazékos
elszamolasi
ismertetése.

értékpapirok
eljarasanak

A szarmazékos értékpapirok
hozamkifizetésének ismertetése.

Az alapeszkdz Kotési Ara vagy
utolso referenciara.

Annex 2

(i) Hitelezési Referencia Ugyndk meghatarozza a Hitelezési
Csokkentési Osszeget;

(i) Amennyiben a  Hitelezési ~ Csokkentési  Osszeg
meghatarozasahoz szikséges o0sszes informacié nem all
rendelkezésre a Hitelezési Referencia Ugynoknek a
Végleges Ertékelési Napon, a Hitelezési Csokkentési Osszeg
meghatarozdsa  elhalasztasra  keril, amig  minden
informécidrendelkezésre nem all. Ez esetben az Ertékpapir
Lejarati Idépontja ugyanennyi Munkanappal eltolodik.

(iii) a Hitelezési Csokkentési Osszeg meghatarozasanak madja
kozzétételre kerdl;

(iv) miutan a Calculation Agent a Visszavaltasi Osszeget
meghatarozza a Visszavaltdsi 06sszeg a Hitelezési
Csokkentési Osszeggel le lesz csokkentve. Amennyiben a
lecsokkentett Hitelezési Csokkentési Osszeg kevesebb mint
nulla, akkor az nullanak tekintendo.

A Ertékpapir megvasarlasaval egyidejileg minden befektetd
hozzajarul a Visszavaltasi Osszeg csokkentéséhez valamint
Hitelezési Esemény bekdvetkezése esetén a Lejarati Id6pont
lehetséges eltolddaséhoz.

FIGYELMEZTETES: Ertékpapir tulajdonosoknak viselniiik
kell a Kibocsatdé hoz kotédé kockazat mellett kiilondsen a
Hitelezési Referencia Személyhez kotodo fizetésképtelenség
kockazatat. Amennyiben a Hitelezési Referencia Személy
fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja visszafizetni az
adossagait  és/vagy  visszafizetni a  Hitel Referencia
Kotelezettséget, akkor az Ertékpapir tulajdonosok szaméra nagy a
befektetés teljes veszteségének a kockazata. Ezért miel6tt ilyen
Ertékpapirokba fektetnek, a Kibocsatd elvarja az Ertékpapir
tulajdonosoktdl, hogy a Hitelezési Referencia Személy
képességér6l, valamint annak a valdsziniségér6l, hogy a
Hitelezési Referencia Személy képtelen visszafizetni a Hitel
Referencia Kotelezettséget tijékozodjanak és ennek megfeleld
elemzéseket hozzanak. Ertékpapir tulajdonosoknak tisztaban kell
lenniiik azzal, hogy a teljes veszteség kockazatat jelentdsen
novelhetik, ha az erre vonatkozd informéacidkat nem szerzik be,
vagy hibas informéciot szereznek be. Tovabba az Ertékpapir
tulajdonosoknak ala vannak vetve annak a kockazatnak, hogy a
Hitel Referencia Kotelezettség mas okokbdl mint a Hitelezési
Referencia Személy fizetésképtelensége beleértve més a
Hitelezési Referencia Személy bejegyzett székhelye szerinti jog
szerinti pénzatutalasi korlatozasokat, nem lesz visszafizetve.

Lejarati Nap: 2016.03.24
Végleges Ertékelési Nap: 2016.03.21

Az Ertékpapirral kapcsolatban teljesitendd osszes kifizetést a
Kibocsatd a kliringrendszerek felé teljesiti, hogy azok azt
tovabbutaljak az Ertékpapir-tulajdonosok letéti bankjainak.

A Visszavaltasi Osszeg kifizetése lejaratkor.

Utolso Referenciaar: Elszamolasi Ar
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C.20

D.

D.2

Az alapeszkdz tipusanak
ismertetése, valamint
tajékoztatds arrdl, hogy hol
talalhato informacio az
Alapeszkdzrol.

Kockazatok

A kifejezetten a Kibocséto

vonatkozasaban fennallo 6
kockazatok ismertetése

Annex 2

Alapeszkéz:
Tipus: Hataridds szerzédés
Név: Light Sweet Crude Oil (WTI) First Nearby Future

Az Alapeszkozre és annak ingadozasara vonatkoz6 informéacié a
kovetkez6 helyeken érhetd el:
http://www.cmegroup.com/company/nymex.html

A vonatkoz6 ar kozzé lesz téve Bloomberg oldalon CL1 CMDTY,
kivéve az Elszamolasi Arat, amelyre vonatkozé ar k6zzé lesz téve
Reuters oldalon SETT, Roll-Over Eseményt feltéve.

Az lzleti ¢és gazdasagi viszonyok kedvezdtlen hatast
gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank Csoportra, tovabba a
nehéz piaci koérilmények hatranyosan befolyasoltdk a Raiffeisen
Centrobank Csoportot.

A Raiffeisen Centrobank és a Raiffeisen Centrobank Csoport
azoknak a piacoknak a gazdasagi kornyezetétél fiigg, ahol
mitkodnek.

A pénzigyi szolgaltaté szektorban foly6 verseny miatti nyomas
kedvezotleniil befolyasolhatja a Raiffeisen Centrobank Csoport
iizleti tevékenységét és mikodési eredményét.

A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve a hitelkockazatnak,
az iizletfelek €s a tokekoncentracio jelentette kockazatnak.

A Csoportra kedvezdtlen hatast gyakorolhat az eszk6zok
értékvesztése.

Mivel a Kibocsaté és a Csoport vallalatainak, eszkdzeinek és
lgyfeleinek nagy része Kozép-Kelet-Eurdpaban és az eur6zonan
kiviil esé orszdgban talalhatd, a Kibocsaté devizaarfolyam-
kockazatnak van kitéve.

A Raiffeisen Centrobank  kereskedelmi  eredményei
ingadozhatnak, valamint a Kibocsaté altal nem befolyasolhat6
szamos tényezén mulhatnak.

A Raiffeisen Centrobanknak szamolnia kell a mas vallalatokba
vald befektetéseibdl szarmazo kockazataival is.

A Csoport ki van téve likviditasi kockazatnak.
A Csoport ki van téve piaci kockéazatnak.

A Raiffeisen Centrobank Csoport ki van téve az arutdzsdei
lgyletekkel kapcsolatos kockazatoknak.

A Csoportra kedvezbtleniil hathat a kormanyzati ado- és
pénziigypolitika.

A Raiffeisen Centrobank Csoport olyan karkockéazatoknak van
kitéve, amelyek a belsé eljarasok, az emberek és a rendszerek
(kiilonosen az informatikai rendszerek), illetve a kiilsé események
hidnyosségai vagy zavarai miatt kdvetkeznek be fliggetlendl attol,
hogy azokat szandékosan vagy véletlenil okoztak-e, illetve hogy
ezeket természetes korllmények idézték-e el6 (miikodési
kockazatok).

Jelent6s hatast gyakorolhatnak a Raiffeisen Centrobank Csoport
mitkodési eredményeire azoknak az orszagoknak a hatalyos vagy
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D.3,
D.6

A legfontosabb tudnivalék a
kifejezetten az értékpapirokhoz
kapcsolodo f6bb kockazatokrol
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Uj jogszabalyaiban, illetve eldirasaiban bekovetkezd valtozasok,
ahol a Csoport miikddik.

Kockazatot jelent a szabalyozas és az allami szektor befolydsanak
ndvekedése.

A Raiffeisen Centrobank Csoport (zleti modellje a Csoport
termékeinek és szolgaltatasainak diverzifikalt és versenyképes
valasztékatdl fligg.

A Raiffeisen Centrobank Csoport miikddésével egyiitt jar a hirnév
kockazata.

A Csoport miikodésének eredményét lényegesen befolyasolja a
Csoport kockazatfelismer6 és kockazatkezeld képessége.

A Raiffeisen Centrobank Csoportnak vannak geopolitikai
kockazatai.

A Kibocsdtd adminisztrativ, vezetd§ és feliigyelé testiiletei
tagjainak esetében potencialisan fennallhat az 6sszeférhetetlenség
kockazata.

A Raiffeisen Centrobank Csoport tovabbi kockazatoknak és
bizonytalansdgoknak van kitéve.

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES: A befektetének tudnia
kell arrol, hogy elveszitheti akar egész befektetésének vagy
egy részének értékét. Azonban minden befektetd felelossége
csak a befektetése értekéig terjed (ideértve a jarulékos
koltségeket is).

AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOzZO ALTALANOS
KOCKAZATOK

Lehetnek olyan érdekdsszeltkozesek, amelyek negativan hatnak
az Ertékpapirokra.

Nincs garancia arra, hogy kialakul az Ertékpapiroknak egy likvid
masodlagos piaca, vagy ha ki is alakul ilyen, nem biztositott
annak fennmaradasa. Egy nem likvid piacon a befekteté nem
feltétlentl tudja eladni értékpapirjait val6s piaci értéken
(likviditasi kockazat).

Az Ertékpapirok piaci értéke sok tényezoktol fiigg, és jelentésen
alacsonyabb lehet, mint a vételar.

Az Ertékpapir-vasarlas jogszeriisége nem biztositott.

Az Ertékpapir-tulajdonosokat adé- vagy egyéb okmanyos kéltség,
illetve illeték fizetésére kotelezhetik.

A leendd befektetoknek tajékoztatast és tanacsot kell kérniiik
fiiggetlen féltol.

Az  Ertékpapir-vasarlas hitellel  vagy  kélcsénnel  vald
finanszirozasa Iényegesen megnéveli a kocké&zatokat.

Az Ertékpapirok vételéhez és eladasahoz kapcsolodo tranzakcios
koltségek kulénosen lényeges hatassal lehetnek az értékpapirok
nyereségpotencialjara.

Az Ertékpapirok vagy az Alapeszkoz(6k) értékét nagyban
befolyasolhatjak az arfolyamok.

Eléfordulhat, hogy az Ertékpapir-tulajdonosok nem tudjak az
Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazatokat fedezeti (Ugylettel
kivédeni.

Limitek (pl. plafon) esetén az Ertékpapir-tulajdonos a limit felett
nem hasznalhatja ki az éppen ad6do kedvezd eseményeket.
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Az Ertékpapirok lejarat elStti visszavéltasakor az Ertékpapir
tulajdonosa kockazatnak van kitéve, ideértve azt, hogy a
befektetésnek a vartal alacsonyabb lesz a hozama (korai
visszavaltas kockazata).

Fennall a kockéazata, hogy az Ertékpapirok és/vagy az
Alapeszkdz(6k) forgalmazésat felfliggesztik, megszakitjak vagy
besziintetik.

A Kibocsat6é altal kotétt fedezeti lgyletek befolyasolhatjak az
Ertékpapirok arfolyamét.

A pénz jovébeni értékvesztése (inflacio) miatt csokkenhet a
befektetés redlhozama.

A befektetoknek az adott kliringrendszer mitkodoképességére kell
hagyatkozniuk.

AZ ERTEKPAPIROK MOGOTTES TERMEKEKKEL
KAPCSOLATOS ALTALANOS KOCKAZATAI

Az Ertékpapir-tulajdonos egész befektetését vagy annak jelentds
részét elveszitheti, ha az Ertékpapirok Mdgottes Termékeinek
arfolyama kedvez6tleniil alakul (jelentds vagy teljes veszteség
kockéazata).

Az Ertékpapir-tulajdonos viseli a devizaarfolyam-ingadozéasok
kockéazatat.

Az Alapeszk6zok egyes fajtai kiilonboz6 kockazatokkal jarnak, és
a befektetoknek tudniuk kell, hogy az Alapeszkézokre hatd
barmely hatds még erésebb kedvezotlen hatast gyakorolhat az
Ertékpapirokra.

AZ ALAPESZKOZOKRE VONATKOZO KOCKAZATOK

A hataridds Ugyletekhez kapcsolt Ertékpapiroknél az arkockazat,
a hataridés lgyletben rejlé kockazat, valamint az alacsony
likviditas kockézata jelentenek kockazatot.

AZ ERTEKPAPIROK SAJAT KOCKAZATAI

Az Ertékpapir-tulajdonos a kovetkezd
kockaz(at)nak/kockaza(tok)nak van kitéve: ha az Ertékpapirok
Alapeszkdzének arfolyama kedvezétlenll alakul, devizadrfolyam-
ingadozésai, az Alapeszkdz kedvezdtlen &rmozgésai, esetleges
fizetési késedelmek, az id6 muilasa, az esetlegesen tényleges
veszteséggel jard Ertékpapir lejarata, a tokeattételosl szarmazo
kockazatnak, amely az Ertékpapirok magas aringadozasait
okozza, még akkor is, ha az Alapeszkdz arfolyamvéltozasa csak
kismértékii és a korlat hatdsa miatti jelentds értékvaltozasok.

Ertékpapir tulajdonosoknak viselniiik kell a Kibocsato hoz kotédd
kockazat mellett kiillénodsen a Hitelezési Referencia Személyhez
kotédo fizetésképtelenség kockazatat. Amennyiben a Hitelezési
Referencia Személy fizetésképtelenné vélik, vagy nem tudja
visszafizetni az addssdgait és/vagy visszafizetni a Hitel
Referencia Kotelezettséget, akkor az Ertékpapir tulajdonosok
szamara nagy a befektetés teljes veszteségének a kockazata. Ezért
mielGtt ilyen Ertékpapirokba fektetnek, a Kibocsato elvérja az
Ertékpapir tulajdonosoktol, hogy a Hitelezési Referencia Személy
képességérdl, valamint annak a valdszin(ségérdl, hogy a
Hitelezési Referencia Személy képtelen visszafizetni a Hitel
Referencia Kotelezettséget tajékozddjanak és ennek megfeleld
elemzéseket hozzanak. Ertékpapir tulajdonosoknak tisztaban kell
lennitik azzal, hogy a teljes veszteség kockazatat jelentBsen
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E.2b

E.3

E.4

Ajanlat

Az ajanlattétel indoklasa és a
bevétel felhasznalasa, ha ez az
indok, ill. felhasznalasi cél mas,
mint nyereségszerzés és/vagy
fedezet biztositasa  bizonyos
kockazatok ellen:

Az ajanlat feltételeinek
ismertetése:
A kibocsatas/ajanlat

Annex 2

novelhetik, ha az erre vonatkozd informécidkat nem szerzik be,
vagy hibas informaciot szereznek be. Tovabba az Ertékpapir
tulajdonosoknak ala vannak vetve annak a kockazatnak, hogy a
Hitel Referencia Kotelezettség mas okokbol mint a Hitelezési
Referencia Személy fizetésképtelensége beleértve mas a
Hitelezési Referencia Személy bejegyzett székhelye szerinti jog
szerinti pénzatutalasi korlatozasokat, nem lesz visszafizetve.

A Kibocsatdé az Ertékpapirok kibocsatasabol szarmazo nettd
bevételeit nyereség képzésére és altalanos finanszirozasi céljaira
hasznalja fel.

Milyen feltételekhez kotott az ajanlat
Nem alkalmazandd; az ajanlat nem kétott feltételekhez.

Az értékpapirokat az Ajéanlat(ok) tartalmazza (tartalmazzak),
amelynek kezdete 2014.03.05 és vége 2014.03.20.

Az értékpapirok egyes kibocsatasai allando jelleggel ajanlottak
(,,tap issue”) a Kibocsatas keltétol.

A Kibocsatas kelte 2014.03.24.

Az Ertékpapirok vasarlasara vonatkozé kezdé kibocsatasi ar,
koltségek és addk

A Kibocsatasi arfolyam: 100,00%

Kibocsatasi felar: Kibocsatasi felarként Névérték 1,00% -a
kerilhet felszamitasra.

Ertékesitési korlatozasok

Az Ertékpapirokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatosagon beliil vagy abbdl kévetkezden atadni, ha a
hatalyos torvények és egyéb jogszabalyok ezt megengedik,
valamint ha ebbdl a Kibocsatonak kotelezettsége nem keletkezik.

Az Ertékpapirokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni az
Egyesilt Allamok 1933. évi Ertékpapirokrol sz6l6 maodositott
torvénye (,,Ertékpapir tv.”) alapjan, illetve az Amerikai Egyesiilt
Allamok (,,Egyestlt Allamok™) valamely allaméanak vagy egyéb
joghatésaganak  értékpapirokkal foglalkoz6  szabélyozé
hatésaganal, valamint nem lehet ajanlani, illetve értékesiteni (i) az
Egyesiilt Allamokban, kivéve az Ertékpapir tv. szerinti bejegyzés
alol kivételt képezd {lgyletekben, illetve (ii) az Egyesiilt
Allamokon kiviil, kivéve az Ertékpapir torvény szerinti ,,S”
rendeletnek megfeleld offshore ligyletekben.

Tovabba, nem lehet az Ertékpapirokat azon ,meghatarozott
amerikai személyek” vagy ,,amerikai tulajdonban 1évé kilfoldi
jogi személyek” részére ajanlani vagy értékesiteni, melyeket az
Egyesiilt Allamok 1986. évi allami adobevételekrél sz616
torvénye (azaz "a kdlfoldon vezetett szamladk addugyi
megfelelésérdl szolo torvény": ,,FATCA”, 2010) ,,A” alcimének
4. fejezete (1471-1474. szakasz) és az annak alapjan az Egyesiilt
Allamok adohatésaga (IRS) altal 2013. januar 17-én kiadott
végleges rendelkezések hataroznak meg.

A Kibocsatdo esetenként egyéb mindségében is eljarhat az
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E.7

szempontjabél Iényeges

érdekeltségek, ideértve
érdekosszelitkozéseket is:

az

A Kibocsato vagy az ajanlattévo

altal a  befektetore
koltségek becsult §sszege:

terhelt

Annex 2

Ertékpapirok kapcsan, igy Kiszamitast Végzé Ugynokként a
Kibocsaté kiszamithatja az Alapeszkdz vagy egyéb referencia-
eszkdz  értékét, illetve meghatarozhatja az Alapeszkdz
Osszetételét. Ez érdekdsszeiitkdzéshez vezethet olyan esetekben,
amikor a Kibocsatd vagy csoportvallalata altal kibocsatott
értékpapirokat vagy egyéb eszkozoket lehet az Alapeszkdz
részeként valasztani, vagy ha a Kibocsato zleti kapcsolatot tart
fenn az ilyen értékpapirok vagy eszkdzok kibocsatdjaval vagy
kotelezettjével.

A Kibocsatd esetenként Mogottes Termékeket érintd tigyleteket is
végezhet sajat tulajdont szdmlai vagy kezelésében levd szamlak
terhére. Az ilyen lgyletek pozitiv vagy negativ hatassal lehetnek
az Alapeszkdz vagy barmely mas referencia-eszkdz értékeére,
kivetkezésképpen az Ertékpapirok értékére.

A Kibocsaté adott Mogottes Termékre vonatkozéan egyéb
szarmazékos eszkdzoket is kibocsathat, az ilyen versenyzd
termékek piacra valo bevezetése befolyasolhatja az Ertékpapirok
értékét.

A Kibocsaté az Ertékpapirok értékesitésébol szerzett bevételeinek
egészét vagy annak egy részét felhasznalhatja arra, hogy fedezeti
ligyleteket kossén, amelyek befolyasolhatjak az Ertékpapirok
értékét.

A Kibocsato az Alapeszkdzokrél nem nyilvanos informaciokat is
beszerezhet, a Kibocsatd pedig nem vallalja, hogy az ilyen
informaciokat felfedje az Ertékpapir-tulajdonosok eldtt. A
Kibocsat6 kutatasi jelentéseket is publikalhat az Alapeszkdzdkkel
kapcsolatban. Az ilyen tevékenységek érdekosszeitkdzést
eredményezhetnek és befolyasolhatjak az Ertékpapirok értékeét.

Az E.3 pontban meghatdrozott kibocséatasi felar kerdl
alkalmazésra.

A fentieken tul a Kibocsatd vagy az ajanlattevo(k) nem terhelnek
tovabbi koltségeket a befektetore.
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