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REFERAT DE APROBARE

privind aprobarea proiectului de Norma pentru modificarea anexei la Norma
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 13/2018 pentru aplicarea Ghidului Autoritatii
Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) privind scenariile de simulare a
situatiilor de criza in temeiul art. 28 din Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017 privind
fondurile de piata monetara (Money-market funds)

In data de 6 martie 2024, Autoritatea Europeani pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA)
a publicat pe website-ul propriu, traducerea in toate limbile oficiale ale Uniunii Europene a
Ghidului ESMA50-43599798-90111.

Ghidul ESMA50-43599798-9011 se aplica autoritatilor competente, fondurilor de piata
monetara si administratorilor fondurilor de piatd monetara, astfel cum sunt definiti in
Regulamentul (U.E.) nr. 1131/2017 privind fondurile de piatda monetara (Money-market funds), cu
modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul privind FPM.

Scopul ghidului este de a asigura aplicarea comuna, uniforma si consecventd a dispozitiilor
articolului 28 din Regulamentul privind FPM. In special si astfel cum se specifica la articolul 28
alineatul (7) din Regulamentul privind FPM?, acesta stabileste parametrii de referinti comuni
pentru scenariile de simulare a situatiilor de criza care trebuie incluse in simularile situatiilor de
crizd, luand in considerare urmatorii factori mentionati la articolul 28 alineatul (1) din
Regulamentul privind FPM?:

a) modificari ipotetice ale nivelului de lichiditate al activelor detinute in portofoliul
FPM;

b) modificari ipotetice ale nivelului de risc de credit al activelor detinute in portofoliul
FPM, inclusiv evenimente de credit si evenimente de rating;

C) evolutii ipotetice ale ratelor dobanzii si ale cursului de schimb valutar;

! https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-stress-test-scenarios-under-mmf-regulation-1

2 Art. 28 alin. (7) din Regulamentul privind FPM prevede: ” ESMA emite linii directoare in vederea stabilirii unor
parametrii de referinta comuni pentru scenariile de simulare a situatiilor de criza care trebuie incluse in simularea
situatiilor de criza ludand in considerare factorii prevazuti la alineatul (1). Liniile directoare sunt actualizate cel putin
anual, tindnd seama de cele mai recente evolutii ale pietei.”

3 Art. 28 alin. (1) din Regulamentul privind FPM prevede: “(1) Pentru fiecare FPM se elaboreaza procese solide de
simulare a situatiilor de crizd prin care sa se identifice evenimentele posibile sau schimbarile viitoare ale conditiilor
economice care ar putea avea efecte nefavorabile asupra FPM. FPM sau administratorul unui FPM evalueaza
posibilul impact al respectivelor evenimente sau schimbari asupra FPM. FPM sau administratorul unui FPM
efectueaza in mod regulat simulari ale situatiilor de crizd pentru diferitele scenarii posibile. |[...]
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d) niveluri ipotetice de rascumparare;
e) extinderea sau limitarea ipoteticd a marjelor intre indicii de care sunt legate ratele

dobanzii aferente titlurilor de valoare din portofoliu;
f) socuri macrosistemice ipotetice care afecteaza economia in ansamblu.

Tn conformitate cu articolul 28 alineatul (7) din Regulamentul privind FPM, ghidul se
actualizeaza cel putin o datd pe an, luand in considerare ultimele evolutii ale pietei. In 2023,
sectiunile 4.8 si 5 din prezentul ghid sunt actualizate in special pentru ca administratorii de FPM
sa dispuna de informatiile necesare pentru a completa campurile corespunzatoare din modelul de
raportare mentionat la articolul 37 din Regulamentul privind FPM* in conformitate cu
Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2018/708 al Comisiei®. Aceste informatii includ
specificatiile privind tipurile de simulari ale situatiilor de crizd mentionate in sectiunea 5 si
calibrarea acestora.

De retinut ca, Ghidul ESMA50-43599798-9011 cuprinde urmatoarele orientari:

* Orientari privind anumite caracteristici generale ale scenariilor de simulare a situatiilor
de criza ale FPM;

* Orientari privind scenariile de simulare a situatiilor de criza in legatura cu modificarile
ipotetice ale nivelului de lichiditate al activelor detinute in portofoliul FPM;

* Orientari privind scenariile de simulare a situatiilor de criza in legatura cu modificarile
ipotetice ale nivelului de risc de credit al activelor detinute in portofoliul FPM, inclusiv
evenimentele de credit si evenimentele de rating;

* Orientari privind scenariile de simulare a situatiilor de criza in legatura cu evolutiile
ipotetice ale ratelor dobanzii si ale cursului de schimb valutar,

* Orientari privind scenariile de simulare a situatiilor de criza in legatura cu niveluri
ipotetice de rascumparare;

* Orientari privind scenariile de simulare a situatiilor de criza in legatura cu extinderea
sau limitarea ipotetica a marjelor intre indicii de care sunt legate ratele dobdnzii aferente titlurilor
de valoare din portofoliu;

4 Art. 37 din Regulamentul privind FPM, prevede: “Raportare cdtre autoritdtile competente (1) Pentru fiecare FPM
pe care il gestioneaza, administratorul FPM prezinta autoritatii competente a FPM rapoarte de informare cel putin
o datd pe trimestru. [...].

5 Regulamentul de punere n aplicare (UE) 2018/708 al Comisiei din 17 aprilie 2018 de stabilire a unor standarde
tehnice de punere in aplicare cu privire la modelul care trebuie utilizat de catre administratorii fondurilor de piatd
monetard la raportarea catre autoritdtile competente, astfel cum se prevede la articolul 37 din Regulamentul (UE)
2017/1131 al Parlamentului European i al Consiliului
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* Orientari privind scenariile de simulare a situatiilor de criza in legatura cu socurile
macrosistemice ipotetice care afecteazda economia in ansamblu;

* Orientari privind stabilirea unor scenarii de simulare a situatiilor de criza suplimentare
ca referinta comuna [ale caror rezultate trebuie incluse in modelul de raportare mentionat la
articolul 37 alineatul (4) din Regulamentul privind FPM].

De asemenea, in cadrul ghidului se regaseste si sectiunea care include calibrarea simularilor
situatiilor de criza privind FPM, ale caror rezultate trebuie raportate in conformitate cu articolul
37 din Regulamentul privind FPM si care sunt detaliate in sectiunea 4.8 din ghid, cu mentiunea ca:
administratorii, daca au nevoie de un parametru care nu este indicat in sectiune 4.8, acestia pot
consulta scenariul negativ pe site-ul CERS.

In considerarea celor expuse anterior, A.S.F. intentioneaza aplicarea acestui ghid prin
emiterea unei norme de preluare a dispozitiilor acestuia in legislatia nationald aferenta pietei de
capital care se va materializa prin modificarea anexei la Norma Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr.13/2018 pentru aplicarea Ghidului Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si
Piete (ESMA) privind scenariile de simulare a situatiilor de criza in temeiul art.28 din
Regulamentul (UE) nr. 1131/2017 privind fondurile de piata monetara (Money-market funds).
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