Avertizare pentru firme

ESMA avertizeaza firmele implicate in ofertele initiale de monede (ICO) cu privire la obligativitatea
respectarii cerintelor de reglementare

Firmele implicate in ICO trebuie sa analizeze cu atentie daca activitatile lor constituie activitati
reglementate. Daca activitatile lor constituie o activitate reglementata, firmele trebuie sa se conformeze
legislatiei relevante, orice nerespectare a normelor aplicabile atragand dupa sine efectele Tncalcarii.

n functie de modul in care sunt structurate, ICO-urile se pot situa in afara domeniului de aplicare a
normelor existente si, prin urmare, in afara spatiului reglementat. Cu toate acestea, in cazul in care
monedele sau token-urile se califica ca instrumente financiare, este probabil ca firmele implicate in ICO
sa desfasoare activitati reglementate, precum plasarea, negocierea sau consilierea privind instrumentele
financiare sau gestionarea schemelor de investitii colective. in plus, acestea pot fi implicate in oferirea de
valori mobiliare transferabile publicului. in acest caz, se aplica directivele mentionate mai jos.

Directiva privind prospectul — PD
Directiva privind prospectul (PD) isi propune sa asigure furnizarea de informatii adecvate

investitorilor atunci cand se atrag fonduri in UE. Aceasta necesita publicarea unui prospect thainte de
oferta valori mobiliare publice sau de admiterea la tranzactionare a unor astfel de valori pe o piata
reglementata dintr-un stat membru, cu exceptia cazului in care exista anumite excluderi sau scutiri.

Tn special, PD specifica faptul ca prospectul trebuie si contind informatiile necesare investitorului pentru
a face o evaluare si ca informatiile trebuie prezentate intr-un mod usor de analizat si intr-o forma
inteligibila. PD nu specifica direct cine va elabora prospectul, dar solicita ca partea responsabila de
informare (fiind cel putin emitentul, ofertantul, partea care solicitd admiterea la tranzactionare sau
garantul) este specificatd in prospect. in functie de structura ICO, monedele sau token-urile ar putea,
eventual, sa se incadreze in definitia unei garantii transferabile si ar putea, prin urmare, sd impuna
publicarea unui prospect care va fi supus aprobarii de catre o autoritate competenta.

Directiva privind pietele instrumentelor financiare -MIFID

MIFID vizeaza crearea unei piete unice pentru serviciile si activitatile de investitii si asigurarea unui grad
ridicat de protectie armonizata pentru investitorii in instrumente financiare. O firma care ofera servicii /
activitati de investitii in relatie cu instrumentele financiare definite de MiFID trebuie sa se conformeze
cerintelor MiFID. Tn cazul ICO, in cazul in care moneda sau token-ul se califica drept instrument financiar,
procesul prin care o moneda sau un token sunt create, distribuite sau comercializate, implica activitati /
servicii MiFID, cum ar fi plasarea, negocierea sau consultarea instrumentelor financiare. Cerintele
organizatorice, regulile de desfasurare a activitatii si cerintele de transparenta

prevazute in Directiva MiFID se aplica in functie de serviciile furnizate.



Directiva privind administratorii fondurilor de investitii alternative - AIFMD

AIFMD stabileste normele pentru autorizarea, functionarea si transparenta permanenta a
administratorilor de investitii alternative (AFIA) care gestioneaza si/sau comercializeaza fonduri de
investitii alternative (FIA) in UE. in functie de structura sa, o schem3 ICO ar putea fi calificatd drept un
FIA, Tn masura in care aceasta acesta este utilizata pentru a mobiliza capitalul de la un numar de
investitori, Tn scopul de a investi in conformitate cu o politica de investitii definita. Firmele implicate in
ICO, prin urmare, trebuie sa respecte Regulile AIFMD, in special normele legate de capital, operatiuni si
organizare si cerintele de transparenta.

A patra directiva privind combaterea spalarii banilor - AMLD

A patra directiva privind combaterea spalarii banilor interzice spalarea banilor si finantarea terorismului.
Aceasta se aplica firmelor, inclusiv institutiilor de credit si institutiilor financiare, acestea din urma
incluzand si societatile de investitii MiFID, organismele de plasament colectiv care isi comercializeaza
unitatile sau actiunile si firmele care furnizeaza anumite servicii oferite de institutiile de credit fara a fi
una dintre acestea. Directiva impune firmelor sa efectueze diligenta cuvenita asupra clientilor si sa aiba
la dispozitie proceduri privind pastrarea inregistrarilor si alte proceduri interne. Firmele au obligatia de a
raporta orice activitate suspecta si de a coopera cu orice autoritati publice competente.



