= |éoMAN|>'\

Morning Call

03.02.2021

COVID19-impact pe pietele financiare
« Expertii BCE au examinat factorii care au declansat diferentele regionale intre tiri in ceea ce
priveste impactul economic al pandemiei COVID-19, ludndu-se ca exemplu patru tari din
Zona Euro (Franta, Germania, Italia si Spania). Tn prima etapi a pandemiei, impactul
economic al crizei a fost evident prin intreruperi ale pietei muncii, afectand insa diferit pietele
locale. Numirul angajatilor cu program de munci redus, unul din instrumentele folosite
pentru a evita somajul, a crescut semnificativ in Franta, Germania, Italia si Spania, existand
insi variatii regionale care nu au reflectat in special distribuirea geografici a pandemiei.
O prima explicatie pentru impactul eterogen asupra pietei muncii al COVID-19 consta in
interactiunea dintre misurile guvernamentale de izolare si structura sectoriald a diferitelor
regiuni. Tn particular, sectoarele sunt expuse la restrictiile guvernamentale in grade diferite,
depinzand de masura Tn care se poate asigura distantarea sociald la munca sau activititile pot
fi efectuate de la distanti. Tn conditiile Tn care activititile sectoriale sunt distribuite inegal in
cadrul regiunilor, difera de asemenea si gradul in care acestea sunt expuse la socul COVID-19.
O a doua explicatie este legati de relatiile comerciale ale regiunilor cu altele expuse intr-o mare
misuri la socul COVID-19. Lanturile de distributie regionale pot reprezenta un canal indirect
de propagare a crizei, atat prin comertul international cat si prin interconectirile dintre
regiunile dintr-o tara. Activitatea unei regiuni poate fi afectatid de un deficit in furnizarea de
bunuri provenite dintr-o zoni puternic afectati de virus si/sau de o sciidere a cererii pentru

exporturile sale.
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- Consiliul European a adoptat un set de amendamente la Regulamentul privind indicii de referinta
financiari, care abordeaza aspecte legate de Tincetarea anumitor indicii de referintd financiari.
Amendamentele survin in contextul retragerii treptate a indicelui de referinta independent LIBOR, péna la
sfarsitul anului 2021. Scopul noilor prevederi este reducerea incertitudinilor legale si evitarea riscurilor la
mai este folosit un indice de referinta de importanta sistemica. Conform noului cadru legislativ, Comisia
Europeana va avea puterea sa inlocuiasca ,.indicii de referinta critici”, care ar putea afecta stabilitatea
pietelor financiare din UE si alti indici de referinta relevanti, daca incetarea lor ar rezulta intr-o intrerupere
semnificativd a functionarii pietelor financiare din UE. Texul regulamentului va fi semnat in data de
10 februarie si se asteapta sa fie publicat in Monitorul Oficial al UE in 12 februarie 2021.
(https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2021/02/02/financial-benchmarks-council-adopts-
new-rules-addressing-libor-cessation/)

- ESMA a publicat Raportul anual privind aplicarea practica a regimului legislativ aferent derogarilor si
améndrilor de la ndeplinirea obligatiilor privind transparenta post-tranzactionare pentru instrumentele
financiare de tipul actiunilor, stipulat in Regulamentul privind pietele de instrumente financiare (MiFIR).
Raportul include o analiza bazata pe derogarile pentru actiuni si instrumentele financiare asimilabile
actiunilor pentru care ESMA a emis opinii in atentia autorititilor nationale competente n perioada
1 ianuarie — 31 decembrie 2019. De asemenea, este inclusa 0 imagine de ansamblu asupra regimului de
amanare pentru actiuni si instrumente financiare asimilabile actiunilor, aplicat Tn diverse state membre.
Principalele concluzii ale raportului sunt: derogarile la scara larga sunt cel mai des folosite; actiunile sunt
instrumentele financiare pentru care se solicita derogari cel mai frecvent; volumul supus derogarilor, atat in
ceea ce priveste valoarea cét si numarul tranzactiilor, este Tn mare parte executat in actiuni; fondurile
tranzactionate la bursa (ETFs) sunt instrumentele financiare cu cel mai mare procent al tranzactionarii
anonime n raport cu volumul total tranzactionat in acele instrumente financiare; comparativ cu 2018, a
scazut ugor procentul segmentelor de piata care aplica regimurile de aménare la scara larga; si Marea
Britanie a fost tara care a transmis cel mai mare numar de notificari de derogari in 2019.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-annual-report-application-waivers-
and-deferrals-equity)

- ESMA a elaborat Opinia tehnica Tn atentia Comisiei Europene privind taxele de supraveghere care vor fi
aplicate administratorilor de indici de referinta financiari, odata cu Tnceperea supravegherii lor de catre
autoritatea europeana din ianuarie 2022. Taxele de supraveghere vor fi colectate de la administratorii de
indici financiari critici si de indici de referinta financiari din tarile terte care se supun regimului de
recunoastere din UE. ESMA a identificat 4 categorii de taxe: taxe de recunoastere unice care trebuie platite
de administratorii din tarile terte care solicita recunoasterea; taxe de autorizare unice care trebuie platite de
administratorii de indicii financiari critici care solicita autorizarea; taxe anuale de supraveghere care sa fie
platite de administratorii din tarile terte; taxele anuale de supraveghere care sa fie platite de administratorii
de indici financiari critici.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-report-proposed-fees-benchmarks-
administrators)
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SNN 187% | 21750 | TEL | 0,35% 28,2
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



