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COVID19-impact pe pietele financiare
« Sondajul privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania, efectuat de
BNR, arati ci incertitudinile provocate de pandemia COVID-19 au determinat ca o proportie
majoritard de firme si perceapi o inriutitire a situatiei economice la nivel national sau a
situatiei sectorului de activitate din care face parte compania. Totusi, majoritatea firmelor au
apreciat ci relatiile acestora cu furnizorii, clientii sau cu institutiile financiare fie au rimas
nemodificate, fie s-au imbunatitit, iar perspectivele companiei de dezvoltare, Tn general, nu au
fost afectate. Lipsa cererii, costurile cu forta de munci, disponibilitatea fortei de munca
calificate si costurile de productie rimin cele mai presante probleme ale companiilor.
IMM-urile sunt cele mai afectate de lipsa cererii, in timp ce pentru corporatii disponibilitatea
fortei de munca reprezinti problema cea mai stringenta. Avand in vedere efectele negative
generate de pandemia COVID-19, nevoia n crestere de lichiditate a companiilor s-a
concretizat Tn reducerea semnificativa a ponderii companiilor care au declarat ¢ nu au nevoie
de finantare de la institutiile financiare. Cu toate acestea, peste trei sferturi dintre companiile
nefinanciare au declarat ci nu detin credite Tn lei sau Tn euro. Referitor la costurile la care ar
fi dispuse sa contacteze un Tmprumut, in euro sau n lei, mare parte a companiilor au ales
niveluri ale dobanzilor inferioare celor practicate de bénci la creditele existente. De asemenea,

firmele de dimensiuni mari beneficiazi de costuri de Tmprumut mai reduse comparativ cu
IMM -urile.
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- EIOPA a lansat spre consultare publica un studiu comparativ la nivelul Uniunii Europene referitor la
riscul de subscriere pentru asigurarile generale din cadrul modelelor interne, avand ca obiectiv sa analizeze
pozitionarea relativa a modelelor interne pentru asigurarile generale si sa ofere 0 perspectiva europeand
pentru evolutia profilului de risc al acestora intr-un orizont de timp de cinci ani. Astfel, exercitiul acopera
rezultatele modelelor interne de la implementarea directivei Solvabilitate 1l n 2016 pana la prima
prezentare anuald din 2020, inclusiv prima evaluare a impactului COVID-19 efectuatd de industrie.
Studiul va colecta riscul de subscriere pentru asigurarile generale si descompunerea sa la nivel european si
va analiza in profunzime un numar de clase de asigurari pentru a identifica factorul dominant pentru
asigurdrile auto, de incendiu, de raspundere civila precum si de credit si de garantii. Exercitiul va permite
societatilor de asigurari sa transmitd opiniile lor privind riscul, folosind, Tn acelasi timp, un punct de
referinta tehnic robust, asa cum este directiva Solvabilitate 11. Conceperea studiului se bazeaza pe cele mai
bune practici folosite de autoritatile nationale competente si include feedbackul informal primit de la
partile interesate.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/start-of-non-life-underwriting-risk-comparative-study-internal-
models_en)

- ESMA a publicat rezultatele calculelor anuale de transparenta pentru actiuni si instrumentele financiare
asimilabile actiunilor, care se vor aplica incepand cu 1 aprilie 2021. Calculele disponibile includ:
evaluarea de lichiditate conform articolelor 1-5 ale Regulamentului delegat al Comisiei Europene
2017/567; determinarea celei mai relevante piete termeni de lichiditate conform
articolului 4 al Regulamentului delegat al CE 2017/587; stabilirea valorii medii zilnice de tranzactionare

n

pentru determinarea pragurilor pentru tranzactiile mari; determinarea valorii medii a tranzactiilor si
marimea pietei standard; stabilirea numarului mediu zilnic al tranzactiilor de pe piata cea mai relevanta din
punctul de vedere al lichiditatii, relevant pentru determinarea regimului pasilor de cotare. Tn prezent, sunt
1.432 actiuni lichide si 982 instrumente financiare asimilabile actiunilor, care se supun cerintelor de
transparentd MiFID II/MiFIR.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-results-annual-transparency-
calculations-equity-and-equity)

- Tncepand cu 1 martie 2021, Ministerul Finantelor lanseaza noi emisiuni de titluri de stat destinate
exclusiv populatiei prin intermediul celor doud programe, TEZAUR si FIDELIS. Tn ceea ce priveste titluri
de stat TEZAUR, dobanzile anuale oferite sunt: 2,85% pentru scadenta de 1 an, 3,10% pentru scadenta de
3 ani si 3,25% pentru scadenta de 5 ani. Pentru titlurile de stat FIDELIS, dobanzile anuale pentru titlurile
n lei sunt de 2,85% pentru scadenta de 1 an, 3,10% pentru scadenta de 3 ani si de 1,55% pentru titlurile
de stat in euro cu o scadentd de 5 ani. Titlurile de stat FIDELIS vor fi listate la Bursa de Valori Bucuresti.
(https://mfinante.gov.ro/ro/web/site)
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ROCE 7,78% 0,187 WINE -2,06% 23,8

IMP 0,85% 2,360 M -1,86% 9,48

TLV 0,70% 2,160 EL -1,82% 13,5
FP 0,63% 1,585 SNP -1,43% 0,3785
BRD 0,42% 14,300 TRP -0,73% 0,544

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi
toate eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



