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COVID19-impact pe pietele financiare

¢ Tn urma chestionarului derulat de BCE in randul marilor companii din Zona Euro
referitor la efectele pe termen lung ale pandemiei de coronavirus asupra economiei, cele
mai citate efecte au fost telemunca si accelerarea digitalizarii. La acestea se adaugi o
reducere permanenti a cilitoriilor Tn scopuri de afaceri si/sau cresterea intalnirilor
virtuale, precum si o extindere a e-comertului (,vanziri virtuale”). O cincime din
respondenti au subliniat faptul ca actiunile intreprinse Tn timpul pandemiei vor face ca
afacerile lor si devini mai reziliente si/sau flexibile pe termen lung. O parte
semnificativi a celor chestionati au mentionat cererea redusa si/sau schimbdri n
structura cererii ca ingrijorari particulare. Acestea reflectii opinia ci anumite schimbiiri
n obiceiurile de munci si de trai determinate de pandemie vor deveni noua regula.
Pandemia a fost perceputd ca un factor de modificare a comportamentului
consumatorilor pe termen lung si este posibil sa conduca la o concentare mai mare a
pietei, dar cu un impact redus asupra lantului de aprovizionare. Cei mai multi
respondenti au considerat cii pandemia va avea un efect pozitiv pe termen lung asupra
productivititii, dar negativ asupra ocupirii fortei de munci. Mai mult de ¥% din firmele
chestionate au agreat ca afacerile lor vor fi mai eficiente si mai reziliente in urma
pandemiei. Aproximativ 60% nu au fost de acord cu afirmatia ca telemunca reduce
productivitatea. Desi reducerea interactiunilor personale, informale reprezinta un efect
negativ, au fost subliniate multe avantaje, cum ar fi diminuarea timpului de naveta,
indeplinirea mai eficienti a sarcinilor de serviciu si 0 mai buni conectivitate.
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- Redresare, relansare, rotatie si restartare sunt cuvintele care domina previziunile principalelor banci si
firme de investitii pentru anul 2021, colectate de Bloomberg. Avertismentele abunda, dar existda un
consens legat de Tnceperea unei perioade de crestere economica si de majorare a preturilor activelor, dupa
socul provocat de pandemia COVID-19. (1) Allianz Investment Management este de parere cd vaccinurile
si imunitatea Tn masa vor pune capat virusului. Guvernul divizat al SUA, rezultat in urma alegerilor, nu va
aduce schimbari majore de politicd, iar US FED va practica 0 politica monetara acomodativa, cu rate
scazute ale dobénzii si Tn anul 2021. Acesti factori vor oferi un cadru favorabil pentru redresarea
economica si reluarea cresterii economice si a activelor riscante. (2) Bank of America apreciaza un inceput
de an instabil, In conditiile Tn care multe tari se confruntd Tn continuare cu cazuri noi de COVID-19.
Cu toate acestea, un mixt Tntre stimulii fiscali si distribuirea larga a vaccinurilor va stimula cresterea
economicd Tn a doua jumatate a anului 2021. (3) Goldman Sachs considera ca relansarea economica
indusa de distribuirea vaccinurilor va stimula activele ciclice, inclusiv marfurile, actiunile din sectoarele
ciclice, precum si pietele emergente. Cu toate acestea, evolutia va fi inselatare, in conditiile in care pietelor
vor specula slabiciunile punctuale versus perspectivele viitoare mai Tncurajatoare. (4) JP Morgan
previzioneaza cea mai mare crestere economica si cele mai mici socuri geopolitice din ultima decada, dar
cu cagtiguri sub medie pentru multe instrumente cu venit fix din sectoarele ciclice, valute si marfuri.
(5) Morgan Stanley considera cd redresarea globala este sustenabild, sincrond si sustinutd de politici,
urmand traseul normal post recesiune. Existd o atractivitate pentru actiuni si credit comparativ cu cash-ul
si obligatiunile guvernamentale. (6) Barclays ramane in favoarea activelor riscante comparativ cu
obligatiunile, Tn conditiile Tn care investitorii se vor uita dincolo de situatia COVID-19 din iarna si se vor
concentra pe o economie globala rezilienta si o intoarcere mai rapida la normalitate in 2021.

- Ca urmare a incheierii perioadei de tranzitie pentru retragerea Marii Britanii din UE la data de 31
decembrie 2020, ESMA a retras inregistrarea a 6 agentii de rating si 4 registre de date din Marea Britanie:
agentii de rating — AM Best Europe-Rating Services LTd; DBRS Ratings Ltd; Fitch Ratings Ltd; Fitch
Rating CIS Ltd; Moody's Investors Services Ltd; The Economist Intelligence Unit Ltd; registre de date
—DTCC Derivatives Repository Plc; UnaVista Limited; CME Trade Repository Ltd; ICE Trade Vault
Europe Ltd. Regulamentul privind agentiile de rating, Regulamentul privind infrastructurile europene de
piata si Regulamentul privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si
transparenta reutilizarii soliciti ESMA si retraga Tnregistrarea unei firme dacd nu mai indeplineste
conditiile care au stat la baza inregistrarii, inclusiv calitatea de persoana juridica stabilita in UE.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/brexit-esma-withdraws-registrations-six-uk-based-

credit-rating-agencies-and)
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TGN 2,12% 289,000 M -3,57% 10,800
SNN 1,90% 18,200 SIF1 -0,91% 2,180
SNP 1,65% 0,370 TRP -0,46% 0,436
SNG 1,25% 28,450 FP -0,34% 1,445
BRD 0,54% 14,940 TLV -0,22% 2,245

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi
toate eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu a ac datelor p
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