Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare

« Conform agentiei de rating Moody's, comertul global isi va reveni in anul 2021, dar fluxurile
globale vor riméne neuniforme si sub amenintarea revenirii de noi cazuri de coronavirus.
Negocierile comerciale vor fi incluse n agendele guvernamentale in anul 2021, iar dezvoltarea
economiei digitale si analizarea aspectelor legate de lantul de aprovizionare vor continua si
produci schimbdri Tn strategiile de afaceri ale companiilor. Conform Organizatiei Mondiale a
Comertului (OMC), contractia comertului global in anul 2020 va fi mai mica decat se estimase
anterior, inregistrand o sciidere de aproximativ 9,2%. Tn schimb, in 2021, OMC prognozeazi
0 revenire cu 7,2% a comertului international, care va fi insa influentati de posibilitatea
introducerii de noi restrictii ca urmare a cresterii cazurilor de infectiri cu COVID-19. Tn urma
tensiunilor comerciale si a ntreruperilor generate de coronavirus in 2020, tarile se vor
concentra din nou asupra problemelor comerciale in 2021 pentru a consolida redresarea

ica. Noua administratie SUA va reevalua taxele si acordurile comerciale, dar va
gestiona ntai provocirile interne. Acordul comercial post-Brexit intre Marea Britanie si UE
va pune bazele relatiilor viitoare dintre cele 2 parti, reducand incertitudinile.
Initiativele guvernamentale vor continua si sustind orientarea spre productia interni a
bunurilor critice, cum ar fi cele farmaceutice, alimentare si tehnologice, folosind masuri de
sprijin precum si masuri punitive, cum ar fi taxele si alte bariere. Strategiile companiilor de a
consolida lanturile de aprovizionare vor cantari aspectele de cost versus asigurarea
veniturilor. Fluxurile digitale vor continua sa creasca pe masuri ce consumul si munca se vor
muta fn mediul online.
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- Tn anul 2021, ESMA va lansa 0 Actiune de supraveghere comuni (Common Supervisory Action—CSA)

impreund cu autoritatile nationale competente referitoare la monitorizarea costurilor si taxelor
organismelor de plasament colectiv la nivelul Uniunii Europene. Scopul acestui exercitiu este sa verifice
respectarea de catre entitdtile supravegheate a prevederilor legislative legate de costuri, stipulate n
legislatia OPCVM, precum si a obligatiei de nu a impune costuri exagerate. De asemenea, Actiunea de
supraveghere comund va lua in considerare si entitatile care folosesc tehnicile de management eficient al
portofoliului pentru a evalua daca acestea adera la cerintele stabilite Tn cadrul legislativ OPCVM si in
Ghidurile ESMA privind ETF si alte probleme ale OPCVM-urilor. Asigurarea unei convergente mai
ridicate Tn supravegherea costurilor OPCVM-urilor reprezintd o parte integrala a eforturilor mai largi ale
ESMA privind costurile produselor de investitii de retail si este un element cheie pentru imbunatatirea
increderii investitorilor Tn pictele financiare.Tema legata de costurile si performanta produselor de
investitii de retail a fost identificata de ESMA ca una din prioritatile strategice de supraveghere ale
autoritatile nationale competente din UE.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-common-supervisory-action-ncas-
supervision-costs-and-fees-ucits)

- ESMA a emis o declaratie publica prin care promoveaza transparenta declaratiilor financiare IFRS ale
bancilor n ceea ce priveste evidenta contabila a celei de a treia operatiuni tintite de refinantare pe termen
mai lung (TLTRO IIl) a BCE. ESMA a observat ca existd 0 anumita diversitate Tn ceea ce priveste
tratamentul contabil al tranzactiilor de refinantare TLTRO |IIl, efectuate de banci. Avand in vedere
volumul total al operatiunilor TLTRO Ill, ESMA este de parere ca acesta diversitate poate avea impact
considerabil asupra declaratiilor financiare ale bancilor si poate fi raspanditda la nivelul UE.
Astfel, autoritatea europeana subliniaza importanta acordarii unui nivel adecvat de transparenta Tn ceea ce
priveste tratamentul contabil al acestor tranzactii in cadrul declaratiilor financiare ale bancilor.
Principalele recomandari pentru banci sunt: sa ofere informari specifice ale politicilor de contabilitate si
ale rationamentelor si presupunerilor legate de tranzactiile TLTRO III; sd asigure transparenta cu privire la
riscurile instrumentelor financiare, abordand evaluarea bancilor cu privire la posibila indeplinire a
conditiilor sau acordurilor aferente imprumuturilor TLTRO 111; sa prezinte valoarea contabila a pasivelor
TLTRO III la sfarsitul perioadei de raportare si a cheltuielile aferente dobanzilor.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-promotes-transparency-tltro-iii-transactions)

- Potrivit Bloomberg, valoarea totala de piata a monedelor cripto a depasit 1 trilion dolari pentru prima
datd, ca urmare a cresterii rapide a monedei digitale Bitcoin, care a ajuns marti la valoarea de 37.000
dolari. Bitcoin reprezinta 2/3 din valoarea de piata a activelor cripto, fiind urmata de Ether cu aproximativ
14%. Analistii citeaza cererea din partea traderilor de retail speculativi, fondurilor quant, oamenilor bogati

si chiar a investitorilor institutionali printre motivele acestei evolutii pozitive.
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi
toate eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu a ac datelor p
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