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Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
* Declaratia Eurogrupului privind misurile fiscale ale statelor din Zona Euro aplicate ca
raspuns la criza COVID-19 arata ci UE a apelat la o serie de instrumente noi Tn aceasta
perioadi, cum ar fi: Mecanismul de Redresare si Rezilientd; clauza derogatorie generali;
cadrul temporar pentru ajutorul de stat; sprijinul fiscal la nivel national, estimat la
aproximativ 8% din PIB; schemele de lichiditate, de aproximativ 19% din PIB in Zona Euro;
programul SURE pentru a preveni somajul, Fondul paneuropean de garantare al BEI,
suportul Mecanismului european de stabilitate; deciziile de politici monetara si actiunile
autoritatilor de supraveghere. Tn acest moment, in conditiile in care criza sanitard inci
persistd, masurile fiscale la scard largd riméin necesare pentru a proteja cetatenii si
companiile. Pe misuri ce situatia sanitari se imbunititeste si restrictiile se relaxeazi, misurile
fiscale trebuie si se indrepte spre actiuni tintite pentru a promova o redresare sustenabili. Tn
ultima etapa, Tn momentul n care situatia economica se stabilizeazi, statele membre din

Zona Euro trebuie sa abordeze nivelurile ridicate ale datoriei publice, prin implementarea de

strategii fiscale sustenabile pe termen mediu, cu focus pe imbunititirea calitatii fi
publice, cresterea nivelului de investitii si sustinerea transformarii digitale si ecologice. Statele

Membre trebuie si se orienteze pe reforme care s promoveze investitiile private si si creasca

capacitatea productivi a Zonei Euro.
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- Tn cadrul sedintei de politici monetard din data de 15 martie 2021, BNR a decis:
mentinerea ratei dobanzii de politici monetard la nivelul de 1,25%; mentinerea ratei
dobénzii pentru facilitatea de depozit la 0,75% si a ratei dobénzii aferente facilitatii de
creditare (Lombard) la 1,75%; si pastrarea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime
obligatorii pentru pasivele Tn lei si Tn valuta ale institutiilor de credit. Principalele evolutii
macroeconomice semnalate de BNR indica: (1) cresterea ratei inflatiei (2,99% in ianuarie
2021), sub impactul tranzitoriu al liberalizarii pietei energiei electrice pentru consumatorii
casnici si ca efect al scumpirii combustibililor, pe fondul majorarii cotatiei petrolului;
(2) redresarea economica din trimestrul 1V al anului 2020, care s-a datorat in totalitate
cererii interne. Alaturi de variatia stocurilor, un rol Tnsemnat I-a avut si formarea bruta de
capital fix. Aceasta si-a accelerat considerabil cresterea in termeni anuali, pe fondul
dinamizarii puternice a constructiilor noi, inclusiv cu aportul investitiilor publice si al
programelor guvernamentale. Tn acelasi timp, consumul privat si-a marit doar marginal
dinamica anuald negativd, Tn conditiile Tn care reaccentuarea contractiei cumpararilor
populatiei a fost contrabalansatd aproape integral, ca impact, de cresterea altor
subcomponente; (3) incertitudini si riscuri mari la adresa noii perspective decurg din
conditiile extinderii celui de-al treilea val pandemic si din masurile restrictive asociate,
precum si din dinamica vaccinrii la scard mondiala, dar mai ales la nivelul UE. Alte surse
majore de incertitudini si riscuri sunt conduita politicii fiscale, alaturi de absorbtia
fondurilor europene alocate Romaniei, dar si evolutiile de pe piata muncii, sub influenta
situatiei sanitare si a masurilor de sprijin guvernamental. Relevante sunt, insa, si tendintele
sincronizate de crestere a cotatiilor multor materii prime, precum si amplificarea recenta a
volatilitatii pe piata financiarad internationald, insotiti de cresterea generalizata a
randamentelor obligatiunilor guvernamentale, pe fondul asteptarilor inflationiste ale
investitorilor i al temerilor legate de perspectiva conduitei politicii monetare a US FED.
(https://www.bnr.ro/page.aspx?prid=19056)

- ESMA a decis sa nu mai reinnoiasca decizia de a cere detinatorilor de pozitii nete scurte
la actiunile tranzactionate pe 0 piatd reglementatd a UE sa notifice autoritatile competente
nationale relevante daca pozitia atinge, depaseste sau scade sub pragul de 0,1% din capitalul
social. Masura, care s-a aplicat Tncepand cu 16 martie 2020, va expira in data de 19 martie
2021. Tn conditiile Tn care previziunile economice indic un nivel moderat de optimism,
volatilitatea a scazut si principalii indici de actiuni europeni se apropie de nivelurile pre-
pandemie, ESMA apreciaza ca situatia curentd a pietelor financiare nu mai seamina cu
situatia de urgenta definita Tn Regulamentul privind vanzarea n lipsa pentru a mentine
masura. Astfel, Tncepand cu 20 martie 2021, detinatorii de pozitii vor fi obligati sa trimita
notificari numai daca ating sau depasesc pragul de 0,2%, Tn timp ce pozitiile scurte nete
intre 0,1% si 0,2% nu vor mai fi raportate.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-allow-decision-reporting-net-
short-position-01-and-above-expire)
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara



ay

&
\

\0@0; Morning Call 16.03.2021

g
Sl
o
% SUpR AV FOX

oL
&

18.000 din care titluri 150 119,81
16.000 de stat MFP 15.503 120 >’<
12.171 mii lei
14.000 90 64,32
12.000 60 90,10 50';‘(1 41,19 45,38 X
X X
10.000 30 50,41 41,19 45,27 59,37
8.000 6.366 0
6.000 RO PL cz BG HU
4.000 2.389 BBB - A- AA - BBB BBB
1.963
2.000 1.096 - Negativ Stabil Stabil Stabil Stabil
PO |
9-mar. 10-mar. 11-mar. 12-mar. 15-mar. 15-mar. X31-Dec-2020
*include val. obligatiunilor tranzactionate pe segmentul principal si SMT Sursa rating: Standard & Poor's

4,00
3,50
3,00 w
2,50 M
2,00
1,50 ——— M

1,00 ’/\_

Randamente(%)

0,50 —
0,00
15-nov.-20 15-dec.-20 15-ian.-21 15-feb.-21 15-mar.-21 6M  9M 1Y 2y 3y a4y 5Y 6Y Al 8y 9y  10v
RO PL cz BG HU GR o=@ 31.12.2019 === 31.12.2020 e=@= 15.03.2021
PIB (%) 3.8 4.6 4.3 |prognozei interimara de iarna 2021 CE
Inflatie medie (¢
e et () 2,6 2.5 24 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2020

Sold bugetar ESA -11,3 -8,1 -6,7

Deficit cont curent -4.8 -4,5 4.6

EUROSTOXX S&P 500 (SUA) IRCC
4000 4000 1 80
aso0
3500 1,73 1,69 1 67
3000 000 1,66 1,65 1,64
2500 2500 1,59 57
1,52
2000 a = = e a a = a = = - - - 2000 a = = = a a = = - - -
__ curo sToxx  sap 500 (SUA) 8-mar. 9-mar.  10-mar. 1l-mar. 12-mar.
Crude Oil Brent Cur.Month FOB U$/BBL Gold Bullion LMB U$/Troy Ounce Evolutie curs valutar
o 2100 4,885 4,886 4,885 4,885 4,885
. 2000 4,9
1800
50 4,7
1800 4,415
° 4,5 4,407 4 4,414 4,404 4,408
1700
10 1600 4,3
20 1500 41
4,104 4,108 4,083 4,099 4,094
o o = = o o o o = o o - - - 1400 s o o o o a o = o o - - - 3’9
§ &5 8 & § § & § 8§ % & @8 5 & 8 & g g &
F: oy 5 3 % FFOE P3O P: o5 o5z % OFOEO:EOGio:iE 3,7
9 mar. 21 10mar.21 11mar.21 12mar.21 15mar. 21
Crude Oil BFO M1 Europe FOB $/BBI — Gold Bullion LBM $/t oz DELAY
EUR e, CHF e USD
Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



