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Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
« Raportul asupra inflatiei, martie 2021, publicat de BNR, arati ci rata anuali a inflatiei IPC
si-a continuat parcursul descendent Tn ultimele trei luni ale anului 2020, coborand suplimentar
in jumitatea inferioard a intervalului de variatie din jurul tintei, pani la 2,06% in luna
decembrie 2020 (fata de 2,45% in septembrie). Tendinta dezinflationisti a fost imprimata in
aceastd perioadd de Tnregistrarea unei recolte abundente de legume si fructe pe plan
comunitar, respectiv de manifestarea unor efecte de baza favorabile asociate scumpirii
puternice a unor alimente procesate in urma cu un an. Totodati, pe parcursul trimestrului 1V,
rata medie anuali a inflatiei a coborat pana la nivelul de 2,3% in decembrie (fati de 2,8% la
sfarsitul trimestrului precedent), dar ecartul fatdi de media europeani s-a redus doar
marginal, continuand, astfel, si raména ridicat (1,6%). La inceputul anului 2021, s-au
materializat insa unele presiuni inflationiste semnificative induse preponderent de componente
exogene ale cosului de consum, pe segmentul preturilor la energia electrica si, respectiv, ale
combustibililor. Tn paralel, reconfigurarea mai importanti a profilului deviatiei PIB si,
respectiv, initierea unor presiuni pe latura ofertei provenind din cresteri ale preturilor unor

materii prime agroalimentare au condus la corectii mai pr tate ale ratei inflatiei. Tn aceste

conditii, BNR estimeazi ci rata anuali a inflatiei IPC se va inscrie pe o traiectorie ascendent,

2021 si ulterior valori atenuate, pana la 2,8%

atingand 3,4% la finele anului
n decembrie 2022.
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- Criza recenta provocatd de pandemia COVID-19 a lovit puternic intreprinderile mici si
mijlocii, cauzand pierderi de locuri de munca si alte efecte economice negative. n acelasi timp,
s-a observat o crestere a puterii de piata printre firmele dominante, mult mai mare pe masura ce
rivalii mai mici dispar. Noua analiza FMI arata o tendintd ascendenta a indicatorilor cheie pentru
puterea de piatd, cum ar fi marja pretului peste costul marginal sau concentrarea veniturilor la
primii patru jucatori dintr-un anumit sector. Ca urmare a pandemiei de COVID-19,
FMI estimeaza cd aceasta concentrare ar putea creste Tn economiile avansate, iar in acele
industrii care au beneficiat de criza, cum este sectorul digital, jucatorii dominanti sunt
castigatorii cei mai mari. Profiturile ridicate pe care aceste companii le obtin reprezinta, in
primul rand, o recompensa pentru inovatie, eficienta si serviciile imbunatatite, dar, Tn acelasi
timp, puterea lor de piata se conserva in lipsa unor competitori puternici. Scaderea dinamismului
n afaceri conduce la pierderea oportunitatilor Tn termeni de crestere, crearea de locuri de munca
si majorarea veniturilor. Dezvoltarea fuziunilor si achizitiilor (M&A) aduce scaderi de costuri,
dar slabeste stimulentele de inovare si consolideaza abilitatea unei firme de a majora preturile.
Tn acest context, FMI recomandd 5 prioritti pentru autorittile responsabile in zona

“““ (1) sa fie atente cand verifica fuziunile; (2) sa aplice mai activ interdictiile
privind abuzul de pozitii dominante si sa deruleze mai multe investigatii pentru a descoperi
comportamentele daunitoare; (3) sd depund eforturi mai mari pentru a asigura competitia pe
pietele de intrare, inclusiv piata muncii; (4) sa aiba puterile necesare pentru a tine pasul cu
economia digitala, unde cresterea utilizarii volumelor mari de date si inteligentei artificiale
multiplica avantajul firmelor existente; si (5) sd creasca resursele financiare dedicate acestor
autoritati.

(https://blogs.imf.org/2021/03/15/rising-market-power-a-threat-to-the-recovery/)

- Conform BVB, indicele BET, care reflectd evolutia celor mai lichide actiuni listate la BVB, a
incheiat sedinta de tranzactionare de marti, 16 martie 2021, la nivelul de 10.844,45 puncte,
atingand astfel un nou maxim istoric. Precedentul record stabilit de BET la inchiderea unei
sedinte a fost Tn data de 24 iulie 2007, Tnainte de izbucnirea crizei financiare din 2008 — 2009,
care a afectat toate pietele. De la Inceputul anului curent, BET a crescut cu 10,59%, amplificand
la 52,17% avansul pentru ultimele 12 luni. Interesul Tn crestere al companiilor pentru finantarea
prin piata de capital atrage atentia unui numar din ce Tn ce mai mare de investitori.
Din informatiile publice, aproape 20 de companii sunt in pregatire sa vina la BVB cu emisiuni de
actiuni sau obligatiuni. Totodata, cele aproape 40 de runde de finantare prin obligatiuni, Tn suma
de peste 2,1 miliarde de euro, derulate Tncepand cu 2019, precum si listarea celor 7 companii noi
pe AeRO, cu o capitalizare cumulata de aproape 180 milioane euro, contribuie la imbunatatirea
imaginii Bursei de Valori Bucuresti si a rolului sau in dezvoltarea economiei Romaniei.
(https://www.bvb.ro/AboutUs/MediaCenter/Pressltem/Indicele-BE T-atinge-un-nou-maxim-
istoric-si-Bursa-de-Valori-Bucuresti-devine-prima-bursa-din-regiune-care-trece-peste-nivelul-
dinaintea-crizei-financiare-din-2008/5273)
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MCAB | 1497% | 4300 | CMP | -305% 0,7
BRK 1185% | 0302 | SNN | -284% | 2395
M 543% | 10100 | RMAH | 2,07% | 0045
TRP 5,23% 0,724
BNET 2,59% 0,712

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



