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COVID19-impact pe pietele financiare
* Printre opiniile formulate de Isabel Schnabel, membru BCE, in cadrul interviului
acordat publicatiei Les Echos, se regasesc: (1) Efectele vaccinarii ntarziate asupra
redresirii economice - campania de vaccinare a avut un inceput ezitant, dar a accelerat
in majoritatea statelor membre. Economia pare sia se adapteze mai bine situatiei
sanitare, iar redresarea va fi sustinuti si de noul pachet de stimuli fiscali din SUA si de
alte masuri de sprijin fiscal din Europa, care vor amplifica efectele politicii monetare.
Impactul economic se va resimti si dupd incheierea crizei sanitare, avand loc o
schimbare structurald, care nu va fi usoardi; (2) Redresare economicii uniformi n
Zona Euro - inca de la inceputul crizei a existat o teami ci vor apirea divergente intre
tarile din Zona Euro. Sectorul serviciilor a fost mai afectat de masurile de izolare
comparativ cu sectorul manufacturier. Anumite tari vor suferi mai mult, ca urmare a
dependentei de turism; (3) Zona Euro ar trebui si aiba o facilitate de Tmprumut
permanenti — din perspectivi macroeconomica, ar fi un element important care ar
suplimenta politica monetari, dar este o decizie politici. Transformarea programului
temporar NextGenerationUE intr-o facilitate de Tmprumut permanenti depinde de
modul in care va fi folosit. Daca fondurile vor permite statelor membre si aibi o

crestere economici sustenabild, se vor miri sansele unei integriri fiscale in Zona Euro si
(4) Nivelul valorilor activelor pe pietele financiare — pani acum, situatia pe pietele de
actiuni europene nu prezinti un motiv de ingrijorare.
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- ESMA a emis o Declaratie publica prin care recomanda anumite abordari Tn supravegherea
limitelor de pozitie pentru instrumentele derivate pe marfuri. Prin intermediul acestei declaratii,
ESMA doreste sa clarifice aplicarea limitelor de pozitie si sd coordoneze actiunile de
supraveghere ale autoritatilor nationale competente, Tn perioada dinaintea aplicarii modificarilor
legislative introduse prin Pachetul de redresare MIFID 1l (Directiva privind pietele de
instrumente financiare) pentru instrumentele derivate pe marfuri. Aceste amendamente
legislative prevad ca limitele de pozitii vor continua sa se aplice numai instrumentelor financiare
derivate pe marfuri agricole si derivatelor pe marfuri semnificative sau critice si vor intra in
vigoare incepand cu anul 2022. Tn plus, pozitiile care sunt masurabile Tn mod obiectiv ca urmare
a tranzactiilor Tncheiate pentru Tndeplinirea obligatiilor de a furniza lichiditate Tn cadrul unui loc
de tranzactionare vor fi exceptate de la limitele de pozitii. ESMA este de parere ca decizia
co-legislatorilor de a inlatura limitele pe pozitii pentru a sprijini redresarea economica in urma
pandemiei COVID-19 poate restrange dezvoltarea pietelor de derivate pe marfuri n
Uniunea Europeana, dar nu poate incilca legea. Tn acest context, avand in vedere
amendamentele legislative care vor intra in vigoare si alte impacturi potentiale asupra limitelor
de pozitii existente, ESMA se asteaptd ca autoritdtile nationale competente sa nu prioritizeze:
actiunile de supraveghere catre entitatile care detin pozitii pe derivatele pe marfuri, altele decat
derivatele pe marfuri agricole, cu un numar net de contracte de derivate sub 300.000; si actiunile
de supraveghere citre pozitiile care sunt masurabile Tn mod obiectiv ca urmare tranzactiilor
incheiate pentru ndeplinirea obligatiilor de a furniza lichiditate Tn cadrul unui loc de
tranzactionare, conform MiFID II.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-clarifies-application-position-limits-
pending-mifid-ii-change-0)

- ESAs (ESMA, EIOPA si EBA) au publicat un set comun de ,,intrebari si raspunsuri” (Q&A) pe
marginea Standardului tehnic de reglementare 2016/2251 privind cerintele de marja bilaterala,
prevazute n cadrul Regulamentului privind infrastructurile europene de piatda (EMIR).
Obiectivele Q&As sunt sa promoveze abordari si practici comune de supraveghere n aplicarea
EMIR si sa ofere raspunsuri la intrebarile formulate de public, participantii la piaté si autoritatile
competente. ,,intrebarile si rispunsurile” comune privind marjele bilaterale clarifici aspecte
legate de: flexibilitatea oferita de o exceptare partiald intragrup de la cerintele de marja
bilaterald; procedura de a acorda exceptii intragrup de la cerintele de marja bilaterala intre o
contraparte financiard si 0 contraparte nefinanciara, care sunt localizate n diferite state membre;
si regimul derogatoriu de la cerintele de marja bilaterala pentru instrumentele financiare derivate
incheiate in legatura cu obligatiunile garantate.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-joint-gas-bilateral-margining)
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Simbol ::‘:t':ltl'z Pret | Simbol Z::t‘sltl‘s Pret
SNN 440% | 24900 | MCAB | -1472% | 394
BRD 171% | 15500 | BRK | 350% | 0,303
SIF2 0,71% 1415 | TRP | 154% | 0,768
TLV 0,63% 2385 | CMP | -147% 0,67
SNP 0,00% 0416 | BNET | -085% | 0,698

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



