COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 18.01.2010 - 22.01.2010

ORDONANTA NR. 27/19.01.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completaté prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care intentioneazé sa deruleze operatiuni cu actiuni care
fac obiectul unui litigiu in cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv si irevocabil,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doua saptamani a transferului unui pachet de
61.679 de actiuni emise de S.C. IEZERUL S.A. Borsa, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doud saptdméni incepand cu data de 21.01.2010, pachetul de 61.679 de actiuni emise
ca urmare a Hotarérii AGEA din 28.01.2006 de majorare a capitalului social al S.C. [IEZERUL S.A. Borsa (CUI:R2956670).
Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere va urmari ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 28 /19.01.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin
Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigiul existent privind anularea Hotararilor AGEA din data de 19.01.2007 de majorare a capitalului social
al S.C. PRODLACTA S.A., litigiu nesolutionat in mod definitiv si irevocabil,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei directiei de specialitate s-a hotérat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credintd care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptdmani incepand cu data de 22.01.2010, pachetul de 459.084 de actiuni emise
ca urmare a Hotararilor AGEA din 19.01.2007 de majorare a capitalului social al S.C. PRODLACTA S.A. Brasov (CF:1112568).
Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere va urmari ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

X ORDONANTA NR. 29/19.01.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaéniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si
nr.2/14.01.2010,



tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la KBC Securities Romania S.S..F. S.A. in perioada
19.10.2009-23.10.2009,
avand in vedere urméatoarele:

1. documentul de prezentare utilizat de KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A. (fosta SSIF Swiss Capital S.A.) pe tot parcursul
perioadei controlate, nu cuprinde elementele prevazute de art.110 alin.(2) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. au fost identificate situatii in care KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A., a efectuat pentru un client activ tranzactii de cumparare
fara ca acesta s& aiba disponibilul necesar in cont la momentul decontérii tranzactiilor, fapta constituind practica frauduloasa
conform prevederilor art.163 lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, prevederi preluate de art.2 alin.(2) lit. ¢) din
Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.5/26.03.2009.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl APOSTOL SORIN care, in calitate de conducator al KBC Securities
Romania S.S.ILF. S.A., autorizat prin Decizia nr.1072/23.05.2008, in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, putea si trebuia sa previna faptele descrise.
In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. ), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1)
din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2008,
in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de
19.01.2010, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazi cu AMENDA in valoare de 500 de lei, dl APOSTOL SORIN in calitate de conducator al KBC Securities
Romania S.S.I.F. S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde fisi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei.
Prezenta ordonanta constituie instiintare de platd. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu
in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd fn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Apostol Sorin si KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 30/19.01.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si
nr.2/14.01.2010,

tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la KBC Securities Romania S.S..F. S.A. in perioada
19.10.2009-23.10.2009,

avand in vedere urméatoarele:

- documentul de prezentare utilizat de KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A. (fosta SSIF Swiss Capital S.A.) pe tot parcursul
perioadei controlate, nu cuprinde elementele prevazute de art.110 alin.(2) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- au fost identificate situatii in care KBC Securities Romania S.S.1.F. S.A., a efectuat pentru un client activ tranzactii de cumparare
fara ca acesta sa aiba disponibilul necesar in cont la momentul decontérii tranzactiilor, fapta constituind practica frauduloasa
conform prevederilor art.163 lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, prevederi preluate de art.2 alin.(2) lit. ¢) din
Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.5/26.03.2009.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabila dna VAN DEN ABEELE CHARLOTTE, care in calitate de conducator
al KBC Securities Romania S.S.1.F. S.A., autorizatd prin Decizia nr.391/29.02.2008, in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, putea si trebuia sa previna faptele descrise.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. ), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1)
din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de
19.01.2010, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazi cu AMENDA in valoare de 500 de lei dna VAN DEN ABEELE CHARLOTTE, in calitate de conducator al
KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde fisi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei.

Prezenta ordonanta constituie instiintare de platd. O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu
in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd fn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.



Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei Van Den Abeele Charlotte si KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra Tn vigoare la data emiterii ei si se publicd in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 31/19.01.2010
In temeiul prevederilor art.2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si
nr.2/14.01.2010,
tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la KBC Securiies Romania S.S..F. S.A. in perioada
19.10.2009-23.10.2009,
avand in vedere urméatoarele:
1. KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A. a transmis Raportul Compartimentului de control intern pentru anul 2007, precum si planul
de investigatii pentru anul 2008 cu depésirea cu 5 zile a termenului stipulat de art.79 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;
2. KBC SECURITIES ROMANIA SSIF S.A. nu a notificat la C.N.V.M. inlocuirea persoanei desemnate pentru functia de
administrare a riscului, incalcandu-se prevederile art.81 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;
3. Documentul de prezentare utilizat de KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A. (fosta SSIF Swiss Capital S.A.) pe tot parcursul
perioadei controlate, nu cuprinde elementele prevazute de art.110 alin.(2) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.
Pentru faptele anterior mentionate este responsabil di BLAJUT OLIMPIU IONEL, care in calitate de conducator al
SSIF Swiss Capital S.A./KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A., autorizat prin Decizia nr.497/15.02.2006, avénd retrasa autorizatia
prin Decizia C.N.V.M. nr.1072/23.05.2008, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al KBC Securities
Romania S.S.I.F. S.A., autorizat prin Decizia nr.28/10.01.2008 si avénd retrasa autorizatia prin Decizia C.N.V.M. nr.600/28.03.2008
si in calitate de persoana desemnatd sa indeplineasca aceasta functie in perioada 15.11.2007-10.01.2008, in conformitate cu
prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, putea si trebuia sa previna faptele descrise si nu si-a indeplinit corespunzator
atributiile prevazute la art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.
In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si modificaté prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. c), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1)
din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de
19.01.2010, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu AMENDA in valoare de 500 de lei dl BLAJUT OLIMPIU IONEL, in calitate de conducitor si
reprezentant al Compartimentului de control intern al SSIF Swiss Capital S.A./KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantgi.
Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu
in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Blajut Olimpiu lonel si KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 32/19.01.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si
nr.2/14.01.2010,
tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la KBC Securites Romania S.S..F. S.A. in perioada
19.10.2009-23.10.2009,
avand in vedere urméatoarele:
1. KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A. a transmis Raportul Compartimentului de control intern pentru anul 2007, precum si planul
de investigatii pentru anul 2008 cu depésirea cu 5 zile a termenului stipulat de art.79 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;
2. KBC SECURITIES ROMANIA SSIF S.A. nu a notificat la C.N.V.M. inlocuirea persoanei desemnate pentru functia de
administrare a riscului, incalcandu-se prevederile art.81 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;
3. documentul de prezentare utilizat de KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A. (fosta SSIF Swiss Capital S.A.) pe tot parcursul
perioadei controlate, nu cuprinde elementele prevazute de art.110 alin.(2) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.
Pentru faptele anterior mentionate este responsabild dna ZABARCENCU GABRIELA, care in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A., autorizat prin Decizia nr.983/21.06.2007 si avand



retrasd autorizatia prin Decizia C.N.V.M. nr.2014/21.10.2009, nu si-a exercitat corespunzator atributiile prevazute la art.76 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, respectiv s previna si sa propuna solutii de remediere a oricarei situatjii de incalcare a legilor si
reglementarilor aplicabile pietei de capital de catre KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A. sau de catre angajaiii acesteia.
In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. ), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1)
din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de
19.01.2010, C.N.V.M. a hotérat emiterea urméatorului act individual:
) ORDONANTA
Art. 1. Se sancfioneaza cu AMENDA in valoare de 500 de lei dna ZABARCENCU GABRIELA, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei.
Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu
in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicata dnei Z&barcencu Gabriela si KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A.
Art. 6. Prezenta ordonant intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 33/19.01.2010

In temeiul prevederilor art.2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaéniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si
nr.2/14.01.2010,

tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la KBC Securiies Romania S.S..F. S.A. in perioada
19.10.2009-23.10.2009,

avand in vedere urmatoarele:

1. documentul de prezentare utilizat de KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A. (fosta SSIF Swiss Capital S.A.) pe tot parcursul
perioadei controlate, nu cuprinde elementele prevazute de art.110 alin.(2) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. Macheta anuntului publicat in ziarul Bursa in cursul anului 2007, nu contine elementele impuse de art.126 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl TOMESCU DANIEL GEORGIAN, care in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al SSIF Swiss Capital S.A/KBC Securities Romania S.S..LF. S.A., autorizat prin
Decizia nr.1341/11.03.2004 si avand retrasa autorizatia prin Decizia C.N.V.M. nr.2211/15.11.2007, nu si-a exercitat corespunzétor
atributiile prevézute la art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, respectiv s& prevind si sa propuna solufii de remediere a
oricarei situafji de incalcare a legilor si reglementarilor aplicabile pietei de capital de catre KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A. sau
de catre angajatji acesteia.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si modificaté prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. ¢), art.273 alin.(1) lit. a), art.275 alin.(1) si art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de
19.01.2010, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual: 5

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AVERTISMENT dl TOMESCU DANIEL GEORGIAN, in calitate de reprezentant al Compartimentului
de control intern al SSIF Swiss Capital S.A./KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Tomescu Daniel Georgian si KBC Securities Romania S.S.I.F. S.A.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 34/21.01.2010

In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere litigiul in instanta avand ca obiect constatarea nulitdtii hotérarii C.A. a S.C. UTON S.A. Onesti nr.13 din
data de 09.08.2006 de majorare a capitalului social,

in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17



alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potenfjalilor cumparatori de buna
credinta care intentioneaza sa deruleze operatjuni cu acfjuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani, pachetul de 791.867 de actiuni emise de S.C. UTON S.A. Onegti
(CF:958357) si detinute de S.C. BKP TRUST INVEST S.R.L., fincepand cu data de 23.01.2010, ca urmare a
Hotérarii C.A. nr.13/09.08.2006 de majorare a capitalului social.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 35/21.01.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand n vedere litigile in instanta avind ca obiect anularea majorarii capitalului social hotdratd de AGEA a
S.C. COMTOP S.A. Toplita din data de 20.11.2000,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméani incepand cu data de 26.01.2010, pachetul de 5.144.540 de actiuni
emise de S.C. COMTOP S.A. Toplita (CF:535276) ca urmare a Hotérarii AGEA din data de 20.11.2000, actiuni detinute de
S.C. BRADUL SR.L.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 36 /21.01.2010
in conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigile in instanta avand ca obiect anularea majorarii capitalului social hotaratd de AGEA a
S.C. BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucuresti din data de 29.11.2004,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare i ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul c&ruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméni incepand cu data de 26.01.2010, pachetul de 2.316.141 de actiuni
emise de S.C. BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucuresti (CUI:1573170) si detinute de A.V.A.S.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 71/ 18.01.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.73 alin.(1) lit. a) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare si ale art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare ROMBELL SECURITIES S.A. Bucuresti
prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.761/12.01.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern acordatd doamnei NAZAREVSCKY



MAGDALENA prin Decizia C.N.V.M. nr.2453/28.11.2007, in numele societati de servici de investiti financiare
ROMBELL SECURITIES S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, str. Stirbei Voda nr.150, bl.26C, sc.1, et.5, ap.17, sector 1.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nr.PFR13RCCI1/400302, reprezentand inscrierea doamnei NAZAREVSCKY MAGDALENA
in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicari catre societatea de servicii de investiti financiare
ROMBELL SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

DECIZIA NR. 72/ 18.01.2010
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i
completarile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. @) si alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, si ale
art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de societatea VOLKSBANK ROMANIA S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.42642/18.12.2009,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE 5
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordaté de C.N.V.M. doamnei RADULESCU PETRINA
prin Decizia C.N.V.M. nr.689/29.04.2009 poz. 2, in numele societati VOLKSBANK ROMANIA S.A. cu sediul social situat in
Bucuresti, Sos. Mihai Bravu nr.171, sector 2.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/402204 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a doamnei RADULESCU PETRINA.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societati VOLKSBANK ROMANIA S.A. si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 73/18.01.2010

in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3), art4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

potrivit dispozitiilor art.1 alin.(2), art.18, art.22 alin.(1) si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii
financiare,

in temeiul prevederilor art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

analizand cererile societatii de servicii de investitii financiare FAIRWIND SECURITIES S.A. Bucuresti, inregistrate la
C.N.V.M. cu nr.658/11.01.2010 si nr.659/11.01.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza urmatoarea persoana in calitatea de agent pentru servicii de investitii financiare in numele societatii de servicii
de investitii financiare FAIRWIND SECURITIES S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, Calea Victoriei nr.222, bloc D8, etaj 7,
cam. 703 si 704, sector 1:

Nr. crt. | Nume si prenume | Atestat profesional
1. |Costan Eduard 2162/28.12.2005

Art. 2. Se atestd inscrierea persoanei mentionate la art.1 in Registrul C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de investitii
financiare:

Nr. crt. |[Nume si prenume | Nr. de inscriere in Registrul C.N.V.M.
1. |Costan Eduard PFR02ASIF/402290

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare FAIRWIND SECURITIES S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel térziu la data incetarii raporturilor
de munca dintre aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicari catre societatea de servicii de investiti financiare
FAIRWIND SECURITIES S.A. si se publicé in Buletinul electronic al C.N.V.M.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



DECIZIA NR. 74/ 18.01.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in conformitate cu dispozitile art.1 alin.(3), art.53 si art.58 alin.(7) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completéarile ulterioare,
in conformitate cu dispozitiile art.27 alin.(1) lit. d) si alin.(2) si art.29 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea STK Financial Societate de Administrare a Investitiilor S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.41403/07.12.2009, completatd prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.43116/23.12.2009 si nr.721/11.01.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaz& modificarile intervenite in modul de organizare si functionare a STK Financial Societate de Administrare a
Investitiilor S.A., ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie al societtii, in conformitate cu Hotararea Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor din data de 17.11.2009, prin inlocuirea dlui Muresan Marius Tiberiu cu dl Bulzan Michael.
Art. 2. Membrii Consiliului de Administratie al STK Financial Societate de Administrare a Investitiilor S.A. autorizati la data prezentei sunt:
- Pascu Nicolae
- Matis Dumitru
- Bulzan Michael.
Art. 3. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de Tnregistrare mentiuni,
in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificérilor in modul de organizare si
functionare, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de cétre C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre STK Financial Societate de Administrare a Investitiilor S.A. si se
publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIANR. 75/ 18.01.2010
In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 si nr.71/03.10.2007,
avand in vedere evolutia tranzactiilor de pe Piata RASDAQ si implicatiile asupra intocmirii listei societatilor comerciale
pentru care se aplica intervalul de variatie maxima prevazuta la art.24 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2002 privind
transparenta si integritatea pietei RASDAQ, cu modificarile si completérile ulterioare,
analizand solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.37701/30.10.2009,
in sedinta din data de 13.01.2010, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Prevederile art.42 din Titlul Il al Cartii | a Codului Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd nu sunt aplicabile
Pietei RASDAQ.
Art. 2. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii acesteia S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 76 / 19.01.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul art.173 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
ca urmare a adresei S.S.I.F. BT SECURITIES S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.185/05.01.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din data de
19.01.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba prospectul de ofertd publica primara de véanzare de obligatjuni emise de Municipiul Botosani avand urmatoarele
caracteristici:
- obiectul emisiunii: 100.000 de obligatiuni;
- valoarea nominald: 100 lei/obligatiune;
- pretul de vanzare: 100 lei/obligatiune;
- dobanda: (ROBIDeu+ROBOReM)/2 + 2,3%;
- perioada de derulare: 29.01.2010-04.02.2010;



- intermediarul ofertei: S.S.1.F. BT SECURITIES S.A.
Art. 2. Oferta de vanzare se va derula prin plasament intermediat, metoda de intermediere ,cea mai bun& executie”, iar alocarea se
va face conform prevederilor prospectului de oferta. Modalitatea de rambursare a imprumutului obligatar si de plata a dobanzii este
cea prevazuta in cadrul prospectului de ofertd. Raspunderea pentru derularea ofertei revine in exclusivitate intermediarului ofertei
S.S.I.F. BT SECURITIES S.A.
Art. 3. Municipiul Botosani are obligatia de a depune la operatorul de piata cererea de admitere in termen de cel mult 30 de zile de
la data de inchidere a ofertei. Obligatiunile emise in urma ofertei publice primare vor fi inscrise la cota Bursei de Valori, in baza
prospectului de ofertd si in conformitate cu reglementarile Bursei de Valori.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi remisa C.N.V.M. insofjta de dovada virarii cotei de 0,1% din valoarea ofertei in
conformitate cu prevederile Regulamentului nr.7/2007 de modificare a Regulamentului nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 77 /19.01.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(2) din Regulamentul nr.2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulatd de S.C. Bursa Monetar-Financiard si de Marfuri S.A. Sibiu prin adresa
nr.1395/18.12.2009, inregistratéd la C.N.V.M. cu nr.42650/21.12.2009 si nr.43203/28.12.2009, completaté prin documentatia depusé
prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.43070/23.12.2009 si nr.487/08.01.2010,
avand in vedere Decizia nr.154/18.12.2009 a Consiliului de Administratie al S.C. Bursa Monetar-Financiara
si de Marfuri S.A. Sibiu,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.01.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Dichel Constantin in calitatea de administrator provizoriu al S.C. Bursa Monetar-Financiara
si de Marfuri S.A., pana la intrunirea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor societatii.
Art. 2. Prezenta decizie intrd Tn vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A. si se
publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 78/19.01.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.10.2010,
in temeiul art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(2) din Regulamentul nr.2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulatd de S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu prin adresa
nr.1395/18.12.2009, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.42650/21.12.2009 si nr.43203/28.12.2009, completata prin documentatia depusa
prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.43070/23.12.2009 si nr.487/08.01.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.01.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A., ca urmare a
modificérii componentei Consiliului de Administratie, prin numirea domnului Dichel Constantin in locul domnului Bogdan Eugen,
in conformitate cu Decizia Consiliului de Administratie nr.154/18.12.2009.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A. si se
publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 79/19.01.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,



in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.148 alin.(2), art.149 alin.(3) si art.159 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.22, art.23 alin.(1), art.32 alin.(2), art.138, art.147 alin.(3) si art.149 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulata de S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A. Sibiu prin adresa nr.1369/18.12.2009,
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.42651/21.12.2009, completata prin documentatia depusa prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu
nr.43071/23.12.2009 si nr.371/07.01.2010,
avand in vedere Decizia nr.83/18.12.2009 a Consiliului de Administratie al S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. Sibiu,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.01.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Gilea Mihai-Nicolae in calitatea de administrator provizoriu al S.C. Casa Roména de Compensatie S.A.,
pana la intrunirea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor societatii.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia catre S.C. Casa Roména de Compensatie S.A. si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 80/19.01.2010
in baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.148 alin.(2), art.149 alin.(3) si art.159 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.7 lit. d), art.22, art.23 alin.(1), art.32 alin.(2), art.138, art.147 alin.(3) si art.149 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulata de S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A. Sibiu prin adresa nr.1369/18.12.2009,
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.42651/21.12.2009, completata prin documentatia depusa prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu
nr.43071/23.12.2009 si nr.371/07.01.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.01.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a S.C. Casa Roména de Compensatie S.A., ca urmare a modificarii
componentei Consiliului de Administratie, prin numirea domnului Gilea Mihai-Nicolae in locul domnului Bogdan Eugen,
in conformitate cu Decizia Consiliului de Administratie nr.83/18.12.2009.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia cétre S.C. Casa Roména de Compensatie S.A. si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 81/19.01.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulaté de SSIF TREND S.A. Bacau impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.644/18.11.2009.

Contestatia este nefondata

Potrivit prevederilor art.24 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, intermediarii vor
respecta in orice moment, pe parcursul desfasurarii activitatji lor, regulile de prudentjalitate stabilite de C.N.V.M.

In situatia in care actionarii semnificativi, membrii consiliului de administratie, conducatorii sau personalul
Compartimentului de control intern nu asigura administrarea prudenta a SSIF, C.N.V.M. va dispune masurile necesare pentru
remedierea situatiei, care se pot referi, printre altele, la interdictii, sanctiuni impotriva administratorilor si/sau conducerii, precum i
impotriva persoanelor din Compartimentul de control intern, dupa cum se arata la art.20 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

Astfel, in desfasurarea activitatii, SSIF Trend S.A., prin organele sale de conducere, controlul intern si agentii sai avea
obligatia respectarii cu strictete a reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea legii pietei de capital astfel ca, orice incalcari aduse
acestora constituie contraventie potrivit dispozitiilor art.272 lit. a) din Legea nr.297/2004 iar potrivit prevederilor art.273 alin.(1) lit. b)
si lit. ) pct.2 si 3, sdvarsirea contraventjilor prevazute la art.272 se sanctioneaza cu amenda in limitele prevazute de art.276 lit. a) si
b) din acelasi act normativ si cu aplicarea de sanctiuni contraventionale complementare respectiv retragerea autorizatiei i
interzicerea temporara a desfasurarii unor activitafi ce cad sub incidenta acestei legi.

Mai aratam faptul cd C.N.V.M. poate aplica sanctjuni atat persoanei juridice cat si persoanelor fizice carora, in calitate de



administratori, reprezentanti legali sau exercitdnd de jure sau de facto functii de conducere, le este imputabild respectiva
contraventie pentru ca, desi puteau i trebuiau sa previna savarsirea ei, nu au facut-o.

Mentionam ca, la aplicarea sancfiunii C.N.V.M. a avut in vedere gradul de pericol social al faptelor si conduita faptuitorului,
in cazul de fata fiind vorba de incalcari grave si repetate ale legislatiei in materie, astfel ca au fost respectate prevederile art.275
alin.(1) din Legea nr.297/2004.

in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, 69/12.09.2007, 71/03.10.2007 si 2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 19.01.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotirat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de SSIF TREND S.A. Bacau impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.644/18.11.2009.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.644/18.11.2009 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 644 /18.11.2009
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat
prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere Hotaréarile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 si nr.71/03.10.2007,
tindnd cont de rezultatele controlului tematic efectuat la S.S.I.F. Trend S.A. Bacau in perioada 13.07.2009-16.07.2009 si situatia
societatii semnalaté de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M.,
avand in vedere urmatoarele:

1) S.S.I.F. Trend S.A. nu a raspuns repetatelor solicitari ale C.N.V.M., inclusiv a celor dispuse prin Ordonantele C.N.V.M. nr.312-316/30.06.2009
(remedierea deficientelor constatate cu ocazia controlului de fond derulat in perioada 08-12.12.2008) si nr.611/27.10.2009 (transmiterea
documentelor si explicatiilor solicitate ca urmare a controlului tematic efectuat la societate in perioada 13.06.2009-16.07.2009).
Fapta constituie contraventie conform art.272 lit. d) din Legea nr.297/2004;

2) sediile secundare ale S.S.I.F. Trend S.A. nu transmit lunar la sediul central documentele aferente preludrii ordinelor de tranzactionare,
incalcandu-se prevederile art.17 alin.(8) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3) reprezentantii societétii nu au facut dovada transmiterii catre clienti a formularelor de confirmare a executérii tranzactiilor, incalcandu-se
prevederile art.122 alin.(6) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4) S.S.I.F. Trend S.A. nu a putut pune la dispozitia echipei de control dosare de client si documente de platd, incalcdndu-se prevederile art.66
alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5) reprezentantii societatii nu au facut dovada existentei documentelor de deschidere de cont in cazul anumitor clienti, in numele carora
societatea a efectuat tranzactii, incélcandu-se prevederile art.112 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6) la dosarele unor clienti nu a fost regasitd cererea de deschidere de cont si copia documentului de identitate a clientului, incalcandu-se
prevederile art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7) S.S.I.F. Trend S.A. a efectuat tranzactii in contul unui client in baza unui contract a carui valabilitate expirase, incalcandu-se prevederile
art.112 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8) la dosarele a 15 clienti nu s-au regasit formularele de ordin aferente tranzactiilor efectuate in conturile acestora, incélcandu-se prevederile
art.121 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9) au fost identificate conturi administrate discretionar de catre S.S.1.F. Trend S.A. (Agentia Radauti) fara a avea autoritate discretionara acordata
de catre clientii in numele carora au fost deschise aceste conturi, incdlcandu-se prevederile art.114 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006. Fapta constituie practica frauduloasa potrivit prevederilor art.163 lit. c) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, prevederi preluate
de art.2 alin.(2) pct.c) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/26.03.2009, prin care s-au suspendat prevederile art.163 mentionat anterior,
coroborat cu prevederile art.90 alin.(3) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10) S.S.IF. Trend S.A. a efectuat tranzactii in conturile a trei clienti altfel decat in conformitate cu instructiunile acestora, incalcandu-se
prevederile art.137 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11) au fost identificate situatii in care S.S.I.F. Trend S.A. nu mentine evidentele, inregistrarile si conturile astfel incét sa se asigure acuratetea
acestora si, in mod distinct, corespondenta acestora cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, constatandu-se
incalcarea prevederilor art.91 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12) la dosarul unui client in contul caruia, reprezentantii societatii au declarat ca s-au preluat ordine on-line, nu s-au regasit documentele care s&
ateste solicitarea acestuia pentru incheierea unui contract la distantd, incalcandu-se prevederile art.167 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

13) S.S.I.F. Trend S.A. a pus la dispozitia echipelor de control, cu ocazia efectudrii celor doud controale (control de fond in perioada
08.12.2008-12.12.2008 si control tematic in perioada 13.07.2009-16.07.2009) situatii diferite si incomplete (respectiv liste clientj),
incalcandu-se prevederile art.66 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

14) S.S.I.F. Trend S.A. nu a avut autorizati in perioada 30.04.2009-11.08.2009 doi reprezentanti ai Compartimentului de control intern, asa cum
prevede art.69 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

15) S.S.I.LF. TREND S.A. Bacau nu a supus autorizarii C.N.V.M. modificarea autorizafjei de func{ionare ca urmare a desfiintarii unui sediu
secundar, fiind incélcate prevederile art.13 alin.(1) din Regulamentul nr.32/2006.

Avénd in vedere cele anterior mentionate, precum si conduita S.S.I.F. Trend S.A. Bacdu de a nu respecta legislatia pietei de capital si
masurile dispuse de C.N.V.M. cu privire la activitatea acestei societatj,

in baza prevederilor art.12 alin.(1) lit. d), art.271, art.272 lit. a) si lit. ¢), art.273 alin.(1) lit. b) si lit. ¢) pct.2, art.275 alin.(1), art.276 lit. a)
din Legea nr.297/2004 si art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si lit. b) pct.2 si alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M. si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de
18.11.2009, C.N.V.M. a hotaréat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 8.000 de lei, reprezentand 1% din capitalul social subscris si varsat, si RETRAGEREA



autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare TREND S.A. Bacau, cu sediul social situat in Bac&u, str. Nicolae
Bélcescu, nr.5, judetul Bacau, identificaté prin CUI: 7984957 si inregistratd la Registrul Comertului cu nr.J40/1475/1995.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are sediul contravenientul, in termen de 30 de zile de
la comunicarea ordonantei.
Prezenta ordonanta constituie instiintare de platd. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua
lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. n cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nregistrarea cu nr.PJR01SSIF/040066 care atesta inscrierea societatii de servicii de investitii financiare
TREND S.A. BACAU in Sectiunea Intermediari - Subsectiunea Societati pentru servicii de investitii financiare.
Art. 5. In termen de 15 zile de la data emiterii prezentei ordonante, S.S.I.F. Trend S.A. are urmétoarele obligatji:
a) sa restituie sumele de bani datorate/aflate in custodia sa clientjlor creditori si sa transmita dovada indeplinirii obligatiei la C.N.V.M.;
b) sa transfere valorile mobiliare datorate sau apartindnd clientilor fie in conturile indicate de catre acestia, fie in conturile deschise la
Depozitarul Central si sa transmita dovada indeplinirii obligatiei la C.N.V.M.;
c) sa comunice la C.N.V.M. adresa sediului la care va fi pastrata arhiva societatii, care va cuprinde toate evidentele si inregistrarile S.S.I.F.
aferente activitatii desfasurate de societate pe parcursul functionarii acesteia, in condiiile prevazute de reglementarile in vigoare;
d) sa nominalizeze persoanele care vor raspunde de gestionarea arhivei societatii dupa retragerea autorizatiei de functionare, cu precizarea
datelor de identitate si a adresei acestora.
Art. 6. Societatea are obligatia de a pastra pentru o perioada de cel putin 5 ani, toate evidentele si inregistrarile referitoare la serviciile si activitatile
de investitii, precum si serviciile conexe desfagurate.
Art. 7. In termen de 30 de zile de la emiterea prezentei ordonante, S.S.1.F. Trend S.A. are obligatia convocérii AGA in vederea lichidarii societétii
sau modificarii obiectului de activitate al acesteia si, dupa caz, eliminarii din denumirea societdtii a sintagmei ,Societate de servicii de investifji
financiare”. De indata ce aceste obligafji vor fi indeplinite, se vor comunica C.N.V.M.
Art. 8. Societatea de servicii de investifii financiare TREND S.A. Bacau are obligatia de a achita, in termen de 10 zile de la data intrarii in vigoare a
prezentului act individual, obligatile de plata catre institutile pietei si C.N.V.M. si transmiterea catre C.N.V.M. a dovezii efectuarii platilor
mentionate.
Art. 9. La data intrarii in vigoare a prezentei ordonante, inceteaza valabilitatea tuturor deciziilor si atestatelor emise de C.N.V.M. care vizeaza
S.S.I.F. TREND S.A. Bacau, precum si angajatii acesteia.
Art. 10. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 11. Prezenta ordonantd va fi comunicatda S.S.I.F. TREND S.A., S.C. B.V.B. S.A,, S.C. Depozitarul Central S.A., S.C. C.R.C. SA,
S.C.BMFMS.SA.
Art. 12, (1) S.S.I.LF. TREND S.A,, S.C. B.V.B. S.A, S.C. Depozitarul Central S.A., S.C. CR.C. SAA. si S.C. BM.F.M.S. S.A. vor lua toate
masurile ce se impun pentru ducerea la indeplinire a prevederilor prezentei ordonante.
(2) S.S.I.F. TREND S.A., S.C. CR.C. S.A.si S.C. BM.F.M.S. S.A. au obligatja de a lua toate masurile care se impun referitor la situatja
clientilor care au pozitii deschise pe piata administrata de S.C. B.M.F.M.S. S.A.
Art. 13. Prezenta ordonant intra in vigoare la data emiterii ei si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
Art. 14. La data intrarii in vigoare a prezentei ordonante, isi inceteaza efectele ordonanta C.N.V.M. nr.627/10.11.2009.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 82/19.01.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Bogdan Eugen impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.649/18.11.2009.

Contestatia este nefondata

Conform dispozitiilor art.14 alin.(2) din Legea nr.297/2004, conducatorii sunt persoanele care, potrivit actelor constitutive
si/sau hotararilor organelor statutare ale SSIF, sunt imputernicite s conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a acesteia si sunt
investite cu competenta de a angaja raspunderea intermediarului iar potrivit dispozitiilor art.65 alin.(1) din Regulamentul nr.32/2006,
conducatorii SSIF sunt raspunzatori pentru asigurarea respectarii regulilor si procedurilor SSIF.

Potrivit prevederilor art.84 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, persoanele numite in functia de conducatori sunt
responsabile pentru asigurarea de cétre societate a obligatjilor stabilite.

Potrivit dispozitiilor aceluiasi articol, conducétorii trebuie sa evalueze si sa verifice periodic, eficacitatea politicilor, masurilor
si procedurilor in vigoare implementate pentru respectarea obligatiilor stabilite conform prevederilor prezentului regulament si sa
dispuna masurile corespunzatoare pentru remedierea deficientelor.

Conform prevederilor art.24 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, intermediarii vor
respecta Tn orice moment, pe parcursul desfagurérii activitatji lor, regulile de prudentjalitate stabilite de C.N.V.M.

In situatia in care actionarii semnificativi, membrii consiliului de administratie, conducatorii sau personalul
Compartimentului de control intern nu asigura administrarea prudenta a SSIF, C.N.V.M. va dispune masurile necesare pentru
remedierea situatiei, care se pot referi, printre altele la interdictii, sanctiuni impotriva administratorilor si/sau conducerii, dupa cum se
arata la art.20 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

In desfasurarea activitatii, SSIF Trend S.A., prin organele sale de conducere, controlul intern si agentii séi avea obligatia
respectarii cu strictete a reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea legii pietei de capital astfel ca, orice incalcari aduse acestora
constituie contraventie potrivit dispozitiilor art.272 lit. a) din Legea nr.297/2004 iar potrivit prevederilor art.273 alin.(1) lit. b) si lit. c)
pct.2 si 3, savarsirea contraventjilor prevazute la art.272 se sanctioneazé cu amenda in limitele prevazute de art.276 lit. a) si b) din
acelasi act normativ si cu aplicarea de sanctiuni contraventionale complementare respectiv retragerea autorizatiei si interzicerea
temporara a desfasurarii unor activitati ce cad sub incidenta acestei legi.



Mai ar&tadm faptul ca, C.N.V.M. poate aplica sanctjuni atat persoanei juridice cat si persoanelor fizice cérora, in calitate de
administratori, reprezentanti legali sau exercitdnd de jure sau de facto functii de conducere, le este imputabild respectiva
contraventie pentru ca, desi puteau si trebuiau sa previna savarsirea ei, nu au facut-o.

Mentionam ca, la aplicarea sanctjunii, C.N.V.M. a avut in vedere gradul de pericol social al faptelor si conduita faptuitorului,
in cazul de fata find vorba de incalcari grave si repetate ale legislatiei in materie, astfel c& au fost respectate prevederile art.275
alin.(1) din Legea nr.297/2004. in acest sens precizam ca petentul a mai facut obiectul sanctionarii de catre C.N.V.M.

Tn baza Hotérarilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, 69/12.09.2007, 71/03.10.2007 si 2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 19.01.2010, 5

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de dl Bogdan Eugen impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.649/18.11.2009.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.649/18.11.2009 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 649/ 18.11.2009
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere Hotaréarile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 si nr.71/03.10.2007,
tindnd cont de rezultatele controlului tematic efectuat la S.S.I.F. Trend S.A. Bacdu in perioada 13.07.2009-16.07.2009 si situatia
societatii semnalata de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M.,
avand in vedere urmatoarele:

1) S.S.I.F. Trend S.A. nu a raspuns repetatelor solicitari ale C.N.V.M., inclusiv a celor dispuse prin Ordonantele C.N.V.M. nr.312-316/30.06.2009
(remedierea deficientelor constatate cu ocazia controlului de fond derulat in perioada 08-12.12.2008) si nr.611/27.10.2009 (transmiterea
documentelor si explicatiilor solicitate ca urmare a controlului tematic efectuat la societate in perioada 13.06.2009-16.07.2009).
Fapta constituie contraventie conform art.272 lit. d) din Legea nr.297/2004;

2) sediile secundare ale S.S.I.F. Trend S.A. nu transmit lunar la sediul central documentele aferente prelurii ordinelor de tranzactionare,
incalcandu-se prevederile art.17 alin.(8) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3) reprezentantji societétii nu au facut dovada transmiterii catre clienti a formularelor de confirmare a executarii tranzactiilor, incélcandu-se
prevederile art.122 alin.(6) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4) S.S.I.F. Trend S.A. nu a putut pune la dispozitia echipei de control dosare de client si documente de platd, incalcandu-se prevederile art.66
alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5) reprezentantii societafii nu au facut dovada existentei documentelor de deschidere de cont in cazul anumitor clienti, in numele carora
societatea a efectuat tranzacii, incélcandu-se prevederile art.112 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6) la dosarele unor clienti nu a fost regasité cererea de deschidere de cont si copia documentului de identitate a clientului, incalcandu-se
prevederile art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7) S.S.I.F. Trend S.A. a efectuat tranzactii in contul unui client in baza unui contract a carui valabilitate expirase, incalcandu-se prevederile
art.112 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8) la dosarele a 15 clienti nu s-au regasit formularele de ordin aferente tranzactiilor efectuate in conturile acestora, incélcandu-se prevederile
art.121 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9) au fost identificate conturi administrate discretionar de catre S.S.1.F. Trend S.A. (Agentia Radauti) fara a avea autoritate discretionara acordata
de catre clientii in numele carora au fost deschise aceste conturi, incalcandu-se prevederile art.114 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006. Fapta constituie practica frauduloasa potrivit prevederilor art.163 lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, prevederi preluate
de art.2 alin.(2) pct.c) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/26.03.2009, prin care s-au suspendat prevederile art.163 mentionat anterior,
coroborat cu prevederile art.90 alin.(3) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10) S.S.LF. Trend S.A. a efectuat tranzactii in conturile a trei clienti altfel decat in conformitate cu instructiunile acestora, incélcandu-se
prevederile art.137 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11) au fost identificate situatii in care S.S.I.F. Trend S.A. nu mentine evidentele, inregistrarile si conturile astfel incét sa se asigure acuratetea
acestora si, in mod distinct, corespondenta acestora cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, constatandu-se
incalcarea prevederilor art.91 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12) la dosarul unui client in contul caruia, reprezentantii societdtii au declarat ca s-au preluat ordine on-line, nu s-au regasit documentele care sa
ateste solicitarea acestuia pentru incheierea unui contract la distantd, incalcandu-se prevederile art.167 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

13) S.S.L.F. Trend S.A. a pus la dispozitia echipelor de control, cu ocazia efectuarii celor doua controale (control de fond in perioada
08.12.2008-12.12.2008 si control tematic in perioada 13.07.2009-16.07.2009) situatii diferite si incomplete (respectiv liste clientj),
incalcandu-se prevederile art.66 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

14) S.S.I.F. Trend S.A. nu a avut autorizati in perioada 30.04.2009-11.08.2009 doi reprezentanti ai Compartimentului de control intern, asa cum
prevede art.69 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

15) S.S.I.LF. TREND S.A. Bacdu nu a supus autorizérii C.N.V.M. modificarea autorizatiei de functionare ca urmare a desfiintarii unui sediu
secundar, fiind incélcate prevederile art.13 alin.(1) din Regulamentul nr.32/2006.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl BOGDAN EUGEN care, in calitate de Conducator/Presedinte Director General al
S.S.I.F. Trend S.A. autorizat prin Decizia nr.1345/08.06.2006, in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, putea si trebuia
sa previna faptele descrise.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si modificatd prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a), lit. c) si lit. d), art.273 alin.(1) lit. b) si ¢) pct.2 si pct.3, art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277
alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pet.2 si lit. b) pct.2 si pet.3, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 18.11.2009, C.N.V.M. a



hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazi cu AMENDA in valoare de 10.000 de lei, retragerea autorizatiei de conducitor si interzicerea, pentru o perioadi de
3 ani, a desfasurarii activitatilor si serviciilor ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004, di BOGDAN EUGEN in calitate de
conducator/Presedinte Director General al S.S.I.F. Trend S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei.
Prezenta ordonantad constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua
lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Bogdan Eugen $i S.S.I.F. Trend S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 83/19.01.2010

In temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de doamna Antochi loana Anca impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.647/18.11.2009.

Contestatia este nefondata

Conform dispozitiilor art.14 alin.(2) din Legea nr.297/2004, conducatorii sunt persoanele care, potrivit actelor constitutive
si/sau hotérérilor organelor statutare ale SSIF, sunt imputernicite s& conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a acesteia si sunt
investite cu competenta de a angaja raspunderea intermediarului iar potrivit dispozitiilor art.65 alin.(1) din Regulamentul nr.32/2006,
conducatorii SSIF sunt raspunzatori pentru asigurarea respectarii regulilor si procedurilor SSIF.

Potrivit prevederilor art.84 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, persoanele numite in funciia de conducatori sunt
responsabile pentru asigurarea de catre societate a obligatiilor stabilite.

Potrivit dispozitiilor aceluiasi articol, conducétorii trebuie s& evalueze si sa verifice periodic, eficacitatea politicilor, masurilor
si procedurilor in vigoare implementate pentru respectarea obligatjilor stabilite conform prevederilor prezentului regulament si sa
dispuna masurile corespunzatoare pentru remedierea deficientelor.

Conform prevederilor art.24 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, intermediarii vor
respecta in orice moment, pe parcursul desfasurarii activitatji lor, regulile de prudentjalitate stabilite de C.N.V.M.

In situatia in care actionarii semnificativi, membrii consiliului de administratie, conducétorii sau personalul
Compartimentului de control intern nu asigura administrarea prudenta a SSIF, C.N.V.M. va dispune masurile necesare pentru
remedierea situatiei, care se pot referi, printre altele la interdictii, sanctiuni impotriva administratorilor si/sau conducerii, dupa cum se
arata la art.20 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

In desfasurarea activittii, SSIF Trend S.A., prin organele sale de conducere, controlul intern si agentii séi avea obligatia
respectarii cu strictete a reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea legii pietei de capital astfel ca, orice incalcari aduse acestora
constituie contraventie potrivit dispozitiilor art.272 lit. a) din Legea nr.297/2004 iar potrivit prevederilor art.273 alin.(1) lit. b) si lit. ¢)
pct.2 si 3, savarsirea contraventjilor prevazute la art.272 se sanctioneaza cu amenda in limitele prevazute de art.276 lit. a) si b) din
acelasi act normativ si cu aplicarea de sanctjuni contraventionale complementare respectiv retragerea autorizatiei si interzicerea
temporara a desfasurarii unor activitati ce cad sub incidenta acestei legi.

Mai ar&tam faptul ca, C.N.V.M. poate aplica sanctjuni atat persoanei juridice cat si persoanelor fizice cérora, in calitate de
administratori, reprezentanti legali sau exercitdind de jure sau de facto functii de conducere, le este imputabild respectiva
contraventie pentru ca, desi puteau si trebuiau sa previna savarsirea ei, nu au facut-o.

Mentionam ca, la aplicarea sanctjunii, C.N.V.M. a avut in vedere gradul de pericol social al faptelor si conduita faptuitorului,
in cazul de fata fiind vorba de incalcari grave si repetate ale legislatiei in materie, astfel c& au fost respectate prevederile art.275
alin.(1) din Legea nr.297/2004. in acest sens precizam ca petenta a mai facut obiectul sanctionérii de catre C.N.V.M.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, 69/12.09.2007, 71/03.10.2007 si 2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 19.01.2010, 5

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de dna Antochi loana Anca impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.647/18.11.2009.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.647/18.11.2009 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 647 /18.11.2009
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 si nr.71/03.10.2007,
tindnd cont de rezultatele controlului tematic efectuat la S.S.I.F. Trend S.A. Bacdu in perioada 13.07.2009-16.07.2009 si situatia



societatii semnalata de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M.,

avand in vedere urmatoarele:

1) S.S.I.F. Trend S.A. nu a raspuns repetatelor solicitdri ale C.N.V.M., inclusiv a celor dispuse prin Ordonantele C.N.V.M. nr.312-316/30.06.2009
(remedierea deficientelor constatate cu ocazia controlului de fond derulat in pericada 08-12.12.2008) si nr.611/27.10.2009 (transmiterea
documentelor si explicatiilor solicitate ca urmare a controlului tematic efectuat la societate in perioada 13.06.2009-16.07.2009).
Fapta constituie contraventie conform art.272 lit. d) din Legea nr.297/2004;

2) sediile secundare ale S.S.I.F. Trend S.A. nu transmit lunar la sediul central documentele aferente preludrii ordinelor de tranzactionare,
incalcandu-se prevederile art.17 alin.(8) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3) reprezentantji societdtii nu au facut dovada transmiterii catre clienti a formularelor de confirmare a executarii tranzactiilor, incélcandu-se
prevederile art.122 alin.(6) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4) S.S.I.F. Trend S.A. nu a putut pune la dispozitia echipei de control dosare de client si documente de platd, incalcandu-se prevederile art.66
alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5) reprezentantji societdtii nu au facut dovada existentei documentelor de deschidere de cont in cazul anumitor clienti, in numele carora
societatea a efectuat tranzacii, incélcandu-se prevederile art.112 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6) la dosarele unor clienti nu a fost regasitéd cererea de deschidere de cont si copia documentului de identitate a clientului, incalcandu-se
prevederile art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7) S.S.I.F. Trend S.A. a efectuat tranzactii in contul unui client in baza unui contract a carui valabilitate expirase, incalcandu-se prevederile
art.112 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8) la dosarele a 15 clienti nu s-au regasit formularele de ordin aferente tranzactiilor efectuate in conturile acestora, incélcandu-se prevederile
art.121 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9) au fost identificate conturi administrate discretionar de catre S.S.1.F. Trend S.A. (Agentia Radauti) fara a avea autoritate discretionara acordata
de catre clientii in numele carora au fost deschise aceste conturi, incalcandu-se prevederile art.114 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006. Fapta constituie practica frauduloasa potrivit prevederilor art.163 lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, prevederi preluate
de art.2 alin.(2) pct.c) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/26.03.2009, prin care s-au suspendat prevederile art.163 mentionat anterior,
coroborat cu prevederile art.90 alin.(3) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

10) S.S.LF. Trend S.A. a efectuat tranzactii in conturile a trei clienti altfel decat in conformitate cu instructiunile acestora, incalcandu-se
prevederile art.137 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

11) au fost identificate situatji in care S.S.L.F. Trend S.A. nu mentine evidentele, inregistrarile si conturile astfel incat sa se asigure acuratetea
acestora si, in mod distinct, corespondenta acestora cu instrumentele financiare si fondurile detinute in numele clientilor, constatandu-se
incalcarea prevederilor art.91 alin.(1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

12) la dosarul unui client in contul caruia, reprezentantii societdtii au declarat ca s-au preluat ordine on-line, nu s-au regasit documentele care sa
ateste solicitarea acestuia pentru incheierea unui contract la distantd, incalcandu-se prevederile art.167 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

13) S.S.L.F. Trend S.A. a pus la dispozitia echipelor de control, cu ocazia efectuarii celor doua controale (control de fond in perioada
08.12.2008-12.12.2008 si control tematic in perioada 13.07.2009-16.07.2009) situatii diferite si incomplete (respectiv liste clientj),
incalcandu-se prevederile art.66 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

14) S.S.I.F. Trend S.A. nu a avut autorizati in perioada 30.04.2009-11.08.2009 doi reprezentanti ai Compartimentului de control intern, asa cum
prevede art.69 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

15) S.S.I.LF. TREND S.A. Bacdu nu a supus autorizérii C.N.V.M. modificarea autorizatiei de functionare ca urmare a desfiintarii unui sediu
secundar, fiind incélcate prevederile art.13 alin.(1) din Regulamentul nr.32/2006.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabila dna ANTOCHI ANCA IOANA care, in calitate de conducator al S.S.I.F. Trend S.A,,
autorizatd prin Decizia nr.1345/08.06.2006, in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, putea i trebuia sa previna faptele
descrise.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a), lit. ¢) si lit. d), art.273 alin.(1) lit. b) si ¢) pct.2 si pet.3, art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277
alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si lit. b) pct.2 si pet.3, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 18.11.2009, C.N.V.M. a
hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 7.500 de lei, retragerea autorizatiei de conducator si interzicerea, pentru o perioada de
2 ani, a desfasurarii activitatilor si serviciilor ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004, dna ANTOCHI ANCA I0OANA in calitate de conducator
al S.S.I.F. Trend S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei.

Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua
lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei Antochi Anca loana si S.S.I.F. Trend S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 84 /19.01.2010
Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobaté prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulata de doamna Paliu Mariana impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.654/18.11.2009.



Contestatia este nefondata

Conform art.76 alin.(1) lit. a), din Regulamentul nr.32/2006, in aplicarea responsabilitatilor prevazute la art.68 alin.(1),
reprezentantul Compartimentului de control intern are ca atributji sa monitorizeze si sa verifice cu regularitate aplicarea prevederilor
legale incidente activitatii SSIF si a procedurilor interne si sa {ina evidenta neregulilor descoperite.

In situatia in care actionarii semnificativi membrii consiliului de administratie, conducatorii sau personalul
Compartimentului de control intern nu asigura administrarea prudenta a SSIF, C.N.V.M. va dispune masurile necesare pentru
remedierea situatiei, care se pot referi, printre altele la interdictii, sanctiuni impotriva administratorilor si/sau conducerii, precum si
impotriva persoanelor din Compartimentul de control intern, dup& cum se arata la art.20 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

In desfasurarea activitatii, SSIF Trend S.A., prin organele sale de conducere, controlul intern si agentii sai avea obligatia
respectarii cu strictete a reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea legii pietei de capital astfel ca, orice incalcari aduse acestora
constituie contraventie potrivit dispozitiilor art.272 lit. a) din Legea nr.297/2004 iar potrivit prevederilor art.273 alin.(1) lit. b),
savarsirea contraventiilor prevazute la art.272 se sanctioneaza cu amenda in limitele prevazute de art.276 lit. b) din acelasi act
normativ.

Mai aratam faptul ca, C.N.V.M. poate aplica sancfjuni atat persoanei juridice cét si persoanelor fizice cérora, in calitate de
administratori, reprezentantj legali sau exercitand de jure sau de facto functji de conducere ori exercitdnd cu titlu profesional activitati
reglementate de prezenta lege, le este imputabila respectiva contraventie pentru ca, desi puteau si trebuiau sa previna savarsirea ei,
nu au facut-o.

Mentionam ca, la aplicarea sanctiunii, C.N.V.M. a avut in vedere gradul de pericol social al faptelor si conduita faptuitorului,
in cazul de fata fiind vorba de incalcari grave si repetate ale legislatiei in materie, astfel ca au fost respectate prevederile art.275
alin.(1) din Legea nr.297/2004. in acest sens precizam ca petenta a mai facut obiectul sanctionarii de catre C.N.V.M.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, 69/12.09.2007, 71/03.10.2007 si 2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 19.01.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulaté de dna Paliu Mariana impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.654/18.11.2009.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.654/18.11.2009 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 654/ 18.11.2009

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotaréarile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 si nr.71/03.10.2007,

tindnd cont de rezultatele controlului tematic efectuat la S.S.I.F. Trend S.A. Bacdu in perioada 13.07.2009-16.07.2009 si situatia
societatii semnalata de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M.,

avand in vedere urmatoarele:

1) sediile secundare ale S.S.I.F. Trend S.A. nu transmit lunar la sediul central documentele aferente preluarii ordinelor de tranzactionare,
incélcandu-se prevederile art.17 alin.(8) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2) reprezentantii societétii nu au facut dovada transmiterii catre clienti a formularelor de confirmare a executérii tranzactiilor, incalcandu-se
prevederile art.122 alin.(6) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3) reprezentantii societatii nu au facut dovada existentei documentelor de deschidere de cont in cazul anumitor clienti, in numele carora
societatea a efectuat tranzactii, incélcandu-se prevederile art.112 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4) la dosarele unor clienti nu a fost regasita cererea de deschidere de cont si copia documentului de identitate a clientului, incdlcandu-se
prevederile art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5) la dosarele a 15 clienti nu s-au regasit formularele de ordin aferente tranzactiilor efectuate in conturile acestora, incélcandu-se prevederile
art.121 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6) au fost identificate conturi administrate discretionar de catre S.S.I.F. Trend S.A. (Agentia Radauti) fara a avea autoritate discretionara acordata
de catre clientii in numele carora au fost deschise aceste conturi, incalcandu-se prevederile art.114 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006. Fapta constituie practica frauduloasa potrivit prevederilor art.163 lit. c) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, prevederi preluate
de art.2 alin.(2) pct.c) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/26.03.2009, prin care s-au suspendat prevederile art.163 mentionat anterior,
coroborat cu prevederile art.90 alin.(3) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7) S.S.LF. Trend S.A. a efectuat tranzactii in conturile a trei clienti altfel decat in conformitate cu instructiunile acestora, incalcandu-se prevederile
art.137 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8) la dosarul unui client in contul caruia, reprezentantii societétii au declarat c& s-au preluat ordine on-line, nu s-au regasit documentele care sa
ateste solicitarea acestuia pentru incheierea unui contract la distantd, incalcandu-se prevederile art.167 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabild dna PALIU MARIANA care, in calitate de reprezentant al Compartimentului de
control intern al S.S.LF. Trend S.A., autorizata prin Decizia nr.1758/08.09.2008 si avénd retrasd autorizatia prin Decizia C.N.V.M.
nr.255/18.02.2009, nu si-a exercitat corespunzator atributjile prevazute la art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, respectiv s& previna si sa
propuna soluji de remediere a oricérei situatii de incélcare a legilor si reglementérilor aplicabile pietei de capital de cétre S.S.I.F. TREND S.A. sau
de catre angajatii acesteia.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si c), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b), art.277 alin.(1) din Legea
nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 18.11.2009, C.N.V.M. a
hotarat emiterea urmatorului act individual:



ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaz cu AMENDA in valoare de 2.500 de lei, dna PALIU MARIANA in calitate de reprezentant CCl al S.S.I.F. TREND S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite i Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei.
Prezenta ordonanta constituie instiintare de platd. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua
lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei Paliu Mariana si S.S.I.F. Trend S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intré in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 85/19.01.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Filimon Radu impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.652/18.11.2009.

Contestatia este nefondata

Pentru a dobandi autoritate discretionara asupra portofoliului de instrumente financiare al unui client, SSIF are obligatia de
a obtine acordul scris si declaratia acestuia cu privire la faptul ca acesta intelege asumarea riscului ce decurge din administrarea
discretionara a contului sau dupa cum prevad dispozitiile art.114 alin.(1) din Regulamentul nr.32/2006.

In considerarea dispozitiilor art.163 lit. ¢) din Regulamentul nr.32/2006, prevederi preluate de art.2 alin.(2) pct.c din
Dispunerea de masuri nr.5/26.03.2009, prin care s-au suspendat pana la data intrarii in vigoare a modificarilor acestui regulament,
prevederile art.163 lit. b), ¢) si k), SSIF obtin acordul clientilor prin semnarea contractului de prestari servicii de investitii financiare,
a unor acte aditionale sau prin acorduri exprese.

Mentiondm ca nerespectarea acestor dispozitii constituie practica frauduloasa, astfel ca SSIF, prin persoanele in drept
avea obligatia respectarii cu strictete a acestor prevederi legale.

In cazul in care executd ordinele clientilor, SSIF trebuie s& ia toate masurile necesare pentru obtinerea celor mai bune
rezultate posibile pentru clientii sai, ludnd in considerare, pretul, costurile, viteza si probabilitatea executarii i decontarii, volumul,
natura tranzactiei sau orice alte caracteristici relevante pentru executarea ordinului. In situatia in care clientul transmite o instructiune
specifica, SSIF are obligatia executérii ordinului conform acelei instructiuni. in acest sens se exprima prevederile art.137 alin.(1) din
Regulamentul nr.32/2006.

De asemenea, SSIF trebuie sa nu faca uz de nici unul din instrumentele financiare pe care le tine in custodie sau de
drepturile ce decurg din acestea si s@ nu transfere aceste instrumente financiare fard acordul expres al detinatorilor, potrivit
dispozitiilor art.90 alin.(3) lit. b) din actul normativ mentionat.

Astfel, in desfasurarea activitatii, SSIF Trend S.A., prin organele sale de conducere, controlul intern si agentii sai avea
obligatia respectarii cu strictete a reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea legii piefei de capital astfel c&, orice incalcari aduse
acestora constituie contraventie potrivit dispozitiilor art.272 lit. a) din Legea nr.297/2004 iar potrivit prevederilor art.273 alin.(1) lit. b)
si lit. ¢) pct.2 si 3, sévérsirea contraventjilor prevazute la art.272 se sanctioneaza cu amenda in limitele prevazute de art.276 lit. b)
din acelasi act normativ si cu aplicarea de sanctjuni contraventionale complementare respectiv retragerea autorizatiei si interzicerea
temporara a desfasurarii unor activitati ce cad sub incidenta acestei legi.

Mai aratam faptul ca, C.N.V.M. poate aplica sanctjuni atat persoanei juridice cat si persoanelor fizice carora, in calitate de
administratori, reprezentantj legali sau exercitand de jure sau de facto functjii de conducere ori exercitdnd cu titlu profesional activitati
reglementate de prezenta lege, le este imputabila respectiva contraventie pentru ca, desi puteau si trebuiau sa previna savarsirea ei,
nu au facut-o.

Mentionam ca, la aplicarea sanctiunii, C.N.V.M. a avut in vedere gradul de pericol social al faptelor si conduita faptuitorului,
in cazul de fata fiind vorba de incalcari grave ale legislatiei in materie, astfel c& au fost respectate prevederile art.275 alin.(1) din
Legea nr.297/2004.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, 69/12.09.2007, 71/03.10.2007 si 2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 19.01.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotirat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de dl Filimon Radu impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.652/18.11.2009.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.652/18.11.2009 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 652/ 18.11.2009
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat
prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere Hotaréarile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 si nr.71/03.10.2007,
tindnd cont de rezultatele controlului tematic efectuat la S.S.I.F. Trend S.A. Bacdu in perioada 13.07.2009-16.07.2009 si situatia



societatii semnalata de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M.,
avand in vedere urmatoarele:

1) S.S.I.LF. Trend S.A. a efectuat tranzactii in contul unui client in baza unui contract a carui valabilitate expirase, incélcandu-se prevederile
art.112 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2) au fost identificate conturi administrate discretionar de catre S.S.1.F. Trend S.A. (Agentia Radauti) fara a avea autoritate discretionara acordata
de catre clientii in numele carora au fost deschise aceste conturi, incalcandu-se prevederile art.114 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006. Fapta constituie practica frauduloasa potrivit prevederilor art.163 lit. c) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, prevederi preluate
de art.2 alin.(2) pct.c) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/26.03.2009, prin care s-au suspendat prevederile art.163 mentionat anterior,
coroborat cu prevederile art.90 alin.(3) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3) S.S.LF. Trend S.A. a efectuat tranzactii in conturile a trei clienti altfel decat in conformitate cu instructiunile acestora, incélcandu-se prevederile
art.137 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil di FILIMON RADU care, in calitate de ASIF la agentia R&dauti a S.S.I.F. Trend S.A,
autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.3566/21.09.2004, in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, putea si trebuia s&
previna faptele descrise.
In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si modificatd prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. ¢), art.273 alin.(1) lit. b) si ¢) pct.2 si pet.3, art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277
alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si lit. b) pct.2 si pet.3, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
in baza analizei efectuate de cétre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 18.11.2009, C.N.V.M. a
hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazi cu AMENDA in valoare de 3.000 de lei, retragerea autorizatiei de ASIF si interzicerea, pentru o perioada de 1 an, a
desfasurarii activitatilor si serviciilor ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004, dl FILIMON RADU in calitate de ASIF la agentia Radauti a
S.S.I.F. Trend S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei.
Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua
lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Filimon Radu si S.S.I.F. Trend S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 86 / 19.01.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulata de domnul Cucu Daniel impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.650/18.11.2009.

Contestatia este nefondata

Conform art.76 alin.(1) lit. a) din Regulamentul nr.32/2006, in aplicarea responsabilitafilor prevazute la art.68 alin.(1),
reprezentantul Compartimentului de control intern are ca atributji sa monitorizeze si sa verifice cu regularitate aplicarea prevederilor
legale incidente activitatii SSIF si a procedurilor interne si sa tina evidenta neregulilor descoperite.

In situatia in care actionarii semnificativi membrii consiliului de administratie, conducatorii sau personalul
Compartimentului de control intern nu asigura administrarea prudenta a SSIF, C.N.V.M. va dispune masurile necesare pentru
remedierea situatiei, care se pot referi, printre altele la interdictii, sanctiuni impotriva administratorilor si/sau conducerii, precum si
impotriva persoanelor din Compartimentul de control intern, dupa cum se arata la art.20 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

Astfel, in desfasurarea activitatii, SSIF Trend S.A., prin organele sale de conducere, controlul intern si agentii séi avea
obligatia respectarii cu strictete a reglementérilor emise de C.N.V.M. in aplicarea legii pietei de capital astfel c&, orice incélcari aduse
acestora constituie contraventie potrivit dispozitiilor art.272 lit. a) din Legea nr.297/2004 iar potrivit prevederilor art.273 alin.(1) lit. b)
si lit. ¢) pct.3, savarsirea contraventiilor prevazute la art.272 se sanctioneaza cu amenda in limitele prevazute de art.276 lit. b) din
acelasi act normativ si cu aplicarea de sanctiuni contraventionale complementare respectiv interzicerea temporara a desfasurarii
unor activitati ce cad sub incidenta acestei legi.

Mai aratam faptul ca, C.N.V.M. poate aplica sanctjuni atat persoanei juridice cét si persoanelor fizice carora, in calitate de
administratori, reprezentanti legali sau exercitand de jure sau de facto functji de conducere ori exercitdnd cu titlu profesional activitati
reglementate de prezenta lege,le este imputabila respectiva contraventie pentru ca, desi puteau si trebuiau sa previna savérsirea ei,
nu au facut-o.

Mentionam ca, la aplicarea sanctiunii, C.N.V.M. a avut in vedere gradul de pericol social al faptelor si conduita faptuitorului,
in cazul de fata fiind vorba de incalcari grave si repetate ale legislatiei in materie, astfel c& au fost respectate prevederile art.275
alin.(1) din Legea nr.297/2004. in acest sens precizam ca petentul a mai facut obiectul sanctionarii de catre C.N.V.M.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, 69/12.09.2007, 71/03.10.2007 si 2/14.01.2010,

In baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 19.01.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotirat emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE



Art. 1. Se respinge contestatia formulata de dl Cucu Daniel impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.650/18.11.2009.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.650/18.11.2009 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 650/ 18.11.2009

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare,

avand in vedere Hotaréarile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 si nr.71/03.10.2007,

tindnd cont de rezultatele controlului tematic efectuat la S.S.I.F. Trend S.A. Bacau in perioada 13.07.2009-16.07.2009 si situatia
societatii semnalaté de catre directiile de specialitate din cadrul C.N.V.M.,

avand in vedere urmatoarele:

1) sediile secundare ale S.S.I.F. Trend S.A. nu transmit lunar la sediul central documentele aferente preludrii ordinelor de tranzactionare,
incalcandu-se prevederile art.17 alin.(8) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2) reprezentantji societdtii nu au facut dovada transmiterii catre clienti a formularelor de confirmare a executarii tranzactiilor, incélcandu-se
prevederile art.122 alin.(6) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

3) reprezentantii societatii nu au facut dovada existentei documentelor de deschidere de cont in cazul anumitor clienti, in numele carora
societatea a efectuat tranzacii, incélcandu-se prevederile art.112 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4) la dosarele unor clienti nu a fost regasita cererea de deschidere de cont si copia documentului de identitate a clientului, incalcandu-se
prevederile art.113 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

5) S.S.I.F. Trend S.A. a efectuat tranzactii in contul unui client in baza unui contract a carui valabilitate expirase, incalcandu-se prevederile
art.112 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

6) la dosarele a 15 clienti nu s-au regasit formularele de ordin aferente tranzactiilor efectuate in conturile acestora, incélcandu-se prevederile
art.121 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

7) au fost identificate conturi administrate discretionar de catre S.S.1.F. Trend S.A. (Agentia Radauti) fara a avea autoritate discretionara acordata
de catre clientii in numele carora au fost deschise aceste conturi, incalcandu-se prevederile art.114 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006. Fapta constituie practica frauduloasa potrivit prevederilor art.163 lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, prevederi preluate
de art.2 alin.(2) pct.c) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/26.03.2009, prin care s-au suspendat prevederile art.163 mentionat anterior,
coroborat cu prevederile art.90 alin.(3) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

8) S.S.I.F. Trend S.A. a efectuat tranzactii in conturile a trei clienti altfel decat in conformitate cu instructiunile acestora, incalcandu-se prevederile
art.137 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

9) la dosarul unui client in contul céruia, reprezentantii societétii au declarat c& s-au preluat ordine on-line, nu s-au regasit documentele care sa
ateste solicitarea acestuia pentru incheierea unui contract la distantd, incélcandu-se prevederile art.167 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

10) S.S.I.LF. TREND S.A. Bacau nu a supus autorizérii C.N.V.M. modificarea autorizatiei de functionare ca urmare a desfiintarii unui sediu
secundar, fiind incalcate prevederile art.13 alin.(1) din Regulamentul nr.32/20086.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil di CUCU DANIEL care, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control
intern al S.S.I.F. Trend S.A., autorizat prin Decizia nr.1347/08.06.2006 si avand retrasa autorizatia prin Decizia C.N.V.M. nr.695/30.04.2009, nu si-a
exercitat corespunzator atributiile prevazute la art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, respectiv sa prevind si sa propuna solufii de
remediere a oricarei situaiii de incalcare a legilor si reglementarilor aplicabile pietei de capital de catre S.S.I.F. TREND S.A. sau de catre angajatji
acesteia.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. ), art.273 alin.(1) lit. b) si ¢) pct.3, art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si lit. b) pct.3, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberdrilor purtate in cadrul sedintei din data de 18.11.2009, C.N.V.M. a
hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 6.000 de lei si interzicerea, pentru o perioada de 2 ani, a desfagurarii activitatilor si
serviciilor ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004, dl CUCU DANIEL, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
S.S.I.F. Trend S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei.

Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua
lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitats in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4, Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui Cucu Daniel i S.S.I.F. Trend S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 87 /20.01.2010
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile



ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.22 alin.(1) si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare CITY INVEST S.A., inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.36854/22.10.2009, completata prin adresele nr.41443/07.12.2009, nr.42753/21.12.2009 si nr.927/13.01.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul Proca Adrian avand Atestatul profesional nr.6/18.01.2010, in calitatea de agent pentru servicii de
investitii financiare in numele societatii de servicii de investitii financiare CITY INVEST S.A. cu sediul social in Galati, str. Fraternitatii
nr.9, corp A, parter, jud. Galati.
Art. 2. Se atestd inscrierea domnului Proca Adrian in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/172291 in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare CITY INVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei
acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii ei cétre societatea de servicii de investitii financiare CITY INVEST S.A. si
se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 88/20.01.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A., inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.43347/29.12.2009, completata prin adresa nr.43376/29.12.2009,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului Stroian Ciprian-Petru, acordata de
C.N.V.M. prin Decizia C.N.V.M. nr.874/11.04.2006 poz. 3, in numele societatii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES
S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, bd. 21 Decembrie 1989 nr.104, jud. Cluj.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/010682, care atesta inscrierea in Registrul Public al C.N.V.M. in calitatea de agent
pentru servicii de investitii financiare a domnului Stroian Ciprian-Petru.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 89/20.01.2010

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificatd prin Legea nr.514/2002 si modificat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in conformitate cu art.1 alin.(3), art.53 alin.(1), art.58 alin.(1) Iit. a) si alin.(7) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu art.27 alin.(1) lit. g), art.29 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

analizand cererea S.A.l. Investica Asset Management S.A. Tnregistrata la C.N.V.M. cu nr.763/12.01.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a S.A.l. Investica Asset Management S.A. ca urmare a modificarii
denumirii societdtii in ,S.A.l. INTERCAPITAL INVESTMENT MANAGEMENT S.A’, in conformitate cu Hotarérea A.G.E.A.
nr.1/11.01.2010, actul aditional nr.12/11.01.2010 la actul constitutiv al societatii si actul constitutiv rescris al S.A.l.
Art. 2. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de Tnregistrare mentiuni,
in termen de maximum cinci zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificérilor in modul de organizare si
functionare ca urmare a schimbarii denumirii, precum si copia noului certificat de inregistrare, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la



data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.A.l. Investica Asset Management S.A. si va fi publicata
in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 90/20.01.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3), art.53 si art.58 alin.(1) pct.c) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completrile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.27 alin.(1) lit. d) si art.29 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Investica Asset Management S.A. finregistratd la C.N.V.M. cu
nr.765/12.01.2010, completatd prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.1010/13.01.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaz& modificérile intervenite in modul de organizare si functionare a societatii S.A.l. Investica Asset Management
S.A., ca urmare a modificérii componentei Consiliului de administratie, prin inlocuirea domnilor Verestoy Attila si Rusu Mircea lulian
cu domnul Aldea Gabriel Laurentiu si doamna Balanescu Mirela Roxana, in conformitate cu Hotérarea Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor nr.1/04.01.2010 si cu actul constitutiv rescris al societatii.
Art. 2. Componenta Consiliul de administratie al S.A.l. Investica Asset Management S.A. autorizatd la data prezentei, este
urmatoarea:
- Visan Leonard Mirel
- Balanescu Mirela Roxana
- Aldea Gabriel Laurentiu.
Art. 3. Societatea de administrare a investitiilor are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare mentiuni,
in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificérilor in modul de organizare si
functionare, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre societatea S.A.I. Investica Asset Management S.A. si va publicata
in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 91/20.01.2010
in baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) Iit. a) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii
financiare,
avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare IEBA TRUST S.A. Bucuresti inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.43135/23.12.2009,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare IEBA TRUST S.A,, ca
urmare a majorarii capitalului social de la 10.755.050 lei la 11.041.050 lei in conformitate cu prevederile Hotararii AGA din data de
09.12.2009.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare IEBA TRUST S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de
inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data nregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificarii intervenite in
modul de organizare si functionare ca urmare a majorarii capitalului social, precizata la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la
data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei catre societatea de servicii de investitii financiare IEBA TRUST S.A. si
se va publica in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul www.cnvmr.ro.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 94/ 20.01.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,



avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificrile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.22 alin.(1) si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,
in temeiul prevederilor art.2 gi art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avdnd n vedere cererea de autorizare formulatd de societatea de servici de investiti financiare
INTERCAPITAL INVEST S.A. prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.43328/29.12.2009,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul SONEI Leonard-lonuf avand Atestatul profesional nr.3206/19.06.2006, in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare Tn numele societatii de servicii de investitii financiare INTERCAPITAL INVEST S.A. cu sediul social
situat in Bucuresti, bd. Aviatorilor nr.33, et.1, sector 1.
Art. 2. Se atesta inscrierea domnului SONEI Leonard-lonut in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/162292, in calitate de agent
pentru servicii de investitii financiare.
Art. 3. Societatea de servicii de investifii financiare INTERCAPITAL INVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetérii raporturilor
de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei catre societatea de servicii de investifii financiare INTER CAPITAL
INVEST S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 95/20.01.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificrile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitji
financiare,

in baza prevederilor art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

ca urmare a cererilor formulate de societatea de servicii de investitii financiare Piraeus Securities Romania S.A. prin
adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.204/05.01.2010 si nr.931/13.01.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordatd de C.N.V.M. in numele societ&tii de servicii de
investitii financiare PIRAEUS SECURITIES ROMANIA S.A. pentru urmétoarele persoane:

Nr.crt.| Numele si prenumele |Decizie de autorizare C.N.V.M.
1. |FLUERASU Cristina-Gabriela 936/08.05.2008
2. |AVRAM Liviu-George 488/05.04.2007

Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. numerele reprezentand inregistrarea persoanelor mentionate in tabelul de mai jos,
in calitate de agent pentru servicii de investitji financiare:

Nr.crt.| Numele gi prenumele  |Nr. de inscriere in Registrul C.N.V.M.
1. |FLUERASU Cristina-Gabriela PFR02ASIF/291995
2. |AVRAM Liviu-George PFRO2ASIF/401318

Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicari ei catre societatea de servici de investifii financiare
PIRAEUS SECURITIES ROMANIA S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 96 / 20.01.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.22 alin.(1) si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,



in baza prevederilor art.2 gi art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea de autorizare formulatd de Piraeus Bank (Romania) S.A. prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.930/13.01.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul AVRAM Liviu-George avand Atestatul profesional nr.2298/15.01.2006, in calitatea de agent pentru
servicii de investitii financiare in numele PIRAEUS BANK (Romania) S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Carol | nr.34-36,
sector 2.
Art. 2. Se atesta inscrierea domnului AVRAM Liviu-George in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/402293, in calitatea de agent
pentru servicii de investitii financiare.
Art. 3. PIRAEUS BANK (Romania) S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la
art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetérii raporturilor de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei catre PIRAEUS BANK (Romania) S.A. si se publicd in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 97 / 20.01.2010

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd si modificatda prin Legea nr.514/2002 si modificat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in baza art.1 alin.(3), art.53 alin.(1) si art.58 alin.(7) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile gi
completarile ulterioare,

in conformitate cu art.27 alin.(1) lit. c) si art.29 alin.(1) lit. a), b), d) si k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

avand in vedere solicitarea S.A.l. Investica Asset Management S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.763/12.01.2010,
completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.1439/19.01.2010,

Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarea intervenita in modul de organizare si functionare a S.A.l. Investica Asset Management S.A. ca
urmare a modificarii structurii actionariatului, in conformitate cu hotararea A.G.E.A. nr.1/11.01.2010.
Art. 2. Structura actionariatului S.A.l. Investica Asset Management S.A. la data prezentei este urmatoarea:

Actionari Pondere capital social
SSIF Intercapital Invest S.A. 99,99987%
Pasol Rézvan Florin 0,00013%

Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Investica Asset Management S.A. si va fi publicatd in
buletinul electronic al C.N.V.M.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

DECIZIA NR. 115/21.01.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3), art.6 si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.3 alin.(1), art.13 alin.(1) lit. e) si art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,

analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. Sibiu, inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.42735/21.12.2009,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A.
Sibiu ca urmare a schimbarii sediului social din Sibiu, str. Autogarii nr.1, jud. Sibiu in Sibiu, str. Dorului nr.20, et.4, jud. Sibiu,
conform Hotararii Consiliului de Administratie nr.38/30.11.2009.
Art. 2. Societatea de servicii de investifii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare
mentiuni si a certificatului de inregistrare, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a
modificarilor intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a schimbérii sediului social, dar nu mai tarziu de 90 de zile
de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia s& mentina conditiile impuse la autorizarea sediului social pe toata



durata de functionare a acestuia notificand C.N.V.M. orice modificari in termen de maximum 15 zile de la producerea acestora,
anexand copii ale documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare incepand cu data de 01.02.2010 si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 116/ 21.01.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art.13 alin.(1) Iit. f), art.15 si art.17 alin.(1), (4) si (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
avand in vedere cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. inregistrata
la C.N.V.M. prin adresa cu nr.586/08.01.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza completarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST
S.A. ca urmare a infiintarii sediului secundar (agentie) situat in Botosani, str. Cuza Voda nr.2, bl.7, sc.F, parter, jud. Botosani.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia
certificatului de inregistrare mentjuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a
modificarilor intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a infiintarii sediului secundar precizat la art.1, dar nu mai
tarziu de 90 de zile de la data autorizatjei emise de cétre C.N.V.M.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia sa mentind conditiile impuse la autorizarea sediilor secundare pe
toata durata de funcfionare a acestora notificand C.N.V.M. orice modificari in termen de maximum 15 zile de la producerea acestora,
anexand copii ale documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicdrii catre societatea de servicii de investifii financiare CARPATICA
INVEST S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 117/ 21.01.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.13 alin.(1) lit. €) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,
analizand cererea S.S..LF SIGI S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu nr.42974/23.12.2009, completatd prin adresa
nr.1380/18.01.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a S.S.I.F. SIGI S.A. ca urmare a schimbarii sediului social din
Bucuresti, str. Comandor Eugen Botez nr.38, sector 2 in Bucuresti, Aleea Negru Voda nr.2, bl.C4, sc.A, ap.25, et.6, sector 3,
in conformitate cu Hotararea AGA din data de 22.12.2009.
Art. 2. Societatea de servicii de investifii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare
mentiuni si a certificatului de inregistrare, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a
modificarii intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a schimbérii sediului social, dar nu mai tarziu de 90 de zile de
la data autorizatjei emise de cétre C.N.V.M.
Art. 3. S.S.I.F. SIGI S.A. are obligatia s& mentina conditiile impuse la autorizarea sediului social pe toatd durata de functionare a
acestuia, notificand C.N.V.M. orice modificari in termen de maximum 15 zile de la producerea acestora, cu anexarea de copii ale
documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii ei cdtre S.S.I.F SIGI S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 118 /21.01.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,



in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.13 alin.(1) lit. g) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,

analizand cererea S.S..LF SIGI S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu nr.42974/23.12.2009, completatd prin adresa
nr.1380/18.01.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeazd completarea autorizatjei de functionare a S.S.I.F. SIGI S.A., ca urmare a adoptarii emblemei, in conformitate
cu Hotararea AGA din data de 22.12.2009.

Art. 2. Emblema S.S.I.F. SIGI S.A. este: IGI
s.s.u:.J |

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare
mentjuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistréarii la Oficiul Registrului Comertului a modificari intervenite in modul de
organizare si functionare mentjonate la art.1 al prezentei decizii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatjei emise de catre
C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.S.I.F. SIGI S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 8/21.01.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata
prin Legea nr.227/2007,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 Iit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere notificarea efectuata in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare transmisa la C.N.V.M. de catre HUNGARIAN FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITHY,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Art. unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmei de investitii autorizatd de HUNGARIAN FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITHY, care va putea presta pe teritoriul Romaniei, in baza liberei circulatji a serviciilor, serviciile si activitaile de investitji,
precum si serviciile conexe, notificate de autoritatea competenta din {ara de origine, dupa cum urmeaza:

Nr. de inreaistrare in Servicii si activitafi de investitii prevazute
Denumire FISM R.e istrngC N.V.M Adresa de OUG nr.99/2006, aprobata si modificata
g T prin Legea nr.227/2007
STOCK QUALITY : . .
SERVICES ZRT PJMO1FISMHUNO896 | Terez krt. 46, Budapest H-1066 |art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), e) silit. B - €)
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 9/21.01.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.18 alin.(2) din OUG nr.99/2006 privind instituiile de credit si adecvarea capitalului,
aprobata si modificata prin Legea nr.227/2007,

in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata
prin Legea nr.227/2007,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 lit. f) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere notificarea efectuata in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, transmisa de catre MALTA FINANCIAL SERVICES AUTHORITHY,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Art. unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a instituiei de credit autorizatd de MALTA FINANCIAL SERVICES
AUTHORITHY, care va putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulajii a serviciilor, serviciile si activitatile de investitii,
precum si serviciile conexe notificate de autoritatea competenta din tara de origine, dupa cum urmeaza:



Denumire Nr. de inregistrare in
institutie de credit| Registrul C.N.V.M.

NEMEA BANK PLC |PJMO1INCMMLTO0133

Adresa Activitati conform OUG nr.99/2006

Level17, Portomaso Tower |art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b), ¢), d), e), f), g) si
St. Julians STJ 4011, Malta lit. B - a), b), c), d), e), f), g)

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DISPUNEREA DE MASURI NR. 1/18.01.2010
In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificdrile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din sedinta din 18.01.2010, Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. Dispunerea de masuri nr.17/11.11.2009 se modifica dupa cum urmeaza:
1. Art. 1 va avea urmatorul cuprins:
,Art. 1. Persoanele care detin calitatea de membru in consiliul de administratie al unui intermediar pot detine concomitent si calitatea
de membru in consiliul de administratie la cel mult alte doua entitéti autorizate de C.N.V.M.”
2. Alin.(1) al art.2 va avea urmatorul cuprins:
LArt. 2. (1) Majoritatea membrilor consiliului de administratie al unui operator de piata/sistem nu pot fi membri in consiliul de
administratie sau conducatori ai unui depozitar central ori ai unei case de compensare sau ai Fondului de Compensare a
Investitorilor.”
3. Art. 5 va avea urméatorul cuprins:
,Art. 5. (1) Entitdtile autorizate de C.N.V.M. au obligatia s& elimine din actele constitutive si, dupa caz, din regulamentele de
organizare si functionare dispozitiile care prevad atribuirea de drept a unui loc in consiliul de administratie pentru un anumit actionar
sau pentru o anumita entitate si orice dispozitii similare acestora.
(2) Operatorul de piatd/sistem are obligatia sa ia mésurile necesare astfel incat actele constitutive proprii sa contina dispozitii privind
evitarea conflictului de interese in cazul in care un membru al consiliului sdu de administratie este concomitent si membru in consiliul
de administratie al altor entitati autorizate de C.N.V.M.”
Art. 2. Prezenta dispunere de masuri intra in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul electronic al C.N.V.M. pe site-ul
WWW.CNVMT.To.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DISPUNEREA DE MASURI NR. 2/20.01.2010

In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere prevederile art.154 si ale art.165 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completérile ulterioare,

avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.13/30.10.2008,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 20.01.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. S.C. Depozitarul Central S.A., S.C. Depozitarul Sibex S.A., S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. si S.C. Casa de
Compensare Bucuresti S.A. vor raporta C.N.V.M. aparitia oricarui incident in legatura cu activitatea de compensare si decontare.
Art. 2. Raportul prevazut la art.1 va contine urméatoarele informatii: volumul si valoarea tranzactiilor vizate; data efectuarii tranzactiilor
respective si data decontdrii acestora; simbolul instrumentelor financiare vizate; Participantii sau membrii compensatori implicati;
masurile dispuse, dupa caz, de S.C. Depozitarul Central S.A., S.C. Depozitarul Sibex S.A., S.C. Casa Roména de Compensatie
S.A., respectiv S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A.; masurile adoptate de Participantii sau membrii compensatori implicati;
orice alte date considerate relevante.
Art. 3. Raportul prevazut la art.1 se va transmite, dupa caz, de catre S.C. Depozitarul Central S.A., S.C. Depozitarul Sibex S.A.,
S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. sau S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A., pana la sférsitul zilei de decontare in care
se constatd ca, la data decontarii, unul sau mai multi Participanti nu au suficiente disponibilitati in contul de decontare pentru
acoperirea obligatiei de platd sau nu au suficiente instrumente financiare disponibile in cont, respectiv unul sau mai multi membri
compensatori nu au suficiente disponibilitéti in conturile in marja conform reglementérilor aplicabile in vigoare.
Art. 4. In ultima zi lucratoare a fiecarei saptdmani, fiecare din entitatile prevazute la art.1 va transmite, cétre C.N.V.M., un raport cu
privire la situatia activitatii de compensare si decontare din saptdméana respectiva.
Art. 5. Prezenta dispunere de masuri se va comunica S.C. Depozitarul Central S.A., S.C. Depozitarul Sibex S.A., S.C. Casa
Roména de Compensatie S.A. si S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A., se publicd pe web-site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro) si in
Buletinul C.N.V.M. si intr& in vigoare de la data publicarii in Buletinul C.N.V.M.
Art. 6. La data intrarii in vigoare a prezentei dispuneri de masuri se abroga Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.13/30.10.2008.



Art. 7. Directia Generala Supraveghere, Secretariatul General si Directorul General Executiv vor urmari ducerea la indeplinire a
prezentei dispuneri de masuri.

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



