COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 01.03.2010 - 05.03.2010

ORDONANTA NR. 98 /02.03.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) i alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul ca:

- domnul Popa loan a depésit pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. AVICOLA S.A. Brasov in data de 22.01.2009,
ca urmare a inregistrarii la S.C. Depozitarul Central S.A. a desfiintarii Asociatiei AVIPAS;

- asociatia AVIPAS a dobandit un numar de 761.571 de acfjuni, reprezentand 50,99% din capitalul social al emitentului, ca urmare
a contractului de vanzare-cumparare nr.814/31.07.1996 incheiat cu FPS;

- In cadrul majordrii capitalului social hotarata in CA al S.C. AVICOLA S.A. Brasov din data de 04.02.2008, Asociatia AVIPAS a
subscris un numar de 4.038.368 de actiuni, ajungénd sa detind 5.172.741 de actjuni, reprezentand 77,817% din capitalul social
al emitentului;

- in contextul Legii nr.297/2004, tranzactie exceptata reprezintd dobandirea de acfjuni in cadrul procesului de privatizare in masura
in care toate actjunile distribuite pe membrii PAS au fost achizitionate de PAS exclusiv prin contractul de vanzare-cumparare
incheiat cu AVAS;

- din numarul total al actjunilor dobandite de Asociatia AVIPAS numai un numér de 761.571 de actjuni, reprezentand un procent de
11,25% din capitalul social al societatji, au fost dobandite Tn cadrul procesului de privatizare,

avand in vedere prevederile art.203, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art.68 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 cu modificarile si completrile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment domnul Popa loan, in calitate de actionar al S.C. AVICOLA S.A. Brasov (CUI 1103470).
Art. 2. Domnul Popa loan, impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, are obligatia s& depuna la C.N.V.M., in
termen de 15 zile lucratoare de la primirea prezentei ordonante documentatia aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a
S.C. AVICOLA S.A. Brasov. Pretul in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. AVICOLA S.A. Brasov va fi stabilit in
conformitate cu prevederile art.68 alin.(4) din cadrul Regulamentului C.N.V.M. nr.1/2006, de catre un evaluator independent
inregistrat la C.N.V.M., cu luarea in considerare a ultimei situatji financiare a emitentului.
Art. 3. In situatia in care obligatia prevazuta la art.2 din prezenta ordonanta nu este indeplinitd, domnul Popa loan va fi sanctionat de
catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.273 si art.276 din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicatd domnului Popa loan prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire, precum gi
S.C. AVICOLA S.A. Brasov cu sediul in str. Cucului nr.5, Brasov si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactat, la data comunicarii ei catre S.C. AVICOLA S.A. Brasov sau la data publicarii ei in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 99/02.03.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
modificatd si aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul ca:
- domnul llisuan loan a depasit pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. MATCON S.A. Bistrita ca urmare a unei tranzacfji
realizate pe piata de capital in data de 13.06.2008;
- In conformitate cu prevederile art.203 din Legea nr.297/2004 domnul llisuan loan avea obligatia derularii unei oferte publice de
preluare;



- prin Decizia C.N.V.M. nr.2031/22.10.2008 s-a dispus ca preful in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a
S.C. MATCON S.A. Bistrita sa fie stabilit in conformitate cu prevederile art.68 alin.(4) din cadrul Regulamentului C.N.V.M.
nr.1/2008, de catre un evaluator independent;

- domnul llisuan loan nu a respectat termenul stipulat pentru depunerea raportului de evaluare in termen de 15 zile lucratoare de la
data primirii actului individual si nici dispozitiile Ordonantei C.N.V.M. nr.370/30.06.2009,

avand in vedere prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificérile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei data de
02.03.2010, Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare a hotaréat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza domnul llisuan loan in calitate de actionar al S.C. MATCON S.A. Bistrita, cu amend& in cuantum de
5.000 de lei.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia Emitentj in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Domnul llisuan loan are obligatia sa depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile lucratoare de la primirea prezentei ordonante,
raportul de evaluare aferent determinarii pretului in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. MATCON S.A. Bistrita, in caz
contrar C.N.V.M. va aplica sanctjuni corespunzatoare.
Art. 4. In cazul in care amenda nu va fi achitatd Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sancfjuni.
Art. 6. Prezenta ordonantd va fi comunicatd domnului llisuan loan prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
la S.C. MATCON S.A. Bistrita cu sediul in str. Romana nr.17A, Bistrita, jud. Bistrita-Nasaud si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
Art. 7. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data comunicarii ei domnului llisuan loan, iar in situatia in care persoana vizatd nu
poate fi contactata, la data comunicarii ei catre S.C. MATCON S.A. Bistrita sau la data publicarii in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 100/ 02.03.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si
nr.2/14.01.2010,

avand in vedere verificarile efectuate de catre directile de specialitate din cadrul C.N.V.M. privind situatia
S.C. PRIMCOM S.A. Bucurest,

se retin urmatoarele:

1. S.C. PRIMCOM S.A. nu a transmis la C.N.V.M. rapoarte curente aferente hotararilor luate in CA/04.06.2007, AGOA/24.04.2007,
AGEA/24.07.2007, CA/12.02.2009 si CA/21.08.2009, incélcandu-se prevederile art.155 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006;

2. S.C. PRIMCOM S.A. nu a transmis la C.N.V.M. rapoarte curente privind litigiile in care este implicatd societatea la datele de
31.01.2009, 31.03.2009 si 11.05.2009, incalcandu-se prevederile art.155 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 coroborat
cu prevederile art.1 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.3/11.06.2008.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 Iit. a), art.273 alin.(1) lit. a), art.275 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.151 alin.(1)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 si art.2 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.3/11.06.2008,
in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de
02.03.2010, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu avertisment S.C. PRIMCOM S.A. Bucuresti, identificatd prin CUI:1584200, inregistratad la
Oficiul registrului comertului sub nr.J/40/1070/1991 cu sediul in Bucuresti, str. Stirbei Voda nr.166, bl.20C, parter, sector 1.
Art. 2. Se impune obligatia societdtii de a transmite la C.N.V.M. rapoartele curente mentionate la punctele 1 si 2 din prezenta
ordonanta.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4. Prezenta ordonanté va fi comunicatd S.C. PRIMCOM S.A. Bucuresti.
Art. 5. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data comunicarii ei partji vizate si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ORDONANTA NR. 101/ 03.03.2010
In temeiul prevederilor art.2, art7 alin(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere Hotardrile Parlamentului Roméniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si



nr.2/14.01.2010,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.A.|. SAFI Invest S.A. in perioada 16.11.2009-20.11.2009,
se retin urmatoarele:

1. au fost regasite situatii in care plasamentele in actiuni inscrise la tranzactionare pe o piata reglementata/actiuni admise la cota
oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta piaté reglementata dintr-un stat nemembru/actiuni emise de
un OPCVM sau AOPC, admise la tranzactionare pe o piaté reglementata sau tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, efectuate de cétre S.A.l. SAFI Invest S.A. in numele Fondului Inchis de Investitii Fondul Oamenilor de Afaceri,
nu au fost realizate cu respectarea limitei de minim 75% aplicabild acestui tip de investitii, fiind incalcate prevederile art.9 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.2/2006, precum si prevederile Prospectului de emisiune al fondului referitoare la limitele investitionale;

2. actjunile cotate din portofoliul Fondului inchis de Investitii Fondul Oamenilor de Afaceri, aferent datei de 31.10.2007, nu au fost
evaluate conform prevederilor art.98 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, S.A.l. SAFI Invest S.A. utilizdnd pentru
evaluarea actiunilor cotate pretul de inchidere al zilei pentru care s-a efectuat calculul si nu pretul de referinta pentru respectiva
dat3;

3. in cazul actiunilor detinute la S.C. Bursa Maritimd si de Marfuri S.A. Constanta, S.A.l. SAFI Invest S.A. a utilizat, pentru
evaluare, bilantul contabil al societatii aferent datei de 30.06.2001. Consultdnd website-ul Ministerului de Finante s-a constatat
existenta unui bilant mai recent depus de cétre S.C. Bursa Maritima si de Marfuri S.A. Constanta, si anume cel aferent datei de
31.12.2001. Fapta reprezinta incalcarea prevederilor art.99 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;

4. nlocuirea ofiterului de conformitate nu a fost notificatd C.N.V.M. si O.N.P.C.S.B. in termenul de 15 zile de la data operarii
modificarii, nefiind respectate prevederile art.5 alin.(5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Pentru faptele anterior mentjonate este responsabild dna NEACSU NELI care, in calitate de conducator al S.A.l. SAFI
Invest S.A., autorizata prin Decizia C.N.V.M. 539/21.02.2006, desi putea si trebuia sa previna realizarea faptelor anterior descrise,
nu a facut-o.
In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. ¢), art.273 alin.(1) lit. a), art.274 alin.(1), art.275 alin.(1), art.277 alin.(1)
din Legea nr.297/2004, art.273 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AVERTISMENT dna NEACSU NELI, in calitate de conducator al S.A.I. SAFI Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientei constatate si descrise la pct.3 din preambulul ordonantei, in termen de 30 de zile de
la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M. La expirarea
termenului de 30 de zile, C.N.V.M. va fi informata asupra masurilor dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4. Prezenta ordonanté va fi comunicaté dnei Neacsu Neli si S.A.l. SAFI Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariji vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.A.l. SAFI Invest S.A. si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE
ORDONANTA NR. 102/ 03.03.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007si
nr.2/14.01.2010,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.A.|. SAFI Invest S.A. in perioada 16.11.2009-20.11.2009,
se retin urmatoarele:

1. au fost regasite situatii in care plasamentele in actiuni inscrise la tranzactionare pe o piata reglementata/actiuni admise la cota
oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta piaté reglementata dintr-un stat nemembru/actiuni emise de
un OPCVM sau AOPC, admise la tranzactionare pe o piaté reglementata sau tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, efectuate de cétre S.A.l. SAFI Invest S.A. in numele Fondului Inchis de Investitii Fondul Oamenilor de Afaceri,
nu au fost realizate cu respectarea limitei de minim 75% aplicabila acestui tip de investitii, fiind incalcate prevederile art.9 din
Instructiunea C.N.V.M. nr.2/2006, precum si prevederile Prospectului de emisiune al fondului referitoare la limitele investitionale;

2. actjunile cotate din portofoliul Fondului inchis de Investitii Fondul Oamenilor de Afaceri, aferent datei de 31.10.2007, nu au fost
evaluate conform prevederilor art.98 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, S.A.l. SAFI Invest S.A. utilizdnd pentru
evaluarea actiunilor cotate pretul de inchidere al zilei pentru care s-a efectuat calculul si nu pretul de referinta pentru respectiva
datd;

3. in cazul actiunilor detinute la S.C. Bursa Maritimd si de Marfuri S.A. Constanta, S.A.l. SAFI Invest S.A. a utilizat, pentru
evaluare, bilantul contabil al societatii aferent datei de 30.06.2001. Consultdnd website-ul Ministerului de Finante, s-a constatat
existenta unui bilant mai recent depus de cétre S.C. Bursa Maritima si de Marfuri S.A. Constanta, si anume cel aferent datei de
31.12.2001. Fapta reprezinté incélcarea prevederilor art.99 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;

4. nlocuirea ofiterului de conformitate nu a fost notificatd C.N.V.M. si O.N.P.C.S.B. in termenul de 15 zile de la data operarii
modificarii, nefiind respectate prevederile art.5 alin.(5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl NEACSU GHEORGHE ADRIAN care, in calitate de conducator al



S.A.l. SAFI Invest S.A., autorizat prin Decizia C.N.V.M. 539/21.02.2006, desi putea si trebuia s& previna realizarea faptelor anterior
descrise, nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. c), art.273 alin.(1) lit. a), art.274 alin.(1), art.275 alin.(1), art.277 alin.(1)
din Legea nr.297/2004, art.273 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AVERTISMENT dl NEACSU GHEORGHE ADRIAN, in calitate de conducator al S.A.I. SAFI Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientei constatate si descrise la pct.3 din preambulul ordonantei, in termen de 30 de zile de
la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M. La expirarea
termenului de 30 de zile, C.N.V.M. va fi informata asupra masurilor dispuse in vederea remedierii deficientelor constatate.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Neacsu Gheorghe Adrian si S.A.l. SAFI Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.A.l. SAFI Invest S.A. si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE
ORDONANTA NR. 103/03.03.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand n vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007si
nr.2/14.01.2010,

avand in vedere controlul de fond efectuat la S.A.l. SAFI Invest S.A. in perioada 16.11.2009-20.11.2009,

se retin urmatoarele:

1. actiunile cotate din portofoliul Fondului Inchis de Investitii Fondul Oamenilor de Afaceri, aferent datei de 31.10.2007, nu au fost
evaluate conform prevederilor art.98 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, S.A.l. SAFI Invest S.A. utilizdnd pentru
evaluarea actiunilor cotate preful de inchidere al zilei pentru care s-a efectuat calculul si nu pretul de referinta pentru respectiva
dats;

2. in cazul actiunilor detinute la S.C. Bursa Maritimd si de Marfuri S.A. Constanta, S.A.l. SAFI Invest S.A. a utilizat, pentru
evaluare, bilantul contabil al societatii aferent datei de 30.06.2001. Consultdnd website-ul Ministerului de Finante, s-a constatat
existenta unui bilant mai recent depus de cétre S.C. Bursa Maritima si de Marfuri S.A. Constanta, si anume cel aferent datei de
31.12.2001. Fapta reprezinté incélcarea prevederilor art.99 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;

3. Tnlocuirea ofiterului de conformitate nu a fost notificatd C.N.V.M. si O.N.P.C.S.B. in termenul de 15 zile de la data operarii
modificarii, nefiind respectate prevederile art.5 alin.(5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008;

4. raportul de activitate al Compartimentului de control intern aferent anului 2006, cuprinzand si planul de investigatii propus pentru
anul 2007 a fost adus la cunostinta Consiliului de Administratie in data de 14.03.2007, fiind incalcat termenul de 60 de zile de la
sfarsitul fiecrui an, specificat prin prevederile art.41 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004;

5. in cuprinsul Procedurii privind prevenirea si combaterea spaldrii banilor nu au fost regasite prevederi referitoare la politica de
acceptare a clientilor, nefiind respectate prevederile art.4 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabila dna CUZUBAN DANIELA MARINELA care, in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern al S.A.l. SAFI Invest S.A., autorizatd prin Decizia C.N.V.M. 2298/13.05.2004,
nu si-a indeplinit corespunzétor atributiile prevazute de art.38 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 si, desi putea si trebuia sa
previna realizarea faptelor anterior descrise, nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. c), art.273 alin.(1) lit. a), art.274 alin.(1), art.275 alin.(1), art.277 alin.(1)
din Legea nr.297/2004, art.273 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 si art.23 din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AVERTISMENT dna CUZUBAN DANIELA MARINELA, in calitate de reprezentant al Compartimentului
de control intern al S.A.l. SAFI Invest S.A.
Art. 2. Se impune obligatia remedierii deficientei constatate si descrise la pct.3 si pct.5 din preambulul ordonantei, in termen de
30 de zile de la data emiterii prezentei ordonante, in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare emise de catre C.N.V.M.
La expirarea termenului de 30 de zile, C.N.V.M. va fi informata asupra masurilor dispuse in vederea remedierii deficientelor
constatate.
Art. 3. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4. Prezenta ordonantd va fi comunicata dnei Cuzuban Daniela Marinela si S.A.l. SAFI Invest S.A.
Art. 5. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizatad nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.A.l. SAFI Invest S.A. si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE



ORDONANTA NR. 104 / 04.03.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si 2/14.01.2010,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 din Legea nr.297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,

in baza prevederilor Regulamentului C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare, respectiv ale art.54,
alin.(1), art.56, art.57, alin.(1), (2), art.215, alin.(1), art.222, alin.(1),

avand in vedere prevederile art.19(1) si ale art.19(4) ale Directivei nr.2004/39/EC, coroborate cu prevederile
paragrafului 57 si ale art.35 din Directiva nr.2006/73/EC,

in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public al C.N.V.M.,

in vederea indeplinirii obiectivelor statutare ale C.N.V.M. privind protectia investitorilor pe piata de capital,

tinand cont de faptul ca:

1) Firma de investitjii Capital Partners a.s. autorizata de Czech National Bank presteaza servicii si activitati de investitii pe teritoriul
Romaniei prin intermediul S.C. Capital Group of Central Europe S.R.L., societate care nu este autorizata de C.N.V.M. in calitate
de intermediar;

2)Czech National Bank nu a notificat C.N.V.M. cu privire la prestarea de catre Capital Partners a.s. de servicii si activitati de
investitii prin intermediul unei sucursale sau a unor agenti delegati, persoane juridice;

3)C.N.V.M. a notificat autoritatea competenta din Cehia cu privire la faptul ca, prin activitatea desfasurata pe teritoriul Romaniei,
Capital Partners a.s. a adus o serie de prejudicii investitorilor romani,

in baza analizei efectuate de catre direciile de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
03.03.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Incepand cu data prezentei se retrage Atestatul C.N.V.M. nr.474/03.12.2007.
Art. 2. incepand cu data prezentei se radiaza din Registrul C.N.V.M. inregistrarea nr.PJM01FISMCZE0204.
Art. 3. Se interzice firmei de investiii Capital Partners a.s. prestarea de servicii si activitati de investitii financiare pe teritoriul
Roméniei.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata Capital Partners a.s., autoritatii competente din statul membru de origine, respectiv
Czech National Bank, precum si Comisiei Europene.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii ei si se va publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 105/ 04.03.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigile in instantd avand ca obiect anularea majorarii capitalului social hotaratd de AGEA a
S.C. BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucuresti din data de 29.11.2004,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
se emite urmatorul act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheazd, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credintd care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméni incepand cu data de 09.03.2010, pachetul de 2.316.141 de actiuni
emise de S.C. BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucuresti (CUI:1573170) si detinute de A.V.A.S.
p. DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR.106 / 04.03.2010

In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere litigiul Tn instantd avand ca obiect constatarea nulitatii Hotararii C.A. a S.C. UTON S.A. Onesti nr.13 din
data de 09.08.2006 de majorare a capitalului social,

in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,



se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA

Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potenfjalilor cumparatori de buna
credinta care intentioneaza sa deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani, pachetul de 791.867 de acfiuni emise de S.C. UTON S.A. Onesti
(CF:958357) si detinute de S.C. BKP TRUST INVEST S.R.L., incepand cu data de 06.03.2010, ca urmare a Hotararii C.A.

nr.13/09.08.2006 de majorare a capitalului social.
p. DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 107/ 05.03.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care intenfioneaza sa deruleze operatjuni cu actiuni care
fac obiectul unui litigiu Tn cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv si irevocabil,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doua saptamani a transferului unui pachet de
61.679 de actjuni emise de S.C. IEZERUL S.A. Borsa, s-a hotarat emiterea urméatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potenfjalilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu acfjuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani incepand cu data de 05.03.2010, pachetul de 61.679 de actjuni emise
ca urmare a Hotarérii AGEA din 28.01.2006 de majorare a capitalului social al S.C. IEZERUL S.A. Borsa (CUI:R2956670).
Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere va urméri ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
p. DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIE NR. 277/ 01.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(6) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand n vedere notificarile transmise C.N.V.M. de catre Financial Services Authority - Marea Britanie (FSA),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se radiaz& din Registrul C.N.V.M. urmé&toarele numere, reprezentand inregistrarile unor firme de investitii in calitate de
intermediar dintr-un stat membru care presteaza servicii si activitatji de investitii in Romania:

Nr. crt. Denumire firma de investitii Numar de inregistrare in Registrul Public al C.N.V.M.
1. |CAPITAL TRUST FINANCIAL MANAGEMENT PJMO1FISMGBR0358
. |MORGANS INDEPENDENT ADVISERS PLC PJMO1FISMGBR0484
3. |WELLS FARGO SECURITIES LIMITED PJMO1FISMGBR0099
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 278/ 01.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificatda prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3), art.4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

potrivit dispozitiilor art.1 alin.(2), art.18, art.22 alin.(1) si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitji
financiare,

in temeiul prevederilor art.2 gi art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,



analizand cererea societdtii de servicii de investitii financiare GM INVEST S.A. Bucuresti, inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.5233/23.02.2010, completatd prin adresa nr.5576/25.02.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd urmatoarea persoana in calitatea de agent pentru servicii de investitji financiare in numele societatii de servicii
de investiti financiare GM INVEST S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Unirii nr.33, bl.A2, tronson 1, mezanin, cam 2A, 2B,
2C si 3, sector 3:

Nr.crt. | Nume si prenume | Atestat profesional
1. |TANTOS IOANA 123/11.09.2009

Art. 2. Se atesta inscrierea persoanei mentionate la art.1 in Registrul public al C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de
investitii financiare:

Nr. crt.| Nume si prenume | Nr. de inscriere in Registrul C.N.V.M.
1. |TANTOS IOANA PFR02ASIF/262303

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare GM INVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatjei
acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre societatea de servicii de investitii financiare GM INVEST S.A. si se
publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 279/ 01.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.22 alin.(1) si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,
in baza prevederilor art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand n vedere cererea de autorizare formulata de societatea de servicii de investitii financiare Carpatica Invest S.A. prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.3927/11.02.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul ERNUTEANU lonut avand Atestatul profesional nr.14/26.02.2010, in calitatea de agent pentru
servicii de investitii financiare in numele societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. cu sediul social situat
in Sibiu, str. Aerogarii nr.1.
Art. 2. Se atestd inscrierea domnului ERNUTEANU lonut in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/292302, in calitatea de agent
pentru servicii de investitii financiare.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor
de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii ei catre societatea de servici de investitii financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 280/ 02.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,

in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile ulterioare,

in temeiul art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele reglementate gi
sistemele alternative de tranzactionare,

avand in vedere cererea formulata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr.1773/23.02.2010, inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.5251/24.02.2010, completata prin adresele nr.5915/01.03.2010 si nr.5941/01.03.2010,

ca urmare a celor prezentate in Nota nr.406/02.03.2010 privind solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. referitoare
la validarea noilor membri ai Consiliului de Administratie,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,



Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Farmache Stere-Constantin in functia de administrator al operatorului de piata S.C. Bursa de Valori
Bucuresti S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 281/ 02.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele reglementate si
sistemele alternative de tranzactionare,
avand in vedere cererea formulatd de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr.1773/23.02.2010, inregistratd la
C.N.V.M. cu nr.5251/24.02.2010, completata prin adresele nr.5915/01.03.2010 si nr.5941/01.03.2010,
ca urmare a celor prezentate in Nota nr.406/02.03.2010 privind solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. referitoare
la validarea noilor membri ai Consiliului de Administratie,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Botta Alin-Mircea in functia de administrator al operatorului de piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 282/ 02.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile ulterioare,
in temeiul art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele reglementate si
sistemele alternative de tranzactionare,
avand n vedere cererea formulata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr.1773/23.02.2010, inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.5251/24.02.2010, completata prin adresele nr.5915/01.03.2010 si nr.5941/01.03.2010,
ca urmare a celor prezentate in Nota nr.406/02.03.2010 privind solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. referitoare
la validarea noilor membri ai Consiliului de Administratie,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Gheorghiu Cosmin in funciia de administrator al operatorului de piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 283 / 02.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,

in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile ulterioare,

in temeiul art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele reglementate si
sistemele alternative de tranzactionare,

avand n vedere cererea formulata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr.1773/23.02.2010, inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.5251/24.02.2010, completata prin adresele nr.5915/01.03.2010 si nr.5941/01.03.2010,

ca urmare a celor prezentate in Nota nr.406/02.03.2010 privind solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. referitoare
la validarea noilor membri ai Consiliului de Administratie,



in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Isac Ovidiu-Lucian in functia de administrator al operatorului de piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 284 / 02.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele reglementate si
sistemele alternative de tranzactionare,
avand n vedere cererea formulata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr.1773/23.02.2010, inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.5251/24.02.2010, completata prin adresele nr.5915/01.03.2010 si nr.5941/01.03.2010,
ca urmare a celor prezentate in Nota nr.406/02.03.2010 privind solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. referitoare
la validarea noilor membri ai Consiliului de Administratie,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Molnar Octavian in functia de administrator al operatorului de piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 285/ 02.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile ulterioare,
in temeiul art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele reglementate si
sistemele alternative de tranzactionare,
avand n vedere cererea formulata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr.1773/23.02.2010, inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.5251/24.02.2010, completata prin adresele nr.5915/01.03.2010 si nr.5941/01.03.2010,
ca urmare a celor prezentate in Nota nr.406/02.03.2010 privind solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. referitoare
la validarea noilor membri ai Consiliului de Administratie,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Andrei Siminel-Cristian in functia de administrator al operatorului de piata S.C. Bursa de Valori
Bucuresti S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 286 / 02.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,

in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele reglementate gi
sistemele alternative de tranzactionare,

avand n vedere cererea formulata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr.1773/23.02.2010, inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.5251/24.02.2010, completata prin adresele nr.5915/01.03.2010 si nr.5941/01.03.2010,

ca urmare a celor prezentate in Nota nr.406/02.03.2010 privind solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. referitoare



la validarea noilor membri ai Consiliului de Administratie,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Tepes Daniel in functia de administrator al operatorului de piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 287/ 02.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele reglementate gi
sistemele alternative de tranzactionare,
avand in vedere cererea formulata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr.1773/23.02.2010, inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.5251/24.02.2010, completata prin adresele nr.5915/01.03.2010 si nr.5941/01.03.2010,
ca urmare a celor prezentate in Nota nr.406/02.03.2010 privind solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. referitoare
la validarea noilor membri ai Consiliului de Administratie,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Uleia lonel in funciia de administrator al operatorului de piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 288 / 02.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele reglementate gi
sistemele alternative de tranzactionare,
avand in vedere cererea formulata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr.1773/23.02.2010, inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.5251/24.02.2010, completata prin adresele nr.5915/01.03.2010 si nr.5941/01.03.2010,
ca urmare a celor prezentate in Nota nr.406/02.03.2010 privind solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. referitoare
la validarea noilor membri ai Consiliului de Administratie,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Zah Ciprian-loan in functia de administrator al operatorului de piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 289/ 02.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza art.126 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile ulterioare,
in temeiul art.18 alin.(2), art.19, art.20 alin.(1) si art.26 alin.(1) lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactjonare,
avand n vedere cererea formulata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. prin adresa nr.1773/23.02.2010, inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.5251/24.02.2010, completata prin adresele nr.5915/01.03.2010 si nr.5941/01.03.2010,
ca urmare a celor prezentate in Nota nr.406/02.03.2010 privind solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. referitoare
la validarea noilor membri ai Consiliului de Administratie,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,



Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a operatorului de piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. ca urmare a
modificérii Consiliului de Administratie, in conformitate cu Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor nr.2/19.02.2010.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 291/ 02.03.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul articolelor 173 alin.(1) si 193 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
ca urmare a adresei SSIF ROMCAPITAL S.A. inregistrata C.N.V.M. cu nr.5130/22.02.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba documentul de oferta publica de cumparare de actjuni emise de S.C. PORT BAZINUL NOU S.A. Galati initiata de
catre S.C. METALTRADE INTERNATIONAL S.R.L. Galati, oferta cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actjuni care fac obiectul ofertei este 92.372 de actjuni, reprezenténd 2,9305% din capitalul social;
- valoare nominald: 2,5 lei/actiune;
- pretul de cumpérare este de 10 lei/actiune;
- perioada de derulare: 10.03.2010-07.04.2010;
- intermediarul ofertei: S.S.I.F. Romcapital S.A.;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor condiiilor din cadrul
documentului de oferta.
Art. 3. Oferta publica de cumparare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. PORT BAZINUL NOU S.A. Galati permitdnd astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentjalilor vanzatori (persoane
fizice si juridice) fara a se determina in vreun fel persoanele carora le este adresata, asigurandu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotita de dovada virarii cotei prevazute la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2010.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprinda mentiunea: ,Am luat cunostintd de continutul documentului de
oferta publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 292/ 02.03.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societailor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
3763/09.02.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii AVIVA INVESTORS ORIZONT, in conformitate cu
actele aditionale la prospectul de emisiune, prospectul simplificat, regulile fondului si contractul de societate civila, in forma
prevazuta in anexd, parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor, in forma transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.3763/09.02.2010.
Art. 3. S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationald mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.avivainvestors.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii Fondului Deschis de Investitii AVIVA INVESTORS ORIZONT care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in
documentele fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii



in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii AVIVA INVESTORS ORIZONT intr& in vigoare in
termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 6. S.Al. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionate la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicarii.
Art. 7. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. si se publicd in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.292 / 02.03.2010

Alin. (1) al art.4.7. din Prospectul de emisiune si alin.(1) al art.2 Capitolul ,,Transparenta fondului“ din Prospectul simplificat vor avea
urmatorul confinut:

Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnicd a unitatii de fond, evolutia Fondului, structura portofoliului, precum si orice alte
informatii referitoare la activitatea de administrare a Fondului, se va face pe site-ul Societatii de Administrare (www.avivainvestors.ro). Rapoartele
de administrare ale Fondului vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul www.avivainvestors.ro. De asemenea, investitorii pot primi informéri
periodice in format electronic. Notele de informare catre investitori, anunturile si notificarile oficiale in legétura cu activitatea Fondului vor fi publicate
in cotidianul national ,BURSA”.

Alin.(4) al art.4.7. din Prospectul de emisiune va avea urmatorul continut:

Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul societatii de administrare a investitiilor, www.avivainvestors.ro iar in
cotidianul national ,BURSA” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt destinat investitorilor in care se va mentiona aparitia rapoartelor, precum i
modalitatea in care ele pot fi obtinute la cerere, in mod gratuit.

Ultima fraza a art.4.8. din Prospectul de emisiune si ultima fraza a art.3.2. din Regulile fondului avand urmatorul continut, vor fi eliminate:
In analiza si aplicarea politicii de plasament va fi implicaté dra Sorina Constantin, in calitate de manager al Fondului.

Se vor completa cu un nou alineat art.6.2. Subcapitolul ,Pretul de cumpérare al unitatilor de fond” din Prospectul de emisiune,
art.5 Subcapitolul ,,Pretul de cumparare al unitatilor de fond” din Prospectul simplificat si art.3.3. Capitolul ,,Informatii cu privire la
subscrierea de unitati de fond” din Regulile fondului, care va avea urmatorul continut:
Prin distribuitorul Banca Comerciala Romana S.A. se pot achizitiona unitati de fond doar prin:

- plata prin virament dintr-un cont deschis la BCR;

- plata prin intermediul ATM-urilor BCR.

Se va introduce un nou articol, art.6.3.1. in Prospectul de emisiune, art.5.1 in Prospectul simplificat si art.3.3.1. in Regulile fondului care va
avea urmatorul continut:

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere/rascumparare la sediul Societétii de administrare, la sediile distribuitorilor sau prin internet.
Distribuirea prin internet catre clientii interesati se va efectua in urma incheierii unui contract la distanta. Contractul va fi insotit de documente de
identificare a clientului in conformitate cu cerintele C.N.V.M. specifice. Documentele pot fi transmise de investitor prin una din urmatoarele
modalitati: prin posta clasicd, pe cale electronica sau personal la sediul Societatii de Administrare.

Confirmarea primirii de catre Societatea de Administrare a documentelor de identificare ale clientului (in conformitate cu cerintele C.N.V.M.
specifice) se va face prin transmiterea catre investitor a unei scrisori recomandate cu confirmare de primire, in acest fel verificandu-se si adresa
postald declarata de investitor.

Dupa verificarea documentelor investitorul va primi prin postd, cu confirmare de primire, parolele initiale pentru accesul in sistem conform
prevederilor Instructiunii nr.2/2009 a C.N.V.M. Parolele investitorului create dupd prima autentificare vor expira automat dupa maximum sase luni
de la crearea acestora.

Tnainte de incheierea unui contract la distantd sau la momentul prezentarii propunerii de incheiere a unui contract la distanta, Fondul
(prin societatea de administrare) va informa investitorii in timp util, asupra a cel putin urméatoarelor elemente:

- date privind posibilitatea identificarii Fondului;

- informatii privind serviciile de administrare ce urmeaza sa le presteze;

- informatii cu privire la contractul la distanté ce urmeaza a fi incheiat.

Operatiunea de subscriere poate fi initiatd numai dupa primirea urmatoarelor:
a) documentele prevazute in scopul indeplinirii cerintei de a verifica identitatea investitorilor in cazul unui investitor nou;
b) contractul, in forma scrisa, specific utilizarii internet-ului.

In cazul persoanelor fizice, prima operatiune de subscriere de unitati de fond se va face numai de citre titularul investitiei. Societatea de
administrare se va asigura ca prima subscriere a titlurilor de participare ale Fondului se face numai dupa confirmarea primirii de catre investitor a
prospectului simplificat si dupa transmiterea de catre acesta a declaratiei mentionate la art.86 alin.(5) din Legea nr.297/2004 (din care sa reiasa ca
a primit, a citit si a inteles prospectul simplificat al Fondului). Confirmarea primirii de catre investitor a prospectului simplificat si declaratia
anterioara pot fi efectuate si prin intermediul paginii de internet.

Instrumentele de plata utilizate pentru distributia de titluri de participare prin internet sunt cele mentionate in cadrul prospectului de emisiune al
Fondului in capitolul - ,Pretul de cumparare al unitatii de fond".

Prevederile prezentului titlu se completeaza cu dispozitiile Instructiunii C.N.V.M. nr.2/2009 privind procedura de subscriere si rascumparare a
titlurilor de participare emise de organismele de plasament colectiv prin internet.



Alin.(1) al art.14 din Prospectul de emisiune va avea urmatorul continut:
Notificarile referitoare la modificarea prospectului si alte informatii despre fond vor fi publicate in cotidianul national ,Bursa”.

Alin.(2) al art.7 din Prospectul simplificat va avea urmatorul continut:

SAI AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. va intocmi, publica si va transmite Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, rapoarte pentru primul
semestru si anual pentru activitatea fondului deschis de investitii. Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul
SAl AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A.,_www.avivainvestors.ro, iar in cotidianul national ,Bursa” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt
destinat investitorilor in care se va mentiona aparitia rapoartelor, precum si modalitatea in care ele pot fi consultate la cerere, in mod gratuit.

Alin.(5) al art.3.5. din Regulile fondului va avea urmatorul continut:
In cazul inlocuirii Societatii de Administrare sau a Depozitarului, investitorii in fond vor fi informati despre respectivul eveniment si asupra activitaii
Fondului in perioada pana la inlocuirea efectiva, astfel:

- in cazul inlocuirii Societatii de Administrare ca urmare a retragerii autorizatiei sale de functionare ca sanctiune aplicatd de C.N.V.M. - prin
publicarea efectuatd de administratorul provizoriu, referitoare la retragerea autorizatiei de functionare a Societétii de Administrare si prin
rapoartele periodice aferente activitatii Fondului, publicate de administratorul provizoriu, in termenele si conditiile prevazute de Regulamentul
nr.15/2004 si de Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2006 privind procedura prin care o societate de administrare a investitiilor (S.A.1.) - administrator al
unui organism de plasament colectiv - poate fi inlocuita cu o alta S.A.l;

- in cazul inlocuirii Societatii de Administrare ca urmare a retragerii la cerere a autorizatiei sale de functionare - prin anuntul privind incetarea
activitatilor si transferul atributiilor societatii de administrare, publicat de aceasta in cotidianul Bursa si in Buletinul C.N.V.M., anunt in care vor fi
prezentate concluziile raportului catre C.N.V.M. al Societatii de Administrare la incetarea activitatii;

- In cazul Tnlocuirii Depozitarului ca urmare a deciziei de denuntare unilaterald de catre una din parti a contractului de depozitare - prin publicarea
in Buletinul C.N.V.M. a respectivei decizii de denuntare unilaterala;

- in celelalte cazuri de inlocuire a Depozitarului prin anunturile publicate in cotidianul Bursa si pe website-ul propriu de catre Societatea de
Administrare.

Art. 4. Capitolul , Transparenta fondului” din Contractul de societate civila va avea urmatorul continut:

Transparenta fondului. Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnicd a unitdtii de fond, evolutia fondului, structura portofoliului,
precum si orice alte informatii referitoare la activitatea de administrare a Fondului, se va face pe site-ul de internet al SAI AVIVA INVESTORS
ROMANIA SA. (www.avivainvestors.ro). Rapoartele de administrare ale Fondului vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul
www.avivainvestors.ro. De asemenea, investitorii pot primi informari periodice in format electronic. Notele de informare cétre investitori, anunturile
si notificarile oficiale in leg&tura cu activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul national ,Bursa”.

DECIZIA NR. 293 / 02.03.2010

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si funcfionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

avand in vedere solicitarea societati S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
3763/09.02.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeazd modificdrile documentelor Fondului Deschis de Investifii AVIVA INVESTORS INTERCAPITAL,
in conformitate cu actele aditionale la prospectul de emisiune, prospectul simplificat, regulile fondului si contractul de societate civila,
in forma prevazuta in anexd, parte integranté a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor, in forma transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.3763/09.02.2010.
Art. 3. S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationald mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.avivainvestors.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii Fondului Deschis de Investiii AVIVA INVESTORS INTERCAPITAL care nu sunt de acord cu modificarile
intervenite in documentele fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor
si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite Tn documentele Fondului Deschis de Investitii AVIVA INVESTORS INTERCAPITAL, intrd in vigoare in
termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 6. S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionate la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicarii.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.

PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE




Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.293/02.03.2010

Alin.(1) al art.4.7. din Prospectul de emisiune si alin.(1) al art.2 Capitolul ,,Transparenta fondului“ din Prospectul simplificat vor avea
urmatorul confinut:

Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnicd a unitatii de fond, evolutia Fondului, structura portofoliului, precum si orice alte
informatii referitoare la activitatea de administrare a Fondului, se va face pe site-ul Societatii de Administrare (www.avivainvestors.ro). Rapoartele
de administrare ale Fondului vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M., si pe site-ul www.avivainvestors.ro. De asemenea, investitorii pot primi informéri
periodice in format electronic. Notele de informare catre investitori, anunturile si notificarile oficiale in legétura cu activitatea Fondului vor fi publicate
in cotidianul national ,BURSA”.

Alin.(4) al art.4.7. din Prospectul de emisiune va avea urmatorul continut:

Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul Societatii de administrare a investitiilor, www.avivainvestors.ro iar in
cotidianul national ,BURSA” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt destinat investitorilor in care se va mentiona aparitia rapoartelor, precum i
modalitatea in care ele pot fi obtinute la cerere, in mod gratuit.

Se vor completa cu un nou alineat art.6.2. Subcapitolul ,Pretul de cumpérare al unitatilor de fond” din Prospectul de emisiune,
art.5 Subcapitolul ,,Pretul de cumparare al unitatilor de fond” din Prospectul simplificat si art.3.3. Capitolul ,,Informatii cu privire la
subscrierea de unitati de fond” din Regulile fondului, care va avea urmatorul continut:
Prin distribuitorul Banca Comerciala Romana S.A. se pot achizitiona unitéti de fond doar prin:

- plata prin virament dintr-un cont deschis la BCR;

- plata prin intermediul ATM-urilor BCR.

Se va introduce un nou articol, art.6.3.1. in Prospectul de emisiune, art.5.1 in Prospectul simplificat si art.3.3.1. in Regulile fondului care
va avea urmatorul continut:

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere/rdscumparare la sediul Societétii de administrare, la sediile distribuitorilor sau prin internet.
Distribuirea prin internet catre clientii interesati se va efectua in urma incheierii unui contract la distanta. Contractul va fi insotit de documente de
identificare a clientului in conformitate cu cerintele C.N.V.M. specifice. Documentele pot fi transmise de investitor prin una din urmatoarele
modalitdti: prin posta clasicd, pe cale electronicd sau personal la sediul Societatii de Administrare.

Confirmarea primirii de catre Societatea de Administrare a documentelor de identificare ale clientului (in conformitate cu cerintele C.N.V.M.
specifice) se va face prin transmiterea catre investitor a unei scrisori recomandate cu confirmare de primire, in acest fel verificandu-se si adresa
postala declarata de investitor.

Dupa verificarea documentelor investitorul va primi prin posta, cu confirmare de primire, parolele initiale pentru accesul in sistem conform
prevederilor Instructiunii nr.2/2009 a C.N.V.M. Parolele investitorului create dupé prima autentificare vor expira automat dupa maximum sase luni
de la crearea acestora.

fnainte de incheierea unui contract la distanta sau la momentul prezentarii propunerii de incheiere a unui contract la distanta, Fondul
(prin societatea de administrare) va informa investitorii in timp util, asupra a cel putin urméatoarelor elemente:

- date privind posibilitatea identificarii Fondului;

- informatii privind serviciile de administrare ce urmeaza sé le presteze;

- informatii cu privire la contractul la distanté ce urmeaza a fi incheiat.

Operatiunea de subscriere poate fi initiatd numai dupa primirea urmatoarelor:
a) documentele prevazute in scopul indeplinirii cerintei de a verifica identitatea investitorilor in cazul unui investitor nou;
b) contractul, in forma scrisa, specific utilizarii internet-ului.

Tn cazul persoanelor fizice, prima operatiune de subscriere de unitati de fond se va face numai de catre titularul investitiei. Societatea de
administrare se va asigura ca prima subscriere a titlurilor de participare ale Fondului se face numai dupa confirmarea primirii de catre investitor a
prospectului simplificat si dupa transmiterea de catre acesta a declaratiei mentionate la art.86 alin.(5) din Legea nr.297/2004 (din care sa reiasa ca
a primit, a citit si a interes prospectul simplificat al Fondului). Confirmarea primirii de catre investitor a prospectului simplificat si declaratia
anterioara pot fi efectuate si prin intermediul paginii de internet.

Instrumentele de platé utilizate pentru distributia de titluri de participare prin internet sunt cele mentionate in cadrul prospectului de emisiune al
Fondului in capitolul - ,Pretul de cumparare al unitatii de fond"

Prevederile prezentului titlu se completeaza cu dispozitiile Instructiunii C.N.V.M. nr.2/2009 privind procedura de subscriere si rascumparare a
titlurilor de participare emise de organismele de plasament colectiv prin internet.

Alin.(1) al art.14 din Prospectul de emisiune va avea urmatorul confinut:
Notificarile referitoare la modificarea prospectului si alte informatii despre fond vor fi publicate in cotidianul national ,Bursa”.

Alin.(1) al art.8 din Prospectul simplificat va avea urmatorul confinut:

SAI AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. va intocmi, publica si va transmite Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, rapoarte pentru primul
semestru si anual pentru activitatea fondului deschis de investitii. Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul SAI
AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A., www.avivainvestors.ro, iar in cotidianul national ,Bursa” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt destinat
investitorilor in care se va mentiona aparitia rapoartelor, precum si modalitatea in care ele pot fi consultate la cerere, in mod gratuit.

Alin.(5) al art.3.5. din Regulile fondului va avea urmatorul continut:
In cazul inlocuirii Societétii de Administrare sau a Depozitarului, investitorii in fond vor fi informati despre respectivul eveniment si asupra activitétii
Fondului in perioada pana la inlocuirea efectiva, astfel:
- in cazul inlocuirii Societatii de Administrare ca urmare a retragerii autorizatiei sale de functionare ca sanctiune aplicatd de C.N.V.M. - prin
publicarea efectuata de administratorul provizoriu, referitoare la retragerea autorizatiei de functionare a Societatii de Administrare si prin



rapoartele periodice aferente activitati Fondului, publicate de administratorul provizoriu, in termenele si conditiile prevazute de Regulamentul
nr.15/2004 si de Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2006 privind procedura prin care o societate de administrare a investitiilor (S.A.1.) - administrator al
unui organism de plasament colectiv - poate fi inlocuita cu o alta S.A.l;

- in cazul inlocuirii Societatii de Administrare ca urmare a retragerii la cerere a autorizatiei sale de functionare - prin anuntul privind incetarea
activitatilor si transferul atributiilor societatii de administrare, publicat de aceasta in cotidianul Bursa si in Buletinul C.N.V.M., anunt in care vor fi
prezentate concluziile raportului catre C.N.V.M. al Societatii de Administrare la incetarea activitatii;

- In cazul Tnlocuirii Depozitarului ca urmare a deciziei de denuntare unilaterald de catre una din parti a contractului de depozitare - prin publicarea
in Buletinul C.N.V.M. a respectivei decizii de denuntare unilaterala;

- in celelalte cazuri de inlocuire a Depozitarului prin anunturile publicate in cotidianul Bursa si pe website-ul propriu de cétre Societatea de
Administrare.

Art. 4. Capitolul , Transparenta fondului” din Contractul de societate civila va avea urmatorul continut:

Transparenta fondului. Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnica a unitétii de fond, evolutia fondului, structura portofoliului,
precum si orice alte informatii referitoare la activitatea de administrare a Fondului, se va face pe site-ul de internet al SAI AVIVA INVESTORS
ROMANIA SA. (www.avivainvestors.ro). Rapoartele de administrare ale Fondului vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul
www.avivainvestors.ro. De asemenea, investitorii pot primi informari periodice in format electronic. Notele de informare cétre investitori, anunturile
si notificarile oficiale in legatura cu activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul national ,Bursa”.

DECIZIA NR. 294 / 02.03.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
3763/09.02.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii AVIVA INVESTORS CAPITAL PLUS,
in conformitate cu actele aditionale la prospectul de emisiune, prospectul simplificat, regulile fondului si contractul de societate civila,
in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor, in forma transmisd prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.3763/09.02.2010.
Art. 3. S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationalda mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.avivainvestors.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii Fondului Deschis de Investiti AVIVA INVESTORS CAPITAL PLUS care nu sunt de acord cu modificérile
intervenite in documentele fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor
si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii AVIVA INVESTORS CAPITAL PLUS, intra in vigoare in
termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 6. S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionate la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicérii.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.294/ 02.03.2010

Alin.(1) al art.4.7. din Prospectul de emisiune si alin.(1) al art.2 Capitolul ,Transparenta fondului“ din Prospectul simplificat vor avea
urmatorul continut:

Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnicd a unittii de fond, evolutia Fondului, structura portofoliului, precum si orice alte
informatii referitoare la activitatea de administrare a Fondului, se va face pe site-ul Societatii de Administrare (www.avivainvestors.ro). Rapoartele
de administrare ale Fondului vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M., si pe site-ul www.avivainvestors.ro. De asemenea, investitorii pot primi informéri
periodice in format electronic. Notele de informare catre investitori, anunturile si notificarile oficiale in legétura cu activitatea Fondului vor fi publicate
in cotidianul national ,BURSA”.

Alin.(4) al art.4.7. din Prospectul de emisiune va avea urmatorul confinut:
Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul SAI AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A., www.avivainvestors.ro, iar
in cotidianul national ,Bursa” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt destinat investitorilor in care se va mentiona aparitia rapoartelor, precum




si modalitatea in care ele pot fi obtinute la cerere, in mod gratuit.

Ultima fraza a art.4.8. din Prospectul de emisiune si ultima frazé a art.3.2. din Regulile fondului avand urmatorul continut, vor fi eliminate:
In analiza si aplicarea politicii de plasament va fi implicaté dra Sorina Constantin, in calitate de manager al Fondului.

Se vor completa cu un nou alineat art.6.2. Subcapitolul ,Pretul de cumpérare al unitatilor de fond” din Prospectul de emisiune,
art.5 Subcapitolul ,,Pretul de cumparare al unitatilor de fond” din Prospectul simplificat si art.3.3. Capitolul ,,Informatii cu privire la
subscrierea de unitati de fond” din Regulile fondului, care va avea urmatorul continut:
Prin distribuitorul Banca Comerciala Romana S.A. se pot achizitiona unitéti de fond doar prin:

- plata prin virament dintr-un cont deschis la BCR;

- plata prin intermediul ATM-urilor BCR.

Se va introduce un nou articol, art.6.3.1. in Prospectul de emisiune, art.5.1 in Prospectul simplificat si art.3.3.1. in Regulile fondului care
va avea urmatorul continut:

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere/rdscumparare la sediul Societétii de administrare, la sediile distribuitorilor sau prin internet.
Distribuirea prin internet catre clientii interesati se va efectua in urma incheierii unui contract la distanta. Contractul va fi insoit de documente de
identificare a clientului in conformitate cu cerintele C.N.V.M. specifice. Documentele pot fi transmise de investitor prin una din urmatoarele
modalitdti: prin posta clasicd, pe cale electronicd sau personal la sediul Societatii de Administrare.

Confirmarea primirii de catre Societatea de Administrare a documentelor de identificare ale clientului (in conformitate cu cerintele C.N.V.M.
specifice) se va face prin transmiterea catre investitor a unei scrisori recomandate cu confirmare de primire, in acest fel verificandu-se si adresa
postala declarata de investitor.

Dupa verificarea documentelor investitorul va primi prin posta, cu confirmare de primire, parolele initiale pentru accesul in sistem conform
prevederilor Instructiunii nr.2/2009 a C.N.V.M. Parolele investitorului create dupé prima autentificare vor expira automat dupa maximum sase luni
de la crearea acestora.

Tnainte de incheierea unui contract la distantd sau la momentul prezentarii propunerii de incheiere a unui contract la distantd, Fondul
(prin societatea de administrare) va informa investitorii in timp util, asupra a cel putin urméatoarelor elemente:

- date privind posibilitatea identificarii Fondului;

- informatii privind serviciile de administrare ce urmeaza sé le presteze;

- informatii cu privire la contractul la distanta ce urmeaza a fi incheiat.

Operatiunea de subscriere poate fi initiatd numai dupa primirea urmatoarelor:
a) documentele prevazute in scopul indeplinirii cerintei de a verifica identitatea investitorilor in cazul unui investitor nou;
b) contractul, in forma scrisa, specific utilizarii internet-ului.

Tn cazul persoanelor fizice, prima operatiune de subscriere de unitati de fond se va face numai de catre titularul investitiei. Societatea de
administrare se va asigura ca prima subscriere a titlurilor de participare ale Fondului se face numai dupa confirmarea primirii de catre investitor a
prospectului simplificat si dupa transmiterea de catre acesta a declaratiei mentionate la art.86 alin.(5) din Legea nr.297/2004 (din care sa reiasa ca
a primit, a citit si a inteles prospectul simplificat al Fondului). Confirmarea primirii de catre investitor a prospectului simplificat si declaratia
anterioara pot fi efectuate si prin intermediul paginii de internet.

Instrumentele de platé utilizate pentru distributia de titluri de participare prin internet sunt cele mentionate in cadrul prospectului de emisiune al
Fondului in capitolul - ,Pretul de cumparare al unitatii de fond".

Prevederile prezentului titlu se completeaza cu dispozitiile Instructiunii C.N.V.M. nr.2/2009 privind procedura de subscriere si rascumparare a
titlurilor de participare emise de organismele de plasament colectiv prin internet.

Alin.(1) al art.14 din Prospectul de emisiune si alin.(1) al art.7 din Prospectul simplificat va avea urmatorul continut:
Notificarile referitoare la modificarea prospectului si alte informatii despre fond vor fi publicate in cotidianul national ,Bursa”.

Alin.(2) al art.7 din Prospectul simplificat va avea urmatorul confinut:

SAI AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. va intocmi, publica si va transmite Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, rapoarte pentru primul
semestru si anual pentru activitatea fondului deschis de investitii. Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul
SAI AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A.,_www.avivainvestors.ro, iar in cotidianul national ,Bursa” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt
destinat investitorilor in care se va mentiona aparitia rapoartelor, precum si modalitatea in care ele pot fi consultate la cerere, in mod gratuit.

Alin.(5) al art.3.5. din Regulile fondului va avea urmatorul confinut:
Tn cazul inlocuirii Societétii de Administrare sau a Depozitarului, investitorii in fond vor fi informati despre respectivul eveniment si asupra activitétii
Fondului in perioada pana la inlocuirea efectiva, astfel:

- in cazul inlocuirii Societatii de Administrare ca urmare a retragerii autorizatiei sale de functionare ca sanctiune aplicata de C.N.V.M. - prin
publicarea efectuatd de administratorul provizoriu, referitoare la retragerea autorizatiei de functionare a Societatii de Administrare si prin
rapoartele periodice aferente activitdti Fondului, publicate de administratorul provizoriu, in termenele si conditile prevazute de
Regulamentul nr.15/2004 si de Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2006 privind procedura prin care o societate de administrare a investitjilor (S.A.l.) -
administrator al unui organism de plasament colectiv - poate fi inlocuita cu o altd S.A.l;

- in cazul inlocuirii Societatii de Administrare ca urmare a retragerii la cerere a autorizatiei sale de functionare - prin anuntul privind incetarea
activitatilor si transferul atributiilor societatii de administrare, publicat de aceasta in cotidianul Bursa si in Buletinul C.N.V.M., anunt in care vor fi
prezentate concluziile raportului catre C.N.V.M. al Societatii de Administrare la incetarea activitatii;

- In cazul Tnlocuirii Depozitarului ca urmare a deciziei de denuntare unilaterald de catre una din parti a contractului de depozitare - prin publicarea
in Buletinul C.N.V.M. a respectivei decizii de denuntare unilaterala;

- in celelalte cazuri de inlocuire a Depozitarului prin anunturile publicate in cotidianul Bursa si pe website-ul propriu de cétre Societatea de
Administrare.



Art. 4. Capitolul , Transparenta fondului” din Contractul de societate civila va avea urmatorul continut:

Transparenta fondului. Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnicd a unitétii de fond, evolutia fondului, structura portofoliului,
precum si orice alte informatii referitoare la activitatea de administrare a Fondului, se va face pe site-ul de internet al SAI AVIVA INVESTORS
ROMANIA SA. (www.avivainvestors.ro). Rapoartele de administrare ale Fondului vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul
www.avivainvestors.ro. De asemenea, investitorii pot primi informari periodice in format electronic. Notele de informare catre investitori, anunturile
si notificarile oficiale Tn legatura cu activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul national ,Bursa”.

DECIZIA NR. 295/ 02.03.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si funcfionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea societafi S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu
3763/09.02.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii AVIVA INVESTORS TEZAUR, in conformitate cu
actele aditionale la prospectul de emisiune, prospectul simplificat, regulile fondului si contractul de societate civild, in forma
prevazuta in anexd, parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor, in forma transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.3763/09.02.2010.
Art. 3. S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationald mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.avivainvestors.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii Fondului Deschis de Investitii AVIVA INVESTORS TEZAUR care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in
documentele fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii
in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii AVIVA INVESTORS TEZAUR, intré in vigoare in termen
de 10 zile de la data publicarii notei de informare a investitorilor.
Art. 6. S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionate la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicarii.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. AVIVA INVESTORS ROMANIA S.A. si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.295/02.03.2010

Alin.(1) al art.4.7. din Prospectul de emisiune va avea urmatorul continut:

Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnicd a unitatii de fond, evolutia Fondului, structura portofoliului, precum si orice alte
informatii referitoare la activitatea de administrare a Fondului, se va face pe site-ul Societatii de Administrare (www.avivainvestors.ro). Rapoartele
de administrare ale Fondului vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M., si pe site-ul www.avivainvestors.ro. De asemenea, investitorii pot primi informari
periodice in format electronic. Notele de informare céatre investitori, anunturile si notificarile oficiale in legatura cu activitatea Fondului vor fi publicate
in cotidianul national ,BURSA”.

Alin.(4) al art.4.7. din Prospectul de emisiune va avea urmatorul confinut:

Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul societatii de administrare a investitiilor, www.avivainvestors.ro iar in
cotidianul national ,BURSA” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt destinat investitorilor in care se va mentiona aparitia rapoartelor, precum si
modalitatea in care ele pot fi obtinute la cerere, in mod gratuit.

Se vor completa cu un nou alineat art.6.2. Subcapitolul ,Pretul de cumpérare al unitatilor de fond” din Prospectul de emisiune,
art.5 Subcapitolul ,,Pretul de cumparare al unitatilor de fond” din Prospectul simplificat si art.3.3. Capitolul ,,Informatii cu privire la
subscrierea de unitati de fond” din Regulile fondului, care va avea urmatorul continut:
Prin distribuitorul Banca Comerciala Romana S.A. se pot achizitiona unitati de fond doar prin:

- plata prin virament dintr-un cont deschis la BCR;

- plata prin intermediul ATM-urilor BCR.

Se va introduce un nou articol, art.6.3.1. in Prospectul de emisiune, art.5.1 in Prospectul simplificat si art.3.3.1. in Regulile fondului care
va avea urmatorul confinut:



Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere/rascumparare la sediul Societétii de administrare, la sediile distribuitorilor sau prin internet.
Distribuirea prin internet catre clientii interesati se va efectua in urma incheierii unui contract la distantd. Contractul va fi insotit de documente de
identificare a clientului in conformitate cu cerintele C.N.V.M. specifice. Documentele pot fi transmise de investitor prin una din urmatoarele
modalitati: prin posta clasicd, pe cale electronica sau personal la sediul Societatii de Administrare.

Confirmarea primirii de catre Societatea de Administrare a documentelor de identificare ale clientului (in conformitate cu cerintele C.N.V.M.
specifice) se va face prin transmiterea catre investitor a unei scrisori recomandate cu confirmare de primire, in acest fel verificandu-se si adresa
postald declarata de investitor.

Dupa verificarea documentelor investitorul va primi prin postd, cu confirmare de primire, parolele initiale pentru accesul in sistem conform
prevederilor Instructiunii nr.2/2009 a C.N.V.M. Parolele investitorului create dupa prima autentificare vor expira automat dupa maximum sase luni
de la crearea acestora.

Tnainte de incheierea unui contract la distanta sau la momentul prezentdrii propunerii de incheiere a unui contract la distanta, Fondul
(prin societatea de administrare) va informa investitorii in timp util, asupra a cel putin urméatoarelor elemente:

- date privind posibilitatea identificarii Fondului;

- informatii privind serviciile de administrare ce urmeaza sa le presteze;

- informatii cu privire la contractul la distantd ce urmeaza a fi incheiat.

Operatiunea de subscriere poate fi initiatd numai dupa primirea urmatoarelor:
a) documentele prevazute in scopul indeplinirii cerintei de a verifica identitatea investitorilor in cazul unui investitor nou;
b) contractul, in forma scrisa, specific utilizarii internet-ului.

In cazul persoanelor fizice, prima operatiune de subscriere de unitati de fond se va face numai de ctre titularul investitiei. Societatea de
administrare se va asigura ca prima subscriere a titlurilor de participare ale Fondului se face numai dupa confirmarea primirii de catre investitor a
prospectului simplificat si dupa transmiterea de cétre acesta a declaratiei mentionate la art.86 alin.(5) din legea 297/2004 (din care sa reiasa cd a
primit, a citit si a inteles prospectul simplificat al Fondului). Confirmarea primirii de catre investitor a prospectului simplificat si declaratia anterioara
pot fi efectuate si prin intermediul paginii de internet.

Instrumentele de platé utilizate pentru distributia de titluri de participare prin internet sunt cele mentionate in cadrul prospectului de emisiune al
Fondului in capitolul - ,Pretul de cumparare al unitatii de fond".

Prevederile prezentului titlu se completeaza cu dispozitiile Instructiunii C.N.V.M. nr.2/2009 privind procedura de subscriere si rascumparare a
titlurilor de participare emise de organismele de plasament colectiv prin internet.

Alin.(1) al art.14 din Prospectul de emisiune va avea urmatorul continut:
Notificarile referitoare la modificarea prospectului si alte informatii despre fond vor fi publicate in cotidianul national ,Bursa”.

Alin.(1) al art.7 din Prospectul simplificat va avea urmatorul continut:

Societatea de administrare va intocmi, publica si va transmite Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, rapoarte pentru primul semestru si anual pentru
activitatea fondului deschis de investitii. Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul societatii de administrare a
investitiilor, www.avivainvestors.ro, iar in cotidianul national ,Bursa” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt destinat investitorilor in care se va
mentiona aparitia rapoartelor, precum si modalitatea in care ele pot fi obtinute la cerere, in mod gratuit.

Alin.(5) al art.3.5. din Regulile fondului va avea urmatorul confinut:
Tn cazul tnlocuirii Societatii de Administrare sau a Depozitarului, investitorii in fond vor fi informati despre respectivul eveniment si asupra activitaii
Fondului in perioada pana la inlocuirea efectiva, astfel:

- in cazul inlocuirii Societatii de Administrare ca urmare a retragerii autorizatiei sale de functionare ca sanctiune aplicata de C.N.V.M. - prin
publicarea efectuata de administratorul provizoriu, referitoare la retragerea autorizatiei de functionare a Societétii de Administrare si prin
rapoartele periodice aferente activitati Fondului, publicate de administratorul provizoriu, in termenele si conditiile prevazute de Regulamentul
nr.15/2004 si de Instructiunea C.N.V.M. nr.4/2006 privind procedura prin care o societate de administrare a investitiilor (S.A.1.) - administrator al
unui organism de plasament colectiv - poate fi inlocuita cu o alta S.A.l.;

- in cazul inlocuirii Societatii de Administrare ca urmare a retragerii la cerere a autorizatiei sale de functionare - prin anuntul privind incetarea
activitatilor si transferul atributiilor societatii de administrare, publicat de aceasta in cotidianul Bursa si in Buletinul C.N.V.M., anunt in care vor fi
prezentate concluziile raportului catre C.N.V.M. al Societatii de Administrare la incetarea activitatii;

- in cazul inlocuirii Depozitarului ca urmare a deciziei de denuntare unilaterald de catre una din parti a contractului de depozitare - prin publicarea
in Buletinul C.N.V.M. a respectivei decizii de denuntare unilaterala;

- in celelalte cazuri de inlocuire a Depozitarului prin anunturile publicate in cotidianul Bursa si pe website-ul propriu de catre Societatea de
Administrare.

Art. 4. Capitolul , Transparenta fondului” din Contractul de societate civila va avea urmatorul continut:

Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnica a unitétii de fond, evolutia fondului, structura portofoliului, precum si orice alte informatii
referitoare la activitatea de administrare a Fondului, se va face pe site-ul societétii de administrare (www.avivainvestors.ro). Rapoartele de
administrare ale Fondului vor fi publicate in Buletinul C.N.V.M. si pe site-ul www.avivainvestors.ro. De asemenea, investitorii pot primi informéri
periodice in format electronic. Notele de informare catre investitori, anunturile si notificarile oficiale in legétura cu activitatea Fondului vor fi publicate
in cotidianul national ,Bursa”.

DECIZIA NR. 296 / 02.03.2010
Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,



s-a examinat contestatia formulata de domnul Andrici Adrian, care in calitate de actionar al S.C. Automobile Craiova S.A. a
formulat contestatie impotriva Avizului C.N.V.M. nr.3/12.01.2010.

in urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. sub nr.2981/02.02.2010, domnul Andrici Adrian in calitate de actionar al
S.C. Automobile Craiova S.A. a formulat contestatie impotriva Avizului C.N.V.M. nr.3/12.01.2010.

In fapt, prin Avizul C.N.V.M. nr.3/12.01.2010 a fost aprobat anuntul prin care Ford Motor Company (FMC) si-a exprimat
intentia privind initierea procedurii retragerii actionarilor S.C. Automobile Craiova S.A. (ACSA) la pretul de 17,65 lei/actiune.

In motivarea plangerii, se precizeaza urmatoarele:
1. Avizul C.N.V.M. nr.3/12.01.2010 este nelegal deoarece:

- anuntul Ford Motor Company prin care s-a initiat procedura retragerii actionarilor S.C. Automobile Craiova S.A. este publicat la
mai mult de trei luni de la data inchiderii ofertei de cumpérare a tuturor actiunilor adresate tuturor actionarilor S.C. Automobile
Craiova S.A;;

- in conditiile in care oferta Ford Motor Company, aprobaté prin Decizia C.N.V.M. nr.1116/14.07.2009 a fost lansata in data de
22.07.2009 si finalizata in 11.08.2009, dreptul ofertantului de a cere actionarilor care nu au subscris in oferta actiunile lor trebuia
exercitat cel mai tarziu la data de 11.11.2009, nefiind indeplinite conditile de exercitare a acestui drept prevazute de art.74
alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1 care impun ca exercitarea lui sa se faca ,in termen de trei luni de la data inchiderii
ofertei.”;

- mai mult, exercitarea dreptului prevazut la art.206 alin.(1) din Legea nr.297/2004 nu se poate face decat daca, in urma ofertei de
cumpdrare adresate de Ford Motor Company tuturor actionarilor pentru toate detinerile lor, Ford Motor Company ar fi achizitionat
mai mult de 90% din actiunile vizate in oferta de cumparare;

- in urma ofertei de cumparare lansate de Ford Motor Company la 22.07.2009 si finalizate la data de 11.08.2009, Ford Motor
Company nu a achizitionat 90% din actiunile vizate prin oferta, astfel ca nu se putea cere actionarilor care nu au subscris in
ofertd vénzarea actiunilor detinute la S.C. Automobile Craiova S.A;

- conform art.206 alin.(1) lit. b) din Legea nr.297/2004, dreptul de a solicita (actionarilor care nu au subscris) vanzarea actiunilor
existd numai daca urmare derularii unei oferte publice de cumpérare ofertantul a achizitionat in cadrul ofertei publice de
cumpdrare actiuni reprezentand mai mult de 90% din cele vizate in cadrul ofertei;

- de asemenea, exercitarea dreptului de a cere actionarilor care nu au subscris in ofertd vanzarea actiunilor detinute de ei la
S.C. Automobile Craiova S.A. nu se poate face in baza art.206 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004, intrucat Ford Motor
Company detinea inainte de derularea ofertei de cumparare din 22.07-11.08.2009 un procent de 96,733% din capitalul social,
asa cum atesta anuntul ofertei la pct.5;

- in opinia petentului, exercitarea in baza art.206 alin.(1) lit. a) a dreptului de a cere actionarilor care nu au subscris in ofertd
vanzarea actiunilor detinute de ei s-ar fi putut face numai dacd anterior ofertei de cumpérare, Ford ar fi detinut nu mai mult de
95% din capitalul social.

2. Avizul C.N.V.M. nr.3/12.01.2010 eludeaza prevederile Legii nr.36/2008 referitoare la masurile de privatizare si de
restructurare a S.C. Automobile Craiova S.A.:

- potrivit art.1 din Legea nr.36/2008, aceasta stabileste cadrul juridic necesar privatizarii S.C. Automobile Craiova S.A., iar in
consecintd, aratd petentul, orice act in legaturé cu aceasta societate trebuie sa se faca cu respectarea Legii nr.36/2008;

- art.4 aproba contractul de vanzare-cumparare incheiat la data de 12.09.2007 de Ford Motor Company cu Autoritatea pentru
Valorificarea Activelor Statului care are ca obiect vanzarea de catre AVAS, respectiv cumpararea de catre Ford Motor Company
a unui numar de 13.716.318 actiuni ale Automobile Craiova S.A., adica 72,40% din capitalul social al acesteia, iar art.4 alin.(2)
face precizarea ca acest contract face parte integranta din lege, ceea ce face obligatoriu pentru C.N.V.M. respectarea acestora
n examinarea cererii de aprobare a ofertei publice ce vizeaza actiunile Automobile Craiova;

- actionarii societatii cunosc aceste prevederi legale si actioneaza in baza lor, iar C.N.V.M. nu poate aproba o procedura care le
eludeaza;

- in conformitate cu prevederile alin.(1) din Anexa 3 la Contract, Ford Motor Company este obligat sa determine restructurarea
grupului de societati Automobile Craiova S.A., procedura care include o operatiune de fuziune a celor 3 societati, urmata de una
de divizare, care nu au avut loc, dupa cum sustine petentul Andrici Adrian;

- din dispozitiile alin.(10) din Anexa 3 la Contract, rezultd ca actionarilor minoritari li se recunoaste dreptul de a fi actionari in
Societatea de Productie - Ford Romania S.A. in urma fuziunii;

- fatd de aceste dispozitii, petentul considera ilegala eliminarea actionarilor minoritari ai Automobile Craiova S.A. printr-o vanzare
forfatd initiatd in baza art206 din Legea nr.297/2004 care inlaturd nelegal dreptul actionarilor minoritari ai
Automobile Craiova S.A. de a deveni actionari ai Ford Romania S.A.;

- petentul opineaza ca prin procedura de squeeze-out, Ford Motor Company incearcd spolierea actionarilor minoritari, deoarece,
dupa fuziunea prevézuta de contract, actiunile detinute de acestia ar fi mult mai valoroase, pretul lor fiind neindoielnic mai mare;

- se incalcé astfel prevederile art.7.2.10 din Contract care arata c& Ford Motor Company are obligatia expresa de a ,proteja
interesele actionarilor minoritari ai Entitatilor Vizate si sa asigure acestora un tratament corect pe baza negocierilor cu acestia.”

De asemenea, petentul Andrici Adrian sustine ca Avizul C.N.V.M. nr.3/12.01.2010 este nelegal si pentru ca ,asa-zisa
evaluare a pretului actiunilor “ care vor fi achizitionate prin procedura de retragere obligatorie nu a fost determinat corect, iar raportul
de evaluare nu a fost pus la dispozitia investitorilor si ca ,in mod curios” pretul fixat de evaluator este acelasi cu cel platit de
Ford Motor Company in oferta lansaté in data de 22.07.2009.

Mai mult, in opinia domnului Andrici Adrian, cauza initierii procedurii de retragere de cétre Ford Motor Company este ilicita,
deoarece actionarul majoritar nu are ca scop dobandirea in mod legitim a tuturor actiunilor detinute de ceilalti actionari ai
S.C. Automobile Craiova S.A. ci scopul de a impiedica actionarii minoritari sa devina actionari ai Ford Romania S.A. si de a plati un



pret mai mic pe actiune, cu incalcarea dispozitiilor Legii nr.36/2008.

Emiterea de catre C.N.V.M. a Avizului nr.3/12.01.2010 este nelegal si pentru ca acesta aproba anuntul
Ford Motor Company in raport de sustinerile AVAS asupra legalitatii operatiunii, desi aceasta nu are atributii jurisdictionale si nu face
parte din sistemul judiciar.

Pentru aceste considerente, domnul Andrici Adrian solicita revocarea Avizului C.N.V.M. nr.3/12.01.2010.

Contestatia este nefondata intrucét:

1. Referitor la sustinerile petentului Andrici Adrian privind incélcarea dispozitiilor legislatiei pietei de capital in emiterea
Avizului C.N.V.M. nr.3/12.01.2010

Ford Motor Company detinea, conform datelor furnizate de S.C. Depozitarul Central S.A., in data de 28.06.2009,
un pachet de 18.325.392 de actiuni, reprezentand 96,73% din capitalul social al S.C. Automobile Craiova S.A.

Ford Motor Company a ajuns la aceasta detinere astfel:

- 13.716.318 actiuni (72,40%) de la AVAS, conform contractului de vanzare-cumparare din data de 12.09.2007, aprobat prin
Legea nr.36/2008 la pretul de 4,1556 euro/actiune;

- 4.609.074 actiuni (96,733%) ca urmare a tranzacjilor pe piata RASDAQ din perioada 09.04.2009-19.06.2009 la preturi cuprinse
intre 16,8 lei/actiune si 17,5 lei/actiune.

in data de 29.06.2009, cu respectarea termenului de 2 luni previzut de art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
Ford Motor Company a transmis prin intermediarul EFG EuroBank Securities S.A. documentele privind initierea unei oferte
publice de cumparare; documentatia a fost completata ulterior in data de 08.07.2009.

Oferta initiatd de Ford Motor Company avea ca obiect un pachet de 618.973 de actiuni emise de S.C. Automobile
Craiova S.A. si a vizat atingerea procentului de 100% din societatea emitenta, respectiv un numar de 18.944.365 de actiuni.

Oferta publicd de cumparare cu inserarea in cadrul documentelor de ofertd a clauzelor privind art.206 din
Legea nr.297/2004, initiata de catre S.C. Ford Motor Company S.A. a fost aprobata prin Decizia C.N.V.M. nr.1116/14.07.2009
cu respectarea legislatiei in vigoare si s-a derulat in perioada 22.07.2009-11.08.2009.

Prin adresa SSIF EFG Eurobank Securities S.A. Bucuresti inregistrata la C.N.V.M. cu nr.37002/23.10.2009 a fost depus
anuntul cu privire la retragerea actionarilor S.C. Automobile Craiova S.A. induntrul termenului de 3 luni prevazut de art.74 alin.(4)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr.31/2006.

Competenta legalda a C.N.V.M,, in calitate de autoritate administrativd presupune indeplinirea obligatiei de a verifica
legalitatea demersurilor intreprinse intr-un sens determinat.

In spetd, autorizarea procedurii in conformitate art.206 prevede emiterea unui act administrativ pentru care C.N.V.M. are o
dubla obligatie:

- de a actiona in sensul verificarii indeplinirii conditiilor legale;
- de a emite autorizatia necesara.

in concluzie, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, in calitate de autoritate a pietei de capital, avea potrivit legii obligatia
de a verifica indeplinirea acestor conditii si de a adopta actul administrativ corespunzétor.

Pentru evitarea neintelegerilor si respectarea dreptului actionarilor S.C. Automobile Craiova S.A., in cadrul sedintei
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare din data de 02.11.2009 s-a dispus emiterea Ordonantei C.N.V.M. nr.615 prin care s-a impus
in sarcina Ford Motor Company s& transmitd confirmarea expresa a AVAS cu privire la initierea procedurii prevézute de art.206 din
Legea nr.297/2004 in lumina Legii nr.36/2008. Prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.40453/25.11.2009 si 43159/24.12.2009,
AVAS, in calitate reprezentant al statului roman in Contractul de vanzare-cumparare, mentioneazé cé inifierea/derularea in acest
moment a procedurii de retragere a actionarilor din S.C. Automobile Craiova S.A. nu incalcad prevederile Legii nr.36/2008 privind
unele masuri pentru privatizarea Societatii Comerciale Automobile Craiova S.A.

In acest context, actul administrativ individual emis de C.N.V.M. ca masurd de prevenire a unor eventuale incélcari ale
Legii nr.36/2008 a avut ca efect suspendarea termenului de 3 luni pe durata efectuarii demersurilor solicitate, astfel ca nu este
intemeiata sustinerea petentului privind depasirea termenului pentru derularea squeeze-out, procedura fiind reluatd dupa obtinerea
raspunsului AVAS.

in ceea ce priveste aplicabilitatea art.206 din Legea nr.297/2004

Dreptul de a cere actionarilor minoritari sa-si vanda actiunile, asa cum este reglementat de art.206 din Legea nr.297/2004,
transpune prevederile Directivei 2004/25/CE (Takeover Directive) privind ofertele publice de preluare in dreptul intern.

Potrivit art.15 din Takeover Directive, statul romén are obligatia de a se asigura, ca urmare a desfasurarii unei oferte
publice de preluare, de faptul ca un actionar poate cere tuturor actionarilor minoritari s&-i vanda actiunile lor la un pret determinat cu
indeplinirea anumitor conditii.

Practica judiciara a conchis ca procedura de squeeze-out este una edictatd in favoarea actionarilor minoritari si reprezinta
o obligatie de vanzare a actiunilor in sarcina actionarilor minoritari, corelativa dreptului actionarului majoritar ofertant.

Astfel, Curtea Constitutionald a Romaniei, prin Decizia nr.515/29.05.2007 a precizat c& ,art.206 din Legea nr.297/2004 a
instituit o restrangere a dreptului de dispozitie in privinta actiunilor detinute la o societate comerciald. In acest sens, prevede obligatia
de vénzare a actiunilor detinute de actionarii minoritari ai unei societati comerciale numai in urma derulérii unei oferte publice de
cumpdrare adresate tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora.”

Modalitatea de reglementare a procedurii de squeeze-out si scopurile urmarite prin Directiva 2004/25/CE, respectiv
Legea nr.297/2004, pot conduce la o concluzie similard jurisprudentei franceze potrivit céreia retragerea obligatorie a actionarilor
minoritari réspunde utilitatii publice in lumina CEDO (Curtea de Casatie, Hotérarea din 29.04.1997 in cauza Adam c¢. SOGENAL).

In consecintd, metoda de squeeze-out reprezints o solutie extrema, de obligare a unui actionar sa renunte la dreptul s&u
de proprietate si poate fi asociata unei exproprieri in interes public.

Astfel, art.206 din Legea nr.297/2004 instituie un drept nediscriminatoriu al actionarului majoritar de a solicita tuturor



actionarilor minoritari care nu au subscris in cadrul ofertei, sa-si vanda actiunile la un pret echitabil, daca acesta se afla in una din
urmétoarele situatii:
- detine actiuni reprezentand mai mult de 95% din capitalul social; sau
- a achizitionat Tn cadrul ofertei adresate tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora, actiuni reprezentand mai mult de
90% din cele vizate in cadrul ofertei.

Ca urmare a derularii ofertei publice de cumparare, cota de participare a Ford Motor Company in S.C. Automobile
Craiova S.A. a devenit 97,06% din capitalul social, iar Ford Motor Company a devenit astfel un ofertant eligibil pentru exercitarea
dreptului prevazut art.206 din Legea nr.297/2004.

Dreptul actionarului majoritar de a desfasura procedura de retragere obligatorie este justificat si nu constituie o incalcare a
dreptului de proprietate.

In acest sens s-a pronuntat Curtea de Apel Bucuresti, care prin Sentinta civild nr.1706/2007 sustine interpretarea ca
procedura de retragere obligatorie este justificatd pentru ratiuni de interes public, aceasta nu incalcd dreptul de proprietate al
actionarilor minoritari, ¢i dimpotriva asigura protectia intereselor acestora, printr-o procedura transparenta si echitabila de vénzare a
actiunilor.

Pe cale de consecintd, art.206 reglementeazd procedura de squeeze-out si constituie baza legald pentru aceasta
procedura.

Aceste prevederi dau dreptul actionarului majoritar de a executa retragerea obligatorie si determina drepturile pe care
actionarii minoritari le detin potrivit acestei proceduri.

In cazul in care actionarul majoritar indeplineste conditiile prealabile stabilite de art.206, acesta are dreptul de a solicita
tuturor actionarilor minoritari sé-i vanda actiunile detinute de acestia la pretul pietei, acesta are prin urmare si dreptul de a primi de la
C.N.V.M. autorizatia corespunzatoare, iar C.N.V.M. are obligatia de a autoriza procedura de retragere obligatorie.

Facem precizarea ca in cazul cererii Ford Motor Company de autorizare a retragerii obligatorii au fost respectate conditiile
prealabile prevazute de art.206 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, Ford Motor Company detindnd in urma derularii
ofertei publice de cumparare 18.388.515 actiuni reprezentand 97,06% din capitalul social al S.C. Automobile Craiova S.A.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, in calitate de autoritate a pietei de capital, avea potrivit legii obligatia de a verifica
indeplinirea acestor conditii i in aplicarea bazei legale incidente s& emita actul administrativ corespunzator - Avizul nr.3/12.01.2010.

Cu privire la modalitatea de stabilire a pretului, raportul de evaluare intocmit de un evaluator independent pentru
determinarea pretului oferit in cadrul procedurii de squeeze-out a fost pus la dispozitia actionarilor interesati conform prevederilor
Deciziei C.N.V.M. nr.1501/20.10.2009. Pretul estimat in urma raportului de evaluare, intocmit de evaluatorul independent CMF
Consulting S.A. conform standardelor internationale de evaluare a fost calculat avand in vedere:

- metoda activului net corectat (activul net corectat avand la baz4 situatiile financiare la 31.08.2009);

- metoda bazata pe comparatie.
2. Referitor la prevederile Legii nr.36/2008 privind unele masuri pentru privatizarea societatii comerciale
Automobile Craiova S.A.

Art. 1 al Legii nr.36/3008 prevede ca: ,prezenta lege stabileste cadrul juridic necesar finalizarii privatizarii S.C. Automobile
Craiova S.A. prin vénzarea de catre Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului a unui numar de 13.716.318 actiuni
reprezentand 72,40% din capitalul social al S.C. Automobile Craiova S.A”.

Art.4 al aceleiasi legi stipuleaza aprobarea contractului incheiat intre AVAS si Ford Motor Company avand ca obiect
pachetul de actiuni si inceperea derularii acestuia cu incepere din data de 12 septembrie 2007.

Astfel cum rezulta din prevederile Legii nr.36/2008, aceasta este o norma juridicd de aplicare individualda care
reglementeaza raporturile juridice dintre AVAS si FMC in cadrul procesului de privatizare. Prin aceasta se deroga de la legislatia
privatizarii, iar contractul anexat legii si care face parte integrantad din aceasta este de stricta aplicabilitate, limitdndu-se la relatiile
contractuale agreate de cele doua parti, AVAS si FMC.

In aceste conditii, partile care sunt tinute a se supune prevederilor Legii nr.36/3008, precum si Contractului de privatizare
sunt exclusiv AVAS si FMC, care au stabilit de comun acord drepturi si obligatii corelative.

Potrivit art.973 din Codul civil, conventiile produc efecte doar intre partile contractante, acestea fiind singurii subiecti de
drept care sunt indreptatiti sa ceara potrivit clauzelor compromisorii executarea obligatiilor izvorate din contract.

Aceste aspecte au fost retinute si de Curtea de Apel Bucuresti, instanta competenta care a fost investitd cu
judecarea cauzei avand ca obiect cererea de suspendare a Deciziei C.N.V.M. nr.1116/14.07.2009 (de aprobare a ofertei
initiate de Ford Motor Company) si fac parte din dispozitivul Sentintei Civile nr.2918/13.08.2009 prin care s-a dispus
respingerea cererii de suspendare initiate de domnul Andrici Adrian.

Hotérérea instantei a ramas definitiva si irevocabilé prin nerecurare.

Din aceastd perspectiva, se poate concluziona ca domnul Andrici Adrian este tert fata de contractul incheiat intre AVAS si
FMC, poate beneficia de actiunile pe care FMC este tinut a le indeplini, dar nu este in drept a pretinde realizarea acestora.

Din analizarea clauzelor contractuale se constatd ca Ford Motor Company si-a asumat in temeiul contractului
obligatia de a restructura grupul de societati care include ACSA, Ford Romania si Mecatim S.A., dar nu exista prevazuta
nici o limitd contractuala impusa FMC de a achizitiona actiuni (inclusiv cu privire la achizitionarea tuturor actiunilor) inainte
de intreprinderea unei actiuni privind restructurarea in cauza.

Mai mult, textul contractului contrazice sustinerile domnului Andrici Adrian, intrucét art.7.2.4. prevede o obligatie a
vanzatorului (AVAS) de a depune toate eforturile in vederea achizitionarii de la actionarii minoritari a participatiilor acestora intr-o
perioada de 3 luni, prin urmare cu mult timp inainte de nceperea actiunilor de restructurare si_sa vanda toate actiunile
achizitionate de la actionarii minoritari catre FMC.

Din cauza faptului ca achizitia acestora nu era permisa de principiile si normele legislatiei privatizarii,




Legea specialad nr.36/2008 a derogat expres de la cadrul general al legislatiei privatizarii si a permis AVAS, conform art.6 sa
achizitioneze actiuni de la actionarii minoritari si sa le vinda FMC.

Mai mult, art.7.2.6. al contractului confirma ca, in procesul restructurarii preconizate, numarul actionarilor minoritari se
poate diminua si ca, deci, numai in cazul in care vor mai exista la acea data actionari minoritari, FMC are obligatia sa ofere actiunile
detinute in societatea nou infiintaté catre acestia in scopul achizitionarii participatiilor in integralitatea lor.

In concluzie:

- petentul nu are calitate de parte contractuala, pe cale de consecinta nu poate interveni in modalitatea in care FNC isi indeplineste
obligatiile din contract (acest drept revine AVAS);

- Legea nr.36/2008 este de aplicare individuala si nu a fost emisé pentru o cauza de utilitate publica, nu se aplica petentului si nu
se poate invoca spre beneficiul acestuia;

- nu exista nici un impediment legal sau contractual care sa limiteze capacitatea FMC de a achizitiona actiuni indiferent de
cuantumul acestora inainte de restructurarea prevazuta, (facem precizarea ca la momentul instrainarii unei parti importante din
portofoliul detinut la S.C. Automobile Craiova S.A. petentul nu a avut aceeasi atitudine, vanzand din initiativa proprie pachetul de
aprox. 58.000 de actiuni);

- contractul permite achizitionarea detinerilor actionarilor minoritari de catre FMC fara limitd de numar si indiferent de momentul la
care se face achizitia;

- Legea nr.36/2008 a introdus o derogare de la cadrul general al privatizarii pentru a permite vanzarea de catre AVAS catre FMC a
oricérui numar de actiuni pe care acesta ar fi putut sa- achizitioneze de la actionarii minoritari.

C.N.V.M., in baza atributiilor legale prevazute in statutul propriu, administreaza aplicarea legislatiei pietei de capital,
fiind terta parte fata de contract si nu are competenta de a arbitra neindeplinirea obligatiilor dintr-un contract comercial.

De asemenea, precizam faptul ca prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.40453/25.11.2009 si 43159/24.12.2009,
AVAS, in calitate de reprezentant al statului roman precizeaza: ,[...] Contractul de vanzare cumpdrare de actiuni nr.61/12.09.2007
nu contine nicio prevedere care s& interzica Ford Motor Company achizitia de actiuni S.C. Automobile Craiova S.A. Craiova (inclusiv
derularea unor oferte publice de achizitie, conform art.206 din Legea nr.297/2004) in cadrul programului de restructurare.

In considerarea acestui aspect si in raport cu prevederile contractului de vénzare cumpérare de actiuni apreciem cé
initierea/derularea in acest moment a procedurii de retragere a actionarilor din S.C. Automobile Craiova S.A. Craiova nu incalca
prevederile Legii nr.36/2008 privind unele masuri pentru privatizarea Societétii Comerciale Automobile Craiova S.A.”

In baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmétoarei

DECIZII
Art. 1. Se respinge contestatia formulata de domnul Andrici Adrian, in calitate de actionar al S.C. Automobile Craiova S.A. impotriva
Avizului C.N.V.M. nr.3/12.01.2010.
Art. 2. Se mentine Avizul C.N.V.M. nr.3/12.01.2010 ca temeinic si legal.

PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 297 / 02.03.2010
Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulata de domnul Nicolae Ghiaur, in calitate de actionar in cadrul S.C. Automobile
Craiova S.A. impotriva Avizului C.N.V.M. nr.3/12.01.2010.
In urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:
Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. sub nr.3922/10.02.2010, domnul Nicolae Ghiaur, in calitate de actionar in cadrul
S.C. Automobile Craiova S.A. a formulat contestatie impotriva Avizului C.N.V.M. nr.3/12.01.2010.
in fapt, prin Avizul C.N.V.M. nr.3/12.01.2010 a fost aprobat anuntul prin care Ford Motor Company (FMC) si-a exprimat
intentia privind initierea procedurii retragerii actionarilor S.C. Automobile Craiova S.A. (ACSA) la pretul de 17,65 lei/actiune.
In motivarea plangerii, se precizeaza urmatoarele:
- considerd procedura de sqeeze-out initiata de Ford Motor Company o ,incalcare flagrantd a Constitutiei Roméaniei si a Drepturilor
Omului”;
- In conditiile in care actionarul majoritar doreste s& cumpere actiunile pe care le detine, apreciaza c& decizia de a vinde ii apartine;
- in cazul in care dreptul de a decide cu privire la detinerile sale nu este respectat, se vede nevoit s& actioneze in instantd si sa
initieze o campanie in presa internationala cu acest subiect pentru a vedea impactul acesteia asupra preludrii ilegale pe care o
urméareste Ford Motor Company;
- solicitd revocarea Avizului C.N.V.M. nr.3/12.01.2010 si subliniaza faptul ca nu intentioneaza sa-si vanda actiunile pe care le
detine la S.C. Automobile Craiova S.A.
Contestatia este nefondata intrucét:
In ceea ce priveste aplicabilitatea art.206 din Legea nr.297/2004
Dreptul de a cere actionarilor minoritari s&-si vanda actiunile, asa cum este reglementat de art.206 din Legea nr.297/2004,
transpune prevederile Directivei 2004/25/CE (Takeover Directive) privind ofertele publice de preluare in dreptul intern.
Potrivit art.15 din Takeover Directive, statul roman are obligatia de a se asigura, ca urmare a desfasurarii unei oferte
publice de preluare, de faptul ca un actionar poate cere tuturor actionarilor minoritari sé-i vanda actiunile lor la un pret determinat cu



indeplinirea anumitor conditji.

Practica judiciara a conchis c& procedura de squeeze-out este una edictata in favoarea actionarilor minoritari si reprezinta
o obligatie de vanzare a actiunilor in sarcina actionarilor minoritari, corelativa dreptului actionarului majoritar ofertant.

Astfel, Curtea Constitutionald a Romaniei, prin Decizia nr.515/29.05.2007 a precizat c& ,art.206 din Legea nr.297/2004 a
instituit o restréngere a dreptului de dispozitie in privinta actiunilor definute la o societate comerciald. In acest sens, prevede obligatia
de vanzare a actiunilor definute de actionarii minoritari ai unei societéfi comerciale numai in urma derularii unei oferte publice de
cumparare adresate tuturor actionarilor si pentru toate definerile acestora.”

Modalitatea de reglementare a procedurii de squeeze-out si scopurile urmarite prin Directiva 2004/25/CE, respectiv
Legea nr.297/2004, pot conduce la o concluzie similara jurisprudentei franceze potrivit céreia retragerea obligatorie a actionarilor
minoritari rdéspunde utilitatii publice in lumina CEDO (Curtea de Casatie, Hotérarea din 29.04.1997 in cauza Adam c. SOGENAL).

In consecintd, metoda de squeeze-out reprezinta o solutie extrema, de obligare a unui actionar s& renunte la dreptul sau
de proprietate si poate fi asociata unei exproprieri in interes public.

Astfel, art.206 din Legea nr.297/2004 instituie un drept nediscriminatoriu al actionarului majoritar de a solicita tuturor
actionarilor minoritari care nu au subscris in cadrul ofertei, sa-si vanda actiunile la un pret echitabil, daca acesta se afld in una din
urmatoarele situatii:

- detine actiuni reprezentand mai mult de 95% din capitalul social; sau
- a achizitionat Tn cadrul ofertei adresaté tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora, actiuni reprezentdnd mai mult de
90% din cele vizate in cadrul ofertei.

Ca urmare a derularii ofertei publice de cumparare, cota de participare a Ford Motor Company in S.C. Automobile
Craiova S.A. a devenit 97,06% din capitalul social, iar Ford Motor Company a devenit astfel un ofertant eligibil pentru exercitarea
dreptului prevazut art.206 din Legea nr.297/2004.

Dreptul actionarului majoritar de a desfésura procedura de retragere obligatorie este justificat si nu constituie o incalcare a
dreptului de proprietate.

In acest sens s-a pronuntat Curtea de Apel Bucuresti, care prin Sentinta civild nr.1706/2007 sustine interpretarea ca
procedura de retragere obligatorie este justificatd pentru ratiuni de interes public, aceasta nu incalca dreptul de proprietate al
actionarilor minoritari, ci dimpotriva asigura protectia intereselor acestora, printr-o procedura transparenta si echitabild de vanzare a
actiunilor.

Pe cale de consecintd, art.206 reglementeazd procedura de squeeze-out si constituie baza legald pentru aceasta
procedura.

Aceste prevederi dau dreptul actionarului majoritar de a executa retragerea obligatorie si determiné drepturile pe care
actionarii minoritari le detin potrivit acestei proceduri.

In cazul in care actionarul majoritar indeplineste conditiile prealabile stabilite de art.206, acesta are dreptul de a solicita
tuturor actionarilor minoritari s&-i vanda actiunile detinute de acestia la pretul pietei, acesta are prin urmare si dreptul de a primi de la
C.N.V.M. autorizatia corespunzatoare, iar C.N.V.M. are obligatia de a autoriza procedura de retragere obligatorie.

Facem precizarea ca in cazul cererii Ford Motor Company de autorizare a retragerii obligatorii au fost respectate conditiile
prealabile prevazute de art.206 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, Ford Motor Company detinand in urma derularii
ofertei publice de cumparare 18.388.515 actiuni reprezentand 97,06% din capitalul social al S.C. Automobile Craiova S.A.

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, in calitate de autoritate a pietei de capital, avea potrivit legii obligatia de a verifica
indeplinirea acestor conditii si in aplicarea bazei legale incidente s& emité actul administrativ corespunzator - Avizul nr.3/12.01.2010.

Cu privire la modalitatea de stabilire a pretului, raportul de evaluare intocmit de un evaluator independent pentru
determinarea pretului oferit in cadrul procedurii de squeeze-out a fost pus la dispozitia actionarilor interesati conform prevederilor
Deciziei C.N.V.M. nr.1501/20.10.2009. Preful estimat in urma raportului de evaluare, intocmit de evaluatorul independent
CMF Consulting S.A. conform standardelor internationale de evaluare a fost calculat avand in vedere:

- metoda activului net corectat (activul net corectat avand la bazé situatiile financiare la 31.08.2009);
- metoda bazata pe comparatie.

In baza Hotrarilor Parlamentului, nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 02.03.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatoarei

DECIzZII
Art. 1. Se respinge contestatia formulatad de domnul Nicolae Ghiaur, in calitate de actionar al S.C. Automobile Craiova S.A. impotriva
Avizului C.N.V.M. nr.3/12.01.2010.
Art. 2. Se mentine Avizul C.N.V.M. nr.3/12.01.2010 ca temeinic si legal.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 298 / 02.03.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002 modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Paul Dan Viorel, in calitate de actionar al S.C. NEFERAL S.A.
Pantelimon, impotriva Deciziei C.N.V.M. nr.1614/19.11.2009.

Tn urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.42771/21.12.2009, domnul Paul Dan Viorel, in calitate de actionar al



S.C. NEFERAL S.A. Pantelimon, a formulat prin reprezentant conventional contestatie impotriva Deciziei C.N.V.M.
nr.1614/19.11.2009, solicitdnd revocarea integrala a acestui act individual.

In fapt, prin Decizia C.N.V.M. nr.1614/19.11.2009, s-a dispus retragerea de la tranzactionarea pe piata RASDAQ a
actiunilor emise de S.C. NEFERAL S.A. Pantelimon incepand cu data de 26.11.2009.

In sustinerea contestatiei sale, petentul a invocat urmatoarele argumente:

Decizia C.N.V.M. nr.1614/19.11.2009 este lipsita de temei legal. in cuprinsul deciziei sunt indicate dispozitiile art.234 lit. d)
din Legea nr.297/2004, care nu au nicio legatura cu situatia de fapt si ale art.87 alin.(4) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,
care nu erau in vigoare la data emiterii actului individual.

Astfel, domnul Paul Dan Viorel considera ca o hotarare A.G.A privind retragerea de la tranzactionare nu constituie o
circumstanta speciala si nu poate conduce la concluzia ca simpla existenta a acesteia genereaza imposibilitatea mentinerii unei
piete ordonate.

In ceea ce priveste aplicabilitatea in spetd a prevederilor art.87 alin.(4) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2008,
petentul afirmd ca, la data emiterii deciziei contestate, acestea erau suspendate prin Dispunerea de masuri C.N.V.M.
nr.8/15.06.2006.

De asemenea, petentul mai sustine ca Decizia C.N.V.M. nr.1614/19.11.2009 incalca si prevederile art.87 alin.(6) coroborat
cu art.69 alin.(1) lit. ¢) si alin.(4) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 (preluate textual la art.2 pct.|.2. lit) ¢) si k) din Dispunerea
de masuri nr.8/2006).

In acest sens, domnul Paul Dan Viorel invoca urméatoarele presupuse neregularitati ale procedurii de delistare a actiunilor
emise de S.C. NEFERAL S.A.:

- intr-un material informativ purtdnd antetul S.C. NEFERAL S.A., privind A.G.E.A. convocata pentru data de 07/08.06.2006,
se precizeaza ca va fi supus aprobarii raportul de evaluare intocmit de GIA CONSULTING S.R.L., societate care nu figureaza in
lista evaluatorilor inregistrati de C.N.V.M. (petentul sustine ca au fost incalcate dispozitiile art.87 alin.(6) din regulament, preluate
la art.2 pct.l.1. din Dispunerea de méasuri nr.8/2006);

- In raportul de evaluare nu existé vreo referire la auditorul financiar si la consultantul de investitii mentionatj la art.69 alin.(1) lit. c)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 si art.2 pct.l.2. lit. ¢) din Dispunerea de masuri nr.8/2006;

- din raportul de evaluare, semnat de domnul lon Anghel in calitate de coordonator, rezulta ca evaluarea imobilizarilor corporale a
fost realizata de S.C. ROMCONTROL S.A., evaluator care nu este inregistrat la C.N.V.M. Petentul considera ca si evaluatorul
S.C. ROMCONTROL S.A. trebuia sa indeplineasca toate conditiile impuse de C.N.V.M., inclusiv cele prevazute la art.87 alin.(6)
din Regulamentul nr.1/2006;

- evaluarea imobilizarilor corporale a fost efectuatda de S.C. ROMCONTROL S.A., care a realizat in anul 2005 un raport de
evaluare a unui teren aflat in proprietatea S.C. GRIVITA S.A.

Intrucat S.C. NEFERAL S.A. si S.C. GRIVITA S.A. sunt persoane implicate, in sensul Legii nr.297/2004, aflandu-se sub
controlul comun al S.C. METANEF S.A., domnul Paul Dan Viorel apreciaza ca au fost incalcate dispozitiile art.87 alin.(6) coroborat
cu art.69 alin.(4) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, potrivit carora, ,evaluatorul sau o persoand implicatd cu acesta sa nu
aibd in derulare sau sd nu fi derulat in ultimele 24 de luni cu emitentul, ofertantul ori cu persoane implicate alte activitati comerciale”.

Contestatia este nefondata intrucat:

Decizia C.N.V.M. nr.1614/19.11.2009, prin care s-a dispus retragerea de la tranzactionarea pe piata RASDAQ a actjunilor
emise de S.C. NEFERAL S.A. Pantelimon, a fost intemeiata in mod corect pe dispozitiile art.87 din Regulamentul nr.1/2006 si ale
art.234 Iit. d) din Legea nr.297/2004.

Astfel, potrivit dispozitiilor art.87 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, , Valorile mobiliare admise la tranzactionare
pe o piatd reglementata sunt retrase de la tranzactionare in urmatoarele cazuri:

d) ca urmare a hotararii AGEA de retragere de la tranzactionare, in urméatoarele conditii care trebuie indeplinite cumulativ:

1. acordarea cétre actionarii care nu sunt de acord cu hotdrarea adunérii generale a dreptului prevazut la art.242 din
Legea nr.297/2004 referitor la retragerea din societate, precum §i a dreptului de a obtine contravaloarea actiunilor,
cu respectarea procedurii prevazute la alin.(5)-(10);

2. respectarea reglementdrilor pietei reglementate.”

In sedinta AGEA din data de 08.06.2006, actionarii S.C. NEFERAL S.A. Pantelimon au aprobat retragerea de la
tranzactionare a actjunilor emise de societate, in conformitate cu prevederile art.87 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, aflate in
vigoare in integralitatea lor la data adoptarii acestei hotaréri.

Hotdrdrea AGEA S.C. NEFERAL S.A. din data de 08.06.2006 a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei
nr.1935/22.06.2006, Partea a IV-a, si inregistrata la O.R.C. de pe langa Tribunalul Municipiului Bucuresti conform C.I.M.
nr.23790/12.06.2006.

Conducerea societatii a acordat actionarilor care nu sunt de acord cu hotararea AGEA posibilitatea retragerii din societate,
perioada in care actionarii S.C. NEFERAL S.A. puteau sa-si manifeste optiunea fiind cuprinsa in intervalul 22.06.2006-07.08.2006.

La solicitarea unor actionari, printre care si petentul, hotararea de retragere de la tranzactionare a fost suspendata prin
Decizia Curtii de Apel Bucuresti nr.2408/19.09.2006, prin care s-a dispus ,suspendarea provizorie a AGEA S.C. NEFERAL S.A.
nr.16 din 08.06.2006 péné la rdménerea irevocabild a hotérérii judecatoresti ce se va pronunfa avénd ca obiect constatarea nulitétii
absolute a Hotarérii AGEA S.C. NEFERAL S.A. nr.16/08.06.2006".

Prin Decizia nr.2288/06.10.2009, pronuntata in dosarul nr.4828/2/2008 avand ca obiect constatarea nulitatii absolute a
Hotararii AGEA nr.16/08.06.2006, Inalta Curte de Casatje si Justitie a respins, definitiv si irevocabil, recursul declarat de petent.
Precizédm ca cererea de constatare a nulititii absolute a hotararii de retragere de la tranzactionare a fost respinsa de instanta de
fond (TMB) prin Sentinta nr.7582/18.06.2008, iar apelul declarat impotriva acestei hotarari judecatoresti a fost respins prin
Decizia Curtii de Apel Bucuresti nr.38/27.01.2009.



Prin urmare, Hotararea AGEA S.C. NEFERAL S.A. nr.16/08.06.2006 si raportul de evaluare au fost supuse controlului de
legalitate si validate atét de catre instanta de fond, cét si in cadrul cailor de atac exercitate de petent.

Intrucat Hotararea AGEA S.C. NEFERAL S.A. nr.16/08.06.2006 a fost reactivaté prin Decizia I.C.C.J. nr.2288/06.10.2009,
C.N.V.M. a apreciat in mod intemeiat ca nu mai poate fi mentinuta o piata ordonata in ceea ce priveste actiunile NEFE, motiv pentru
care a dispus retragerea de la tranzactionare a respectivelor actiuni in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004.

Cu privire la sustinerea domnului Paul Dan Viorel, potrivit careia Decizia C.N.V.M. nr.1614/19.11.2009 a fost intemeiata pe
dispozitjile art.87 alin.(4) lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, suspendate la data emiterii actului individual, precizam faptul
c& C.N.V.M. a avut in vedere dispozitiile legale aplicabile la data adoptarii hotérérii de retragere de la tranzactionare (08.06.2006), in
conformitate cu prevederile art.3 alin.(1) ale Dispunerii de masuri nr.8/15.06.2006, potrivit carora: ,Procedurile de retragere de la
tranzactionare ca urmare a hotararii AGEA in cadrul cdrora, pand la data intrdrii in vigoare a prezentei dispuneri de masuri,
s-a hotdréat o asemenea operatiune, se vor finaliza in conformitate cu normele juridice in vigoare la data adoptarii hotaréarii AGEA.”

Referitor la consideratjile petentului privind presupusa neregularitate a procesului de evaluare a prefului de rascumparare
a actjunilor emise de S.C. NEFERAL S.A. Pantelimon, aducem urmatoarele clarificari:

Asa cum am aratat in adresa noastra nr.J/22496/10.11.2009, transmisa petentului, evaluarea prefului actiunilor NEFE a
fost realizata sub coordonarea domnului lon Anghel, inscris in Registrul C.N.V.M. conform Atestatului nr.223/30.03.2006, iar faptul
ca intr-un material informativ este mentionata denumirea GIA CONSULTING S.R.L. nu prezinta relevanta in speta. De altfel, acest
aspect a fost clarificat definitiv prin Decizia Curtii de Apel Bucuresti nr.38/27.01.2009, in care s-a retinut ca ,reclamantii au contestat
in fata primei instante corectitudinea modului de stabilire a prefului unei actiuni si au criticat faptul intocmirii lui de cétre S.C. GIA
CONSULTING S.R.L. care nu apare pe listele evaluatorilor C.N.V.M., pentru ca apoi, in apel, sa sublinieze suspiciunile lor legate de
faptul ca raportul amintit s-ar fi intocmit de catre S.C. ROMCONTROL S.A.”

Contrar celor sustinute in contestatia formulatad impotriva Deciziei nr.1614/19.11.2009, numai expertul care intocmeste
raportul de evaluare a prefului ofertei trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute la art.69 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006.

In cazul in care expertul care coordoneaz& procedura de evaluare apeleaza la ajutorul altor specialisti, responsabilitatea
pentru datele furnizate revine acestuia, asumandu-si corectitudinea lor prin intocmirea si semnarea raportului de evaluare.

Tn acelasi sens s-a pronuntat si Tribunalul Bucuresti - Sectia a VI-a Comerciald prin Sentinta nr.7582/18.06.2008, in care a
refinut:

»9-a intocmit un raport de expertiza inregistrat la C.N.V.M.

Astfel, in spefd, expertiza a fost intocmitd de lon Anghel, evaluator independent, care a optat pentru utilizarea metodei
activului net corectat, metoda fluxurilor de numerar si metoda comparatiei tranzactiilor anterioare.

Intr-adevar, conform art.2.3.11 din raport, evaluarea imobilizérilor corporale a fost realizatd de Romcontrol S.A., dar in
baza contractului intocmit cu evaluatorul (fila 125 din dosar). Totusi, in cuprinsul raportului de evaluare, evaluatorul este cel care a
estimat o valoare medie a terenului definut de paréata (nn. S.C. NEFERAL S.A.) si care si-a asumat raspunderea datelor furnizate.

Nu exista, deci, niciun indiciu ca valorile estimate sunt nereale.”

In ceea ce priveste sustinerea domnului Paul Dan Viorel referitoare la incalcarea dispozitiilor art.87 alin.(6) coroborat cu
art.69 alin.(4) lit. f) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, prin faptul ca S.C. ROMCONTROL S.A. a efectuat un raport de evaluare a
unui teren apartinand S.C. GRIVITA S.A., isi mentin valabilitatea argumentele expuse mai sus.

Mai mult decat atét, din analiza celor doua rapoarte de evaluare anexate contestatiei (intocmite pentru S.C. GRIVITA S.A.
si S.C. NEFERAL S.A.), datate mai 2004 si mai 2006, rezultd ca acestea au fost redactate in cadrul unui interval de 24 de luni.

Imprejurarea c& raportul de evaluare a valorii terenului detinut de S.C. GRIVITA S.A. a fost utilizat in A.G.E.A. din data de
16.12.2005 nu conduce in mod necesar la concluzia incalcarii condifiei de independentd prevazutd de art.69 alin.(4) lit. f)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, intrucat incidenta acesteia este apreciata in raport de data intocmirii raportului de evaluare -
mai 2004.

Totodata, pentru inlaturarea oricarei confuzii, precizam faptul ca inscriptia ,VALABIL 2005”, aflata pe stampila evaluatorului
S.C. ROMCONTROL S.A. aplicata sub opinia exprimata, se refera la valabilitatea raportului de evaluare, iar nu la data redactarii
acestuia.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 02.03.2010, COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarét emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Paul Dan Viorel, in calitate de actionar al S.C. NEFERAL S.A. Pantelimon,
impotriva Deciziei C.N.V.M. nr.1614/19.11.2009.
Art. 2. Se mentine Decizia C.N.V.M. nr.1614/19.11.2009 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 300/ 03.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2003 privind atestarea organismelor de formare profesionala,
a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.130/10.06.2003, modificat si completat prin Atestatul C.N.V.M. nr.15/18.01.2006,



avand in vedere adresele transmise de S.C. Bursa Monetar Financiaré si de Marfuri S.A. Sibiu, inregistrate la C.N.V.M. cu
nr.5894/01.03.2010 si nr.5895/01.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza cursul ,Agenti pentru servicii de investitii financiare” cod ASIF 3.2010, organizat de S.C. Bursa
Monetar-Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu. Cursul se va desfasura in perioada 22-26.03.2010 la Bucuresti, bd. Gen. Magheru
nr.27, ap.14. Examenul va avea loc in data de 27.03.2010, in aceeasi locatie.
Art. 2. Se autorizeaza cursul ,Personal din cadrul Compartimentului de control intern al societatilor de servicii si investitii financiare”
cod CTRL 3.2010, organizat de S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu. Cursul se va desfasura in perioada
22-26.03.2010 la Bucuresti, bd. Gen. Magheru nr.27, ap.14. Examenul va avea loc in data de 27.03.2010, in aceeasi locatje.
Art. 3. Comisia de examinare pentru cursurile mentionate la art.1 si art.2 va avea urmatoarea componenta:
- Liliana-lleana Gheorghiu - presedinte;
- Luminita Carata - membru;
- loan Aleman - membru;
- Minodora Budin - membru supleant;
- Darius Cipariu - membru supleant.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.C. Bursa Monetar Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu si se publicd
in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 301/03.03.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.173 alin.(1) si art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
ca urmare a adresei SSIF INTERFINBROK CORPORATION S.A. Constanta inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.5616/26.02.2010,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
02.03.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba documentul de ofertd publica de preluare obligatorie a S.C. SOCEP S.A. Constanta initiata de catre
S.C. CELCO S.A. Constanta oferta cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actjuni care fac obiectul ofertei este 224.879.753 de actjuni, reprezentand 65,481% din capitalul social;
- valoare nominala: 0,1 lei/actiune;
- pretul de cumparare este de 0,15 lei/actiune;
- perioada de derulare: 11.03.2010-31.03.2010;
- intermediarul ofertei: SSIF INTERFINBROK CORPORATION S.A. Constanta;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul cdrora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din
documentul de oferta.
Art. 3. Oferta publicd de preluare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. SOCEP S.A. permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice si juridice) fara a
se determina in vreun fel persoanele carora le este adresata, asigurandu-se posibilititi egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insofita de dovada virarii cotei prevazuta la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2010.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostintd de continutul documentului de
oferta publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezenta decizie se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 302/03.03.2010

In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul dispozitiilor art.179 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.9 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,

in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

ca urmare a adresei BRD GROUPE SOCIETE GENERALE, inregistraté la C.N.V.M. cu nr.6105/02.03.2010,

in baza analizei efectuate de directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 03.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE



Art. 1. Se aproba amendamentul la documentul de ofertd publica obligatorie de preluare a S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
Constanta initiata de cétre The Rompetrol Group NV Olanda (Decizia C.N.V.M. nr.185/08.02.2010).
Amendamentul consta in prelungirea perioadei de derulare a ofertei publice cu 10 zile lucratoare, pana in data de
26.03.2010, inclusiv.
Art. 2. Celelalte caracteristici ale documentului de oferta rdman neschimbate.
Art. 3. Prezenta decizie se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria Anghelache

DECIZIA NR. 303 /03.03.2010

In temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgent& a Guvernului nr.25/2002 modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si
completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulata de catre THE ROMPETROL GROUP NV Olanda (TRG), reprezentata conventional prin
SCA Musat si Asociatii, impotriva Ordonantelor C.N.V.M. nr.667/24.11.2009 si nr.682/02.12.2009.

THE ROMPETROL GROUP NV Olanda a solicitat C.N.V.M:

- in principal, revocarea Ordonantelor C.N.V.M. nr.667/24.11.2009 si nr.682/02.12.2009 si exonerarea TRG de la plata amenzii
stabilite in cuantum de 5.000 de euro, reprezentand 5% din capitalul social subscris si varsat;
- in subsidiar, modificarea Ordonantei C.N.V.M. nr.682 in sensul reducerii cuantumului amenzii de la 5% la 0,5%.

Motivele contestatiei:

Petenta considera c& atat Ordonanta nr.667/24.11.2009, cét si Ordonanta nr.682/02.12.2009 sunt nelegale, acestea fiind
rezultatul interpretarii si aplicarii gresite a dispozitiilor legale care prevad termenele de depunere a raportului de evaluare, pentru
urmatoarele motive:

Sanctiunea contraventionald aplicata de catre C.N.V.M. pentru nerespectarea termenului stabilit pentru depunerea noului
raport de evaluare este nelegala intrucét fapta retinuta nu constituie contraventie.

Potrivit dispozitiilor art.272 lit. a) din Legea nr.297/2004, constituie contraventii incélcarea prevederilor prezentei legi ori a
reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea legii.

TRG nu se gaseste in nici una dintre situatiile expres prevazute de lege ca fiind fapte contraventionale, intrucét societatea
a respectat atat dispozitiile legale, cat si reglementérile C.N.V.M., ins& doar cele date in aplicarea legii.

Sub un prim aspect, petenta mentioneaza ca in preambulul Ordonantei nr.682/02.12.2009 nu sunt mentionate prevederile
legale pe care societatea le-ar fi incalcat si care sa justifice astfel legalitatea sanctiunii aplicate in cuantumul maxim prevazut de
lege.

Cét priveste cea de a doua ipoteza prevazutd de legiuitor ca fiind fapta contraventionald, petenta considera ca nu i se
poate retine in sarcind, intrucat pretinsa nerespectare a unor reglementéri emise de C.N.V.M., respectiv a Deciziei nr.1511/2009,
nr.1583/2009 si a Ordonantei nr.667/2009 nu reprezinta fapta contraventionala, de vreme ce deciziile/ordonanta au fost emise de
C.N.V.M. cu nesocotirea unor termene expres prevazute de lege.

Termenul stabilit de catre C.N.V.M. pentru depunerea raportului de evaluare prin Ordonanta nr.667/24.11.2009, respectiv
pana la data de 30.11.2009 contravine prevederilor art.69 alin.(8) din Regulamentul nr.1/2006, precum si dispozitiilor art.203 alin.(1)
din Legea nr.297/2004. Fatd de imprejurarea ca termenul pentru depunerea noului raport de evaluare a fost stabilit prin
Decizia nr.1511/22.10.2009, calcularea oricarui termen de 2 luni prevazut de dispozitile mentionate nu se poate determina decét cel
mult de la data de 22.10.2009.

Cererea depusa de catre TRG, prin care s-a solicitat prelungirea termenului de depunere a noului raport de evaluare,
a fost motivata de TRG prin prisma respectarii si a termenului de 2 luni prevazut de dispozitile legale si in mod special avand in
vedere imprejurarea ca noul evaluator angajat de TRG a solicitat un termen de 30 zile pentru intocmirea raportului.

Termenul pentru depunerea raportului de evaluare prevéazut in Decizia nr.1511/2009, prelungit prin Decizia nr.1583/2009 si
ulterior prin Ordonanta nr.667/2009, respectiv pana la data de 30.11.2009 a fost stabilit cu nesocotirea cererilor TRG, care, fara
exceptie, au fost motivate temeinic si justificate.

Prin respingerea cererilor de prelungire a termenului de depunere a noului raport de evaluare nu s-a urmarit decét crearea
premizelor pentru sanctionarea cu orice pret a TRG. Termenul stabilit prin Ordonanta nr.667/2009 si prelungit prin
Ordonanta nr.662/2009, respectiv pana la data de 07.12.2009 este si termenul solicitat de petentd incd de la data emiterii
Deciziei nr.1511/2009 si estimat de petenta ca fiind termenul rezonabil in care se poate depune noul raport de evaluare astfel cum a
fost solicitat.

In aprecierea sustinerilor sale, TRG mentioneaza c, de indata ce a fost emisa Decizia nr.1511/2009, societatea a inceput
demersurile necesare aducerii la indeplinire a cerintelor stabilite de cétre C.N.V.M., contractand serviciile unui evaluator independent
si care indeplinea conditile profesionale expres prevazute de art.69 din Regulamentul nr.1/2006. Societatea a pus la dispozitia
evaluatorului toatd documentatia necesara intocmirii noului raport de evaluare, insa, la randul sau evaluatorul a solicitat un termen
de 30 de zile, termen conferit de prevederile legale in vigoare, conform cérora evaluatorul are un termen de minim 10 zile pentru
intocmirea raportului.

Subscrisa nu a avut mijloace legale pentru a-l constrange pe evaluator de a Tntocmi raportul intr-un interval mai scurt de
timp, acesta fiind si motivul principal pentru care societatea a fost in imposibilitatea de a depune raportul la data de 30.11.2009 si |-a
putut depune la data de 09.12.2009.

In subsidiar, in masura in care se va aprecia c& TRG nu a respectat termenele de depunere a raportului de evaluare astfel
cum s-a dispus prin Ordonanta nr.667/24.11.2009, societatea solicitd reducerea cuantumului amenzii la minimul prevazut de lege,




respectiv 0,5% din capitalul social.

Societatea considera c3, fata de argumentele expuse, de conduita TRG pe toata durata procedurii de preluare obligatorie
a RRC in sensul de a se conforma dispozitiilor legale si reglementarilor C.N.V.M., precum si fata de complexitatea intocmirii noului
raport de evaluare nu se poate refine o gravitate a faptei, astfel incat sa se dispuna sanctionarea societatii cu amenda maxima
prevazuta de lege.

Analiza si observatiile C.N.V.M:

Prin adresele DGS/16065/10.07.2009 si DGS/16066/10.07.2009, C.N.V.M. a informat S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
Constanta, S.C. ROMPETROL WELL SERVICES S.A. si THE ROMPETROL GROUP NV Olanda asupra intrérii in vigoare a
prevederilor Instructiunii C.N.V.M. nr.3/2009 privind detinerile directe si detinerile indirecte si a solicitat transmiterea in termen de
5 zile lucratoare a declaratiei pe propria raspundere a THE ROMPETROL GROUP NV Olanda din care sa rezulte daca acestuia i
sunt sau nu incidente prevederile Instructiunii C.N.V.M. nr.3/2009.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.31120/26.08.2009, THE ROMPETROL GROUP NV Olanda a adus la cunostinta
C.N.VM. faptul c& ,a inceput pregatirea documentatiei de ofertd dar, avand in vedere complexitatea unei asemenea operatiuni se
afld in imposibilitatea de a o depune in termenul fixat de Instructiunea C.N.V.M. nr.3/2009,, si a solicitat extinderea termenului pentru
depunerea documentatiei de ofertd pana la data de 30.10.2009.

Prin Decizia C.N.V.M. nr.1332/03.09.2009, avand in vedere cererea formulata de catre TRG, s-a statuat:

LArt. 1. TRG are obligatia intocmirii in termen de 30 de zile a unor rapoarte de evaluare intocmite de catre evaluatori independenti
inregistrati la C.N.V.M., in conformitate cu standardele internationale de evaluare, in vederea determinarii valorii unei actiuni ale
S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta, respectiv S.C. ROMPETROL WELL SERVICES S.A. Ploiesti.

Art. 2. TRG are obligatia de a depune in termen de 5 zile lucratoare de la finalizarea rapoartelor de evaluare anterior mentionate a
documentatiei necesare aprobari de catre C.N.V.M. a documentelor de ofertd publicd de preluare obligatorie a
S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta, respectiv S.C. ROMPETROL WELL SERVICES S.A. Ploiesti.

Art. 3. Documentatia necesard aprobarii documentelor de ofertd publicd de preluare obligatorie a S.C. ROMPETROL
RAFINARE S.A. Constanta, respectiv S.C. ROMPETROL WELL SERVICES S.A. Ploiesti, va fi insotitd de o declaratie din care sa
rezulte care a fost pretul pe actiune al tranzactiilor cu actiuni The Rompetrol Group NV care au facut obiectul rapoartelor curente ale
S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. nr.6936/26.06.2009 si nr.11770/28.11.2007.”

Prin adresele DGS/21454/20.10.2009 si DGS/21455/20.10.2009, s-a solicitat intermediarului celor doua oferte, recte BRD
GROUPE SOCIETE GENERALE Bucuresti, s& efectueze si sa transmita la C.N.V.M. modificrile si completérile cerute expres.
Totodata, in cuprinsul acelorasi adrese, cu referire la rapoartele de evaluare si rezultatele lor, s-a mentionat ,in ceea ce priveste
modalitatea de determinare a prefului de ofertd, vd comunicam faptul cd acest aspect se afld in analiza, ulterior finalizarii urménd a
va informa in mod corespunzator.”

Prin Decizia C.N.V.M. nr.1511/22.10.2009, in vederea determindrii pretului in cadrul ofertei publice obligatorii de preluare
a S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta initiatd THE ROMPETROL GROUP NV Olanda, C.N.V.M. a solicitat intocmirea
unui nou raport de evaluare de catre un alt evaluator independent inregistrat la C.N.V.M., in care:

- s& se utilizeze si ,abordarea pe baza de venituri”, in conformitate cu standardele internationale de evaluare;
- la calculul activului net pe actiune conform dispozitiilor art.204 alin.(2) lit. b) din Legea nr.297/2004, sa fie luate in considerare
situatiile financiare individuale ale S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta.

Raportul de evaluare trebuia depus la C.N.V.M. in termen de 15 zile lucratoare de la data primirii actului individual sau
de la data publicarii acestuia in Buletinul C.N.V.M. (art.2 din Decizia C.N.V.M. nr.1511/22.10.2009).

Prin adresa BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti inregistratd la C.N.V.M. cu nr.37942/02.11.2009,
s-a solicitat prelungirea cu 45 de zile a termenului pana la care The Rompetrol Group NV Olanda are obligatia de a depune noul
raport de evaluare pentru determinarea valori unei actiuni in cadrul ofertei publice obligatorie de preluare a
S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta, prevéazut in cadrul Deciziei C.N.V.M. nr.1511/22.10.2009.

Prin Decizia nr.1583/11.11.2009, termenul de 15 zile lucratoare, acordat in vederea intocmirii si depunerii raportului de
evaluare solicitat de C.N.V.M., s-a prelungit pana la data de 20.11.2009.

Avand in vedere solicitarea TRG inregistrata la C.N.V.M. cu nr.39665/17.11.2009, de prelungire a termenului acordat
prin Decizia nr.1583/11.11.2009, pentru depunerea raportului de evaluare necesar completarii documentatiei depuse in vederea
aprobarii ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta, prin Decizia nr.1605/18.11.2009,
C.N.V.M. a respins solicitarea TRG de prelungire a termenului mentionat.

Avand n vedere faptul ca The Rompetrol Group NV nu a respectat dispozitile Deciziilor C.N.V.M. nr.1511/22.10.2009 si
nr.1583/11.11.2009, prin Ordonanta nr.667/24.11.2009, TRG a fost sanctionatd cu avertisment si a fost obligaté ca pana la
data de 30.11.2009, s& depuna la C.N.V.M. raportul de evaluare aferent stabilirii pretului in cadrul ofertei publice obligatorii
de preluare obligatorie a S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta, in conformitate cu dispozitiile Deciziei C.N.V.M.
nr.1511/22.10.2009.

Totodatd, s-a pus In vedere TRG c& 1in situatia in care nu Tisi indeplineste obligatia prevdzutda in
Ordonanta nr.667/24.11.2009, va fi sanctionat de catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si
art.276 lit. a) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare (amenda intre 0,5% - 5% din capitalul social subscris i
varsat).

Astfel, avand in vedere faptul ca The Rompetrol Group NV nu a respectat dispozifile Deciziilor C.N.V.M.
nr.1511/22.10.2009, nr.1583/11.11.2009 si ale Ordonantei C.N.V.M. nr.667/24.11.2009, prin Ordonanta nr.682/02.12.2009
The Rompetrol Group NV Olanda a fost sanctionatad cu amenda in cuantum de 5.000 de euro (reprezentand 5% din capitalul
social subscris si varsat al societatii).

Fata de cele precizate, urmeaza sa retineti cd ambele ordonante de sanctionare prezintd elementele care sa



satisfaca cerintele existentei actului juridic de sanctionare, respectiv aspectele de jure si de facto.

In categoria aspectelor de jure se inscriu atét dispozitiile legale, de ordin general, in baza carora C.N.V.M. poate adopta
acte individuale, cat si dispozitiile legale in baza carora C.N.V.M. poate aplica masuri sanctionatorii.

Referitor la motivele de fapt, subliniem ca acestea rezida tocmai in conduita The Rompetrol Group N.V. de a nu respecta
dispozitiile instituite prin actele de autoritate, chemate la randu-le s& faca aplicarea prevederilor legale referitoare la modalitatea de
stabilire a prefului de cumparare.

In ceea ce priveste termenul de depunere a raportului de evaluare, formuldm urmatoarele observatii:

Instructiunea C.N.V.M. nr.3/2009 reprezinté parte integrantd a unui complex normativ aplicabil in prezenta spetd, respectiv
Legea nr.297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

Instructiunea nr.3/2009 expliciteaza, instructeazd modalitatea de determinare a detinerilor directe si indirecte prevazute la
art.66 alin.(5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, in vederea calculdrii procentului de 33% prevazut la art.203 alin.(1) din
Legea nr.297/2004.

Potrivit dispozitiilor art.5 din Instructiunea nr.3/2009, pentru a avea calitatea de subiectul activ al obligatiei de a lansa
oferta de preluare, entitatea/entitatile trebuie sé indeplineasca doua conditii cumulative:

o sa detina direct si/sau indirect, mai mult de 33 % din drepturile de vot asupra unui emitent; si
e sa nu fii derulat oferta publica de preluare in conformitate cu art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004.

In situatia in care, in persoana entitatii subzista cele doua conditii in mod cumulativ, aceasta are la dispozitie un termen de
doua luni, care curge de la data intrarii in vigoare a Instructiunii nr.3/2009, pentru lansarea ofertei publice de preluare.

in conditiile in care Instructiunea nr.3/2009 a intrat in vigoare la data de 29.06.2009, la momentul publicarii i si a
ordinului de aprobare in Monitorul Oficial al Roméaniei, THE ROMPETROL GROUP NV Olanda - subiect activ al obligatiei de a face
trebuia sa-si indeplineasca obligatia legala intr-un termen de luni, respectiv 29.08.2009.

Intrucat, prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.31120/26.08.2009, THE ROMPETROL GROUP NV Olanda a adus la
cunostinta C.N.V.M. faptul c& ,a inceput pregdtirea documentatiei de ofertd dar, avdnd in vedere complexitatea unei asemenea
operatiuni se afld in imposibilitatea de a o depune in termenul fixat de Instructiunea C.N.V.M. nr.3/2009” si a solicitat extinderea
termenului pentru depunerea documentatiei de ofertd pana la data de 30.10.2009, nu se poate vorbi de ,nesocotirea termenelor
exprese prevazute de lege (de cétre C.N.V.M.)".

Sintagma ,,nesocotirea termenelor” uzitata in repetate randuri de catre petenta, cu inteles de atitudine culpabild
C.N.V.M. in raport de norma de drept, este in fapt, in speta analizatd, o conduita caracteristica petentei, cum singura recunoaste.
Astfel, in tot cuprinsul contestatiei, THE ROMPETROL GROUP NV Olanda sustine c& cererile sale (n.b. de fixare a unor noi termene
de depunere a raportului de evaluare) au fost motivate temeinic si justificate, dar nu se refera si la ecartul considerabil si constant
fata de termenul de derulare a ofertelor de preluare obligatorii.

C.N.V.M. a fixat termene exprese, pentru depunerea raportului de evaluare cerut de normele aplicabile, in considerarea
complexitatii actelor ce trebuiau a fi predate de cétre ofertant, in vederea aprobari de catre C.N.V.M. a documentului de oferta.

Mai mult, dispozitiile de autoritate materializate prin actele individuale adoptate de catre C.N.V.M. in speta, au fost
inca de la inceput nesocotite, fie prin comportamente strict culpabile The Rompetrol Group N.V., fie prin actiuni ale tertilor,
pe care insa TRG le putea previziona.

Totodata, trebuie mentionat ca aceste dispozitii de autoritate au fost adoptate in consideratia rolului C.N.V.M. de autoritate
a pietei de capital, cu atributji exprese in asigurarea protectiei investitorilor, prin crearea acelui cadru juridic necesar manifestarii, atat
de ofertant, cat si de subscriitori, a intereselor societare.

Datorita evenimentelor ce au urmat aprobérii de catre C.N.V.M. a documentului de oferta si importantei elementului pret
pentru participantii la oferta, se poate observa cu usurinta ca insistenta, staruinta si consecventa C.N.V.M. in a solicita respectarea
dispozitiilor legale si-a indeplinit scopul vizat.

Prin urmare, acuzatiile aduse de petenta ca ,nu s-a urmdrit decat crearea premizelor pentru sanctionarea cu orice pref a
TRG” nu se sustin, prin Insasi efectul creat de Decizia nr.185/08.02.2010 de aprobare a documentului de oferta, respectiv calificarea
pretului de cumparare ca pret de referinta pentru majorarea la 0,0750 lei/actiune si subscrierea, in aceste conditii, a 65,45% din
obiectul ofertei, de catre acionarii vizatj.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si ca urmare a deliberarilor din sedinta din
data de 02.03.2010, COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarét emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge contestatia formulatad de catre THE ROMPETROL GROUP NV Olanda (TRG), reprezentatd conventional prin
SCA Musat si Asociatii impotriva Ordonantelor C.N.V.M. nr.667/24.11.2009 si nr.682/02.12.2009.
Art. 2. Se mentine ca temeinica si legald Ordonanta C.N.V.M. nr.667/24.11.2009.
Art. 3. Se modificd Ordonanta C.N.V.M. nr.682/02.12.2009, in sensul reducerii cuantumului amenzii de la 5% la 0,5% din capitalul
social al THE ROMPETROL GROUP NV Olanda.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 667 / 24.11.2009
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat prin
Legea nr.514/2002, modificat $i completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 si nr.71/03.10.2007,
avand in vedere faptul c& The Rompetrol Group NV nu a respectat dispozitile Decizilor C.N.V.M. nr.1511/22.10.2009 si
nr.1583/11.11.2009,



avand in vedere prevederile art.272 lit. a) si art.273 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei data de 24.11.2009,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art.1. Se sanctioneaza cu avertisment THE ROMPETROL GROUP NV Olanda cu sediul in Olanda, Amsterdan, Strawinskylaan 807, Tower A, et.8,
1077XX, n calitate de actionar al S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta (CUI:1860712).
Art. 2. THE ROMPETROL GROUP NV Olanda are obligatia ca pand la data de 30.11.2009, sa depuna la C.N.V.M. raportul de evaluare aferent
stabilirii pretului in cadrul ofertei publice obligatorii de preluare obligatorie a S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta, in conformitate cu
dispozitiile Deciziei C.N.V.M. nr.1511/22.10.2009.
Art. 3. In situatia in care obligatia prevazuta la art.2 din prezenta ordonanté nu este indeplinitd, THE ROMPETROL GROUP NV va fi sanctionat de
catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. a) din Legea nr.297/2004 cu modificarile gi
completarile ulterioare (amenda intre 0,5% - 5% din capitalul social subscris si varsat).
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicatd THE ROMPETROL GROUP NV Olanda cu sediul in Olanda, Amsterdam, Strawinskylaan 807, Tower
A et.8, 1077XX, la S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta cu sediul in Constanta, DJ 226 Km 23, jud. Constanta si va fi publicata in
Buletinul C.N.V.M.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii si se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 682 / 02.12.2009
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobat prin
Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile $i completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 si nr.71/03.10.2007,
avand in vedere faptul cd The Rompetrol Group NV nu a respectat dispozitile Decizilor C.N.V.M. nr.1511/22.10.2009,
nr.1583/11.11.2009 si a Ordonantei C.N.V.M. nr.667/24.11.2009,
avand in vedere prevederile art.272 lit. a) si art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei data de 02.12.2009,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza The Rompetrol Group NV Olanda cu sediul in Olanda, Amsterdam, Strawinskylaan 807, Tower A, et. 8, 1077XX, in calitate
de actionar al S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta (CUI:1860712), cu amenda in cuantum de 5.000 de euro (reprezentand 5% din
capitalul social subscris si vérsat al societatii).
Art. 2. Amenda se va achita la Administratia Finantelor Publice a Sectorului 1 Bucuresti in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei.
Prezenta ordonanta constituie ingtiintare de platd. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia Emitenti in termen de
30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. in cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. THE ROMPETROL GROUP NV Olanda are obligatia ca in termen de 5 zile lucratoare de la data emiterii prezentului act, s depuna la
C.N.V.M. raportul de evaluare aferent stabilirii pretului in cadrul ofertei publice obligatorii de preluare obligatorie a S.C. ROMPETROL
RAFINARE S.A. Constanta, in conformitate cu dispozitiile Deciziei C.N.V.M. nr.1511/22.10.2009.
Art. 5. In situatia in care obligatia prevdzuté la art.4 din prezenta ordonanta nu este indeplinits, THE ROMPETROL GROUP NV va fi sancionat de
catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. a) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare (amenda intre 0,5% - 5% din capitalul social subscris si varsat).
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 zile de la data comunicarii.
Art. 7. Prezenta ordonanta va fi comunicata THE ROMPETROL GROUP NV Olanda cu sediul in Olanda, Amsterdam, Strawinskylaan 807, Tower
A et. 8, 1077XX, la S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. Constanta cu sediul in Constanta, DJ 226 Km 23, jud. Constanta si va fi publicatd in
Buletinul C.N.V.M.
Art. 8. Prezenta ordonanta intré in vigoare la data emiterii si se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 304 / 03.03.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. AGROTRANSPORT S.A. Galati a documentelor referitoare la Hotérarea AGEA din
data de 29.04.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea a IV-a, nr.2761/20.05.2009 si inregistrata la ORC prin CIM nr.20038/07.05.2009,
avand in vedere litigiul in instanta avand ca obiect anularea Hotararii AGEA din data de 29.04.2009 prin care actionarii
au hotarat retragerea de la tranzactionare a actjunilor emise de S.C. AGROTRANSPORT S.A. Galafj,
avand in vedere Sentinta comerciala nr.44/CC/27.11.2009 a Tribunalului Galatj prin care s-a respins cererea formulata
de AVAS de anulare a Hotérérii AGEA din data de 29.04.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de
S.C. AGROTRANSPORT S.A. Galafj,



avand in vedere Atestatul nr.30/03.03.2010 prin care s-a luat act de CIM nr.20038/07.05.2009,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ acfjunile emise de S.C. AGROTRANSPORT S.A. Galai (CUI:1636295)
incepand cu data de 05.03.2010.
Art. 2. In situatia in care Hotararea AGEA din data de 29.04.2009 de retragere de la tranzactionare va fi anulaté de instantele de
judecatd printr-o sentintd definitiva si irevocabild, S.C. AGROTRANSPORT S.A. Galati va demara, in termen de 30 de zile,
demersurile privind admiterea la tranzactionare pe piata de capital a actiunilor emise.
Art. 3. S.C. AGROTRANSPORT S.A. Galatj va informa C.N.V.M. cu privire la derularea litigiului aferent Hotararii AGEA din data de
29.04.2009.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 305/ 04.03.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile i completarile ulterioare si art.43 din
Legea nr.85/2006 privind procedura insolventgi,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Sentinta comerciala nr.224/S/28.04.2009 pronuntata de Tribunalul lasi in dosarul 4021/99/2007 prin care
s-a dispus deschiderea procedurii falimentului pentru S.C. LACTIS S.A. lasi,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. LACTIS S.A. lasi”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. LACTIS S.A. lasi (CUI:1977012) incepand cu data
de 09.03.2010.
p. DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU
DECIZIA NR. 306 / 04.03.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operafjunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Sentinta comerciala nr.224/S/28.04.2009 pronuntata de Tribunalul lasi in dosarul 4021/99/2007 prin care
s-a dispus deschiderea procedurii falimentului pentru S.C. LACTIS S.A. lasi,
avand in vedere Decizia nr.305/04.03.2010 de retragere de la tranzactjonare a actjunilor emise de S.C. LACTIS S.A. lasi,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. LACTIS S.A. lasi”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. actiunile emise de S.C. LACTIS S.A. lagi (CUI:1977012) incepand cu data de 09.03.2010.
p. DIRECTOR GENERAL
Ciprian COPARIU
DECIZIA NR. 307 / 04.03.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat i completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatjile furnizate de site-ul ONRC conform carora S.C. SERVAGROMEC OCNA SIBIULUI S.A. Sibiu
se afla in lichidare, Sentinfa nr.2059/C/09.10.2007 prin care Tribunalul SIBIU a dispus dizolvarea societatii, precum si
Hotdrarea AGEA din data de 29.01.2008 de numire a lichidatorului acestei societdti, inregistratd la ORC prin
CIM nr.3489/01.02.2008,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacfionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. SERVAGROMEC OCNA SIBIULUI S.A. Sibiu, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actjunile emise de S.C. SERVAGROMEC OCNA SIBIULUI S.A. Sibiu
(CUI:8172940) incepand cu data de 08.03.2010.
p. DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU



DECIZIA NR. 308 / 04.03.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand n vedere informatjile furnizate de site-ul ONRC conform carora S.C. SERVAGROMEC OCNA SIBIULUI S.A. Sibiu
se afla in lichidare, Sentinta nr.2059/C/09.10.2007 prin care Tribunalul SIBIU a dispus dizolvarea societatii, precum si
Hotararea AGEA din data de 29.01.2008 de numire a lichidatorului acestei societdti, inregistratd la ORC prin
CIM nr.3489/01.02.2008,
avand in vedere Decizia nr.307/04.03.2010 de retragere de la tranzactionare a actjunilor emise de S.C. SERVAGROMEC
OCNA SIBIULUI S.A. Sibiu,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. SERVAGROMEC OCNA SIBIULUI S.A. Sibiu, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. SERVAGROMEC OCNA SIBIULUI S.A. Sibiu (CUI:8172940)
incepand cu data de 08.03.2010.
p. DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 309 / 04.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art.13 alin.(1) lit. f) si art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
analizand cererea societatji de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.2740/29.01.2010, completata prin adresa nr.4381/15.02.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societati de servici de investiti financiare
TRANSILVANIA CAPITAL S.A. ca urmare a retragerii autorizatiei de functionare a urmatorului sediu secundar (agentie):
- Targu Jiu, str. Victoriei nr.12, jud. Gorj - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.1313/07.06.2006.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare TRANSILVANIA CAPITAL S.A. are obligatia sa transmita la C.N.V.M. copia
certificatului de Tnregistrare de mentiuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la O.R.C. a modificarii in modul de
organizare si functionare mentionata la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societdiii de servicii de investiti financiare
TRANSILVANIA CAPITAL S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 310/ 04.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3), art.16 gi art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.67 alin.(1), art.68 alin.(2), art.71 si art.72 din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.2 gi art.5, alin.(1) pct.13 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere cererea formulatda de SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A.,
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.4852/18.02.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza dna Marga Mirela-Daniela in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al
SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Motjlor nr.119,
jud. Cluj.
Art. 2. Se atesta inscrierea doamnei Marga Mirela-Daniela in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR13RCCI/400461 in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern.



Art. 3. Doamna Marga Mirela-Daniela isi va desfasura activitatea ca reprezentant al Compartimentului de control intern in cadrul
sediului secundar (sucursald) din Bucuresti, Splaiul Unirii nr.16, et.8, cam.803 si cam.804, sector 4.
Art. 4. SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor
de munca dintre aceasta si societate. Totodata, societatea va notifica C.N.V.M. orice modificare a informatiilor prevazute la art.3 din
prezenta decizie.
Art. 5. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicrii acesteia SOCIETATII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

DECIZIA NR. 311/04.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.22 si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,

avand in vedere cererile formulate de SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A.,
inregistrate la C.N.V.M. cu nr.4541/16.02.2010 si nr.4851/18.02.2010,

Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitatea de agenti pentru servicii de investitii financiare, in numele SOCIETATII DE SERVICII DE
INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Motilor nr.119, jud. Cluj, urmatoarele persoane:

Nr. crt. Nume Nr. Atestat profesional
1. |AVRAM ILEANA 13/19.02.2010
2.  |MAXIM MIRELA 349/22.04.2008

Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de investifji financiare, a urmatoarelor persoane:

Nr. crt. Nume Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
1. |AVRAM ILEANA PFRO2ASIF/242304
2. |MAXIM MIRELA PFRO2ASIF/072305

Art. 3. SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanelor mentionate la art.1 si radierea acestora din Registrul C.N.V.M. cel t&rziu la data incetarii
raporturilor de munca dintre acestea si societate.

Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei catre SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
BROKER S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 314/ 04.03.2010
Tn temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 i nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare coroborat
cu art.87 alin.(4) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.31/04.03.2010 prin care s-a luat act de finalizarea procedurii de retragere a
actionarilor S.C. SMC PREFABRICATE PENTRU CONSTRUCTII S.A. Bucuresti in conformitate cu dispozitiile art.206 din
Legea nr.297/2004,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
04.03.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionare pe RASDAQ acfjunile emise de S.C. SMC PREFABRICATE PENTRU CONSTRUCTII S.A.
Bucuresti (CUI:349800) incepand cu data de 09.03.2010.
Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



DECIZIA NR. 315/ 04.03.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. AGROMEC DUMBRAVITA S.A. Timis a documentelor referitoare la Hotérarea
AGEA din data de 07.09.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a 1V-a, nr.5431/20.10.2009 si inregistrata la ORC prin CIM nr.56849/13.10.2009,
avand in vedere Atestatul nr.32/04.03.2010 prin care s-a luat act de CIM nr.56849/13.10.2009,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 04.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. AGROMEC DUMBRAVITA S.AA. Timis
(CUI:8181271) incepand cu data de 10.03.2010.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 316 / 04.03.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. AGROMEC VIDRA S.A. lifov a documentelor referitoare la Hotararea AGEA din data
de 15.09.2009 privind retragerea de la tranzactionare a acfiunilor emise de societate, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV a, nr.5603/28.10.2009 si inregistrata la ORC prin CIM nr.52810/12.10.2009,
avand in vedere Atestatul nr.33/04.03.2010 prin care s-a luat act de CIM nr.52810/12.10.2009,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 04.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ acfiunile emise de S.C. AGROMEC VIDRA S.A. lifov (CUI:2789602)
incepand cu data de 10.03.2010.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 317 / 04.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificatd
prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile
ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.1 alin.(3), art.148 alin.(2) si art.149 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.3567/14.12.2006 de autorizare a functiondrii S.C. Depozitarul Central S.A. i
Decizia C.N.V.M. nr.1407/20.06.2006,
in conformitate cu prevederile art.32 alin.(1) lit. a) din Regulamentul nr.13/2005 privind autorizarea i funciionarea
depozitarului central, caselor de compensare si contrapariilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.204/07.02.2008, Decizia C.N.V.M. nr.1140/29.05.2008, Decizia C.N.V.M.
nr.1506/23.07.2008, Decizia C.N.V.M. nr.309/27.02.2009, Decizia C.N.V.M. nr.528/02.04.2009, Decizia C.N.V.M. nr.604/13.04.2009,
Decizia C.N.V.M. nr.832/27.05.2009, Decizia C.N.V.M. nr.1248/12.08.2009, Decizia C.N.V.M. nr.1637/24.11.2009, Decizia C.N.V.M.
nr.144/28.01.2010 si Decizia C.N.V.M. nr.163/02.02.2010,
in aplicarea Regulamentului C.N.V.M. nr.5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu
si fara prevalidarea instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de constituire a
garantjilor asociate acestora $i a tranzacfiilor de vanzare in lips3,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 03.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Art.2 alin.(1) din Decizia C.N.V.M. nr.204/07.02.2008 si art.6 din Decizia C.N.V.M. nr.1506/23.07.2008 se abroga.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia S.C. Depozitarul Central S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



DECIZIA NR. 318 / 04.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata
prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.1 alin.(3), art.125, art.133 si art.134 alin.(1)-(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.370/31.01.2006 de autorizare a pietei reglementate administratd de operatorul de
piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.,
avand in vedere Decizile C.N.V.M. nr.168/31.01.2008, nr.1508/23.07.2008, 310/27.02.2009, nr.605/13.04.2009,
nr.831/27.05.2009, nr.1259/13.08.2009, nr.1636/24.11.2009 si nr.143/28.01.2010,
conform Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in aplicarea Regulamentului C.N.V.M. nr.5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu
si fara prevalidarea instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de constituire a
garantjilor asociate acestora i a tranzactjilor de vanzare in lips,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din sedinta din data de 03.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Art.2 alin.(1) din Decizia C.N.V.M. nr.1508/23.07.2008 si art.3 din Decizia C.N.V.M. nr.1259/13.08.2009 se abroga.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 319/ 04.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobati si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 i nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu art.1 alin.(3), art.83 alin.(1), art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.43202/24.12.2009, completata prin adresele nr.1793/21.01.2010, nr.2426/27.01.2010 si nr.4946/19.02.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 04.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului deschis de investitii Raiffeisen Benefit, in conformitate cu actele aditionale
la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat, Regulile fondului si Contractul de depozitare, in forma prevazuta in anexa, parte
integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii Raiffeisen Benefit, in forma transmisa prin
adresa Tnregistrata la C.N.V.M. cu 1793/21.01.2010.
Art. 3. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationald mentjonat in prospectul de emisiune gi pe site-ul www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrérii In vigoare a prezentei decizii, urmand ca modificérile autorizate s& intre in vigoare la 10 zile dupd publicarea notei de
informare.
Art. 4. Investitorii Fondului deschis de investitii Raiffeisen Benefit, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a
modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond definute.
Art. 5. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionate la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicérii.
Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si va fi publicatd in
Buletinul electronic al C.N.V.M. (cu exceptia anexei)
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 320/ 04.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu art.1 alin.(3), art.83 alin.(1), art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i
completérile ulterioare,

in conformitate cu art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si funcfionarea societafilor de



administrare a investiiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. transmis& prin adresa inregistraté la C.N.V.M. cu
nr.43202/24.12.2009, completata prin adresele nr.1793/21.01.2010, nr.2426/27.01.2010 si nr.4946/19.02.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 04.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarile documentelor Fondului deschis de investitii Raiffeisen Prosper, in conformitate cu actele
aditionale la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat, Regulile fondului si Contractul de depozitare, in forma prevazuta in
anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii Raiffeisen Prosper, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu 1793/21.01.2010.
Art. 3. S.Al. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationald mentjonat in prospectul de emisiune gi pe site-ul www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii in vigoare a prezentei decizii, urménd ca modificarile autorizate sa intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare.
Art. 4. Investitorii Fondului deschis de investitii Raiffeisen Prosper, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a
modificarilor autorizate, s& rdscumpere numai integral unitétile de fond detinute.
Art. 5. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionate la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicarii.
Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si va fi publicata in
Buletinul electronic al C.N.V.M. (cu exceptia anexei).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 321/ 04.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu art.1 alin.(3), art.83 alin.(1), art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si funcfionarea societafilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.43202/24.12.2009, completata prin adresele nr.1793/21.01.2010, nr.2426/27.01.2010 si nr.4946/19.02.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 04.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului deschis de investitii Raiffeisen Romania Actiuni, in conformitate cu actele
aditionale la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat, Regulile fondului si Contractul de depozitare, in forma prevazuta in
anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii Raiffeisen Romania Actiuni, in forma transmisa
prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu 1793/21.01.2010.
Art. 3. S.Al. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationala mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii in vigoare a prezentei decizii, urmand ca modificarile autorizate sa intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de
informare.
Art. 4. Investitorii Fondului deschis de investitii Raiffeisen Romania Actiuni, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in
documentele fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor i data intrarii
in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. S.Al. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionate la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicarii.
Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si va fi publicatd in
Buletinul electronic al C.N.V.M. (cu exceptia anexei).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 322/ 04.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobati si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,



in conformitate cu art.1 alin.(3), art.83 alin.(1), art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investijilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.43202/24.12.2009, completata prin adresele nr.1793/21.01.2010, nr.2426/27.01.2010 si nr.4946/19.02.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 04.03.2010,
Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului deschis de investiii Raiffeisen Confort, in conformitate cu actele aditionale
la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat, Regulile fondului si Contractul de depozitare, in forma prevazuta in anexa, parte
integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort, in forma transmis& prin
adresa Tnregistrata la C.N.V.M. cu 1793/21.01.2010.
Art. 3. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationala mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii n vigoare a prezentei decizii, urmand ca modificrile autorizate sa intre in vigoare la 10 zile dupad publicarea notei de
informare.
Art. 4. Investitorii Fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a
modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond definute.
Art. 5. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionate la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicérii.
Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si va fi publicatd in
Buletinul electronic al C.N.V.M. (cu exceptia anexei).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 323/ 04.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobati si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu art.1 alin.(3), art.83 alin.(1), art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investijilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.42113/14.12.2009, completata prin adresele nr.1793/21.01.2010, nr.2426/27.01.2010 si nr.4946/19.02.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 04.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului deschis de investitii Raiffeisen Monetar, in conformitate cu actele
aditionale la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat, Regulile fondului si Contractul de depozitare, in forma prevazuta in
anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii Raiffeisen Monetar, in forma transmisé prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu 1793/21.01.2010.
Art. 3. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationald mentjonat in prospectul de emisiune gi pe site-ul www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii n vigoare a prezentei decizii, urmand ca modificrile autorizate sa intre in vigoare la 10 zile dupad publicarea notei de
informare.
Art. 4. Investitorii Fondului deschis de investitii Raiffeisen Monetar, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a
modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond definute.
Art. 5. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionate la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicérii.
Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si va fi publicatd in
Buletinul electronic al C.N.V.M. (cu exceptia anexei).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 324/ 04.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobati si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,



in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu art.1 alin.(3), art.83 alin.(1), art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i
completérile ulterioare,
in conformitate cu art.131-133 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. transmis& prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.42113/14.12.2009, completata prin adresa nr.1793/21.01.2010 si nr.4946/19.02.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 04.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului deschis de investitii Raiffeisen Euro Plus, in conformitate cu actele
aditionale la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat, Regulile fondului si Contractul de depozitare, in forma prevazuta in
anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii Raiffeisen Euro Plus, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu 1793/21.01.2010.
Art. 3. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationala mentjonat in prospectul de emisiune i pe site-ul www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii In vigoare a prezentei decizii, urmand ca modificrile autorizate s& intre in vigoare la 10 zile dupd publicarea notei de
informare.
Art. 4. Investitori Fondului deschis de investitii Raiffeisen Euro Plus, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in
documentele fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii
in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionate la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicérii.
Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si va fi publicatd in
Buletinul electronic al C.N.V.M. (cu exceptia anexei).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 325/ 05.03.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in temeiul art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatjunile cu valori mobiliare, precum si a
art.43 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatile furnizate prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.5434/25.02.2010 de catre
Cabinetul Individual de Insolventa Silaghi Zamfir, in calitate de lichidator al S.C. CARIERA CUFOAIA S.A. Baia Mare, din care
rezulté faptul ca, prin Sentinta Civila nr.251/03.02.2009 pronuntata in dosarul nr.6855/100/2008, S.C. CARIERA CUFOAIA S.A. Baia
Mare a intrat in procedura falimentului,
ca urmare a Notei privind radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de S.C. CARIERA CUFOAIA S.A. Baia Mare,
s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. CARIERA CUFOAIA S.A. Baia Mare (CUI:13113028) incepénd cu
data de 09.03.2010.
p. DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 327/ 05.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.19, art.22 alin.(1) si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,

in temeiul prevederilor art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere cererea de autorizare formulata de societatea de servicii de investitii financiare NOVA INVEST S.A. prin
adresa inregistratéd la C.N.V.M. cu nr.4707/17.02.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaz& domnul Stefanca Toader avand Atestatul profesional nr.1732/14.09.2005, in calitate de agent pentru servicii



de investitii financiare in numele societatii de servicii pentru investitii financiare NOVA INVEST S.A., cu sediul social situat in
Satu Mare, str. Gheorghe Doja nr.3, judetul Satu Mare.
Art. 2. Se atestd inscrierea domnului Stefanca Toader in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFRO2ADEL/240738, in calitate de agent
delegat.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare NOVA INVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatjei
acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii catre societatea de servicii de investiti financiare NOVA INVEST S.A. si
se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

DECIZIA NR. 328/ 05.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completéarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.22 alin.(1) si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,
in baza prevederilor art.2 gi art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand n vedere cererea de autorizare formulatd de societatea de servicii de investitii financiare Romcapital S.A. prin
adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.4071/11.02.2010 si nr.6192/03.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza domnisoara PESA Oana avand Atestatul profesional nr.9/01.02.2010, in calitatea de agent pentru servicii de
investitii financiare in numele societatii de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A. cu sediul social situat in Timigoara,
bd. Mihai Viteazu nr.30B, judetul Timis.
Art. 2. Se atesta inscrierea domnisoarei PESA Oana in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/342306, in calitatea de agent pentru
servicii de investitii financiare.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatjei
acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data Tncetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei catre societatea de servicii de investitii financiare ROMCAPITAL S.A.
si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIE NR. 329/ 05.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3), art.4 alin.(1) si (2) si art.6 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile gi
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.2, art.5 alin.(1) pct2 lit. b) si art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind
Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere solicitarea formulata de societatea de servicii de investitii financiare Nova Invest S.A., inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.3083/02.02.2010 si nr.3982/11.02.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. numarul PFR02ASIF/300274, reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii
de investitii financiare a doamnei MATEIAN RODICA.
Art. 2. Se atestd inscrierea doamnei MATEIAN RODICA in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFRO2ADEL/300739 in calitate de agent
delegat.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare NOVA INVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatjei
acordate persoanei mentionate la art.2 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii ei societatii de servicii de investitii financiare NOVA INVEST S.A. si se
publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



DECIZIA NR. 330/ 05.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.15 alin.(1) si (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2003 privind atestarea organismelor de formare
profesionala, a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital, cu modificarile $i completérile ulterioare,
avand in vedere Atestatele C.N.V.M. nr.144/17.06.2003 si nr.454/21.12.2004,
avand in vedere adresele Centrului de Pregatire Financiara Millenium inregistrate la C.N.V.M. cu nr.5834/01.03.2010 si
nr.6140/03.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza cursul ,Consultanii de investitii” - cod Cl 01.2010, organizat de Centrul de Pregatire Financiara Millenium.
Cursul se va desfasura in perioada 15-19 martie 2010, in Bucuresti, la Universitatea ARTIFEX din str. Econom Cezarescu nr.46,
sector 6. Examenul va avea loc pe data de 23 martie 2010, in aceeasi locatie.
Art. 2. Comisia de examinare pentru cursul mentionat la art.1 va avea urmatoarea componenta:
- Marius Acatrinei - presedinte;
- Mihai Lilea - membru;
- Mihai Radu - membru;
- Vergil Popescu - membru supleant;
- Doru Puiu Tiberiu - membru supleant.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii ei catre Centrul de Pregétire Financiara Millenium si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 28/ 01.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat3 si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobaté si modificatd
prin Legea nr.227/2007,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare transmise la C.N.V.M. de catre Financial Services Authority - Marea Britanie (FSA),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Articol unic. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urmatoarelor firme de investitji autorizate de Financial Services Authority -
Marea Britanie (FSA) care vor putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulaii a serviciilor, serviciile si activitafile de
investitii prevézute in obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, dupa cum urmeaza:

Nr Nr. de inreaistrare in Servicii si activitati de investitii
c rt. Denumire FISM Adresa R'e istrul% N.V.M prevazute de OUG nr.99/2006, aprobata
) 9 " | si modificata prin Legea nr.227/2007
2nd Floor, Crusader House,
1. |Balrath Capital LTD 145-157, St. John Street,  |PIMO1FISMGBR0916 |art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a)
Londra, EC1V 4PY
Frogmore Real Estate 11/15 Wigmore Street, . ,
2. Partners Fund Managers LTD |Londra, W1A 242 PJMO1FISMGBRO0917 |art.7 alin.(1) pct.6 lit. A - a), b),d),e), f)
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 29/01.03.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata



prin Legea nr.227/2007,

in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand n vedere notificarea efectuatd in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, transmisa la C.N.V.M. de catre
COMMISSION de SURVEILLANCE du SECTEUR FINANCIER (CSSF),

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ATESTAT

Art. Unic Se atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmei de investitii autorizatd de COMMISSION de SURVEILLANCE du
SECTEUR FINANCIER (CSSF) Luxemburg care va putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulafii a serviciilor,
serviciile si activitatile de investitii prevazute in obiectul de activitate autorizat de autoritatea competenta din tara de origine, dupa
cum urmeaza:

Denumire firma de | Nr. de inregistrare in Adresa Servicii si activitati de investitii prevazute de OUG
investitii (FISM) | Registrul C.N.V.M. nr.99/2006, aprobata i modificata prin Legea nr.227/2007

Credit Agricole 31-13 Avenue Pasteur, . .
Family Office Iberia PJMO1FISMLUX0915 L-2311, Luxemburg art.7 alin.(1) pct.6 lit. A- a), e)

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 30/03.03.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 i nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006
privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. AGROTRANSPORT S.A. Galati a documentelor referitoare la Hotararea AGEA din
data de 29.04.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.2761/20.05.2009 si inregistrata la ORC prin CIM nr.20038/07.05.2009,
avand in vedere Sentinta comerciala nr.44/CC/27.11.2009 a Tribunalului Galatj prin care s-a respins cererea formulata de
AVAS de anulare a Hotararii AGEA din data de 29.04.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de
S.C. AGROTRANSPORT S.A. Galafj,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 02.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. CN.V.M. ia act de CIM nr.20038/07.05.2009 prin care a fost inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Galati mentiunea referitoare la Hotararea AGEA din data de 29.04.2009 a S.C. AGROTRANSPORT S.A. Galafj privind
retragerea valorilor mobiliare ale societatii de la tranzactionare pe piafa RASDAQ, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.2761/20.05.2009.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ATESTAT NR. 31/04.03.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completérile ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere Avizul C.N.V.M. nr.47/17.09.2009 prin care s-a aprobat anuntul prin care Radulescu Stefan si-a exprimat
intentia privind initierea procedurii retragerii actionarilor S.C. SMC PREFABRICATE PENTRU CONSTRUCTII S.A. Bucuresti,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
04.03.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. Se confirma faptul ca C.N.V.M. a luat act de finalizarea procedurii de retragere a actionarilor S.C. SMC PREFABRICATE
PENTRU CONSTRUCTII S.A. Bucuresti, in conformitate cu dispozifiile art.206 din Legea nr.297/2004.
Art. 2. Actionarii care nu si-au incasat contravaloarea actiunilor pe care le detin la S.C. SMC PREFABRICATE PENTRU
CONSTRUCTII S.A. Bucuresti vor putea oricand solicita contravaloarea acestora la pretul de 12 lei/actiune, sumele urmand a fi
mentinute in contul colector deschis de Radulescu Stefan in favoarea acestora la Raiffeisen Bank S.A. Bucuregti.
Art. 3. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ATESTAT NR. 32/04.03.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobaté prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,



in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006
privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. AGROMEC DUMBRAVITA S.A. Timis a documentelor referitoare la Hotdrarea
AGEA din data de 07.09.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea a IV-a, nr.5431/20.10.2009 si inregistrata la ORC prin CIM nr.56849/13.10.2009,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 04.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. C.N.V.M. ia act de CIM nr.56849/13.10.2009 prin care a fost inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Timis mentiunea referitoare la Hotdrarea AGEA din data de 07.09.2009 a S.C. AGROMEC DUMBRAVITA S.A. Timis
privind retragerea valorilor mobiliare ale societatii de la tranzactionare pe piata RASDAQ, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.5431/20.10.2009.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ATESTAT NR. 33/04.03.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 i nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006
privind emitentji si operatjunile cu valori mobiliare si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. AGROMEC VIDRA S.A. Iifov a documentelor referitoare la Hotararea AGEA din data
de 15.09.2009 privind retragerea de la tranzactionare a acfiunilor emise de societate, publicatad in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV a, nr.5603/28.10.2009 si inregistrata la ORC prin CIM nr.52810/12.10.2009,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 04.03.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. C.N.V.M. ia act de CIM nr.52810/12.10.2009 prin care a fost inregistrata la Oficiul Registrului Comertului llfov de pe langa
Tribunalul Bucuresti mentiunea referitoare la Hotararea AGEA din data de 15.09.2009 a S.C. AGROMEC VIDRA S.A. lifov, privind
retragerea valorilor mobiliare ale societaiii de la tranzactionare pe piata RASDAQ si publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV a, nr.5603/28.10.2009.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

AVIZ NR. 12/ 04.03.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(4) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere prevederile art.1 alin.(3) si art.114 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile $i completérile ulterioare,

in conformitate cu dispozitiile art.185 alin.(1) lit. ¢) si art.212 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

avand in vedere solicitarea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. transmis& prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.1793/21.01.2010, completata prin adresele nr.4946/19.02.2010 si nr.5259/24.02.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 04.03.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

Aviz

Art. 1. Se avizeaza modificarile intervenite la documentele avute in vedere la momentul inregistrarii in Registrul C.N.V.M. a
Fondului Tnchis de investitii care atrage in mod public resurse financiare, Raiffeisen Strategii Valutare, in conformitate cu actele
aditionale la Contractul de societate civild, Prospectul de emisiune si Contractul de depozitare, in forma prevazuta in anexa, parte
integrantd a prezentului aviz.
Art. 2. S.Al. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationala mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii in vigoare a prezentei aviz.
Art. 3. Investitorii care nu sunt de acord cu aceste modificari, vor avea posibilitatea ca, in intervalul de 15 zile dintre data publicarii
notei de informare a investitorilor si data intrérii in vigoare a modificarilor autorizate, sa isi réscumpere numai integral unitatile de
fond detinute.
Art. 4. S.Al. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare



mentionate la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicarii.
Art. 5. Prezentul aviz intra in vigoare la data comunicérii acestuia societatii S.A.|. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publicd in
Buletinul electronic al C.N.V.M. (exclusiv anexa).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DISPUNEREA DE MASURI NR. 6 / 04.03.2010
In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere prevederile Titlului V Tranzactii in marfd. Acordarea de credite si imprumutul de valori mobiliare din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitji financiare, precum si ale Capitolului 3 din Titlul Il Depozitarul Central
din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si
contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.1/31.01.2008, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere evaludrile cu privire la aplicarea mecanismului fara prevalidare a instrumentelor financiare si a sistemului
de conturi globale, realizate de catre S.C. Depozitarul Central S.A. si S.C. BVB S.A. conform Dispunerii de masuri nr.1/31.01.2008,
cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr.5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea
mecanismelor cu si fara prevalidarea instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de
constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzacjilor de vanzare in lipsa,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 03.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. Dispunerea de masuri nr.1/2008, cu modificarile si completarile ulterioare, se abroga la data intrarii in vigoare a
Regulamentului C.N.V.M. nr.5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu si fara prevalidarea
instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de constituire a garantjilor asociate
acestora si a tranzacjilor de vanzare in lipsa.
Art. 2. Prezenta dispunere de masuri intrd Tn vigoare la data publicérii acesteia in Buletinul electronic al C.N.V.M. pe site-ul
www.cnvmr.ro si se comunica S.C. Depozitarul Central S.A. si S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



