COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 12.04.2010 - 16.04.2010

ORDONANTA NR. 158 / 12.04.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care intenfioneaza sa deruleze operatjuni cu actiuni care
fac obiectul unui litigiu Tn cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv si irevocabil,
in baza analizei directiei de specialitate s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheazd, ca masurd asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentjalilor cumpéréatori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatjuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani incepand cu data de 13.04.2010 transferul a 16.590.039 de actjuni,
emise ca urmare a Hotarérii AGEA din 03.09.2008 de majorare a capitalului social al S.C. ROBINSON TURISM S.A. Bucuresti
(CUL:1127941).
Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere va urméri ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 159/ 12.04.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatad si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere raportarile transmise de catre S.C. ARCELORMITTAL TUBULAR PRODUCTS IASI S.A. referitoare la
litigile in instantd avénd ca obiect anularea Hotararii adunérii generale extraordinare a actionarilor din data de 15.06.2009 de
majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea
nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in vederea protectiei potentialilor cumparétori de buna credintd care intentioneaza sa deruleze operatjuni cu actiuni care
fac obiectul unui litigiu n cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv i irevocabil,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doud saptamani a transferului unui pachet de
52.271.347 de actiuni emise de S.C. ARCELORMITTAL TUBULAR PRODUCTS IASI S.A. s-a hotérat emiterea urméatorului act
individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potenfjalilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actjunile care fac obiectul unui litigiu in cadrul cdruia instanta nu s-a pronuntat
in mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani incepand cu data de 13.04.2010, transferul pachetului de 52.271.347
de actiuni emise in urma Hotararii AGEA/15.06.2009 de majorare a capitalului social al S.C. ARCELORMITTAL TUBULAR
PRODUCTS IASI S.A. (CUI:1973479).
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU



ORDONANTA NR. 160/ 13.04.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, adoptat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si prin Legea nr.514/2002, modificata si completata
prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si
nr.2/14.01.2010,

avand in vedere aspectele reiesite din activitatea de monitorizare a S.S.I.F. CITY INVEST S.A,, se retin urmatoarele:

S.S.L.F. CITY INVEST S.A. a inregistrat la ORC majorarea capitalului social anterior obtinerii autorizatiei C.N.V.M,
incalcandu-se astfel prevederile art.13 alin.(1) lit. a) si alin.(5) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investifii financiare,

documentele transmise de S.S.I.F. CITY INVEST S.A. catre C.N.V.M. au fost avizate partial de catre reprezentantul
Compartimentului de control intern incalcandu-se astfel prevederile art.76 lit. ¢) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,

in mod repetat S.S.L.LF. CITY INVEST S.A. a transmis rapoartele curente cu intérziere incalcandu-se astfel prevederile
art.23 alin.(2) si art.29 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor
de investitii, coroborat cu prevederile art.3 alin.(1) din Instructiunea nr.8/2007 privind raportarea cerintelor minime de capital,

Anexa 1 A, Raportul CCl si Raportul semestrial au fost transmise cu intarziere incalcandu-se prevederile art.79, art.153
alin.(1) lit. d) si alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind servicile de investitii financiare, coroborat cu
Instructiunea nr.5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabila semestriala a entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de C.N.V.M., modificata prin Instructiunea nr.4/2009.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil di Serbu Dorel care, in calitate de reprezentant al Compartimentului de
control intern autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2167/13.11.2008 nu si-a indeplinit corespunzator atributiile prevazute la art.76 lit. c)
din Regulamentul nr.32/2006 si in calitate de conducator al S.S.I.F. CITY INVEST S.A., autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.2152/12.11.2008, desi putea si trebuia sa previna faptele descrise, nu a facut-o, in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004.

Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificatd prin
Legea nr.514/2002,

in baza prevederilor art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile ulterioare, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2 si alin.(2), (3)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in baza analizei efectuate de catre directiile de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 13.04.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual: 5

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 1.000 de lei domnul Serbu Dorel, in calitate de conducator si reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.S.I.F. CITY INVEST S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde Tsi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M., in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Tn cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicatd domnului Serbu Dorel si S.S.I.F. CITY INVEST S.A. si va fi publicata in
Buletinul C.N.V.M.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. CITY INVEST S.A.
p. PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Paul Gabriel MICLAUS

ORDONANTA NR. 161 /13.04.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, adoptat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata
prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si
nr.2/14.01.2010,

avand in vedere aspectele reiesite din activitatea de monitorizare a S.S.I.F. CITY INVEST S.A., se retin urmatoarele:

S.S.L.F. CITY INVEST S.A. a inregistrat la ORC majorarea capitalului social anterior obtinerii autorizatiei C.N.V.M,
incalcandu-se astfel prevederile art.13 alin.(1) Iit. a) si alin.(5) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in mod repetat S.S.I.LF. CITY INVEST S.A. a transmis rapoartele curente cu intarziere incalcandu-se astfel prevederile
art.23 alin.(2) si art.29 din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor
de investitii, coroborat cu prevederile art.3 alin.(1) din Instructiunea nr.8/2007 privind raportarea cerintelor minime de capital,

Anexa 1 A, Raportul CCl si Raportul semestrial au fost transmise cu intarziere incélcandu-se prevederile art.79, art.153
alin.(1) lit. d) si alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind servicile de investitii financiare, coroborat cu
Instructiunea nr.5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabila semestriala a entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de C.N.V.M., modificata prin Instructiunea nr.4/2009.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabila dna Radinschi Camelia Gabriela, in calitate de conducator al



S.S.L.F. CITY INVEST S.A., autorizata prin Decizia C.N.V.M. nr.2152/12.11.2008, in conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, care desi putea si trebuia sa previna faptele descrise, nu a facut-o.
Tn temeiul prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si modificatd prin
Legea nr.514/2002,
in baza prevederilor art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. a), art.275 alin.(1) si art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1 si alin.(2), (3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in baza analizei efectuate de cétre directiile de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 13.04.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment doamna Radinschi Camelia Gabriela, in calitate de conducator al S.S.I.F. CITY INVEST S.A.
Art. 2 Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 3 Prezenta ordonanta va fi comunicatd doamnei Radinschi Camelia Gabriela i S.S.I.F. CITY INVEST S.A. si va fi publicata in
Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. CITY INVEST S.A.
p. PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Paul Gabriel MICLAUS

ORDONANTA NR. 162/ 14.04.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigile Tn instantd avand ca obiect anularea hotdrérii adunarii generale extraordinare a actionarilor din
26.06.2007 de majorare a capitalului social S.C. ROMES S.A. Voluntari,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin
Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completérile ulterioare,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doua saptamani a transferului unui pachet de
360.000 de actjuni emise de S.C. ROMES S.A. Voluntari, s-a hotérét emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actjuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, incepand cu data 14.04.2010, pe o perioada de doua saptamani, transferul a 360.000 de actjuni emise de
S.C. ROMES S.A. Voluntari (CUI:478952), ca urmare a Hotararii AGEA din data de 26.06.2007.
Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere, va urmari ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 163/ 14.04.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin
Legea nr.297/2004 cu modificarile si completrile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigiul existent privind anularea Hotararilor AGEA din data de 19.01.2007 de majorare a capitalului social
al S.C. PRODLACTA S.A,, litigiu nesolutionat in mod definitiv gi irevocabil,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002 aprobaté
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile i completarile ulterioare,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doua saptamani a pachetului de 459.084 de
actiuni emise de S.C. PRODLACTA S.A. Brasov s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheazd, ca masurd asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentjalilor cumpéréatori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatjuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani incepand cu data de 15.04.2010 transferul a 459.084 de actiuni emise
ca urmare a Hotararilor AGEA din 19.01.2007 de majorare a capitalului social al S.C. PRODLACTA S.A. Brasov (CF:1112568).
Art. 2. Directia Monitorizare i Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere va urmari ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU



ORDONANTA NR. 164 / 14.04.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand Tn vedere litigiul in instantd avand ca obiect constatarea nulita{ji hotararii C.A. a S.C. UTON S.A. Onesti nr.13 din
data de 09.08.2006 de majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare i ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care intentioneaza sa deruleze operatjuni cu actjuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani, pachetul de 791.867 de actiuni emise de S.C. UTON S.A. Onesti
(CF:958357) si detinute de S.C. BKP TRUST INVEST S.R.L., incepand cu data de 16.04.2010, ca urmare a Hotararii C.A.
nr.13/09.08.2006 de majorare a capitalului social.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 165/ 14.04.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigiile in instanta avand ca obiect anularea majorarii capitalului social hotarata de AGEA a S.C. BIROUL
DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucuresti din data de 29.11.2004,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare i ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completérile ulterioare,
se emite urmatorul act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credintd care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméni incepand cu data de 20.04.2010, pachetul de 2.316.141 de actiuni
emise de S.C. BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucuresti (CUI:1573170) si detinute de A.V.A.S.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 166 / 14.04.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand n vedere litigile in instanta avind ca obiect anularea majordrii capitalului social hotaratd de AGEA a
S.C. COMTOP S.A. Toplita din data de 20.11.2000,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completérile ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméani incepand cu data de 20.04.2010, pachetul de 5.144.540 de actiuni
emise de S.C. COMTOP S.A. Toplita (CF:535276) ca urmare a Hotérarii AGEA din data de 20.11.2000, actiuni detinute de
S.C. BRADUL SR.L.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 167/ 15.04.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG



nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care intentioneaza sa deruleze operatiuni cu actjuni care
fac obiectul unui litigiu In cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv si irevocabil,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doud saptamani a transferului unui pachet de
61.679 de actjuni emise de S.C. IEZERUL S.A. Borsa s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actjuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani incepand cu data de 16.04.2010, pachetul de 61.679 de actjuni emise
ca urmare a Hotarérii AGEA din 28.01.2006 de majorare a capitalului social al S.C. [EZERUL S.A. Borsa (CUI:R2956670).
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 493 / 12.04.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul art.104 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere documentatia aferentd fuziunii prin absorbtia S.C. LACTATE HARGHITA S.A. de catre S.C. PRIMULACT
S.A. Miercurea Ciuc,
avand in vedere Certificatul de radiere din data de 01.06.2009, emis in baza incheierii judecatorului delegat
nr.2020/29.04.2009, prin care S.C. LACTATE HARGHITA S.A. a fost radiata din evidenta ORC Harghita,
ca urmare a ,Notei privind radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de S.C. LACTATE HARGHITA S.A. ca urmare
a fuziunii prin absorbtia de catre S.C. PRIMULACT S.A. Miercurea Ciuc”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. acfiunile emise de S.C. LACTATE HARGHITA S.A. (CUI:13373559) incepand cu data de
15.04.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 494 / 12.04.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investifii financiare,
in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea societdfii de servicii de investitii financiare GM INVEST S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.49902/02.04.2010, completata prin adresa nr.10019/02.04.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei SECHEL MARIA-DIANA, acordatd de
C.N.V.M. prin Decizia nr.1520/28.07.2008 poz.1, in numele societatji de servicii de investitji financiare GM INVEST S.A. cu sediul
social situat in Bucuresti, bd. Unirii nr.33, bl.A2, tronson 1, mezanin, cam. 2A, 2B, 2C si 3, sector 3.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFRO2ADEL/320564 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent delegat a
doamnei SECHEL MARIA-DIANA.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
GM INVEST S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 496 / 13.04.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Roméniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3) si art.23 alin.(4) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile



si completarile ulterioare,
in baza art.30 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public al C.N.V.M.,
analizand cererea societatii MKB ROMEXTERRA BANK S.A. Tg. Mures, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.7677/17.03.2010,
completata prin adresa nr.9592/31.03.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 13.04.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiazd din Registrul C.N.V.M. inregistrarea cu nr.PJRO1INCR/260011 care atesta inscrierea societaii
MKB ROMEXTERRA BANK S.A. in Sectiunea ,Intermediari” - Subsectjunea ,Institutii de credit din Roméania”, prin Atestatul C.N.V.M.
nr.359/04.12.2008.
Art. 2. Societatea are obligatia de a pastra pentru o perioada de cel putin 5 ani, toate evidentele si inregistrarile referitoare la
serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile conexe prestate.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatii MKB ROMEXTERRA BANK S.A. si se va publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 497 / 13.04.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.73 alin.(1) lit. a) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare si ale art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare MKB ROMEXTERRA BANK S.A. prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.7676/17.03.2010,
tindnd cont de Decizia C.N.V.M. nr.496/13.04.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE 5
Art. 1. Se retrage autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern acordata doamnei DINCA IRINA GABRIELA prin
Decizia C.N.V.M. nr.451/07.03.2008, in numele societatii MKB ROMEXTERRA BANK S.A. cu sediul social situat in Targu Mures,
bd. 1 Decembrie 1918 nr.93, jud. Mures si sediul real situat in Bucuresti, str. Sfantul Elefterie nr.18, Cladirea Elefterie BC, sector 5.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nr.PFR13RCCI/400327 reprezentand inscrierea doamnei Dinca Irina-Gabriela in calitate
de reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatii MKB ROMEXTERRA BANK S.A. si se va publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 498 / 14.04.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3), art.16 si art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.3 alin.(1), art.71 si art.72 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitji
financiare,

in conformitate cu prevederile art.2 si art.5, alin.(1) pct.13 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

analizand cererea societatji de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.7613/16.03.2010, completata prin adresa nr.10612/12.04.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza doamna MANEA DOINA MIHAELA avand Atestatul profesional nr.127/18.09.2009, in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern al societatii de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Pierre de Coubertin nr.3-5, Office Center, parter, sector 2.
Art. 2. Se atesta inscrierea doamnei MANEA DOINA MIHAELA in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR13RCCI/400465, in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare ACTIVE INTERNATIONAL S.A. are obligatia s& solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor
de munca dintre aceasta si societate.



Art. 4. Prezenta decizie infra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
ACTIVE INTERNATIONAL S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

DECIZIA NR. 499 / 14.04.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea societatji de servicii de investitii financiare PRIME TRANSACTION S.A. inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.10341/08.04.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéréste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei SARBU RAMONA, acordata de C.N.V.M.
prin Decizia nr.4427/09.11.2004 poz. 1, in numele societatii de servicii de investitii financiare PRIME TRANSACTION S.A. cu sediul
social situat in Bucuresti, str. Caloian Judetul nr.22, sector 3.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/170341, care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitatea de agent pentru
servicii de investitii financiare a doamnei SARBU RAMONA.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
PRIME TRANSACTION S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIE NR. 501/ 14.04.2010
Tn baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.7 alin.(2) lit. a)-f) si j), capitolul Il al Titlului VII din Legea nr.247/2005 privind reforma in
domeniile proprietafii si justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare,
conform prevederilor art.5 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2010 privind inregistrarea la Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare si functionarea Societétii Comerciale ,Fondul Proprietatea” S.A., precum si tranzactionarea actiunilor emise de
aceasta,
avand in vedere ca S.C. Fondul Proprietatea S.A. a respectat termenul de depunere a solicitarii de inregistrare la C.N.V.M.
in categoria A.O.P.C. de tip special, in conformitate cu prevederile Deciziei C.N.V.M. nr.254/23.02.2010,
avand in vedere solicitarea S.C. Fondul Proprietatea S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.10590/12.04.2010,
in baza analizei efectuate de directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 14.04.2010,
Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. S.C. Fondul Proprietatea S.A. are obligatia ca, pana la data de 15.05.2010, sa completeze documentatia necesara in vederea
inregistrarii la C.N.V.M. in categoria A.O.P.C. de tip special, infiintat sub forma unei societdti de investiti de tip inchis,
in conformitate cu dispozitiile art.6 alin.(1) al Titlului VII din Legea nr.247/2005, cu modificarile si completarile ulterioare si ale pct.3
din Anexa nr.1 la Hotararea Guvernului nr.1514/19.11.2008, cu urmatoarele documente:
- prospectul intocmit cu respectarea prevederilor Regulamentului nr.809/2004;
- copia legalizata a actului care atesta detinerea cu titlu legal a spatjului destinat sediului social al Fondului Proprietatea sau a unui
contract de inchiriere/subinchiriere;
- precizarea auditorilor interni ai Fondului Proprietatea.
Art. 2. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii catre S.C. Fondul Proprietatea S.A. si va fi publicatd in Buletinul
electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIE NR. 502 / 15.04.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobati si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,



in temeiul art.1 alin.(3), art.4 alin.(1) si (2) si art.6 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile gi
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.2, art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) si art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind
Registrul public al C.N.V.M,,
analizand cererile societatii de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A. inregistrate la
C.N.V.M. cu nr.9358/30.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza urmatoarea inregistrare care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru servicii de investitji
financiare a urmatoarei persoane:
- PETRU ADRIANA ELENA - PFR02ASIF/321421.
Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. a urmatoarei persoane in calitate de agent delegat:
- PETRU ADRIANA ELENA - PFR02ADEL/320750.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M.
retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.2 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data Tncetarii
raporturilor de munca dintre aceasta i societate.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
INTERFINBROK CORPORATION S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 503 / 15.04.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobati si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3), art4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,

potrivit dispozitilor art.1 alin.(2), art.18, art.22 si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii
financiare,

in temeiul prevederilor art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

analizand cererea societdtii de servicii de investitii financiare VALAHIA CAPITAL S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.10380/08.04.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza urmatoarea persoana in calitatea de agent pentru servicii de investitji financiare in numele societatji de servicii
de investitii financiare VALAHIA CAPITAL S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Libertatii nr.20, bl.103, sc.2, et.2, ap.21,
sector 4:

Nr. crt. | Nume si prenume | Atestat profesional
1. |Grecu Alice Luminita| 231/25.03.2008

Art. 2. Se atesta inscrierea urmatoarei persoane in Registrul C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare:

Nr. crt. | Nume si prenume |Nr. de inscriere in Registrul C.N.V.M.
1. |Grecu Alice Luminita PFRO2ASIF/172327

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare VALAHIA CAPITAL S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatjei
acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel t&rziu la data Tncetérii raporturilor de muncé
dintre aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
VALAHIA CAPITAL S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 504 / 15.04.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art.13 alin.(1) lit. f) si art.15 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

analizand cererea societaiii de servicii de investifii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A. inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.9355/30.03.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societati de servici de investiti financiare
INTERFINBROK CORPORATION S.A. ca urmare a retragerii autorizatiei de funcjonare a urmatorului sediu secundar (agentie):
- Sibiu, Calea Dumbravii nr.18, jud. Sibiu - Decizia C.N.V.M. nr.301/26.02.2009.

Art. 2. Societatea de servicii de investitji financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A. are obligatia sa transmita la C.N.V.M.
copia certificatului de Tnregistrare de mentiuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la O.R.C. a modificarii in modul de
organizare si functionare mentionate la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicdrii acesteia societédtii de servicii de investiti financiare
INTERFINBROK CORPORATION S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

DECIZIA NR. 505/ 15.04.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.10001/02.04.2010, ORC de pe langa Tribunalul Sibiu a transmis Certificatul de
Radiere din data de 23.09.2008 prin care s-a inregistrat incheierea nr.8095/22.09.2008 pronuntatd de judecdtorul delegat la ORC
prin care s-a dispus radierea S.C. BERARIA LA LAC S.A. Sibiu, X
conform aceleiasi adrese ORC Sibiu, ne informeaza cu privire la faptul ca Incheierea judecatorului delegat
nr.8095/22.09.2008, a ramas irevocabila prin nerecurare,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacfionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. BERARIA LA LAC S.A. Sibiu, s-a hotérat emiterea urmétorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. BERARIA LA LAC S.A. Sibiu (CUI:7717321),
incepénd cu data de 16.04.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 506 / 15.04.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si art.104 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.10001/02.04.2010, ORC de pe langa Tribunalul Sibiu a transmis Certificatul de
Radiere din data de 23.09.2008 prin care s-a inregistrat incheierea nr.8095/22.09.2008 pronuntaté de judecatorul delegat la ORC
prin care s-a dispus radierea S.C. BERARIA LA LAC S.A. Sibiu,
conform aceleiasi adrese ORC Sibiu, ne informeaza cu privire la faptul cd Incheierea judecitorului delegat
nr.8095/22.09.2008, a ramas irevocabila prin nerecurare,
avand in vedere Decizia nr.505/15.04.2010 de retragere de la tranzactionare a actjunilor emise de S.C. BERARIA LA LAC
S.A. Sibiu,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. BERARIA LA LAC S.A. Sibiu, s-a hotérat emiterea urmétorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. actjunile emise de S.C. BERARIA LA LAC S.A. Sibiu (CUI:7717321), incepand cu data de
16.04.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 507 / 15.04.2010

Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere informatiile furnizate prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.10185/06.04.2010, ORC de pe langa
Tribunalul Timis a transmis Certificatul de Radiere din data de 26.11.2009 prin care s-a inregistrat incheierea nr.21300 din
26.11.2009 pronuntata de judecatorul delegat la ORC s-a dispus radierea S.C. AGROMEC BELINT S.A. Timis,



conform aceleiasi adrese ORC de pe langa Tribunalul Timis, ne informeaza cu privire la faptul ca péana la data prezentei,
nu s-a depus recurs sau opozitie impotriva Incheierii de radiere nr.21300/26.11.2009,
ca urmare a Notei privind radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de S.C. AGROMEC BELINT S.A. Timis,
s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. AGROMEC BELINT S.A. Timis (CUI:1821780) incepénd cu data
de 16.04.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 508 / 15.04.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd si modificatd prin Legea nr.514/2002 si modificat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu art.1 alin.(3) si art.44 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu art.8 alin.(3) si alin.(4), respectiv art.11 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.3/2006 cu modificarile gi
completérile ulterioare,
avand in vedere solicitarea S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A., finregistratda la C.N.V.M. cu
nr.5971/02.03.2010, completata prin adresa nr.8863/25.03.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 13.04.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se valideaza domnul Petricdi TUDORAN, in calitate de reprezentant al societatii de servicii de investitii financiare
S.C. ESTINVEST S.A. in cadrul Consiliului de administratie al S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.
Art. 2. In termen de maximum 5 zile de la data prezentei decizii, S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. are obligatia de a
transmite la C.N.V.M. Actul Constitutiv rescris, in vederea autorizarii modificarii intervenite in cadrul acestuia, ca urmare a validarii
mentionate la art.1 a domnului Petrica TUDORAN.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii sale catre S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. si se publica
in Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 509 / 15.04.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulata de S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L., prin reprezentant legal Valentin Stanescu
- Administrator impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.86/18.02.2010.

in urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. sub nr.7177/11.03.2010, S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L., prin reprezentant
legal Valentin Stanescu - Administrator, a formulat contestatje impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.86/18.02.2010.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.86/18.02.2010 s-a dispus retragerea Atestatului C.N.V.M. nr.603/11.10.2009 si
radierea inregistrarii privind inscrierea in Registrul public al C.N.V.M., Sectiunea 16- Evaluatori/ Experti independenti, Subsectiunea
2- Evaluatori/ Experti independenti persoane juridice a S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L. (nr.PJR16EVPJ/090016).

in motivarea plangerii, se precizeazi urmitoarele:

Faptul c& C.N.V.M. retine, in opinia S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L., din pozitia exprimata de ANEVAR numai
faptul ca ,in Roménia nu exista un cadru legal privind aplicarea unor discounturi pentru lipsa de control si pentru nelichiditate... ”
este cel putin eronat, atét timp cat din acelasi document, C.N.V.M. trebuia sa retina si faptul ca ,posibilitatea aplicarii discounturilor si
primei de control este mentionata numai in unele standard de evaluare larg recunoscute (de exemplu in Standardele Internationale
de Evaluare).”

Standardele Internationale de Evaluare mentionate reprezintd cadrul reglementat de lucru al evaluatorilor ANEVAR,
fiind adoptate inca din anul 2004 ca standarde nationale de evaluare prin statutul ANEVAR, iar in contextul dispozitiilor art.2 alin.(1)
lit. b) din Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.8/2006 (aplicabila la evaluarea actiunilor S.C. Istru S.A. Braila) ,preful trebuie stabilit in
conformitate cu standardele internationale de evaluare larg recunoscute (de exemplu in Standardele Internationale de Evaluare).”

Posibilitatea aplicarii de discounturi pentru lipsa de control si pentru nelichiditate sunt mentionate in Standardele
Internationale de Evaluare, editia a opta-2007, respectiv in GN 6 - Evaluarea intreprinderii.

Nivelul de control si lichiditatea participatiilor la S.C. Istru S.A. Braila depind de mai multi factori, care au rezultat in urma
analizei spetei, aratd S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L.

Aceasta analiza ale cérei rezultate au fost utilizate in raportul de evaluare a S.C. Istru S.A. Braila a facut obiectul informarii
C.N.V.M. prin adresa nr.87/04.05.2009 ca raspuns la adresa C.N.V.M. nr.DGS/8321/24.04.2009.

Totodata sustine petenta, asertiunea potrivit careia aplicarea discounturilor ,...a condus la o diminuare considerabild a



pretului pe actiune care urmeazd a fi achitat in cazul retragerii actionarilor din cadrul S.C. Istru S.A. Bréila” este nefondatd atat timp
cat C.N.V.M. nu specifica in mod concret evidenta presupusei diminuéri, precum si cuantumul presupusului pret pe actiune clamat
ca fiind cel corect.

Mai mult, se afirma in cuprinsul contestatiei formulate, S.C. Istru S.A. Braila era la data evaluarii 0 societate nelichida, fapt
care, conform GN 6, 3.28 - Standardele Internationale de Evaluare impune aplicarea unui discount pentru lipsa de lichiditate definita
ca fiind ,0 suma sau procentaj care se deduce dintr-o participatie la capital pentru a reflecta lipsa de lichiditate.”

In consecintd, aratd S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L., aplicarea discountului de lipsa de lichiditate este adecvata.

De asemenea, in finalul contestatiei, petenta mai araté ca desi nu sunt date publicitatii studii legate de piata bursiera de
actiuni din Roménia privitoare la determinarea discounturilor in cauza, trebuie tinut cont ca:

- pietele sunt globalizate (miscarea capitalurilor fiind liberd), iar potrivit studiilor de specialitate, piata bursiera din Roménia este
puternic corelata cu cea din SUA,;

- discounturile in speta reprezinta cuantificari ale asteptarilor acestor investitori validate de piata;

- intreaga metodologie, practica si standardizare in evaluarea actiunilor are la bazé scoala anglo-saxona (in spetd americana),
abordarea evaluarilor fiind similara.

Nivelul de control si lichiditatea participatiilor la S.C. Istru S.A. Braila au rezultat in urma analizei spetei, ale carei concluzii
au fost testate spre verificare cu discounturi ale pietei americane preluate din studiile Shannon P. Pratt, sustine S.C. Gestaco
Business Consulting S.R.L.

In aceste conditii, se apreciaza c& aplicarea discounturilor a fost fundamentata in speta in cauza si a fost validaté de studii
de specialitate.

Petenta precizeaza ca, potrivit standardelor, metodologiei si teoriei evaluarii, prin abordarile adoptate, intai se determina
capitalurile proprii la control 100%, apoi discounturile respective si prin aplicarea acestora, se determina valoarea de piatd a
pachetelor/actiunilor minoritare, iar aceasta metodologie a fost aplicata la evaluarea S.C. Istru S.A. Braila.

In plus, S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L. sustine c& nivelul de risc aferent pietei autohtone a fost apreciat drept
mare si a fost cuantificat astfel:

- prin costul capitalului la aplicarea abordarii prin venit;

- prin deprecierea economica a activelor la abordarea prin active;

- prin comparabilitatea pretului actiunilor de pe piata din Romania, aplicata la abordarea prin comparatii de piata;

- prin nivelul discounturilor de lipsa de control si de lipsa de lichiditate (de altfel, manifestari suplimentare ale riscului specific
percepute de investitori).

Pentru aceste motive, se solicita revocarea Ordonantei C.N.V.M. nr.86/18.02.2010.

Contestatia este nefondata intrucét:

Din verificarile intreprinse in vederea solutionarii contestatiei formulate, se retin urmatoarele:;

In cadrul Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor S.C. Istru S.A. Bréila din data de 31.03.2009 s-a aprobat
retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate de pe piata reglementata.

In baza hotdrarii adoptate a fost eliberat de citre Registrul Comertului Certificatul de Inscriere de mentiuni
nr.12079/07.04.2009.

De asemenea, Hotdrarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor nr.1/31.03.2009 a fost publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr.2081/13.04.2009.

La Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor din data de 31.03.2009 (prima convocare) au participat 4 actionari ce
detineau un pachet de actiuni reprezentand 95,96% din capitalul social al S.C. Istru S.A. Braila.

In urma verificarilor efectuate, cu privire la pretul de rdscumparare, se retin urmatoarele:

In baza raportului de evaluare intocmit de S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L.s-a stabilit un pret de rdscumpérare
pentru actionarii care se retrdgeau din societate de 9,2846 lei/actiune.

Referitor la acest aspect, in procesul-verbal aferent Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 31.03.2009
s-au inserat opiniile doamnei Giurgiu Rocsana Sonia, in calitate de reprezentant al SIF Moldova S.A., care a considerat ¢& ,preful
stabilit in raportul de evaluare subevalueaza preful societatii” si a domnului Capcanaru Bibicu Anton Laurentiu potrivit caruia ,preful
este prea mic pentru delistarea societétii.”

in determinarea pretului de rascumpérare, evaluatorul S.C. Gestaco Business S.R.L. a folosit abordari standardizate in
evaluare, respectiv Conceptele si principiile generale de evaluare ale IVS 2007 si cu GN 6 Evaluarea Intreprinderii, abordari in
cadrul cérora pentru estimarea valorii sunt incluse metode de evaluare prin: abordarea prin piata (relativa), abordarea prin
capitalizarea venitului, inclusiv analiza fluxului de numerar actualizat si abordarea bazata pe active.

Astfel, prin;

- abordarea pe baza comparatiei de piata - evaluatorul a determinat valoarea pe actiune la 16,6180 lei, dar a aplicat discountul
pentru lipsa de control de 37% si discountul pentru lipsa de lichiditate de 20%, estimand valoarea de 8,3755 lei pentru ,pachetul
fara control nelichid.”;

- abordarea pe baza fluxului de numerar - evaluatorul a determinat valoarea pe actiune la 18,4216 lei, la care a aplicat un discount
de 37% pentru lipsé de control si de 20% pentru lipsa de lichiditate, rezultdnd valoarea de 9,2846 lei pentru ,pachetul fard
control nelichid”;

- abordarea bazatd pe active - evaluatorul a determinat valoarea unei actiuni la 14,6352 lei. De asemenea, a apreciat c& aceasta
valoare este aferenta unui pachet de control si a aplicat doua discounturi - 37% pentru lipsa de control si 20% pentru lipsé de
lichiditate, astfel rezultand valoarea de 7,3761 lei pentru ,pachetul fara control nelichid”.

Ca urmare aplicarii acestor proceduri, evaluatorul a considerat relevant pentru scopul operatiunii, metoda pentru
continuarea afacerii, respectiv abordarea prin actualizarea fluxurilor de numerar, dar a aplicat la valoarea rezultata un discount de




37% pentru aga numita lips@ a controlului pentru actiunile ce vor fi cumparate in cadrul retragerii si respectiv un discount de 20%
pentru lipsé de lichiditate.

Aplicarea discountului de 37% pentru lipsa de control nu se justifica intrucat:

- operatiunea de retragere a fost votata de actionari reprezentand 48,66% din capitalul social prezent la adunare si a devenit
opozabila si celor absenti la adoptarea ei;

- In cadrul perioadei de retragere pot solicita rascumpararea actiunilor toti actionarii;

- dreptul de vot era suspendat, potrivit legii pentru actiunile rascumpérate, astfel ca operatiunea putea avea ca efect chiar
preluarea controlului societatii emitente;

- conform adreselor S.C. Istru S.A. inregistrate la C.N.V.M. cu nr.32181/04.09.2009 si nr.42260/15.12.2009, din totalul de
170 de actionari, un numéar de 18 actionari persoane fizice care detineau 599 de actiuni emise de S.C. Istru S.A. (reprezentand
0,1295% din capitalul social) au solicitat retragerea din societate si au primit contravaloarea actiunilor.

In ceea ce priveste discountul de 20% pentru lipsa de lichiditate, evaluarea efectuatd de S.C. Gestaco Business
Consulting S.R.L. la S.C. Istru S.A. Braila s-a efectuat in aplicarea dispozitiilor Dispunerii de masuri nr.8/2006.

Potrivit dispozitilor Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.8/2006, pentru retragerea de la tranzactionare, societatile
comerciale ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate pe piata reglementata trebuie sa indeplineasca criteriul unei activitati
bursiere cu lichiditate redusa in ultimele 12 luni anterioare datei publicarii convocatorului AGEA, concretizata in;

1. un numar de cel mult 50 de tranzactji cu actjuni, exceptie facand tranzactiile efectuate intre persoane implicate sau persoane
aflate in legéturi strénse sau persoane care fac parte din acelasi grup; si

2. numarul de actjuni tranzactjonate sa reprezinte cel mult 1% din totalul aciunilor reprezentand capitalul social al emitentului.

In cazul in speté, hotérarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor S.C. Istru S.A. Braila privind retragerea de la
tranzactionare a fost intemeiaté pe conditiile de lichiditate scazuta indicate in cadrul legislativ aplicabil.

In concluzie, S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L., in calitate de evaluator nu putea aplica un discount pentru lipsé de
lichiditate la intocmirea raportului de evaluare in cazul S.C. Istru S.A. Braila, in conditiile in care pretul stabilit pe actiune nu putea
fi influentat de conditia de nelichiditate, aceasta fiind tocmai premisa de la care s-a pornit in momentul adoptarii deciziei de
retragere de la tranzactionare.

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, in calitatea sa de autoritate a pietei de capital investita conform statului propriu cu
prerogativele de reglementare si supraveghere a operatiunilor derulate in vederea protectiei intereselor tuturor investitorilor,
s-a adresat pentru clarificari ANEVAR.

Astfel, prin adresa 21426/20.10.2009 s-a solicitat pozitia acestei institutii cu privire la:

- cadrul legal aplicabil acordérii de discounturi pentru lipsa de control si pentru lipsa de lichiditate;

- limitele acestor tipuri de discounturi sunt stabilite de lege sau sunt lasate la latitudinea evaluatorului;

- aplicarea discounturilor in speta este conforma cu Standardele Internationale de Evaluare.

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.38818/10.11.2009, Asociatia Nationald a Evaluatorilor din Romania sustine
urmatoarele:

,Mérimea discountului pentru lips& de control si a discountului pentru nelichiditate nu sunt stabilite prin norme sau prin
legislatie in nici o tara, ci depinde de la caz la caz, in functie de concluziile analizei detaliate a masurii in care participatia evaluata
contine sau nu elemente de control si poate sau nu fi vanduté/gradul de lichiditate.

Nivelul de control si lichiditatea unor participatii sau lipsa acestora depind de mai mulfi factori si situatii diferite, care rezulta
numai in urma unei analize atente a spetei. Marimea discounturilor si primei de control se poate stabili numai pe baza unor studii
detaliate, studii existente in unele téri dezvoltate, dar care lipsesc pentru piata roméneasca.”

in concluzie:

- In Roménia nu exista un cadru legal pentru aplicarea unor discounturi pentru lipsa de control si pentru nelichiditate;

- marimea discounturilor si a primei de control se pot stabili doar in baza unor studii detaliate;

- este posibila aplicarea unor discounturi pentru lipsa de control si pentru lipsa de lichiditate numai dacé din analiza cazului rezulta
justificarea necesitatii acestora si este fundamentat cuantumul acestor discounturi.

Tn acest context, folosirea in vederea evaluarii S.C. Istru S.A. Brila a unor ,studii existente in unele féri dezvoltate,
dar care lipsesc pentru piata roméneascd”, respectiv metoda medianei castigului in vederea calcularii discountului aferent lipsei de
control, s-a realizat fara sa se tina cont de faptul ca actiunile societatii se tranzactioneaza pe piata de capital romaneasca.

in determinarea celor doud discounturi aplicate trebuia s& se tina seama de valoarea de piatd a S.C. Istru S.A. Bréila si de
nivelul de risc al pietei de capital din Roméania.

S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L. nu a respectat Standardele Internationale de Evaluare si nu si-a indeplinit
obligatia de a actiona echidistant si obiectiv in intocmirea raportului.

Pentru aceste considerente, in scopul asigurarii unui pref corect si echitabil al rascumpérarii actiunilor emise de
S.C. Istru S.A. Bréila, C.N.V.M. a dispus, in mod temeinic i legal retragerea Atestatului C.N.V.M. nr.603/11.10.2009 si radierea
inregistrarii privind inscrierea in Registrul public al C.N.V.M., Sectiunea 16 - Evaluatori/Experti independenti, Subsectiunea 2-
Evaluatori/Experti independenti persoane juridice a S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L. (nr.PJR16EVPJ/090016),
in conformitate cu dispozitiile art.3 alin.(1) lit. ¢) din Dispunerea de masuri 16/20.10.2009.

in ceea ce priveste demersul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare de a solicita opinia avizatd a ANEVAR, subliniem
faptul ca acesta a avut drept scop necesitatea asigurarii unui pret echitabil pentru actiunile obiect al retragerii de la tranzactionare,
ce urmeazd a fi primit de actionarii interesati si este intemeiatd pe dispozitile art.2 din Statutul C.N.V.M. aprobat prin
OUG nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital.

Diligenta depusé de C.N.V.M. se circumscrie sferei de activitate a autoritdtii pentru respectarea impartialitatii fata de toti



actionarii, iar punctul de vedere al ANEVAR nu constituie temeiul juridic al sanctiunilor aplicate
S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L.
In baza Hotrarilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 13.04.2010,
COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatoarei
DECIzII
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L., prin reprezentant legal Valentin Stanescu -
Administrator impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.86/18.02.2010.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.86/18.02.2010 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

DECIZIA NR. 510/ 15.04.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Constantin Valerica, in calitate de expert evaluator intreprinderi,
membru ANEVAR impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.87/18.02.2010.

in urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmitoarele:

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.8315/22.03.2010, domnul Constantin Valerica, in calitate de expert evaluator
intreprinderi, membru ANEVAR, a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.87/18.02.2010.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.87/18.02.1010 s-au dispus retragerea Atestatului C.N.V.M. nr.641/14.12.2006 si
radierea inscrierii in Registrul public al C.N.V.M., Sectiunea 16 - Evaluatori/Experti independenti, Subsectiunea 1 - Evaluatori/Experti
independenti persoane fizice a domnului Constantin Valerica, cu nr.PFR16EVPF290004.

Aceste masuri s-au dispus ca urmare a analizarii de catre C.N.V.M. a Raportului de verificare intocmit pentru Raportul de
evaluare a actiunilor S.C. Istru S.A. Braila, realizat de S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L. (inregistrat la C.N.V.M. sub
nr.32178/04.09.2009).

In motivarea plangerii, se precizeaza urmatoarele:

Petentul araté c&, potrivit Standardelor Internationale de Evaluare, editia a opta, Standardul International de practica in
evaluare GN 6 - Evaluarea intreprinderii, capitolul 3 - Definitii:

- punctul 14, discountul pentru lipsa de control este un procentaj sau 0 suma dedusa ca prorata din valoarea totala a intreprinderii,
care reflecta lipsa unora sau a tuturor drepturilor de control;

- punctul 28, discountul pentru nelichiditate este 0 sum& sau un procentaj care se deduc dintr-o participatie la capital pentru a
reflecta lipsa de vandabilitate.

In calitate de verificator al Raportului de evaluare a actiunilor a S.C. Istru S.A. Braila, intocmit la 31.12.2008,
petentul sustine ca a considerat folosirea celor doua discounturi ca fiind deja incadrate in prevederile Standardelor Internationale de
Evaluare, situatiile de lipsa de control si de lipsa de lichiditate/vandabilitate exista in fapt si principalul obiectiv al raportului de
verificare a fost sa verifice ,daca exista”.

Domnul Constantin Valerica apreciaza ca discounturile reprezintd costuri ale riscurilor asumate de investitor, legate de
posibilitatea ca acesta sa-si poata transforma investitia in bani oricand doreste, cu costuri nesemnificative (ceea ce se traduce prin
lichiditatea actiunii) si de posibilitatea de control, adica s& poata lua decizii asupra gestionarii societatii in care investeste.

Tn opinia acestuia, in situatia lipsei de lichiditate si de control asupra unei societati, un investitor nu este dispus s& cumpere
actiuni, decat daca pretul actiunii include si costurile legate de lipsa de lichiditate si de control (discounturile) care sa-i acopere
aceste riscuri, fapt pentru care nu a exprimat alta opinie referitoare la aplicarea celor doua discounturi pentru ajungerea la o valoare
rezonabila.

De asemenea, petentul precizeaza ca marimea acestor discounturi nu este stabilitd prin norme sau legislatie, ea fiind
determinata prin rationamentul profesional al evaluatorului, pe baza analizei societatii evaluate si a pietei, in corelatie cu riscurile
pietei, iar verificatorul nu are caderea s& aprecieze rationamentul profesional al evaluatorului.

Fenomenul de globalizare, parcurs de economia mondiald in ultimii 20 de ani a inclus si pietele financiare, reflectandu-se
in libera circulatie a capitalurilor, fapt ce da posibilitatea oricarui investitor strain s& investeascé pe piata roméneasca de capital si
invers.

Dupa parerea domnului Constantin Valericd, evaluatorul a enuntat studiile respective pentru a intelege de unde s-a inspirat
in rationamentul sau.

Petentul sustine c& prevederile art.3 se refera strict la activitatea de evaluare, respectiv la determinarea pretului ce rezulta
din evaluare.

Raportul de verificare nu a avut ca obiectiv determinarea unui pret pentru actiunile societati evaluate,
S.C. Istru S.A. Braila.

Verificatorul a avut in vedere, in principal, modul in care evaluatorul a respectat Standardele Internationale de Evaluare in
determinarea pretului pe actiune.

Tn conditiile in care evaluarea a fost facuta in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare, domnul Constantin
Valerica considera ca a actionat in activitatea sa profesionala in mod impartial, obiectiv si echidistant fata de persoanele interesate.

Tn consecinta, solicits reanalizarea faptelor constatate si revocarea Ordonantei C.N.V.M. nr.87/18.02.2010.

Contestatia este nefondata intrucét:



SIF Moldova S.A. si Asociatia Investitorilor pe piata de capital au considerat ca ,evaluarea intocmitd de S.C. Gestaco
Business Consulting S.R.L. Bréila prin care s-a stabilit pretul de 9,2848 lei/actiune, pret pe care il vor primi actionari minoritari care
solicité retragerea din societate, nu respecta prevederile art.206 din Legea nr.297/2004 privind piafa de capital, deoarece din punctul
nostru de vedere, preful oferit actionarilor minoritari nu poate fi considerat un pref echitabil.”

Totodata, acestia au cerut Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare s& solicite in cel mai scurt timp o altd expertiza a
companiei pentru a evita in acest fel incélcarea drepturilor micilor actionari.

In aceste conditii s-a apreciat c& pentru protectia actionarilor S.C. Istru S.A. Bréila se impune intocmirea de cétre un alt
evaluator independent inregistrat in evidentele C.N.V.M. a unui raport de verificare a raportului intocmit de evaluator S.C. Gestaco
Business Consulting S.R.L., motiv pentru care s-a emis Ordonanta C.N.V.M. nr.435/28.07.2009.

In baza acestei ordonante, Consiliul de Administratie al S.C. Istru S.A. a angajat un alt evaluator ANEVAR -
Constantin Valerica.

In urma verificrii raportului de evaluare intocmit de S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L., evaluatorul Constantin
Valerica a constatat urmatoarele:

a) au fost respectate cerintele Standardelor de Evaluare, cu exceptia faptului ca la evaluarea terenurilor si constructiilor,
activele evaluate nu au fost prezentate mai detaliat;

b) datele folosite in raportul de evaluare au fost preluate corect din situatiile financiare ale S.C. Istru S.A. Braila;

¢) evaluatorul a folosit informatii de la societatea evaluata si de la terte parti, informatii care au fost preluate corect;

d) conditiile limitative prezentate in raportul de evaluare respectéd Standardele de Evaluare;

e) analizele, opiniile si concluziile activitatii de evaluare a S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L. privind actiunile S.C. Istru S.A.
Braila sunt adecvate, rezonabile si argumentate, bazate pe Standardele de Evaluare si pe rationamentul profesional;

f) metodele si tehnicile folosite de evaluatorul S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L. sunt adecvate activitatii de evaluare a
actiunilor intreprinderilor, conform GN 6;

g) Pentru determinarea valorii actiunilor S.C. Istru S.A. Bréila, evaluatorul a folosit 3 metode de evaluare (metoda bazata pe active,
obtinand 7,3761 leilactiune, metoda relativa, obtinadnd 8,3755 lei/actiune si metoda actualizérii fluxurilor de numerar, obtindnd
9,2846 lei/actiune) si a ales valoarea cea mai mare.

Ca urmare a celor constatate, verificatorul Constantin Valerica a precizat ca in baza celor aratate ,accepta raportul de
evaluare”.

Conform Statului ANEVAR-2009 si codului deontologic al profesiei de evaluator, in cazul in care unui evaluator (verificator)
i se cere o apreciere asupra unui raport de evaluare elaborat de alti evaluatori, parerea exprimatd nu se va referi la valoarea
obtinutd, ci la respectarea standardelor si procedurilor recunoscute de evaluare, adecvarea metodelor alese si a judecétii
evaluatorului.

In speté, evaluarea societétii s-a realizat folosindu-se studii existente in unele téri dezvoltate, s-au aplicat discounturi
pentru lipsa de lichiditate si lipsa de control.

In conditiile Tn care s-a impus o verificare suplimentara a raportului de evaluare, verificatorul trebuia s& treaca prin propriul
rationament analizele, opiniile si concluziile S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L.

Domnul Constantin Valerica, in calitate de expert verificator ar fi trebuit sa observe ca analiza efectuatda de
S.C. Gestaco Business Consulting S.R.L. nu respecta prevederile legale, ca actiunile emise de S.C. Istru S.A. Bréila se
tranzactioneaza pe piata de capital roméneasca, fiind incidente normele legale in vigoare in Roménia.

De asemenea, petentul nu a tinut cont de faptul c& determinarea marimii celor doua discounturi aplicate nu a fost calculata
in functie de valoarea de piata a societatii in cauza si de nivelul de risc al pietei de capital din Romania care nu corespunde cu cel
asociat unei alte piete.

Intrucat evaluarea actiunilor S.C. Istru S.A. Braila s-a efectuat in aplicarea Dispunerii de masuri nr.8/2006, pretul pe
actiune nu putea fi influentat de conditiile de nelichiditate, prin aplicarea discountului de nelichiditate, conditie ce a generat aplicarea
normei.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007, nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 13.04.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatoarei

DECIzII
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Constantin Valerica, in calitate de expert evaluator intreprinderi,
membru ANEVAR impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.87/18.02.2010.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.87/18.02.2010 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 511/ 15.04.2010

In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 si nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si Dispunerii de masuri nr.8/2006,

ca urmare a transmiterii de cétre S.C. UTA S.A. Arad a documentelor referitoare la Hotardrea AGEA din data de
30.07.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV a, nr.4390/17.08.2009 si inregistrata la ORC prin CIM nr.54299/07.08.2009,



avand in vedere Atestatul nr.68/15.04.2010 prin care s-a luat act de CIM nr.54299/07.08.2009,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 15.04.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ acfjunile emise de S.C. UTA S.A. Arad (CUI:1704047) incepand cu data de
22.04.2010.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 512/ 15.04.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu art.83 alin.(1) si alin.(2) si art.85 alin.(1) si alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art.97 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu dispozitiile art.2 si art.5 alin.(1) pct.6 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public
alC.N.V.M,,
avand in vedere solicitarea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu nr.6717/09.03.2010,
completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.9575/31.03.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate n cadrul sedintei din data de 15.04.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza Fondul Deschis de Investiti Raiffeisen Confort Seria 2 administrat de S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A. si avand ca depozitar Raiffeisen Bank S.A.
Art. 2. Se autorizeaza initierea si derularea ofertei publice continue de unitati de fond ale Fondului Deschis de Investitii Raiffeisen
Confort Seria 2, in baza Prospectului de emisiune.
Art. 3. Se autorizeaza Regulile Fondului Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2.
Art. 4. In primele sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentei Decizii, Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2
poate deroga de la respectarea limitelor investifionale prevazute la art.159-162 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
cu asigurarea supravegherii respectarii principiului dispersiei riscului.
Art. 5. Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2 va putea detine pana la 100% din activele sale Tn valori mobiliare i
instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de statul roméan sau de autoritafile publice locale ale acestuia, cu conditia
respectarii principiului dispersiei riscului, respectiv definerea de valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare aferente a cel
putin 6 emisiuni diferite, cu conditia ca valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare de la oricare dintre emisiuni sa nu
depaseasca 30% din totalul activelor fondului.
Art. 6. Se inscrie in Registrul C.N.V.M. cu nr.CSCO6FDIR/400066 Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2 la
Sectjunea 6 - Fonduri deschise de investitji, Subsectiunea 1 - Fonduri deschise de investifii din Romania (FDIR).
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si va fi publicatd in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 513/ 15.04.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC conform carora S.C. SOFERT S.A. Bacdu se afla in faliment si
dizolvare,
avand in vedere incheierea din data de 24.10.2005 si Certificatul din data de 31.10.2005 prin care Tribunalul Bacau a
deschis procedura falimentului impotriva debitoarei S.C. SOFERT S.A. Bacau si a numit lichidatorul judiciar al acestei societati
comerciale,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacfionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. SOFERT S.A. Bacau, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata valorilor mobiliare necotate ce utilizeaza suportul electronic si de comunicare al BVB
actiunile emise de S.C. SOFERT S.A. Bacau (CUI:949391) incepénd cu data de 21.04.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU



) DECIZIA NR. 514/ 15.04.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC conform carora S.C. SOFERT S.A. Bacau se afla in faliment si
dizolvare,
avand in vedere incheierea din data de 24.10.2005 si Certificatul din data de 31.10.2005 prin care Tribunalul Bacau a
deschis procedura falimentului impotriva debitoarei S.C. SOFERT S.A. Bacadu si a numit lichidatorul judiciar al acestei societafi
comerciale,
avand in vedere Decizia nr.513/15.04.2010 de retragere de la tranzacionare a acfjunilor emise de S.C. SOFERT S.A.
Bacau,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. SOFERT S.A. Bacdu, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. acfjunile emise de S.C. SOFERT S.A. Bacau (CUI:949391) incepand cu data de
21.04.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 515/ 15.04.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare coroborat
cu art.87 alin.(4) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,
ca urmare a adresei EFG EUROBANK SECURITIES S.A. inregistraté la C.N.V.M. cu nr.9022/26.03.2010,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.69/15.04.2010 prin care s-a luat act de finalizarea procedurii de retragere a
actionarilor S.C. AUTOMOBILE CRAIOVA S.A. Craiova in conformitate cu dispozitiile art.206 din Legea nr.297/2004,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.200, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
15.04.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hot&rat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ acfjunile emise de S.C. AUTOMOBILE CRAIOVA S.A. Craiova
(CUI:2299988) incepand cu data de 20.04.2010.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ATESTAT NR. 66 / 12.04.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat4 si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.41 alin.(1)-(3) si art.112 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.179 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pct.5 lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
avand in vedere notificarile autoritai competente din Franta (AUTORITE DES MARCHE FINANCIERS - AMF),
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.41063/02.12.2009, nr.743/12.01.2010 si nr.6755/09.03.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emite urmatorul
ATESTAT
Art. 1. Se atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M., la Secfjunea 5 ,Societafi de administrare a investitiilor”, subsecfiunea ,Societai de
administrare a investitiilor din state membre”, a urmatoarelor societati de administrare a investitiilor autorizate de AUTORITE DES
MARCHE FINANCIERS:

Nr. crt. Denumire societate Numar de inscriere in Registrul C.N.V.M.
1. |Axa Investment Managers Paris PJM01SAIMFRA008
2. |Societe Generale Gestion PJM01SAIMFRA009
3. |Amundi PJMO1SAIMFRA0010




Art. 2. Societdtile mentionate la art.1 vor putea presta pe teritoriul Roméniei, in baza liberei circulatii a serviciilor urmatoarele
activitati:
- administrarea portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor detinute de catre fondurile de pensii, pe baza discretionara,
conform mandatelor date de investitori, in cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare.
- consultanta de investitii privind unul sau mai multe instrumente financiare, definite in Anexa C la Directiva MiFID 2004/39/EC.
Art. 3. Prezentul atestat intrd in vigoare la data emiterii si va fi publicat in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

ATESTAT NR. 67 /13.04.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere urmatoarele:

- prevederile Regulamentului de organizare si functionare a Consiliului de administratie al S.C. ELECTROMONTAJ S.A. potrivit
carora in sedintele CA ale S.C. ELECTROMONTAJ S.A. in care se voteazd pozitile S.C. ELETROMONTAJ S.A. referitor la
S.C. IPROEB S.A., un administrator care detine actiuni la S.C. IPROEB S.A. nu are dreptul sa voteze daca prin votul sau se
poate decide majoritatea de voturi in Consiliu si implicit decizia privitoare la emitent;

- declaratia S.C. ELECTROMONTAJ S.A. din data de 24.02.2010 potrivit céreia nu are cunostinta de existenta unor persoane
fizice sau juridice, cu care sa actioneze in mod concertat in ceea ce priveste S.C. IPROEB S.A,,

in cadrul sedintei din data de 13.04.2010, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act
individual:
ATESTAT
Art. 1. CN.V.M. ia act de faptul ca, pana la data emiterii prezentului atestat, membrii Consiliului de Administratie al
S.C. ELECTROMONTAJ S.A. Bucuresti, nu au actionat in mod concertat cu S.C. ELECTROMONTAJ S.A. Bucuresti in ceea ce
priveste S.C. IPROEB S.A. Bistrita.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ATESTAT NR. 68/ 15.04.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobaté prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007 si nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006
privind emitentji si operatjunile cu valori mobiliare si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
ca urmare a transmiterii de cétre S.C. UTA S.A. Arad a documentelor referitoare la Hotardrea AGEA din data de
30.07.2009 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV a, nr.4390/17.08.2009 si inregistratd la ORC prin CIM nr.54299/07.08.2009,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 15.04.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. CN.V.M. ia act de CIM nr.54299/07.08.2009 prin care a fost inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Arad mentiunea referitoare la Hotararea AGEA din data de 30.07.2009 a S.C. UTA S.A. Arad, privind retragerea valorilor
mobiliare ale societatii de la tranzactionare pe piata RASDAQ, si publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV a,
nr.4390/17.08.2009.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ATESTAT NR. 69/15.04.2010

In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Avizul C.N.V.M. nr.03/12.01.2010 prin care FORD MOTOR COMPANY si-a exprimat intentia privind
initierea procedurii retragerii actionarilor S.C. AUTOMOBILE CRAIOVA S.A.

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor n cadrul sedintei din data de
15.04.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hot&rat emiterea urméatorului act individual:

ATESTAT

Art. 1. Se confirma faptul ca C.N.V.M. a luat act de finalizarea procedurii de retragere a acfjonarilor S.C. AUTOMOBILE
CRAIOVA S.A. in conformitate cu dispozitiile art.206 din Legea nr.297/2004.



Art. 2. Actionarii care nu si-au incasat contravaloarea actiunilor pe care le detin la S.C. AUTOMOBILE CRAIOVA S.A. vor putea
oricand solicita contravaloarea acestora la pretul de 17,65 lei/actiune, sumele urmand a fi mentinute in contul colector deschis de
Ford Motor Company in favoarea acestora BRD Groupe Societe Generale.
Art. 3. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

AVIZNR. 15/13.04.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.196 alin.(2) si (3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completarile ulterioare si ale art.58 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
ca urmare a adresei S.S.I.F. CONFIDENT INVEST BUCURESTI S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.10021/02.04.2010,
in sedinta din data de 13.04.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
AVIZ
Art. 1. Se aproba anuntul preliminar cu privire la oferta publica de preluare voluntard a S.C. IPROEB S.A. Bistrita initiatd de catre
S.C. ELECTROMONTAJ S.A. Bucuresti.
Art. 2. S.C. ELECTROMONTAJ S.A. Bucuresti intentioneaza sa achizitioneze 32.925.875 de actjuni reprezentand 69,21% din
capitalul social al emitentului la un pref minim de 1,33 lei/actiune.
Art. 3. S.C. ELECTROMONTAJ S.A. Bucuresti are obligatia de a publica anuntul preliminar pana cel tarziu in data de 20.04.2010.
Art. 4. in termen de maximum 30 de zile de la publicarea anuntului preliminar, ofertantul, prin SSIF CONFIDENT INVEST
BUCURESTI S.A., are obligatia s& depuna documentatia aferenta ofertei publice voluntare de preluare.
Art. 5. Prezentul act se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



