COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 25.05.2010 - 31.05.2010

ORDONANTA NR. 233/ 25.05.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
avand in vedere raportarile transmise de catre S.C. ARCELORMITTAL TUBULAR PRODUCTS IASI S.A. referitoare la
litigiile in instantd avand ca obiect anularea Hotérérii adunérii generale extraordinare a actionarilor din data de 15.06.2009 de
majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatad prin
Legea nr.514/2002 modificatd si completaté prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care intentioneaza sa deruleze operatiuni cu actjuni care
fac obiectul unui litigiu Tn cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv si irevocabil,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doua saptamani a transferului unui pachet de
52.271.347 de actiuni emise de S.C. ARCELORMITTAL TUBULAR PRODUCTS IASI S.A. s-a hotérat emiterea urmétorului act
individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatjuni cu actjunile care fac obiectul unui litigiu in cadrul cdruia instanta nu s-a pronuntat
in mod definitiv si irevocabil, pe o pericada de doua saptamani incepénd cu data de 25.05.2010, transferul pachetului de
52.271.347 de actiuni emise in urma Hotararii AGEA/15.06.2009 de majorare a capitalului social al S.C. ARCELORMITTAL
TUBULAR PRODUCTS IASI S.A. (CUI:1973479).
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 234 / 25.05.2010

Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere faptul c& domnul Ghiveci Constantin nu a respectat termenul stipulat in cadrul Deciziei C.N.V.M.
nr.568/28.04.2010, pentru depunerea raportului de evaluare solicitat conform Deciziei C.N.V.M. nr.1670/02.12.2009, in termen de
24 de ore de la finalizarea acestuia, dar nu mai tarziu de 05.05.2010, in vederea derularii ofertei publice prevazuta la art.203 din
Legea nr.297/2004,

avand in vedere prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificérile si completarile ulterioare,

in baza analizei efectuate de cétre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
25.05.2010, Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in suma de 500 de lei domnul Ghiveci Constantin in calitate de actionar al S.C. CONPRIF S.A.
Buzau (CUI:1154466).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia Emitentj in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Domnul Ghiveci Constantin are obligatia ca in termen de 15 zile lucratoare de la primirea prezentei ordonante, sa depuna
raportul de evaluare aferent determinarii preului in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CONPRIF S.A. Buzau
solicitat prin Decizia C.N.V.M. nr.1670/02.12.2009.
Art. 4. Tn situatia in care obligatia prevazuta la art.2 din prezenta ordonant nu este indeplinits, domnul Ghiveci Constantin va fi
sanctionat de catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004
cu modificarile si completarile ulterioare (amenda intre 500-50.000 de lei).



Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicatd domnului Ghiveci Constantin prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
S.C. CONPRIF S.A. Buz&u cu sediul in str. Lt. Col. Gheorghe lacob 2, Buz&u, jud. Buz&u si va fi publicaté in Buletinul C.N.V.M.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 zile de la data comunicarii.
Art. 7. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei domnului Ghiveci Constantin, iar in situatia in care persoana vizata
nu poate fi contactatd, la data comunicérii ei catre S.C. CONPRIF S.A. Buzau. in situatia in care prezenta ordonantd nu este
receptionatd de catre destinatarul acesteia, termenul anterior mentionat va fi calculat de la data publicarii acesteia in Buletinul
electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 235/ 25.05.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul cd domnul Titu Mihai nu a respectat obligatia legala prevazuta la art.203 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 cat si prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.156/08.04.2010 de a depune la C.N.V.M. in termen de 15 zile
lucrétoare de la primirea ordonantei, raportul de evaluare, impreuna cu documentul de oferta si cu plicul aferent pretului oferit,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 lit. a) si art.273 alin.(1) lit. b), art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 25.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaz& cu amenda in cuantum de 1.000 de lei domnul Titu Mihai in calitate de actionar al S.C. DELTALACT S.A.
Tulcea (CUI:2646564), avand in vedere faptul cé nu a respectat prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.156/08.04.2010.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia Emitentj in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executérii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sancfjuni.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicatd domnului Titu Mihai prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
S.C. DELTALACT S.A. cu sediul in str. Prislav nr.164, Tulcea, jud. Tulcea si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizatad nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.C. DELTALACT S.A. sau la data publicarii ei in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 237/ 26.05.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigiul Tn instantd avand ca obiect constatarea nulitatii Hotararii C.A. a S.C. UTON S.A. Onesti nr.13 din
data de 09.08.2006 de majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheazd, ca masurd asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumpéaréatori de buna
credinta care intentioneaza sa deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani, pachetul de 791.867 de acfiuni emise de S.C. UTON S.A. Onesti
(CF:958357) si detinute de S.C. BKP TRUST INVEST S.R.L., incepand cu data de 28.05.2010, ca urmare a Hotararii C.A.
nr.13/09.08.2006 de majorare a capitalului social.
p. DIRECTOR GENERAL,
Emilian POPESCU MOSCU

ORDONANTA NR. 238 / 27.05.2010
in conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigiile in instantd avand ca obiect anularea majorarii capitalului social hotarata de AGEA a S.C. BIROUL



DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucuresti din data de 29.11.2004,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare i ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul c&ruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméani incepand cu data de 01.06.2010, pachetul de 2.316.141 de actiuni
emise de S.C. BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucuresti (CUI:1573170) si detinute de A.V.A.S.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 239 / 27.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigile in instantd avand ca obiect anularea majorarii capitalului social hotaratd de AGEA a
S.C. COMTOP S.A. Toplita din data de 20.11.2000,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completérile ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credintd care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméni incepand cu data de 01.06.2010, pachetul de 5.144.540 de actiuni
emise de S.C. COMTOP S.A. Toplita (CF:535276) ca urmare a Hotérarii AGEA din data de 20.11.2000, actiuni detinute de
S.C. BRADUL S.R.L.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 241/ 31.05.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere adresa BROADHURST INV. LTD inregistraté la C.N.V.M. cu nr.33598/21.09.2009, cu privire la anuntul de
publicatie de vanzare mobiliara nr.691/01.09.2009, publicat de Biroul Executorului Judecatoresc Culea si Dumitrache potrivit caruia
pachetul de 249.311 acfiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX S.R.L. la S.C. URBIS ARMATURI SANITARE S.A. Bucuresti
va face obiectul vanzarii prin licitatia publica ce va fi organizata in data de 24.09.2009, ora 16.00, la sediul Biroul Executorului
Judecatoresc Culea si Dumitrache,
in baza prevederilor art.96 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea i functionarea depozitarului central,
caselor de compensare si contrapartilor centrale si a prevederilor art.2 si art.4 din Regulamentul C.N.V.M. nr.9/2006 privind
executarea contractelor de garantie reald mobiliard avand ca obiect valori mobiliare admise la tranzactionare pe pietele
reglementate/sistemele alternative de tranzactionare,
in temeiul prevederilor art.1, art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobatad prin
Legea nr.514/2002 modificatd si completaté prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. incepand cu data de 01.06.2010, un pachet de 249.311 actiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX SRL. la
S.C. URBIS ARMATURI SANITARE S.A. Bucuresti, se blocheaza, ca masura asiguratorie, pentru o perioada de doua saptamani in
vederea protectiei potentialilor cumparatori de buné credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actjuni care fac obiectul
executarii silite.
Art. 2. Executarea silita a pachetului de 249.311 acfiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX S.R.L. la S.C. URBIS ARMATURI
SANITARE S.A. Bucuresti se va realiza cu respectarea prevederilor art.96 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, ale art.2 si art.4
din Regulamentul C.N.V.M. nr.9/2006, prin vanzarea acestora numai pe o piatd reglementata si printr-un intermediar autorizat de
C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU



DECIZIA NR. 660 / 25.05.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.19, art.20 alin.(1) si art26 alin.(2) din Regulamentul nr.2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulatdi de S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu prin adresa
nr.858/03.05.2010, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.14282/04.05.2010, completata prin documentatia depusa prin adresa inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.15913/13.05.2010,
avand in vedere Hotarérea nr.VI11/21.04.2010 a Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor S.C. Bursa Monetar-Financiara
si de Marfuri S.A. Sibiu,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 25.05.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual;
DECIZIE
Art. 1. Se valideaz& domnul Trif Nicolae-Marius in calitatea de administrator al S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A.
Art. 2. Prezenta decizie intré Tn vigoare la data comunicérii acesteia catre S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A. si se
publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 661 / 25.05.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4) si alin.(10) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.130 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.19, art.20 alin.(1) si art26 alin.(2) din Regulamentul nr.2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile i completarile ulterioare,
avand in vedere solicitarea formulatd de S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu prin adresa
nr.858/03.05.2010, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.14282/04.05.2010, completata prin documentatia depusa prin adresa inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.15913/13.05.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 25.05.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizaiei de functionare a S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A., ca urmare a
modificarii componentei Consiliului de Administratie, prin numirea domnului Trif Nicolae-Marius in locul domnului Dichel Constantin,
in conformitate cu Hotérarea nr.VI11/21.04.2010 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor societatii.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri S.A. si se
publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 662 / 25.05.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(6) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 i nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul ca modificarile documentelor organismelor de plasament colectiv, a reglementarilor interne ale
societatilor de administrare a investitiilor si a procedurilor scrise ale depozitarilor, in vederea alinierii la reglementérile pietei de
capital sunt impuse prin legislatia pietei de capital,
in baza analizei efectuate de directile de specialitate si a deliberarilor din sedinta din data de 25.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Modificdrile in documentele organismelor de plasament colectiv, efectuate exclusiv ca urmare a alinierii acestora la
reglementarile obligatorii ale pietei de capital emise de C.N.V.M., se vor realiza fara aplicarea prevederilor art.133 alin.(1), art.208
alin.(3) si art.212 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu privire la retragerea investitorilor din O.P.C.
Art. 2. Autorizarealavizarea de catre C.N.V.M. a modificarilor in documentele organismelor de plasament colectiv si in procedurile
depozitarilor, efectuate conform alin.(1), se realizeaza fara plata tarifelor mentionate in Regulamentul nr.7/2006 privind veniturile
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii acesteia Tn Buletinul electronic al C.N.V.M. si pe site-ul www.cnvmr.ro.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



DECIZIA NR. 663 / 26.05.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificrile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,

in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare TARGET CAPITAL S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.15056/06.05.2010, completata prin adresa nr.16536/18.05.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrag autorizatiile de agenti pentru servicii de investitii financiare acordate de C.N.V.M. urmatoarelor persoane, in numele
societatii de servicii de investitii financiare TARGET CAPITAL S.A. cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Constantin Brancusi
nr.133, et.2, jud. Cluj:

Nr. crt.|Nume si prenume| Decizie autorizare
1. |Giloan Mircea 1906/29.09.2008
2. |Fatul Nelu 2561/11.12.2007 - poz.5

Art.2 Se radiazd inregistrarile care atesta inscrierea in Registrul Public al C.N.V.M. in calitate de agenti delegati a urmatoarelor
persoane:

Nr. crt. |[Nume si prenume | Nr. de inscriere in Registrul C.N.V.M.
1. |Giloan Mircea PFRO2ADEL/120588
2. |Fatul Nelu PFRO2ADEL/240379

Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea Target Capital S.A. si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Florentina BOBOC
DECIZIA NR. 664 / 26.05.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3), art.16 si art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.3 alin.(1), art.71 si art.72 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitji
financiare,
in conformitate cu prevederile art.2 gi art.5 alin.(1) pct.13 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea de autorizare formulatd de societatea de servicii de investitii financiare TARGET CAPITAL S.A.
Cluj-Napoca inregistrata la C.N.V.M. cu nr.15792/12.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd doamna ZOICAS GEORGIANA-ROXANA avénd Atestatul profesional nr.66/11.05.2010, in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern al societatii de servicii de investitii financiare TARGET CAPITAL S.A. cu sediul
social situat in Cluj-Napoca, str. Constantin Brancusi nr.133, et.2, jud. Cluj.
Art. 2. Se atesta inscrierea doamnei ZOICAS GEORGIANA-ROXANA, in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR13RCCI/240469, in calitate
de reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare TARGET CAPITAL S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizafjei
acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel t&rziu la data Tncetérii raporturilor de muncé
dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
TARGET CAPITAL S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Florentina BOBOC
DECIZIA NR. 665 / 26.05.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,



avand in vedere ca sunt indeplinite prevederile art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18 si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investifji
financiare,
in conformitate cu dispozitiile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) si art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind
Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de BANCA COMERCIALA ROMANA SA. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.14975/06.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ADEL/400748, care atesta inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitatea de
agent delegat a doamnei Stefan Daniela, autorizata in numele institutiei de credit BANCA COMERCIALA ROMANA S.A.
Art. 2. Se atestd inscrierea doamnei Stefan Daniela in Registrul public al C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de investitji
financiare, cu nr.PFRO2ASIF/402336.
Art. 3. BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei acordate persoanei
mentionate la art.2 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M., cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si
societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre BANCA COMERCIALA ROMANA si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Florentina BOBOC
DECIZIA NR. 666 / 26.05.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.26 si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare W.B.S. ROMANIA S.A. inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.13019/27.04.2010, completata cu adresele nr.14546/06.05.2010 si nr.14939/06.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului IATAN Andrei Mihai, acordata de catre
C.N.V.M. prin Decizia nr.4/09.01.2009, in numele societatii de servicii de investitii financiare W.B.S ROMANIA S.A.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. numarul PFR02ASIF/082164, reprezentand inregistrarea in calitate de agent pentru servicii
de investitii financiare in numele societatji de servicii de investitii financiare W.B.S. ROMANIA S.A. a domnului IATAN Andrei Mihai.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre societatea de servicii de investitii financiare W.B.S. ROMANIA S.A.
si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Florentina BOBOC
DECIZIA NR. 667 / 26.05.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3), art.4 alin.(1) si art.6 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,
in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare Nova Invest S.A. prin adresele
inregistrate la C.N.V.M. cu nr.12231/22.04.2010 si nr.16557/18.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se refrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata de C.N.V.M. doamnei SECHEL loana-Cristina,
in numele societatii de servicii de investitii financiare NOVA INVEST S.A., prin Decizia nr.2068/29.10.2007.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nr.PFR02ASIF/301871 reprezentand inregistrarea doamnei SECHEL loana-Cristina
in calitate de agent pentru servicii de investitji financiare.
Art. 3. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii ei catre societatea de servicii de investitii financiare NOVA INVEST S.A.
si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Florentina BOBOC



DECIZIA NR. 669 / 26.05.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de Capital Partners a.s, prin domnul Viadimir Cerny, in calitate de Presedinte al
Consiliului de Administratie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.104/ 04.03.2010.

In urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. sub nr.11182/15.04.2010, Capital Partners a.s, prin domnul Viadimir Cerny, in calitate
de Presedinte al Consiliului de Administratie a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.104/04.03.2010.

In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.104/04.03.2010 s-a dispus retragerea Atestatului C.N.V.M. nr.474/03.12.2007 si
radierea din Registrul C.N.V.M. a inregistrarii nr.PJMO1FISMCZE0204, incepand cu data de 04.03.2010.

De asemenea, s-a interzis firmei de investitii Capital Partners a.s. prestarea de servicii si activitati de investitii financiare pe
teritoriul Roméniei.

in motivarea plangerii, se precizeazi urmitoarele:

Societatea presteaza pe teritoriul Roméniei servicii de investitii transfrontaliere, conform art.31 MiFID, in baza notificarii de
intentie efectuata de Banca Nationala Ceha si transmise C.N.V.M. in data de 10.11.2007.

De asemenea, aceasta aratd ca nu colaboreaza cu nici un agent delegat in Roméania sau vreun alt subiect prin intermediul
caruia sa fi fost mediat unul sau mai multe servicii de investitii.

Capital Partners a.s. sustine ca a incercat sa anunte prin Banca Nationald Ceha intentia de a colabora cu reprezentanti
delegati, dar din cauza inactivitatii bancii, aceasta nu s-a realizat.

Petenta considera absurd a justifica interzicerea activitétii sale prin faptul cd CNB nu a predat notificarea respectiva,
cu atat mai mult cu cét serviciile Capital Partners a.s. se aflau sub incidenta art.31 MiFID, iar societatea nu colabora cu agenti
delegati si nu isi deschisese o sucursala pe teritoriul Roméniei.

Cu societatea Capital Group of Central Europe s-a intrat in contact in cadrul procesului de inregistrare, obiectul colaborarii
nu a fost prestarea sau medierea serviciilor de investitii, astfel cum sustine organul administrativ in actul individual contestat.

Intelegerea incheiatd cu societatea Capital Group of Central Europe prevedea cé aceasta trebuia s asigure baza
materiala pentru activitatea Capital Partners a.s. in Roménia, respectiv pentru viitoarea sa retea de agenti, dar aceasta nu a putut fi
pusd in practic din cauza inactivitétii Bancii Nationale din Cehia.

Capital Group of Central Europe ar fi trebuit, de asemenea, sa asigure unele servicii de marketing, precum analiza pietelor,
de a efectua alegerea si instruirea viitorilor potentiali parteneri contractuali si a agentilor delegati.

Capital Partners a.s. s-a angajat doar ca va intra in raport de colaborare cu aceste persoane in cazul in care vor indeplini
exigentele calificarii prescrise si va primi din partea C.N.V.M. permisiunea de inregistrare a retelei de agenti.

Avand in vedere ca nu s-a reusit efectuarea modificarii intentiei in prestarea de servicii investitionale pe teritoriul Romaniei,
Capital Partners a.s. a incheiat colaborarea cu S.C. Capital Group of Central Europe S.R.L. la data de 31.12.2008. Dupa aceasta
data, Capital Partners a.s. a folosit doar ocazional o parte din spatiile biroului oferite de societatea mentionata ca eventual loc de
contact si adresa pentru necesitati postale.

Capital Partners a.s. presta clientilor sai romani servicii de investitii din Republica Cehd, toate contractele necesare fiind
incheiate la distantd cu semnaturile autorizate ale clientilor.

C.N.V.M. sustine in motivarea sanctiunii faptul ca prin activitatea desfasurata pe teritoriul Roméniei, Capital Partners a.s.
ar fi produs daune considerabile investitorilor romani, desi nu face nici o mentiune concreta in acest sens.

Petenta considera astfel aceasta pozitie netemeinica intrucat Capital Partners a.s. presteaza servicii de investitii de un
inalt nivel si Tsi informeaza clientii despre toate riscurile cu care se pot confrunta, precum si de rezultatul realizarii ordinelor si de
starea bunurilor lor.

In concluzie, in opinia Capital Partners a.s., invinuirea de a fi pricinuit daune este vaga, fard nici o baza reald si
nejustificata.

Mai mult arata Capital Partners a.s., sub aspect material, interzicerea activitatii este sanctiunea cea mai grava aplicabila
unei societati. Pentru a dispune aceastd masura, trebuie sa existe motive deosebit de grave care trebuie evaluate si demonstrate
printr-o procedura de sanctionare reglementara.

Astfel, fiecare stat democratic care a aderat la Conventia Europeana pentru Apararea Drepturilor Omului si a Libertatilor
Fundamentale (CEADOLF) este obligat sa asigure respectarea cel putin a regulilor fundamentale si a pedepsirii corecte, conform
prevederilor art.6 alin.(1) din acest act, conform caruia fiecare are dreptul la dezbaterea cauzei sale in mod echitabil, public si in
termen acceptabil.

In acest context, Capital Partners a.s. considerd oportuna aplicarea prezumtiei de nevinovatie, precum si respectarea de
catre C.N.V.M. a obligatiei de creare a cadrului pentru aparare deplina si de a exprima pozitia pe marginea invinuirilor aduse.

Petenta Capital Partners a.s. sustine ca toate principiile cuprinse in CEADOLF au fost incélcate de catre organul
administrativ - C.N.V.M., pentru urmatoarele motive:

- impotriva societatii nu a fost initiata nici o procedura sau cercetare oficiala;

- C.N.V.M. nu a transmis niciodata Capital Partners a.s. nici un fel de imputéri, critici la adresa activitatii sale, desi a existat un
contact intens intre cele doua pérti;

- prin emiterea Ordonantei C.N.V.M. nr.104/04.03.2010, petenta considera c& a fost privata de exercitarea drepturilor sale
procesuale, neputand reactiona la invinuirile retinute, asupra carora nu a fost informata anterior;

- organul administrativ a ales procedeul care lezeaza cel mai mult, fard nici un motiv clar si justificabil, fara a oferi



Capital Partners a.s. posibilitatea de a se apara in mod eficient impotriva efectului sanctiunii impuse.

Capital Partners a.s. precizeazd ca, in conformitate cu obligatile sale, a informat in repetate randuri organul de
supraveghere al statului de origine - Banca Nationala Ceha despre modalitatea de a presta servicii pe teritoriul Roméniei si despre
forma colaborérii cu o societate de marketing, astfel incat C.N.V.M. ar fi putut sa verifice toate informatiile necesare.

In aceste conditii, Capital Partners a.s. considera ca nu poate fi consideratd responsabild si sanctionata pentru
inactivitatea organelor competente.

Totodata, in opinia petentei Capital Partners a.s., Ordonanta C.N.V.M. nr.104/04.03.2010 nu contine justificarea aplicarii
sanctiunii. Astfel, la punctele 1, 2 si 3 din actul individual sunt prezentate niste concluzii care au stat la baza emiterii acestuia,
precum si la 0 analiza despre ale cérei rezultate petenta sustine ca nu a fost informata, acestea neputand reprezenta un temei legal
in adoptarea hotararii.

Societatea considera ca procedeul aplicat in speta reprezinté o incalcare a jurisdictiei organului administrativ al térii gazda
care, conform regimului Directivei 2004/39/CE referitor la pietele instrumentelor financiare, nu dispune de competenta de a sanctiona
un subiect strain al pietei de capital, incalcand prevederile art.62 din Directiva.

Conform principiului liberei circulatii a serviciilor se presupune mai ales ca prestatorul de servicii investitionale sa-si poata
desfasura activitatea pe teritoriul unui alt stat membru, cu respectarea principiilor de exercitare a supravegherii asupra acestor
subiecti.

In continuare, petenta mai precizeaza urmétoarele:

- atat timp cat un subiect care este fnregistrat intr-un stat de origine isi desfasoara activitatea pe piata de capital a altui stat,
exercitarea supravegherii asupra activitatii sale este bazata pe principul colaborarii dintre organele de supraveghere ale celor
doud state;

- obligatia organului de supraveghere din statul gazda este de a monitoriza activitatea firmelor de investitii si daca activitatea
acestora se desfasoara conform legii; in acest scop este indreptatit sa solicite informatii de la subiectii supravegheati;

- activitatea de supraveghere este guvernata de principiul prioritatii supravegherii din partea statului de origine;

- In cazul in care organul de supraveghere al statului gazda considera ca pe teritoriul sau o firma de investitii strdina sau filialele
acesteia incalca regulile, atunci acesta este obligat s& aducé acest lucru la cunostinta organului de supraveghere respectiv din
tara de origine; acesta este competent ca intr-o astfel de situatie sa initieze procedura si sa ia masurile cuvenite sau sa aplice
sanctiuni.

Orice alt procedeu impotriva unui prestator strain de servicii de investitii trebuie s& aibd la bazd motive evidente si
justificabile care s& indreptateasca organul administrativ s& traga concluzia c& prin activitatea unui astfel de subiect sunt incalcate
prevederile art.62 alin.(1) din Directiva 2004/39/CE.

In pofida acestor aspecte, C.N.V.M. nu a prezentat nici un motiv si a confiscat practic Capital Partners a.s. pasaportul
european, desi acest drept ii revenea numai organului de supraveghere din statul de origine.

Masura aplicatd de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare este neadecvata, sustine petenta, pentru urmatoarele
considerente:

- numai in situatia in care masurile luate in baza comunicérii din partea organului de supraveghere din tara de origine nu sunt
eficiente sau daca subiectul continua sa nu respecte reglementarile intr-un mod prin care se incalca in mod evident interesele
investitorilor, poate interveni institutia de supraveghere din statul gazda;

- organul de supraveghere al statului gazda poate lua masuri adecvate, necesare pentru protectia investitorilor si a unei functionari
corecte a pietei de capital, insa anterior trebuie s& informeze organul statului de origine despre intentia sa;

- masurile de protectie adecvate nu pot fi insa identificate cu interdictia absolutd de desfasurare a activitatii, asa cum a procedat
C.NV.M;

- chiar dacd in trecut C.N.V.M. a informat Banca Nationald Ceha despre o posibila incélcare a prevederilor legale incidente,
iar aceasta ar fi ramas inactiva, organul administrativ nu era indreptatit sa adopte Ordonanta nr.104/04.02.2010 féra a justifica in
mod clar si concret concluzia potrivit céreia activitatea desfasurata de Capital Partners a.s. lezeaza grav interesele investitorilor
din Roménia si ca interdictia absoluté a activitétii este unica alternativa.

In concluzie, petenta precizeaza ca actul individual si modul in care a actionat C.N.V.M. sunt in conflict cu reglementrile
MiFID care vizeaza piata serviciilor financiare si reprezinta o interventie directd asupra libertétii de miscare a serviciilor.

Pentru considerentele precizate, Capital Partners a.s. solicitd C.N.V.M. revocarea Ordonantei nr.104/04.03.2010.

Contestatia este nefondata intrucét:

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. sub nr.44002/07.11.2007, Banca Nationala a Cehiei (Czech National Bank)
a comunicat C.N.V.M. intentia societatii Capital Partners a.s. de a presta servicii si activitati de investitii pe teritoriul Romaniei in baza
liberei circulatii a serviciilor in conformitate cu art.18 din Investment Services Directive (93/22/EEC/ISD). Notificarea a fost insotitd de
documente prevazute de art.39 din Legea nr.297/2004.

Pe cale de consecinta, a fost emis Atestatul nr.474/03.12.2007, prin care C.N.V.M. a inregistrat societatea Capital
Partners a.s. in Registrul C.N.V.M.

Astfel, prin actul individual emis de C.N.V.M., Capital Partners a.s. putea presta pe teritoriul Romaniei servicii si activitati
financiare, precum si servicii conexe prevazute in obiectul de activitate autorizat de Czech National Bank, corespunzator art.7 pct.6
lit. A - a), b), c), d) si lit. B) - a), b), d) din Legea nr.227/2007 privind aprobarea OUG nr.99/2006 privind institutile de credit si
adecvarea capitalului.

In conformitate cu prevederile legale, autoritatea care a manifestat intentia de a presta activitéti de intermediere
pe piata de capital din Romania, in spetd Banca Nationala a Cehiei, avea obligatia de a notifica C.N.V.M. cu privire la agentii
delegati, pentru ca numele acestora sé fie publicate pe site-ul C.N.V.M. in scopul informarii si protectiei investitorilor.

In respectul prevederilor art.62 al Directivei nr.2004/39/EC/MIFID, prin adresa 922/18.01.2008, Comisia Nationala a




Valorilor Mobiliare a informat Cezch National Bank despre faptul ca societatea Capital Partners a.s. a actionat pe teritoriul Roméaniei
inainte de a fi inregistrata in Registrul C.N.V.M. folosind ca intermediar o societate roméneasca - Capital Group of Central Europe -
care nu a fost autorizata de C.N.V.M.

De asemenea, autoritatea ceha a fost informata cu privire la faptul ca nu a notificat Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
agentii delegati ai Capital Partners a.s.

Au fost comunicate masurile adoptate de autoritatea pietei de capital din Romania si a fost adresata solicitarea ca institutia
din Cehia s& investigheze speta la randul sau si s& comunice concluziile acesteia.

Subliniem faptul c& ulterior efectudrii acestor demersuri legale, au mai fost inregistrate la C.N.V.M. incd 6 sesizéri
referitoare la activitatea Capital Group of Central Europe, in numele Capital Partners a.s, de promovare agresiva a unor servicii de
investitii financiare prin telefoane insistente, agasante.

Prin adresa inregistraté la C.N.V.M. sub nr.12671/31.03.2008, Capital Partners a.s. a notificat C.N.V.M. intentia de a
presta servicii si activitati de investitii prin intermediul unui agent delegat - Nechita Mihai Cristian si a anexat un contract
incheiat cu acesta.

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a comunicat Capital Partners a.s. si Cezch National Bank faptul c3, in conformitate
cu procedura prevazuta de art.31 alin.(9) din Directiva nr.2004/39/EC/MIFID, notificarea privind desfasurarea de activitati pe teritoriul
Romaniei de catre firma de investitii prin intermediul agentilor delegati se face de autoritatea din statul membru de origine.

Banca Nationala a Cehiei, prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.29048/14.07.2008, a transmis o notificare privind
intentia firmei de investitii Capital Partners a.s. de a presta servicii prin agentul delegat Nechita Mihai Cristian.

Notificarea nu a fost intocmita conform prevederilor art.31 si art.32 din CESR Recommendation for Implementation of
Directive 2004/39/EC/MIFID care conditioneaza legalitatea indeplinirii procedurii de autorizare a agentilor delegati de completarea
formularului prevazut in Anexa 2 a documentului.

Banca Nationald a Cehiei a fost instiintata referitor la aceste aspecte prin adresa C.N.V.M. nr.20304/14.08.2008.

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. sub nr.40131/07.10.2008, Capital Partners a.s. a transmis o noua solicitare de
autorizare a unui agent delegat.

C.N.V.M. a reiterat procedura notificarii in conditiile prevazute de art.31 si art.32 din Directiva nr.2004/39/EC/MIFID prin
adresa nr.25206/13.11.2008 transmis& Cezch National Bank si Capital Partners.

Intrucat la cele doua adrese (nr.20304/14.08.2008 si nr.25206/13.11.2008) C.N.V.M. nu a primit raspuns, a fost notificat
firmei de investitii si institutiei bancare c& ,in lipsa unui raspuns la solicitérile adresate se considera ca firma de investitii a
renuntat la intentia de a presta servicii si activitéti pe teritoriul Roméniei prin agenti delegati’.

In acest context, corespondenta C.N.V.M. cu autoritatea ceha si Capital Partners a.s. a incetat incepand cu data de
13.11.2008.

Cu toate acestea, Capital Partners a.s. a continuat sa desfasoare activitdti pe piata de capital din Romania, fapt sesizat
C.N.V.M. de cétre persoane fizice si juridice.

Din verificérile efectuate cu privire la activitatea Capital Partners a.s., se retin urmatoarele aspecte:

- s-a constatat existenta unor contracte de intermediere financiara incheiate intre Capital Partners a.s. si investitori de natjonalitate
romana, incheiate pe teritoriul Romaniei;

- conform declaratjilor persoanelor care au depus sesizari la C.N.V.M., contractele de prestari servicii de investitii financiare in
cauza sunt semnate la sediul unui terf, respectiv societatea Capital Group of Central Europe cu sediul in str. Delea Noua
nr.2, et.1, sector 3, societate comerciala neautorizatd de C.N.V.M,;

- contractele de intermediere sunt semnate in original (inclusiv stampilate) de Capital Partners a.s., fiind redactate bilingv
(romana - ceha) si avand precizate ca date de contact - sediul din Cehia, Praga 1, D3ni 22, telefoanele si adresele de posta
electronica din Praga (aferente celor precizate de Capital Group a.s.); contractele mentioneaza ca se supun legislatiei in vigoare
din Republica Ceha, inclusiv in ceea ce priveste fondul de garantare a investitorilor;

- numerosi petenti acuza existenta unei campanii de vanzare agresiva desfasuraté de Capital Group of Central Europe, campanie
ce are ca obiect incheierea de contracte de intermediere financiara cu Capital Partners a.s.;

- exista o serie de anunturi de angajare de personal specializat (cu studii de profil financiar, prezentdnd un avantaj eventualul
atestat de consultant de investitii financiare), anunturi disponibile pe portalul gjobs.ro, anunfuri postate de Capital Group of
Central Europe, ce se prezinta ca membru/reprezentant al grupului Capital Partners a.s.;

- contractul adus la cunostinta C.N.V.M. de unul dintre clientii societatii are specificat contul bancar aferent Capital Partners a.s.gi
are anexat de catre petent dovada platii catre aceasta companie, respectiv ordinul de plata efectuat prin ING in_contul
Capital Partners a.s.; contractele ulterioare cuprind alte detalii privind efectuarea platii, respectiv prin JP Morgan in contul
Penson Financial Services;

- in contractul incheiat de unul dintre clientii nemultumiti ai societatii, persoanele mentionate din partea societatii de servicii sunt:
Vladimir Cerny, Petr Slampa, Petr Kliment, Vladimir Bukovan - angajati/asociati ai Capital Partners a.s.; contractele ulterioare nu
au o astfel de precizare;

- pe cartile de vizita ale reprezentantilor/angajatilor Capital Group of Central Europe este trecutd adresa de internet a societatji
Capital Partners a.s. (www.stockmarket.cz), iar adresele de mail la care acestia pot fi contactati sunt tot pe site-ul societatji cehe,
fapt ce denota interesul acestora de a fi perceputi de persoanele vizate drept reprezentanti din Roménia ai societdtii Capital
Partners a.s.;

- conform declaratjilor reclamantilor, persoanele ce au intermediat semnarea contractelor sunt: Bogdan Luta, Vlad Gherghel si
dna Blanka Jager, aceasta din urma fiind angajata Capital Group of Central Europe;

- societatea Capital Group of Central Europe nu este autorizata de C.N.V.M. ca societate de servicii de investitii financiare, sau ca
intermediar autorizat/agent delegat al societatji cehe, si nici nu este o filiald/sucursala a societatji cehe, insa conduita ei releva




in mod cert ca actioneaza ca reprezentant al societatii Capital Partners a.s.;

- prin analizarea formei gi continutului contractului de intermediere s-a constatat ca firma de investitii Capital Partners a.s. a
actionat pe teritoriul Romaniei, incalcand prevederile legale in vigoare, respectiv prin intermediul societatii romanesti
Capital Group of Central Europe (societate care nu este autorizatd de C.N.V.M. si nici nu este notificatd ca avand calitatea de
agent delegat) si a incheiat contracte de prestari servicii de investitii financiare pe teritoriul Romaniei.

In concluzie, se constata faptul c& nu au fost respectate prevederile art.56 alin.(4) din Regulamentul nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare, in conditiile in care Capital Partners a.s. nu detine niciun agent delegat pe teritoriul Romaniei
i prin urmare nu are dreptul de a oferi clientilor din Roménia serviciile sale la sediul unei societati din Romania.

Referitor la aspectele sustinute in cuprinsul contestatiei, se impun urmatoarele observatii punctuale:

1. Capital Partners a.s. afirma ca ,nu _colaboreaza cu nici un agent delegat inregistrat in Romania si nici cu un alt subiect prin
intermediul caruia s3 fi fost mediat unul sau mai multe servicii de investiti”, deci nu are dreptul de a oferi clientilor din
Romania serviciile sale la sediul unei societati din Roménia.

Tn consecint3, in spetd s-a impus adoptarea masurilor legale pentru protectia investitorilor din Romania;

2. referitor la afirmatia conform careia foate contractele necesare sunt incheiate la distan{a, din declarafjile si unele documente ale
persoanelor care au depus sesizari la C.N.V.M., reiese ca locul in care aceste contracte au fost incheiate este sediul social
al S.C. Capital Group of Central Europe S.R.L din str. Delea Noua nr.2, et.1, sector 3.

Pentru a proba o astfel de afirmatie, consideram ca ar fi fost necesara dovada unei astfel de relatji ,la distanta”. Prin relatie
intelegem comunicarea dintre Capital Partners a.s. si clientii sai - cetateni romani (promovarea vanzarii de servicii financiare,
transmiterea contractelor in forma scrisa in original din Cehia in Romania si retur).

Totodata, Capital Partners afirma ca a utilizat sediul Capital Group of Central Europe, neprecizand insa in ce scop. Asigurarea
serviciilor de marketing nu implica utilizarea sediului Capital Group of Central Europe pentru incheierea de contracte de
intermediere financiara;

3. prejudiciul material i demonstrarea/sanctionarea acestuia cade in sarcina Bancii Nationale a Cehiei, in calitate de
autoritate competenta (din tara de origine), ca urmare a sesizarilor repetate ale C.N.V.M. (suspiciune de churning).

In ceea ce priveste prejudiciul invocat de ordonanta C.N.V.M., acesta se refera la prejudiciul cauzat prin prestarea de servicii
neautorizate (prin agent delegat/sucursala neautorizatd) si lipsa unei informari corespunzatoare (informare incompleta si in
neconcordanta cu realitatea si cu prevederile legale) pentru investitorii - cetateni roméni si pe activitatea de tranzactjonare
excesiva (churning - activitate frauduloasa in conformitate cu prevederile MiFID). C.N.V.M. a comunicat autoritatii competente
din Cehia, Cezch National Bank ca societatea Capital Partners este suspectata ca nu respecta obligatile ce decurg din
prevederile legale in vigoare (in conformitate cu prevederile art.215, 222 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare, transpuneri ale art.56 (4) si 62 (1) din MiFID).

C.N.V.M. este autoritatea de reglementare si supraveghere a pietei de capital din Romania si are prerogative in sensul adoptarii
masurilor care se impun in conformitate cu prevederile art.62 pct.2 din MiFID;

4. au fost transmise autoritatii competente din Cehia informatji cu privire la suspiciunea de incalcare a art.19 alin.(4) din Directiva
2004/39/CE privind pietele de instrumente financiare (MiFID), precum si a prevederilor art.27 alin.(1)-(3) si art.31 alin.(1) din
Directiva 2006/73/CE, de catre Capital Partners.

Bancii Nationale a Cehiei i s-a adresat rugamintea sa efectueze o analiza a faptelor prezentate de C.N.V.M. si sa informeze
C.N.V.M. cu privire la rezultatele investigatiei, conform art.56 alin.(4) si art.62 alin.(1) din MiFID.

Nu este responsabilitatea C.N.V.M. de a urméari daca si cum o alta autoritate isi instiinfeazd propriile entitati
reglementate;

5. fata de cele afirmate, si anume ca C.N.V.M. ,nu dispune de competenta de a sanctiona un subiect strdin” facem urmatoarele
precizari:

In baza art.222 alin.(1) din Regulamentul 32/2006 (ce transpune art.62 (1) din MiFID) o autoritate nationald poate sa ia astfel
de masuri. Astfel, in baza atributiilor ce fi revin, C.N.V.M., in calitate de autoritate competenta privind serviciile de investitii
financiare prestate pe teritoriul Roméniei in vederea asigurarii protectiei investitorilor, este in drept de a retrage Capital
Partners a.s. (Cehia) dreptul de a desfasura servicii de investitii in Romania si radierea din Registrul C.N.V.M., urmand a
informa Czech National Bank si Comisia Europeana privind aceasta decizie (in conformitate cu prevederile MiFID).

Aceasta decizie a fost fundamentata pe existenta starii de fapt creata de societatea Capital Partners, care a desfasurat
pe teritoriul Romaniei servicii de investitii financiare neautorizate prin intermediul unui agent delegat/sucursald neautorizat/a si
pe faptul ca au existat suspiciuni cu privire la o conduitd inadecvata fata de clientj (investitori de nationalitate roména), respectiv
prin franzactionarea excesiva (churning - activitate frauduloasa in conformitate cu prevederile MiFID) a instrumentelor financiare
in scopul obtinerii de profit din comisioanele percepute.

Mai mult, in sustinerea faptului ca activitatea desfasurata de Capital Partners reprezintd o incalcare flagrantd a regulilor de
conduita impuse de Directiva, facem trimitere la interpretarea oficiala a Comisiei Europene (conform postérii pe site-ul propriu
dedicat MiFID - http://ec.europa.eulyqol/index.cfm?fuseaction=question.show&questionld=845), potrivit cu care ,asa cum
prevede art.19(1) din Directiva 2004/39/EC (MIFID), o firma de investitii trebuie s& actioneze in mod onest, corect si cu
profesionalism in concordanta cu cele mai bune interese ale clientului sdu. Prevederile art.19(4) din MiFID stipuleazé ca o firma
de investitii ce asigura managementul unui portofoliu trebuie sa obtind informatii care sa ii asigure posibilitatea de a furniza
servicii de investitii (sau instrumente financiare) adecvate in relafia cu clientul. Art.35 din Directiva 2006/73/EC prevede ¢4
pentru ca un serviciu de investitii sd fie adecvat, acesta trebuie, printre altele, sd corespunda obiectivelor investitionale ale
clientului. In plus, paragraful 57 din Directiva 2006/73/EC, cu referire la art.19(4) din MiFID, specifici in clar c& o tranzactie
poate fi consideratd ca neadecvata pentru un client din cauza frecventei de tranzactionare. Mai mult, o serie de tranzactii, care
sunt considerate individual ca fiind adecvate, poate fi consideratd ca neadecvata dacd recomanddrile sau decizia de




tranzactionare sunt facute cu o frecventd care nu este in cel mai bun interes al clientului. Ca atare, cumpdrarea $i vdnzarea
cu caracter excesiv de valori mobiliare, sunt in mod clar o incalcare a MiFID’.

Tn vederea cercetarii conditiilor de facto si de jure a savérsirii contraventiilor pe piata de capital, C.N.V.M. are competenta
recunoscuta prin dispozitii exprese ale legii cadru privind piata de capital, de a interveni si a exercita atributii de supraveghere,
investigare si control.

In concluzie, C.N.V.M. este indrituitd statutar pentru a aplica masurile adecvate avand ca temei juridic prevederile
Legii nr.297/2004 privind piata de capital si reglementarile emise in aplicarea cadrului normativ in vigoare.

Astfel, in indeplinirea obiectivelor sale fundamentale, conform art.2 coroborat cu art.7 din OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002, modificaté si aprobata prin Legea nr.297/2004, C.N.V.M. a actionat, conform legislatiei care ii guverneaza
activitatea, pentru respectarea prevederilor legale. prin emiterea Ordonantei C.N.V.M. nr.104/04.03.2010.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 25.05.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatoarei

DECIzII
Art.1. Se respinge contestatia formulata de Capital Partners a.s, prin domnul Vladimir Cerny, in calitate de Presedinte al Consiliului
de Administratie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.104/04.03.2010.
Art.2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.104/04.03.2010 ca temeinicé si legala.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 670/ 27.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat i completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Inregistrarea din Oficiu nr.8248/14.04.2010, transmisa de ORC de pe langa Tribunalul Botosani prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.16525/18.05.2010, prin care s-a inregistrat Sentinta nr.324/23.03.2010 conform careia s-a
dispus radierea S.C. UNIVERSAL-SERVICE S.A. Botosani,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. UNIVERSAL-SERVICE S.A. Botosani, s-a hotarat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. UNIVERSAL-SERVICE S.A. Botosani
(CUI:8181999) incepand cu data de 28.05.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 671/ 27.05.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat i completat prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Inregistrarea din Oficiu nr.8248/14.04.2010, transmisé de ORC de pe lang& Tribunalul Botosani prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.16525/18.05.2010, prin care s-a inregistrat Sentinta nr.324/23.03.2010 conform careia s-a
dispus radierea S.C. UNIVERSAL-SERVICE S.A. Botosani,
avand in vedere Decizia nr.670/27.05.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. UNIVERSAL-
SERVICE S.A. Botosani,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. UNIVERSAL-SERVICE S.A. Botosani, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actjunile emise de S.C. UNIVERSAL-SERVICE S.A. Botosani (CUI:8181999) incepand
cu data de 28.05.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

X DECIZIA NR. 672/ 27.05.2010

In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat i completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,



avand in vedere informatjile furnizate de site-ul ONRC conform carora S.C. SILCOM S.A. Curtea de Arges se afld in
faliment,
avand in vedere Sentinta nr.642/F/08.11.2006 prin care Tribunalul Arges a dispus trecerea in faliment in procedura
simplificatd a S.C. SILCOM S.A. Curtea de Arges si a numit lichidatorul judiciar al acesteia,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. SILCOM S.A. Curtea de Arges, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piafa RASDAQ actiunile emise de S.C. SILCOM S.A. Curtea de Arges (CUI:156124)
incepand cu data de 31.05.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 673 / 27.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatjile furnizate de site-ul ONRC conform carora S.C. SILCOM S.A. Curtea de Arges se afla in
faliment,
avand in vedere Sentinta nr.642/F/08.11.2006 prin care Tribunalul Arges a dispus trecerea in faliment in procedura
simplificatd a S.C. SILCOM S.A. Curtea de Arges si a numit lichidatorul judiciar al acesteia,
avand in vedere Decizia nr.672/27.05.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. SILCOM S.A.
Curtea de Arges,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. SILCOM S.A. Curtea de Arges, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. SILCOM S.A. Curtea de Arges (CUI:156124) incepand cu data de
31.05.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 674 / 27.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Sentinta nr.781/F/23.03.2010 prin care Tribunalul Bihor a dispus inceperea procedurii falimentului
S.C. MINERVA SIMLEU SILVANIEI S.A. Bihor si a numit lichidatorul judiciar al acesteia,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. MINERVA SIMLEU SILVANIEI S.A. Bihor, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. MINERVA SIMLEU SILVANIEI S.A. Bihor
(CUI:687410) incepand cu data de 31.05.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 675/ 27.05.2010

Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere Sentinta nr.781/F/23.03.2010 prin care Tribunalul Bihor a dispus inceperea procedurii falimentului
S.C. MINERVA SIMLEU SILVANIEI S.A. Bihor si a numit lichidatorul judiciar al acesteia,

avand in vedere Decizia nr.674/27.05.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. MINERVA
SIMLEU SILVANIEI S.A. Bihor,

ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare i radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. MINERVA SIMLEU SILVANIEI S.A. Bihor, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE



Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. MINERVA SIMLEU SILVANIEI S.A. Bihor (CUI:687410) incepand
cu data de 31.05.2010.

DIRECTOR GENERAL,

Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 676 / 27.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobaté prin Legea nr.514/2002 modificat $i completat prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Sentinta nr.108/22.01.2001 prin care Tribunalul Constanta a dispus falimentul S.C. CARSIUM S.A.
Constanta si a numit lichidatorul judiciar al acesteia,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacfionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. CARSIUM S.A. Constanta, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. CARSIUM S.A. Constanta (CUI:2413046)
incepénd cu data de 31.05.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 677 / 27.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobaté prin Legea nr.514/2002 modificat i completat prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Sentinta nr.108/22.01.2001 prin care Tribunalul Constanta a dispus falimentul S.C. CARSIUM S.A.
Constanta si a numit lichidatorul judiciar al acesteia,
avand in vedere Decizia nr.676/27.05.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. CARSIUM S.A.
Constanta,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. CARSIUM S.A. Constanta, s-a hotérat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. CARSIUM S.A. Constanta (CUI:2413046) incepand cu data de
31.05.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU
DECIZIA NR. 678 / 27.05.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3), art.9 si art.14 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitji
financiare,
analizadnd cererea societatii de servicii de investiti financiare DORINVEST S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.9818/01.04.2010, completata prin adresele nr.10985/14.04.2010 si nr.15529/11.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societaii de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A. ca
urmare a modificdri componentei conducerii societdtii, prin numirea domnului Bolohan George-Emanuel si prin revocarea
domnului Munteanu Cristian, in conformitate cu prevederile Hotararii CA din data de 17.03.2010.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de
inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data nregistrarii la Oficiul Registrului Comer{ului a modificarii intervenite n
modul de organizare si functionare ca urmare a modificarii componentei conducerii societatji, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la
data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
DORINVEST S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Florentina BOBOC



DECIZIA NR. 679 / 27.05.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitji
financiare,
avand in vedere cererea societatii de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.10985/14.04.2010, completata prin adresa nr.15529/11.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A.
cu sediul social situat in Bucuresti, str. Mircea Vulcanescu nr.115, sector 1, ca urmare a modificarii componentei Consiliului de
Administrafie, prin numirea domnului Bolohan George-Emanuel in functia de administrator in locul domnului Dobre Dorin, in
conformitate cu prevederile Hotaréarii AGOA din data de 17.03.2010.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare DORINVEST S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de
inregistrare mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificarii intervenite in
modul de organizare si funcfionare ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie, precizata la art.1, dar nu mai
tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare
DORINVEST S.A. si se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Florentina BOBOC

DECIZIA NR. 680 / 27.05.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.19, art.20, art.22 alin.(1) si art.24 din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in temeiul prevederilor art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea de autorizare formulatd de BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. prin adresa inregistraté la
C.N.V.M. cu nr.12365/23.04.2010, completata prin adresa nr.14973/ 06.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul MARISOIU Gabriel Virgil, avand Atestatul profesional nr.56/03.05.2010, in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare fn numele BANCII COMERCIALE ROMANE S.A.
Art. 2. Se atesta inscrierea domnului MARISOIU Gabriel Virgil in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFRO2ADEL/290756, in calitate de agent
delegat.
Art. 3. BANCA COMERCIALA ROMANA SA. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei acordate persoanei
mentionate la art.1 i radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si
societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicari citre BANCA COMERCIALA ROMANA si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Florentina BOBOC

DECIZIA NR. 683 / 28.05.2010

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat
prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatd si modificatad prin Legea nr.514/2002, modificat i completat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in conformitate cu art.1 alin.(3), art.53 alin.(1) si art.58 alin.(7) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu art.27 alin.(1) lit. d) si alin.(2) si art.29 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea
si functionarea societatjlor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

avand in vedere solicitarea societafii Pioneer Asset Management S.A.l. S.A., Tnregistratda la C.N.V.M. cu
nr.13036/27.04.2010, completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.13245/28.04.2010 si nr.14712/05.05.2010,



Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societafii Pioneer Asset Management S.A.l. S.A., ca urmare a
modificarii componentei conducerii societatii, in conformitate cu Decizia Consiliului de Administratie din data de 23.04.2010.
Art. 2. Conducatorii societatji Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. autorizali la data prezentei sunt:
- Dolea Florin
- Gheorghiu loan-Marin.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii catre societatea Pioneer Asset Management S.A.l. S.A. si se publica in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
p. DIRECTOR GENERAL,
Florentina BOBOC

DECIZIA NR. 685 / 31.05.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.87 alin.(4) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. AGROMEC SINCRAIENI S.A. Harghita a documentelor referitoare la Hotérarea
AGEA din data de 23.12.2003 privind transformarea in societate de tip inchis, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.1070/01.04.2005 si inregistrata la ORC prin CIM nr.8942/18.03.2005,
avand in vedere Atestatul nr.91/31.05.2010 prin care s-a luat act de CIM nr.8942/18.03.2005,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. AGROMEC SINCRAIENI S.A. Harghita, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. AGROMEC SINCRAIENI S.A. Harghita
(CUI:505690) incepand cu data de 03.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 686 / 31.05.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobaté prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.87 alin.(4) lit. b) si art.104 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. AGROMEC SINCRAIENI S.A. Harghita a documentelor referitoare la Hotararea
AGEA din data de 23.12.2003 privind transformarea in societate de tip inchis, publicatda in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.1070/01.04.2005 si inregistrata la ORC prin CIM nr.8942/18.03.2005,
avand in vedere Atestatul nr.91/31.05.2010 prin care s-a luat act de CIM nr.8942/18.03.2005,
avand in vedere Decizia nr.685/31.05.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. AGROMEC
SINCRAIENI S.A. Harghita,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare i radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. AGROMEC SINCRAIENI S.A. Harghita, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. AGROMEC SINCRAIENI S.A. Harghita (CUI:505690) incepand
cu data de 03.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 687 / 31.05.2010

In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004, cu modificérile si completérile
ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile $i completarile ulterioare,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC conform carora S.C. GAVAZZ| STEEL S.A. Caras-Severin a fost
radiata din Registrul Comertului,

avand in vedere Sentinta nr.22/JS/21.01.2010 prin care Tribunalul CARAS-SEVERIN a dispus inchiderea procedurii
falimentului S.C. GAVAZZI STEEL S.A. Caras-Severin si radierea acesteia din registrul Comertului,

ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de



S.C. GAVAZZI STEEL S.A. Carag-Severin, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. GAVAZZI STEEL S.A. Caras-Severin
(CUI:6438507) incepand cu data de 02.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 688 / 31.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC conform carora S.C. GAVAZZI STEEL S.A. CARAS-SEVERIN a
fost radiata din Registrul Comeriului,
avand in vedere Sentinta nr.22/JS/21.01.2010 prin care Tribunalul CARAS-SEVERIN a dispus inchiderea procedurii
falimentului S.C. GAVAZZI STEEL S.A. Carag-Severin si radierea acesteia din registrul Comertului,
avand in vedere Decizia nr.687/31.05.2010 de retragere de la tranzactionare a acfjunilor emise de S.C. GAVAZZI STEEL
S.A. Caras-Severin,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. GAVAZZI STEEL S.A. Carag-Severin, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actjunile emise de S.C. GAVAZZI STEEL S.A. Caras-Severin (CUI:6438507) incepand cu
data de 02.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU
DECIZIA NR. 689 / 31.05.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.43 din
Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informafiile furnizate pe site-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.3887/14.05.2010, prin Sentinfa nr.462/14.05.2010 pronuntatad de Tribunalul Gorj, in dosarul 182/95/2004, impotriva debitoarei
S.C. ROVTRANSPORT S.A. Targu Jiu s-a dispus inchiderea procedurii de faliment si radierea de la ORC,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. ROVTRANSPORT S.A. Téargu Jiu", s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ acfiunile emise de S.C. ROVTRANSPORT S.A. Térgu Jiu (CUI:2172002)
incepand cu data de 03.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Viadimir COJOCARU
DECIZIA NR. 690 / 31.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatjunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informafiile furnizate pe site-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.3887/14.05.2010, prin Sentinta nr.462/14.05.2010 pronuntatd de Tribunalul Gorj, in dosarul 182/95/2004, impotriva debitoarei
S.C. ROVTRANSPORT S.A. Téargu Jiu s-a dispus inchiderea procedurii de faliment si radierea de la ORC,
avand in vedere Decizia nr.689/31.05.2010 de retragere de la tranzactionare a actjunilor emise de S.C. SALCOM S.A.
Bucuresti,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. ROVTRANSPORT S.A. Targu Jiu”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M actjunile emise de S.C. ROVTRANSPORT S.A. Targu Jiu (CUI:2172002) incepénd cu data
de 03.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU



DECIZIA NR. 691/ 31.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC, potrivit carora S.C. AGROMEC STUPINI S.A. Bistrita-Nasaud este
in lichidare,
avand in vedere informatiile transmise prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.17358/25.05.2010 de catre
ORC Bistrita-N&s&ud, din care rezultd faptul ca prin Incheierea nr.3985 din data de 14.07.2009 pronuntatd de catre Tribunalul
Bistrita-Nasaud, a fost numit lichidatorul S.C. AGROMEC STUPINI S.A. Bistrifa-Nasaud, societate aflata in dizolvare de drept,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. AGROMEC STUPINI S.A. Bistrita-Nasaud, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. AGROMEC STUPINI S.A. Bistrifa-Nasaud
(CUI:8171766), incepand cu data de 02.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 692 / 31.05.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004, cu modificérile si completérile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006
privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatjiile furnizate de site-ul ONRC, potrivit carora S.C. AGROMEC STUPINI S.A. Bistrita-Nasaud este
in lichidare,
avand in vedere informafjile transmise prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.17358/25.05.2010 de catre
ORC Bistrita-N&s&ud, din care rezultd faptul ca prin Incheierea nr.3985 din data de 14.07.2009 pronuntatd de catre Tribunalul
Bistrita-Nasaud, a fost numit lichidatorul S.C. AGROMEC STUPINI S.A. Bistrifa-Nasaud, societate aflata in dizolvare de drept,
avand in vedere Decizia nr.691/31.05.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. AGROMEC
STUPINI S.A. Bistrita-Nasaud,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacfionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. AGROMEC STUPINI S.A. Bistrita-Nasaud, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. AGROMEC STUPINI S.A. Bistrita-Nasaud (CUI:8171766),
incepénd cu data de 02.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 693 / 31.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004, cu modificérile si completérile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Sentinta Civila nr.355/23.03.2010 pronuntata in dosarul nr.11898/95/2008 de catre Tribunalul Gorj, prin
care s-a dispus inchiderea procedurii falimentului S.C. CIPROM S.A. Gorj si radierea acesteia,
avand in vedere informatiile furnizate de catre ONRC, potrivit carora S.C. CIPROM S.A. GORJ a fost radiata din Registrul
Comertului,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. CIPROM S.A. Gorj, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ acfjunile emise de S.C. CIPROM S.A. Gorj (CUI:2575773) incepand cu
data de 02.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU
DECIZIA NR. 694 / 31.05.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,



in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile ulterioare si art.104
lit. @) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatjunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Sentinta Civild nr.355/23.03.2010 pronuntata in dosarul nr.11898/95/2008 de catre Tribunalul Gorj, prin
care s-a dispus inchiderea procedurii falimentului S.C. CIPROM S.A. GORJ si radierea acesteia,
avand in vedere informatiile furnizate de catre ONRC, potrivit carora S.C. CIPROM S.A. GORJ a fost radiatad din
Registrul Comer{ului,
avand n vedere Decizia nr.693/31.05.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de
S.C. CIPROM S.A. Gorj,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. CIPROM S.A. Gorj, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. CIPROM S.A. Gorj (CUI:2575773) incepand cu data de
02.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 695/ 31.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completéarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.43 din
Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatiile furnizate de ONRC, potrivit carora S.C. PRO AGRO TOTAL S.A. Arad a fost radiata din
Registrul Comeriului ca urmare a dizolvarii societatii, conform hotararii judecatoresti nr.1282/04.05.2007, pronuntata de
Tribunalul Arad,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. PRO AGRO TOTAL S.A. Arad”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ acfjunile emise de S.C. PRO AGRO TOTAL S.A. Arad (CUI:8180241)
incepand cu data de 03.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 696 / 31.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatjunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatiile furnizate de ONRC, potrivit carora S.C. PRO AGRO TOTAL S.A. Arad a fost radiata din
Registrul Comertului ca urmare a dizolvarii societdtii, conform hotarérii judecatoresti nr.1282/04.05.2007, pronuntata de
Tribunalul Arad,
avand in vedere Decizia nr.695/31.05.2010 de retragere de la tranzac{ionare a acfjunilor emise de S.C. PRO AGRO
TOTAL S.A. Arad,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. PRO AGRO TOTAL S.A. Arad”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M actiunile emise de S.C. PRO AGRO TOTAL S.A. Arad (CUI:8180241) incepand cu data de
03.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 697 / 31.05.2010

Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si art.43 din Legea nr.85/2006 privind procedura
insolventei,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere Sentinta nr.1939/25.03.2010 pronuntatd de cétre Tribunalul Constanta, in Dosarul nr.10147/118/2007,



prin care s-a dispus inchiderea procedurii falimentului a S.C. SAMTRONIC S.A. Constanta si radierea societatii din Registrul
Comertului,
avand in vedere informatiile furnizate de O.N.R.C. potrivit carora, S.C. SAMTRONIC S.A. Constanta a fost radiata din
Registrul Comertului, urmare a inchiderii procedurii falimentului,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. SAMTRONIC S.A. Constanta, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionare pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. SAMTRONIC S.A. Constanta (CUI:2757228)
incepand cu data de 03.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 698 / 31.05.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si
art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatjunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Sentinta nr.1939/25.03.2010 pronuntata de céatre Tribunalul Constanta, in Dosarul nr.10147/118/2007,
prin care s-a dispus inchiderea procedurii falimentului a S.C. SAMTRONIC S.A. Constanta si radierea societatii din
Registrul Comerfului,
avand in vedere informatiile furnizate de O.N.R.C. potrivit c&rora, S.C. SAMTRONIC S.A. Constanta a fost radiata din
Registrul Comertului, ca urmare a inchiderii procedurii falimentului,
avand in vedere Decizia nr.697/31.05.2010 de retragere de la tranzactionare a actjunilor emise de S.C. SAMTRONIC S.A.
Constanta,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. SAMTRONIC S.A. Constanta, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. acfjunile emise de S.C. SAMTRONIC S.A. Constanta (CUI:2757228) incepand cu data de
03.06.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 699 / 31.05.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.2 alin.(2) si art.5 din Hotararea Guvernului nr.1481 din 24 noiembrie 2005 privind
infiintarea Societatii Comerciale ,Fondul Proprietatea” S.A., modificata si completatd prin Hotararea Guvernului nr.1581 din 2007
pentru  modificarea si completarea Hotararii  Guvernului  nr.1.481/2005 privind infiinfarea  Societati Comerciale
,Fondul Proprietatea” S.A.,
avand in vedere solicitarea S.C. Fondul Proprietatea S.A., Tnregistratd la C.N.V.M. cu nr.14105/03.05.2010, completatd
prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.16851/20.05.2010 si nr.17186/25.05.2010,
in baza analizei efectuate de directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 27.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in actul constitutiv al S.C. Fondul Proprietatea S.A., in forma prevazuta in anexa, parte
integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre S.C. Fondul Proprietatea S.A. si va fi publicata in Buletinul
electronic al C.N.V.M., cu exceptia anexei.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ATESTAT NR. 90/ 27.05.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile i completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere NOTA privind notificarea transmisa de CSSF (Comission de Surveillance du Secteur Financier) -
Luxembourg referitoare la prospectul aferent titlurilor de creantd emise de Deutsche Telekom AG si Deutsche Telekom International
Finance BY,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
27.05.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:



ATESTAT
Art. 1. C.N.V.M. confirma faptul ca a luat act de notificarea transmisa de CSSF (Comission de Surveillance du Secteur Financier) -
Luxembourg privind prospectul aferent fitlurilor de creantad emise de Deutsche Telekom AG si Deutsche Telekom International
Finance BV.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ATESTAT NR. 91/ 31.05.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.87 alin.(4) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentji si operatjunile cu valori mobiliare,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. AGROMEC SINCRAIENI S.A. Harghita a documentelor referitoare la Hotérarea
AGEA din data de 23.12.2003 privind transformarea in societate de tip inchis, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.1070/01.04.2004 si inregistrata la ORC prin CIM nr.8942/18.03.2005,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. AGROMEC SINCRAIENI S.A. Harghita, s-a hotarat emiterea urmétorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. CN.V.M. ia act de CIM nr.8942/18.03.2005 prin care a fost inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Harghita mentjunea referitoare la Hotararea A.G.E.A. din data de 23.12.2003 a S.C. AGROMEC SINCRAIENI S.A.
Harghita privind transformarea in societate de tip inchis si publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a,
nr.1070/01.04.2005.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU
AVIZ NR. 17/ 25.05.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(4) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté
si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.114 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu dispozitiile art.185 alin.(1) lit. e) si art.212 alin.(1) si alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitjilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor i
ale art.2 lit. d) din Instructiunea C.N.V.M. nr.2/2006 emisa in aplicarea prevederilor art.185 alin.(1) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004,
in conformitate cu dispozitiile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societdtii S.A.I. SAFI INVEST S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu nr.nr.9930/02.04.2010,
completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.10432/08.04.2010, nr.11476/19.04.2010 si nr.16114/14.05.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 25.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
AVIZ
Art. 1. Se avizeaza modificérile prospectului de emisiune al fondului inchis de investitii ,Fondul Oamenilor de Afaceri”, administrat de
S.A.l. SAFI INVEST S.A., cu sediul in Bucuresti, str. Siriului, nr.74-76, sector 1, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a
prezentului aviz.
Art. 2. Ca urmare a modificarilor documentelor fondului inchis de investitii ,Fondul Oamenilor de Afaceri”, in conformitate cu art.1,
nu se aplica prevederile art.212 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu privire la retragerea investitorilor din fond.
Art. 3. In termen de maximum dou? zile lucratoare de la data avizarii modificrilor documentelor fondului inchis de investitii ,Fondul
Oamenilor de Afaceri”, S.A.l. SAFI INVEST S.A. are obligatia publicarii notei de informare in cotidianul de circulatie nationald
mentionat in prospectul de emisiune, precum si pe site-ul www.foa.ro, in forma transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.16114/14.05.2010.
Art. 4. Prezentul aviz intra in vigoare la data comunicarii acestuia societatii S.A.l. SAFI INVEST S.A. si se publica in Buletinul
electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Avizul C.N.V.M. nr.17 / 25.05.2010

Art. 3.8 din prospectul de emisiune va avea urmatorul continut:

Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Roménia, dintr-un alt stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerata piata principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.



Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se efectueaza
calculul.

Atunci cand sunt admise pe mai multe piete reglementate, atat din Roménia cét si dintr-un stat membru sau nemembru, valoarea la care se iau in
calcul valorile mobiliare trebuie sa fie reprezentata de preful pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelei valori
mobiliare.

Tn cazul instrumentelor pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata reglementats, evaluarea acestora se face similar cu modul de calcul al
instrumentelor cu venit fix (de exemplu certificat de depozit), metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la
data efectuarii plasamentului.

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.

In cazul in care activul Fondului este exprimat in lei, iar unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea
in lei se utilizeaza cursul de referinta comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt
denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica curs de referinta se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fata de euro,
comunicat de Banca Centrala a térii in moneda careia este denominat elementul de activ, si cursul euro/rol comunicat de B.N.R. in ziua pentru care
se efectueaza calculul.

S.A.l. Safi Invest S.A. are obligatia de a evalua sumele existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afld in procedura
de faliment in activul net al Fondului la valoarea 0.

Activele sub forma de depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de retragere, cu o scadenta care
nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in Romania ori intr-un stat membru sau, in situatia in care
acesta se afla in afara Uniunii Europene, s fie supuse unor reguli prudentiale evaluate de catre C.N.V.M. ca fiind echivalente acelora emise de
catre Uniunea Europeand, sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si
valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei «Capitaluri proprii» din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul
de actiuni emise). Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a
situatiilor financiare.

Tn vederea aplicérii prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1) art.202 alin.(2) lit. ) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, S.A.l. SAFI
Invest S.A. va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatjilor financiare aferente valorilor mobiliare din
portofoliu.

Tn cazul in care, cu respectarea prevederilor alineatului de mai sus, S.A.l. SAFI Invest S.A. nu obtine situatjile financiare respective in termen de
90 de zile de la datele legale de depunere a acestora la Registrul Comertului, valorile mobiliare evaluate conform prevederilor art.99 alin.(1),
art.101 alin.(1), art.202 alin.(2) lit. c) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 vor fi incluse in activ la valoarea zero.

Valorile mobiliare prevazute la aliniatul de mai sus vor fi inscrise intr-o pozitie distincta n situatia privind calculul activului net.

Daca se achizitioneaza in transe diferite valori mobiliare neadmise la tranzactionare pe o piaté reglementata emise de acelasi emitent, preful luat in
calcul este minimul dintre pretul de achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actjune.

Valorile mobiliare cu venit fix se evalueaza prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

Pentru valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea
contabild pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numéarul de actiuni
emise). Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de maximum ftrei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatiilor
financiare.

Evaluarea prevazuta anterior nu se aplica pentru valorile mobiliare suspendate de la tranzactjonare in respectivul interval de timp, in cazul aparitiei
unor evenimente de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004. In acest caz, evaluarea va avea drept baza de calcul cel mai
mic pret inregistrat pe piaté in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare.

Tn cazul n care C.N.V.M. apreciazi ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a pretului actiunilor C.N.V.M. este in drept s&
solicite depozitarului sa ia in calcul pretul calculat prin evaluarea la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune
(determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numéarul de actiuni emise).

Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata evaluarea se va face similar cu cele neadmise la
tranzactionare.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero,
pana la momentul finalizarii procedurii respective.

Instrumentele pietei monetare, altele decat cele mentionate la art.101 din Legea nr.297/2004, se evalueaza similar cu modul de calcul al
instrumentelor cu venit fix, metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM aflate in portofoliul sdu netranzactionate pe o piata reglementata sunt evaluate la ultima
valoare unitara a activului net calculata pentru acestea si publicatd, fata de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru un
0.P.C.V.M. care are in portofoliu aceste titluri de participare. Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piata reglementata se
evalueaza la pretul de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero,
pana la momentul finalizarii procedurii respective.
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Dividendele si actjunile distribuite cu sau fard contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpéra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data ex-dividend
reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actjunile nu mai beneficiaza de dividende.

In cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate n activul Fondului, incepand cu
momentul prevézut la alineatul de mai sus, atét actiunile cuvenite cét si suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea de capital.

Tn cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Péna la momentul primei zi de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaz la valoarea teoretica. Valoarea teoreticé a dreptului
de preferinta se calculeaza conform formulei:
Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (preful de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) * [numar de acfiuni noi / (numar de actiuni vechi + numar de acfiuni noi)],
unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi Tn care cei care cumpéra actjuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferintd vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actjunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentjaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’
in cadrul activelor Fondului.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.

Pe perioada dintre data stabilita pentru plata cotelor parti ce revin detinatorilor de titluri de participare, daca este cazul si data platii sumelor
aferente acestor drepturi, sumele respective sunt evidentiate in cadrul unei pozitii de ,Dividende sau alte drepturi de platit’ in cadrul obligatiilor
Fondului. Aceste sume nu se includ in activul net al Fondului.

AVIZ NR. 18/ 25.05.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(4) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata
si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.37/27.06.2005, nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.114 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile ulterioare,
in conformitate cu dispozitiile art.185 alin.(1) lit. ¢) si art.212 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand n vedere solicitarea societdtii S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.16007/13.05.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 25.05.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
Aviz
Art. 1. Se avizeaza modificarea adusa documentelor depuse in vederea inregistrarii la C.N.V.M. a Fondului Inchis de Investitii care
atrage in mod public resurse financiare, Raiffeisen Strategii Valutare, in conformitate cu actul aditional la Prospectul de emisiune
transmis prin adresa finregistratd la C.N.V.M. cu nr.16007/13.05.2010, in forma prevazutd in anexa, parte integranta a
prezentului aviz.
Art. 2. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationala mentjonat in prospectul de emisiune gi pe site-ul www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii in vigoare a prezentului aviz.
Art. 3. Investitorii Fondului Inchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare care nu sunt de acord cu modificérile intervenite in
documentele fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 15 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii
in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 4. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionata la art.2, in termen de 24 de ore de la data publicérii.
Art. 5. Prezentul aviz intra in vigoare la data comunicérii acestuia societatii S.A.|. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publicd in
Buletinul electronic al C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Avizul C.N.V.M. nr.18/ 25.05.2010

Punctul IV.4.1. Comisioane suportate de investitorii Fondului din prospectul de emisiune al Fondului Tnchis de Investitii care atrage in mod
public resurse financiare, Raiffeisen Strategii Valutare, avand urmatorul continut:

LJFondul nu percepe comisioane la subscrierea sau rdscumpérarea de unitati de fond.”

se modifica gi va avea urmatorul continut,



,Comisionul de subscriere este negociabil, maxim 2% din suma depusd de investitor.

Comisionul de subscriere va fi inregistrat ca si cheltuiald a Fondului la data emiterii unitétilor de fond si va fi incasat lunar de cétre societatea de
administrare a investitiilor.

Fondul nu percepe comisioane la rascumpararea de unitéti de fond.”




