COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 16.08.2010 - 20.08.2010

ORDONANTA NR. 372/17.08.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin
Legea nr.297/2004 cu modificarile si completrile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigiul existent privind anularea Hotararilor AGEA din data de 19.01.2007 de majorare a capitalului social
al S.C. PRODLACTA S.A,, litigiu nesolutionat in mod definitiv i irevocabil,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002 aprobaté
prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile i completarile ulterioare,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioadd de doua saptdmani a pachetului de 459.084 de
actiuni emise de S.C. PRODLACTA S.A. Brasov s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheazd, ca masurd asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentjalilor cumpératori de buna
credint care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actjuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani incepand cu data de 19.08.2010, transferul a 459.084 de actjuni emise
ca urmare a Hotararilor AGEA din 19.01.2007 de majorare a capitalului social al S.C. PRODLACTA S.A. Brasov (CF:1112568).
Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere, va urmari ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 373/17.08.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificaté si completatd prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigiile in instantd avand ca obiect anularea Hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor din
26.06.2007 de majorare a capitalului social S.C. ROMES S.A. Voluntari,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin
Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doud saptamani a transferului unui pachet de
360.000 de actiuni emise de S.C. ROMES S.A. Voluntari, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheazd, ca masurd asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentjalilor cumpéaréatori de buna
credinta care ar intentiona sa deruleze operatjuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, incepand cu data 18.08.2010 pe o perioada de doua saptamani, transferul a 360.000 de actiuni emise de
S.C. ROMES S.A. Voluntari (CUI:478952), ca urmare a Hotararii AGEA din data de 26.06.2007.
Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere, va urmari ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 375/18.08.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere litigiul in instanta avand ca obiect constatarea nulitatii Hotararii C.A. al S.C. UTON S.A. Onesti nr.13 din



data de 09.08.2006 de majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare i ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
se emite urmatorul act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care intentioneaza sa deruleze operatjuni cu actjuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioadd de doua saptdmani, pachetul de 791.867 de actiuni emise de S.C. UTON S.A. Onegti
(CF:958357) si detinute de S.C. BKP TRUST INVEST S.R.L., incepand cu data de 19.08.2010, ca urmare a
Hotarérii C.A. nr.13/09.08.2006 de majorare a capitalului social.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ORDONANTA NR. 376/ 20.08.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4), precum si cele ale art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul ca S.C. R.I. Monitor S.A. Bucuresti nu a predat arhivele aferente operatjunilor de registru efectuate
pentru societatile emitente ale caror actiuni erau admise la tranzactionare si cu care aveau incheiate contracte de prestari servicii de
registru la data emiterii de catre C.N.V.M. a autorizatiei de functionare a depozitarului central si nu a incheiat procese-verbale de
predare-primire a arhivelor,
avand Tn vedere faptul cd S.C. R.. Monitor S.AA. nu a dus la indeplinire prevederile Ordonantei C.N.V.M.
nr.350/25.06.2008.
Pentru faptele anterior mentionate se face vinovat domnul Varfalvi Stefan, care in calitate de administrator al
S.C. R.l. Monitor S.A., putea si trebuia sa previna savarsirea faptelor descrise.
In baza prevederilor art.1 alin.(3) si ale art.284 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile
ulterioare,
in aplicarea prevederilor art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea
depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b), art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare si art.206 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si
functionarea depozitarului central, caselor de compensare i contrapartilor centrale,
in baza analizei efectuate de directiile de specialitate si a deliberérilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu amenda in valoare de 1.000 de lei, domnul Varfalvi $tefan, in calitate de administrator al
S.C. R.l. Monitor S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. S.C. R.l. Monitor S.A. are obligatia ca in termen de 30 zile de la data prezentei s& predea arhivele aferente operatjunilor de
registru efectuate pentru societatile emitente ale céror actiuni erau admise la tranzactionare si cu care aveau incheiate contracte de
prestari servicii de registru la data emiterii de catre C.N.V.M. a autorizajei de functionare a depozitarului central si sa incheie
procese-verbale de predare-primire a arhivelor. Predarea arhivelor va fi insofitdi de intocmirea unei declarati semnate de
reprezentantul legal al societatii de registru, care sa ateste integritatea datelor si informatjilor puse la dispozitia S.C. Depozitarul
Central S.A. La expirarea termenului de 30 zile, C.N.V.M. va fi informata asupra modului de indeplinire a obligatiilor impuse.
Art. 5. In cazul nerespectarii prevederilor art.4 din prezenta ordonantd, C.N.V.M. va dispune sanctjuni corespunzétoare persoanelor
responsabile.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 7. Prezenta ordonanta va fi comunicata domnului Varfalvi Stefan si S.C. R.I. Monitor S.A.
Art. 8. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.C. R.I. Monitor S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

X ORDONANTA NR. 377/ 20.08.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completérile
ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la S.S.I.F. Interfinbrok Corporation S.A. in perioada



05.07.2010-09.07.2010 si anume:

1. S.S.LF. Interfinbrok Corporation S.A. nu a incheiat, cu clientii care tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe piata
administratd de BVB, contracte al carui obiect s& il reprezinte reglementarea raporturilor juridice care apar intre partile
contractante in legdtura cu executarea acestui tip de tranzactii, fiind refinutd incalcarea prevederilor art.211 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. au fost regasite situatii in care S.S.L.F. Interfinbrok Corporation S.A. a utilizat fondurile clientilor creditori pentru acoperirea
soldurilor conturilor clientilor debitori, faré a detine acordul acestora, fapta care este calificaté ca si practica frauduloaséa conform
prevederilor art.163 lit. ¢) si k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, modificate si completate prin Dispunerea de méasuri a
C.N.V.M. nr.5/2009 - art.2, alin.(2);

3. S.S.I.F. Interfinbrok Corporation S.A. a transmis cu intarziere Raportul privind structura organizationald si sistemul de
contabilitate al societdtii, aferent anului 2008, find depasit cu 8 zile lucratoare termenul prevazut de art.153 alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl STAVROSITU IANCU ADRIAN care, in calitate de conducator al
S.S.LF. Interfinbrok Corporation S.A., autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.579/28.02.2006, in conformitate cu prevederile art.277
alin.(1) din Legea nr.297/2004, putea si trebuia sa previna faptele descrise.
In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté si modificaté prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si c), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b), art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, art.228 alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
in baza analizei efectuate de catre directile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de
19.08.2010, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual: 5
5 ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 2.500 de lei, dl STAVROSITU IANCU ADRIAN, in calitate de conducator al
S.S.LF. Interfinbrok Corporation S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale Constanta, in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei.
Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua
lucratoare urméatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. Tn cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dlui STAVROSITU IANCU ADRIAN si S.S.LF. Interfinbrok Corporation S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 378 /20.08.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile i completarile
ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la S.S.LLF. Interfinbrok Corporation S.A. in perioada
05.07.2010-09.07.2010 si anume:

1. S.S.LF. Interfinbrok Corporation S.A. nu a incheiat, cu clientii care tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe piata
administratd de BVB, contracte al carui obiect sa il reprezinte reglementarea raporturilor juridice care apar intre pértile
contractante in legdtura cu executarea acestui tip de tranzactii, fiind retinutd incalcarea prevederilor art.211 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. au fost regasite situatii in care S.S.L.F. Interfinbrok Corporation S.A. a utilizat fondurile clientilor creditori pentru acoperirea
soldurilor conturilor clientilor debitori, fara a detine acordul acestora, fapta care este calificata ca si practica frauduloasa conform
prevederilor art.163 lit. ¢) si k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, modificate si completate prin Dispunerea de masuri a
C.N.V.M. nr.5/2009 - art.2, alin.(2);

3. S.S.I.F. Interfinbrok Corporation S.A. a transmis cu intarziere Raportul privind structura organizationald si sistemul de
contabilitate al societdtji, aferent anului 2008, fiind depasit cu 8 zile lucratoare termenul prevazut de art.153 alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dna GHITA MARIANA PETRONELA care, in calitate de conducator al
S.S.LF. Interfinbrok Corporation S.A., autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.579/28.02.2006, in conformitate cu prevederile art.277
alin.(1) din Legea nr.297/2004, putea si trebuia sa previna faptele descrise.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si c), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b), art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. ) pct.2, art.228 alin.(2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 2.500 de lei, dna GHITA MARIANA PETRONELA, in calitate de conducétor al
S.S.LF. Interfinbrok Corporation S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde fisi are domiciliul contravenientul,



in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei GHITA MARIANA PETRONELA si S.S.I.F. Interfinbrok Corporation S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE
ORDONANTA NR. 379 /20.08.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la S.S.I.F. Interfinbrok Corporation S.A. in perioada
05.07.2010-09.07.2010 si anume:

1. S.S.IF. Interfinbrok Corporation S.A. nu a incheiat, cu clientii care tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe piata
administratd de BVB, contracte al carui obiect sa il reprezinte reglementarea raporturilor juridice care apar intre pértile
contractante in legdtura cu executarea acestui tip de tranzactii, fiind refinutd incalcarea prevederilor art.211 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. au fost regasite situatii in care S.S.LF. Interfinbrok Corporation S.A. a utilizat fondurile clientilor creditori pentru acoperirea
soldurilor conturilor clientilor debitori, fara a detine acordul acestora, fapta care este calificaté ca si practica frauduloasa conform
prevederilor art.163 lit. ¢) si k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, modificate si completate prin Dispunerea de masuri a
C.N.V.M. nr.5/2009 - art.2, alin.(2);

3. S.S.I.F. Interfinbrok Corporation S.A. a transmis cu intarziere Raportul privind structura organizationald si sistemul de
contabilitate al societatji, aferent anului 2008, fiind depéasit termenul prevazut de art.153 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;

4. S.S.I.F. Interfinbrok Corporation S.A. nu a notificat catre ONPCSB si C.N.V.M. o operatiune de depunere numerar al cérei
cuantum a depasit nivelul impus pentru raportare, incalcandu-se prevederile art.20 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabild dna COMANESCU MIHAELA FLORENTINA care, in calitate de
persoana desemnata in relatia cu ONPCSB pentru aplicarea prevederilor Legii nr.656/2002, cu modificérile si completarile ulterioare
si reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.I.F. Interfinbrok Corporation S.A., autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.1906/22.06.2005, nu si-a exercitat corespunzator atributiile prevazute la art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, respectiv
sa previna si sa propuna solutii de remediere a oricarei situatii de incalcare a legilor si reglementarilor aplicabile pietei de capital de
catre SSIF Interfinbrok Corporation S.A. sau de catre angajatii acesteia si, desi putea si trebuia sa prevind realizarea faptelor
descrise, nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. ), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1)
din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.23 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual: 5

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 2.500 de lei dna COMANESCU MIHAELA FLORENTINA, in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.1.F. Interfinbrok Corporation S.A. si persoana desemnatd in relatia cu
ONPCSB pentru aplicarea prevederilor Legii nr.656/2002, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonant3 va fi comunicats dnei COMANESCU MIHAELA FLORENTINA si S.S.L.F. Interfinbrok Corporation S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE
ORDONANTA NR. 380/20.08.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificarile i completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

tindnd cont de rezultatele controlului de fond efectuat la S.S.L.F. Interfinbrok Corporation S.A. in perioada
05.07.2010-09.07.2010 si anume:

1. S.S.LF. Interfinbrok Corporation S.A. nu a incheiat, cu clientii care tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe piata
administratd de BVB, contracte al carui obiect sa il reprezinte reglementarea raporturilor juridice care apar intre pértile



contractante in legdturd cu executarea acestui tip de tranzactii, fiind retinutd incalcarea prevederilor art.211 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

2. au fost regasite situatii in care S.S.LF. Interfinbrok Corporation S.A. a utilizat fondurile clientilor creditori pentru acoperirea
soldurilor conturilor clientilor debitori, fara a detine acordul acestora, fapta care este calificatd ca practica frauduloasa conform
prevederilor art.163 lit. ¢) si k) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, modificate si completate prin Dispunerea de masuri a
C.N.V.M. nr.5/2009 - art.2, alin.(2).

Pentru faptele anterior mentionate este responsabila dna GOSPODIN HAIDUTA care, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.S.L.F. Interfinbrok Corporation S.A., autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.1261/14.08.2009,
nu si-a exercitat corespunzator atributiile prevazute la art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, respectiv sa previna si sa
propuna solutii de remediere a oricarei situatii de incalcare a legilor si reglementarilor aplicabile pietei de capital de catre
SSIF Interfinbrok Corporation S.A. sau de catre angajatii acesteia si, desi putea si trebuia sa previna realizarea faptelor descrise,
nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata prin
Legea nr.514/2002, prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. ), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1)
din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu AMENDA in valoare de 2.000 de lei dna GOSPODIN HAIDUTA, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.S.L.F. Interfinbrok Corporation S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde fisi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executérii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei GOSPODIN HAIDUTA si S.S.1.F. Interfinbrok Corporation S.A.
Art. 6. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data emiterii ei si se publica in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE
DECIZIA NR. 1056 / 17.08.2010

Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.43
alin.(2) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere notificarea cu privire la deschiderea procedurii falimentului pentru S.C. INSTITUTUL NATIONAL DE
STICLA S.A. Bucuresti si la numirea lichidatorului judiciar al acesteia, conform Sentintei nr.4935/30.06.2010,

ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. INSTITUTUL NATIONAL DE STICLA S.A. Bucuresti, s-a hotérat emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actjunile emise de S.C. INSTITUTUL NATIONAL DE STICLA S.A.
Bucuresti (CUI:3271705) incepand cu data de 20.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU
DECIZIA NR. 1057 / 17.08.2010

In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat $i completat prin Legea 297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere notificarea cu privire la deschiderea procedurii falimentului pentru S.C. INSTITUTUL NATIONAL DE
STICLA S.A. Bucuresti si la numirea lichidatorului judiciar al acesteia, conform Sentintei nr.4935/30.06.2010,

avand in vedere Decizia nr.1056/17.08.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de
S.C. INSTITUTUL NATIONAL DE STICLA S.A. Bucuresti,

ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacfionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. INSTITUTUL NATIONAL DE STICLA S.A. Bucuresti, s-a hot&rat emiterea urmétorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. INSTITUTUL NATIONAL DE STICLA S.A. Bucuresti
(CUI:3271705) incepand cu data de 20.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU



DECIZIA NR. 1059 / 17.08.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completéarile ulterioare,
in temeiul articolelor 173 alin.(1) si 193 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
ca urmare a adresei SSIF INTERVAM S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.25147/04.08.2010,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul C.N.V.M. si urmare a deliberarilor din sedinta din data de
17.08.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd documentul de oferta publica de cumparare de actiuni emise de S.C. SERACOM S.A. Targu Mures initiata de
catre domnul MAILAT VIRGIL, oferta cu urmatoarele caracteristici:
- numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este de 154.171 de actjuni, reprezentand 4,123% din capitalul social,
- valoare nominala; 0,1 lei/actiune,
- pretul de cumparare este de 0,8333 lei/actiune;
- perioada de derulare: 24.08.2010-13.09.2010;
- intermediarul ofertei: SSIF INTERVAM S.A.;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din cadrul
documentului de oferta.
Art. 3. Oferta publica de cumparare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. SERACOM S.A. Targu Mures permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori (persoane fizice i
juridice) fara a se determina in vreun fel persoanele carora le este adresata, asigurandu-se posibilitdij egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotita de dovada virarii cotei prevazuta la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, republicat, modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2010.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprindd mentiunea: ,Am luat cunostintd de continutul documentului de
oferta publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezenta decizie se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1060/ 17.08.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul c& circumstante ulterioare deciziei de aprobare a ofertei publice obligatorii de preluare a
S.C. Comvex S.A. Constanta initiatd de ArcelorMittal Holdings AG (fost Mittal Steel Holdings AG) au determinat modificari
fundamentale ale elementelor care au motivat-o, respectiv:
- majorarea capitalului social al S.C. Comvex S.A. Constanta hotarata de Consiliul de Administratie in data de 26.08.2008 a fost
inregistrata la oficiul registrului comerfului de pe langa Tribunalul Constanta prin CIM nr.44628/05.08.2010,
- ca efect al inregistrarii majorarii capitalului social al S.C. Comvex S.A., detinerea Expert Placement Services LTD se reduce sub
pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. Comvex S.A.,
in temeiul art.180 lit. f) pct.1. din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 17.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art.1. incepand cu data inregistrarii la Depozitarul Central a noilor caracteristici rezultate in urma majorarii capitalului social al
S.C. COMVEX S.A. Constanta hotarata de Consiliul de Administratie in data de 26.08.2008, Decizia C.N.V.M. nr.1986/15.10.2008
de aprobare a ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. Comvex S.A. Constanta initiata de ArcelorMittal Holdings AG (fost Mittal
Steel Holdings AG) se revoca.
Art. 2. Prezentul act se transmite intermediarului ofertei SSIF HTI VALORI MOBILIARE si se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1061/ 17.08.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art.183 alin.(3) lit. b) pct.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
in temeiul art.15 alin.(1) lit. b) pct.2 si art.89 alin.(3) lit. e) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji i
operatjunile cu valori mobiliare,



in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
ca urmare a adresei S.C. CONTOR GROUP S.A. Arad inregistrata la C.N.V.M. cu nr.25162/04.08.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 17.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba prospectul simplificat intocmit in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. CONTOR
GROUP S.A. Arad ca urmare a majordrii de capital social hotaratd in Adunarea Generald Extraordinard a Actjonarilor din
data de 27.05.2010.
Art. 2. Continutul prospectului simplificat aprobat va fi publicat pe website-ul BVB in vederea informarii potentialilor investitori cu
privire la noile caracteristici ale S.C. CONTOR GROUP S.A. Arad.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 1062 / 17.08.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr.25/.2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Hotdrarea AGEA a S.C. Bucur S.A. din data de 27.04.2010 publicatd in Monitorul Oficial
nr.2472/07.06.2010,
in conformitate cu prevederile art.173 alin.(1) si art.183 alin.(3) lit. ¢) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu art.15 alin.(1) lit. b) pct.(5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatiunile cu valori
mobiliare care transpune prevederile art.4 din Directiva 2003/71/CE privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de modificare a Directivei 2001/34/CE,
ca urmare a adresei S.C. Bucur S.A. Bucuresti, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24404/27.07.2010,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
17.08.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba prospectul simplificat privind acordarea de actjiuni angajatilor si membrilor conducerii S.C. Bucur S.A. Bucuresti,
avand urmatoarele caracteristici:
- obiect; 405.960 de acfiuni;
- valoare nominala; 0,1 lei/actiune;
- perioada de distributie: 27.08.2010-02.09.2010.
Art. 2. Prezenta decizie se comunica S.C. BUCUR S.A. si va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
DECIZIA NR. 1063 / 18.08.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea societatii de servicii de investifii financiare GM INVEST S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.25927/11.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei CONSTANTIN LENUTA, acordaté de
C.N.V.M. prin Decizia nr.1573/26.05.2005 poz. 2, in numele societaii de servicii de investitji financiare GM INVEST S.A. cu sediul
social situat in Bucuresti, bd. Unirii nr.33, bl.A2, tronson 1, mezanin, cam. 2A, 2B, 2C si 3, sector 3.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/150159 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a doamnei CONSTANTIN LENUTA.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
GM INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 1064 / 18.08.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,



avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificrile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in baza art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea S.S.|.F. FORTIUS FINANCE S.A. inregistraté la C.N.V.M. cu nr.25667/09.08.2010,
Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a domnului DOLGA OLIVIU-IONUT, acordata de
C.N.V.M. prin Decizia nr.801/18.04.2008, in numele S.S.I.F. FORTIUS FINANCE S.A., cu sediul social situat in Bucuresti,
str. Av. Stefan Sanatescu nr.53, et.2, sector 1.
Art. 2. Se radiazé inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/351980 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a domnului DOLGA OLIVIU-IONUT.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre S.S.L.F. FORTIUS FINANCE S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1065/ 18.08.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public al C.N.V.M.,

avand in vedere cererile formulate de societatea de servicii de investitii financiare KD CAPITAL MANAGEMENT S.A.,
inregistrate la C.N.V.M. cu nr.25041/03.08.2010, completata prin adresa nr.25133/04.08.2010 si nr.25135/04.08.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrag autorizatiile de agenti pentru servicii de investitii financiare, acordate de C.N.V.M., in numele societatji de servicii de
investitji financiare KD CAPITAL MANAGEMENT S.A. cu sediul social in Bucuresti, str. Gheorghe Manu nr.5, sector 1, urmatoarelor
persoane:

Nr.crt.| Nume si prenume | Decizie de autorizare
1. |Petrisor loan-Radu 2650/21.12.2007 poz. 1
2. |Popescu Crisan-Aurelian|1818/12.09.2008
3. |Hasca Raluca-Olivia 777/17.04.2008 poz. 2

Art. 2. Se radiaza inregistrarile care atesta inscrierea in Registrul Public al C.N.V.M. in calitatea de agenti delegati a urmatoarelor
persoane:

Nr.crt.| Nume siprenume | Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
1. |Petrisor loan-Radu PFRO2ADEL/120392
2. |Popescu Crisan-Aurelian PFRO2ADEL/400582
3. |Hasca Raluca-Olivia PFR0O2ADEL/200443

Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitji financiare
KD CAPITAL MANAGEMENT S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

) DECIZIA NR. 1066 / 18.08.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,

in temeiul art.1 alin.(3), art.9 si art.14 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investifji
financiare,

analizand cererea Societatii de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A. Cluj-Napoca, inregistrata la C.N.V.M.



cu nr.25653/09.08.2010, completata prin adresa nr.26486/16.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a Societatii de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A.
cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Heltai Gaspar nr.29, jud. Cluj, ca urmare a modificarii componentei conducerii
societétii prin numirea in functia de conducétor a doamnei GHIMIS ANCA-MARIA in locul domnului CRAMAR OREST,
in conformitate cu prevederile Hotararii Consiliului de Administratie din data de 04.08.2010.
Art. 2. Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia
certificatului de Tnregistrare mentjuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comerfului a modificarii
intervenite in modul de organizare si functionare ca urmare a modificarii conducerii societatii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la
data autorizatiei emise de cétre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre Societatea de Servicii de Investitii Financiare
STK TRADING S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1069 / 19.08.2010
In temeiul articolelor 2, 7 alin.(6) si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat i completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
tin&nd cont de prevederile art.18 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
avand in vedere prevederile art.2 alin.(2) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2009 privind regulile de procedura si
criteriile aplicabile evaluérii prudentiale a achizitiilor $i majorarilor participatiilor la o societate de servicii de investitii financiare,
in baza analizei efectuate de directile de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 18.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. (1) Achizitionarea in mod indirect a unei participatii calificate in cadrul unei societati de servicii de investitii financiare
reprezintd executarea oricarei tranzacfji prin care o persoana:
a) exercitd in mod direct sau indirect controlul asupra unei/unor societati care detine/detin, individual sau cumulat, o participatie
calificata in cadrul unei societai de servicii de investitii financiare; sau
b) detine in mod direct o participatie calificata intr-o societate care exercita in mod direct sau indirect controlul asupra unei societatj
de servicii de investitii financiare.
(2) Nivelul unei participatii calificate indirecte detinute de oricare dintre actionarii indirecti identificati pe linie de control este egal cu
nivelul participatiei calificate a actionarului direct in societatea de servicii de investitii financiare.
(3) In situatia in care aceeasi persoana detine/exercita controlul asupra mai multor actjonari directi ai societatjii de servicii de investitji
financiare participatia sa se determine prin insumarea nivelurilor participatiilor calificate ale acionarilor direcj.
Art. 2. (1) In cazul in care nu se poate demonstra existenta unei pozitji de control asupra unei societéti care detine o participatie
calificatd in cadrul unei societéti de servicii de investitii financiare, procentul de detinere se determind utilizdnd metoda proportionala.
(2) Metoda proportionala consta in multiplicarea procentului din capitalul social sau din totalul drepturilor de vot detinute de catre o
persoana in cadrul unei societati, cu procentul detinut de aceasta societate din capitalul social sau din totalul drepturilor de vot al
unei societati de servicii de investitii financiare.
Art. 3. Evaluarea de cétre C.N.V.M. a participatiei calificate in cadrul unei societati de servicii de investitii financiare se va efectua de
la caz la caz cu luarea in considerare a tuturor elementelor specifice respectivei achizitji.
Art. 4. Prezenta decizie se aplica in mod corespunzator i societatilor de administrare a investitiilor.
Art. 5. Prezenta decizie se publica in Buletinul electronic al C.N.V.M., pe site-ul www.cnvmr.ro.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR.1070/ 19.08.2010

In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

in temeiul articolelor 173 alin.(1) si 193 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

ca urmare a adreselor S.C. UNICREDIT CAIB SECURITIES ROMANIA S.A. inregistrate la C.N.V.M. cu
nr.21807/01.07.2010, nr.23592/20.07.2010 si nr.26218/13.08.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate Tn cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se aproba documentul de oferta publica de cumparare de acfiuni emise de S.C. VENTILATORUL REAL ESTATE S.A.
Bucuresti initiata de catre CONTIPS LIMITED Nicosia, oferta cu urméatoarele caracteristici:



- numarul de actjuni care fac obiectul ofertei este 108.783 de actiuni, reprezentand 5,0001% din capitalul social;
- valoare nominald: 5,53 lei/actiune;
- pretul de cumparare este de: 24,08 lei/actiune;
- perioada de derulare: 26.08.2010-15.09.2010;
- intermediarul ofertei: S.C. UNICREDIT CAIB SECURITIES ROMANIA S.A;;
- locurile de subscriere: la sediul oricarui intermediar autorizat de C.N.V.M.
Art. 2. Intermediarii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta rdspund pentru respectarea tuturor conditiilor din cadrul
documentului de oferta.
Art. 3. Oferta publica de cumparare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
S.C. VENTILATORUL REAL ESTATE S.A. Bucuresti permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentjalilor vanzétori
(persoane fizice si juridice) fara a se determina in vreun fel persoanele carora le este adresata, asigurandu-se posibilitati egale de
receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotita de dovada virarii cotei prevazuta la art.7 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, modificat prin Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2010.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprinda mentiunea: ,Am luat cunostinta de continutul documentului de
oferta publica, am infeles si acceptat conditiile acestuia”.
Art. 6. Prezentul act se va publica in buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1074/ 19.08.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
avand n vedere ca sunt indeplinite prevederile art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu dispozitile art.2 si art.5 alin.(1) pct2 lit. a) si art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind
Registrul C.N.V.M,,
avand in vedere cererea formulata de societatea de servicii de investifii financiare CARPATICA INVEST S.A., inregistrata
la C.N.V.M. cu nr.23790/21.07.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaz inregistrarea cu nr.PFR02ADEL/320195, care atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitatea de agent delegat
a doamnei Turean Georgeta, autorizata in numele societatjii de servicii de investitji financiare CARPATICA INVEST S.A. cu sediul
social situat in Sibiu, str. Dorului nr.20, et.4, jud. Sibiu.
Art. 2. Se atesta inscrierea doamnei Turean Georgeta in Registrul C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de investiji
financiare, cu nr.PFRO2ASIF/322368.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia s& solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.2 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M., cel tarziu la data incetarii raporturilor
de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1075/ 19.08.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.22 alin.(1) si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de
investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul C.N.V.M.,

avand in vedere cererile formulate de societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A., inregistrate
la C.N.V.M. cu nr.25038/03.08.2010 si nr.25335/05.08.2010, completata prin adresa nr.25786/10.08.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza in calitatea de agenti pentru servicii de investitii financiare, in numele societdtii de servicii de investitji
financiare CARPATICA INVEST S.A. cu sediul social situat in Sibiu, str. Dorului nr.20, et.4, jud. Sibiu, urmatoarele persoane:



Nr. crt. Nume Nr. Atestat profesional
1. |Petrisor loan-Radu 2498/06.02.2006
2. |Bobic lonut-Bogdan 356/29.04.2008

Art. 2. Se atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. a persoanelor mentionate la art.1 in calitate de agenti pentru servicii de investitji
financiare, dupa cum urmeaza:

Nr. crt. Nume Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
1. |Petrisor loan-Radu PFRO2ASIF/122369
2. |Bobic lonut-Bogdan PFR02ASIF/052370

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanelor mentionate la art.1 si radierea acestora din Registrul C.N.V.M. cel t&rziu la data incetarii
raporturilor de munca dintre acestea si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei catre societatea de servicii de investitii financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 1076/ 19.08.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in baza dispozitiilor art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere ca sunt indeplinite prevederile art.13 alin.(1) lit. f) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile
de investitii financiare,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.23332/16.07.2010, completata prin adresa nr.26262/13.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA
INVEST S.A., ca urmare a desfiintarii sediului secundar (agentie) din Hunedoara, bd. Dacia, bl.A1-2, parter, jud. Hunedoara.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia s& transmitd la C.N.V.M. copia
certificatului de nregistrare de mentjuni in termen de maximum 5 zile de la data Tnregistrarii la O.R.C. a modificarii in modul de
organizare si functionare mentjonata la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicari ei catre societatea de servici de investifii financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 1077/ 19.08.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. f), art.15 si art.17 alin.(1), (4) si (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.23791/21.07.2010, completata prin adresele nr.25908/11.08.2010 si nr.25992/11.08.2010,
Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza completarea autorizatiei de funcfionare a societatii de servicii de investifii financiare CARPATICA
INVEST S.A. ca urmare a infiintarii sediului secundar (agentie) din Cluj-Napoca, str. Primaverii nr.8, sc.8, parter, ap.267, jud. Cluj.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare
mentjuni, in termen de maximum 5 zile de la data nregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii intervenite in modul de
organizare si functionare ca urmare a infiintarii sediului secundar precizat la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Societatea de servicii de investifii financiare are obligatia sa mentina conditiile impuse la autorizarea sediului secundar pe
toatd durata de functionare a acestuia, notificaind C.N.V.M. orice modificari in termen de maximum 15 zile de la producerea
acestora, anexand copii ale documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia catre societatea de servicii de investitji financiare CARPATICA
INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



DECIZIA NR. 1078 / 19.08.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
potrivit prevederilor art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
analizand cererea societdtii de servicii de investitii financiare VALAHIA CAPITAL S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.23869/21.07.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordatd de C.N.V.M. doamnei GRECU ALICE
LUMINITA prin Decizia nr.503/15.04.2010, in numele societatii de servicii de investitii financiare VALAHIA CAPITAL S.A. cu sediul
social situat in Bucuresti, bd. Libertatii nr.20, bl.103, sc.2, et.2, ap.21, sector 4.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nr.PFRO2ASIF/172327, reprezentand inscrierea doamnei GRECU ALICE LUMINITA
in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare, autorizat in numele societatii de servicii de investitii financiare
VALAHIA CAPITAL S.A.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
VALAHIA CAPITAL S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1081/ 20.08.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitjilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societafii S.A.l. Intercapital Investment Management S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.20170/16.06.2010, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.25200/04.08.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii iFond Monetar, in conformitate cu prospectul de
emisiune, regulile fondului, in forma prevazutd in anexa, parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinatd informarii investitorilor fondului deschis de investitii iFond Monetar, in forma transmisa prin
adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.20170/16.06.2010.
Art. 3. SAl Intercapital Investment Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua
zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. S.A.l. Intercapital Investment Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
a investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii iFond Monetar, in baza Dispunerii
de masuri nr.9/2010, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu privire la retragerea
investitorilor din O.P.C.
Art. 6. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Intercapital Investment Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M. forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.1081/20.08.2010
e Prospect de emisiune - capitolul | pct.l.2.
Prospectul simplificat pct.1 Prezentarea fondului

Paragrafele:
Conducerea societatji de administrare
Consiliul de administratie al Societatji de administrare are urmatoarea componenta:



a) Presedinte: Visan Leonard Mirel, cetatean romén, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experienta de 11 ani in domeniul pietei de
capital;

b) Membru: Balanescu Roxana Mirela, cetdtean roméan, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experienta de peste 11 ani in domeniul
pietei de capital;

c) Membru: Aldea Gabriel Laurentju, cetatean roman, specializari in domeniul pietei de capital si consultantei de investitii, avand o experienta de
4 ani in domeniul pietei de capital.

Conducatorii numiti ai societatii, persoane mputernicite sa conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a acesteia si care sunt investite cu
competenta de a angaja raspunderea Societatii de administrare, sunt:
a) Director General: Visan Leonard Mirel, cetdtean roman, cu experienta si pregatirea mai sus mentionate;
b) Director General Adjunct: Racovitan Claudia, cetatean roméan, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experientd de 7 ani in
domeniul pietei de capital.
se modifica astfel:
Conducerea societatji de administrare
Consiliul de administratie al Societatji de administrare are urmatoarea componenta:
a) Presedinte: Aldea Gabriel Laurentju, cetatean romén, specializéri in domeniul pietei de capital si consultantei de investitii, avand o experienta
de 4 ani in domeniul pietei de capital;
b) Membru: Balanescu Roxana Mirela, cetatean roman, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experienta de peste 11 ani in domeniul
pietei de capital;
c) Membru: Gheorghe Andreea, cetatean roman, specializari in domeniul pietei de capital si consultantei de investitii, avand o experienta de 6 ani
in domeniul pietei de capital.

Conducatorii numitj ai societatii, persoane mputernicite s& conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a acesteia si care sunt investite cu
competenta de a angaja raspunderea Societatii de administrare, sunt:
a) Director General: Racovitan Claudia, cetatean roman, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experienta de 7 ani in domeniul pietei
de capital;
b) Director General Adjunct: Gheorghe Andreea, cetatean roman, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experienta de 6 ani in
domeniul pietei de capital.

o Prospect de emisiune pct.lll.3
Regulile fondului pct.3.2.
Prospect simplificat pct.2

se completeaza astfel:

In situatia instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete reglementate, expunerea se calculeazd prin convertirea pozitiilor pentru
instrumente financiare derivate in pozitii echivalente ale activului suport.

Evaluarea expunerii totale rezultata in cazul in care exista doua pozitii de acelasi sens atat pe o valoare mobiliara cat si pe un instrument financiar
derivat avand ca activ suport respectiva valoare mobiliara se face prin cumularea expunerii rezultate din investitiile in cele doua instrumente,
respectivele expuneri fiind evaluate tinAnd cont de pretul de piata al valorii mobiliare respective si de cotatia instrumentului financiar derivat de pe
piata reglementatd unde este tranzactionat. In situatia in care existd doud pozitii de sens contrar, expunerea totald pe respectivul activ suport
reprezinta diferenta dintre cele doud expuneri, calculata conform prevederilor de mai sus.

Prevederile de mai sus se aplica si in situatia in care activul suport este reprezentat de instrumente ale pietei monetare sau titluri de participare ale
organismelor de plasament colectiv.

Expunerea legata de instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, aflate in portofoliul OPCVM se ia in considerare in calculul limitelor pe emitent prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004.

o Prospectul de emisiune pct.lll.10.2
Prospect simplificat pct.6
Regulile fondului pct.3.7

Paragrafele:
Valoarea rascumpararii = Valoarea rascumparata - Comisionul de rdscumparare - Impozitul pe venit - Comisionul bancar - Alte taxe legale.

Impozitul pe venit reprezintad impozitul pe venitul din investitii, calculat si retinut conform regimului juridic aplicabil la momentul rascumpararii.
se modifica astfel:
Valoarea radscumpararii = Valoarea rascumparata - Comisionul de rascumparare - Comisionul bancar - Alte taxe legale.

o Prospect de emisiune pct.ll.11.1
Regulile fondului pct.4.1.

Paragrafele:
Evaluarea activelor definute de Fond se face conform regulilor de evaluare a activelor prezentate in continuare.

Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania, din alt stat membru sau dintr-un stat nemembru, sunt evaluate la
pretul de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se efectueaza
calculul.

Atunci cand sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul valorile mobiliare trebuie sa fie reprezentata de pretul
pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactjonarii acelei valori mobiliare.

In cazul in care nu se inregistreaza tranzactii pentru o perioada de 90 de zile consecutive, pentru emitentii care nu depun bilanturi contabile la



datele de depunere stabilite de MFP, valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate
la valoarea 0 (zero).

Tn cazul instrumentelor pietei monetare admise la tranzactionare pe o piat reglementata, evaluarea acestora se poate face similar cu modul de
calcul al instrumentelor cu venit fix.

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
Sumele existente in contul curent al fondului la institutile de credit care se afla in procedurd de faliment vor fi evaluate in activul fondului la
valoarea 0 (zero).

Depozitele constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni
sunt evaluate prin adaugarea la pretul de achizitie a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Pentru valori mobiliare cu venit fix evaluarea se face similar cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix, prin adaugarea la preful de achizitie a
dobénzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. Pentru obligatiunile emise la valoare nominala si achizitionate cu discount,
evaluarea se face prin addugarea la valoarea de achizitie atat a dobanzii cumulate calculata prin aplicarea ratei cuponului la valoarea nominald,
pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent péna la data de calcul cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a
diferentei dintre valoarea nominala ce va fi efectiv incasata la scadenta obligatiunilor si valoarea de achizitie (discount-ul oferit de contraparte).

Instrumentele financiare derivate sunt evaluate la pretul de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principald a pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul.

Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea
contabild pe actjune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numarul de actjuni emise).
Valoarea contabila pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la MFP a situatjilor financiare.

Evaluarea prevazuta mai sus nu se aplica pentru valorile mobiliare suspendate de la tranzactionare in respectivul interval de timp, in cazul aparitiei
unor evenimente de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004. In acest caz, evaluarea va avea drept baza de calcul cel mai
mic pret inregistrat pe piaté in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare.

Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata evaluarea se va face similar cu cele neadmise la
tranzactionare. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul unui alt sistem de tranzactionare
decat piata reglementata sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea contabild pe actjune (determinata prin raportarea
pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numéarul de actiuni emise). Valoarea contabila pe actjune se recalculeaza in termen
de maximum trei luni de la data de depunere la MFP a situatjilor financiare.

Instrumentele pietei monetare, altele decét cele mentionate mai sus, se evalueaza similar cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix.

Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM aflate in portofoliu, netranzactionate pe o piata reglementata, sunt evaluate la ultima valoare
unitara a activului net calculata pentru acestea si publicata, fata de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru un OPCVM care
are in portofoliu aceste titluri de participare.

Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piatd reglementatad sunt evaluate la pretul de inchidere al sectjunii de piata
considerata piatd principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeazé cursul de referinta
comunicat de BNR n ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situafia in care elementele de activ sunt denominate n valute pentru care BNR
nu comunica curs de referintd se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR 1in ziua pentru care se efectueaza calculul.

se modifica astfel:

Evaluarea activelor definute de Fond se face conform regulilor de evaluare a activelor prezentate in continuare.

Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania, din alt stat membru sau dintr-un stat nemembru, sunt evaluate la
pretul de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se efectueaza
calculul.

Atunci cand sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul valorile mobiliare trebuie sa fie reprezentata de pretul
pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactjonarii acelei valori mobiliare.

Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpéara actjunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data ex-dividend
reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actjunile nu mai beneficiaza de dividende.

Tn cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul fondului, incepand cu prima
zi in care investitorii care cumpara actjunile nu mai pot participa la majorarea de capital, atat actjunile cuvenite cat si suma datorata ca urmare a
participarii la majorarea de capital.

In cazul in care majorarea de capital se realizeazi cu emiterea de drepturi de preferint3, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica.

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (preful de piata al actjunilor - pretul de subscriere de acfiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *
[numar de actjuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)],

unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi Tn care cei care cumpéra actjuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectjunii de piatd considerata piata principala a



pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul fondului actjunile cuvenite.

In situatia in care dividendele si actjunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.

Tn cazul instrumentelor pietei monetare admise la tranzactionare pe o piat reglementata, evaluarea acestora se poate face similar cu modul de
calcul al instrumentelor cu venit fix.

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
Sumele existente in contul curent al fondului la institutile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi evaluate in activul fondului la
valoarea 0 (zero).

Depozitele constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni
sunt evaluate prin adaugarea la pretul de achizitie a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Pentru valori mobiliare cu venit fix evaluarea se face similar cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix, prin adaugarea la preful de achizitie a
dobénzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. Pentru obligatiunile emise la valoare nominala si achizitionate cu discount,
evaluarea se face prin addugarea la valoarea de achizitie atat a dobanzii cumulate calculata prin aplicarea ratei cuponului la valoarea nominala,
pentru perioada scursd de la data de inceput a cuponului curent péna la data de calcul cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a
diferentei dintre valoarea nominala ce va fi efectiv incasata la scadenta obligatiunilor si valoarea de achizitie (discount-ul oferit de contraparte).

Instrumentele financiare derivate sunt evaluate la pretul de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principald a pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul.

Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea
contabila pe actjune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul de actjuni
emise). Valoarea contabila pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatjilor
financiare.

Evaluarea prevazuta mai sus nu se aplica pentru valorile mobiliare suspendate de la tranzactionare in respectivul interval de timp, in cazul aparitiei
unor evenimente de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004. In acest caz, evaluarea va avea drept baza de calcul cel mai
mic pret inregistrat pe piaté in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare.

Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata evaluarea se va face similar cu cele neadmise la
tranzactionare. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul unui alt sistem de tranzactionare
decat piata reglementata sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea contabild pe actjune (determinata prin raportarea
pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilanul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul de actiuni emise). Valoarea contabilda pe actiune se
recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la Registrul Comerfului a situatjilor financiare.

In cazul in care, in vederea aplicarii prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202 alin.(2) lit. c) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004, S.A.l,, desi va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obfinerii situatjilor financiare aferente valorilor
mobiliare din portofoliu, nu obtine situatjile financiare respective in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul
Comertului, valorile mobiliare evaluate conform prevederilor articolelor enumerate mai sus vor fi incluse in activ la valoarea zero si vor fi inscrise
intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net.

Instrumentele pietei monetare, altele decét cele mentionate mai sus, se evalueaza similar cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix.

Evaluarea instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete reglementate ia in considerare preturile de inchidere de pe piata pe care acele
instrumente sunt tranzactionate.

Tn cazul instrumentelor financiare derivate neadmise la tranzactionare pe pietele reglementate, respectiva evaluare trebuie sa respecte principiul
valorii reale.

In situatia instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete reglementate, expunerea se calculeaza prin convertirea pozitiilor pentru
instrumente financiare derivate in pozitii echivalente ale activului suport.

Evaluarea expunerii totale rezultata in cazul in care exista doua pozitii de acelasi sens atét pe o valoare mobiliara cat si pe un instrument financiar
derivat avand ca activ suport respectiva valoare mobiliara se face prin cumularea expunerii rezultate din investitiile in cele doua instrumente,
respectivele expuneri fiind evaluate tindnd cont de preful de piata al valorii mobiliare respective si de cotatia instrumentului financiar derivat de pe
piata reglementata unde este tranzactionat. in situatia in care existd doua pozitii de sens contrar, expunerea totald pe respectivul activ suport
reprezinta diferenta dintre cele doua expuneri, calculata conform prevederilor de mai sus.

Prevederile de mai sus se aplica si in situatia in care activul suport este reprezentat de instrumente ale pietei monetare sau titluri de participare ale
organismelor de plasament colectiv.

Expunerea legatd de instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactjonare, aflate in portofoliul OPCVM se ia in considerare in calculul limitelor pe emitent prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004.

Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM aflate in portofoliu, netranzactionate pe o piaté reglementata, sunt evaluate la ultima valoare
unitard a activului net calculata pentru acestea si publicatd, fata de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru un OPCVM care
are in portofoliu aceste titluri de participare.

Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piatd reglementatad sunt evaluate la pretul de inchidere al sectjunii de piata
considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net la valoarea zero, pana la
momentul finalizarii procedurii respective.

Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de referintd



comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situafia in care elementele de activ sunt denominate n valute pentru care BNR
nu comunica curs de referintd se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR fin ziua pentru care se efectueaza calculul.

o Prospectul de emisiune pct.lll.12.1.1
Prospectul simplificat pct.3.1
Regulile fondului pct.1.3

Paragraful:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Impozit pe venit - Rascumparari de plata (daca este cazul) - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli
estimate, mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision
administrare, impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

se modifica astfel:

ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale - R&scumparéri de plata (daca este cazul) - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) -
Comisioane de subscriere (daca este cazul).

o Prospectul de emisiune pct.lll.14
Prospectul simplificat pct.4

Paragrafele:
Pentru cresterile realizate din investitii, Fondul nu plateste impozite. in conformitate cu prevederile Codului Fiscal, sumele obtinute ca urmare a
detinerii de unitati de fond la fondurile deschise de investitii sunt definite ca si venituri din investitii.

Tn cazul persoanelor fizice, sumele obtinute ca urmare a definerii de unitéti de fond la fondurile deschise de investitii pentru care pretul de
rascumpérare este mai mare decét pretul de cumparare sunt definite drept venituri si sunt impozitate conform Codului Fiscal si reglementérilor
C.N.V.M. aplicabile. Societatea de administrare va calcula si va retine Investitorilor impozitul cuvenit statului, conform normelor in vigoare la data
Réascumpararii si 1l va vira catre bugetul statului lunar, pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare celei in care se face calculul.

Pentru investitorii persoane juridice, castigul determinat ca diferenta intre pretul de rascumparare si pretul de cumpérare este venit financiar si intra
sub incidenta prevederilor Codului Fiscal.

Tn cazul investitorilor rezidenti in alt stat decat Romania, regimul fiscal aplicabil este cel valabil in Romania, sau, la cererea investitorului, se aplica
regimul fiscal cel mai avantajos pentru acesta, cu conditia s& existe un acord de evitare a dublei impuneri intre statul romén si cel al carui cetatean
este investitorul.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobari
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

se modifica astfel:

Pentru cresterile realizate din investitii, Fondul nu plateste impozite. in conformitate cu prevederile Codului Fiscal, sumele obtinute ca urmare a
detinerii de unitati de fond la fondurile deschise de investitii sunt definite ca si venituri din investitii.

Tn cazul persoanelor fizice, sumele obtinute ca urmare a definerii de unitéti de fond la fondurile deschise de investitii pentru care pretul de
rascumpérare este mai mare decét pretul de cumparare sunt definite drept venituri si sunt impozitate conform Codului Fiscal si reglementérilor
C.N.V.M. aplicabile.

Pentru investitorii persoane juridice, castigul determinat ca diferenta intre pretul de rascumparare si pretul de cumpérare este venit financiar si intra
sub incidenta prevederilor Codului Fiscal.

Tn cazul investitorilor rezidenti in alt stat decat Romania, regimul fiscal aplicabil este cel valabil in Romania, sau, la cererea investitorului, se aplica
regimul fiscal cel mai avantajos pentru acesta, cu conditia s& existe un acord de evitare a dublei impuneri intre statul romén si cel al carui cetatean
este investitorul.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobérii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

DECIZIA NR. 1082/ 20.08.2010

Tn baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,

conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,

avand in vedere solicitarea societatii S.A.l. Intercapital Investment Management S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.20169/16.06.2010, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.25201/04.08.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investiii iFond Actiuni, in conformitate cu prospectul de



emisiune, regulile fondului, in forma prevazuté in anexa, parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii iFond Actiuni, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.20170/16.06.2010.
Art. 3. S.AAl Intercapital Investment Management S.A. are obligafia publicérii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. S.A.l. Intercapital Investment Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
a investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii iFond Actiuni, in baza Dispunerii de
masuri nr.9/2010, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu privire la retragerea
investitorilor din O.P.C.
Art. 6. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Intercapital Investment Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M. forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1082/20.08.2010
o Prospect de emisiune - capitolul | pct.l.2.
Prospectul simplificat pct.1 Prezentarea fondului

Paragrafele:
Conducerea societatji de administrare
Consiliul de administratie al Societatji de administrare are urmatoarea componenta:
a) Presedinte: Visan Leonard Mirel, cetatean romén, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experienta de 11 ani in domeniul pietei de
capital;
b) Membru: Balanescu Roxana Mirela, cetdtean roman, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experienta de peste 11 ani in domeniul
pietei de capital;
c¢) Membru: Aldea Gabriel Laurentju, cetatean roman, specializari in domeniul pietei de capital si consultantei de investitii, avand o experienta de
4 ani in domeniul pietei de capital.

Conducatorii numiti ai societatii, persoane mputernicite sa conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a acesteia si care sunt investite cu
competenta de a angaja réspunderea Societdtii de administrare, sunt:
a) Director General: Visan Leonard Mirel, cetdtean roman, cu experienta si pregatirea mai sus mentionate;
b) Director General Adjunct: Racovitan Claudia, cetatean roméan, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experientd de 7 ani in
domeniul pietei de capital.
se modifica astfel:
Conducerea societatji de administrare
Consiliul de administratie al Societatji de administrare are urmatoarea componenta:
a) Presedinte: Aldea Gabriel Laurentju, cetatean romén, specializéri in domeniul pietei de capital si consultantei de investitii, avand o experienta
de 4 ani in domeniul pietei de capital;
b) Membru: Balanescu Roxana Mirela, cetatean roman, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experienta de peste 11 ani in domeniul
pietei de capital;
c) Membru: Gheorghe Andreea, cetatean roman, specializari in domeniul pietei de capital si consultantei de investitii, avand o experienta de 6 ani
in domeniul pietei de capital.

Conducatorii numitj ai societatii, persoane imputernicite s& conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a acesteia si care sunt investite cu
competenta de a angaja raspunderea Societatii de administrare, sunt:
a) Director General: Racovitan Claudia, cetatean roman, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experienta de 7 ani in domeniul pietei
de capital;
b) Director General Adjunct: Gheorghe Andreea, cetafean roman, specializari in domeniul pietei de capital, avand o experienta de 6 ani in
domeniul pietei de capital.

o Prospect de emisiune pct.lil.3
Regulile fondului pct.3.2.
Prospect simplificat pct.2

se completeaza astfel:

In situatia instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete reglementate, expunerea se calculeazi prin convertirea pozitiilor pentru
instrumente financiare derivate in pozitii echivalente ale activului suport.

Evaluarea expunerii totale rezultata in cazul in care exista doua pozitii de acelasi sens atat pe o valoare mobiliara cat si pe un instrument financiar
derivat avand ca activ suport respectiva valoare mobiliara se face prin cumularea expunerii rezultate din investitiile in cele doua instrumente,
respectivele expuneri fiind evaluate tinAnd cont de pretul de piata al valorii mobiliare respective si de cotatia instrumentului financiar derivat de pe
piata reglementatd unde este tranzactionat. In situatia in care existd doud pozitii de sens contrar, expunerea totald pe respectivul activ suport
reprezinta diferenta dintre cele doud expuneri, calculata conform prevederilor de mai sus.

Prevederile de mai sus se aplica si in situatia in care activul suport este reprezentat de instrumente ale pietei monetare sau titluri de participare ale
organismelor de plasament colectiv.

Expunerea legata de instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, aflate in portofoliul OPCVM se ia in considerare in calculul limitelor pe emitent prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004.



o Prospectul de emisiune pct.lll.10.2
Prospect simplificat pct.6
Regulile fondului pct.3.7

Paragrafele:
Valoarea rascumpararii = Valoarea rascumparata - Comisionul de rdscumparare - Impozitul pe venit - Comisionul bancar - Alte taxe legale.

Impozitul pe venit reprezintd impozitul pe venitul din investitii, calculat si retinut conform regimului juridic aplicabil la momentul rascumpérarii.
se modifica astfel:
Valoarea rascumpararii = Valoarea rascumparata - Comisionul de rascumparare - Comisionul bancar - Alte taxe legale.

o Prospect de emisiune pct.lll.11.1
Regulile fondului pct.4.1.

Paragrafele:
Evaluarea activelor definute de Fond se face conform regulilor de evaluare a activelor prezentate in continuare.

Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania, din alt stat membru sau dintr-un stat nemembru, sunt evaluate la
pretul de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se efectueaza
calculul.

Atunci cand sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul valorile mobiliare trebuie sa fie reprezentata de pretul
pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactjonarii acelei valori mobiliare.

Tn cazul in care nu se inregistreaza tranzactii pentru o perioada de 90 de zile consecutive, pentru emitentii care nu depun bilanturi contabile la
datele de depunere stabilite de MFP, valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la
valoarea 0 (zero).

Tn cazul instrumentelor pietei monetare admise la tranzactionare pe o piat reglementata, evaluarea acestora se poate face similar cu modul de
calcul al instrumentelor cu venit fix.

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
Sumele existente in contul curent al fondului la institutile de credit care se afla in procedurd de faliment vor fi evaluate in activul fondului la
valoarea 0 (zero).

Depozitele constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni
sunt evaluate prin adaugarea la pretul de achizitie a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Pentru valori mobiliare cu venit fix evaluarea se face similar cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix, prin adaugarea la preful de achizitie a
dobénzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. Pentru obligatiunile emise la valoare nominala si achizitionate cu discount,
evaluarea se face prin addugarea la valoarea de achizitie atat a dobanzii cumulate calculata prin aplicarea ratei cuponului la valoarea nominald,
pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent péna la data de calcul cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a
diferentei dintre valoarea nominala ce va fi efectiv incasata la scadenta obligatiunilor si valoarea de achizitie (discount-ul oferit de contraparte).

Instrumentele financiare derivate sunt evaluate la pretul de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principald a pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul.

Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea
contabild pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numarul de actjuni emise).
Valoarea contabila pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la MFP a situatjilor financiare.

Evaluarea prevazuta mai sus nu se aplica pentru valorile mobiliare suspendate de la tranzactionare in respectivul interval de timp, in cazul aparitiei
unor evenimente de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004. In acest caz, evaluarea va avea drept baza de calcul cel mai
mic pret inregistrat pe piaté in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare.

Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata evaluarea se va face similar cu cele neadmise la
tranzactionare. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul unui alt sistem de tranzactionare
decat piata reglementata sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea contabild pe actjune (determinata prin raportarea
pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numéarul de actiuni emise). Valoarea contabila pe actjune se recalculeaza in termen
de maximum trei luni de la data de depunere la MFP a situatjilor financiare.

Instrumentele pietei monetare, altele decét cele mentionate mai sus, se evalueaza similar cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix.

Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM aflate in portofoliu, netranzactionate pe o piata reglementata, sunt evaluate la ultima valoare
unitara a activului net calculata pentru acestea si publicata, fata de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru un OPCVM care
are in portofoliu aceste titluri de participare.

Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piatd reglementatad sunt evaluate la pretul de inchidere al sectjunii de piata
considerata piatd principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de referintd
comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situafia in care elementele de activ sunt denominate n valute pentru care BNR
nu comunica curs de referinta se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR 1in ziua pentru care se efectueaza calculul.

se modifica astfel:

Evaluarea activelor definute de Fond se face conform regulilor de evaluare a activelor prezentate in continuare.



Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania, din alt stat membru sau dintr-un stat nemembru, sunt evaluate la
pretul de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se efectueaza
calculul.

Atunci cand sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul valorile mobiliare trebuie sa fie reprezentata de pretul
pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactjonarii acelei valori mobiliare.

Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actjunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data ex-dividend
reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actjunile nu mai beneficiaza de dividende.

Tn cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate n activul fondului, incepand cu prima
zi in care investitorii care cumpara actjunile nu mai pot participa la majorarea de capital, atat actiunile cuvenite cat si suma datorata ca urmare a
participarii la majorarea de capital.

In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica.

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (preful de piata al actiunilor - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *
[numar de actjuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)],

unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi Tn care cei care cumpéara actjuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectjunii de piatd considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul fondului actjunile cuvenite.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f&ra contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.

Tn cazul instrumentelor pietei monetare admise la tranzactionare pe o piat reglementata, evaluarea acestora se poate face similar cu modul de
calcul al instrumentelor cu venit fix.

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
Sumele existente in contul curent al fondului la institutile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi evaluate in activul fondului la
valoarea 0 (zero).

Depozitele constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni
sunt evaluate prin adaugarea la pretul de achizitie a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Pentru valori mobiliare cu venit fix evaluarea se face similar cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix, prin adaugarea la preful de achizitie a
dobénzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. Pentru obligatiunile emise la valoare nominala si achizitionate cu discount,
evaluarea se face prin addugarea la valoarea de achizitie atat a dobanzii cumulate calculata prin aplicarea ratei cuponului la valoarea nominala,
pentru perioada scursd de la data de inceput a cuponului curent pana la data de calcul cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a
diferentei dintre valoarea nominala ce va fi efectiv incasata la scadenta obligatjunilor si valoarea de achizitie (discount-ul oferit de contraparte).

Instrumentele financiare derivate sunt evaluate la pretul de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principald a pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul.

Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate la cea mai micad dintre valoarea de achizitie si valoarea
contabila pe actjune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul de actjuni
emise). Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatjilor
financiare.

Evaluarea prevazuta mai sus nu se aplica pentru valorile mobiliare suspendate de la tranzactionare in respectivul interval de timp, in cazul aparitiei
unor evenimente de natura celor prevazute la art.224 alin.(5) din Legea nr.297/2004. In acest caz, evaluarea va avea drept baza de calcul cel mai
mic pret inregistrat pe piaté in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare.

Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata evaluarea se va face similar cu cele neadmise la
tranzactionare. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul unui alt sistem de tranzactionare
decat piata reglementata sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea contabild pe actjune (determinata prin raportarea
pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul de actiuni emise). Valoarea contabild pe actiune se
recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatjilor financiare.

In cazul in care, in vederea aplicarii prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202 alin.(2) lit. c) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004, S.A.l, desi va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatjilor financiare aferente valorilor
mobiliare din portofoliu, nu obtine situatjile financiare respective in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul
Comertului, valorile mobiliare evaluate conform prevederilor articolelor enumerate mai sus vor fi incluse in activ la valoarea zero si vor fi inscrise
intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net.

Instrumentele pietei monetare, altele decat cele mentionate mai sus, se evalueaza similar cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix.

Evaluarea instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete reglementate ia in considerare preturile de inchidere de pe piata pe care acele
instrumente sunt tranzactionate.

In cazul instrumentelor financiare derivate neadmise la tranzactionare pe pietele reglementate, respectiva evaluare trebuie sa respecte principiul
valorii reale.



In situatia instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete reglementate, expunerea se calculeaza prin convertirea pozitiilor pentru
instrumente financiare derivate in pozitii echivalente ale activului suport.

Evaluarea expunerii totale rezultata in cazul in care exista doua pozitii de acelasi sens atét pe o valoare mobiliara ct si pe un instrument financiar
derivat avand ca activ suport respectiva valoare mobiliara se face prin cumularea expunerii rezultate din investitiile in cele doua instrumente,
respectivele expuneri fiind evaluate tindnd cont de preful de piata al valorii mobiliare respective si de cotatia instrumentului financiar derivat de pe
piata reglementata unde este tranzactionat. In situatia in care existd doua pozitii de sens contrar, expunerea totald pe respectivul activ suport
reprezinta diferenta dintre cele doua expuneri, calculata conform prevederilor de mai sus.

Prevederile de mai sus se aplica si in situatia in care activul suport este reprezentat de instrumente ale pietei monetare sau titluri de participare ale
organismelor de plasament colectiv.

Expunerea legata de instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, aflate in portofoliul OPCVM se ia in considerare in calculul limitelor pe emitent prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004.

Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM aflate in portofoliu, netranzactionate pe o piata reglementata, sunt evaluate la ultima valoare
unitard a activului net calculata pentru acestea si publicata, fata de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru un OPCVM care
are in portofoliu aceste titluri de participare.

Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piatd reglementatad sunt evaluate la pretul de inchidere al sectjunii de piata
considerata piatd principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net la valoarea zero, pana la
momentul finalizarii procedurii respective.

Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de referintd
comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situafa in care elementele de activ sunt denominate n valute pentru care BNR
nu comunica curs de referintd se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul euro/ron comunicat de BNR 1in ziua pentru care se efectueaza calculul.

o Prospectul de emisiune pct.lll.12.1.1
Prospectul simplificat pct.3.1
Regulile fondului pct.1.3

Paragraful:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Impozit pe venit - Rascumparari de plata (daca este cazul) - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli
estimate, mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision
administrare, impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

se modifica astfel:

ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale - R&scumparéari de plata (daca este cazul) - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) -
Comisioane de subscriere (daca este cazul).

o Prospectul de emisiune pct.lll.14
Prospectul simplificat pct.4

Paragrafele:
Pentru cresterile realizate din investitii, Fondul nu plateste impozite. In conformitate cu prevederile Codului Fiscal, sumele obtinute ca urmare a
detinerii de unitati de fond la fondurile deschise de investitii sunt definite ca si venituri din investitii.

Tn cazul persoanelor fizice, sumele obtinute ca urmare a definerii de unitéti de fond la fondurile deschise de investitii pentru care pretul de
rascumpérare este mai mare decét pretul de cumparare sunt definite drept venituri si sunt impozitate conform Codului Fiscal si reglementérilor
C.N.V.M. aplicabile. Societatea de administrare va calcula si va retine Investitorilor impozitul cuvenit statului, conform normelor in vigoare la data
rascumpdrarii si fl va vira catre bugetul statului lunar, pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare celei in care se face calculul.

Pentru investitorii persoane juridice, castigul determinat ca diferenta intre pretul de rascumparare si pretul de cumpérare este venit financiar si intra
sub incidenta prevederilor Codului Fiscal.

Tn cazul investitorilor rezidenti in alt stat decat Romania, regimul fiscal aplicabil este cel valabil in Romania, sau, la cererea investitorului, se aplica
regimul fiscal cel mai avantajos pentru acesta, cu conditia s& existe un acord de evitare a dublei impuneri intre statul roman si cel al carui cetatean
este investitorul.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobari
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

se modifica astfel:

Pentru cresterile realizate din investitii, Fondul nu plateste impozite. In conformitate cu prevederile Codului Fiscal, sumele obtinute ca urmare a
detinerii de unitati de fond la fondurile deschise de investitii sunt definite ca si venituri din investitii.

Tn cazul persoanelor fizice, sumele obtinute ca urmare a definerii de unitéti de fond la fondurile deschise de investitii pentru care pretul de
rascumpérare este mai mare decét pretul de cumparare sunt definite drept venituri si sunt impozitate conform Codului Fiscal si reglementérilor
C.N.V.M. aplicabile.

Pentru investitorii persoane juridice, castigul determinat ca diferenta intre pretul de rascumparare si pretul de cumpérare este venit financiar si intra
sub incidenta prevederilor Codului Fiscal.

Tn cazul investitorilor rezidenti in alt stat decat Romania, regimul fiscal aplicabil este cel valabil in Romania, sau, la cererea investitorului, se aplica
regimul fiscal cel mai avantajos pentru acesta, cu conditia s& existe un acord de evitare a dublei impuneri intre statul roman si cel al carui cetatean
este investitorul.



Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobérii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

DECIZIA NR. 1083 / 20.08.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu art.83 alin.(1) si alin.(2) si art.85 alin.(1) si alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza art.97 alin.(1), art.161 alin.(1) si art.166 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

in conformitate cu dispozitiile art.2 si art.5 alin.(1) pct.6 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul Public
al C.N.V.M,,

in conformitate cu prevederile art.22 alin.(1) din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,

avand in vedere solicitarea societdtii OTP Asset Management Romaénia S.A.l. S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.20057/15.06.2010, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.23842/21.07.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza Fondul Deschis de Investiti OTP Euro Bond, administrat de societatea OTP Asset Management Romania
S.A.l. S.A. si avand ca depozitar Banca Comerciala Romana S.A.
Art. 2. Se autorizeaza initierea si derularea ofertei publice continue de unitdti de fond ale Fondului Deschis de Investitii
OTP Euro Bond, in baza Prospectului de emisiune.
Art. 3. Se autorizeaza Regulile Fondului Deschis de Investitji OTP Euro Bond.
Art. 4. Se inscrie in Registrul C.N.V.M. cu nr.CSCO6FDIR/400069 Fondul Deschis de Investitii OTP Euro Bond la Sectiunea 6 -
Fonduri deschise de investitii, Subsectiunea 1 - Fonduri deschise de investitii din Romania (FDIR).
Art. 5. In primele sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii, Fondul Deschis de Investitii OTP Euro Bond poate deroga
de la respectarea limitelor investitionale prevazute la art.159-162 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, cu asigurarea
supravegherii respectarii principiului dispersiei riscului.
Art. 6. F.D.I. OTP Euro Bond va putea investi, pe principul dispersiei riscului, pana la 100% din activele sale in valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale acestuia, de un stat
nemembru sau de un organism public international din care fac parte unul sau mai multe state membre.

In cazul in care va decide efectuarea de investitii in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota
oficiald a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o altd piatd reglementatd dintr-un stat nemembru, societatea
OTP Asset Management Roménia S.A.l. S.A. va depune la C.N.V.M. solicitarea de aprobare a investitiei cu cel putin o luna inainte
de efectuarea acesteia.

Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii catre societatea OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A. si va fi
publicata in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1084 / 20.08.2010

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitjilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,

conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,

avand in vedere solicitarea societafi S.A.l. Vanguard Asset Management S.A., finregistrata la C.N.V.M. cu
nr.20194/16.06.2010, completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.22934/13.07.2010 si nr.24479/28.07.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii Vanguard Protector, in conformitate cu
prospectul de emisiune, regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeazé nota destinata informérii investitorilor fondului deschis de investitii Vanguard Protector, in forma transmis& prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24479/28.07.2010.



Art. 3 S.A.l. Vanguard Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. S.A.l. Vanguard Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investiti Vanguard Protector, in baza
Dispunerii de masuri nr.9/2010, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din O.P.C.
Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia S.A.l. Vanguard Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M. forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.1084/20.08.2010
o Preambulul Prospectului - alin.(1)

Paragraful:

Modificarea Prospectului acestei oferte publice, in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004, Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 si a
Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.2/06.02.2009, a fost autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.820/21.05.2009.

se modifica astfel:

Modificarea Prospectului acestei oferte publice, in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 cu
modificarile si completdrile ulterioare, respectiv ale Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.2/06.02.2009 si Dispunerii de masuri C.N.V.M.
nr.9/18.03.2010 a fost autorizata de C.N.V.M. prin Deciziile nr.820/21.05.2010 sinr.____ /

o Preambulul Prospectului - alin.(1), pct.b)

Paragraful:

Aprobarea de catre C.N.V.M. a initierii si derularii acestei ofertei publice continue de titluri de participare nu implica in nici un fel aprobarea sau
evaluarea de catre C.N.V.M. a calitdtii plasamentului in respectivele titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de cétre ofertant a prevederilor
Legii nr.297/2004, ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 si ale Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.02/06.02.2009.

se modifica astfel:

Aprobarea de catre C.N.V.M. a initierii si derularii acestei ofertei publice continue de titluri de participare nu implica in nici un fel aprobarea sau
evaluarea de catre C.N.V.M. a calitdtii plasamentului in respectivele titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de cétre ofertant a prevederilor
Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 cu modificarile si completarile ulterioare respectiv ale Dispunerii de masuri C.N.V.M.
nr.02/06.02.2009 si ale Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.9/18.03.2010.

o Preambulul Prospectului - alin.(2)

Paragraful:
Modificarea Prospectului acestei oferte publice, in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004, Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 si ale
Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.02/06.02.2009, a fost autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.820/21.05.2009.

se modifica astfel:

Modificarea Prospectului acestei oferte publice, in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 cu
modificarile si completarile ulterioare, respectiv ale Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.2/06.02.2009 si ale Dispunerii de masuri C.N.V.M.
nr.9/18.03.2010 a fost autorizata de C.N.V.M. prin Deciziile nr.820/21.05.2009 sinr.____/ .

o Prospect - (pct.1.1): 1.1.

Paragraful:

S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. - societate de administrare a investitiilor, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti
sub nr.J40/12600/1998, cu cod unic de inregistrare nr.11344069 cu sediul in Bucuresti, bd. Unirii nr.19, bloc 4B, parter, sector 5, fara sedii
secundare, Autorizatie C.N.V.M. D641/16.03.1999, inregistrata in Registrul C.N.V.M. cu numéarul PJRO5SAIR/400013 la data de 08.07.2004, avand
o durata de functionare nelimitata, functionand in conformitate cu Legea nr.297/2004, Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 si Dispunerea de masuri
C.N.V.M. nr.02/06.02.2009, este administratorul FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII VANGUARD PROTECTOR.

se modifica astfel:

S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. - societate de administrare a investitiilor, inregistraté la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti
sub nr.J40/12600/1998, cu cod unic de inregistrare nr.11344069 cu sediul in Bucuresti, bd. Unirii nr.19, bloc 4B, parter, sector 5, fara sedii
secundare, Autorizatie C.N.V.M. D641/16.03.1999, inregistrata in Registrul C.N.V.M. cu numéarul PJRO5SAIR/400013 la data de 08.07.2004, avand
o duratd de functionare nelimitatd, functionand in conformitate cu Legea nr.297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare respectiv Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.02/06.02.2009 si Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/18.03.2010, este
administratorul FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII VANGUARD PROTECTOR.

o Prospect - alin.(1), (pct.1.3)

Paragraful:

Consiliul de Administratie al societitii este format din:
- Sirghe Maria-Magdalena - Presedinte - experienta in piata de capital ca Analist de Investitii: 2000-prezent;
- Doina Andrei - Membru - functia actuald: Financial Controller, experienta in piata de capital ca analist de investitii 1997-2000;
- Moise Matilda - Membru-experientd in piata de capital ca Director Economic si Director Control Risc:2004-prezent.

se modifica astfel:

Consiliul de Administratie al societitii este format din:



- Sirghe Maria-Magdalena - Presedinte - experienta in piata de capital ca Analist de Investitii: 2000-prezent;
- Doina Andrei - Membru - functia actuald: Financial Controller, experienta in piata de capital ca analist de investitii 1997-2000;
- Moraru Matilda - Membru - experienta in piata de capital ca Director Economic si Director Control Risc:2004-prezent.

e Prospect - alin.(2), (pct.1.3)

Paragrafele:
Conducatorii societatii sunt:
Matilda Moise, mentionatd mai sus;
Ladislau Florian Csorba: Director Executiv, experientd de 7 ani in piata de capital, ocupand intre anii 1995-2001 functia de Director Executiv al
SSIF Vanguard S.A.
Conducatorii societatii sunt Tnlocuiti dupa cum urmeaza:
- dra Moise Matilda este nlocuita de catre dI. Ladislau Florian Csorba;
- dl. Ladislau Florian Csorba este inlocuit de cétre dra Moise Matilda.
se modifica astfel:
Conducatorii societatii sunt:
Matilda Moraru, mentionaté mai sus;
Ladislau Florian Csorba: Director Executiv, experientd de 7 ani in piata de capital, ocupand intre anii 1995-2001 functia de Director Executiv al
SSIF Vanguard S.A.
Conducatorii societatii sunt inlocuiti dupa cum urmeaza:
- dna Moraru Matilda este inlocuita de catre dl Ladislau Florian Csorba;
- dl Ladislau Florian Csorba este inlocuit de catre dna Moraru Matilda.

o Prospect - pct.3

Paragrafele:

Prezentul prospect este elaborat conform legislatiei in vigoare, reprezentata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, dispozitiile generale
ale Codului Civil referitoare la societatea civila particulara (art.1499 si urméatoarele), dispozitile Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004, privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit in continuare
Regulament si Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.02/06.02.2009.

se modifica astfel:

Prezentul prospect este elaborat conform legislatiei in vigoare, reprezentata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, dispozitiile generale
ale Codului Civil referitoare la societatea civila particulara (art.1499 si urméatoarele), dispozitile Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004, privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit in continuare
Regulament cu modificérile si completérile ulterioare respectiv Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.02/06.02.2009 si Dispunerea de masuri C.N.V.M.
nr.9/18.03.2010.

o Prospect - (pct.3.1-d)

Paragrafele:

Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. cu numarul D689 / 25.04.2001, reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002, Regulamentul C.N.V.M.
nr.3/2003 cu numarul 3005/08.07.2004, Legea nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 prin Decizia cu nr.1028/28.04.2006.

se modifica astfel:

Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. cu numarul D689/25.04.2001, reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002, Regulamentul C.N.V.M.
nr.3/2003 cu numarul 3005/08.07.2004, Legea nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 cu modificérile si completarile ulterioare
prin: Decizia nr.1028/28.04.2006. Prin Deciziile nr.820/21.05.2009 sinr.___/ au fost autorizate modificarile intervenite in documentele
Fondului Deschis de Investitii Vanguard Propector, in vederea alinierii acestora la reglementarile legale in vigoare.

o Prospect - alin.(4) si alin.(6), (pct.3.2-C)

Paragrafele:

Fondul va respecta niveluri adecvate de diversificare prudenta a portofoliului pentru evitarea acumularilor excesive de risc, in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004.

se modifica astfel:

Fondul va respecta niveluri adecvate de diversificare prudenta a portofoliului pentru evitarea acumularilor excesive de risc, in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv ale Dispunerii de masuri
C.N.V.M. nr.9/18.03.2010.

In situatia instrumentelor financiare derivate negociate in afara pietei reglementate, expunerea la riscul de contraparte prevazut la art.159, alin.(2)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se calculeaza folosind Metoda Marcérii la piatd din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.20/25/14.12.2006
privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumpérare, al operatiunilor de
dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja, asa cum este prevazut
in Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.9/18.03.2010.

o Prospect - (pct.3.4)

Paragrafele:
Fondul deschis de investitii Vanguard Protector este un fond cu emisiune si rascumparare continua a unitétilor de fond. O unitate de fond reprezinta
o detinere de capital in activele nete ale Fondului.

Fondul emite unitati de fond a caror valoare initiald a fost de 10 RON (100.000 de lei) la 15 mai 2001, prima zi de functionare a Fondului. La
momentul reautorizarii fondului in conformitate cu prevederile OUG nr.26/2002 aprobata si modificatd de Legea nr.513/2002 si ale Regulamentului
C.N.V.M. nr.3/2003, 8 iulie 2004, valoarea unei unitati de fond a fost de 18,8613 RON (188.613 lei). La ultima reautorizare a Fondului, prin Decizia



C.N.V.M. nr.1028/28.04.2006, in conformitate cu Legea nr.297/2004 si a Regulamentului nr.15/2004, valoarea unitatii FVP era de 22.0096 lei.

se modifica astfel:

Fondul deschis de investitii Vanguard Protector este un fond cu emisiune si rascumparare continud a unitatilor de fond. O unitate de fond reprezinta
o detinere de capital in activele nete ale Fondului.

Fondul emite unitati de fond a céror valoare initiala a fost de 10 RON (100.000 de lei) la 15 mai 2001, prima zi de functionare a Fondului.
La momentul reautorizarii fondului in conformitate cu prevederile OUG nr.26/2002 aprobatd si modificatd de Legea nr.513/2002 si ale
Regulamentului C.N.V.M. nr.3/2003, 8 iulie 2004, valoarea unei unitéti de fond a fost de 18,8613 RON (188.613 lei). La ultima reautorizare a
Fondului, prin Decizia C.N.V.M. nr.1028/28.04.2006, in conformitate cu Legea nr.297/2004 si a Regulamentului nr.15/2004, valoarea unitatii FVP
era de 22,0096 lei.

La ultima autorizare a modificarilor intervenite in documentele Fondului, in conformitate cu DM C.N.V.M. nr.02/06.02.2009, valoarea unitétii de fond
inregistra 27,1371 lei.

o Prospect -(pct.3.6, a), 7)

Paragrafele:

(7) Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementaté sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, precum
si valorile mobiliare ce urmeazéa sa fie admise la tranzactionare pe o astfel de piatd sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si
valoarea contabild pe actiune (determinaté prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la M.F.P., la numarul de actiuni
emise). Valoarea contabila pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la M.F.P. a situatiilor financiare.

Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la data de
depunere stabilitd de M.F.P., sunt evaluate in activ la valoarea 0.

se modifica astfel:

(7) Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementaté sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, precum
si valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o astfel de piatd sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si
valoarea contabild pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la O.R.C., la numarul de actiuni
emise). Valoarea contabila pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la O.R.C. a situatiilor financiare.

® Prospect - (pct.3.6 a) 13) va avea urmatorul continut:
In vederea aplicarii prevederilor art.99 alin.(1) si art.101 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, SAI Vanguard Asset Management S.A. va
intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare aferente valorilor mobiliare din portofoliu.

o Prospect - (pct.3.6 a) 14) va avea urmatorul continut:

Tn cazul in care, cu respectarea prevederilor alin.(13) din prezentul prospect, SAl Vanguard Asset Management S.A. nu obtine situatiile financiare
respective in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, valorile mobiliare evaluate conform art.99
alin.(1), art.(101) alin(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, vor fi incluse in activ la valoarea zero.

o Prospect - (pct.3.6 a) 15) va avea urmatorul continut:
Valorile mobiliare prevéazute la alin.(14) din prezentul prospect, vor fi inscrise intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net.

o Prospect - (pct.3.6 a) 16) va avea urmatorul continut:
Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero,
pana la momentul finalizarii procedurii respective.

o Prospect - (pct.3.6 a) 17) va avea urmatorul continut:
Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piatd reglementaté se evalueaza la pretul de inchidere al pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul.

o Prospect - (pct.3.6 a) 18) va avea urmatorul continut:

In cazul in care activul este exprimat in lei, iar unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se
utilizeaza cursul de referinta comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt
denominate n valute pentru care B.N.R. nu comunica curs de referintd se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro,
comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda careia este denominat elementul de activ si cursul euro/rol comunicat de B.N.R. in ziua pentru care
se efectueaza calculul.

o Prospect - (pct.3.6 a) 19) va avea urmatorul continut:
Sumele existente in conturile curente ale fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment sunt evaluate in activul net al fondului
la valoarea 0.

o Prospect - (pct.3.6 a) 20) va avea urmatorul continut:

Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani, rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data ex-dividend
reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiazé de dividend.

® Prospect - (pct.3.6 a) 21) va avea urmatorul continut:

In cazul majorérilor de capital care presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului incepand cu
momentul prevézut la alin.(20) din prezentul Prospect al Fondului, atat actiunile cuvenite cét si suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea
de capital.

o Prospect - (pct.3.6 a) 22) va avea urmatorul continut:
In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului in prima zi in



care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

o Prospect - (pct.3.6 a) 23) va avea urmatorul continut:

Péana la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoreticé. Valoarea teoretica a
dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi-pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta)
* [numar de actiuni noi / (numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)], unde pretul de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de
inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

o Prospect - (pct.3.6 a) 24) va avea urmatorul continut:
Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinté vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

o Prospect - (pct.3.6 a) 25) va avea urmatorul continut:
La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului, actiunile cuvenite.

o Prospect - (pct.3.6 a) 26) va avea urmatorul continut:
Dividendele si actiunile distribuite féra contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul pozitiei distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in
cadrul activului Fondului.

e Prospect - (pct.3.6 a) 27) va avea urmatorul continut:
Punctul 27 din noul prospect are urmatorul continut: (27) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite faré contraprestatie in bani nu sunt
incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

o Prospect - (pct.3.6 a) 28) a)-d) va avea urmatorul continut:

(28)a) Tn situatia instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete reglementate, expunerea se calculeaza prin convertirea pozitiilor pentru
instrumente financiare derivate in pozitii echivalente ale activului suport.

(28)b) Evaluarea expunerii totale rezultatd in cazul in care existad doud pozitii de acelasi sens atét pe o valoare mobiliara cét si pe un instrument
financiar derivat avand ca activ suport respectiva valoare mobiliara se face prin cumularea expunerii rezultate din investitile in cele doua
instrumente, respectivele expuneri find evaluate tindnd cont de pretul de piata al valorii mobiliare respective si de cotatia instrumentului financiar
derivat de pe piaté reglementata unde este tranzactionat. In situatia in care existd doua pozitii de sens contrar, expunerea totald pe respectivul
activ suport reprezinta diferenta dintre cele doua expuneri, calculata conform prevederilor de mai sus.

(28)c) Prevederile alin. b) se aplica si in situatia in care activul suport este reprezentat de instrumente ale pietei monetare sau titluri de participare
ale organismelor de plasament colectiv.

(28)d) Expunerea legaté de instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementaté sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare, aflate in portofoliul Fondului se ia in considerare in calculul limitelor pe emitent prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004.

o Prospect - pct.-ul 3.9 - Regimul fiscal

Paragrafele:

()

Pentru aceste venituri impozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat din rdscumpararea titlurilor de
participare dobandite incepand cu data de 1 iunie 2005 si rascumparate incepand cu data de 1 ianuarie 2006 intr-o perioadd mai mica de 365 de
zile de la data dobandirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra castigului net din rdscumpararea titlurilor de participare dobandite
incepand cu data de 1 iunie 2005 si rascumparate intr-o perioada mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobandirii.

In cazul titlurilor de participare dobandite pana la data de 31 mai 2005 inclusiv, cota de impozit este de 1%, indiferent de data rascumpararii
acestora.

Obligatia calcularii, retinerii si virarii impozitului revine societatii de administrare a investitjilor.

Impozitul calculat si retinut la sursa se vireaza la bugetul de stat pana la data de 25 a lunii urméatoare celei in care a fost retinut.

Impozitul refinut astfel este impozit final, veniturile obtinute sunt venituri financiare ordinare si se impoziteaza conform legislatiei fiscale in vigoare.
se modifica astfel:

()

Pentru aceste venituri impozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat din rascumpérarea titlurilor de
participare, indiferent de momentul dobandirii.

Obligatia calcularii si virarii impozitului reprezentand plata anticipata trimestriald in contul impozitului pe céstigul net anual impozabil revine
contribuabilului, pe baza declaratiei de impunere trimestriala depusa pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare fiecarui trimestru, prin luarea in
calcul a impozitului stabilit la sfarsitul trimestrului anterior.

Termenul de declarare constituie si termen de plata a impozitului reprezentand plata anticipata trimestriala, in contul impozitului pe castigul net
anual impozabil, cétre bugetul de stat.

Societatea de administrare a investitjilor are urmatoarele obligatii:
- calcularea castigului/pierderii pentru fiecare tranzactie efectuata pentru contribuabil;
- transmiterea catre fiecare contribuabil a informatjilor privind totalul castigurilor/pierderilor, in forma scrisa, pentru tranzactiile efectuate in cursul
fiecarui trimestru, pana la data de 5 a lunii urmatoare trimestrului,
Sa depuna anual, pana in ultima zi a lunii februarie a anului curent, pentru anul expirat, la organul fiscal competent o declaratie informativa privind
totalul castigurilor/pierderilor pentru tranzactiile efectuate cu titlurile de valoare, altele decét parile sociale si valorile mobiliare in cazul societafilor
inchise, pentru fiecare contribuabil.



® Prospect - pct.-ul 3.11- Grupul din care face parte societatea de administrare a investitiilor:

Paragrafele:
SAl Vanguard Asset Management S.A. face parte dintr-un grup din care mai fac parte urmatoarele societati:
- Annaliesse Investments Limited
- Tradeville S.A.
- Tradeads Interactive S.R.L.
- S.C. United Grains S.A.
- Tradeville EAD (Bulgaria)
- Vanguard (Serbia)
- Putnam Investment Group (Ucraina)
- Vanguard Securities S.A. (Rep. Moldova).
se modifica astfel:
SAl Vanguard Asset Management S.A. face parte dintr-un grup din care mai fac parte urmétoarele societati:
- Annaliesse Investments Limited
- Tradeville S.A.
- Tradeads Interactive S.R.L.
- S.C. United Grains S.A.
- Tradeville EAD (Bulgaria)
- Tradeville AD (Serbia)
- Putnam Investment Group (Ucraina)

o Prospect simplificat - alin.(1) - Prezentarea Fondului

Paragrafele:

Fondul deschis de investiti VANGUARD PROTECTOR, denumit in continuare ,Fondul’, a fost infiintat la data de 19 decembrie 2000 si
functioneaza efectiv de la data de 15 mai 2001, avéand o duraté de existenta nelimitata.

Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. prin Decizia nr.D689/25.04.2001 si a fost reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002 si Regulamentul
CN.V.M. nr.3/2003 prin Decizia nr.3005/08.07.2004, Legea nr.297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 prin Decizia C.N.V.M.
nr.1028/28.04.2006.

se modifica astfel:

Fondul deschis de investiti VANGUARD PROTECTOR, denumit in continuare ,Fondul’, a fost infiintat la data de 19 decembrie 2000 si
functioneaza efectiv de la data de 15 mai 2001, avand o duratd de existenta nelimitata.

Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. prin Decizia nr.D689/25.04.2001 si a fost reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002 si Regulamentul
C.N.V.M. nr.3/2003 prin Decizia nr.3005/08.07.2004, Legea nr.297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 prin Decizia C.N.V.M.
nr.1028/28.04.2006. Prin Decizia C.N.V.M. nr.820/21.05.2009 au fost autorizate modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii
Vanguard Protector, in vederea alinierii acestora la prevederile legale in vigoare.

o Prospect simplificat - Performantele fondului

Paragrafele:

15 mai 2001-31 decembrie 2001: +20.89%
1 ianuarie 2002-31 decembrie 2002: +24.94%
1 ianuarie 2003-31 decembrie 2003: +15.48%
1 ianuarie 2004-31 decembrie 2004: +15.63%
1 ianuarie 2005-31 decembrie 2005: +7.59%
1 ianuarie 2006-31 decembrie 2006: +5.42%
1 ianuarie 2007-31 decembrie 2007: +5.39%
1 ianuarie 2008-31 decembrie 2008: +8.21%
se modifica astfel:

15 mai 2001-31 decembrie 2001: +20.89%
1 ianuarie 2002-31 decembrie 2002: +24.94%
1 ianuarie 2003-31 decembrie 2003: +15.48%
1 ianuarie 2004-31 decembrie 2004: +15.63%
1 ianuarie 2005-31 decembrie 2005: +7.59%
1 ianuarie 2006-31 decembrie 2006: +5.42%
1 ianuarie 2007-31 decembrie 2007: +5.39%
1 ianuarie 2008-31 decembrie 2008: +8.21%
1 ianuarie 2009-31 decembrie 2009: +8.67%

o Prospect simplificat - Regimul fiscal

Paragrafele:

()

Pentru aceste venituri impozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat din rascumpararea titlurilor de
participare dobandite incepand cu data de 1 iunie 2005 i rascumparate incepand cu data de 1 ianuarie 2006 intr-0 perioada mai mica de
365 de zile de la data dobandirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra castigului net din rdscumpararea titlurilor de participare dobandite
incepénd cu data de 1 iunie 2005 si rascumparate intr-o perioada mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobandirii.

In cazul titlurilor de participare dobandite pana la data de 31 mai 2005 inclusiv, cota de impozit este de 1%, indiferent de data rascumpararii
acestora.

Obligatia calcularii, refinerii si virarii impozitului revine societatii de administrare a investijilor.

Impozitul calculat si retinut la sursa se vireaza la bugetul de stat pana la data de 25 a lunii urméatoare celei in care a fost retinut.



Impozitul refinut astfel este impozit final, veniturile obtinute sunt venituri financiare ordinare si se impoziteaza conform legislatiei fiscale in vigoare.
se modifica astfel:

()

Pentru aceste venituri impozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat din rdscumpararea titlurilor de
participare, indiferent de momentul dobandirii.

Obligatia calcularii si virarii impozitului reprezentand platd anticipata trimestriala in contul impozitului pe castigul net anual impozabil revine
contribuabilului, pe baza declaratiei de impunere trimestriala depusa pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare fiecarui trimestru, prin luarea in
calcul a impozitului stabilit la sfarsitul trimestrului anterior.

Termenul de declarare constituie si termen de plata a impozitului reprezentand plata anticipata trimestriala, in contul impozitului pe castigul net
anual impozabil, catre bugetul de stat.

Societatea de administrare a investifjilor are urmatoarele obligatii:
- calcularea castigului /pierderii pentru fiecare tranzactie efectuata pentru contribuabil;
- transmiterea cétre fiecare contribuabil a informatjilor privind totalul cstigurilor/pierderilor, in forma scrisa, pentru tranzactjile efectuate in cursul
fiecarui trimestru, pana la data de 5 a lunii urmatoare trimestrului,
- sa depuna anual, pana in ultima zi a lunii februarie a anului curent, pentru anul expirat, la organul fiscal competent o declaratie informativa
privind totalul castigurilor/pierderilor pentru tranzactjile efectuate cu titlurile de valoare, altele decat partile sociale si valorile mobiliare in cazul
societatilor inchise, pentru fiecare contribuabil.

o Regulile Fondului (Art. 3, alin.(2)

se adauga urmatorul paragraf:

Prezentele Reguli ale Fondului Deschis de Investitii Vanguard Protector reprezinta modificarea Regulilor Fondului Deschis de Investitii Vanguard
Protector reautorizate de catre C.N.V.M. prin Decizia nr.820/21.05.2009, actualizate in conformitate cu prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M.
nr.9/18.03.2010.

o Regulile Fondului (Art. 3, alin.(3), pct.c)

Paragraful:

Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. cu numarul D689 / 25.04.2001, reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002, Regulamentul C.N.V.M.
nr.3/2003 cu numarul 3005/08.07.2004, Legea nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 prin Decizia cu nr.1028/28.04.2006.

se modifica astfel:

Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. cu numarul D689 / 25.04.2001, reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002, Regulamentul C.N.V.M.
nr.3/2003 cu numarul 3005/08.07.2004, Legea nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 prin Decizia cu nr.1028/28.04.2006. Prin
Deciziile C.N.V.M. nr.820/21.05.2009 si nr.___/ au fost autorizate modificarile intervenite in documentele Fondului deschis de investitji
Vanguard Protector, in vederea alinierii acestora la reglementarile legale in vigoare.

o Regulile Fondului (Art.3.1, alin.7)

Paragraful:

Fondul va respecta niveluri adecvate de diversificare prudenta a portofoliului pentru evitarea acumularilor excesive de risc, in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004.

se modifica astfel:

Fondul va respecta niveluri adecvate de diversificare prudenta a portofoliului pentru evitarea acumularilor excesive de risc, in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.297/2004, ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 precum si ale Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.9/18.03.2010.

In situatia instrumentelor financiare derivate negociate in afara pietei reglementate, expunerea la riscul de contraparte prevézuta la art.159, alin.(2)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se calculeaza folosind Metoda Marcérii la piatd din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.20/25/14.12.2006
privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de
dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja, asa cum este prevazut
in DM C.N.V.M. nr.9/18.03.2010.

o Regulile Fondului (Art.3.4, pct.7)

Paragraful:

7) Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate precum si
valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o astfel de piata sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si
valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la M.F.P., la numarul de actiuni
emise). Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la M.F.P. a situatiilor financiare.
Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la data de
depunere stabilita de M.F.P., sunt evaluate in activ la valoarea 0.

se modifica astfel:

(7) Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decéat pietele reglementate precum
si valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o astfel de piata sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si
valoarea contabild pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul
de actiuni emise). Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a
situatiilor financiare.

o Regulile Fondului - Art.3.4 13) va avea urmatorul continut:
In vederea aplicarii prevederilor art.99 alin.(1) si art.101 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, SAl Vanguard Asset Management S.A. va
intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare aferente valorilor mobiliare din portofoliu.



o Regulile Fondului - Art.3.4 14) va avea urmatorul continut:

Tn cazul in care, cu respectarea prevederilor alin.(13) din prezentele Reguli ale Fondului, SAl Vanguard Asset Management S.A. nu obtine situatiile
financiare respective in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, valorile mobiliare evaluate
conform art.99 alin.(1), art.(101) alin(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, vor fi incluse in activ la valoarea zero.

o Regulile Fondului - Art.3.4 15) va avea urmatorul continut:
(15) Valorile mobiliare prevazute la alin.(14) din prezentele Reguli ale Fondului, vor fi inscrise intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul
activului net.

o Regulile Fondului - Art.3.4 16) va avea urmatorul continut:
Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero,
pana la momentul finalizérii procedurii respective.

o Regulile Fondului - Art3.4 17) va avea urmatorul confinut:
Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piatd reglementaté se evalueaza la preful de inchidere al pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul.

o Regulile Fondului - Art3.4 18) va avea urmatorul confinut:

Tn cazul in care activul este exprimat in lei, iar unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se
utilizeaza cursul de referinta comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt
denominate n valute pentru care B.N.R. nu comunica curs de referintd se utilizeaza cursul de referintad al monedei respective fatd de euro,
comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda careia este denominat elementul de activ, si cursul euro/rol comunicat de B.N.R. in ziua pentru care
se efectueaza calculul.

o Regulile Fondului - Art.3.4 19) va avea urmatorul continut:
Sumele existente in conturile curente ale fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment sunt evaluate in activul net al fondului
la valoarea 0.

o Regulile Fondului - Art.3.4 20) va avea urmatorul continut:

Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani, rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpéra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data ex-dividend
reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.

© Regulile Fondului - Art.3.4 21) va avea urmétorul continut:

In cazul majorérilor de capital care presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului incepand cu
momentul prevazut la alin.(20) din prezentele Reguli ale Fondului, atét actiunile cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea
de capital.

o Regulile Fondului - Art.3.4 22) va avea urmatorul continut:
In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

o Regulile Fondului - Art.3.4 23) va avea urmatorul continut:

Péna la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a
dreptului de preferinta se calculeazé conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta=(pretul de piatd al actiunilor vechi-pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd)*[numar de actiuni noi/(numéar de actiuni vechi+numér de actiuni noi)], unde pretul de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de pretul
de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital;

o Regulile Fondului - Art.3.4 24) va avea urmatorul continut:
Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinté vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

o Regulile Fondului - Art.3.4 25) va avea urmatorul continut:
La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului, actiunile cuvenite.

o Regulile Fondului - Art.3.4 26) va avea urmatorul continut:
Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul pozitiei distincte “ Dividende sau alte drepturi de incasat” in
cadrul activului Fondului;

o Regulile Fondului - Art.3.4 27) va avea urmatorul continut:
27) In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

o Regulile Fondului - Art.3.4 28) a)-d) va avea urmatorul continut:

(28)a) In situatia instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete reglementate, expunerea se calculeaza prin convertirea pozitiilor pentru
instrumente financiare derivate in pozitii echivalente ale activului suport.

(28)b) Evaluarea expunerii totale rezultate in cazul in care exista doud pozitii de acelasi sens atét pe o valoare mobiliara cat si pe un instrument
financiar derivat avand ca activ suport respectiva valoare mobiliara se face prin cumularea expunerii rezultate din investitile in cele doua
instrumente, respectivele expuneri find evaluate tinand cont de pretul de piata al valorii mobiliare respective si de cotatia instrumentului financiar



derivat de pe piaté reglementata unde este tranzactionat. Tn situatia in care existd doud pozitii de sens contrar, expunerea totala pe respectivul
activ suport reprezinta diferenta dintre cele doua expuneri, calculata conform prevederilor de mai sus.

(28)c) Prevederile alin. b) se aplica si in situatia in care activul suport este reprezentat de instrumente ale pietei monetare sau titluri de participare
ale organismelor de plasament colectiv.

(28)d) Expunerea legaté de instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementaté sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare, aflate in portofoliul Fondului se ia in considerare in calculul limitelor pe emitent prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004.

DECIZIA NR. 1085 / 20.08.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat i completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatjlor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societdfii S.A.l. Vanguard Asset Management S.A., Tnregistratd la C.N.V.M. cu
nr.20194/16.06.2010, completatd prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.22934/13.07.2010 si nr.24479/28.07.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii Oportunitédti Nationale, in conformitate cu
prospectul de emisiune, regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Oportunitati Nationale, in forma transmisa
prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24479/28.07.2010.
Art. 3. S.A.l. Vanguard Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. S.A.l. Vanguard Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Ca urmare a modificarilor intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii Oportunitati Nationale, in baza
Dispunerii de masuri nr.9/2010, nu se vor aplica prevederile art.133 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu privire la
retragerea investitorilor din O.P.C.
Art. 6. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia S.A.l. Vanguard Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.1085/20.08.2010
o Preambulul Prospectului - alin.(1)

Paragraful:

Modificarea Prospectului acestei oferte publice, in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004, Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 si a
Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.2/06.02.2009, a fost autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.821/21.05.2009.

se modifica astfel:

Modificarea Prospectului acestei oferte publice, in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 cu
modificarile si completarile ulterioare, respectiv ale Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.2/06.02.2009 si Dispunerii de masuri C.N.V.M.
nr.9/18.03.2010 a fost autorizata de C.N.V.M. prin Deciziile nr.821/21.05.2009 sinr.____/ .

o Preambulul Prospectului - alin.(1), pct.b)

Paragraful:

Aprobarea de catre C.N.V.M. a inifjerii si derularii acestei ofertei publice continue de titluri de participare nu implica in nici un fel aprobarea sau
evaluarea de catre C.N.V.M. a calitétii plasamentului in respectivele titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de cétre ofertant a prevederilor
Legii nr.297/2004, ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 si ale Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.02/06.02.2009.

se modifica astfel:

Aprobarea de catre C.N.V.M. a inifjerii si derularii acestei ofertei publice continue de titluri de participare nu implica in nici un fel aprobarea sau
evaluarea de catre C.N.V.M. a calitaii plasamentului in respectivele titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de céatre ofertant a prevederilor
Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv ale Dispunerii de masuri C.N.V.M.
nr.02/06.02.2009 si ale Dispunerii de Masuri C.N.V.M. nr.9/18.03.2010.

o Preambulul Prospectului - alin.(2)

Paragraful:
Modificarea Prospectului acestei oferte publice, in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004, Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 si ale
Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.02/06.02.2009, a fost autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.821/21.05.2009.



se modifica astfel:

Modificarea Prospectului acestei oferte publice, in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 cu
modificarile si completarile ulterioare, respectiv Dispunerea de Masuri C.N.V.M. nr.2/06.02.2009 si ale Dispunerii de masuri C.N.V.M.
nr.9/18.03.2010 a fost autorizata de C.N.V.M. prin Deciziile nr.821/21.05.2009 sinr.____/

o Prospect - (pct.1.1): 1.1.

Paragraful:

S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. - societate de administrare a investitiilor, inregistrata la oficiul registrului comertului Bucuresti sub
nr.J40/12600/1998, cu cod unic de inregistrare nr.11344069 cu sediul in Bucuresti, bd. Unirii nr.19, bloc 4B, parter, sector 5, fara sedii secundare,
Autorizatie C.N.V.M. D641/16.03.1999, nregistraté in Registrul C.N.V.M. cu numarul PJRO5SAIR/400013 la data de 08.07.2004, avand o durata de
functionare nelimitatd, functiondnd in conformitate cu Legea nr.297/2004, Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 si Dispunerea de masuri C.N.V.M.
nr.02/06.02.2009, este administratorul FONDULUI DESCHIS DE INVESTITI OPORTUNITATI NATIONALE.

se modifica astfel:

S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. - societate de administrare a investitiilor, inregistrata la oficiul registrului comertului Bucuresti sub
nr.J40/12600/1998, cu cod unic de nregistrare nr.11344069 cu sediul in Bucuresti, bd. Unirii nr.19, bloc 4B, parter, sector 5, fara sedii secundare,
Autorizatie C.N.V.M. D641/16.03.1999, inregistraté in Registrul C.N.V.M. cu numarul PJRO5SAIR/400013 la data de 08.07.2004, avand o durata de
functionare nelimitata, functionand in conformitate cu Legea nr.297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare respectiv Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.02/06.02.2009 si Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/18.03.2010, este administratorul
FONDULUI DESCHIS DE INVESTITI OPORTUNITATI NATIONALE.

® Prospect - alin.(1), (pct.1.3)

Paragraful:

Consiliul de Administratie al societétii este format din:
- Sirghe Maria-Magdalena - Presedinte - experienta in piata de capital ca Analist de Investitii: 2000-prezent;
- Doina Andrei - Membru - functia actuala: Financial Controller, experienta in piata de capital ca analist de investitii 1997-2000;
- Moise Matilda - Membru - experienta in piata de capital ca Director Economic si Director Control Risc:2004-prezent.

se modifica astfel:

Consiliul de Administratie al societatii este format din:
- Sirghe Maria-Magdalena - Presedinte - experienta in piata de capital ca Analist de Investitii: 2000-prezent;
- Doina Andrei - Membru - functia actuala: Financial Controller, experienta in piata de capital ca analist de investitii 1997-2000;
- Moraru Matilda - Membru - experienta in piata de capital ca Director Economic si Director Control Risc:2004-prezent.

o Prospect-alin.(2), (pct.1.3):

Paragrafele:
Conducatorii societafji sunt:
Matilda Moise, mentionata mai sus;
Ladislau Florian Csorba: Director Executiv, experienta de 7 ani in piata de capital, ocupand intre anii 1995-2001 functia de Director Executiv al
SSIF Vanguard S.A.
Conducatorii societatii sunt inlocuitj dupa cum urmeaza:
- dra Moise Matilda este nlocuitd de catre dl Ladislau Florian Csorba;
- dI Ladislau Florian Csorba este inlocuit de catre dra Moise Matilda.
se modifica astfel:
Conducatorii societatii sunt:
Matilda Moraru, mentionata mai sus;
Ladislau Florian Csorba: Director Executiv, experientd de 7 ani in piata de capital, ocupand intre anii 1995-2001 functia de Director Executiv al
SSIF Vanguard S.A.
Conducatorii societatii sunt inlocuiti dupa cum urmeaza:
- dna Moraru Matilda este inlocuita de catre dl Ladislau Florian Csorba;
- dl Ladislau Florian Csorba este inlocuit de catre dna Moraru Matilda.

e Prospect - pct.3

Paragrafele:

Prezentul prospect este elaborat conform legislatiei in vigoare, reprezentaté prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, dispozitile generale
ale Codului Civil referitoare la societatea civild particulara (art.1499 si urmatoarele), dispozitile Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004, privind
autorizarea i functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit in continuare
Regulament si Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.02/06.02.2009.

se modifica astfel:

Prezentul prospect este elaborat conform legislatiei in vigoare, reprezentaté prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, dispozitile generale
ale Codului Civil referitoare la societatea civild particulara (art.1499 si urmatoarele), dispozitile Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004, privind
autorizarea i functionarea societailor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, denumit in continuare
Regulament cu modificarile si completarile ulterioare respectiv Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.02/06.02.2009 si Dispunerea de masuri C.N.V.M.
nr.9/18.03.2010.

o Prospect - (pct.3.1-d)

Paragrafele:
Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. cu numarul D318/17.02.2000, reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002, Regulamentul C.N.V.M.
nr.3/2003 cu numarul 3004/08.07.2004, Legea nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 prin Decizia cu nr.1029/28.04.2006.



se modifica astfel:

Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. cu numarul D318/17.02.2000, reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002, Regulamentul C.N.V.M.
nr.3/2003 cu numarul 3004/08.07.2004, Legea nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 cu modificérile si completarile ulterioare
prin: Decizia nr.1029/28.04.2006. Prin Deciziile nr.821/21.05.2009 sinr.___/ au fost autorizate modificarile intervenite in documentele
Fondului Deschis de Investitii Oportunitati Nationale, in vederea alinierii acestora la reglementérile legale in vigoare.

o Prospect-alin.(4) si alin.(6), (pct.3.2-C)

Paragrafele:

Fondul va respecta niveluri adecvate de diversificare prudenta a portofoliului pentru evitarea acumularilor excesive de risc, in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004.

se modifica astfel:

Fondul va respecta niveluri adecvate de diversificare prudenta a portofoliului pentru evitarea acumularilor excesive de risc, in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 cu modificarile si completarile ulterioare respectiv ale Dispunerii de masuri
C.N.V.M. nr.9/18.03.2010.

In situatia instrumentelor financiare derivate negociate in afara pietei reglementate, expunerea la riscul de contraparte prevazut la art.159, alin.(2)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se calculeaza folosind Metoda Marcdrii la piatd din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.20/25/14.12.2006
privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactjilor de rascumparare, al operatiunilor de
dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzacjilor cu termen lung de decontare si al tranzacjilor de creditare in marja, asa cum este prevazut
in Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.9/18.03.2010.

o Prospect - (pct.3.4)

Paragrafele:
Fondul deschis de investitii Oportunitéti Nationale este un fond cu emisiune si rdscumparare continud a unitétilor de fond. O unitate de fond
reprezinta o detinere de capital in activele nete ale Fondului.

Fondul emite unitati de fond a caror valoare inifiala a fost de 10 RON (100.000 de lei) la 1 martie 2000, prima zi de functionare a Fondului. La
momentul reautorizarii fondului in conformitate cu prevederile OUG nr.26/2002 aprobata si modificata de Legea nr.513/2002 si ale Regulamentului
C.N.V.M. nr.3/2003, 8 iulie 2004, valoarea unei unitati de fond a fost de 31,30 lei (313.000 de lei). La ultima reautorizare a Fondului, prin Decizia
C.N.V.M. nr.1029/28.04.2006, in conformitate cu Legea nr.297/2004 si a Regulamentului nr.15/2004, valoarea unitatii FON era de 45,3852 lei.

se modifica astfel:

Fondul deschis de investitii Oportunitati Nationale este un fond cu emisiune si réscumparare continua a unitatilor de fond. O unitate de fond
reprezinta o detinere de capital in activele nete ale Fondului.

Fondul emite unitati de fond a céror valoare initiala a fost de 10 RON (100.000 de lei) la 1 martie 2000, prima zi de functionare a Fondului.
La momentul reautorizarii fondului in conformitate cu prevederile OUG nr.26/2002 aprobatd si modificata de Legea nr.513/2002 si ale
Regulamentului C.N.V.M. nr.3/2003, 8 iulie 2004, valoarea unei unitati de fond a fost de 31,30 RON (313.000 de lei). La reautorizarea Fondului,
prin Decizia C.N.V.M. nr.1029/28.04.2006, in conformitate cu Legea nr.297/2004 si a Regulamentului nr.15/2004, valoarea unitdtii FON era de
45,3852 lei.

La ultima autorizare a modificarilor intervenite in documentele Fondului, in conformitate cu DM C.N.V.M. nr.02/06.02.2009, valoarea unitatjii de fond
inregistrata era de 26,9826 lei.

o Prospect - (pct.3.6, a), 7)

Paragrafele:

(7) Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, precum
si valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o astfel de piatd sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie i
valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la M.F.P., la numarul de acfjuni
emise). Valoarea contabila pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la M.F.P. a situatilor financiare.
Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la data de
depunere stabilita de M.F.P., sunt evaluate in activ la valoarea 0.

se modifica astfel:

(7) Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, precum
si valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o astfel de piata sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si
valoarea contabild pe actjune (determinatd prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilanful contabil depus la O.R.C., la numarul de actjuni
emise). Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la O.R.C. a situatjilor financiare.

o Prospect - (pct.3.6 a) 13) va avea urmatorul continut:
In vederea aplicarii prevederilor art.99 alin.(1) si art.101 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, SAl Vanguard Asset Management S.A. va
intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele Tn vederea obfinerii situafjilor financiare aferente valorilor mobiliare din portofoliu.

o Prospect - (pct.3.6 a) 14) va avea urmatorul continut:

Tn cazul in care, cu respectarea prevederilor alin.(13) din prezentul prospect, SAl Vanguard Asset Management S.A. nu obtine situatiile financiare
respective in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, valorile mobiliare evaluate conform art.99
alin.(1), art.(101) alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, vor fi incluse in activ la valoarea zero.

o Prospect - (pct.3.6 a) 15) va avea urmatorul continut:
Valorile mobiliare prevézute la alin.(14) din prezentul prospect, vor fi inscrise intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net.

o Prospect - (pct.3.6 a) 16) va avea urmatorul continut:



Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero,
pana la momentul finalizarii procedurii respective.

o Prospect - (pct.3.6 a) 17) va avea urmatorul continut:
Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piatd reglementaté se evalueaza la preful de inchidere al pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul.

o Prospect - (pct.3.6 a) 18) va avea urmatorul continut:

Punctul 18 din noul prospect are urmatorul continut: (18) in cazul in care activul este exprimat in lei, iar unele elemente de activ sunt denominate in
valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de referintd comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul,
iar in situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunicé curs de referinta se utilizeaza cursul de
referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda céreia este denominat elementul de activ si cursul
euro/rol comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

o Prospect - (pct.3.6 a) 19) va avea urmatorul continut:
Punctul 19 din noul prospect are urmatorul continut(19): Sumele existente in conturile curente ale fondului la institutiile de credit care se afla in
procedura de faliment sunt evaluate in activul net al fondului la valoarea 0.

o Prospect - (pct.3.6 a) 20) va avea urmatorul continut:

Dividendele si actjunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani, rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data ex-dividend
reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend.

® Prospect - (pct.3.6 a) 21) va avea urmétorul continut:

In cazul majorérilor de capital care presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului incepand cu
momentul prevazut la alin.(20) din prezentul Prospect al Fondului, atat aciunile cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea
de capital.

o Prospect - (pct.3.6 a) 22) va avea urmatorul continut:
In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara actjunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

o Prospect - (pct.3.6 a) 23) va avea urmatorul continut:

Péana la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoreticé. Valoarea teoretica a
dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta=(pretul de piatd al actiunilor vechi-preful de subscriere de aciuni noi pe baza drepturilor de
preferinta)*[numar de actiuni noi/(numar de actjuni vechi+numar de actjuni noi)], unde pretul de piaté al actjunilor vechi este reprezentat de pretul
de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

o Prospect - (pct.3.6 a) 24) va avea urmatorul continut:
Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectjunii de piata considerata piatad principald a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

o Prospect - (pct.3.6 a) 25) va avea urmatorul continut:
La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului, actiunile cuvenite.

o Prospect - (pct.3.6 a) 26) va avea urmatorul continut:
Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul pozitiei distincte “ Dividende sau alte drepturi de incasat” in
cadrul activului Fondului.

® Prospect - (pct.3.6 a) 27) va avea urmatorul continut:
In situatia in care dividendele si actjunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse n activ la
valoarea zero.

o Prospect - (pct.3.6 a) 28) a) - d) va avea urmatorul continut:

(28)a) Tn situatia instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete reglementate, expunerea se calculeaza prin convertirea pozitiilor pentru
instrumente financiare derivate in pozitii echivalente ale activului suport.

(28)b) Evaluarea expunerii totale rezultatd in cazul in care existad doud pozitii de acelasi sens atét pe o valoare mobiliara cét si pe un instrument
financiar derivat avand ca activ suport respectiva valoare mobiliara se face prin cumularea expunerii rezultate din investitile in cele doua
instrumente, respectivele expuneri fiind evaluate tindnd cont de preful de piata al valorii mobiliare respective si de cotatia instrumentului financiar
derivat de pe piata reglementatd unde este tranzactionat. In situatia in care existd dous pozitii de sens contrar, expunerea totald pe respectivul
activ suport reprezinta diferenta dintre cele doua expuneri, calculata conform prevederilor de mai sus.

(28)c) Prevederile alin. b) se aplica si in situatia in care activul suport este reprezentat de instrumente ale pietei monetare sau titluri de participare
ale organismelor de plasament colectiv.

(28)d) Expunerea legaté de instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementaté sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare, aflate in portofoliul Fondului se ia in considerare in calculul limitelor pe emitent prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004.



o Prospect - pct.-ul 3.9 - Regimul fiscal

Paragrafele:

()

Pentru aceste venituri impozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat din rdscumpararea titlurilor de
participare dobandite incepand cu data de 1 iunie 2005 si rascumparate incepand cu data de 1 ianuarie 2006 intr-o perioadd mai mica de 365 de
zile de la data dobandirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra castigului net din rdscumpararea titlurilor de participare dobandite
Tncepand cu data de 1 iunie 2005 si rascumparate intr-o perioada mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobandirii.

In cazul titlurilor de participare dobandite pana la data de 31 mai 2005 inclusiv, cota de impozit este de 1%, indiferent de data rascumpararii
acestora.

Obligatia calcularii, retinerii si virarii impozitului revine societatii de administrare a investitjilor.

Impozitul calculat si retinut la sursa se vireaza la bugetul de stat pana la data de 25 a lunii urméatoare celei in care a fost retinut.

Impozitul refinut astfel este impozit final, veniturile obtinute sunt venituri financiare ordinare si se impoziteaza conform legislatiei fiscale in vigoare.
se modifica astfel:

()

Pentru aceste venituri impozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat din rascumpérarea titlurilor de
participare, indiferent de momentul dobandirii.

Obligatia calcularii si virarii impozitului reprezentand plata anticipata trimestriald in contul impozitului pe céstigul net anual impozabil revine
contribuabilului, pe baza declaratiei de impunere trimestriala depusa pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare fiecarui trimestru, prin luarea in
calcul a impozitului stabilit la sfarsitul trimestrului anterior.

Termenul de declarare constituie si termen de plata a impozitului reprezentand plata anticipata trimestriala, in contul impozitului pe castigul net
anual impozabil, cétre bugetul de stat.

Societatea de administrare a investitjilor are urméatoarele obligatii:

- calcularea castigului/pierderii pentru fiecare tranzactie efectuata pentru contribuabil;

- transmiterea catre fiecare contribuabil a informatiilor privind totalul castigurilor/pierderilor, in forma scrisa, pentru tranzacijile efectuate in cursul
fiecarui trimestru, pana la data de 5 a lunii urmatoare trimestrului.

Sa depuna anual, pana in ultima zi a lunii februarie a anului curent, pentru anul expirat, la organul fiscal competent o declaratje informativa privind
totalul castigurilor/pierderilor pentru tranzactiile efectuate cu titlurile de valoare, altele decét parile sociale si valorile mobiliare in cazul societafilor
inchise, pentru fiecare contribuabil.

o Prospect - pct.-ul 3.11- Grupul din care face parte societatea de administrare a investitiilor

Paragrafele:
SAl Vanguard Asset Management S.A. face parte dintr-un grup din care mai fac parte urmatoarele societaf:
- Annaliesse Investments Limited
- Tradeville S.A.
- Tradeads Interactive S.R.L.
- S.C. United Grains S.A.
- Tradeville EAD (Bulgaria)
- Vanguard (Serbia)
- Putnam Investment Group (Ucraina)
- Vanguard Securities S.A. (Rep. Moldova).
se modifica astfel:
SAl Vanguard Asset Management S.A. face parte dintr-un grup din care mai fac parte urmatoarele societati:
- Annaliesse Investments Limited
- Tradeville S.A.
- Tradeads Interactive S.R.L.
- S.C. United Grains S.A.
- Tradeville EAD (Bulgaria)
- Tradeville AD (Serbia)
- Putnam Investment Group (Ucraina).

o Prospect simplificat - alin.(1)- Prezentarea Fondului

Paragrafele:

Fondul deschis de investiti OPORTUNITATI NATIONALE, denumit in continuare ,Fondul’, a fost infiintat la data de 19 noiembrie 1999 si
functioneaza efectiv de la data de 1 martie 2000, avand o duratd de existenta nelimitata.

Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. prin Decizia nr.D318/17.02.2000 si a fost reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002 si Regulamentul
C.N.V.M. nr.3/2003 prin Decizia nr.3004/08.07.2004, Legea nr.297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 prin Decizia C.N.V.M.
nr.1029/28/.04.2006.

se modifica astfel:

Fondul deschis de investitii OPORTUNITATI NATIONALE, denumit in continuare ,Fondul’, a fost infiintat la data de 19 noiembrie 1999 si
functioneaza efectiv de la data de 1 martie 2000, avand o durata de existenta nelimitata.

Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. prin Decizia nr.D318/17.02.2000 si a fost reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002 si
Regulamentul C.N.V.M. nr.3/2003 prin Decizia nr.3004/08.07.2004, Legea nr.297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare prin Decizia C.N.V.M. nr.1029/28/.04.2006. Prin Decizile C.N.V.M. nr.821/21.05.2009 si nr.__/ ____ au fost autorizate
modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii Oportunitati Nationale, in vederea alinierii acestora la prevederile legale in
vigoare.



® Prospect simplificat - Performantele fondului

Paragrafele:

1 martie 2000-31 decembrie 2000: +38.84%
1 ianuarie 2001-31 decembrie 2001: +41.02%
1 ianuarie 2002-31 decembrie 2002: +26.68%
1 ianuarie 2003-31 decembrie 2003: +5.48%
1 ianuarie 2004-31 decembrie 2004: +40.88%
1 ianuarie 2005-31 decembrie 2005: +15.81%
1 ianuarie 2006-31 decembrie 2006: +19.23%
1 ianuarie 2007-31 decembrie 2007: +19.23%
1 ianuarie 2008-30 iunie 2008: -22.69%.
se modifica astfel:

1 martie 2000-31 decembrie 2000: +38.84%
1 ianuarie 2001-31 decembrie 2001: +41.02%
1 ianuarie 2002-31 decembrie 2002: +26.68%
1 ianuarie 2003-31 decembrie 2003: +5.48%
1 ianuarie 2004-31 decembrie 2004: +40.88%
1 ianuarie 2005-31 decembrie 2005: +15.81%
1 ianuarie 2006-31 decembrie 2006: +19.23%
1 ianuarie 2007-31 decembrie 2007: +19.23%
1 ianuarie 2008-31 decembrie 2008: -55.56%
1 ianuarie 2009-31 decembrie 2009: +1.67%.

o Prospect simplificat - Regimul fiscal

Paragrafele:

()

Pentru aceste venituri impozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat din rascumpararea titlurilor de
participare dobandite incepand cu data de 1 iunie 2005 si rascumparate incepand cu data de 1 ianuarie 2006 intr-o perioada mai mica de 365 de
zile de la data dobandirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra castigului net din rdscumpararea titlurilor de participare dobandite
incepénd cu data de 1 iunie 2005 si rascumparate intr-o perioada mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobandirii.

In cazul titlurilor de participare dobandite pana la data de 31 mai 2005 inclusiv, cota de impozit este de 1%, indiferent de data rascumpararii
acestora.

Obligatia calcularii, refinerii si virarii impozitului revine societatjii de administrare a investijilor.

Impozitul calculat si retinut la sursa se vireaza la bugetul de stat pana la data de 25 a lunii urmatoare celei in care a fost refinut.

Impozitul retinut astfel este impozit final, veniturile obtinute sunt venituri financiare ordinare si se impoziteaza conform legislatiei fiscale in vigoare.
se modifica astfel:

()

Pentru aceste venituri impozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat din rdscumpararea titlurilor de
participare, indiferent de momentul dobandirii.

Obligatia calcularii si virarii impozitului reprezentand platd anticipatd trimestriala in contul impozitului pe castigul net anual impozabil revine
contribuabilului, pe baza declaratiei de impunere trimestriala depusa pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare fiecarui trimestru, prin luarea in
calcul a impozitului stabilit la sfarsitul trimestrului anterior.

Termenul de declarare constituie si termen de platd a impozitului reprezentand platd anticipata trimestriala, in contul impozitului pe castigul net
anual impozabil, catre bugetul de stat.

Societatea de administrare a investifjilor are urmatoarele obligatii:
- calcularea castigului /pierderii pentru fiecare tranzactie efectuata pentru contribuabil;
- transmiterea catre fiecare contribuabil a informatjilor privind totalul castigurilor/pierderilor, in forma scrisa, pentru tranzactiile efectuate in cursul
fiecarui trimestru, pana la data de 5 a lunii urmatoare trimestrului;
- sa depuna anual, pana in ultima zi a lunii februarie a anului curent, pentru anul expirat, la organul fiscal competent o declaratie informativa
privind totalul castigurilor/pierderilor pentru tranzactjile efectuate cu titlurile de valoare, altele decat partile sociale si valorile mobiliare in cazul
societatilor inchise, pentru fiecare contribuabil.

o Regulile Fondului (Art.3, alin.(2))

se adauga urmatorul paragraf:
Prezentele Reguli ale Fondului Deschis de Investiti Oportunitati Nationale reprezinta modificarea Regulilor Fondului Deschis de Investitji
Oportunitdti Nationale reautorizate de catre C.N.V.M. prin Decizia nr.821/21.05.2009, actualizate in conformitate cu prevederile Dispunerii de
Masuri C.N.V.M. nr.9/18.03.2010.

o Regulile Fondului (Art.3, alin.(3), pct.c)

Paragraful:

Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. cu numarul D318 / 17.02.2000, reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002, Regulamentul C.N.V.M.
nr.3/2003 cu numérul 3004/08.07.2004, Legea nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 prin Decizia cu nr.1029/28.04.2006.

se modifica astfel:

Fondul a fost autorizat de C.N.V.M. cu numarul D318/17.02.2000, reautorizat in conformitate cu OUG nr.26/2002, Regulamentul C.N.V.M.
nr.3/2003 prin Decizia cu nr.3004/08.07.2004, Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile i completarile ulterioare, in conformitate
cu Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 prin Decizia cu nr.1029/28.04.2006. Prin Deciziile C.N.V.M. nr.821/21.05.2009 si nr. /

au fost autorizate modificarile intervenite in documentele Fondului deschis de investitii Oportunitati Nationale, in vederea alinierii acestora la




reglementérile legale in vigoare.

o Regulile Fondului (Art.3.1, alin.(7))

Paragraful:

Fondul va respecta niveluri adecvate de diversificare prudenta a portofoliului pentru evitarea acumularilor excesive de risc, in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004.

se modifica astfel:

Fondul va respecta niveluri adecvate de diversificare prudenta a portofoliului pentru evitarea acumularilor excesive de risc, in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.297/2004, ale Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004, precum si ale Dispunerii de mésuri a C.N.V.M. nr.9/18.03.2010.

In situatia instrumentelor financiare derivate negociate in afara pietei reglementate, expunerea la riscul de contraparte prevazuta la art.159, alin.(2)
din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se calculeaza folosind Metoda Marcérii la piatd din Regulamentul BNR/C.N.V.M. nr.20/25/14.12.2006
privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de rascumpérare, al operatjunilor de
dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactjilor cu termen lung de decontare si al tranzactjilor de creditare in marjd, asa cum este prevazut
in DM C.N.V.M. nr.9/18.03.2010.

o Regulile Fondului (Art.3.4, pct.7)

Paragraful:

7) Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piaté reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, precum
si valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o astfel de piata sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie i
valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la M.F.P., la numarul de actjuni
emise). Valoarea contabila pe actiune se recalculeazé in termen de maximum trei luni de la data de depunere la M.F.P. a situatjilor financiare.
Valorile mobiliare tranzactjonate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la data de
depunere stabilitd de M.F.P., sunt evaluate in activ la valoarea 0.

se modifica astfel:

(7) Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, precum
si valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o astfel de piata sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie i
valoarea contabild pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei ,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul
de actjuni emise). Valoarea contabila pe actiune se recalculeaza in termen de maximum trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a
situatjilor financiare.

© Regulile Fondului - Art.3.4 13) va avea urmétorul continut:
In vederea aplicarii prevederilor art.99 alin.(1) si art.101 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, SAI Vanguard Asset Management S.A. va
intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obfinerii situafjilor financiare aferente valorilor mobiliare din portofoliu.

o Regulile Fondului - Art.3.4 14) va avea urmatorul continut:

Tn cazul in care, cu respectarea prevederilor alin.(13) din prezentele Reguli ale Fondului, SAl Vanguard Asset Management S.A. nu obtine situatjile
financiare respective in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comerfului, valorile mobiliare evaluate
conform art.99 alin.(1), art.(101) alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, vor fi incluse in activ la valoarea zero.

o Regulile Fondului - Art.3.4 15) va avea urmatorul continut:
Valorile mobiliare prevazute la alin.(14) din prezentele Reguli ale Fondului, vor fi inscrise intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului
net.

o Regulile Fondului - Art3.4 16) va avea urmatorul continut:
Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero,
pana la momentul finalizarii procedurii respective.

o Regulile Fondului-Art.3.4 17) va avea urmatorul continut:
Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe o piata reglementaté se evalueaza la preful de inchidere al pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul.

o Regulile Fondului - Art.3.4 18) va avea urmatorul continut:

in cazul in care activul este exprimat n lei, iar unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se
utilizeaza cursul de referintd comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ sunt
denominate n valute pentru care B.N.R. nu comunica curs de referinta se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fata de euro,
comunicat de Banca Centrala a tarii in moneda careia este denominat elementul de activ, si cursul euro/rol comunicat de B.N.R. in ziua pentru care
se efectueaza calculul.

o Regulile Fondului - Art.3.4 19) va avea urmatorul continut:
19) Sumele existente in conturile curente ale fondului la institutiile de credit care se afld in procedura de faliment sunt evaluate in activul net al
fondului la valoarea 0.

o Regulile Fondului - Art.3.4 20) va avea urmatorul continut:

Dividendele si acfiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani, rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data ex-dividend
reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actjunile nu mai beneficiaza de dividende.

o Regulile Fondului - Art.3.4 21) va avea urmatorul continut:



Tn cazul majorérilor de capital care presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului incepand cu
momentul prevazut la alin.(20) din prezentele Reguli ale Fondului, atét actjunile cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea
de capital.

o Regulile Fondului - Art.3.4 22) va avea urmatorul continut:
In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

o Regulile Fondului - Art.3.4 23) va avea urmatorul continut:

Péana la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoreticd. Valoarea teoretica a
dreptului de preferinta se calculeazé conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (pretul de piata al actjunilor vechi-pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd)
* numar de actiuni noi / (numar de actjuni vechi + numar de actjuni noi)], unde preful de piata al actjunilor vechi este reprezentat de pretul de
inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital

o Regulile Fondului - Art.3.4 24) va avea urmatorul continut:
Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principald a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

o Regulile Fondului - Art.3.4 25) va avea urmatorul continut:
La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului, actiunile cuvenite.

o Regulile Fondului - Art.3.4 26) va avea urmatorul continut:
Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul pozitiei distincte “ Dividende sau alte drepturi de incasat” in
cadrul activului Fondului;

© Regulile Fondului - Art3.4 27) va avea urmétorul continut:
In situatia in care dividendele si actjunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse n activ la
valoarea zero.

o Regulile Fondului - Art.3.4 28) a)-d) va avea urmatorul continut:

(28)a) In situatia instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe piete reglementate, expunerea se calculeaza prin convertirea pozitiilor pentru
instrumente financiare derivate in pozitii echivalente ale activului suport.

(28)b) Evaluarea expunerii totale rezultatd in cazul in care exista doua pozitii de acelasi sens atét pe o valoare mobiliara cat si pe un instrument
financiar derivat avand ca activ suport respectiva valoare mobiliara se face prin cumularea expunerii rezultate din investitile in cele doua
instrumente, respectivele expuneri find evaluate {inand cont de pretul de piata al valorii mobiliare respective si de cotatia instrumentului financiar
derivat de pe piata reglementata unde este tranzactionat. Tn situatia Tn care existd doud pozitii de sens contrar, expunerea totala pe respectivul
activ suport reprezinta diferenta dintre cele doua expuneri, calculata conform prevederilor de mai sus.

(28)c) Prevederile alin.(b) se aplica si in situatia in care activul suport este reprezentat de instrumente ale pietei monetare sau titluri de participare
ale organismelor de plasament colectiv.

(28)d) Expunerea legata de instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementaté sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare, aflate in portofoliul Fondului se ia in considerare in calculul limitelor pe emitent prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004.

DECIZIA NR. 1086 / 20.08.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002 si modificat prin Legea nr.297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu prevederile art.53 alin.(1) si art.58 alin.(7) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare,
in baza art.42 alin.(2) si art.43 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si funcfionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A, fnregistrata la C.N.V.M. cu
nr.20194/16.06.2010, completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.22934/13.07.2010 si nr.24479/28.07.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in cadrul Reglementarilor interne ale S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A.,
in forma cuprinsa in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia cétre S.A.l. VANGUARD ASSET MANAGEMENT S.A. si se
publica in Buletinul C.N.V.M. forma electronica, (exclusiv anexa).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



DECIZIA NR. 1087 / 20.08.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3) si art.64 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.42 alin.(2) si art.43 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societafilor de administrare a investitjilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand in vedere solicitarea societati OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.23843/21.07.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in cuprinsul reglementarilor interne ale societatii OTP Asset Management Romania
S.A.l. S.A, referitoare la continutul minim al acestora impus de Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, in forma prevazuta in anexa,
parte integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societatii OTP Asset Management Romania S.A.l. S.A. si se
publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica, cu exceptia anexei.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1088 / 20.08.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si func{ionarea societatjlor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitjilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societafi S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., finregistratd la C.N.V.M. cu
nr.20205/16.06.2010, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaz& modificérile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort, in conformitate cu contractul de
societate civila, prospectul de emisiune, prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a
prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investiii
Raiffeisen Confort, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea
ca, in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate,
sa rascumpere numai integral unitaile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort, cu exceptia celor efectuate ca urmare
a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare
a investitorilor.
Art. 6. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1088/20.08.2010

1. Al treilea paragraf de la Sectiunea I.1. Generalitafi din Prospectul de emisiune si Sectiunea 3 Durata fondului din Contractul de societate
civila se completeaza astfel:



,Societatea de administrare a investitiilor poate decide rdscumpararea tuturor unitailor de fond in circulaie, in situatia in care valoarea activelor
nete ale fondului scade sub 5.000.000 de lei la finalul unei perioade investitionale. Ulterior achitérii contravalorii tuturor unitatilor de fond, societatea
de administrare a investitiilor va solicita retragerea autorizatiei de functionare a Fondului si radierea acestuia din Registrul C.N.V.M.”

2. Sectiunea 1.4. Descrierea valorii urmarite', paragraful 3 din Prospectul de emisiune, Sectiunea 2.3. Descrierea valorii urmarite, paragraful 3
din Prospectul simplificat, Sectiunea 3.1.2. Descrierea valorii urmarite paragraful 3 din Regulile Fondului, se modifica si va avea urmatorul
continut:

,La 2 ani de la momentul lansarii Fondului, valoarea protejata se modifica la nivelul ultimei valori inregistrate de unitatea de fond la momentul
respectiv, noua valoare urmand a reprezenta valoarea protejata pentru urmatoarea perioadd investitionald de 2 ani. In cazul in care perioada
investitionala se incheie intr-o zi nelucratoare, aceasta se va prelungi pana la ziua lucratoare imediat urmatoare, iar noua valoare protejata va fi
reprezentatd de valoarea unitatji de fond din ziua respectiva. Prin implementarea strategiei de investitii se va avea in vedere ca noua valoare
protejata sa fie cel putin egala cu cea precedentd. Procedeul descris mai sus se va repeta cu o frecventa de 2 ani.”

3. Sectiunea 1.4. Descrierea valorii urmarite, paragraful 8 din Prospectul de emisiune, Sectiunea 2.3. Descrierea valorii urmarite, paragraful 8
din Prospectul simplificat, Sectiunea 3.1.2. Descrierea valorii urmarite paragraful 8 din Regulile Fondului, se modifica si va avea urmatorul
continut:

,De asemenea, se va avea in vedere, conform strategiei investitionale implementate, o perioada de o saptaméana la sfarsitul fiecarei perioade
investitionale de 2 ani, pe parcursul careia valoarea unitatii de fond sa fie cel putin egala cu valoarea urmérita. De exemplu, avand in vedere faptul
ca in data de 25 septembrie 2007 a fost lansat Fondul, prima perioada investitionald a durat pana la 25 septembrie 2009, iar urmatoarele perioade
investitionale se vor incheia in datele de 25 septembrie ale anilor cu numar impar. Perioada pe parcursul careia se va urmari ca valoarea unitatji de
fond sa fie cel putin egald cu valoarea protejata va fi 25 septembrie-25 octombrie a anului respectiv. Noua valoarea protejata va fi reprezentata de
valoarea unitatji de fond din data de 25 septembrie a anului respectiv.”

4. Sectiunea 1.4. Descrierea valorii urmarite, paragraful 10 din Prospectul de emisiune, Sectiunea 2.3. Descrierea valorii urmarite,
paragraful 10 din Prospectul simplificat, Sectiunea 3.1.2. Descrierea valorii urmarite paragraful 10 din Regulile Fondului, se completeaza astfel:
,In situatia in care strategia de investitii nu poate fi implementata din cauze ce nu pot fi controlate de Societatea de administrare sau in cazul in
care strategia nu este implementata corect de cétre Societatea de administrare si valoarea unitdii de fond la sfarsitul perioadei investitionale este
mai mica decat valoarea protejata, investitorii care solicita rdscumpararea unitailor de fond detinute vor primi valoarea unitafjii de fond valabila in
momentul respectiv (sub valoarea protejata).”

5. Sectiunea 1.4. Descrierea valorii urmdrite, paragraful 11 din Prospectul de emisiune, Sectiunea 2.3. Descrierea valorii urmarite, paragraful
11 din Prospectul simplificat, se modifica si va avea urmatorul continut:

Scenariul favorabil:

Grafic - Anexa 1

Evolutia pozitiva a pietelor de actjuni pe parcursul primei perioade investitionale a permis cresterea expunerii la activul riscant, acesta ajungénd sa
detind pana la 100% din total portofoliu. Dat fiind faptul ca pietele de actiuni isi mentin trendul de crestere pana la finalul primei perioade
investitionale, ponderea activului riscant se mentine aproape invariabil la un nivel foarte ridicat.

La sférgitul primilor 2 ani un investitor ar fi putut primi 123,79 lei (pentru o investitie initiala de 100 de lei), reprezentand un randament anualizat de
11,26%.

La finalul perioadei investifionale, valoarea protejata se modifica la nivelul valorii unitatii de fond inregistrata la acel moment. Dat fiind faptul ca
noua valoare protejatd este semnificativ mai mare decat precedenta (123,79 comparativ cu valoarea initiald de 100), la momentul stabilirii valorii
acesteia se produce o diminuare a ponderii activului riscant pentru a permite indeplinirea obiectivelor investitionale ale fondului.

Evolutia pozitiva a pietelor de actiuni de-a lungul celei de-a doua perioade investitionale permite cresterea din nou a ponderii activului riscant pana
la nivelul de 100% din total portofoliu, in scopul capitalizarii randamentelor pozitive ale pietei.

La sfarsitul celor 4 ani valoarea unitatji de fond se situeaza la nivelul de 196,04, randamentul anualizat fiind de 18,33% (pentru o investitie initiala
de 100 de lei pe o perioada de 4 ani).

Dupd cum se poate observa, valoarea unitatii de fond s-a situat peste valoarea protejata la sfarsitul fiecarei perioade investitionale. Astfel, la
sfarsitul primilor 2 ani valoarea unitéii de fond a fost 123,79, superioara valorii initiale de 100, iar la finalul urmatorilor 2 ani valoarea unitatji de fond
s-a situat la nivelul de 196,04, peste valoarea protejata de 123,79.

Scenariul median:

Grafic - Anexa 2

Evolutia oscilantd a pietelor de actjuni in prima parte a perioadei investitionale de 2 ani, determina mentinerea relativ constanta a expunerii pe
activul riscant, ponderea acestuia scazand ocazional ca reacfie la coreciiile pietelor de actiuni. Cresterea piefelor de actiuni in a doua parte a
perioadei investitionale, determina cresterea progresiva a expunerii pe activul riscant pana aproape de 100% din total portofoliu.

La sfarsitul primilor 2 ani un investitor ar fi putut primi 120,44 lei (pentru o investitie initialda de 100 de lei), reprezentand un randament
anualizat de 9,75%.

Odata cu cresterea nivelului valorii protejate se produce o diminuare a ponderii activului riscant. Scaderea pietei antreneaza o diminuare
suplimentara a ponderii activului riscant, fapt ce permite limitarea pierderii inregistrate de fond (pierderea inregistratd de fond este mai redusa
decét cea inregistrata de activul riscant).

La finalul celor 4 ani valoarea unitatji de fond se situeaza la nivelul de 142,62, randamentul anualizat fiind de 9,28% (pentru o investitie initiala de
100 de lei pe o perioada de 4 ani).

De asemenea se poate observa ca valoarea unitaii de fond este superioara valorii protejate la finalul celor 2 perioade investitionale. Astfel, la
sfarsitul primilor 2 ani, valoarea unitaji de fond este 120,44 (comparativ cu valoarea protejata de 100), iar la finalul celor 4 ani valoarea unitajii de
fond se situeaza la nivelul de 142,62 (superior valorii protejate de 120,44).

" In toate documentele F.D.I. Raiffeisen Confort se va inlocui termenul de valoare urmdrita cu valoare protejata, inclusiv denumirea
sectiunii 1.4. Descrierea valorii urmarite din Prospectul de emisiune, sectiunii 2.3. Descrierea valorii urmarite din Prospectul simplificat si
sectiunii 3.1.2. Descrierea valorii urmarite din Regulile Fondului.



Scenariul defavorabil:

Grafic - Anexa 3

Mecanismul de protectie a portofoliului permite evitarea evolutiei catastrofale a pietelor de actjuni, prin diminuarea puternica a ponderii activului
riscant. Pe de alta parte se produce o crestere a ponderii activelor cu risc redus, acestea ajungand sa reprezinte aproape 100% din portofoliu.

Dupa 2 ani, la momentul modificarii nivelului valorii protejate, fondul are posibilitatea de a se expune din nou la activul riscant. Astfel ponderea
activului riscant creste pana la 40% din portofoliu, insa evolutia defavorabild a pietei determing o diminuare rapida a expunerii la activul riscant.
Dupa cum se poate observa, in ciuda evolutiei profund negative a pietei de actiuni (o scadere de 76% in decursul celor 4 ani), valoarea unitatii de
fond se situeazd peste valoarea protejata la sfarsitul primilor 2 ani (100,53 fatd de valoarea initiald de 100). De asemenea aceastd relatie se
mentine si la finalul celor 4 ani, c&nd valoarea unitdtii de fond este 100,88 (superioara valorii protejate de 100,53).

6. Ultimul paragraf de la Sectiunea Il.1 Generalitati din Prospectul de emisiune se va completa cu denumirea Fondul Deschis de Investitii
Raiffeisen Confort Seria 2.

7. Sectiunea I1.2. Conducerea societdtii de administrare din Prospectul de emisiune, se modifica si va avea urmatorul continut:

,Felicia Victoria Popovici, certificatd CFA, PRM3, Vicepresedinte al Consiliului de Administratie si Director General Adjunct al S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A., membru al CFA Institute si al Asociatiei CFA Roménia, cu experientd de peste 10 ani in piata de capital, specializare in
domeniul analizei financiare si al administrarii riscului.

3PRM (Professional Risk Manager) - Certificarea Professional Risk Manager (PRM™) atestd cunostintele si angajamentul cétre cel mai inalt
standard de profesionalism, integritate si bune practici in domeniul risc managementului. PRM este administrat de catre Professional Risk
Managers' International Association (PRMIA) si este un standard recunoscut la nivel international.”

8. Ultima teza a paragrafului 4 de la Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. b) Procedura rascumpararii si platii
unitatilor de fond, din Prospectul de emisiune, Sectiunea 5.2. Procedura de rascumparare a unitatilor de fond din Prospectul simplificat si
Sectiunea 3.3.2. Procedurile rdscumpararii unitafilor de fond, din Regulile fondului si paragraful 10 de la punctul 5 din Contractul de societate
civila, avand urmatorul continut se elimina:

,Din valoarea rascumparata se scad orice taxe legale.”

9. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. d) Distribufia primul si al doilea paragraf din Prospectul de emisiune,
Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 4 din Prospectul simplificat, Secfiunea 3.3.4. din Regulile fondului paragraful 1, se modifica si vor
avea urmatorul continut:

,Unitatile de fond pot fi achizitionate de la punctele de distributie enumerate in anexa.”

10. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. ¢) Rascumpararea finala a unitatilor de fond din Prospectul de
emisiune, Sectiunea 3.3.2. Procedurile raiscumpararea unitatilor de fond ultimul paragraf din Regulile fondului, se completeaza astfel:
,Societatea de administrare a investitiilor poate decide rascumpérarea tuturor unitailor de fond in circulatie, in situatia in care valoarea activelor
nete ale fondului scade sub 5.000.000 de lei. Societatea de administrare a investitiilor va informa investitorii si C.N.V.M. cu privire la rascumpéararea
integrald a unitatilor de fond cu cel putin 15 zile inainte de data la care se va face rdscumpararea tuturor unitatilor de fond in circulatie. Pretul de
rascumparare va fi cel calculat pe baza activelor din data de rascumparare anuntatd, in conformitate cu prevederile prezentului prospect de
emisiune.”

11. Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 5 din Prospectul simplificat se modifica si va avea urmatorul continut:

,Prospectul Fondului, precum si orice alte informatjii despre Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort administrat de S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A. pot fi obtinute gratuit de catre subscriitori pe website-ul societatii de administrare - www.raiffeisenfonduri.ro, precum si la unitatile
distribuitorilor. Anunturile si notificarile privind activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul Ziarul Financiar.”

12. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.1 din Prospectul
de emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor fondului,
paragraful 1 pct.1 din Regulile fondului, se elimind urmatoarele prevederi:

,Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la datele de
depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, sunt evaluate in activul net al O.P.C la valoarea 0;”

13. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.7 si 11 din
Prospectul de emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor
fondului, paragraful 1 pct.7 si 11 din Regulile fondului, se completeaza astfel:

JIn vederea evaluarii valorilor mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd a valorilor mobiliare care nu au fost
tranzactionate in ultimele 90 de zile, precum si a valorilor mobiliare ce urmeaza s& fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata,
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatjilor financiare
aferente valorilor mobiliare respective din portofoliu fondului. in cazul in care societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, aceste valori mobiliare vor fi incluse in activ la valoarea
zero i Inscrise intr-o pozitie distinctd in situatia privind calculul activului net.

Dividendele i actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital social.
Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actjunile nu mai beneficiaza de dividende.

Tn cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului, incepand cu
momentul prevazut la alineatul de mai sus, atat acfiunile cuvenite cat i suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital.

Tn cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferint3, acestea vor i inregistrate in activul Fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara acfiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zi de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului
de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - preul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) * [numar de aciuni noi / (numar de acfiuni vechi + numar de actiuni noi)], unde preful de piata al actiunilor vechi este reprezentat de



pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actjuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectjunii de piatd considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actjunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”
in cadrul activelor Fondului.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.”

14. Sectiunea IV.6 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul de emisiune si Sectiunea 4 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul simplificat,
se elimina urmatoarele prevederi:

L,Impozitul se calculeaz& prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat la réscumpararea unitatilor de fond detinute pe o perioada
mai mica de 365 zile de la data dobandirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra castigului net realizat la rascumpararea unitafilor de
fond detinute pe o perioadd mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobandirii. La data modificarii prezentului Prospect, pentru céstigurile
obtinute ca urmare a rdscumpararilor efectuate in cursul anului 2009 nu se percepe impozit.”

15. Sectiune 6. Prevederi diverse paragraful 2 din Prospectul simplificat, se modific si va avea urmatorul continut:

LInformatji relevante privind Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort se pot obtine de la sediul societdtii de administrare SAI Raiffeisen Asset
Management S.A. cu sediul in Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, la unitatile distribuitorilor, precum si la adresa de internet
www.raiffeisenfonduri.ro”.

16. Se introduce o0 anexa la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat i Regulile fondului, avand urmatorul continut:

,Societatea de administrare a investitiilor a incheiat Contract de Distribuire a unitailor de fond cu Raiffeisen Bank S.A. cu sediul central in
Bucuresti, Piata Charles de Gaulle, nr.15, sector 1, distribuirea unitdilor de fond realizdndu-se in agentiile Raiffeisen Bank S.A. Lista agentjilor
Raiffeisen Bank prin care se realizeaza distributia va fi actualizata periodic si publicatd pe website-ul societati.

Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.”

Anexa 1
Scenariu favorabil
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Anexa 2
Scenariu median
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Anexa 3
Scenariul defavorabil:

Scenariu defavorabil
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‘ 1 Expunerea la activul riscant ~ —— Activul riscant = Valoarea unitara a activului net ‘

DECIZIA NR. 1089 / 20.08.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitjilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.20205/16.06.2010, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Benefit, in conformitate cu contractul de
societate civila, prospectul de emisiune, prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a
prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Raiffeisen Benefit, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitji
Raiffeisen Benefit, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrérii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea
ca, in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate,
sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii Raiffeisen Benefit, cu exceptia celor efectuate ca urmare
a incadrérii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare
a investitorilor.
Art. 6. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1089/20.08.2010

1. Al treilea paragraf de la Sectiunea 1.1. Generalitati din Prospectul de emisiune si Sectiunea 3 Durata fondului din Contractul de societate
civila se completeaza astfel:
,Societatea de administrare a investitiilor poate decide rdscumpararea tuturor unitailor de fond in circulaie, in situatia in care valoarea activelor



nete ale fondului scade sub 5.000.000 de lei la finalul unei perioade investitionale. Ulterior achitérii contravalorii tuturor unitatilor de fond, societatea
de administrare a investitiilor va solicita retragerea autorizatiei de functionare a Fondului si radierea acestuia din Registrul C.N.V.M.”

2. Ultimul paragraf de la Sectiunea Il.1 Generalitati din Prospectul de emisiune se va completa cu denumirea Fondul Deschis de Investitii
Raiffeisen Confort Seria 2.

3. Sectiunea I1.2. Conducerea societatii de administrare din Prospectul de emisiune, se modifica si va avea urmatorul continut:

,Felicia Victoria Popovici, certificatd CFA, PRM3, Vicepresedinte al Consiliului de Administratie si Director General Adjunct al S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A., membru al CFA Institute si al Asociatiei CFA Roménia, cu experientd de peste 10 ani in piata de capital, specializare in
domeniul analizei financiare si al administrarii riscului.

3PRM (Professional Risk Manager) - Certificarea Professional Risk Manager (PRM™) atestd cunostintele si angajamentul catre cel mai inalt
standard de profesionalism, integritate si bune practici in domeniul risc managementului. PRM este administrat de catre Professional Risk
Managers' International Association (PRMIA) si este un standard recunoscut la nivel international.”

4. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. d) Distributia primul si al doilea paragraf din Prospectul de emisiune,
Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 4 din Prospectul simplificat, Sectiunea 3.3.4. din Regulile fondului paragraful 1, se modifica si vor
avea urmatorul continut:

,Unitdtile de fond pot fi achizitionate de la punctele de distributie enumerate in anexa.”

5. Ultima teza a paragrafului 4 de la Sectiunea IV.2. Emiterea i rdscumpararea unitatilor de fond, lit. b) Procedura rascumpararii si platii
unitatilor de fond, din Prospectul de emisiune, Sectiunea 5.2. Procedura de rascumparare a unitatilor de fond din Prospectul simplificat si
Sectiunea 3.3.2. Procedurile rdscumpararii unitafilor de fond, din Regulile fondului si paragraful 10 de la punctul 5 din Contractul de societate
civila, avand urmatorul continut se elimina:

,Din valoarea rascumparata se scad orice taxe legale.”

6. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitafilor de fond, lit. c) Rascumpararea finala a unitatilor de fond din Prospectul de emisiune,
Sectiunea 3.3.2. Procedurile rascumpararii unitatilor de fond ultimul paragraf din Regulile fondului, se completeaza astfel:

,Societatea de administrare a investitiilor poate decide rascumpérarea tuturor unitailor de fond in circulatie, in situatia in care valoarea activelor
nete ale fondului scade sub 5.000.000 de lei. Societatea de administrare a investitiilor va informa investitorii si C.N.V.M. cu privire la rascumpéararea
integrala a unitatilor de fond cu cel putin 15 zile inainte de data la care se va face rdscumpararea tuturor unitéilor de fond in circulatie. Preful de
rascumparare va fi cel calculat pe baza activelor din data de rascumparare anuntatd, in conformitate cu prevederile prezentului prospect de
emisiune.”

7. Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 5 din Prospectul simplificat se modifica si va avea urmétorul continut:

,Prospectul Fondului, precum si orice alte informatji despre Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit administrat de S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A. pot fi obtinute gratuit de catre subscriitori pe website-ul societatjii de administrare - www.raiffeisenfonduri.ro, precum si la unitatile
distribuitorilor. Anunturile si notificarile privind activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul Ziarul Financiar.”

8. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.1 din Prospectul de
emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor fondului,
paragraful 1 pct.1 din Regulile fondului, se elimina urmatoarele prevederi:

,Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, ale emitentjlor care nu depun bilanturi contabile la datele de
depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, sunt evaluate in activul net al O.P.C la valoarea 0;”

9 Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.7 si 11 din
Prospectul de emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor
fondului, paragraful 1 pct.7 si 11 din Regulile fondului, se completeaza astfel:

,In vederea evaluarii valorilor mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, a valorilor mobiliare care nu au fost
tranzactionate in ultimele 90 de zile, precum si a valorilor mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata,
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obitinerii situatiilor financiare
aferente valorilor mobiliare respective din portofoliu fondului. In cazul in care societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comerfului, aceste valori mobiliare vor fi incluse in activ la valoarea
zero i inscrise intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net.

Dividendele si acfjunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital social.
Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.

Tn cazul majorérilor de capital ce presupun o contraprestatie fn bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate n activul Fondului, incepand cu
momentul prevazut la alineatul de mai sus, atat actjunile cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital.

Tn cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferints, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara actjunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zi de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului
de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd = (preful de piatd al acfjunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) * [numar de aciuni noi / (numar de acfiuni vechi + numar de actiuni noi)], unde preful de piata al actiunilor vechi este reprezentat de
pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara acfiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actjunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei pozitji distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”
in cadrul activelor Fondului.



Tn situatia in care dividendele si actjunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.”

10. Sectiunea IV.6 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul de emisiune si Sectiunea 4 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul simplificat,
se elimina urmatoarele prevederi:

L,Impozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat la réscumpararea unitétilor de fond detinute o perioada mai
mica de 365 de zile de la data dobéndirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra céstigului net realizat la réscumpararea unitatilor de fond
detinute pe o perioadd mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobandirii. La data modificarii prezentului Prospect, pentru castigurile obtinute ca
urmare a rascumpararilor efectuate in cursul anului 2009 nu se percepe impozit.”

11. Sectiunea 6. Prevederi diverse paragraful 2 din Prospectul simplificat, se modifica si va avea urmatorul continut:

LInformatji relevante privind Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Benefit se pot obtine de la sediul societatjii de administrare SAl Raiffeisen Asset
Management S.A. cu sediul in Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, la unitatile distribuitorilor, precum si la adresa de internet
www.raiffeisenfonduri.ro”.

12. Se introduce o anexa la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat si Regulile fondului, avand urmatorul continut:

,Societatea de administrare a investitiilor a incheiat Contract de Distribuire a unitatilor de fond cu Raiffeisen Bank S.A. cu sediul central in
Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, distribuirea unitailor de fond realizandu-se in agentjile Raiffeisen Bank S.A. Lista agentiilor
Raiffeisen Bank prin care se realizeaza distributia va fi actualizata periodic si publicata pe website-ul societatji.

Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.

DECIZIA NR. 1090/ 20.08.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitjilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societatii S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.20205/16.06.2010, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Prosper, in conformitate cu contractul de
societate civila, prospectul de emisiune, prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a
prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Raiffeisen Prosper, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitji
Raiffeisen Prosper, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de mésuri nr.9/2010, au posibilitatea
ca, in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate,
sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii Raiffeisen Prosper, cu exceptia celor efectuate ca urmare
a incadrérii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare
a investitorilor.
Art. 6. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1090/20.08.2010

1. Al treilea paragraf de la Sectiunea 1.1. Generalitati din Prospectul de emisiune si Sectiunea 3 Durata fondului din Contractul de societate
civila se completeaza astfel:

,Societatea de administrare a investitiilor poate decide rdscumpararea tuturor unitailor de fond in circulaie, in situatia in care valoarea activelor
nete ale fondului scade sub 5.000.000 de lei la finalul unei perioade investitionale. Ulterior achitérii contravalorii tuturor unitatilor de fond, societatea
de administrare a investitiilor va solicita retragerea autorizatiei de functionare a Fondului gi radierea acestuia din Registrul C.N.V.M.”



2. Primul paragraf de la Sectiunea 1.4 Politica de investitii din Prospectul de emisiune, Sectiunea 2.2. Politica de investitii din Prospectul
simplificat, Sectiunea 3.1.1. Politica de investitii, obiectivele financiare ale fondului din Regulile fondului, se modifica si va avea urmatorul continut:
,Fondul are ca politica de investitii plasarea resurselor preponderent in actiuni, pana la 100% din activele Fondului.”

3. Ultimul paragraf de la Sectiunea I1.1 Generalitati din Prospectul de emisiune se va completa cu denumirea Fondul Deschis de Investitii
Raiffeisen Confort Seria 2.

4. Sectiunea Il.2. Conducerea societatii de administrare din Prospectul de emisiune, se modifica si va avea urmatorul continut:

,Felicia Victoria Popovici, certificata CFA, PRM3, Vicepresedinte al Consiliului de Administratie si Director General Adjunct al S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A., membru al CFA Institute si al Asociatiei CFA Roménia, cu experientd de peste 10 ani in piata de capital, specializare in
domeniul analizei financiare si al administrarii riscului.

3PRM (Professional Risk Manager) - Certificarea Professional Risk Manager (PRM™) atestd cunostintele si angajamentul cétre cel mai inalt
standard de profesionalism, integritate si bune practici in domeniul risc managementului. PRM este administrat de catre Professional Risk
Managers' International Association (PRMIA) si este un standard recunoscut la nivel international.”

5. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. d) Distributia primul si al doilea paragraf din Prospectul de emisiune,
Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 4 din Prospectul simplificat, Sectiunea 3.3.4. din Regulile fondului paragraful 1, se modifica si vor
avea urmatorul continut:

,Unitdtile de fond pot fi achizitionate de la punctele de distributie enumerate in anexa.”

6. Ultima teza a paragrafului 4 de la Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. b) Procedura rascumpararii si platii
unitatilor de fond, din Prospectul de emisiune, Sectiunea 5.2. Procedura de rascumparare a unitatilor de fond din Prospectul simplificat si
Sectiunea 3.3.2. Procedurile rascumpararii unitatilor de fond, din Regulile fondului si ultima tezd a paragrafului paragraful 10 de la
punctul 5 din Contractul de societate civila, avand urmatorul continut se elimina:

,Din valoarea rascumparata se scad orice taxe legale:

7. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitafilor de fond, lit. ¢) Rascumpararea finala a unitatilor de fond din Prospectul de emisiune
si Sectiunea 3.3.2. Procedurile rascumpdrdrii unitatilor de fond din Regulile fondului, se completeaza astfel:

,Societatea de administrare a investitiilor poate decide rdscumpararea tuturor unitailor de fond in circulaie, in situatia in care valoarea activelor
nete ale fondului scade sub 5.000.000 de lei. Societatea de administrare a investitiilor va informa investitorii si C.N.V.M. cu privire la rascumpéararea
integrald a unitatjlor de fond cu cel putin 15 zile inainte de data la care se va face rdscumpararea tuturor unitatilor de fond in circulatie. Pretul de
rascumparare va fi cel calculat pe baza activelor din data de rascumparare anuntatd, in conformitate cu prevederile prezentului prospect de
emisiune.”

8. Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 5 din Prospectul simplificat se modifica si va avea urmatorul continut:

,Prospectul Fondului, precum gi orice alte informatjii despre Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper administrat de S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A. pot fi obtinute gratuit de catre subscriitori pe website-ul societatjii de administrare - www.raiffeisenfonduri.ro, precum si la unitatile
distribuitorilor. Anunturile si notificarile privind activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul Ziarul Financiar.”

9. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.1 din Prospectul de
emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor fondului,
paragraful 1 pct.1 din Regulile fondului, se elimina urmatoarele prevederi:

,Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la datele de
depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, sunt evaluate in activul net al O.P.C la valoarea 0;

10 Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.7 si 11 din
Prospectul de emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor
fondului, paragraful 1 pct.7 si 11 din Regulile fondului, se completeaza astfel:

,In vederea evaluarii valorilor mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, a valorilor mobiliare care nu au fost
tranzactionate in ultimele 90 de zile, precum si a valorilor mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata,
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatjilor financiare
aferente valorilor mobiliare respective din portofoliu fondului. in cazul in care societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, aceste valori mobiliare vor fi incluse in activ la valoarea
zero gi inscrise intr-o pozitie distinctd in situatia privind calculul activului net.

Dividendele i actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital social.
Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actjunile nu mai beneficiaza de dividende.

Tn cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului, incepand cu
momentul prevazut la alineatul de mai sus, atat acfiunile cuvenite cat i suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital.

Tn cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferint3, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara acfjunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zi de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului
de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) * [numar de aciuni noi / (numar de acfiuni vechi + numar de actiuni noi)], unde preful de piata al actiunilor vechi este reprezentat de
pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara acfiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principald a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitdrii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actjunile cuvenite.



Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte , Dividende sau alte drepturi de incasat’
Tn cadrul activelor Fondului.

In situatia in care dividendele si actjunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.”

11. Sectiunea IV.6 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul de emisiune si Sectiunea 4 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul simplificat,
se elimind urmatoarele prevederi:

LJmpozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat la rascumpararea unitatilor de fond definute pe o perioada
mai mica de 365 de zile de la data dobandirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra castigului net realizat la rascumpararea unitatilor de
fond detinute pe o perioadd mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobandirii. La data modificarii prezentului Prospect, pentru castigurile
obtinute ca urmare a rascumpararilor efectuate in cursul anului 2009 nu se percepe impozit.”

12. Sectiunea 6. Prevederi diverse paragraful 2 din Prospectul simplificat, se modifica si va avea urmatorul continut:

LInformatji relevante privind Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Prosper se pot obtine de la sediul societatii de administrare SAI Raiffeisen Asset
Management S.A. cu sediul in Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, la unitatile distribuitorilor, precum si la adresa de internet
www.raiffeisenfonduri.ro”.

13. Se introduce o0 anex la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat i Regulile fondului, avand urmatorul continut:

,S0cietatea de administrare a investitiilor a incheiat Contract de Distribuire a unitatilor de fond cu Raiffeisen Bank S.A. cu sediul central in
Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, distribuirea unitétilor de fond realizandu-se in agentjile Raiffeisen Bank S.A. Lista agentjilor
Raiffeisen Bank prin care se realizeaza distributia va fi actualizata periodic si publicata pe website-ul societatji.

Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.”

DECIZIA NR. 1091/ 20.08.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si func{ionarea societatjlor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitjilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.20205/16.06.2010, completata prin adresa inregistratéd la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Romania Actiuni, in conformitate cu
contractul de societate civila, prospectul de emisiune, prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte
integrantd a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Raiffeisen Romania Actjuni, in forma
transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen
Romania Actiuni, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea
ca, in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate,
sa rascumpere numai integral unitaile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii Raiffeisen Romania Actiuni, cu exceptia celor efectuate
ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intr& Tn vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei
de informare a investitorilor.
Art. 6. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1091/20.08.2010

1. Sectiunea I.1. Generalitati paragraful 3 din Prospectul de emisiune si Sectiunea 3 Durata fondului din Contractul de societate civila se
completeaza astfel:
,Societatea de administrare a investitiilor poate decide rascumpararea tuturor unitdilor de fond in circulatie, in situatia in care valoarea activelor



nete ale fondului scade sub 5.000.000 de lei. Ulterior achitarii contravalorii tuturor unitatilor de fond, societatea de administrare a investitiilor va
solicita retragerea autorizatjei de functionare a Fondului si radierea acestuia din Registrul C.N.V.M.”

2. Ultimul paragraf de la Sectiunea Il.1 Generalitati din Prospectul de emisiune se va completa cu denumirea Fondul Deschis de Investitii
Raiffeisen Confort Seria 2.

3. Sectiunea I1.2. Conducerea societatii de administrare din Prospectul de emisiune, se modifica si va avea urmatorul continut:

,Felicia Victoria Popovici, certificata CFA, PRM3, Vicepresedinte al Consiliului de Administratie si Director General Adjunct al S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A., membru al CFA Institute si al Asociatiei CFA Roménia, cu experientd de peste 10 ani in piata de capital, specializare in
domeniul analizei financiare si al administrarii riscului.

3PRM (Professional Risk Manager) - Certificarea Professional Risk Manager (PRM™) atestd cunostintele si angajamentul catre cel mai inalt
standard de profesionalism, integritate si bune practici in domeniul risc managementului. PRM este administrat de catre Professional Risk
Managers' International Association (PRMIA) si este un standard recunoscut la nivel international.”

4, Ultima teza a paragrafului 4 de la Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. b) Procedura rascumpararii si platii
unitdtilor de fond, din Prospectul de emisiune, Sectiunea 5.2. Procedura de rascumpdrare a unitatilor de fond din Prospectul simplificat si
Sectiunea 3.3.2. Procedurile rascumpararii unitatilor de fond, din Regulile fondului si paragraful 10 de la punctul 5 din Contractul de societate
civila,avand urmatorul continut se elimina:

,Din valoarea rdscumparatd se scad orice taxe legale.”

5. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. d) Distribufia primul si al doilea paragraf din Prospectul de emisiune,
Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 4 din Prospectul simplificat, Sectiunea 3.3.4. din Regulile fondului paragraful 1, se modifica si
vor avea urmatorul continut:

,Unitatile de fond pot fi achizitionate de la punctele de distributie enumerate in anexa.”

6. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitafilor de fond, lit. c) Rascumpararea finala a unitatilor de fond din Prospectul de emisiune,
Sectiunea 3.3.2. Procedurile rascumpararii unitatilor de fond ultimul paragraf din Regulile fondului, se completeaza astfel:

,Societatea de administrare a investitiilor poate decide rascumpérarea tuturor unitailor de fond in circulatie, in situatia in care valoarea activelor
nete ale fondului scade sub 5.000.000 de lei. Societatea de administrare a investitiilor va informa investitorii si C.N.V.M. cu privire la rascumpéararea
integrald a unitatilor de fond cu cel putin 15 zile inainte de data la care se va face rdscumpararea tuturor unitatilor de fond in circulatie. Pretul de
rascumparare va fi cel calculat pe baza activelor din data de rascumparare anuntata, in conformitate cu prevederile prezentului prospect de
emisiune.”

7. Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 5 din Prospectul simplificat se modifica si va avea urmétorul continut:
,Prospectul Fondului, precum si orice alte informatji despre Fondul Deschis de Investifii Raiffeisen Romania Actiuni administrat de S.A.l. Raiffeisen
Asset Management S.A. pot fi obtinute gratuit de catre subscriitori pe website-ul societatii de administrare - www.raiffeisenfonduri.ro”, precum si la
unitatile distribuitorilor. Anunturile si notificarile privind activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul Ziarul Financiar.”

8. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.1 din Prospectul de
emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor fondului,
paragraful 1 pct.1 din Regulile fondului, se elimina urmatoarele prevederi:

,Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la datele de
depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, sunt evaluate in activul net al O.P.C la valoarea 0;”

9 Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.7 si 11 din
Prospectul de emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor
fondului, paragraful 1 pct.7 si 11 din Regulile fondului, se completeaza astfel:

,In vederea evaluarii valorilor mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, a valorilor mobiliare care nu au fost
tranzactionate in ultimele 90 de zile, precum si a valorilor mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata,
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obitinerii situatiilor financiare
aferente valorilor mobiliare respective din portofoliu fondului. In cazul in care societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comerfului, aceste valori mobiliare vor fi incluse in activ la valoarea
zero i inscrise intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net.

Dividendele si acfjunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital social.
Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.

Tn cazul majorérilor de capital ce presupun o contraprestatie fn bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului, incepand cu
momentul prevazut la alineatul de mai sus, atat actjunile cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital.

Tn cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferints, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara actjunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zi de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului
de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoreticad a dreptului de preferintd = (preful de piatd al acfjunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) * [numar de aciuni noi / (numar de acfiuni vechi + numar de actiuni noi)], unde preful de piata al actiunilor vechi este reprezentat de
pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara acfiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectjunii de piatd considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actjunile cuvenite.

Dividendele si actjunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei pozitji distincte , Dividende sau alte drepturi de incasat”
in cadrul activelor Fondului.



In situatia in care dividendele si actiunile distribuite far& contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.”

10. Sectiunea IV.6 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul de emisiune si Sectiunea 4 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul simplificat
se elimina urmatoarele prevederi:

L,Impozitul se calculeaz& prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat la réscumpararea unitatilor de fond detinute pe o perioada
mai micé de 365 de zile de la data dobandirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra céstigului net realizat la rascumpararea unitatilor de
fond detinute o perioada mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobandirii. La data modificarii prezentului Prospect, pentru céstigurile obtinute
ca urmare a rascumpdrarilor efectuate in cursul anului 2009 nu se percepe impozit.”

11. Sectiunea 6. Prevederi diverse paragraful 2 din Prospectul simplificat, se modifica si va avea urmatorul continut:

LInformatji relevante privind Fondul Deschis de Investiii Raiffeisen Romania Actiuni se pot obtine de la sediul societai de administrare
SAl Raiffeisen Asset Management S.A. cu sediul in Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, la unitatile distribuitorilor, precum si la
adresa de internet www.raiffeisenfonduri.ro”.

12. Se introduce o Anexa la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat si Regulile fondului, avand urmatorul continut:

,Societatea de administrare a investitiilor a incheiat Contract de Distribuire a unitatilor de fond cu Raiffeisen Bank S.A. cu sediul central in
Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, distribuirea unitailor de fond realizandu-se in agentiile Raiffeisen Bank S.A. Lista agentiilor
Raiffeisen Bank prin care se realizeaza distributia va fi actualizata periodic si publicata pe website-ul societatji.

Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.”

DECIZIA NR. 1092/ 20.08.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitjilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societatii S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.20205/16.06.2010, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Monetar, in conformitate cu contractul de
societate civila, prospectul de emisiune, prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a
prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Raiffeisen Monetar, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitji
Raiffeisen Benefit, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrérii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea
ca, in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate,
sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii Raiffeisen Benefit, cu exceptia celor efectuate ca urmare
a incadrérii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare
a investitorilor.
Art. 6. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art.7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1092/20.08.2010

1. Ultimul paragraf de la Sectiunea .1 Generalitati din Prospectul de emisiune se va completa cu denumirea Fondul Deschis de Investitii
Raiffeisen Confort Seria 2.

2. Sectiunea I1.2. Conducerea societatii de administrare din Prospectul de emisiune, se modifica si va avea urmatorul continut:
,Felicia Victoria Popovici, certificata CFA, PRM*, Vicepresedinte al Consiliului de Administratie si Director General Adjunct al S.A.l. Raiffeisen Asset



Management S.A., membru al CFA Institute si al Asociatiei CFA Romania, cu experientd de peste 10 ani in piata de capital, specializare in
domeniul analizei financiare si al administrarii riscului.

3PRM (Professional Risk Manager) - Certificarea Professional Risk Manager (PRM™) atesta cunostintele si angajamentul catre cel mai inalt
standard de profesionalism, integritate si bune practici in domeniul risc managementului. PRM este administrat de catre Professional Risk
Managers' International Association (PRMIA) si este un standard recunoscut la nivel international.”

3. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. e) Distributia primul si al doilea paragraf din Prospectul de emisiune,
Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 5 din Prospectul simplificat, Sectiunea 3.3.4. din Regulile fondului paragraful 1, se modific si
vor avea urmatorul continut:

,Unitatile de fond pot fi achizitionate de la punctele de distributie enumerate in anexa.”

4. A doua teza a paragrafului 4 de la Sectiunea IV.2. Emiterea si raiscumpararea unitatilor de fond, lit. b) Procedura rascumpararii si platii
unitatilor de fond din Prospectul de emisiune, Sectiunea 5.2. Procedura de rascumparare a unitailor de fond din Prospectul simplificat,
Sectiunea 3.3.2. Procedurile rascumpararii unitatilor de fond din Regulile fondului si a doua teza a paragrafului 8 de la punctul 5 din
Contractul de societate civila, avand urmatorul continut se elimina:

,Din valoarea rascumparata se scad orice taxe legale:

5. Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 6 din Prospectul simplificat se modifica i va avea urmatorul continut:

L,Prospectul Fondului, precum si orice alte informatji despre Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Monetar administrat de S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A. pot fi obtinute gratuit de catre subscriitori pe website-ul societatjii de administrare - www.raiffeisenfonduri.ro, precum si la unitatile
distribuitorilor. Anunturile si notificarile privind activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul Ziarul Financiar.”

6. Sectiunea IV.3 Emiterea si raiscumpararea unitatilor de fond, lit. d) Circumstantele in care se pot suspenda emisiunea si riscumpararea
unitatilor de fond paragraful 1 din Prospectul de emisiune, Sectiunea 3.3.3. Circumstantele in care emisiunea si rascumpararea unitatilor de
fond pot fi suspendate de catre SAl sau de catre C.N.V.M. paragraful 1 din Regulile fondului, se completeaza astfel:

,De asemenea, SAl Raiffeisen Asset Management S.A. isi rezerva dreptul de a suspenda temporar (pe perioada depasirii valorii activului)
emisiunea de unitati de fond atunci cand activul fondului depaseste 800.000.000 de lei.”

7. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.1 din Prospectul de
emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor fondului,
paragraful 1 pct.1 din Regulile fondului, se elimind urmatoarele prevederi:

,Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentjlor care nu depun bilanturi contabile la datele de
depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, sunt evaluate in activul net al O.P.C la valoarea 0;

8. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.2 din Prospectul de
emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor fondului,
paragraful 1 pct.2 din Regulile fondului, se completeaza astfel:

,in vederea evaluarii valorilor mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementats, a valorilor mobiliare care nu au fost
tranzactionate in ultimele 90 de zile, precum si a valorilor mobiliare ce urmeaza s& fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata,
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatjilor financiare
aferente valorilor mobiliare respective din portofoliu fondului. in cazul in care societatea de administrare nu obtine situatile financiare respective in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, aceste valori mobiliare vor fi incluse in activ la valoarea
zero si inscrise intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net.”

9. Sectiunea IV.6 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul de emisiune si Sectiunea 4 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul simplificat,
se elimina urmatoarele prevederi:

LImpozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat la réscumpararea unitétilor de fond detinute o perioada mai
mica de 365 de zile de la data dobandirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra castigului net realizat la rascumpararea unitailor de fond
detinute o perioadd mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobéndirii. La data modificarii prezentului Prospect, pentru castigurile obtinute ca
urmare a rascumpararilor efectuate in cursul anului 2009 nu se percepe impozit.”

10. Sectiunea 6. Prevederi diverse paragraful 1 din Prospectul simplificat, se modifica si va avea urmatorul continut:

,Informatji relevante privind Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Monetar se pot obtine de la sediul societatjii de administrare SAl Raiffeisen Asset
Management S.A. cu sediul in Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, la unitétile distribuitorilor, precum gi la adresa de internet
www.raiffeisenfonduri.ro”.

11. Se introduce o anexa la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat si Regulile fondului, avand urmatorul continut:

,Societatea de administrare a investitiilor a incheiat Contract de Distribuire a unitatilor de fond cu Raiffeisen Bank S.A. cu sediul central in
Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, distribuirea unitailor de fond realizandu-se in agentjile Raiffeisen Bank S.A. Lista agentjilor
Raiffeisen Bank prin care se realizeaza distributia va fi actualizata periodic si publicata pe website-ul societatji.

Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.”

DECIZIA NR. 1093 / 20.08.2010
Tn baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,



cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.20205/16.06.2010, completata prin adresa inregistratéd la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Euro Plus, in conformitate cu contractul de
societate civila, prospectul de emisiune, prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a
prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Raiffeisen Euro Plus, in forma transmisa
prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen
Euro Plus, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea ca,
in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere
numai integral unitatile de fond definute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii Raiffeisen Euro Plus, cu exceptia celor efectuate ca
urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intrd in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de
informare a investitorilor.
Art. 6. S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1093/20.08.2010

1. Ultimul paragraf de la Sectiunea .1 Generalitati din Prospectul de emisiune se va completa cu denumirea Fondul Deschis de Investitii
Raiffeisen Confort Seria 2.

2. Sectiunea I1.2. Conducerea societdtii de administrare din Prospectul de emisiune, se modifica si va avea urmatorul continut:

,Felicia Victoria Popovici, certificata CFA, PRM*, Vicepresedinte al Consiliului de Administratie si Director General Adjunct al S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A., membru al CFA Institute si al Asociatiei CFA Roménia, cu experientd de peste 10 ani in piata de capital, specializare in
domeniul analizei financiare si al administrarii riscului.

4PRM (Professional Risk Manager) - Certificarea Professional Risk Manager (PRM™) atestd cunostintele si angajamentul cétre cel mai inalt
standard de profesionalism, integritate si bune practici in domeniul risc managementului. PRM este administrat de catre Professional Risk
Managers' International Association (PRMIA) si este un standard recunoscut la nivel international.”

3. Sectiunea I1.3 Durata recomandata a investitiilor din Prospectul de emisiune, Sectiunea 2.3. Profilul investitorilor paragraful 2 din
Prospectul Simplificat, Sectiunea 3.1.4. Durata recomandata a investitiilor din Regulile Fondului, se modifica si vor avea urmatorul continut:
LAvand in vedere natura plasamentelor care urmeaza a fi realizate de Fond se recomanda investitorilor plasarea resurselor financiare pe un termen
de minimum 6-12 luni. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi rascumparate in orice moment.”

4. A doua teza a paragrafului 4 de la Sectiunea IV.2. Emiterea si raiscumpararea unitatilor de fond, lit. b) Procedura rascumpararii si platii
unitdtilor de fond, din Prospectul de emisiune, Sectiunea 5.2. Procedura de rascumpdrare a unitatilor de fond din Prospectul simplificat si
Sectiunea 3.3.2. Procedurile rascumpararii unitatilor de fond, din Regulile fondului i a doua teza a paragrafului 8 de la punctul 5 din
Contractul de societate civila, avand urmatorul continut se elimina:

,Din valoarea rascumparata se scad orice taxe legale”

5. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. ) Distributia primul si al doilea paragraf din Prospectul de emisiune,
Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 5 din Prospectul simplificat, Sectiunea 3.3.4. din Regulile fondului paragraful 1, se modifica si vor
avea urmatorul continut:

,Unitatile de fond pot fi achizitionate de la punctele de distributie enumerate in anexa.”

6. Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 6 din Prospectul simplificat se modifica si va avea urmatorul continut:

L+Prospectul Fondului, precum si orice alte informatii despre Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus administrat de S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A. pot fi obtinute gratuit de catre subscriitori pe website-ul societatii de administrare - www.raiffeisenfonduri.ro, precum si la unitatile
distribuitorilor. Anunturile si notificarile privind activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul Ziarul Financiar.”

7. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.1 din Prospectul de



emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor fondului,
paragraful 1 pct.1 din Regulile fondului, se elimind urmatoarele prevederi:

,Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentjlor care nu depun bilanturi contabile la datele de
depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, sunt evaluate in activul net al O.P.C la valoarea 0;

8. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.2 din Prospectul de
emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor fondului,
paragraful 1 pct.2 din Regulile fondului, se completeaza astfel:

JIn vederea evaluarii valorilor mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementats, a valorilor mobiliare care nu au fost
tranzactionate in ultimele 90 de zile, precum si a valorilor mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata,
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatjilor financiare
aferente valorilor mobiliare respective din portofoliu fondului. in cazul in care societatea de administrare nu obtine situatile financiare respective in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, aceste valori mobiliare vor fi incluse in activ la valoarea
zero si inscrise intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net.”

9. Sectiunea IV.6 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul de emisiune si Sectiunea 4 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul simplificat
se elimind urmatoarele prevederi:

,Impozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat la rascumpararea unitatilor de fond definute o perioada mai
mica de 365 de zile de la data dobandirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra castigului net realizat la rascumpararea unitailor de fond
detinute o perioada mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobandirii. La data modificarii prezentului Prospect, pentru castigurile obtinute ca
urmare a rascumpararilor efectuate in cursul anului 2009 nu se percepe impozit.”

10. Sectiunea 6. Prevederi diverse paragraful 1 din Prospectul simplificat, se modifica si va avea urmatorul continut:

Lnformatji relevante privind Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Euro Plus se pot obtine de la sediul societatii de administrare SAI Raiffeisen
Asset Management S.A. cu sediul in Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, la unitétile distribuitorilor, precum si la adresa de internet
www.raiffeisenfonduri.ro”.

11. Se introduce o anexa la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat si Regulile fondului, avand urmatorul continut:

,Societatea de administrare a investitiilor a incheiat Contract de Distribuire a unitatilor de fond cu Raiffeisen Bank S.A. cu sediul central in
Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, distribuirea unitétilor de fond realizdndu-se in agentiile Raiffeisen Bank S.A. Lista agentjilor
Raiffeisen Bank prin care se realizeaza distributia va fi actualizata periodic si publicatd pe website-ul societatji.

Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.”

DECIZIA NR. 1094 / 20.08.2010

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,

conform dispozitjilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,

avand n vedere solicitarea societafi S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., inregistratda la C.N.V.M. cu
nr.20205/16.06.2010, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort Seria 2, in conformitate cu
contractul de societate civila, prospectul de emisiune, prospectul simplificat si regulile fondului, in forma prevazuta in anexa,
parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeazad nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort Seria 2, in forma
transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010.
Art. 3. Societatea S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
douad zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii Raiffeisen
Confort Seria 2, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea ca,
in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere
numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii Raiffeisen Confort Seria 2, cu exceptia celor efectuate ca
urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de
informare a investitorilor.
Art. 6. SA.l. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.



Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1094/20.08.2010

1. Sectiunea II.2. Conducerea societatii de administrare din Prospectul de emisiune, se modifica si va avea urmatorul continut:

LFelicia Victoria Popovici, certificata CFA, PRM#, Vicepresedinte al Consiliului de Administratje si Director General Adjunct al S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A., membru al CFA Institute si al Asociatiei CFA Romania, cu experienta de peste 10 ani in piata de capital, specializare in
domeniul analizei financiare si al administrarii riscului.

4PRM (Professional Risk Manager) - Certificarea Professional Risk Manager (PRM™) atestd cunostintele si angajamentul catre cel mai inalt
standard de profesionalism, integritate si bune practici in domeniul risc managementului. PRM este administrat de catre Professional Risk
Managers' International Association (PRMIA) si este un standard recunoscut la nivel international.”

2. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. d) Distributia primul si al doilea paragraf din Prospectul de emisiune,
Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 5 din Prospectul simplificat, Sectiunea 3.3.4. din Regulile fondului paragraful 1, se modifica si va
avea urmatorul continut:

,Unitatile de fond pot fi achizitionate de la punctele de distributie enumerate in anexa.”

3. Ultima teza a paragrafului 4 de la Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. b) Procedura rascumpararii gi platii
unitatilor de fond, din Prospectul de emisiune, Sectiunea 5.2. Procedura de rascumparare a unitatilor de fond din Prospectul simplificat si
Sectiunea 3.3.2. Procedurile rascumpararii unitatilor de fond, din Regulile fondului si paragraful 10 de la punctul 5 din Contractul de societate
civila, avand urmatorul continut se elimina:

,Din valoarea rascumparata se scad orice taxe legale.”

4. Sectiunea 1 Prezentarea fondului paragraful 5 din Prospectul simplificat se modifica si va avea urmatorul continut:
L,Prospectul Fondului, precum si orice alte informatii despre Fondul Deschis de Investifii Raiffeisen Confort Seria 2 administrat de S.A.l. Raiffeisen
Asset Management S.A. pot fi obtinute gratuit de catre subscriitori pe website-ul societatii de administrare - www.raiffeisenfonduri.ro, precum si la
unitatile distribuitorilor. Anunfurile i notificarile privind activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul Ziarul Financiar.”

5. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.6 ultima teza din
Prospectul de emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor
fondului, paragraful 1 pct.6 ultima teza din Regulile fondului, se modifica si va avea urmatorul continut:

,in vederea evaluérii valorilor mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementats, a valorilor mobiliare care nu au fost
tranzactionate in ultimele 90 de zile, precum si a valorilor mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata,
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare
aferente valorilor mobiliare respective din portofoliu fondului. n cazul in care societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comerfului, aceste valori mobiliare vor fi incluse in activ la valoarea
zero si inscrise ntr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net.”

6. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.10 din Prospectul
de emisiune, Sectiunea 3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor fondului,
paragraful 1 pct.10 din Regulile fondului, se modifica si va avea urméatorul continut:

,Dividendele si actjunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital social.
Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actjunile nu mai beneficiaza de dividende.

In cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului, fncepand cu
momentul prevazut la alineatul de mai sus, att actjunile cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital.

Tn cazul in care majorarea de capital se realizeazd cu emiterea de drepturi de preferint3, acestea vor fi inregistrate in activul Fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zi de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului
de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd = (pretul de piata al actjunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) * [numar de actjuni noi / (numar de actiuni vechi + numar de actjuni noi)], unde pretul de piata al actjunilor vechi este reprezentat de
pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actjuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la preful de inchidere al sectjunii de piata consideratd piata principald a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitdrii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Fondului actjunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei pozifji distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’
in cadrul activelor Fondului.

Tn situatia in care dividendele si actiunile distribuite f&ra contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse n activ la
valoarea zero.”

7. Sectiunea IV.6 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul de emisiune, Sectiunea 4 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul simplificat,
se elimind urmatoarele prevederi:

LJmpozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat la rascumpararea unitatilor de fond detinute o perioada mai
mica de 365 de zile de la data dobandirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra castigului net realizat la rascumpararea unitailor de fond
definute o perioada mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobandirii. La data modificarii prezentului Prospect, pentru castigurile obtinute ca



urmare a rascumpararilor efectuate in cursul anului 2009 nu se percepe impozit.”

8. Sectiunea 6. Prevederi diverse paragraful 1 din Prospectul simplificat se modifica si devine:

LInformatji relevante privind Fondul Deschis de Investifii Raiffeisen Confort Seria 2 se pot obtine de la sediul societdtii de administrare
SAl Raiffeisen Asset Management S.A. cu sediul in Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, la unitatile distribuitorilor, precum si la
adresa de internet www.raiffeisenfonduri.ro”.

9. Se introduce o anexa la Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat i Regulile fondului, avand urmatorul continut:

,S0cietatea de administrare a investitiilor a incheiat Contract de Distribuire a unitatilor de fond cu Raiffeisen Bank S.A. cu sediul central in
Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, distribuirea unitéilor de fond realizandu-se in agentjile Raiffeisen Bank S.A. Lista agentjilor
Raiffeisen Bank prin care se realizeaza distributia va fi actualizata periodic si publicatd pe website-ul societati.

Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.”

DECIZIA NR. 1095/ 20.08.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
potrivit prevederilor art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
analizand cererea societajii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.23823/21.07.2010, completata prin adresa nr.24009/22.07.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata de C.N.V.M. domnului STEFANESCU MIHNEA
RAZVAN prin Decizia nr.12/07.01.2008 poz. 4, in numele societatii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A.
cu sediul social situat in Craiova, str. Mihai Viteazu nr.4, jud. Dol
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nr.PFR02ASIF/161793, reprezentadnd inscrierea domnului STEFANESCU MIHNEA
RAZVAN in calitate de agent pentru servicii de investiii financiare, autorizat in numele societétii de servicii de investitii financiare
OLTENIA GRUP INVEST S.A.
Art. 3. Prezenta decizie intfra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
OLTENIA GRUP INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1096 / 20.08.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.43
alin.(2) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere notificarea cu privire la deschiderea procedurii simplificate a insolventei pentru S.C. COMTOM S.A.
Tomesti si la numirea lichidatorului judiciar al acesteia, conform Sentintei nr.742/S/24.06.2010,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC conform carora S.C. COMTOM S.A. Tomesti se afla in faliment,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacfionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. COMTOM S.A. Tomesti, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. COMTOM S.A. Tomesti (CUI:1954647) incepand
cu data de 23.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 1097 / 20.08.2010

In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,

avand in vedere notificarea cu privire la deschiderea procedurii simplificate a insolventei pentru S.C. COMTOM S.A.



Tomesti si la numirea lichidatorului judiciar al acesteia, conform Sentintei nr.742/S/24.06.2010,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC conform carora S.C. COMTOM S.A. Tomesti se afla in faliment,
avand in vedere Decizia nr.1096/20.08.2010 de retragere de la tranzactionare a actjunilor emise de S.C. COMTOM S.A.
Tomesti,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. COMTOM S.A. Tomesti, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaz& din evidentele C.N.V.M. actjunile emise de S.C. COMTOM S.A. Tomesti (CUI:1954647) incepand cu data de
23.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 1098 / 20.08.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Certificatul de radiere nr.21695/23.07.2010 prin care S.C. AGROMEC CIRESU S.A. Braila a fost radiata
din Registrul Comerfului in baza Rezolufjei nr.5158/07.07.2010, ca urmare a inchiderii procedurii falimentului,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. AGROMEC CIRESU S.A. Braila, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. AGROMEC CIRESU S.A. Bréila (CUI:2277556)
incepand cu data de 23.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU
DECIZIA NR. 1099 / 20.08.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere Certificatul de radiere nr.21695/23.07.2010 prin care S.C. AGROMEC CIRESU S.A. Braila a fost radiata
din Registrul Comerfului in baza Rezolufjei nr.5158/07.07.2010, ca urmare a inchiderii procedurii falimentului,
avand in vedere Decizia nr.1098/20.08.2010 de retragere de la tranzactionare a acfiunilor emise de S.C. AGROMEC
CIRESU S.A. Braila,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. AGROMEC CIRESU S.A. Braila, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. acfjunile emise de S.C. AGROMEC CIRESU S.A. Braila (CUI:2277556) incepand cu data
de 23.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU
DECIZIA NR. 1100/ 20.08.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC, potrivit carora S.C. VALAHIA S.A. Arges este in lichidare,
avand in vedere informatile transmise la C.N.V.M. de ORC Arges, din care reiese faptul prin Incheierea
nr.6617/23.11.2006 pronuntata de catre Tribunalul Arges, impotriva debitoarei S.C. VALAHIA S.A. Arges s-a deschis procedura
dizolvarii de drept, iar in baza cererii nr.38384 din 01.06.2007 a ORC Arges, judecatorul delegat prin Incheierea nr.4461/06.06.2007
a dispus numirea lichidatorului judiciar al acestui emitent,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacfionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. VALAHIA S.A. Arges, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionare pe piata RASDAQ actjunile emise de S.C. VALAHIA S.A. Arges (CUI:162649) incepand cu
data de 23.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU



DECIZIA NR. 1101/ 20.08.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatiile furnizate de site-ul ONRC, potrivit carora S.C. VALAHIA S.A. Arges este in lichidare,
avand in vedere informatile transmise la C.N.V.M. de ORC Arges, din care reiese faptul prin Incheierea
nr.6617/23.11.2006 pronuntata de catre Tribunalul Arges, impotriva debitoarei S.C. VALAHIA S.A. Arges s-a deschis procedura
dizolvarii de drept, iar in baza cererii nr.38384 din 01.06.2007 a ORC Arges, judecatorul delegat prin incheierea nr.4461/06.06.2007
a dispus numirea lichidatorului judiciar al acestui emitent,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare i radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. VALAHIA S.A. Arges, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionare pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. VALAHIA S.A. Arges (CUI:162649) incepand cu
data de 23.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 1102/ 20.08.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si
completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.87 alin.(4) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. SOFERUL AMATOR S.A. Satu Mare a documentelor referitoare la Hotararea AGEA
din data de 05.03.2010 de transformare a societatii din S.A. in S.R.L.,
ca urmare a ,Notei privind hotérarea de retragere de la tranzactionarea pe piata de capital a actiunilor emise de
S.C. SOFERUL AMATOR S.A. Satu Mare si radierea acestora din evidenta C.N.V.M.", s-a hotarat emiterea urmatorului act
individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ acfjunile emise de S.C. SOFERUL AMATOR S.A. Satu Mare (CUI:641030)
incepand cu data de 24.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 1103 / 20.08.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completrile ulterioare,
in temeiul art.87 alin.(4) lit. b) si art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatiunile cu valori
mobiliare,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. SOFERUL AMATOR S.A. Satu Mare a documentelor referitoare la Hotararea AGEA
din data de 05.03.2010 de transformare a societatii din S.A.in S.R.L.,
avand in vedere Decizia nr.1102/20.08.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. SOFERUL
AMATOR S.A. Satu Mare,
ca urmare a ,Notei privind hotérérea de retragere de la tranzactionarea pe piata de capital a actiunilor emise de
S.C. SOFERUL AMATOR S.A. Satu Mare si radierea acestora din evidenta C.N.V.M.”, s-a hotarat emiterea urmatorului act
individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. actjunile emise de S.C. SOFERUL AMATOR S.A. Satu Mare (CUI:641030) incepand cu
data de 24.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 1104 / 20.08.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completérile ulterioare,



in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.43 din
Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informafiile furnizate pe site-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.1441/23.02.2010, prin Sentinta nr.9/5/15.01.2010 pronuntatd de Tribunalul Covasna, in dosarul 18/119/2005 (591/S/2005),
impotriva debitoarei S.C. IAME GRUP S.A. Covasna s-a dispus inceperea procedurii falimentului,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. IAME GRUP S.A. Covasna”, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. IAME GRUP S.A. Covasna (CUI:549425) incepand
cu data de 24.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

DECIZIA NR. 1105/ 20.08.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operafjunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1307/26.08.2009,
avand in vedere informatile furnizate pe site-ul Ministerului Justitiei - Buletinul Procedurilor de Insolventa
nr.1441/23.02.2010, prin Sentinta nr.9/5/15.01.2010 pronuntatd de Tribunalul Covasna, in dosarul 18/119/2005 (591/S/2005),
impotriva debitoarei S.C. IAME GRUP S.A. Covasna s-a dispus inceperea procedurii falimentului,
avand in vedere Decizia nr.1104/20.08.2010 de retragere de la tranzactionare a actjunilor emise de S.C. IAME GRUP S A.
Covasna,
ca urmare a ,Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. IAME GRUP S.A. Covasna”, s-a hotérat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenfa C.N.V.M. actiunile emise de S.C. IAME GRUP S.A. Covasna (CUI:549425) incepand cu data de
24.08.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Vladimir COJOCARU

ATESTAT NR. 128 / 17.08.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 i nr.2/14.01.2010
avand in vedere NOTA privind notificarea transmisa de FMA (Financial Market Authority) Austria privind prospectul de
baza aferent titlurilor de creanta emise de Raiffeisen Centrobank AG,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
17.08.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual;
ATESTAT
Art. 1. C.N.V.M. confirma faptul ca a luat act de notificarea transmisa de FMA (Financial Market Authority) Austria privind prospectul
de baza aferent titlurilor de creantd emise de Raiffeisen Centrobank AG.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ATESTAT NR. 129/ 17.08.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere Nota privind notificarea transmisa de CSSF Luxemburg (Commission de Surveillance du Secteur
Financier) privind prospectul aferent unor titluri de creanta emise de ERSTE Group Bank AG,
in sedinta din data de 17.08.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. C.N.V.M. confirma faptul ca a luat act de notificarea transmisa de CSSF Luxemburg (Commission de Surveillance du Secteur
Financier) privind prospectul aferent unor titluri de creanta emise de ERSTE Group Bank AG.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ATESTAT NR. 130/ 18.08.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(3) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat3 si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,



conform Deciziei C.N.V.M. nr.1306/26.08.2009,
in temeiul art.3 alin.(1) si (2) si ale art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza art.7 alin.(1) pct.6 din OUG nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata
prin Legea nr.227/2007,
in conformitate cu prevederile art.56 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.5 alin.(1) pet.1 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere notificarile efectuate in baza art.41 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare transmise la C.N.V.M. de catre FINANCIAL SERVICES AUTHORITY UK (FSA),
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. unic. Se atestd inscrierea in Registrul C.N.V.M. a firmelor de investitii autorizate de FINANCIAL SERVICES AUTHORITY UK
(FSA), prevazute in anexa, parte integranta a prezentului atestat.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.130/18.08.2010

Nr Autoritatea Denumire firma de | Nr. de inregistrare in Servicii si activitati de investitii
c rt. competenta care investitii (FISM) R.e istrul% N.V.M Adresa prevazute de OUG nr.99/2006, aprobata
" | a autorizat FISM 9 T si modificata prin Legea nr.227/2007
Financial Services |Smart Live Financial Dorland House, 14-16 Regent |art.7 alin.(1) pct. 6 lit. A - a), b), ¢) si
- | Authority Uk (FSA) |Services LTD PIMOTFISMGBR1042] 1 o6t | ondra, SW1Y 4PH it B - d)
Financial Services [Stone Futures Crown House, Home Gardens, . . .
2 | Authority Uk (FSA) |Limited PIMOTFISMGBR1043| -t Kent, DA1 1Dz |27 @lin(1)pet. Bt A-a)sie)

ATESTAT NR. 131/20.08.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile i completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere Nota privind notificarea transmisa de CSSF Luxemburg (Commission de Surveillance du Secteur
Financier) privind prospectul aferent emisiunii de obligatjuni de catre CREDIT AGRICOLE CIB, CREDIT AGRICOLE CIB FINANCIAL
PRODUCTS, CREDIT AGRICOL CIB FINANCE SI CREDIT AGRICOLE CIB FINANCIAL SOLUTIONS,
in sedinta din data de 19.08.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. C.N.V.M. confirma faptul ca a luat act de notificarea transmisa de CSSF Luxemburg (Commission de Surveillance du Secteur
Financier) privind prospectul aferent emisiunii de obligatjuni de catre CREDIT AGRICOLE CIB, CREDIT AGRICOLE CIB FINANCIAL
PRODUCTS, CREDIT AGRICOL CIB FINANCE SI CREDIT AGRICOLE CIB FINANCIAL SOLUTIONS.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

AVIZ NR. 34/18.08.2010

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1), art.7, art.7' alin.(1) si alin.(1%) din Titlul VII, Capitolul 2 al Legii nr.247/2005,
cu modificérile i completérile ulterioare,

avand in vedere Hotarérea Guvernului nr.73/2010 privind mandatarea reprezentantilor statului in Adunarea generala a
actionarilor la Societatea Comerciala ,Fondul Proprietatea” S.A. sa aprobe forma finala a Contractului de administrare ce urmeaza a
fi incheiat de societate cu Franklin Templeton Investment Management Limited (Londra),

in baza Deciziei C.N.V.M. nr.254/23.02.2010,

in conformitate cu dispozitiile art.114 alin.(1) lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in baza prevederilor art.4 si art.5 din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2010 privind inregistrarea la Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare si functionarea Societatii Comerciale ,Fondul Proprietatea” S.A., precum si tranzactionarea actiunilor emise de
aceasta,

in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.9 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public
al C.N.V.M,,

avand n vedere documentatia transmisa de cétre S.C. Fondul Proprietatea S.A. prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu
nr.8842/25.03.2010, nr.10590/12.04.2010, nr.16532/18.05.2010 si nr.24951/02.08.2010 in scopul inregistrarii la C.N.V.M. in
categoria alte organisme de plasament colectiv,

in baza analizei efectuate de directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 17.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:



AVIZ
Art. 1. Se inregistreazd S.C. Fondul Proprietatea S.A. in categoria alte organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.) de tip special,
infiintat sub forma unei societati de investitii de tip inchis, constituit in scopul acordarii despagubirilor aferente imobilelor care nu pot
fi restituite in natura.
Art. 2. S.C. Fondul Proprietatea S.A. se inscrie in Registrul C.N.V.M., Sectiunea 9 - Societati de investifii de tip inchis,
Subsectiunea 1 - Societati de investitii de tip inchis din Romania (SIIR) cu nr.PJR09SIIR/400006.
Art. 3. Prezentul aviz Tsi va inceta aplicabilitatea in cazul in care A.G.E.A. convocatd pentru datele de 06/17.09.2010 nu aproba
numirea ca administrator unic a Franklin Templeton Investment Management LTD - Sucursala Bucuresti.
Art. 4. Prezentul aviz intra in vigoare la data comunicarii catre S.C. Fondul Proprietatea S.A. si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M.,
forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

AVIZ NR. 35/20.08.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(4) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata
si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.114 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile ulterioare,
in conformitate cu dispozitiile art.185 alin.(1) lit. ¢) si art.212 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de mésuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitjilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societafi S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.20205/16.06.2010, completata prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 19.08.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
AVIZ
Art. 1. Se avizeaza modificarea adusa documentelor depuse in vederea inregistrarii la C.N.V.M. a Fondului inchis de Investitji care
atrage In mod public resurse financiare, Raiffeisen Strategii Valutare, in conformitate cu Prospectul de emisiune si Contractul de
societate civila, transmise prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24747/30.07.2010, in forma prevazuta in anexa, parte integranta
a prezentului aviz.
Art. 2. Modificarile intervenite in cadrul documentelor Fondului Inchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare, altele decat cele
efectuate n vederea alinierii la prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.9/2010, vor intra in vigoare incepand cu data de
16 septembrie 2010.
Art. 3. S.Al. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in cotidianul de circulatie
nationala mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.raiffeisenfonduri.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
intrarii in vigoare a prezentului aviz.
Art. 4. Investitorii Fondului Inchis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare care nu sunt de acord cu modificérile intervenite in
documentele fondului, altele decat cele efectuate in vederea alinierii la prevederile Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
au posibilitatea ca, in intervalul de 1-15 septembrie, sa rascumpere numai integral unitdjle de fond definute.
Art. 5. S.Al. Raiffeisen Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare
mentionata la art.3, in termen de 24 de ore de la data publicérii.
Art. 6. Prezentul aviz intra in vigoare la data comunicérii acestuia societatji S.A.|. Raiffeisen Asset Management S.A. si se publicd in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Avizul C.N.V.M. nr.35/20.08.2010

1. Sectiunea 1.3 Durata recomandata a investitiilor din Prospectul de emisiune, se modifica si va avea urmatorul continut:
LAvand in vedere strategia urmata de Fond se recomanda ca durata investitiei sa fie de cel pufin 1 an. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi
rascumparate trimestrial.”

2. Ultimul paragraf de la Sectiunea Il.1 Generalitati din Prospectul de emisiune se va completa cu denumirea Fondul Deschis de Investitii
Raiffeisen Confort Seria 2.

3. Sectiunea I1.2. Conducerea societatii de administrare din Prospectul de emisiune, se modifica si va avea urmatorul continut:

LFelicia Victoria Popovici, certificata CFA, PRM*, Vicepresedinte al Consiliului de Administratje si Director General Adjunct al S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A., membru al CFA Institute si al Asociatiei CFA Romania, cu experientd de peste 10 ani in piata de capital, specializare in
domeniul analizei financiare si al administrarii riscului.

4PRM (Professional Risk Manager) - Certificarea Professional Risk Manager (PRM™) atestd cunostintele si angajamentul cétre cel mai inalt
standard de profesionalism, integritate si bune practici in domeniul risc managementului. PRM este administrat de catre Professional Risk
Managers' International Association (PRMIA) si este un standard recunoscut la nivel international.”



4. A doua teza a paragrafului 4 de la Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. b) Procedura rascumpararii si platii
unitdtilor de fond, din Prospectul de emisiune si a paragrafului 7 de la Sectiunea 5. Procedurile rascumpardrii unitatilor de fond,
din Contractul de societate civila,avand urmatorul continut se elimina:

,Din valoarea rascumparata se scad orice taxe legale.”

5. Sectiunea IV.2. Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond, lit. f) Distributia primul si al doilea paragraf din Prospectul de emisiune,
se modifica si va avea urmatorul continut:

,Unitatile de fond pot fi achizitionate de la punctele de distributie enumerate in anexa.”

6. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.1 din Prospectul de
emisiune, se elimind urmatoarele prevederi:

,Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la datele de
depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, sunt evaluate in activul net al O.P.C la valoarea 0;

7. Sectiunea IV.3. Determinarea valorii activelor nete ale fondului, lit. a) Reguli de evaluare a activelor, paragraful 1 pct.2 din Prospectul de
emisiune, se completeaza astfel:

,In vederea evaluarii valorilor mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, a valorilor mobiliare care nu au fost
tranzactionate in ultimele 90 de zile, precum si a valorilor mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata,
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare
aferente valorilor mobiliare respective din portofoliu fondului. in cazul in care societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale acestora la Registrul Comerfului, aceste valori mobiliare vor fi incluse in activ la valoarea
zero si inscrise intr-o pozitie distinctd in situatia privind calculul activului net.”

8. Sectiunea IV.6 Regimul fiscal paragraful 4 din Prospectul de emisiune, se elimina urmatoarele prevederi:

LJImpozitul se calculeaza prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului net realizat la réscumpararea unitailor de fond detinute o perioada mai
mica de 365 de zile de la data dobandirii, respectiv prin aplicarea unei cote de 1% asupra castigului net realizat la rascumpararea unitatilor de fond
detinute o perioada mai mare de 365 de zile inclusiv de la data dobandirii. La data modificarii prezentului Prospect, pentru castigurile obtinute ca
urmare a rascumpararilor efectuate in cursul anului 2009 nu se percepe impozit.”

9. Se introduce 0 anexa la Prospectul de emisiune, avand urmatorul continut:

,Societatea de administrare a investitiilor a incheiat Contract de Distribuire a unitatilor de fond cu Raiffeisen Bank S.A. cu sediul central in
Bucuresti, Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, distribuirea unitailor de fond realizandu-se in agentiile Raiffeisen Bank S.A. Lista agentjilor
Raiffeisen Bank prin care se realizeaza distributia va fi actualizata periodic si publicatd pe website-ul societatji.

Subscrierile se pot face si prin intermediul serviciului Raiffeisen Direct al Raiffeisen Bank S.A.




