COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 20.09.2010 - 24.09.2010

ORDONANTA NR. 414/ 21.09.2010
in conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1080/20.08.2010,
avand in vedere litigile in instanta avand ca obiect anularea majorarii capitalului social hotaratd de AGEA a
S.C. COMTOP S.A. Toplita din data de 20.11.2000,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheazd, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul c&ruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméni incepand cu data de 21.09.2010, pachetul de 5.144.540 de actiuni
emise de S.C. COMTOP S.A. Toplita (CF:535276) ca urmare a Hotérarii AGEA din data de 20.11.2000, actiuni detinute de
S.C. BRADUL S.R.L.
DIRECTOR,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 415/21.09.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1080/20.08.2010,
avand in vedere litigiile in instanta avand ca obiect anularea majorarii capitalului social hotarata de AGEA a S.C. BIROUL
DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucuresti din data de 29.11.2004,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credintd care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu Tn cadrul céruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméni incepand cu data de 21.09.2010, pachetul de 2.316.141 de actiuni
emise de S.C. BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET S.A. Bucuresti (CUI:1573170) si detinute de A.V.A.S.
DIRECTOR,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 416/ 21.09.2010
In temeiul prevederilor art2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere rezultatele investigatiei derulate cu privire la activitatea contului unui client al SSIF Broker S.A. se retin
urmatoarele:

1. SSIF Broker S.A. Cluj nu a remis formularul de raportare privind administrarea portofoliului potrivit art.123 alin.(3) lit. a) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si prevazut la art.10 pct.14 in contractul de intermediere incheiat la data de 16.07.2007 intre
client si SSIF Broker S.A. Cluj prin ASIF Vlaicu Bogdan, fapta constituind incalcarea prevederilor art.123 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;



2. SSIF Broker S.A. Cluj nu a stabilit un prag acceptat de pierdere in conditiile administrarii portofoliului acestuia la depasirea
céruia clientul trebuia informat, fapta constituind incalcarea prevederilor art.124 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.
In conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, domnul Vlaicu Bogdan, agent de servicii de investitii
financiare al S.S.L.F. Broker S.A. Cluj, autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.216/16.01.2006, putea si trebuia sa previna savarsirea
faptelor constatate.
In baza prevederilor art.271, art.272 lit. a) si lit. ¢), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b), si art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 i art.227, art.228 alin.(1) Iit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 21.09.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 500 de lei domnul Vlaicu Bogdan, in calitate de fost agent de servicii de investitji
financiare al S.S.1.F. Broker S.A. Cluj.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. - Directia Monitorizare si Investigare, in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata domnului Vlaicu Bogdan.
Art. 6. Prezenta ordonant intra in vigoare la data comunicarii ei si se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 417/ 21.09.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si 2/14.01.2010,

avand in vedere:

- raportul Compartimentului de control intern inregistrat la S.S.1.F. Broker S.A. Cluj cu nr.5840/09.10.2009;

- raportul Compartimentului de control intern inregistrat la S.S.I.F. Broker S.A. Cluj cu nr.4927/24.08.2009;

- raportul de control intern aferent anului 2008 - intocmit de catre dl Enache Stefan Lucian in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern in cadrul sucursalei Bucuresti a S.S.1.F. Broker S.A;

- nota explicativa transmisa de catre dl Enache Stefan Lucian,

se retin urmatoarele deficiente in activitatea desfasurata de catre dl Enache Stefan Lucian, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.S.L.F. Broker S.A. - Sucursala Bucuresti:

- fondurile unei cliente au fost prejudiciate, fapta constituind incalcarea prevederilor art.90 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006;
- la dosarul unui client nu se regasesc pentru tranzactile efectuate pe contul acestuia pe piata BVB, in perioada
14.03.2008-04.07.2008, urmatoarele documente:
- cererea de deschidere de cont, incalcand prevederile art.81 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005, prevederi abrogate prin
prevederile art.113 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;
- contractul de intermediere, incalcand prevederile art.112 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;
- documentul de prezentare, incalcadnd prevederile art.83 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005, prevederi preluate prin
prevederile art.110 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;
- formularele de ordin, pentru fiecare tranzactie efectuatd dupa data de 13.03.2008, incalcand prevederile art.121 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;
- formularele de raportare privind administrarea portofoliului, incalcand prevederile art.123 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006.

In conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, domnul Enache Stefan Lucian in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern al S.S.I.F. Broker S.A. Cluj, autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.733/21.05.2007,
Decizie retragere nr.2369/26.11.2007, Decizie reautorizare C.N.V.M. nr.640/02.04.2008, Decizie retragere nr.1438/05.10.2009,
putea si trebuia sa prevind savarsirea faptelor constatate, in conformitate cu prevederile art.76 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006.

In baza prevederilor art.271, art.272 lit. a) s lit. ¢), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b), si art.277 alin.(1) din
Legea nr.297/2004 i art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 21.09.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amendad n valoare de 500 de lei domnul Enache Stefan Lucian, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern al S.S.1.F. Broker S.A. Cluj.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde Tsi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii



amenzii se va transmite la C.N.V.M. - Directia Monitorizare si Investigare, in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executérii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sancfjuni.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata domnului Enache Stefan Lucian.
Art. 6. Prezenta ordonantd intrd in vigoare la data comunicarii ei gi se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 422/ 22.09.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1080/20.08.2010,
avand in vedere adresa BROADHURST INV. LTD inregistrata la C.N.V.M. cu nr.33598/21.09.2009, cu privire la anuntul de
publicatie de vanzare mobiliara nr.691/01.09.2009, publicat de Biroul Executorului Judecatoresc Culea si Dumitrache potrivit caruia
pachetul de 249.311 actiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX S.R.L. la S.C. URBIS ARMATURI SANITARE S.A. Bucuresti
va face obiectul vanzarii prin licitatia publica ce va fi organizata in data de 24.09.2009, ora 16.00, la sediul Biroul Executorului
Judecatoresc Culea si Dumitrache,
in baza prevederilor art.96 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central,
caselor de compensare si contrapartilor centrale si a prevederilor art.2 si art.4 din Regulamentul C.N.V.M. nr.9/2006 privind
executarea contractelor de garantie reald mobiliara avand ca obiect valori mobiliare admise la tranzactionare pe pietele
reglementate/sistemele alternative de tranzactionare,
in temeiul prevederilor art.1, art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile $i completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nafjonale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. incepand cu data de 22.09.2010, un pachet de 249.311 actiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX SRL. la
S.C. URBIS ARMATURI SANITARE S.A. Bucuresti, se blocheaza, ca masura asiguratorie, pentru o perioada de doua saptamani in
vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu acfjuni care fac obiectul
executarii silite.
Art. 2. Executarea silitd a pachetului de 249.311 actjuni definute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX S.R.L. la S.C. URBIS ARMATURI
SANITARE S.A. Bucuresti se va realiza cu respectarea prevederilor art.96 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, ale art.2 gi art.4
din Regulamentul C.N.V.M. nr.9/2006, prin vanzarea acestora numai pe o piatd reglementatd si printr-un intermediar
autorizat de C.N.V.M.
DIRECTOR,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 427/ 22.09.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotararile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si 2/14.01.2010,

avand Tn vedere rezultatele investigatiei derulate cu privire la activitatea contului unui client al SSIF Broker S.A., se retin
urmatoarele:

1. clientul a fost gestionat de catre ASIF Dorin Polosan de la inceputul activitaii sale si pana la data incheierii relatjiilor de munca
ale ASIF-ului cu S.S.I.F. Broker S.A. Cluj, potrivit raportului Compartimentului de control intern al SSIF Broker S.A. Cluj,
inregistrat la societate cu nr.239/14.01.2010;

2. ordinele de tranzactionare au fost introduse in perioada 30.03.2005-12.05.2009 pe contul clientului in cauza de cétre domnul
Polosan loan Dorin, potrivit istoricului tranzactjilor transmis de catre BVB;

3. din documentele transmise de client, referitoare la relatia sa cu SSIF Broker S.A. Cluj, reiese ca:

- inscrisul ce poarta titlul CONTRACT datat cu 30.03.2005, nu contine nici unul din elementele prevazute la art.80 din
Regulamentul 15/2005 in vigoare la acea data, prevederi preluate prin art.112 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- inscrisul ce poarta titul CERERE DE DESCHIDERE DE CONT PENTRU PERSOANELE FIZICE nu contine elementele
prevazute la art.81 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2005 in vigoare la acea data, prevederi preluate prin art.113 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

4. domnul Polosan loan Dorin a introdus ordine de tranzactionare in platforma electronica ELTRANS in anul 2006 pe contul
clientului in cauza, potrivit istoricului tranzactjilor transmis de catre BMFMS.

Astfel, domnul Polosan loan Dorin, agent de servicii de investitii financiare al S.S.1.F. Broker S.A. Cluj, a efectuat operatiuni
pe BVB si BMFMS in contul unui client, fard autorizatia scrisd expresa a acestuia, fapta reprezentand o incalcare a prevederilor
art.163 lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 coroborat cu prevederile art.2 alin.(2) pct.c) din Dispunerea de masuri
nr.5/26.03.2009, fiind calificate ca practica frauduloasa.



Prin Ordonantele C.N.V.M. nr.155/02.04.2010, nr.197/23.04.2010 si respectiv nr.250/04.06.2010, domnul Polosan loan
Dorin a fost convocat la audiere in vederea prezentarii spetelor investigate de catre C.N.V.M., precum si a clarificarii situatiei
clientului in cauza, insa acesta nu s-a prezentat. Potrivit art.5 al Ordonantelor C.N.V.M. nr.155/02.04.2010, nr.197/23.04.2010 si
respectiv nr.250/04.06.2010, neprezentarea se sanctioneaza conform legii.

In conformitate cu prevederile art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, domnul Polosan loan Dorin, agent de servicii de
investitii financiare al S.S.I.F. Broker S.A. Cluj, autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.1470/18.03.2004, putea si trebuia sa previna
savérsirea faptelor constatate.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) si lit. d) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, adoptaté si modificatd
prin Legea nr.514/2002, art.271, art.272 lit. a) si lit. c), art.273 alin.(1) lit. b) si lit. ¢) pct.3, art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277
alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si a prevederilor art.227, art.228
alin.(1) lit. a) pet.2, lit. b) pct.3, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.5 al Ordonantelor C.N.V.M.
nr.155/02.04.2010 si respectiv nr.197/23.04.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 22.09.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual: 5

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 2.000 de lei si interzicerea, pentru o perioada de 3 ani, a desfasurarii activitajlor i
serviciilor ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004, domnul Polosan loan Dorin, agent de servicii de investitii financiare al
S.S.I.F. Broker S.A. Cluj.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. - Directia Monitorizare si Investigare, in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Tn cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata domnului Polosan loan Dorin.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei si se va publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 428 / 24.09.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, aprobatad prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completrile ulterioare,
in baza Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in baza prevederilor art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare aprobat prin Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere revocarea autorizatiei de functionare ca societate de administrare a investitilor a S.C. PACTINVEST S.A.
(societate radiata din evidentele oficiului registrului comertului la data de 26.04.2010),
tinand cont de faptul ca S.C. PACTINVEST S.A. nu si-a indeplinit obligatia de a transfera atributjiile si operatiunile specifice
activitati de administrare, inclusiv registrele si evidentele, corespondenta, materialele publicitare, contractele si orice alte
documente, in original, ale Fondului National RETCON catre societatea de administrate a investitiilor numita de C.N.V.M.,
avand in vedere desemnarea Pioneer Asset Management S.Al. S.A. in calitate de administrator al
Fondului National RETCON,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare
Dispune:
Art. 1. Se blocheaza pentru o perioada de 2 saptdmani conturile de acfiuni deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului Natjonal RETCON.
Art. 2. Se blocheaza pentru o perioada de 2 saptaméni conturile bancare deschise de catre S.C. PACTINVEST S.A. in numele
Fondului Natjonal RETCON.
Art. 3. Prezenta ordonanta intrd in vigoare la data de 27.09.2010.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
masurilor dispuse prin prezenta ordonanta.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata cétre Pioneer Asset Management S.A.l. S.A., S.C. Depozitarul Central S.A. si béncilor
care au confirmat existenta unor conturi bancare in numele Fondului National Retcon si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1190/ 20.09.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare, precum si a art.87 alin.(4) lit. b) din



Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1080/20.08.2010,
ca urmare a transmiterii documentelor S.C. HORTIPROD S.A. Bacau referitoare la Hotararea AGEA din data 10.02.2009
privind transformarea formei juridice a societa{ii in societate cu raspundere limitata, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.1595/18.03.2009 si inregistrata la ORC prin CIM nr.10242/05.03.2009,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionarea si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. HORTIPROD S.A. Bacau, s-a hotérat emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzacfjonare pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. HORTIPROD S.A. Bacau (CUI:3414260) incepand
cu data de 22.09.2010.
DIRECTOR,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 1191/ 20.09.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare, art.87 alin.(4) lit. b) si art.104 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1080/20.08.2010,
ca urmare a transmiterii documentelor S.C. HORTIPROD S.A. Bacéu referitoare la Hotararea AGEA din data 10.02.2009
privind transformarea formei juridice a societatii in societate cu raspundere limitata, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.1595/18.03.2009 si inregistrata la ORC prin CIM nr.10242/05.03.2009,
avand in vedere Decizia nr.1190/20.09.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de
S.C. HORTIPROD S.A. Bacau,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionarea si radierea din evidenta C.N.V.M. a actjunilor emise de
S.C. HORTIPROD S.A. Bacau, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. HORTIPROD S.A. Bacédu (CUI:3414260) incepand cu data de
22.09.2010.
DIRECTOR,
Ciprian COPARIU

X DECIZIA NR. 1192/ 20.09.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nafionale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.179 din Legea nr.297/2004 coroborat cu cele ale art.9 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentji si operatiunile cu valori mobiliare,
ca urmare a adresei S.S.I.F. BT SECURITIES S.A. Cluj-Napoca inregistrata la C.N.V.M. cu nr.29290/10.09.2010,
avand n vedere prerogativele conferite prin Decizia C.N.V.M. nr.1080/20.08.2010 se emite urmatorul act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd amendamentul la prospectul simplificat de ofertd secundara de vanzare de actiuni detinute de Bucur Idifta si
Barbatei Adrian la S.C. VES S.A. Sighisoara (Decizia C.N.V.M. nr.948/23.07.2010).
Amendamentul consta Tn prelungirea perioadei de derulare a ofertei cu 70 de zile lucratoare, pana in data de 12.01.2011,
inclusiv.
Art. 2. Celelalte caracteristici ale prospectului simplificat de oferta raméan neschimbate.
DIRECTOR,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 1193/ 20.09.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,

in baza dispozifjilor art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i
completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.18, art.19, art.20, art.21, art.22, art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,

in temeiul art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare VENTRUST INVESTMENT S.A,,
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.28152/31.08.2010, completata prin adresa nr.29711/16.09.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza domnul Stefanca Toader avand Atestatul profesional nr.1732/14.09.2005, in calitatea de agent pentru servicii
de investitii financiare in numele societatji de servicii de investitii financiare VENTRUST INVESTMENT S.A. cu sediul social situat in
Targu Mures, str. Gheorghe Doja nr.30/2, jud. Mures.
Art. 2. Se atesta inscrierea domnului Stefanca Toader in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFRO2ADEL/240776 in calitate de agent delegat.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare VENTRUST INVESTMENT S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor
de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicari ei catre societatea de servici de investifii financiare
VENTRUST INVESTMENT S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

DECIZIA NR. 1194/ 20.09.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
avand in vedere ca sunt indeplinite prevederile art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu dispozitiile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) si art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind
Registrul C.N.V.M,,
avand in vedere cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A., inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.28213/01.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ADEL/120636, care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitatea de agent delegat
a domnului Onau Vasile-Dacian, autorizat in numele societatii de servicii de investifii financiare BT SECURITIES S.A. cu sediul
social situat in Cluj-Napoca, bd. 21 Decembrie 1989 nr.104, jud. Cluj.
Art. 2. Se atestd inscrierea domnului Onau Vasile-Dacian in Registrul C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de investitji
financiare, cu nr.PFRO2ASIF/122381.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatjei
acordate persoanei mentionate la art.2 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M., cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicdrii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1195/ 20.09.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificrile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.28207/01.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei Leist lulia-Teodora, acordata de C.N.V.M.
prin Decizia C.N.V.M. nr.2262/21.11.2007, in numele societatii de servicii de investifii financiare BT SECURITIES S.A. cu sediul
social situat in Cluj-Napoca, bd. 21 Decembrie 1989 nr.104, jud. Cluj.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/321704 care atesta inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitatea de agent
pentru servicii de investitii financiare a doamnei Leist lulia-Teodora.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publicé in Buletinul C.N.V.M., forma electronicé.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



DECIZIA NR. 1196 / 20.09.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in baza dispozitiilor art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere ca sunt indeplinite prevederile art.13 alin.(1) lit. f) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile
de investitii financiare,
analizadnd cererea societatii de servicii de investifii financiare BT SECURITIES S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.28369/02.09.2010, completatd prin adresele nr.28369/02.09.2010, completatd prin adresele nr.28588/03.09.2010 si
nr.29326/13.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de funcfionare a societatii de servicii de investifii financiare BT SECURITIES S.A.,
ca urmare a desfiintarii sediului secundar (agentjie) din Galati, str. Petru Rares nr.12, bl.B7, sc.6, ap.51, parter, jud. Galati.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A. are obligatia s& transmité la C.N.V.M. copia certificatului
de Tnregistrare de mentjuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la O.R.C. a modificarii in modul de organizare si
functionare mentionata la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei catre societatea de servicii de investitii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1197/ 20.09.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. f), art.15 si art.17 alin.(1), (4) si (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
analizand cererea societdtii de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.28370/02.09.2010, completatd prin  adresele nr.28587/03.09.2010, nr.28755/06.09.2010, nr.28892/07.09.2010 i
nr.29326/13.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaz& completarea autorizatiei de functionare a societatji de servicii de investitii financiare BT SECURITIES S.A.
ca urmare a infiintarii sediului secundar (agentie) din Galati, str. Brailei nr.158, bl.A8, parter, jud. Galati.
Art. 2. Societatea de servicii de investifii financiare are obligatia de a transmite la C.N.V.M. copia certificatului de inregistrare
mentiuni, in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificarii intervenite in modul de
organizare si functionare ca urmare a infiintarii sediului secundar precizat la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare are obligatia s& mentina conditiile impuse la autorizarea sediului secundar pe
toatd durata de functionare a acestuia, notificaind C.N.V.M. orice modificari in termen de maximum 15 zile de la producerea
acestora, anexand copii ale documentelor justificative.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare
BT SECURITIES S.A. si se publicé in Buletinul C.N.V.M., forma electronicé.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1199/ 21.09.2010

In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,

in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si art.43 din Legea nr.85/2006 privind procedura
insolventei,

in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1080/20.08.2010,

avand in vedere informatiile furnizate de ONRC conform cérora §.C. USAM S.A. Bucuresti se afla in lichidare, precum si
Incheierea nr.1657/08.01.2009 prin care a fost inregistrat la registrul comertului actul de numire al lichidatorului judiciar al acesteia,

ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacfionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. USAM S.A. Bucuresti, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionare pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. USAM S.A. Bucuresti (CUI:3025840) incepénd cu
data de 22.09.2010.
DIRECTOR,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 1200 / 21.09.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si
art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1080/20.08.2010,
avand in vedere informatiile furnizate de ONRC conform cérora S.C. USAM S.A. Bucuresti se afla in lichidare, precum si
Incheierea nr.1657/08.01.2009 prin care a fost inregistrat la registrul comertului actul de numire al lichidatorului judiciar al acesteia,
avand in vedere Decizia nr.1199/21.09.2010 de retragere de la tranzactionare a actjunilor emise de S.C. USAM S.A.
Bucuresti,
" ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare i radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. USAM S.A. Bucuresti, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. USAM S.A. Bucuresti (CUI:3025840) incepand cu data de
22.09.2010.
DIRECTOR,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 1201/ 21.09.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.43
alin.(2) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1080/20.08.2010,
avand in vedere notificarea cu privire la deschiderea procedurii simplificate a falimentului pentru S.C. METAPLAST S.A.
Buzau si la numirea lichidatorului judiciar al acesteia, conform Sentintei nr.815/21.07.2010,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzacfionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. METAPLAST S.A. Buzau, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actjunile emise de S.C. METAPLAST S.A. Buzau (CUI:1154750) incepand
cu data de 22.09.2010.
DIRECTOR,
Ciprian COPARIU
DECIZIA NR. 1202 / 21.09.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat i completat prin Legea nr.297/2004 cu modificérile si completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si art.104
din Regulamentul nr.1/2006,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1080/20.08.2010,
avand in vedere notificarea cu privire la deschiderea procedurii simplificate a falimentului pentru S.C. METAPLAST S.A.
Buzau si la numirea lichidatorului judiciar al acesteia, conform Sentintei nr.815/21.07.2010,
avand n vedere Decizia nr.1201/21.09.2010 de retragere de la franzactionare a acfjunilor emise de
S.C. METAPLAST S.A. Buzau,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. METAPLAST S.A. Buz&u, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. acfjunile emise de S.C. METAPLAST S.A. Buzau (CUI:1154750) incepéand cu data de
22.09.2010.
DIRECTOR,
Ciprian COPARIU
DECIZIA NR. 1204 / 21.09.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare,



in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. TRANSPORT AUTO MARFA S.A. Targu Mures a documentelor referitoare la
Hotararea AGEA din data de 19.03.2010 privind retragerea de la tranzactionare a acfiunilor emise de societate, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV a, nr.1530/12.04.2010 si inregistrata la ORC prin CIM nr.12274/31.03.2010,
avand in vedere Atestatul nr.141/21.09.2010 prin care s-a luat act de CIM nr.12274/31.03.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 21.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE 3
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actjunile emise de S.C. TRANSPORT AUTO MARFA S.A. Targu Mures
(CUI:1205411) incepand cu data de 27.09.2010.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1205/ 21.09.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile gi
completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitjilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societatii S.A.l. Carpatica Asset Management S.A., transmisa prin adresa inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.20682/22.06.2010, completata prin adresele nr.24910/02.08.2010, nr.25450/06.08.2010, nr.26482/16.08.2010,
nr.28279/01.09.2010 si nr.29102/09.09.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor fondului deschis de investitii Carpatica Global, in conformitate cu Actele aditionale
la Contractul de societate civila, Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat si Regulile fondului transmise prin adresa inregistrata
la C.N.V.M. cu nr.28279/01.09.2010, Tn forma prevazuta in anexa, parte integranta a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Carpatica Global, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.28279/01.09.2010.
Art. 3. Societatea S.A.l. Carpatica Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitji
Carpatica Global, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea
ca, in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate,
sa rascumpere numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii Carpatica Global, cu exceptia celor efectuate ca urmare a
incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intrd in vigoare in termen de 10 zile de la data publicérii notei de informare a
investitorilor.
Art. 6. S.A.l. Carpatica Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Carpatica Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Gabriela Victoria ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1205/21.09.2010

I. Modificari intervenite in cadrul Prospectului de emisiune al FDI Carpatica Global

1. a) Al doilea, al cincilea si al saselea paragraf din introducere se modifica si vor avea urmatorul continut:

,Rescris |a data de cu toate modificarile la zi, inclusiv cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr. /. 2010

LInformatii complete privind Fondul deschis de investitii Carpatica GLOBAL se pot obfine de la sediul Societatii de Administrare a Investitiilor
CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A. cu sediul in Sibiu, str. Dorului nr.20, etaj 4, ap.25A, tel. +(40)369 430532, fax: +(40)369 430533,
la unitatile Bancii Comerciale Carpatica S.A., ale SSIF Carpatica Invest S.A., la agentjii de distributie si la punctele de lucru ale distribuitorilor
autorizatj, pe website-ul www.sai-carpatica.ro sau la adresa de e-mail office@sai-carpatica.ro.”

,Rapoartele anuale si semestriale sunt furnizate gratuit, la cererea investitorilor la fond, si vor fi puse la dispozitia acestora la toate unitatile

Bancii Comerciale Carpatica S.A., SSIF Carpatica Invest S.A. la agentii de distributie si la punctele de lucru ale distribuitorilor autorizati. Publicarea



acestor rapoarte se face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul www.sai-carpatica.ro. Notificari ale societatii de administrare catre investitori cu
privire la activitatea Fondului deschis de investitii Carpatica GLOBAL vor fi publicate in cotidianul «Bursa».”

1. b) Al patrulea paragraf din introducere, avand urmatorul continut, se elimina:

LParticiparea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisa tuturor persoanelor fizice sau juridice, romane sau stréine, si se adreseaza in special
investitorilor mai conservatori, care se expun mai putin riscurilor prezente in operatiunile de piata de capital si care doresc obtinerea unor
randamente superioare celor pe care le-ar obtine prin constituirea de depozite pe piata financiar - bancara.”

2. Al cincilea paragraf de la punctul 1.1 Date generale avand urmatorul continut, se elimina:

Alaturi de administrarea fondurilor deschise de investitii sus mentionate, Societatea de administrare are in obiectul de activitate administrarea
portofolilor individuale de investitii pentru persoane fizice sau juridice, inclusiv a celor detinute de fondurile de pensii, pe baza discretionara,
conform mandatelor date de investitori, in cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare, definite la art.7 alin.(1)
pct.14"1 din OUG nr.99/2006 modificatd si completatd prin Legea nr.227/2007 si servicii conexe reprezentate de consultanta de investitii privind
unul sau mai multe instrumente financiare.”

3. Punctul 1.3 Consiliul de administratie, conducdtorii si inlocuitorii, se modifica i va avea urmatorul continut:
,Consiliul de administratie al Societatii de administrare este compus din trei membri si anume:
> Ciobanasu George Romeo, Presedinte al Consiliului de Administratie, ocupa in prezent functia de Director General Adjunct in cadrul
Bancii Comerciale Carpatica S.A. si are 0 experienta profesionala de 9 ani in domeniul financiar-bancar;
> Veltan llie Marius, membru al Consiliului de Administratie, ocupa in prezent functia de Director Executiv al SSIF Carpatica Invest S.A. si are o
experienta profesionala de 11 ani in domeniul financiar-bancar;
> Nicoara loan Lucian, membru al Consiliului de Administratie, ocupa in prezent functia de Director al Directiei Trezorerie din cadrul
Bancii Comerciale Carpatica S.A. si are 0 experienta profesionala de 11 ani in domeniul financiar-bancar.
Conducerea efectiva a activitaji Societatjii de administrare este asigurata de doua persoane fizice denumite Conducatori, imputernicite sa conduca
si sa coordoneze activitatea zilnica a societétji si investite cu competenta de a angaja raspunderea societatii. Acestia sunt:
> Neamtu Alexandrina Florentina, Director General, are experienta profesionala de peste 8 ani in sistemul financiar bancar, cu specializari in
domeniul pietei de capital i al analizei investitiilor si managementul riscului;
> Keran Constantin Florin, Director General Adjunct, are experienta profesionala de peste 8 ani in sistemul financiar bancar, cu specializari in
domeniul pietei de capital si al analizei investitiilor si managementul riscului.
Conform Actului Constitutiv si Reglementarilor interne ale Societatii de administrare, cei doi conducatori se vor inlocui reciproc pe perioada
absentei unuia dintre ei.”

4. Punctul 3.2. Descrierea Obiectivelor Fondului - Obiectivele financiare si politica de investitii, se modifica si va avea urmatorul continut:
,Fondul se adreseazd in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice sau juridice romane sau stréine. Persoanele interesate pot deveni
investitori ai Fondului dupa ce au luat cunostinta de continutul Prospectului de emisiune, au fost de acord cu acesta si au achitat contravaloarea
unitatilor de fond.

Fondul urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o oferta publica continua de titluri de participare
(unitati de fond) si plasarea acestor resurse preponderent in instrumente cu lichiditate ridicata, pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii
si diminuarii riscului, in conformitate cu normele C.N.V.M. si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitti ridicate, superioare ratei inflatiei,
in conditii de lichiditate ridicata.

Pentru indeplinirea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementérile C.N.V.M., politica de investitii a Fondului va
urmari efectuarea plasamentelor in principal, in conditile mentinerii unei lichiditati ridicate, in instrumente ale pietei monetare, in obligatiuni
tranzactionate sau nu pe o piaté reglementatd, certificate de trezorerie, titluri de stat, contracte report avand ca suport astfel de active.

Tn scopul imbunatatirii performantei Fondului, pana la maximum 35% din active pot fi investite in actiuni tranzactionate sau care urmeaza a fi
tranzactionate pe o piaté reglementata.

Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseazd, cu precadere investitorilor dispusi s&-si asume un nivel de risc mediu-scazut i care doresc
obtinerea unor randamente superioare ratei inflatiei.”

5. La punctul 3.2 Descrierea obiectivelor Fondului - Principalele categorii de instrumente financiare, se modifica expunerea pe actiuni,
se modifica al treilea paragraf gi se introduce un nou paragraf avand urmatorul continut:

> actiuni tranzactionate sau care urmeaza a fi tranzactionate pe o piata reglementata - maximum 35% din activul Fondului”

,Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibila. in cazul unor conditii adverse ale pietelor financiare, Societatea de administrare poate
decide cresterea ponderii instrumentelor cu venit fix sau a titlurilor emise de stat, in scopul protectiei investitorilor (in astfel de circumstante, este
posibil ca fondul s& nu isi atinga obiectivele de investitii).

,Fondul va putea investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare pe piete reglementate si sisteme alternative
de tranzactionare nationale, sau pe alte piete reglementate din state membre ale Uniunii Europene. in cazul in care fondul va investi in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alté piata reglementata
dintr-un stat nemembru, acesta va solicita acordul C.N.V.M. cu cel putin o lund inainte de efectuarea investitiei respective.”

6. Punctul 3.2. Descrierea Obiectivelor Fondului - Factorii de risc, se modifica gi va avea urmatorul continut:
LInvestitia in fonduri deschise de investitii comporta avantaje specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al diminuérii valorii unitare a
activului net.
Randamentul unitatilor de Fond este, de regula, direct proportional cu gradul de risc asociat si depinde de politica de investitii a Fondului, dar si de
evolutia pietei financiare. Valoarea unitétilor de Fond poate scadea faté de pretul de cumparare, in situatia in care valoarea investitiilor efectuate de
Fond scade fatd de momentul subscrierii.
Riscul la care este supusa investitia in Fond se compune din urmatoarele doud marimi:

> riscul sistematic (nediversificabil) influentat de factori ca: evolutia generald a economiei nationale, riscul modificérii dobanzii pe piata, riscul

modificarii puterii de cumpérare datorité inflatiei, riscul ratei de schimb valutar etc.;



> riscul nesistematic (diversificabil) influentat de factori ca: riscul de plasament, riscul de management, riscul financiar etc.
Existd de asemenea riscul legislativ, reprezentat de posibilitatea ca o schimbare bruscé a legislatiei sa afecteze randamentul si conditile de
functionare ale Fondului.”

7. Al saselea paragraf de la punctul 3.4 Unitti de fond, se modifica si va avea urmatorul continut:
LInvestitorii Fondului au urméatoarele obligatii:
> s&-si insuseasca prevederile Documentelor Fondului;
> sa verifice corectitudinea datelor personale cu cele de pe cererile de subscriere/rascumparare a unitatilor de fond in momentul in care acestea
vor fi completate;
> sa se informeze continuu despre modificarile intervenite in Documentele Fondului;
> sa achite comisioanele de subscriere si réscumparare daca este cazul.”

8. Al cincilea, al noudlea si al unsprezecelea paragraf de la punctul 3.5 Informatii privind emiterea/rdscumpararea unitatilor de fond -
Procedura de subscriere, se modifica si va avea urmatorul continut:

,Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului”.

JIn cazul subscrierilor ulterioare realizate prin numerar, societatea de administrare si distribuitorii fondului, cu exceptia agentilor de distributie,
vor elibera, concomitent primirii sumelor respective din partea investitorului, dovada efectuarii acestor varsaminte.”

,Diferenta dintre suma virata si suma investita, rezultatd de reguld din rotunjiri si care este cuprinsa intre 0,01 si 0,3 lei, va raméane la dispozitia
Fondului.”

9. La punctul 3.5 Informatii privind emiterea/rascumpdrarea unitatilor de fond, se introduce un subcapitol nou, Program prestabilit de
subscrieri, avand urmatorul continut:

LInvestitorii fondului FDI Carpatica Global pot adera la programul prestabilit de subscrieri. Acest program presupune ca investitorul sa stabileasca o
suma pe care o va subscrie lunar (minimum 200 de lei) si perioada de investire (minimum un an). Astfel, investitorul plateste, lunar, in contul
fondului suma stabilitd, in numerar sau prin virament.

Tn perioada de investire se poate subscrie o suma mai mare decat cea convenit3 initial. Rdscumparérile sunt permise doar cu conditia iesirii din
programul prestabilit de subscrieri.

Pentru a recompensa respectarea programului, la finele perioadei de investire, SAI Carpatica Asset Management ofera investitorului un premiu in
unitati de fond, la unul din fondurile administrate de aceasta.

- premiul in unitati de fond se calculeaza astfel:

Numar unitati de fond = (suma prestabilita a fi platita lunar * 10% =* nr. ani) / VUAN

SAl Carpatica Asset Management va suporta toate costurile aferente premiilor acordate. De asemenea, la data acordérii premiului se vor aplica
prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor persoanelor fizice.”

10. La punctul 3.5 Informatii privind emiterea/rdscumpdrarea unitétilor de fond - Procedura de rdscumpdrare, se modifica paragraful al
patrulea si al saselea si se introduce un paragraf nou avand urmatorul continut:

,Retragerea are loc prin semnarea si predarea la ghiseele Distribuitorilor/agentilor de distributie sau Societatii a Cererii de rascumpérare prin care
se solicita numarul de unitati sau valoarea care se rascumpara”

,Din valoarea totala rascumparata se scade comisionul de rdscumparare, precum si orice alte taxe legale.”

,in cazul rascumpararilor in numerar, dupa retinerea comisionului de rascumpérare mentionat la punctul 3.7, se va percepe un comision de 0,5%
din valoarea neta pentru a compensa comisionul bancar aferent retragerilor in numerar.”

11. La punctul 3.5 Informatii privind emiterea/rascumpdrarea unitatilor de fond, subpunctul Transferul unitatilor de fond avand urmatorul
continut se elimina:

LInvestitorul poate cere in orice moment transferul unitatilor de fond in unitati ale altui fond deschis de investiti administrat de Societate.
Transferul unitatilor de fond este realizat prin rascumpérarea unitétilor mentionate detinute, cuplat cu subscrierea valorii rezultate dupa aplicarea
impozitului legal.”

12. La punctul 3.5 Informatii privind emiterea/rdscumpararea unitatilor de fond - Distribuitorii unitatilor de fond, se introduce un paragraf
nou avand urmatorul continut:

,Societatea mai poate desfasura activitatea de distributie prin agenti de distributie, persoane fizice, avizate de catre C.N.V.M. si inscrise n
Registrul C.N.V.M. Lista agentilor de distributie a Societatii va fi publicata pe site-ul www.sai-carpatica.ro.

13. Punctul 3.6 Determinarea valorii activelor nete ale Fondului - Reguli de evaluare a activelor se completeaza astfel:

,In cazul in care SAI nu obtine situatiile financiare pentru valorile mobiliare aflate in portofoliul Fondului, in termen de 90 de zile de la datele legale
de depunere ale acestora la Registrul Comertului, acestea vor fi incluse n active la valoarea zero.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero,
pana la momentul finalizarii procedurii respective.

Dividendele si actiunile distribuite cu sau faré contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majoréarile de capital vor fi inregistrate in activul
O.P.C.-urilor la data ex-dividend. Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.

Tn cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul O.P.C.-urilor, atat actiunile
cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital.

Tn cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in
care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeazé la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului
de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) * [numéar de actiuni noi / (numéar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)], unde pretul de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de
pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpéra actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinté vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a



pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul O.P.C-urilor actiunile cuvenite.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite far& contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.

Valorile mobiliare nou emise, care urmeaza a fi tranzactionate, si a caror listare pe o piata reglementatd nu a fost asigurata intr-un termen de
maximum un an de la emisiune vor fi reincadrate la valori mobiliare netranzactionate.”

14. La punctul 3.7 Comisioane si alte cheltuieli - Comisioane suportate de cétre investitori, se modifica a doua liniuté din paragraful al
doilea si se introduce un nou paragraf, avand urmatorul continut:
> 0% din valoarea unitétii de fond, daca rdscumpararea unitatii de fond este solicitatd intr-o perioadd mai mare de 45 de zile;
> 0% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este solicitatd pentru subscrierea in altd entitate administratéd de
Societatea de administrare.”
,In cazul rascumpararilor in numerar, dupa retinerea comisionului de rascumpérare mentionat la punctul 3.7, se va percepe un comision de 0,5%
din valoarea neta pentru a compensa comisionul bancar aferent retragerilor in numerar.”

15. Al treilea paragraf de la punctul 3.7 Comisioane si alte cheltuieli - Cheltuieli suportate de catre Fond, se modifica si va avea urmatorul
continut:

,Comisionul de administrare stabilit prin Contractul de societate civila este de maximum 0,2% pe luna aplicat la valoarea medie lunara a activelor
totale ale Fondului.”

16. Al treilea paragraf de la punctul 3.9 Regimul fiscal, se modifica si va avea urmatorul continut:
,Pentru investitorii persoane fizice fondul va aplica prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor, in vigoare la data cererii de
rascumparare.”

17. Punctul 3.11 Grupul financiar din care face parte societatea, se modifica si va avea urmatorul continut:
,SAl CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A. face parte din Grupul Financiar Carpatica care include si urmatoarele societati:

> Banca Comerciala Carpatica S.A.

> SSIF Carpatica Invest S.A.”
18. Al patrulea paragraf de la punctul 4. Datele distribuirii rapoartelor si a situatiilor contabile, avand urmatorul continut se elimina:
,Publicarea rapoartelor semestriale si a raportului anual ale Societatii de administrare privind administrarea Fondului inclusiv a situatiilor financiare,
se va face Tn termen de 2 luni pentru raportul semestrial si in termen de 4 luni pentru raportul anual, termenele incep sa curga de la sfarsitul
perioadei la care acestea se referd”.

19. Ultimul paragraf de la punctul 6. Alte dispozitii, se modifica gi va avea urmatorul continut:
,Prezentul prospect de emisiune a fost intocmit la data de 06.03.2008 si este rescris la data de cu toate modificarile la zi, inclusiv
cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr.  /_._ .2010".

II. Modificari intervenite in cadrul Prospectului simplificat al FDI Carpatica Global

1. Paragraful al cincilea de la punctul 1.1 Identitatea fondului, se modifica si va avea urmatorul continut:
L,Rescris la data de cu toate modificarile la zi, inclusiv cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr.  /__.__.2010".

2. La punctul 1.5 Distribuitorii unitatilor de fond, se introduce un paragraf nou si va avea urmatorul continut:
,Societatea mai poate desfasura activitatea de distributie prin agenti de distributie, persoane fizice, avizate de catre C.N.V.M. si inscrise n
Registrul C.N.V.M. Lista agentilor de distributie a Societdtii va fi publicata pe site-ul www.sai-carpatica.ro.”

3. Punctul 2. Informatii cu privire la investitiile Fondului - 2.1 Obiectivele financiare, se modifica si va avea urmatorul continut:

,Fondul urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o ofertd publica continud de titluri de participare
(unitati de fond) si plasarea acestor resurse preponderent in instrumente cu lichiditate ridicata, pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii
si diminudrii riscului, in conformitate cu normele C.N.V.M. si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitti ridicate, superioare ratei inflatiei,

in conditii de lichiditate ridicata.

4. Punctul 2. Informatii cu privire la investitiile Fondului - 2.2 Politica de investitii, se modifica i va avea urmatorul continut:

,Pentru indeplinirea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementérile C.N.V.M., politica de investitii a Fondului va
urmari efectuarea plasamentelor in principal, in conditile mentinerii unei lichiditéti ridicate, in instrumente ale pietei monetare, in obligatiuni
tranzactionate sau nu pe o piaté reglementata, certificate de trezorerie, titluri de stat, contracte report avand ca suport astfel de active.

Tn scopul imbunétatirii performantei Fondului, pané la maximum 35% din active pot fi investite in actiuni tranzactionate sau care urmeaza a fi
tranzactionate pe o piaté reglementata.”

5. A treia liniutd de la primul paragraf, precum si al treilea paragraf de la punctul 2. Informatii cu privire la investitiile Fondului -
Principalele categorii de instrumente financiare, se modifica i vor avea urmatorul continut:

> actiuni tranzactionate sau care urmeaza a fi tranzactionate pe o piaté reglementaté - maximum 35% din activul Fondului

Fondul va putea investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare pe piete reglementate si sisteme alternative
de tranzactionare nationale sau pe alte piete reglementate din state membre ale Uniunii Europene.

Tn cazul in care fondul va investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru
sau negociate pe o alta piata reglementatd dintr-un stat nemembru, acesta va solicita acordul C.N.V.M. cu cel putin o luna inainte de efectuarea
investitiei respective.”



6. Primul paragraf de la punctul 2. Informatii cu privire la investitiile Fondului - 2.3.Profilul investitorului, se modifica si va avea urmatorul
continut:

LParticiparea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisa tuturor persoanelor fizice si juridice, roméne sau straine, si se adreseaza investitorilor
dispusi s& isi asume un nivel mediu-scazut de risc datorita expunerii scazute pe piata de capital. Randamentul unitétilor de Fond depinde de
politica de investitii a Fondului. O descriere mai detaliata a riscurilor poate fi gasita in prospectul de emisiune al fondului.”

7. A doua liniuta din paragraful al doilea de la punctul 3. Comisioane si alte cheltuieli - Comisioane suportate de investitori, se modifica si
se introduce un nou paragraf avand urmatorul continut:
> 0% din valoarea unitétii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este solicitaté intr-o perioada mai mare de 45 de zile;
> 0% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este solicitatd pentru subscrierea in altd entitate administratéd de
Societatea de administrare.”
,In cazul rascumpararilor in numerar, dupa refinerea comisionului de réscumpérare mentionat la punctul 3, se va percepe un comision de 0,5% din
valoarea netd pentru a compensa comisionul bancar aferent retragerilor in numerar.”

8. Al treilea paragraf de la punctul 3. Comisioane si alte cheltuieli - Cheltuieli suportate de catre fond, se modificd si va avea urmatorul
continut:

,Comisionul de administrare stabilit prin Contractul de societate civila este de maximum 0,2% pe luna aplicat la valoarea medie lunara a activelor
totale ale Fondului.”

9. Al treilea paragraf de la punctul 4. Regimul fiscal, se modifica gi va avea urmatorul continut:
,Pentru investitorii persoane fizice fondul va aplica prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor, in vigoare la data cererii de
rascumparare.”

10. Paragrafele al cincilea, al noudlea si al unsprezecelea de la punctul 5.1 Procedura de subscriere, se modifica si va avea urmatorul
continut:

,Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si pléti de la, sau catre investitorii Fondului”.

,In cazul subscrierilor ulterioare realizate prin numerar, societatea de administrare si distribuitorii fondului, cu exceptia agentilor de distributie, vor
elibera, concomitent primirii sumelor respective din partea investitorului, dovada efectudrii acestor varsaminte.”

,Diferenta dintre suma viratd si suma investitd, rezultatd de regula din rotunijiri si care este cuprinsa intre 0,01 si 0,3 lei, va rdmane la dispozitia
Fondului.”

11. Dupa punctul 5.1 se introduce un nou punct 5.2 Program prestabilit de subscrieri si se renumeroteaza subcapitolele urmatoare
LInvestitorii fondului FDI Carpatica Global pot adera la programul prestabilit de subscrieri. Acest program presupune ca investitorul sa stabileasca o
suma pe care o va subscrie lunar (minimum 200 de lei) si perioada de investire (minimum un an). Astfel, investitorul plateste, lunar, in contul
fondului suma stabilita, in numerar sau prin virament.

In perioada de investire se poate subscrie 0 suma mai mare decat cea convenita initial. Rascumpdrarile sunt permise doar cu conditia iesirii din
programul prestabilit de subscrieri.

Pentru a recompensa respectarea programului, la finele perioadei de investire, SAl Carpatica Asset Management ofera investitorului un premiu in
unitati de fond, la unul din fondurile administrate de aceasta.

- premiul in unitéti de fond se calculeaza astfel:

Numar unitati de fond = (suma prestabilitd a fi platita lunar * 10% * nr. ani) / VUAN

SAl Carpatica Asset Management va suporta toate costurile aferente premiilor acordate. De asemenea, la data acordarii premiului se vor aplica
prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor persoanelor fizice.”

12. Paragrafele al patrulea si al saselea de la punctul 5.1 Procedura de rascumparare, se modifica si se introduce un nou paragraf avand
urmatorul confinut:

,Retragerea are loc prin semnarea si predarea la ghiseele Distribuitorilor/agentilor de distributie sau Societatii a Cererii de rascumpérare prin care
se solicitd numarul de unitéti sau valoarea care se rascumpara.”

Din valoarea totala rascumparata se scade comisionul de rascumparare, precum si orice alte taxe legale.

,In cazul réscumpérarilor in numerar, dupa refinerea comisionului de rdscumparare mentionat la punctul 3, se va percepe un comision de 0,5% din
valoarea neta pentru a compensa comisionul bancar aferent retragerilor in numerar.”

13. Punctul 5.3 Transferul unitatilor de fond, avand urmatorul continut, se elimina:

LInvestitorul poate cere in orice moment transferul unitatilor de fond in unitati ale altui fond deschis de investiti administrat de Societate.
Transferul unitatilor de fond este realizat prin rascumpérarea unitatilor mentionate detinute, cuplat cu subscrierea valorii rezultate dupa aplicarea
impozitului legal.”

14. Al patrulea paragraf de la punctul 5.4. Datele distribuirii rapoartelor si a situatiilor contabile, avand urmatorul continut, se elimina
,Publicarea rapoartelor semestriale si a raportului anual ale Societatii de administrare privind administrarea Fondului inclusiv a situatiilor financiare,
se va face in termen de 2 luni pentru raportul semestrial i in termen de 4 luni pentru raportul anual, termenele incep s& curga de la sfarsitul
perioadei la care acestea se referad”.

15. Ultimul paragraf de la punctul 6. Alte dispozitii, se modifica gi va avea urmatorul continut:
,Prezentul prospect simplificat de emisiune a fost intocmit la data de 06.03.2008 si este rescris la data de cu toate modificarile la
zi, inclusiv cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr.  /__._ .2010".

lll. Modificari intervenite in cadrul Contractului de societate civila al FDI Carpatica Global



1. Punctul 4.1 Obiectivele financiare, se modifica i va avea urmatorul continut:

,Fondul urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o ofertd publica continud de titluri de participare
(unitati de fond) si plasarea acestor resurse preponderent in instrumente cu lichiditate ridicata, pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii
si diminuarii riscului, in conformitate cu normele C.N.V.M. si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitati ridicate, superioare ratei inflatiei,
in conditii de lichiditate ridicata.”

2. Primul paragraf de la punctul 4.2 Politica de investitii, se modifica gi va avea urmatorul continut:

,Pentru indeplinirea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementérile C.N.V.M., politica de investitii a Fondului va
urmari efectuarea plasamentelor in principal, in conditile mentinerii unei lichiditati ridicate, in instrumente ale pietei monetare, in obligatiuni
tranzactionate sau nu pe o piaté reglementatd, certificate de trezorerie, titluri de stat, contracte report avand ca suport astfel de active.

Tn scopul imbunétatirii performantei Fondului, pana la maximum 35% din active pot fi investite in actiuni tranzactionate sau care urmeaza a fi
tranzactionate pe o piatd reglementata

Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseaza, cu precadere investitorilor dispusi sa-si asume un nivel de risc mediu-scézut care doresc
obtinerea unor randamente superioare ratei inflatiei.”

3. Paragraful al saptelea de la punctul 6. Societatea de administrare a Fondului - Responsabilitatea Societatii de administrare,
se modifica gi va avea urmatorul continut:

,Comisionul de administrare stabilit prin Contractul de societate civila este de maximum 0,2% pe luna aplicat la valoarea medie lunara a activelor
totale ale Fondului.”

4. Al doilea paragraf de la punctul 13. Drepturile si obligatiile partilor, se modifica gi va avea urmatorul continut:
LInvestitorii Fondului au urmatoarele obligatii:
> sa-si insuseasca prevederile Documentelor Fondului;
> s3 verifice corectitudinea datelor personale cu cele de pe cererile de subscriere / rascumparare a unitatilor de fond in momentul in care acestea
vor fi completate;
> s3 se informeze continuu despre modificarile intervenite in Documentele Fondului;
> sd achite comisioanele de subscriere si rascumparare daca este cazul.”

5. Al treilea paragraf de la punctul 14. Dispozitii finale, se modifica si va avea urmatorul continut:
,Contractul de societate civild este incheiat in data de 06.03.2008 si este rescris la data de cu toate modificarile la zi, inclusiv cele
autorizate prin Decizia CN.V.M.nr.  /__._ .2010”

IV. Modificari intervenite in cadrul Regulilor fondului al FDI Carpatica Global

1. Al doilea paragraf din introducere, se modifica si va avea urmatorul continut:
,Rescris |a data de cu toate modificarile la zi, inclusiv cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr. /. 2010

2. Punctul 1.2 Obiectul gi obiectivul administrarii, se modifica si va avea urmatorul continut:

L,Fondul urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o ofertd publica continué de titluri de participare
(unitati de fond) si plasarea acestor resurse preponderent in instrumente cu lichiditate ridicatd si pe principiul administrarii prudentiale,
a diversificarii si diminudrii riscului, in conformitate cu normele C.N.V.M. si a politicii de investitii a Fondului”

3. Punctul 1.3 Comisionul de administrare, se modifica gi va avea urmatorul continut:
,Comisionul de administrare stabilit prin Contractul de societate civila este de maximum 0,2% pe luna aplicat la valoarea medie lunara a activelor
totale ale Fondului.”

4. Paragraful al saselea de la punctul 1.4 Cheltuieli pe care Societatea de Administrare este imputernicita sa le efectueze pentru fond,
avand urmatorul continut, se elimina:

,Comisionul de depozitare este de maximum 0,48% anual (minimum 600 de leillund), aplicat la valoarea medie lunard a activelor totale ale
Fondului. Comisionul este suportat de Fond si este platit lunar, la inceputul lunii pentru luna anterioara. Depozitarul aplica un comision de custodie
lunar, aplicat la valoarea portofoliului de valori mobiliare din ultima zi a lunii in procent de 0,008% si, comisioane de decontare astfel:

m pentru titluri tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti: 5 RON + comisionul de decontare al Depozitarului Central (la data intocmirii
prospectului acest comision este de 0,0085% pentru actiuni si 0,0020% pentru obligatiuni. Modificarile survenite sunt comunicate public pe
www.depozitarulcentral.ro, sectiunea Documente Depozitar);

m pentru titluri de stat: 0 RON+ comisionul Safir perceput de cétre BNR.”

5. Punctul 3.1.1.Descrierea obiectivelor Fondului, se modifica si va avea urmatorul continut:
,Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitati ridicate, superioare ratei inflatiei,
in conditii de lichiditate ridicata.”

6. Punctul 3.1.2. Politica de investitii, se modifica gi va avea urmatorul continut:

,Pentru indeplinirea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile C.N.V.M., politica de investitii a Fondului va
urmari efectuarea plasamentelor in principal, in conditile mentinerii unei lichiditati ridicate, in instrumente ale pietei monetare, in obligatiuni
tranzactionate sau nu pe o piaté reglementatd, certificate de trezorerie, titluri de stat, contracte report avand ca suport astfel de active.

Tn scopul imbunétatirii performantei Fondului, pana la maximum 35% din active pot fi investite in actiuni tranzactionate sau care urmeaza a fi
tranzactionate pe o piaté reglementata.

Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseaza, cu precadere investitorilor dispusi sa-si asume un nivel de risc mediu-scézut care doresc
obtinerea unor randamente superioare ratei inflatiei.”



7. A treia liniuta de la primul paragraf al punctului 3.1.3 Principalele categorii de instrumente financiare, se modifica si va avea urmatorul
continut:
» actiuni tranzactionate sau care urmeaza a fi tranzactionate pe o piata reglementata - maximum 35% din activul Fondului.”

8. Punctul 3.1.6. Factorii de risc, se modifica si va avea urmatorul continut:
LInvestitia n fonduri deschise de investitii comportd avantaje specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al diminuarii valorii unitare a
activului net.
Randamentul unitatilor de Fond este, de regula, direct proportional cu gradul de risc asociat si depinde de politica de investitii a Fondului, dar si de
evolutia pietei financiare. Valoarea unitétilor de Fond poate scadea faté de pretul de cumparare, in situatia in care valoarea investitiilor efectuate de
Fond scade fata de momentul subscrierii.
Riscul la care este supusa investitia in Fond se compune din urméatoarele doua marimi:

> riscul sistematic (nediversificabil) influentat de factori ca: evolutia generald a economiei nationale, riscul modificérii dobanzii pe piata,

riscul modificérii puterii de cumparare datorita inflatiei, riscul ratei de schimb valutar etc.;

> riscul nesistematic (diversificabil) influentat de factori ca: riscul de plasament, riscul de management, riscul financiar etc.
Existd de asemenea riscul legislativ, reprezentat de posibilitatea ca o schimbare bruscéd a legislatiei sa afecteze randamentul i conditile de
functionare ale Fondului.”

9. Paragrafele al cincilea, al noualea si al unsprezecelea de la punctul 3.3.1 Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond se modifica si
vor avea urmatorul continut:

LAgentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incaséri si plati de la, sau catre investitorii Fondului”.

,In cazul subscrierilor ulterioare realizate prin numerar, societatea de administrare si distribuitorii fondului, cu exceptia agentilor de distributie, vor
elibera, concomitent primirii sumelor respective din partea investitorului, dovada efectudarii acestor varsaminte.”

,Diferenta dintre suma virata si suma investita, rezultatd de reguld din rotunjiri si care este cuprinsa intre 0,01 si 0,3 lei, va raméane la dispozitia
Fondului.”

10. La punctul 3.3. Informatii cu privire la emiterea, rdscumpararea si transferul unitatilor de fond - se introduce un subpunct nou,
Program prestabilit de subscrieri, avand urmatorul continut:

LInvestitorii fondului FDI Carpatica Global pot adera la programul prestabilit de subscrieri. Acest program presupune ca investitorul sa stabileasca o
suma pe care o va subscrie lunar (minimum 200 de lei) si perioada de investire (minimum un an). Astfel, investitorul plateste, lunar, in contul
fondului suma stabilita, in numerar sau prin virament.

In perioada de investire se poate subscrie o suma mai mare decat cea convenita initial. Rascumparérile sunt permise doar cu conditia iesirii din
programul prestabilit de subscrieri.

Pentru a recompensa respectarea programului, la finele perioadei de investire, SAI Carpatica Asset Management ofera investitorului un premiu in
unitéti de fond, la unul din fondurile administrate de aceasta.

- premiul in unitati de fond se calculeaza astfel:

Numar unitati de fond = (suma prestabilita a fi pl&tita lunar * 10% =* nr. ani) / VUAN

SAl Carpatica Asset Management va suporta toate costurile aferente premiilor acordate. De asemenea, la data acordérii premiului se vor aplica
prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor persoanelor fizice.”

11. Paragrafele al patrulea si al saselea 3.3.1 Proceduri pentru subscrierea unitétilor de fond - Procedura de riscumpdrare se modifica i
se introduce un nou paragraf avand urmatorul continut:

,Retragerea are loc prin semnarea si predarea la ghiseele Distribuitorilor/agentilor de distributie sau Societatii a Cererii de rascumpérare prin care
se solicita numarul de unitati sau valoarea care se rascumpara.”

,Din valoarea totala rascumparata se scade comisionul de rdscumparare, precum si orice alte taxe legale.

,in cazul réscumpérarilor in numerar, dupa retinerea comisionului de rdscumparare, se va percepe un comision de 0,5% din valoarea neté pentru a
compensa comisionul bancar aferent retragerilor in numerar.”

12. Punctul 3.3.1 Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond - Transferul unitatilor de fond, avand urmatorul continut, se elimina:
LInvestitorul poate cere in orice moment transferul unitatilor de fond in unitati ale altui fond deschis de investiti administrat de Societate.
Transferul unitatilor de fond este realizat prin rascumpérarea unitétilor mentionate detinute, cuplat cu subscrierea valorii rezultate dupa aplicarea
impozitului legal.”

13. Punctul 3.3.4 Distribuitorii unitétilor de fond, se completeaza astfel:
,Societatea mai poate desfasura activitatea de distributie prin agenti de distributie, persoane fizice, avizate de catre C.N.V.M. si inscrise in
Registrul C.N.V.M. Lista agentilor de distributie a Societdtii va fi publicata pe site-ul www.sai-carpatica.ro.”

14. Punctul 3.4.1 Reguli de evaluare a activelor, se completeaza astfel:

,In cazul in care SAI nu obtine situatiile financiare pentru valorile mobiliare aflate in portofoliul Fondului, in termen de 90 de zile de la datele legale
de depunere ale acestora la Registrul Comertului, acestea vor fi incluse n active la valoarea zero.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero,
pana la momentul finalizérii procedurii respective.

Dividendele i actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
0.P.C.-urilor la data ex-dividend Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.

Tn cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul O.P.C.-urilor, atat actiunile
cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital.

Tn cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in
care investitorii care cumpéra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Péna la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului
de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de



preferintd) * [numar de actiuni noi / (numéar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)], unde pretul de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de
pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferintd vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul O.P.C-urilor actiunile cuvenite.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite far& contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.

Valorile mobiliare nou emise, care urmeaza a fi tranzactionate, si a caror listare pe o piata reglementatd nu a fost asigurata intr-un termen de
maximum un an de la emisiune vor fi reincadrate la valori mobiliare netranzactionate.”

15. Punctul 4. Alte dispozitii, se modifica si va avea urmatorul continut:
,Prezentele reguli incheiat au fost intocmite la data de 06.03.2008 si sunt rescrise la data de cu toate modificarile la zi, inclusiv
cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr.  /__._ .2010".

V. Modificari intervenite in cadrul Cererii de subscriere a FDI Carpatica Global

1. Se modifica prevederile legate de diferentele ce ramén la dispozitia fondului si cele legate de momentul emiterii unitatilor de fond, care
vor avea urmatorul continut:

,Diferenta dintre suma virata si suma investita, rezultata de regula din rotunjiri si este cuprinsa intre 0,01 si 0,3 lei, rdmane la dispozitia Fondului.”
,Unitdtile de fond se vor emite la pretul de emisiune din ziua intrérii sumelor subscrise in contul fondului.”

2. Se introduc prevederi noi privind programul de subscrieri, care vor avea urmatorul continut:

,Optez pentru aderarea la un program prestabilit de subscrieri, astfel:

Suma ce urmeaza a fi subscrisa lunar: lei (minimum 200 de lei), Perioada de investire: ani (minimum un an).

Nota: Am luat la cunostintd ca in cadrul perioadei de investire sunt permise rascumparari doar cu conditia iesirii din programul prestabilit de
subscrieri consecutive.”

VI. Modificari intervenite in cadrul Cererii de rascumparare a FDI Carpatica Global

1. S-au reformulat prevederile legate de nivelul comisioanelor de rascumparare:

,- 0% din valoarea unitétii de fond, daca réscumpérarea unitatii de fond este solicitaté intr-o perioada mai mare de 45 de zile;

- 0% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitétii de fond este solicitatd pentru subscrierea in alta entitate administrata de Societatea
de administrare”

2. S-au reformulat prevederile legate de impozitarea veniturilor persoanelor fizice:
- Fondul va aplica prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor persoanelor fizice, in vigoare la data efectuarii rascumpararii unitatilor de
fond;”

VII. in cuprinsul tuturor documentelor se va modifica adresa sediului social a SAI Carpatica Asset Management S.A., respectiv: Sibiu,
str. Dorului nr.20, etaj 4, ap.25A, precum si adresa distribuitorului SSIF Carpatica Invest, respectiv: Sibiu, str. Dorului nr.20, etaj 4, ap.24.

DECIZIA NR. 1206 / 21.09.2010

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si func{ionarea societatjlor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de mésuri C.N.V.M. nr.9/2010,

conform dispozitjilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,

avand in vedere solicitarea societdtii S.A.l. Carpatica Asset Management S.A., transmisa prin adresa inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.20682/22.06.2010, completatd prin adresele nr.24910/02.08.2010, nr.25450/06.08.2010, nr.26482/16.08.2010,
nr.28279/01.09.2010 si nr.29102/09.09.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor fondului deschis de investitii Carpatica Stock, in conformitate cu actele aditionale la
Contractul de societate civila, Prospectul de emisiune, Prospectul simplificat, Regulile fondului si Contractul de depozitare transmise
prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.20682/22.06.2010 si nr.28279/01.09.2010, in forma prevazuta in anexa, parte integranta
a prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii Carpatica Stock, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.28279/01.09.2010.
Art. 3. Societatea S.A.l. Carpatica Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii



Carpatica Stock, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea ca,
in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere
numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 5. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii Carpatica Stock, cu exceptia celor efectuate ca urmare a
incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a
investitorilor.
Art. 6. S.A.l. Carpatica Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. Carpatica Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica, exclusiv punctul VII din anexa.
PRESEDINTE,
Gabriela Victoria ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1206/21.09.2010

I. Modificéri intervenite in cadrul Prospectului de emisiune al FDI Carpatica Stock

1.a) Al doilea, al cincilea si al saselea paragraf din introducere se modifica si vor avea urmatorul continut:

,Rescris la data de cu toate modificarile la zi, inclusiv cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr. /. 2010

,Informatii complete privind Fondul deschis de investitii Carpatica STOCK se pot obtine de la sediul Societatii de Administrare a Investitiilor
CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A. cu sediul in Sibiu, str. Dorului nr.20, etaj 4, ap.25A, tel. +(40)369 430532, fax: +(40)369 430533, la
unitatile Bancii Comerciale Carpatica S.A., ale SSIF Carpatica Invest S.A., la agentii de distributie si la punctele de lucru ale distribuitorilor
autorizati, pe website-ul www.sai-carpatica.ro sau la adresa de e-mail office@sai-carpatica.ro.”

,Rapoartele anuale si semestriale sunt furnizate gratuit, la cererea investitorilor la fond, si vor fi puse la dispozitia acestora la toate unitatile Bancii
Comerciale Carpatica S.A., SSIF Carpatica Invest S.A. la agentii de distributie si la punctele de lucru ale distribuitorilor autorizati. Publicarea
acestor rapoarte se face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul www.sai-carpatica.ro. Notificari ale societatii de administrare catre investitori cu

"

privire la activitatea Fondului deschis de investitii Carpatica STOCK vor fi publicate in cotidianul ,Bursa”.

1.b) Al patrulea paragraf din introducere, avand urmatorul continut, se elimina:

LParticiparea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisa tuturor persoanelor fizice sau juridice, romane sau straine, si se adreseaza in special
investitorilor mai conservatori, care se expun mai putin riscurilor prezente in operatiunile de piatd de capital si care doresc obtinerea unor
randamente superioare celor pe care le-ar obtine prin constituirea de depozite pe piafa financiar - bancara.”

2. Al cincilea paragraf de la punctul 1.1 Date generale avand urmatorul continut, se elimina:

LAlaturi de administrarea fondurilor deschise de investitii sus mentionate, Societatea de administrare are in obiectul de activitate administrarea
portofoliilor individuale de investitii pentru persoane fizice sau juridice, inclusiv a celor detinute de fondurile de pensii, pe baza discretionara,
conform mandatelor date de investitori, in cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare, definite la art.7 alin.(1)
pct.14" din OUG nr.99/2006 modificatd si completatd prin Legea nr.227/2007 si servicii conexe reprezentate de consultanta de investitii privind
unul sau mai multe instrumente financiare.”

3. Punctul 1.3 Consiliul de administratie, conducdtorii si inlocuitorii, se modifica i va avea urmatorul continut:
,Consiliul de administratie al Societatii de administrare este compus din trei membrii si anume:
> Ciobanasu George Romeo, Presedinte al Consiliului de Administratie, ocupa in prezent functia de Director General Adjunct in cadrul
Bancii Comerciale Carpatica S.A. si are o experienta profesionala de 9 ani in domeniul financiar-bancar.
> Veltan llie Marius, membru al Consiliului de Administratie, ocupa in prezent functia de Director Executiv al SSIF Carpatica Invest S.A. si are o
experienta profesionala de 11 ani in domeniul financiar-bancar.
> Nicoara loan Lucian, membru al Consiliului de Administratie, ocupd in prezent functia de Director al Directiei Trezorerie din cadrul
Bancii Comerciale Carpatica S.A. si are o experienta profesionala de 11 ani in domeniul financiar-bancar.
Conducerea efectiva a activitatii Societatii de administrare este asigurata de doud persoane fizice denumite Conducatori, imputernicite s& conduca
si sa coordoneze activitatea zilnica a societatii si investite cu competenta de a angaja raspunderea societatii. Acestia sunt:
> Neamtu Alexandrina Florentina, Director General, are experientd profesionala de peste 8 ani in sistemul financiar bancar, cu specializari in
domeniul pietei de capital si al analizei investitiilor si managementul riscului.
> Keran Constantin Florin, Director General Adjunct, are experienta profesionala de peste 8 ani in sistemul financiar bancar, cu specializéri in
domeniul pietei de capital si al analizei investitiilor si managementul riscului.
Conform Actului Constitutiv si Reglementérilor interne ale Societatii de administrare, cei doi conducatori se vor inlocui reciproc pe perioada
absentei unuia dintre ei.”

4. Punctul 3.2. Descrierea Obiectivelor Fondului, se modifica si va avea urmatorul continut:

»Obiectivele financiare si politica de investitii

Fondul se adreseaza in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice sau juridice romane sau strdine. Persoanele interesate pot deveni
investitori ai Fondului dup& ce au luat cunostinta de continutul Documentelor Fondului, au fost de acord cu acestea si au achitat contravaloarea
unitatilor de fond.

Fondul urméreste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice i juridice printr-o oferta publica continua de titluri de participare
(unitati de fond) si plasarea acestor resurse pe pietele financiare, in special pe piata de capital, in conditii cat mai bune de profitabilitate, pe
principiul diversificarii i diminuarii riscului si administrarii prudentiale.

Obiectivul Fondului este de a plasa resursele financiare in scopul obtinerii unei cresteri pe termen mediu si lung a capitalului investit si a unor
rentabilitati superioare ratei inflatiei.

Fondul are ca politica de investitii plasarea resurselor preponderent in actiuni, pana la 90% din activele Fondului, cu respectarea conditiilor legale.
Asigurarea lichiditatii pe termen scurt se realizeaza prin efectuarea de plasamente n instrumente ale pietei monetare lichide.



Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice dispuse sa isi asume un nivel de risc ridicat avand ca obiectiv
obtinerea unor randamente superioare, datoritd expunerii ridicate pe piata de capital.”

5. Prima liniutd de la primul paragraf si urmatoarele doua paragrafe ale punctul 3.2 Descrierea obiectivelor Fondului,
subpunctul Principalele categorii de instrumente financiare, se modifica si vor avea urmatorul continut:

,- maximum 90% din activ in actiuni tranzactionate sau care urmeaza a fi tranzactionate pe o piata reglementata;”

LAlocarea portofoliului pe clase de active este flexibila. in cazul unor conditii adverse ale pietelor financiare, Societatea de administrare poate
decide cresterea ponderii instrumentelor cu venit fix sau a titlurilor emise de stat, in scopul protectiei investitorilor (in astfel de circumstante este
posibil ca fondul s& nu isi atinga obiectivele de investitii).”

,Fondul va putea investi in valori mobiliare i instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare pe piete reglementate si sisteme alternative
de tranzactionare nationale, sau pe alte piete reglementate din state membre ale Uniunii Europene. Tn cazul in care fondul va investi in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o altd piata reglementata
dintr-un stat nemembru, acesta va solicita acordul C.N.V.M. cu cel putin o luna inainte de efectuarea investitiei respective.”

6. Punctul 3.2 Descrierea obiectivelor Fondului, subpunctul Factorii de risc, modifica si va avea urmatorul continut:
LInvestitia in fonduri deschise de investitii comporta avantaje specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al diminuérii valorii unitare a
activului net.
Randamentul unitatilor de Fond este, de reguld, direct proportional cu gradul de risc asociat si depinde de politica de investitii a Fondului, dar si de
evolutia pietei financiare. Valoarea unitatilor de Fond poate scadea fata de pretul de cumparare, in situatia in care valoarea investitiilor efectuate de
Fond scade fata de momentul subscrierii.
Riscul la care este supusa investitia in Fond se compune din urméatoarele doua marimi:

> riscul sistematic (nediversificabil) influentat de factori ca: evolutia generald a economiei nationale, riscul modificarii dobanzii pe piata, riscul

modificarii puterii de cumparare datoritd inflatiei, riscul ratei de schimb valutar etc.;

> riscul nesistematic (diversificabil) influentat de factori ca: riscul de plasament, riscul de management, riscul financiar etc.
Existd de asemenea riscul legislativ, reprezentat de posibilitatea ca o schimbare bruscé a legislatiei sa afecteze randamentul si conditile de
functionare ale Fondului.”

7. Al saselea paragraf de la punctul 3.4 Unitati de fond, modifica si va avea urmatorul continut:
LInvestitorii Fondului au urmatoarele obligatii:

> sa-si insuseasca prevederile Documentelor Fondului;

> s3 verifice corectitudinea datelor personale cu cele de pe cererile de subscriere / rascumparare a unitatilor de fond in momentul in care acestea

vor fi completate;

> sa se informeze continuu despre modificarile intervenite in Documentele Fondului;

> sa achite comisioanele de subscriere si réscumparare daca este cazul.”
8. Al cincilea, al nouélea si al unsprezecelea paragraf de la punctul 3.5 Informatii privind emiterea/rdscumpdérarea unitatilor de fond -
Procedura de subscriere - se modifica gi vor avea urmatorul continut:
,Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului”.
JIn cazul subscrierilor ulterioare realizate prin numerar, societatea de administrare si distribuitorii fondului, cu exceptia agentilor de distributie, vor
elibera, concomitent primirii sumelor respective din partea investitorului, dovada efectudrii acestor varsaminte.”
,Diferenta dintre suma virata si suma investita, rezultaté de reguld din rotunijiri si care este cuprinsa intre 0,01 si 0,3 lei, va raméne la dispozitia
Fondului.”

9. La punctul 3.5 Informatii privind emiterea/rdscumpdrarea unitatilor de fond, se introduce un subpunct nou Program prestabilit de
subscrieri, avand urmatorul continut:

LInvestitorii fondului FDI Carpatica Stock pot adera la programul prestabilit de subscrieri. Acest program presupune ca investitorul sa stabileasca o
suma pe care o va subscrie lunar (minimum 200 de lei) si perioada de investire (minimum un an). Astfel, investitorul plateste, lunar, in contul
fondului suma stabilita, in numerar sau prin virament.

Tn perioada de investire se poate subscrie o suma mai mare decat cea convenit3 initial. Rascumpararile sunt permise doar cu conditia iesirii din
programul prestabilit de subscrieri.

Pentru a recompensa respectarea programului, la finele perioadei de investire, SAI Carpatica Asset Management ofera investitorului un premiu in
unitati de fond, la unul din fondurile administrate de aceasta.

- premiul in unitati de fond se calculeaza astfel:

Numar unitati de fond = (suma prestabilita a fi platita lunar * 20% =* nr. ani) / VUAN

SAl Carpatica Asset Management va suporta toate costurile aferente premiilor acordate. De asemenea, la data acordérii premiului se vor aplica
prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor persoanelor fizice.”

10. Paragraful al patrulea si al saselea de la punctul 3.5 Informatii privind emiterea/rdscumpararea unitatilor de fond - Procedura de
rdscumparare, se modifica si de asemenea se introduce un paragraf nou, avand urmatorul continut:

,Retragerea are loc prin semnarea si predarea la ghiseele Distribuitorilor / agentilor de distributie sau Societatii a Cererii de rdscumpérare prin care
se solicitd numarul de unitdti sau valoarea care se réscumparad”

,Din valoarea totala rascumparata se scade comisionul de rascumparare, precum si orice alte taxe legale.”

,In cazul rascumparérilor in numerar, dupa retinerea comisionului de rdscumparare mentionat la punctul 3.7, se va percepe un comision de 0,5%
din valoarea neta pentru a compensa comisionul bancar aferent retragerilor in numerar.”

11. De la punctul 3.5 Informatii privind emiterea/rascumpararea unitatilor de fond, se elimina subpunctul Transferul unitatilor de fond,
avand urmatorul continut:

LInvestitorul poate cere in orice moment transferul unitatilor de fond in unitati ale altui fond deschis de investiti administrat de Societate.
Transferul unitatilor de fond este realizat prin rascumpérarea unitétilor mentionate detinute, cuplat cu subscrierea valorii rezultate dupa aplicarea
impozitului legal.”



12. La punctul 3.5 Informatii privind emiterea/rdscumpararea unitatilor de fond - Distribuitorii unitatilor de fond, se introduce un paragraf
nou, avand urmatorul continut:

,Societatea mai poate desfasura activitatea de distributie prin agenti de distributie, persoane fizice, avizate de catre C.N.V.M. si inscrise in
Registrul C.N.V.M. Lista agentilor de distributie a Societétii va fi publicata pe site-ul www.sai-carpatica.ro.”

13. La punctul 3.6 Determinarea valorii activelor nete ale Fondului - Reguli de evaluare a activelor, se introduc paragrafe noi, avand
urmatorul continut:

,in cazul in care SAl nu obtine situatiile financiare pentru valorile mobiliare aflate in portofoliul Fondului, in termen de 90 de zile de la datele legale
de depunere ale acestora la Registrul Comertului, acestea vor fi incluse n active la valoarea zero.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero,
pana la momentul finalizarii procedurii respective.

Dividendele si actiunile distribuite cu sau fard contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
0O.P.C.-urilor la data ex-dividend Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.

Tn cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul O.P.C.-urilor, atat actiunile
cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital.

Tn cazul in care majorarea de capital se realizeaz cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in
care investitorii care cumpéra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Péna la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului
de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) = [numar de actiuni noi / (numéar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)], unde pretul de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de
pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul O.P.C-urilor actiunile cuvenite.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.

Valorile mobiliare nou emise, care urmeaza a fi tranzactionate, si a caror listare pe o piata reglementatd nu a fost asigurata intr-un termen de
maximum un an de la emisiune vor fi reincadrate la valori mobiliare netranzactionate.”

14. La punctul 3.7 Comisioane si alte cheltuieli - Comisioane suportate de cétre investitori, se modifica a doua liniutd din paragraful al
doilea si se introduce un nou paragraf, avand urmatorul continut:
> 0% din valoarea unitdtii de fond, dacé rascumpararea unitatii de fond este solicitata intr-o perioada mai mare de 180 de zile;
> 0% din valoarea unitatii de fond, dacad rascumpérarea unitatii de fond este solicitatd pentru subscrierea in altd entitate administrata de
Societatea de administrare, dupa o perioada mai mare de 150 zile, perioada in care nu s-au mai facut alte rascumparari.”
,In cazul rascumparérilor in numerar, dupa retinerea comisionului de rdscumparare mentionat la punctul 3.7, se va percepe un comision de 0,5%
din valoarea neta pentru a compensa comisionul bancar aferent retragerilor in numerar.”

15. La punctul 3.7 Comisioane i alte cheltuieli - Cheltuieli suportate de catre Fond, se modifica al treilea paragraf si se introduce un nou
paragraf, avand urmatorul continut:

,Comisionul de administrare stabilit prin Contractul de societate civild este de maximum 0,4% pe lund aplicat la valoarea medie lunara a activelor
totale ale Fondului.”

,Pentru operatiunile pe pietele externe se percepe un comision de custodie de maximum 0,50% aplicat la valoarea activelor investite pe piata
externa si un comision de decontare de maximum 80 de euro”.

16. La punctul 3.9 Regimul fiscal se modifica al treilea paragraf si va avea urmatorul continut:
,Pentru investitorii persoane fizice fondul va aplica prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor, in vigoare la data cererii de
rascumparare.”

17. Punctul 3.11 Grupul financiar din care face parte societatea, se modifica si va avea urmatorul continut:

,SAl CARPATICA ASSET MANAGEMENT S.A. face parte din Grupul Financiar Carpatica care include si urmatoarele societati:
> Banca Comerciala Carpatica S.A.
> SSIF Carpatica Invest S.A.”

18. La punctul 4. Datele distribuirii rapoartelor si a situatiilor contabile, se elimina al patrulea paragraf, avind urmatorul continut
,Publicarea rapoartelor semestriale si a raportului anual ale Societatii de administrare privind administrarea Fondului inclusiv a situatiilor financiare,
se va face in termen de 2 luni pentru raportul semestrial i in termen de 4 luni pentru raportul anual, termenele incep s& curga de la sfarsitul
perioadei la care acestea se referd”.

19. La punctul 6. Alte dispozitii, se modifica ultimul paragraf si va avea urmatorul continut:
,Prezentul prospect de emisiune a fost intocmit la data de 06.03.2008 si este rescris la data de cu toate modificarile la zi,
inclusiv cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr.  /__._ .2010.

Il. Modificari intervenite in cadrul Prospectului simplificat al FDI Carpatica Stock

1. La punctul 1.1 Identitatea fondului, se modifica paragraful al cincilea si va avea urmatorul continut:
,Rescris |a data de cu toate modificarile la zi, inclusiv cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr. ~ /__._ 2010



2. La punctul 1.5 Distribuitorii unitatilor de fond - se introduce un paragraf nou avand urmatorul continut:
,Societatea mai poate desfasura activitatea de distributie prin agenti de distributie, persoane fizice, avizate de catre C.N.V.M. si inscrise n
Registrul C.N.V.M. Lista agentilor de distributie a Societdtii va fi publicata pe site-ul www.sai-carpatica.ro.”

3. Punctul 2. Informatii cu privire la investitiile Fondului - 2.1 Obiectivele financiare, se modifica gi va avea urmatorul continut:

»Fondul urméreste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o ofertd publicd continua de titluri de
participare (unitati de fond) si plasarea acestor resurse pe pietele financiare, in special pe piata de capital, in conditii cat mai bune de profitabilitate,
pe principiul diversificarii si diminudrii riscului si administrarii prudentiale.

Obiectivul Fondului este de a plasa resursele financiare in scopul obtinerii unei cresteri pe termen mediu si lung a capitalului investit i a unor
rentabilitati superioare ratei inflatiei.”

4. Punctul 2. Informatii cu privire la investitiile Fondului - 2.2 Politica de investitii, se modifica si va avea urmatorul continut:

,Fondul are ca politica de investitii plasarea resurselor preponderent in actiuni, pana la 90% din activele Fondului, cu respectarea conditiilor legale.
Asigurarea lichiditatii pe termen scurt se realizeaza prin efectuarea de plasamente in instrumente ale pietei monetare lichide.

Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseazé persoanelor fizice si juridice dispuse sa isi asume un nivel de risc ridicat avand ca obiectiv
obtinerea unor randamente superioare, datoritd expunerii ridicate pe piata de capital.”

5. Prima liniutd a primului paragraf i urmatoarele douad paragrafe de la punctul 2. Informatii cu privire la investitiile Fondului -
Principalele categorii de instrumente financiare, se modifica si vor avea urmatorul continut:
,Structura investitiilor realizate de catre Fond va respecta limitele stabilite de legislatia in vigoare si va fi urmatoarea:

> maximum 90% din activ in actiuni tranzactionate sau care urmeaza a fi tranzactionate pe o piaté reglementata;”
,Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibil. in cazul unor conditii adverse ale pietelor financiare, Societatea de administrare poate
decide cresterea ponderii instrumentelor cu venit fix sau a titlurilor emise de stat, in scopul protectiei investitorilor (in astfel de circumstante, este
posibil ca fondul s nu Tsi atinga obiectivele de investiii).”
,Fondul va putea investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare pe piete reglementate si sisteme alternative
de tranzactionare nationale, sau pe alte piete reglementate din state membre ale Uniunii Europene In cazul in care fondul va investi in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alté piata reglementata
dintr-un stat nemembru, acesta va solicita acordul C.N.V.M. cu cel putin o lund inainte de efectuarea investitiei respective.”

6. Primul paragraf de la punctul 2. Informatii cu privire la investitiile Fondului - 2.3.Profilul investitorului, se modifica si va avea urmatorul
continut:

,Participarea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisa tuturor categoriilor de investitori, romani sau straine, care subscriu la prevederile
Prospectului de emisiune. Fondul se adreseaza cu precadere investitorilor dispusi s&-si asume un nivel de risc ridicat, urmarind obtinerea unui
castig de capital in conditiile unor fluctuatii semnificative.”

7. A treia liniuta din paragraful al doilea de la punctul 3. Comisioane si alte cheltuieli - Comisioane suportate de investitori, se modifica si
va avea continutul de mai jos. De asemenea, se introduce un nou paragraf avand continutul de mai jos:
> 0% din valoarea unitétii de fond, dacé rascumpararea unitatii de fond este solicitata intr-o perioada mai mare de 180 de zile;
> 0% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este solicitatd pentru subscrierea in altd entitate administratéd de
Societatea de administrare, dupa o perioada mai mare de 150 de zile, perioada in care nu s-au mai facut alte rascumparari.”
,In cazul rascumpérarilor in numerar, dup refinerea comisionului de rdscumpérare mentionat la punctul 3, se va percepe un comision de 0,5% din
valoarea neta pentru a compensa comisionul bancar aferent retragerilor in numerar.”

8. La punctul 3. Comisioane si alte cheltuieli - Cheltuieli suportate de cétre fond, se modifica al treilea paragraf si va avea continutul de
mai jos. De asemenea, se introduce un nou paragraf avand confinutul de mai jos:

,Comisionul de administrare stabilit prin Contractul de societate civila este de maximum 0,4% pe luna aplicat la valoarea medie lunara a activelor
totale ale Fondului.”

L,Pentru operatiunile pe pietele externe se percepe un comision de custodie de maximum 0,50% aplicat la valoarea activelor investite pe piata
externa si un comision de decontare de maximum 80 de euro”.

9. La punctul 4. Regimul fiscal, se modifica al treilea paragraf care va avea urmatorul continut:
,Pentru investitorii persoane fizice fondul va aplica prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor, in vigoare la data cererii de
rascumparare.”

10. La punctul 5.1 Procedura de subscriere, se modifica paragrafele al cincilea, al noudlea si al unsprezecelea, care vor avea urmatorul
continut:

LAgentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incaséri si plati de la, sau catre investitorii Fondului”.

,In cazul subscrierilor ulterioare realizate prin numerar, societatea de administrare si distribuitorii fondului, cu exceptia agentilor de distributie, vor
elibera, concomitent primirii sumelor respective din partea investitorului, dovada efectuarii acestor varsaminte.”

,Diferenta dintre suma viraté si suma investita, rezultatd de regula din rotunjiri i care este cuprinsa intre 0,01 si 0,3 lei, va raméne la dispozitia
Fondului.”

11. Se introduce un subcapitol nou 5.2 Program prestabilit de subscrieri, care va avea urmatorul continut si se renumeroteaza
subcapitolele urmatoare

Investitorii fondului FDI Carpatica Stock pot adera la programul prestabilit de subscrieri. Acest program presupune ca investitorul sa stabileasca o
suma pe care o va subscrie lunar (minimum 100 de lei) si perioada de investire (minimum un an). Astfel, investitorul plateste, lunar, in contul
fondului suma stabilita, in numerar sau prin virament.

Tn perioada de investire se poate subscrie o suma mai mare decat cea convenit3 initial. Rascumparérile sunt permise doar cu conditia iesirii din
programul prestabilit de subscrieri.



Pentru a recompensa respectarea programului, la finele perioadei de investire, SAl Carpatica Asset Management ofera investitorului un premiu in
unitati de fond, la unul din fondurile administrate de aceasta.

- premiul in unitati de fond se calculeaza astfel:

Numar unitati de fond = (suma prestabilita a fi platita lunar * 20% * nr. ani) / VUAN

SAl Carpatica Asset Management va suporta toate costurile aferente premiilor acordate. De asemenea, la data acordérii premiului se vor aplica
prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor persoanelor fizice.

12. La punctul 5.1 Procedura de rascumpdrare, se modifica paragrafele al patrulea si al saselea si se introduce un nou paragraf avand
urmatorul continut:

,Retragerea are loc prin semnarea si predarea la ghiseele Distribuitorilor/agentilor de distributie sau Societatii a Cererii de rascumpérare prin care
se solicita numarul de unitati sau valoarea care se rascumpara”

,Din valoarea totald rascumpérata se scade comisionul de rascumparare, precum gi orice alte taxe legale.”

,in cazul rascumpérarilor in numerar, dupa retinerea comisionului de rascumpérare mentionat la punctul 3, se va percepe un comision de 0,5% din
valoarea netd pentru a compensa comisionul bancar aferent retragerilor in numerar.”

13. Punctul 5.3 Transferul unitatilor de fond, avand urmatorul continut, se elimina:

sInvestitorul poate cere in orice moment transferul unitétilor de fond in unitati ale altui fond deschis de investitii administrat de Societate.
Transferul unitétilor de fond este realizat prin rascumpérarea unitétilor mentionate detinute, cuplat cu subscrierea valorii rezultate dupa aplicarea
impozitului legal.”

14. Al patrulea paragraf de la punctul 5.4. Datele distribuirii rapoartelor si a situatiilor avand urmatorul continut, se elimina

L,Publicarea rapoartelor semestriale si a raportului anual ale Societatii de administrare privind administrarea Fondului inclusiv a situatiilor financiare,
se va face in termen de 2 luni pentru raportul semestrial i in termen de 4 luni pentru raportul anual, termenele incep s& curga de la sfarsitul
perioadei la care acestea se refera”.

15. Ultimul paragraf de la punctul 6. Alte dispozitii, se modifica gi va avea urmatorul continut:
,Prezentul prospect simplificat de emisiune a fost intocmit la data de 06.03.2008 si este rescris la data de cu toate modificarile la
zi, inclusiv cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr.  /__._ .2010".

lll. Modificari intervenite in cadrul Contractului de societate civila al FDI Carpatica Stock

1. Punctul 4.1 Obiectivele financiare, se modifica i va avea urmatorul continut:

,Fondul urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice gi juridice printr-o ofertd publica continua de titluri de participare
(unitati de fond) si plasarea acestor resurse pe pietele financiare, in special pe piata de capital, in conditii cat mai bune de profitabilitate, pe
principiul diversificarii si diminuarii riscului si administrarii prudentiale.

Obiectivul Fondului este de a plasa resursele financiare in scopul obtinerii unei cresteri pe termen mediu i lung a capitalului investit si a unor
rentabilitati superioare ratei inflatiei.”

2. Primul paragraf de la punctul 4.2 Politica de investitii, se modifica gi va avea urmatorul continut:

L,Fondul are ca politica de investitii plasarea resurselor preponderent in actiuni, pana la 90% din activele Fondului, cu respectarea conditiilor legale.
Asigurarea lichiditatii pe termen scurt se realizeaza prin efectuarea de plasamente in instrumente ale pietei monetare lichide.

Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseazé persoanelor fizice si juridice dispuse sa isi asume un nivel de risc ridicat avand ca obiectiv
obtinerea unor randamente superioare, datoritd expunerii ridicate pe piata de capital.”

3. Paragraful al noudlea de la punctul 6. Societatea de administrare a Fondului - Responsabilitatea Societatii de administrare, se modifica
si va avea urmatorul continut:

,Comisionul de administrare stabilit prin Contractul de societate civila este de maximum 0,4% pe luna aplicat la valoarea medie lunara a activelor
totale ale Fondului.”

4. La punctul 7. Depozitarul, se introduce un paragraf nou, avand urmatorul continut:
L,Pentru operatiunile pe pietele externe se percepe un comision de custodie de maximum 0,50% aplicat la valoarea activelor investite pe piata
externa si un comision de decontare de maximum 80 de euro”.

5. Al doilea paragraf de la punctul 13. Drepturile si obligatiile partilor, se modifica si va avea urmatorul continut:
LInvestitorii Fondului au urmatoarele obligatii:
> sa-si insuseasca prevederile Documentelor Fondului;
> s3 verifice corectitudinea datelor personale cu cele de pe cererile de subscriere / rascumparare a unitatilor de fond in momentul in care acestea
vor fi completate;
> sa se informeze continuu despre modificarile intervenite in Documentele Fondului;
> sa achite comisioanele de subscriere si réscumparare daca este cazul.”

6. Al treilea paragraf de la punctul 14. Dispozitii finale, se modifica si va avea urmatorul continut:

,Contractul de societate civila este incheiat in data de 06.03.2008 si este rescris la data de cu toate modificarile la zi, inclusiv cele
autorizate prin Decizia CN.V.M.nr.  /__._ .2010”

IV. Modificari intervenite in cadrul Regulilor fondului ale FDI Carpatica Global

1. Se modifica al doilea paragraf din introducere si va avea urmétorul continut:
,Rescris la data de cu toate modificarile la zi, inclusiv cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr. /. 2010



2. Punctul 1.2 Obiectul si obiectivul administrarii, se modifica si va avea urmatorul continut:

,Fondul urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o ofertd publica continud de titluri de participare
(unitati de fond) si plasarea acestor resurse pe pietele financiare, in special pe piata de capital, in conditii cat mai bune de profitabilitate, pe
principiul diversificarii si diminudrii riscului si administrarii prudentiale.”

3. Punctul 1.3 Comisionul de administrare, se modificé si va avea urmatorul continut:
,Comisionul de administrare stabilit prin Contractul de societate civila este de maximum 0,4% pe luna aplicat la valoarea medie lunara a activelor
totale ale Fondului.”

4. La punctul 1.4 Cheltuieli pe care Societatea de Administrare este imputernicita sa le efectueze pentru fond, se elimina paragraful al
saselea avand urmétorul continut:

,Comisionul de depozitare este de maximum 0,48% anual (minimum 600 de lei/lund), aplicat la valoarea medie lunara a activelor totale ale
Fondului. Comisionul este suportat de Fond si este platit lunar, la inceputul lunii pentru luna anterioara. Depozitarul aplica un comision de custodie
lunar, aplicat la valoarea portofoliului de valori mobiliare din ultima zi a lunii in procent de 0,008% si, comisioane de decontare astfel:

m pentru titluri tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti: 5 RON + comisionul de decontare al Depozitarului Central (la data intocmirii
prospectului acest comision este de 0,0085% pentru actjuni si 0,0020% pentru obligatiuni. Modificarile survenite sunt comunicate public pe
www.depozitarulcentral.ro, sectiunea Documente Depozitar)

m pentru titluri de stat: 0 RON+ comisionul Safir perceput de catre BNR.”

5. La punctul 2. Informatii despre depozitar - 2.5 Nivelul comisionului de depozitare, se introduce un paragraf nou avand urmatorul
continut:

L,Pentru operatiunile pe pietele externe se percepe un comision de custodie de maximum 0,50% aplicat la valoarea activelor investite pe piata
externa si un comision de decontare de maximum 80 de euro”.

6. Punctul 3.1.1.Descrierea obiectivelor Fondului, se modifica si avea urmatorul continut:

,Fondul urmareste atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o ofertd publica continud de titluri de participare
(unitati de fond) si plasarea acestor resurse pe pietele financiare, in special pe piata de capital, in conditii c&t mai bune de profitabilitate,
pe principiul diversificarii si diminudrii riscului si administrarii prudentiale.

Obiectivul Fondului este de a plasa resursele financiare in scopul obtinerii unei cresteri pe termen mediu si lung a capitalului investit si a unor
rentabilitati superioare ratei inflatiei.”

7. Punctul 3.1.2. Politica de investitii, se modifica gi avea urmatorul continut:

,Fondul are ca politica de investitii plasarea resurselor preponderent in actiuni, pana la 90% din activele Fondului, cu respectarea conditiilor legale,
iar asigurarea lichiditatii pe termen scurt fiind realizata prin efectuarea de plasamente n instrumente ale pietei monetare lichide.

Prin politica sa de investitii, Fondul se adreseazad persoanelor fizice si juridice dispuse s& isi asume un nivel de risc ridicat avand ca obiectiv
obtinerea unor randamente superioare, datoritd expunerii ridicate pe piata de capital.”

8. Prima liniuta a primului paragraf gi urmatoarele doua paragrafe de la punctul 3.1.3 Principalele categorii de instrumente financiare, se
modifica i vor avea urmatorul continut:
,Structura investitiilor realizate de catre Fond va respecta limitele stabilite de legislatia in vigoare si va fi urmatoarea:

> maximum 90% din activ in actiuni tranzactionate sau care urmeaza a fi tranzactionate pe o piaté reglementata;”
,Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibila. In cazul unor conditii adverse ale pietelor financiare, Societatea de administrare poate
decide cresterea ponderii instrumentelor cu venit fix sau a titlurilor emise de stat, in scopul protectiei investitorilor (in astfel de circumstante, este
posibil ca fondul s& nu isi atinga obiectivele de investiii).”
,Fondul va putea investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la tranzactionare pe piete reglementate si sisteme alternative
de tranzactionare nationale, sau pe alte piete reglementate din state membre ale Uniunii Europene Tn cazul in care fondul va investi in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o altd piata reglementata
dintr-un stat nemembru, acesta va solicita acordul C.N.V.M. cu cel putin o lund inainte de efectuarea investitiei respective.”

9. Punctul 3.1.6. Factorii de risc, se modifica si va avea urmatorul continut:
LInvestitia in fonduri deschise de investitii comporta avantaje specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al diminuérii valorii unitare a
activului net.
Randamentul unitatilor de Fond este, de reguld, direct proportional cu gradul de risc asociat si depinde de politica de investitii a Fondului, dar si de
evolutia pietei financiare. Valoarea unitatilor de Fond poate scadea fatd de pretul de cumparare, in situatia in care valoarea investitiilor efectuate de
Fond scade fata de momentul subscrierii.
Riscul la care este supusa investitia in Fond se compune din urmatoarele doud marimi:

> riscul sistematic (nediversificabil) influentat de factori ca: evolutia generald a economiei nationale, riscul modificarii dobanzii pe piata, riscul

modificarii puterii de cumpérare datorité inflatiei, riscul ratei de schimb valutar etc.;

> riscul nesistematic (diversificabil) influentat de factori ca: riscul de plasament, riscul de management, riscul financiar etc.
Exista de asemenea riscul legislativ, reprezentat de posibilitatea ca o schimbare brusca a legislatiei sa afecteze randamentul si conditile de
functionare ale Fondului.”

10. Paragrafele al cincilea, al nouélea si al unsprezecelea de la punctul 3.3.1 Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond se modifica
si vor avea urmatorul continut:

,Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului”.

JIn cazul subscrierilor ulterioare realizate prin numerar, societatea de administrare si distribuitorii fondului, cu exceptia agentilor de distributie, vor
elibera, concomitent primirii sumelor respective din partea investitorului, dovada efectudrii acestor varsaminte.”

,Diferenta dintre suma virata si suma investita, rezultatd de reguld din rotunijiri si care este cuprinsa intre 0,01 si 0,3 lei, va raméne la dispozitia
Fondului.”



11. La punctul 3.3. Informatii cu privire la emiterea, rdscumpdrarea si transferul unitatilor de fond, se introduce un subcapitol nou
Program prestabilit de subscrieri avand urmatorul continut:

LInvestitorii fondului FDI Carpatica Stock pot adera la programul prestabilit de subscrieri. Acest program presupune ca investitorul sé stabileasca o
suma pe care o va subscrie lunar (minimum 100 de lei) si perioada de investire (minimum un an). Astfel, investitorul plateste, lunar, in contul
fondului suma stabilita, in numerar sau prin virament.

In perioada de investire se poate subscrie o suma mai mare decét cea convenita initial. Rascumpararile sunt permise doar cu conditia iesirii din
programul prestabilit de subscrieri.

Pentru a recompensa respectarea programului, la finele perioadei de investire, SAI Carpatica Asset Management ofera investitorului un premiu in
unitéti de fond, la unul din fondurile administrate de aceasta.

- premiul in unitati de fond se calculeaza astfel:

Numar unitati de fond = (suma prestabilitd a fi platita lunar * 20% * nr. ani) / VUAN

SAl Carpatica Asset Management va suporta toate costurile aferente premiilor acordate. De asemenea, la data acordérii premiului se vor aplica
prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor persoanelor fizice.”

12. Paragrafele al patrulea si al saselea de la punctul 3.3.1 Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond - Procedura de rascumpérare,
se modifica gi va avea continutul prezentat mai jos. De asemenea se introduce un nou paragraf, avand urmatorul continut:

,Retragerea are loc prin semnarea si predarea la ghiseele Distribuitorilor / agentilor de distributie sau Societatii a Cererii de rascumparare prin care
se solicita numarul de unitati sau valoarea care se rascumpara”

,Din valoarea totala rascumparata se scade comisionul de rascumparare, precum si orice alte taxe egale.”

,In cazul réscumpérarilor in numerar, dupa retinerea comisionului de réscumparare, se va percepe un comision de 0,5% din valoarea neté pentru a
compensa comisionul bancar aferent retragerilor in numerar.”

13. Subpunctul Transferul unitatilor de fond de la punctul 3.3.1 Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond, avand urmatorul continut,
se elimina:

,~ Investitorul poate cere in orice moment transferul unitdtilor de fond in unitati ale altui fond deschis de investitii administrat de Societate.
Transferul unitatilor de fond este realizat prin rdscumpérarea unitatilor mentionate detinute, cuplat cu subscrierea valorii rezultate dupa aplicarea
impozitului legal.”

14. La punctul 3.3.4 Distribuitorii unitatilor de fond din Regulile Fondului, se introduce un paragraf nou avand urmatorul continut:
,Societatea mai poate desfasura activitatea de distributie prin agenti de distributie, persoane fizice, avizate de catre C.N.V.M. si inscrise in
Registrul C.N.V.M. Lista agentilor de distributie a Societdtii va fi publicata pe site-ul www.sai-carpatica.ro.”

15. Punctul 3.4.1 Reguli de evaluare a activelor din Regulile Fondului, se completeaza astfel:

,in cazul in care SAI nu obtine situatiile financiare pentru valorile mobiliare aflate in portofoliul Fondului, in termen de 90 de zile de la datele legale
de depunere ale acestora la Registrul Comertului, acestea vor fi incluse n active la valoarea zero.

Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de reorganizare sau lichidare judiciara sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero,
pana la momentul finalizérii procedurii respective.

Dividendele i actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participdrii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul
0O.P.C.-urilor la data ex-dividend Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.

Tn cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul O.P.C.-urilor, atat actiunile
cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital.

Tn cazul in care majorarea de capital se realizeazi cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in
care investitorii care cumpéra actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Péna la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica. Valoarea teoretica a dreptului
de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) * [numéar de actiuni noi / (numéar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)], unde pretul de piaté al actiunilor vechi este reprezentat de
pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinté vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul.

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul O.P.C-urilor actiunile cuvenite.

Tn situatia in care dividendele si actiunile distribuite fard contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.

Valorile mobiliare nou emise, care urmeaza a fi tranzactionate, si a caror listare pe o piata reglementatd nu a fost asigurata intr-un termen de
maximum un an de la emisiune vor fi reincadrate la valori mobiliare netranzactionate.”

16. Punctul 4. Alte dispozitii, se modifica si va avea urmatorul continut:
L,Prezentele reguli incheiat au fost intocmite la data de 06.03.2008 si sunt rescrise la data de cu toate modificarile la zi, inclusiv
cele autorizate prin Decizia CN.V.M.nr.  /__._ .2010".

V. Modificari intervenite in cadrul Cererii de subscriere a FDI Carpatica Stock

1.Se modifica prevederile legate de diferentele ce raméan la dispozitia fondului gi cele legate de momentul emiterii unitatilor de fond, care
vor avea urmatorul continut:

,Diferenta dintre suma virata si suma investita, rezultata de reguld din rotunjiri si este cuprinsa intre 0,01 si 0,3 lei, ramane la dispozitia Fondului.”
,Unitétile de fond se vor emite la pretul de emisiune din ziua intrarii sumelor subscrise in contul fondului.”

2. Se introduc prevederi noi privind programul de subscrieri, care vor avea urmatorul continut:
,Optez pentru aderarea la un program prestabilit de subscrieri, astfel:
Suma ce urmeaza a fi subscrisa lunar: lei (minimum 100 de lei), perioada de investire: ani (minimum un an).



Nota: Am luat la cunostinta ca in cadrul perioadei de investire sunt permise rdscumpérari doar cu conditia iesirii din programul prestabilit de
subscrieri consecutive.”

V1. Modificari intervenite in cadrul Cererii de rascumparare a FDI Carpatica Stock

1. S-au reformulat prevederile legate de nivelul comisioanelor de rascumparare:
> 0% din valoarea unitétii de fond, daca rdéscumpararea unitatii de fond este solicitatd intr-o perioadd mai mare de 180 de zile;
> 0% din valoarea unitatii de fond, daca rdscumpararea unitatii de fond este solicitatd pentru subscrierea in altd entitate administratéd de
Societatea de administrare, dupd o perioadd mai mare de 150 zile, perioada in care nu s-au mai facut alte réscumparari.

2. S-au reformulat prevederile legate de impozitarea veniturilor persoanelor fizice:
- fondul va aplica prevederile legale referitoare la impozitarea veniturilor persoanelor fizice, in vigoare la data efectudrii rascumpararii unitatilor de
fond;

VIII. in cuprinsul documentelor se va modifica adresa sediului social a SAl Carpatica Asset Management S.A., respectiv: Sibiu,
str. Dorului nr.20, etaj 4, ap.25A, precum si adresa distribuitorului SSIF Carpatica Invest, respectiv: Sibiu, str. Dorului nr.20, etaj 4, ap.24.

DECIZIA NR. 1207 / 21.09.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Roméaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006
privind emitentji si Dispunerii de masuri nr.8/2006,
avand in vedere Atestatul nr.140/17.09.2010 prin care s-a luat act de CIM nr.5735/12.03.2010,
avand in vedere Decizia nr.1189/17.09.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. INSTA
ELECTRIC S.A. Focsani,
ca urmare a transmiterii de catre S.C. INSTA ELECTRIC S.A. Focsani a documentelor referitoare la Hotararea AGEA din
data de 17.02.2010 privind retragerea de la tranzactionare a actiunilor emise de societate, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a, nr.1219/22.03.2010 si inregistrata la ORC prin CIM nr.5735/12.03.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 16.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotéraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. INSTA ELECTRIC S.A. Focsani (CUI:1448879) incepand cu
data de 23.09.2010.
p. PRESEDINTE,
Eugenia Carmen NEGOITA

DECIZIA NR. 1208 / 21.09.2010

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozifiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,

conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,

avand in vedere solicitarea societati S.A.. ERSTE Asset Management S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.21098/25.06.2010 completatd prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.23807/21.07.2010, nr.24440/27.07.2010,
nr.27103/20.08.2010, nr.27103/20.08.2010, nr.27213/23.08.2010 si nr.27556/25.08.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii BCR DINAMIC, in conformitate cu prospectul de
emisiune, prospectul simplificat, regulile fondului gi contractul de societate civil, in forma prevazutd in anexa, parte integrantd a
prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinatd informérii investitorilor fondului deschis de investiti BCR Dinamic cu privire la modificarile
intervenite in documentele acestuia, in forma transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24440/27.07.2010, cu urmatoarea
modificare:

Pct. IV.2. va avea urmatorul continut: ,Alocarea strategica a Fondului prevede investirea a 50% din active in acfiuni,
35% in instrumente cu venit fix, restul de 15% fiind plasat in instrumente ale pietei monetare, instrumente financiare derivate.”
Art. 3. S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile



lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. SAAl. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investiii
BCR Dinamic, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea ca,
in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere
numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 6. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii BCR Dinamic, cu exceptia celor efectuate ca urmare a
incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a
investitorilor.
Art. 7. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. si se publicd in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.1208/21.09.2010
Regulile fondului

o 1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor

Paragraful:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Dinamic este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituita in conformitate cu
dispozitile Legii nr.31/1990 modificatd prin Legea nr.441/2006 privind societatile comerciale, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub
nr.J40/17060/2008, Cod Unic de anegistrare 24566377, societate de administrare a investitilor autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia
nr.98/21.01.2009, numéarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372
269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

se modifica astfel:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investiti BCR Dinamic este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituitd in conformitate cu
dispozitile Legii nr.31/1990 modificaté si republicata privind societatile comerciale, precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de
capital, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare 24566377, societate de administrare a
investitiilor autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009, numéarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

o 1.2. Obiectul si obiectivul administrarii
Paragraful:

Obiectivul administrarii BCR Dinamic este cresterea capitalului investit prin investirea cu in actiuni cotate si titluri de credit, in scopul obtinerii unor
rentabilitati ridicate.

se modifica astfel:

()

Obiectivul administrarii BCR Dinamic este obtinerea unei rentabilitati superioare unui benchmark care reflecta alocarea strategica, prin investirea
pe pietele monetare si de capital in conditiile asumarii unui grad de risc mediu spre ridicat.

o 1.5, Atributiile societatii de administrare

Paragraful:

Societatea de administrare are urmatoarele atributii:

i. derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementarile C.N.V.M. privind continutul si structura materialului publicitar,
cu scopul asigurdrii informarii corecte si transparente a investitorilor. Societatea de administrare a investitiilor transmite C.N.V.M. orice material
publicitar in legétura cu Fondul cu cel putin 7 zile lucratoare anterior publicarii sale.

|. calcularea si retinerea la momentul rascumpararii si plata catre bugetul de stat a impozitului datorat de persoanele fizice in conformitate cu
prevederile Legii nr.571/2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare;

se modifica astfel:

Societatea de administrare are urmatoarele atributii:

i. derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementarile C.N.V.M. privind continutul si structura materialului publicitar,
cu scopul asigurarii informarii corecte si transparente a investitorilor.

e 2.5. Remunerarea depozitarului

Paragrafele:

Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a cérui valoare limita maximala este de 0,03% pe lun aplicat la valoarea medie
a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale - Impozit pe venit - Rdscumparari de platd - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

se modifica astfel:

Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a cérui valoare limitd maximala este de 0,03% pe lun aplicat la valoarea medie
a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Rascumparari de platé - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul
de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) - Comisioane de subscriere
(daca este cazul).



o 2.7. Responsabilitatea depozitarului

Se elimina urmatorul paragraf:

Depozitarul poate transfera unei terte persoane, in calitate de subdepozitar, pastrarea unei parti din activele Fondului, in conformitate cu
reglementarile emise de cétre C.N.V.M. si cu respectarea aceluiasi regim aplicabil depozitarului. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de faptul
ca a incredintat unei terte parti toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

o 3. Informatii cu privire la Fond

3.1. Descrierea obiectivelor Fondului

Paragrafele:

A (.)

Obiectivul investitional al Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital
in conditiile unui grad mediu de risc asumat avand Benchmark:

ey ROTIDLINE FETETu—-SE0TETL
0.5 T T

se modifica astfel:
A(.)
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este
membra, in functie de politica de investifi anuntatd in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Dinamic este un fond diversificat,
de tip echilibrat, cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%.
Obiectivul investitional al Fondului consté in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital
in conditiile unui grad mediu spre ridicat de risc asumat.
Fondul va efectua plasamente in actiuni, cu o pondere cuprinsa intre 35% si 65% din portofoliu si in instrumente ale pietei monetare si instrumente
cu venit fix, in scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark care reflecta alocarea strategica a Fondului.
Alocarea strategica a fondului prevede investirea a 50% din active in actiuni, 35% in instrumente cu venit fix, restul de 15% fiind plasat in
instrumente ale pietei monetare, instrumente financiare derivate.
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unde:

BET - XT, = Valoarea indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti, stabilitd in ziua ,i"

ROBID = Rata medie oficiald a dobénzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita in ziua ,i”
11 = Produs

N = Numarul de zile calendaristice din an.

o B. Politica de investitii a Fondului

Paragrafele:

Politica de investitii a Fondului Deschis de Investiti BCR Dinamic va urméri diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului si mentinerea
unui grad optim de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M. Pe piata bursiera, Fondul va investi cu precadere in actiuni
emise de companiile blue-chips, iar pentru realizarea obiectivului investitional sau pentru acoperirea riscurilor, Fondul poate folosi i instrumente
financiare derivate.

Fondul va efectua plasamente in actiuni cotate, cu o pondere de péana la 50% din portofoliu, si in instrumente cu venit fix, in scopul obtinerii unor
randamente superioare mediei dobénzilor la 12 luni pe piata interbancara roméneascé (cu o pondere de 50% in evaluarea performantei) si a
evolutiei indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti (cu o pondere de 50% in evaluarea performantei).

se modifica astfel:

Politica de investitii a Fondului Deschis de Investiti BCR Dinamic va urméri diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului si mentinerea
unui grad optim de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M. Pe piata bursiera, Fondul va investi cu precadere in actiuni
emise de companiile blue-chips, iar pentru realizarea obiectivului investitional sau pentru acoperirea riscurilor, Fondul poate folosi si instrumente
financiare derivate.

Structura {inta a portofoliului Fondului este: 50% actjuni sau titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC care investesc preponderent in actiuni,
locale sau internationale; 35% obligajuni supranationale, de stat, municipale sau corporative; 15% depozite bancare, titluri de stat sau certificate de
depozit, instrumente financiare derivate.

Administratorul recomanda membrilor Fondului Deschis de Investitii BCR Dinamic plasarea resurselor financiare pe termen de 3-5 ani.

Fondul nu va investi in titluri de participare emise de alte OPCVM silsau AOPC mai mult de 10% din activele sale conform art.101 alin.(1) pct.d) din
Legea nr.297/2004.

o D. Durata recomandata de investire

Paragraful:

Fondul recomanda membrilor séi plasarea resurselor financiare pe termen de 3-5 ani.

se modifica astfel:

Avand in vedere natura plasamentelor care urmeaza a fi realizate de Fond, se recomanda membrilor sai plasarea resurselor financiare pe termen
de 3-5 ani.

© 3.2. Analiza oportunitatilor de investitie

Paragrafele:

Societatea de administrare a investitiilor care reprezinta Fondul, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza& oportunitétile de investire
conform strategiei aprobate de Consiliul de Supraveghere al societatii de administrare a investitiilor.

se modifica astfel:



Societatea de administrare a investitilor care reprezintd Fondul, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza oportunitétile de investire
conform strategiei aprobate de Consiliul de Supraveghere sau Directoratului societatii de administrare a investitiilor.

© 3.3. Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond
Paragrafele:
A. Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond
Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitatj de fond, in urma achizitionarii de unitéti de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.
Nu pot fi investitori la Fond persoanele fizice minore (care nu au 18 ani impliniti).
()
La fiecare modificare semnificativa a Prospectului de Emisiune, societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare
referitoare la modificarea Prospectului de emisiune i solicitarea ca, investitorii titulari persoane fizice sau reprezentantii legali ai investitorilor
persoane juridice care au desemnat un imputernicit sa efectueze operatiuni pe contul titularului, s& semneze, la ghiseul de distribuire, un Formular
de Modificari prin care investitorul declara ca a primit, a citit si a inteles prevederile Prospectului de Emisiune in vigoare.
Drepturile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:

a) sa beneficieze de plata pretului de rascumparare a unitatilor de fond;

b) s& obtina, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate intr-o perioada anterioard, care se va transmite la adresa de corespondentd

indicata de investitor;

Comision de subscriere
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciald Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Romana S.A.), acesta va fi deschis anterior

efectudrii operatiunilor cu unitati de fond.

Investitorul poate autoriza societatea de administrare a investitilor sa emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de
extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie sa contina datele de identificare ale investitorului:
cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunard subscrisa
(minimum 50,00 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
Tn aceastd perioada sunt permise rascumpérari doar cu conditia iesirii din programul de subscrieri sistematice.
Lunar, investitorul plateste prin virament in contul Fondului suma stabilita. Transferul bancar trebuie sa contind datele de identificare ale
investitorului: cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
B. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. In cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumparare, investitorul ar rdméne cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi réscumparatd si fractiunea
reziduala.
Réascumpérarea unitatilor de fond poate fi efectuata de cétre titularii conturilor de unitéti de fond sau de catre imputernicitii acestora, in baza unei
Cereri de rascumparare. Titularul sau reprezentantul legal / imputernicitul este obligat s& se legitimeze cu documentul de identitate. Cererea de
rascumpérare, odata depusa la ghiseul societétii de distribuire sau la sediul societatii de administrare a investitiilor, dupa caz, este irevocabila.
Societatea de administrare a investitiilor SAI ERSTE Asset Management S.A. va percepe comisioane de subscriere si rascumpdrare diferentiate
pentru investitorii persoane juridice,
membri ai Grupului financiar din care face parte, nivelul acestora poate s& ajunga la 0% in functie de tipul investitorului, valoarea investita si
perioada aferentd acesteia.
C. Suspendarea emisiunii i rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sarbatorilor legale si datei de 31.12.2009 nu se vor inregistra operatiuni de subscriere
si/sau rascumparare de unitati de fond.

D. Distribuirea unitatilor de fond

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere / rascumpérare a unitatilor de fond in orice localitate din tara in care exista ghisee ale societatji de
distribuire, precum si la sediul societatii de administrare a investitiilor.

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat contract de distribuire a unitatilor de fond BCR Dinamic cu Banca Comerciala Roména S.A. cu
sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Anularea de unita{j de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumparare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitati de fond, se anuleaza unitdtile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitati de fond, la
data la care respectivul mostenitor semneaza o Declaratie de adeziune si o Cerere de subscriere. Fiecare mostenitor devine proprietarul unui
numar de unitati de fond ce fi revin conform actului de succesiune;

- in cazul in care persoana juridica detinatoare de unitati de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor
doveditoare.

se modifica astfel:

A. Proceduri pentru subscrierea de unitéti de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratjei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitdti de fond, in urma achizitiondrii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitati prin fuziune.



Pot fi investitori ai fondului persoanele minore, prin reprezentantji legali. Rdscumpararea unitatilor de fond subscrise in numele minorului se va face
insa doar cu acordul autoritatji tutelare, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

In situatia fn care acest acord nu va mai fi solicitat de legislatie, nu va mai fi conditie de rascumparare a unitétilor de fond emise in baza prezentelor
reguli.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezintd un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune, ori de céte
ori aceasta operatiune are loc.

Drepturile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:

a) sa beneficieze de plata pretului de réscumparare a unitétilor de fond;

b) s& obtina, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate intr-o perioada anterioara, care se va transmite la adresa de corespondenta si la
adresa de e-mail indicata de investitor in declaratia de adeziune;

()

Comision de subscriere

Societatea de administrare a investitiilor SAI ERSTE Asset Management S.A. va percepe comisioane de subscriere si rascumparare diferentiate
pentru investitorii persoane fizice si juridice, membri ai Grupului financiar din care face parte, nivelul acestora poate sa ajunga la 0% in functie de
tipul investitorului, valoarea investita si perioada aferenta acestuia.
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciald Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent deschis la BCR (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciala Romana S.A.), acesta va fi

deschis anterior efectudrii operatiunilor cu unitéti de fond.

Subscrierea directa
Investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere directa, prin care poate autoriza societatea de administrare a
investitiilor sa emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul de cont al Fondului, fard semnarea unei Cereri
de subscriere. Transferul bancar trebuie sa contina datele de identificare ale investitorului: cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunard subscrisa
(minimum 100,00 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
Tn aceastd perioada sunt permise rascumpérari doar cu conditia iesirii din programul de subscrieri sistematice.
Lunar, investitorul plateste prin virament in contul Fondului suma stabilita. Transferul bancar trebuie sa contind datele de identificare ale
investitorului: cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
B. Proceduri pentru réscumpérarea unitatilor de fond
Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. In cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpdrare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi réscumparata automat si
fractiunea reziduala.

In cazul de deces al titularului, riscumpérarea se poate solicita numai pe baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea
succesiunii.

Cererea de rascumparare, odata depusa, este irevocabila.

Réascumpérarea unitatilor de fond poate fi efectuata de catre titularii conturilor de unitéti de fond sau de catre imputernicitii acestora, in baza unei
Cereri de rascumparare. Titularul sau reprezentantul legal / imputernicitul este obligat sé se legitimeze cu documentul de identitate.

C. Suspendarea emisiunii i réscumpararii unitafjlor de fond

In zilele de sambétd si duminica, precum si in zilele aferente sarbatorilor legale si in data de 31 decembrie a fiecarui an nu se vor inregistra
operatiuni de subscriere si/sau réscumparare de unitati de fond.

D. Distribuirea unitétilor de fond

Distribuirea unitafilor de fond ale BCR Dinamic se poate face direct de catre societatea de administrare, prin intermediul unor societati comerciale
silsau agenti independentj, autorizate respectiv autorizati sa presteze activitaii de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in
vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare.

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat contract de distribuire a unitétilor de fond BCR Dinamic cu Banca Comerciala Romana S.A. cu
sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

Distributia unitatilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentii de distributie sunt persoane fizice avizate si inscrise
in Registrul C.N.V.M., care isi desfasoara activitatea in numele S.A.l.-ului in baza unor relafji contractuale si nu pot presta activitati de distributie in
nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de
distribuie este disponibila pe site-ul www.erste-am.ro.

E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Anularea de unita{j de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumparare;

- Tn cazul decesului titularului, Tn baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitati de fond, se anuleaza unitétile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitati de fond, la
data la care respectivul mostenitor prezinta o copie legalizatad a documentului care atesta finalizarea succesiunii. Fiecare mostenitor devine
proprietarul unui numar de unitati de fond ce fi revin conform actului de succesiune;

- in cazul in care persoana juridica detinatoare de unitati de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor
doveditoare.
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o 3.4. Determinarea Valorii Activului Net al Fondului
Paragrafele:
A. Regulile de evaluare a activelor
Valoarea totala a activelor se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul Fondului, evaluate astfel:
A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Roménia, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principalé a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul, daca
aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de lichiditate i
frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.
A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.
A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micd dintre valoarea de achizifie si valoarea contabild pe actiune (determinatd prin raportarea
pozitiei’Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numarul de actiuni emise).
Valoarea contabilé pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la MFP a situatiilor financiare.
Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune.
A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piata monetara admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadentd obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efectuérii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sa ia in considerare preturile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactjonate.
In cazul Tn care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a opfjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.
A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Dacé valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datoritd aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret fnregistrat pe piata in intervalul de 30 de Zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a pretului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul
pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piaté reglementata evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/lsau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementatd sunt evaluate la ultima valoare unitara a
activului net calculatad pentru acestea si publicata, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Dacé elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referinta, se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente Tn conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).
A.12. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanfuri contabile la datele
de depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, in activul net al O.P.C se evalueaza la valoarea 0.
B. Metoda de calcul a valorii activului net
Obligatiile Fondului sunt constituite din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;
b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;
c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;
d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.
D. Locurile si frecventa publicarii valorii activului net
()
Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea i a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunara, crestere anuala, structura portofoliului etc. - cu conditia ca materialul publicitar/informativ sa fie transmis la C.N.V.M. cu cel putin
7 zile lucratoare anterior publicarii sale.
se modifica astfel:
A. Regulile de evaluare a activelor
Valoarea totala a activelor se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul Fondului, evaluate astfel:
A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul, daca
aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este pretul pietei cu cel mai mare grad de lichiditate i
frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.
A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.
A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
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reglementatd sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizifie si valoarea contabild pe actiune (determinatd prin raportarea
pozitiei’Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul de actiuni emise).
Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatiilor financiare.
Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabild pe actiune.
A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piatd monetara admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadenta obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efectuérii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie s& ia in considerare prefurile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactionate.
In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.
A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare n ultimele 90 de zile datoritd aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a prefului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul
preful calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piaté reglementata evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementata sunt evaluate la ultima valoare unitara a
activului net calculata pentru acestea si publicata, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referintd, se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).
A.12. Tn vederea aplicérii prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202 alin.(2) lit. ) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
societatea de administrare va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare aferente valorilor
mobiliare din portofoliu. n cazul in care, societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in termen de 90 de zile de la datele
legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, valorile mobiliare evaluate conform prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202
alin.(1) lit. ¢) i alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 vor fi incluse in activ la valoarea zero. Valorile mobiliare relevante vor fi inscrise intr-
o pozitie distinctd in situatia privind calculul activului net. Prevederile art.202 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se aplica in mod
corespunzator si in situatia OPCVM si a AOPC infiintate prin contract de societate civila.
A. 13. Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate Tn
activul Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende. In cazul majorérilor de capital ce
presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului, incepand cu data ex-dividend, atét actiunile
cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital. in cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de
drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital. Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretica.
Valoarea teoretica a dreptului de preferintd se calculeaza conform formulei:
Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferinta) * [numar de actjuni noi / (numar de actjuni vechi + numér de actjuni noi)],
unde preful de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actjuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.
Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinté vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. La momentul exercitarii drepturilor de preferintd vor fi inregistrate in mod
corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite. Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei
pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’ in cadrul activelor Fondului. n situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara
contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.
B. Metoda de calcul a valorii activului net
Obligatiile Fondului sunt constituite din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;
b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;
c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;
d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presd a oricaror anunturi si rapoarte solicitate de
reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si de transmiterea catre investitori a documentelor care certifica subscrierile si
rascumpararile de unitati de fond);

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

i) cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calcului impozitului pe venit.

D. Locurile si frecventa publicarii valorii activului net

()
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Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea i a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunara, crestere anuala, structura portofoliului etc.

Prospect de emisiune
Se introduc urmatoarele paragrafe:
CAPITOLUL 1 INFORMATII despre societatea de administrare a investitiilor
1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor
1.2. Capital social
1.3. Consiliul de Supraveghere
1.4. Atributiile societatii de administrare a investitiilor
1.5. Remunerarea societatii de administrare
1.6. Raspunderea societétii de administrare
CAPITOLUL 2 INFORMATII despre Depozitar
2.1. Datele de identificare ale depozitarului
2.2. Remunerarea depozitarului
CAPITOLUL 3 Informatii cu privire la Fond
3.1. |dentitatea Fondului
3.2. Descrierea obiectivelor Fondului
3.3. Analiza oportunitatilor de investitie
3.4. Informatii cu privire la emiterea si réscumpararea unitétilor de fond
3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond
3.4.2. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
3.4.3. Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitafilor de fond
3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond
3.5. Modul de calcul al valorii unitare a activului net
3.6. Fuziunea si lichidarea Fondului
3.7. Regimul fiscal
3.8. Auditorul Fondului
3.9. Grupul financiar din care face parte societatea de administrare a investitiilor
CAPITOLUL 4 Distribuirea si intocmirea situatiilor contabile
CAPITOLUL 5 Determinarea si repartizarea veniturilor
CAPITOLUL 6 Protectia persoanelor privind prelucrarea datelor cu caracter personal

o CAPITOLUL 1 Informatii despre societatea de administrare

1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor

Paragrafele:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Dinamic este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituita in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.31/1990 modificata prin Legea nr.441/2006 privind societatile comerciale, cu o duratd de functionare nedeterminatd, inregistrata
la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de inregistrare 24566377, avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1,
tel: 0372 269 999; fax: 021 206 90 38; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro. Societatea de administrare a investitiilor a fost
autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009 si inregistrata cu numérul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M.

La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza Fondurile Deschise de
Investitii, BCR Dinamic, BCR Expert, BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Conservator, BCR Europa Mixt, BCR Europa Avansat,
precum si conturi individuale de investitii ale persoanelor fizice sau juridice.

se modifica astfel:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR DINAMIC este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituitd in conformitate cu
dispozitile Legii nr.31/1990 modificaté si republicata privind societatile comerciale, precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de
capital, Tnregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Tnregistrare 24566377, societate de administrare a
investitiilor autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009, numéarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza Fondurile Deschise de
Investitii, BCR Dinamic, BCR Expert, BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Avansat, precum si conturi individuale de investitii ale
persoanelor fizice sau juridice.

o CAPITOLUL 2 Informatii despre Depozitar

2.1. Datele de identificare a depozitarului

Se elimina urmatorul paragraf:

Depozitarul poate transfera unei terte persoane, in calitate de subdepozitar, pastrarea unei parii din activele Fondului, in conformitate cu
reglementarile emise de cétre C.N.V.M. si cu respectarea aceluiasi regim aplicabil depozitarului. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de faptul
ca a incredintat unei terte parti toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

e 2.2. Remunerarea depozitarului

Paragraful:

2.2.1. Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a carui valoare limitd maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea
medie a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale - Impozit pe venit - Rascumparari de platd - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

se modifica astfel:

2.2.1. Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a carui valoare limitd maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea



medie a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Rascumparari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul
de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) - Comisioane de subscriere
(daca este cazul).

e CAPITOLUL 3 Informatii cu privire la Fond

Paragrafele:

3.1. Identitatea Fondului

Fondul deschis de investitii BCR Dinamic, administrat de SAI ERSTE Asset Management, denumit in continuare Fondul, este autorizat de C.N.V.M.
prin Decizia nr.3117/2004 si este inregistrat la nr.CSCO6FDIR/400002 in Registrul Public al C.N.V.M. Durata de existentd a Fondului este
nelimitata.

Fondul s-a constituit prin contractul de societate civilad incheiat la data de 02.07.2003. Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala
pentru achizitionarea sau rascumpérarea unitatilor de fond.

Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice care doresc o combinatie intre cresterea de capital si stabilitatea oferita de instrumentele cu venit
fix.

se modifica astfel:

3.1. Identitatea Fondului

Fondul deschis de investitii BCR Dinamic, administrat de SAI ERSTE Asset Management, denumit in continuare Fondul, este autorizat de C.N.V.M.
prin Decizia nr.3117/2004 si este inregistrat la nr. CSC06FDIR/400002 in Registrul Public al C.N.V.M.

Fondul s-a constituit prin contractul de societate civila incheiat la data de 02.07.2003. Durata Fondului este nelimitatd, neexistand o data finala
pentru achizitionarea sau rascumpérarea unitatilor de fond.

In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este
membra, in funciie de politica de investifii anuntatd in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Dinamic este un fond diversificat,
de tip echilibrat, cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%.

Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice care doresc o combinatie intre cresterea de capital si stabilitatea oferita de instrumentele
cu venit fix.

e 3.2. Descrierea obiectivelor Fondului
Paragrafele:
A. Obiectivele financiare ale Fondului
Obiectivul investitional al Fondului consté in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital
in conditiile unui grad mediu de risc asumat.
Fondul va efectua plasamente in actiuni cotate, cu o pondere de pana la 50% din portofoliu, si in instrumente cu venit fix, in scopul obtinerii unor
randamente superioare mediei dobanzilor la 12 luni pe piata interbancara roméneascé (cu o pondere de 50% in evaluarea performantei) si a
evolutiei indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti (cu o pondere de 50% in evaluarea performantei).
C. Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul
Structura-tinta a portofoliului Fondului este: minimum 50% titluri de stat, obligatiuni municipale sau corporative, depozite bancare sau certificate de
depozit si actjuni cotate, a caror pondere in portofoliu nu poate depasi 50% din activul total pentru o durata mai mare de 60 de zile.
D. Durata recomandata de investire
Fondul recomanda membrilor sai plasarea resurselor financiare pe termen de 3-5 ani.
se modifica astfel:
A. Obiectivele financiare ale Fondului
Obiectivul investitional al Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital
in conditiile unui grad mediu spre ridicat de risc asumat.
Fondul va efectua plasamente in actiuni, cu o pondere cuprinsa intre 35% si 65% din portofoliu, gi in instrumente ale pietei monetare cu venit fix,
in scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark care reflecta alocarea strategica a Fondului.
Alocarea strategicd a Fondului prevede investirea a 50% din active in actiuni, 35% in instrumente cu venit fix, restul de 15% fiind plasat in
instrumente ale pietei monetare.
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C. Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul

Structura-tinta a portofoliului Fondului este: 50% actiuni sau fonduri de actjuni, locale sau internationale, 35% obligatiuni supranationale, de stat,
municipale sau corporative, 15% depozite bancare, titluri de stat sau certificate de depozit, instrumente financiare derivate.

In situatia exceptionala in care limita cuprinsé in strategia de investitii nu poate fi respectaté din cauze independente de vointa SAI ERSTE Asset
Management S.A., aceasta din urma beneficiaza de o perioada de pana la 30 de zile pentru a se incadra in parametrii stabilii prin politica de
investitii din prezentul prospect de emisiune.

D. Durata recomandata de investire

Avénd in vedere natura plasamentelor care urmeaza a fi realizate de Fond se recomand& membrilor sai plasarea resurselor financiare pe termen
de 3-5 ani.



o 3.3.Analiza oportunitatilor de investitie

Paragrafele:

Societatea de administrare a investitiilor care reprezintd Fondul, prin reprezentantii sdi, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza
oportunitatile de investire conform strategiei aprobate de Directoratul societatii de administrare a investitiilor.

Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitéti de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

se modifica astfel:

Societatea de administrare a investitiilor care reprezintd Fondul, prin reprezentantii sai, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza
oportunitatile de investire conform strategiei aprobate, dupé caz, de Consiliul de Supraveghere sau Directoratul societatii de administrare a
investitiilor.

Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobéndirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezinta un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

o 3.4.Informatii cu privire la emiterea i rascumpararea unitatilor de fond

Paragrafele:
3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond
()
Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune si solicitarea
ca investitorii titulari persoane fizice sau reprezentantii legali ai investitorilor persoane juridice care au desemnat un imputernicit sa efectueze
operatiuni pe contul titularului, s& semneze, la ghiseul de distribuire, un formular prin care investitorul declard ca a primit, a citit si a inteles
prevederile Prospectului de Emisiune in vigoare.
()
Conform prevederilor Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.2/2009 in situatja in care o persoana care intentioneaza sa devina investitor al fondului si
depune o suma mai mica decat suma minima obligatorie de subscris,S.A.l. va face demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita
completarea acestei sume in ziua publicarii valorii unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale. Orice detinator de unitéti de fond
are obligatia de a detine in permanenta cel putin o unitate de fond.
Comision de subscriere
()
Clientii de conturi individuale de investitii ai SAI ERSTE Asset Management S.A. care opteaza pentru transferul ca si client de cont individual de
investitii in investitor al fondurilor deschise de investiti administrate de SAI ERSTE Asset Management S.A. beneficiazd de comisioane de
subscriere 0%.
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Romana S.A.), acesta va fi deschis anterior

efectudrii operatiunilor cu unitéti de fond;

Investitorul poate autoriza societatea de administrare a investitilor s& emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de
extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de identificare ale investitorului:
nume, prenume si cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiala suma lunara subscrisa
(minimum 50 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
In aceasta perioada sunt permise rascumpéarari doar cu conditia iesirii din programul de subscrieri sistematice.
3.4.2. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
()
In cazul in care, ca urmare a unei Cereri de rascumpdrare, investitorul ar riméane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi
ocazie, va fi réscumparata si fractiunea reziduala.
Cererea de rascumparare, odata depusa la sediul societatii de administrare a investitiilor, este irevocabila.
3.4.3. Suspendarea emisiunii i rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sérbatorilor legale si datei de 31.12.2009 nu se vor inregistra operatiuni de subscriere
si/sau rascumpérare de unitati de fond.

3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat contract de distribuire a unitétilor de fond BCR Dinamic cu Banca Comerciala Roména S.A. cu
sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3, distribuirea realizandu-se prin toate unitatile sale.

se modifica astfel:

3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond

Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune ori de cate
ori aceasta operatiune are loc.
Comision de subscriere

()



Clientii de conturi individuale de investitii ai SAI ERSTE Asset Management S.A. care opteaza pentru transferul ca si client de cont individual de
investitii in investitor al fondurilor deschise de investiti administrate de SAI ERSTE Asset Management S.A. beneficiazd de comisioane de
subscriere 0%.
(--)
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent deschis la BCR (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Roméana S.A.), acesta va fi

deschis anterior efectuarii operatiunilor cu unitéti de fond;

Subscrierea directa
Investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere directa, prin care poate autoriza societatea de administrare a
investitiilor sa emita unitéti de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul de cont al Fondului, féra semnarea unei Cereri
de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contind datele de identificare ale investitorului: nume, prenume si cod numeric personal / cod unic de
inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunara subscrisa
(minimum 100 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
In aceasta perioada sunt permise rascumpérari doar cu conditia iesirii din programul de subscrieri sistematice.
3.4.2. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
()
In cazul in care, ca urmare a unei Cereri de rascumpdrare, investitorul ar riméane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi
ocazie, va fi réscumparata automat si fractiunea reziduala.
Cererea de rascumparare, odata depusa, este irevocabila.
3.4.3. Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambét si duminic, precum si in zilele aferente sérbatorilor legale si in data de 31 decembrie a fiecirui an nu se vor inregistra
operatiuni de subscriere si/sau raéscumparare de unitati de fond.

3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond

Distribuirea unitatilor de fond ale BCR Dinamic se poate face direct de catre societatea de administrare, prin intermediul unor societati comerciale
silsau agenti independentj, autorizate respectiv autorizati sa presteze activitaii de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in
vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare.

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat contract de distribuire a unitatilor de fond BCR Dinamic cu Banca Comerciala Romana S.A. cu
sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

Distributia unitatilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentji de distributie sunt persoane fizice avizate si inscrise
in Registrul C.N.V.M., care isi desfasoara activitatea in numele S.A.l.-ului in baza unor relafji contractuale si nu pot presta activitati de distributie in
nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de
distribuie este disponibila pe site-ul www.erste-am.ro.

o 3.5. Modul de calcul al valorii unitare a activului net

Paragrafele:

()

Principiile de evaluare sunt:

A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Roménia, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
daca aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.

A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.

A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea contabilda pe actiune (determinatd prin raportarea
pozitiei’Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numarul de actiuni emise).

Valoarea contabila pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la MFP a situatiilor financiare.

Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabild pe actiune.

A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piata monetara admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadentd obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efecturii plasamentului.

A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadenta ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.

A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.

A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sa ia in considerare preturile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactjonate.

In cazul Tn care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.

A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datorita aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret Tnregistrat pe piata in intervalul de 30 de Zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a prefului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul



pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piaté reglementata evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementatd sunt evaluate la ultima valoare unitara a
activului net calculata pentru acestea si publicata, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. in cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Dacé elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referinta, se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente Tn conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).
A.12. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanfuri contabile la datele
de depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, in activul net al O.P.C se evalueaza la valoarea 0.
Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj i alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.
()
Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea i a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunara, crestere anuala, structura portofoliului etc. - cu conditia ca materialul publicitar/informativ sa fie transmis la C.N.V.M. cu cel putin
7 zile lucratoare anterior publicarii sale.
se modifica astfel:
()
Principiile de evaluare sunt:
A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul, daca
aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este pretul pietei cu cel mai mare grad de lichiditate i
frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.
A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.
A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul de actiuni emise).
Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatiilor financiare.
Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, preful luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune.
A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piatd monetara admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizarii liniare a randamentului la scadenta obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efectuérii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sé ia in considerare preturile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactjonate.
In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.
A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare n ultimele 90 de zile datorita aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a prefului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul
pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piaté reglementata evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementata sunt evaluate la ultima valoare unitara a
activului net calculata pentru acestea si publicata, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referintd, se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).
A.12. Tn vederea aplicérii prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202 alin.(2) lit. ) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
societatea de administrare va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare aferente valorilor
mobiliare din portofoliu. n cazul in care, societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in termen de 90 de zile de la datele
legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, valorile mobiliare evaluate conform prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202



alin.(1) lit. c) i alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 vor fi incluse in activ la valoarea zero. Valorile mobiliare relevante vor fi inscrise intr-
o pozitie distinctd in situatia privind calculul activului net. Prevederile art.202 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se aplica in mod
corespunzator si in situatia OPCVM si a AOPC infiintate prin contract de societate civila.

A.13. Dividendele si actjunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpéara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Data ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende. In cazul majorérilor de capital ce
presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului, incepand cu data ex-dividend, atét actiunile
cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital. in cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de
drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital. Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretica.
Valoarea teoretica a dreptului de preferintd se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) * [numar de actjuni noi / (numar de actjuni vechi + numar de actjuni noi)],

unde preful de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actjuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferintad vor fi evaluate la preful de inchidere al sectjunii de piata consideratd piata principald a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. La momentul exercitarii drepturilor de preferintd vor fi inregistrate in mod
corespunzator in activul Fondului actiunile cuvenite. Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei
pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’ in cadrul activelor Fondului. n situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara
contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobéanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror anunfuri si rapoarte solicitate de
reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor care certificd subscrierile si
rascumpararile de unitati de fond);

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

- cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului impozitului pe venit.

Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea i a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunara, crestere anuala, structura portofoliului etc.

® 3.7. Regimul fiscal

Paragrafele:

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiii.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitatilor de fond la un pret mai mare decét preful de cumparare se aplica
reglementérile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), si Instructiunile C.N.V.M. aplicabile.

Societatea va calcula gi va retine impozitul cuvenit conform normelor in vigoare la data rdscumpararii si il va vira lunar catre buget, pané la data de
25 inclusiv a lunii urméatoare celei in care se face calculul.

Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar si intra
sub incidenta prevederilor aceleiasi legi, respectiv Legea nr.571/2003.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobarii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

se modifica astfel:

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiii.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumparérii unitatilor de fond la un pret mai mare decét pretul de cumparare se aplica
reglementarile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), cu modificarile $i completarile ulterioare si reglementarile C.N.V.M. aplicabile.
Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar gi intra
sub incidenta prevederilor aceleiasi legi, respectiv Legea nr.571/2003 cu modificarile si completarile ulterioare.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobérii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

o CAPITOLUL 4 - Date privind distribuirea si intocmirea situatiilor contabile

Paragraful:

Situatiile financiare anuale specifice fondurilor deschise de investitii sunt intocmite distinct pentru fiecare fond de catre societatea de administrare in
conformitate cu prevederile Ordinului MFP si Ordinul nr.1752/17 noiembrie 2005 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele
europene aplicabil entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

se modifica astfel:

Situatiile financiare anuale specifice fondurilor deschise de investitii sunt intocmite distinct pentru fiecare fond de catre societatea de administrare in
conformitate cu prevederile Ministerului Finantelor Publice si cu reglementarile contabile emise de C.N.V.M. cu avizul MFP si aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

Prospect simplificat
Paragrafele:
1. Scurta prezentare a Fondului
Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice care doresc o combinatie intre cresterea de capital si stabilitatea oferita de instrumentele cu venit fix.



1.1.

()

La data autorizarii Prospectului, SAl ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza BCR Dinamic, BCR Expert,
BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Conservator, BCR Europa Mixt, BCR Europa Avansat, precum si conturi individuale de investitii ale
persoanelor fizice sau juridice.

Comisionul de depozitare are valoarea limitd maximala de 0,03% pe luna aplicat la valoarea medie a activului net mediu lunar pentru calcul
comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale - Impozit pe venit - Rdscumparari de platd - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

1.3. Operatiuni de subscriere sau rascumparare se pot face la punctele de distribuire: la sediul societdtii de administrare sau la toate unitatile
Bancii Comerciale Romane S.A. Detalii privind procedurile de subscriere sau rascumpérare sunt prezentate in Prospectul Fondului si in Regulile
acestuia.

2. Obiectivul Fondului

()

Obiectivul investitional al Fondului consté in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital
in conditiile unui grad mediu de risc asumat.

Fondul va efectua plasamente in actiuni cotate, cu o pondere de pana la 50% din portofoliu, si in instrumente cu venit fix, in scopul obtinerii unor
randamente superioare mediei dobénzilor la 12 luni pe piata interbancara roméneascé (cu o pondere de 50% in evaluarea performantei) si a
evolutiei indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti (cu o pondere de 50% in evaluarea performantei).

Fondul investeste in obligatiuni emise de autoritati centrale sau locale, de corporatji, cu scadente pe termene medii sau lungi. De asemenea,
fondul foloseste instrumente financiare derivate pentru realizarea obiectivelor de investitie sau pentru acoperirea riscului.

3. Profilul investitorului tipic

Fondul se adreseaza investitorilor care doresc venituri suplimentare, acceptand ca investitia lor s& fie supusa unui grad mediu de risc ca urmare a
prezentei Fondului pe piata de capital, care doresc s& investeasca pe durate medii sau s economiseasca sistematic pe o perioadd medie sau
lunga pentru atingerea unui obiectiv, de exemplu: suplimentarea veniturilor dupa pensionare, plata unor cheltuieli legate de educatie, realizarea
unei investitii de valoare mare.

Fondul poate fi utilizat de persoanele juridice pentru fructificarea oportunitatilor pietei de capital.

3. Regimul fiscal

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiii.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitailor de fond la un pret mai mare decét preful de cumparare se aplica
reglementarile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), si Instructiunile C.N.V.M. aplicabile.

Societatea va calcula si va retine impozitul cuvenit conform normelor in vigoare la data rascumpararii si il va vira lunar catre buget, pana la data de
25 inclusiv a lunii urmé&toare celei in care se face calculul.

Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar i intra
sub incidenta prevederilor aceeasi legi, respectiv Legea nr.571/2003.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozifji legale adoptate ulterior aprobérii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

5. Comisioane de subscriere gi de rascumparare

Comision de subscriere

Investitorul poate autoriza societatea de administrare a investitilor s& emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de
extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de identificare ale investitorului:
nume, prenume $i cod numeric personal / cod unic de nregistrare.

Comision de rascumparare

Investitorii au dreptul de a rdscumpard oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. In cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumparare, investitorul ar rdméne cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi réscumparatd si fractiunea
reziduala.

Cererea de rascumparare, odaté depusa la sediul societatii de administrare a investitiilor, este irevocabila.

In zilele de sambata si duminica, precum i in zilele aferente sarbatorilor legale si datei de 31.12.2009 nu se vor inregistra operatiuni de subscriere
si/sau rascumparare de unitati de fond.
6. Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobéanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.
se modifica astfel:
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Fondul se adreseaza tuturor persoanelor fizice si juridice care corespund notjunilor de risc, oportunitailor si duratei recomandate de investire
mentionate in prezentul prospect. Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice care doresc o combinatie intre cresterea de capital si
stabilitatea oferita de instrumentele cu venit fix si sunt dispusi sa isi asume un grad de risc mediu spre ridicat.
1.1.
(.-)
La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza BCR Dinamic, BCR Expert,
BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Avansat, precum si conturi individuale de investitji ale persoanelor fizice sau juridice.
Comisionul de depozitare are valoarea limitd maximala de 0,03% pe lund aplicat la valoarea medie a activului net mediu lunar pentru calcul
comisioane (ANCC) definit astfel:
ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale - R&scumparari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul
de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) - Comisioane de subscriere
(daca este cazul).
1.3. Distribuirea unitatilor de fond ale BCR Dinamic se poate face direct de cétre societatea de administrare, prin intermediul unor societati
comerciale si/sau agenti independenti, autorizate respectiv autorizati sa presteze activitaii de distributie in conformitate cu prevederile normelor
C.N.V.M. in vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare.
Distributia unitatilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentii de distributie sunt persoane fizice avizate i inscrise
in Registrul C.N.V.M., care si desfagoara activitatea in numele S.A.l.-ului in baza unor relatji contractuale si nu pot presta activitati de distribuie in
nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de
distributie este disponibila pe site-ul www.erste-am.ro.
2. Obiectivul Fondului
()
Obiectivul investitional al Fondului constd in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital
in conditiile unui grad mediu spre ridicat de risc asumat.
Fondul va efectua plasamente in actiuni, cu o pondere cuprinsa intre 35% si 65% din portofoliu, si in instrumente ale pietei monetare si instrumente
cu venit fix, restul de 15% fiind plasat in instrumente ale pietei monetare, instrumente financiare derivate.
Alocarea strategica a Fondului prevede investirea a 50% din active in actiuni, 35% in instrumente cu venit fix, restul de 15% fiind plasat in
instrumente ale pietei monetare, instrumente financiare derivate.
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Structura tinta a portofoliului este: 50% actjuni sau fonduri de actjuni, locale sau internationale, 35% obligatiuni supranationale, de stat, municipale
sau corporative, 15% depozite bancare, titluri de stat sau certificate de depozit, instrumente financiare derivate.

3. Regimul fiscal

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiji.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumparérii unitatilor de fond la un pret mai mare decét pretul de cumparare se aplica
reglementarile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), cu modificarile $i completarile ulterioare si reglementarile C.N.V.M. aplicabile.
Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar i intra
sub incidenta prevederilor aceleiasi legi, respectiv Legea nr.571/2003 cu modificarile si completarile ulterioare.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezinta un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozifji legale adoptate ulterior aprobérii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

Subscrierea directa

Investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere directa, prin care poate autoriza societatea de administrare a
investitiilor sa emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul de cont al Fondului, fard semnarea unei Cereri
de subscriere. Transferul bancar trebuie sa contina datele de identificare ale investitorului: nume, prenume si cod numeric personal / cod unic de
inregistrare.

Comision de rascumparare

(--)

Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. in cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpdrare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi réscumparata automat si
fractiunea reziduala.

Cererea de rascumparare, odata depusa, este irevocabila.

In zilele de sambata si duminicd, precum si in zilele aferente sarbatorilor legale si in data de 31 decembrie a fiecarui an nu se vor inregistra
operatiuni de subscriere si/sau raéscumparare de unitati de fond.
6. Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;



- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror anunfuri si rapoarte solicitate de
reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si de transmiterea catre investitori a documentelor care certificd subscrierile si
rascumpararile de unitafi de fond);

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

- cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului impozitului pe venit.

Contract de societate civila
o Art.5 se completeaza astfel:
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este
membra, in functie de politica de investitii anuntatd in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Dinamic este un fond diversificat, de tip
echilibrat, cu expunere pe actiuni intre 35% $i 65%.
Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice care doresc o combinatie intre cresterea de capital si stabilitatea oferita de instrumentele
cu venit fix.

o Capitolul 5, Unitatile de fond, art.17

Paragraful:

La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de réscumparare este 0% din valoarea rascumpararii.

Comisionul de rascumparare poate fi modificat de societatea de administrare, in sensul cresterii sau scaderii sub valoarea maximala,
cu notificarea C.N.V.M. si dupa 10 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor. Societatea de administrare poate creste valoarea
maximald numai cu autorizarea C.N.V.M. si este obligata sa faca public noua valoare maximala, cu cel putin 10 zile inaintea intrarii in vigoare.

se modifica astfel:

Fondul nu percepe comision de rascumparare.

o Capitolul 5, Unitatile de fond, art.18

Paragraful:

Distribuirea unitatilor de fond ale BCR Dinamic se poate face direct de catre societatea de administrare sau prin intermediul unor societati
comerciale autorizate s& presteze activitati de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in vigoare, in baza contractelor de
distribuire pe care acestea le incheie cu societatea de administrare.

se modifica astfel:

Distribuirea unitatilor de fond ale BCR Dinamic se poate face direct de catre societatea de administrare, prin intermediul unor societati comerciale
si/sau agenti independenti, autorizate respectiv autorizati sa presteze activitati de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in
vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare. Detalii privind procedurile de subscriere sau
rascumparare sunt prezentate in Prospectul Fondului si in Regulile acestuia.

DECIZIA NR. 1209 / 21.09.2010

In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatjlor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,

conform dispozitjilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,

avand in vedere solicitarea societati S.A.l. ERSTE Asset Management S.A., finregistratda la C.N.V.M. cu
nr.21098/25.06.2010 completatd prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.23807/21.07.2010, nr.24440/27.07.2010,
nr.27103/20.08.2010, nr.27103/20.08.2010, nr.27213/23.08.2010 si nr.27556/25.08.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii BCR EXPERT, in conformitate cu prospectul de
emisiune, prospectul simplificat, regulile fondului si contractul de societate civild, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a
prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeazd nota destinatd informérii investitorilor fondului deschis de investiti BCR Expert cu privire la modificarile
intervenite In documentele acestui fond, in forma transmisa prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.24440/27.07.2010,
cu urmatoarea modificare;

Pct. V.2. paragraful al doilea va avea urmatorul confinut: ,Alocarea strategica a Fondului prevede investirea a 90% din
active in actiuni, restul de 10% fiind plasat in instrumente ale pietei monetare, instrumente financiare derivate”.
Art. 3. S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. SA.l. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitii BCR Expert,



cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea ca, in intervalul
dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rdscumpere numai
integral unitajle de fond detinute.
Art. 6. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii BCR Expert, cu exceptia celor efectuate ca urmare a
incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a
investitorilor.
Art. 7. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. si se publicd in
Buletinul C.N.V.M. forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.1209/21.09.2010

Regulile fondului
o 1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor
Paragraful:
Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Expert este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituita in conformitate cu
dispozitile Legii nr.31/1990 modificatd prin Legea nr.441/2006 privind societatile comerciale, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub
nr.J40/17060/2008, Cod Unic de anegistrare 24566377, societate de administrare a investitilor autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia
nr.98/21.01.2009, numéarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372
269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.
se modifica astfel:
Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Expert este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituitad in conformitate cu
dispozitile Legii nr.31/1990 modificata si republicata privind societatile comerciale, precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de
capital, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de anegistrare 24566377, societate de administrare a
investitiilor autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009, numéarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

o 1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

Paragraful:

(--)

Obiectivul administrérii BCR Expert este cresterea capitalului investit prin investirea cu preponderenta in actiuni cotate, in scopul obtinerii unor
rentabilitati ridicate.

se modifica astfel:

()

Obiectivul administrarii BCR Expert este obtinerea unei rentabilitati superioare unui benchmark care reflecta alocarea strategica, prin investirea pe
pietele monetare si de capital in conditiile asumarii unui grad de risc ridicat.

e 1.5. Atributiile societétii de administrare
Paragraful:
Societatea de administrare are urméatoarele atributii:

i. derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementérile C.N.V.M. privind continutul si structura materialului publicitar,
cu scopul asigurarii informarii corecte si transparente a investitorilor. Societatea de administrare a investitiilor transmite C.N.V.M. orice material
publicitar in legatura cu Fondul cu cel putin 7 Zile lucratoare anterior publicarii sale.

|. calcularea si retinerea la momentul rascumpararii si plata catre bugetul de stat a impozitului datorat de persoanele fizice in conformitate cu
prevederile Legii nr.571/2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare;

se modifica astfel:
Societatea de administrare are urmatoarele atributii:

i. derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementarile C.N.V.M. privind continutul si structura materialului publicitar,
cu scopul asigurarii informarii corecte si transparente a investitorilor.

o 2.5. Remunerarea depozitarului

Paragrafele:

Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a carui valoare limitd maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea medie
a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale - Impozit pe venit - Rascumparari de platd - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

se modifica astfel:

Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a cérui valoare limita maximala este de 0,03% pe lun aplicat la valoarea medie
a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Rascumparari de platd - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in
Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) - Comisioane de
subscriere (daca este cazul).

e 2.7. Responsabilitatea depozitarului

Se elimina urmatorul paragraf:
Depozitarul poate transfera unei terie persoane, in calitate de subdepozitar, pastrarea unei parii din activele Fondului, in conformitate cu



reglementarile emise de cétre C.N.V.M. si cu respectarea aceluiasi regim aplicabil depozitarului. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de faptul
ca a incredintat unei terte parti toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

o 3.Informatii cu privire la Fond
Paragrafele:
3.1. Descrierea obiectivelor Fondului
A. Obiectivele financiare ale Fondului - Fondul BCR Expert, administrat de SAl ERSTE Asset Management, denumit in continuare Fondul,
este autorizat de C.N.V.M. prin Decizia nr.3215/2005 si este inregistrat la nr. CSCO6FDIR/400024 in Registrul Public al C.N.V.M.
Fondul s-a constituit prin contractul de societate civila incheiat la data de ....... Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finald pentru
achizitionarea sau rdscumpararea unitatilor de fond.
Obiectivul investitional al Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele de capital in conditiile
unui grad ridicat de risc asumat avand ca Benchmark:

BETXTn - BETXT1

BETXT1

se modifica astfel:
3.1. Descrierea obiectivelor Fondului
A. Obiectivele financiare ale Fondului - Fondul BCR Expert, administrat de SAI ERSTE Asset Management, denumit in continuare Fondul,
este autorizat de C.N.V.M. prin Decizia nr.3215/2005 si este inregistrat la nr.CSC06FDIR/400024 in Registrul Public al C.N.V.M.
Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala pentru achizitionarea sau réscumpararea unitatilor de fond.
Tn conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este
membrd, in functie de politica de investitii anuntata in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Expert este un fond de actiuni, care poate
investi minimum 85% din active in actiuni.
Obiectivul investitional al Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele de capital in conditiile
unui grad ridicat de risc asumat.
Fondul va efectua plasamente in actiuni cu o pondere de cel putin 85% din portofoliu, in scopul obtinerii unor randamente superioare unui
benchmark care reflecta alocarea strategica a Fondului.
Alocarea strategica a Fondului prevede investirea a 90% din active in actiuni, restul de 10% fiind plasat in instrumente ale pietei monetare,
instrumente financiare derivate.

BET - XT,
R= 1+0.90*(———-1)+0.1*
[1a- (BET - XT,, )+
Benchmark:
[+ ROBIDIM, )N —1]}-1
unde:
BET - XT, = Valoarea indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti, stabilité in ziua ,i"
ROBID = Rata medie oficiald a dobénzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita in ziua ,i”
I1 = Produs
N = Numarul de zile calendaristice din an.

o B. Politica de investitii a Fondului

Paragrafele:

Fondul va efectua plasamente in actiuni cotate cu o pondere de cel putin 50% din portofoliu, in scopul obtinerii unor randamente superioare
performantei indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti.

Politica de investitii a Fondului Deschis de Investiti BCR Expert va urmari efectuarea de plasamente cu preponderentd in actiuni blue-chips,
precum si diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M. Pentru realizarea
obiectivului investitional sau pentru acoperirea riscurilor, Fondul poate folosi si instrumente financiare derivate.

se modifica astfel:

Politica de investitii a Fondului Deschis de Investiti BCR Expert va urmari diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului $i mentinerea
unui grad optim de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M. Pe piata bursiera, Fondul va investi cu precadere in actiuni
emise de companiile blue-chips, iar pentru realizarea obiectivului investitional sau pentru acoperirea riscurilor, Fondul poate folosi i instrumente
financiare derivate.

Structura tintad a portofoliului Fondului este: 90% actiuni sau fonduri de actiuni, locale sau internationale; 10% depozite bancare, titluri de stat sau
certificate de depozit, instrumente financiare derivate.

© 3.2. Analiza oportunitatilor de investitie

Paragraful:

Societatea de administrare a investitilor care reprezintd Fondul, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza oportunitétile de investire
conform strategiei aprobate de Consiliul de Supraveghere al societatii de administrare a investitiilor.

se modifica astfel:

Societatea de administrare a investitilor care reprezintd Fondul, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza oportunitétile de investire
conform strategiei aprobate, dupa caz, de Consiliul de Supraveghere sau Directoratului societatii de administrare a investitiilor.

© 3.3. Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Paragrafele:

A. Proceduri pentru subscrierea de unitéti de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitéti de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

Nu pot fi investitori la Fond persoanele fizice minore (care nu au 18 ani impliniti).



La fiecare modificare semnificativa a Prospectului de Emisiune, societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare
referitoare la modificarea Prospectului de emisiune si solicitarea ca, investitorii titulari persoane fizice sau reprezentantii legali ai investitorilor
persoane juridice care au desemnat un imputernicit sa efectueze operatiuni pe contul titularului, s& semneze, la ghiseul de distribuire, un Formular
de Modificari prin care investitorul declara ca a primit, a citit si a inteles prevederile Prospectului de Emisiune in vigoare.
Drepturile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:

a) sa beneficieze de plata pretului de rdscumparare a unitatilor de fond;

b) sa obtina, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate intr-o perioada anterioara, care se va transmite la adresa de corespondentd

indicata de investitor;

Comision de subscriere
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciald Roména S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Romana S.A.), acesta va fi deschis anterior

efectudrii operatiunilor cu unitati de fond.

Investitorul poate autoriza societatea de administrare a investitilor s& emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de
extrasul de cont al Fondului, fard semnarea unei Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie sa contina datele de identificare ale investitorului:
cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiala suma lunara subscrisa
(minimum 50,00 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
()
B. Proceduri pentru réscumpérarea unitdtilor de fond
Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. Tn cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpérare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rdscumparatd si fractiunea
reziduala.
Réascumpararea unitatilor de fond poate fi efectuata de catre titularii conturilor de unitati de fond sau de catre imputernicitii acestora, in baza unei
Cereri de rascumparare. Titularul sau reprezentantul legal / imputernicitul este obligat sa se legitimeze cu documentul de identitate. Cererea de
rascumparare, odata depusa la ghiseul societatii de distribuire sau la sediul societatii de administrare a investitiilor este irevocabila.
C. Suspendarea emisiunii i rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sérbatorilor legale si datei de 31.12.2009 nu se vor inregistra operatiuni de subscriere
silsau rascumpérare de unitéti de fond.

D. Distribuirea unitatilor de fond

Investitorii pot efectua operatjuni de subscriere / rascumpérare a unitatilor de fond in orice localitate din tara in care exista ghisee ale societatji de
distribuire, precum si la sediul societatji de administrare a investitiilor.

Societatea de administrare a investitilor a incheiat contract de distribuire a unitétilor de fond BCR Expert cu Banca Comerciala Roméana S.A. cu
sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Anularea de unitéi de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumpérare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitati de fond, se anuleaza unitatile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitati de fond, la
data la care respectivul mostenitor semneazé o Declaratie de adeziune si o Cerere de subscriere. Fiecare mostenitor devine proprietarul unui
numar de unitdti de fond ce i revin conform actului de succesiune;

- in cazul in care persoana juridica detinatoare de unitati de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor
doveditoare.

()

se modifica astfel:

A. Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achiziionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitai prin fuziune.

Pot fi investitori ai fondului persoanele minore, prin reprezentantii legali. Rascumpararea unitafilor de fond subscrise in numele minorului se va face
nsa doar cu acordul autoritatji tutelare, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

In situatia in care acest acord nu va mai fi solicitat de legislatie, nu va mai fi conditie de rascumpérare a unitétilor de fond emise in baza prezentelor
reguli.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezintd un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

()

Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar’ o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune, ori de céte
ori aceasta operatjune are loc.

Drepturile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:

a) sa beneficieze de plata pretului de rascumparare a unitétilor de fond;

b) sa obtina, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate intr-o perioadd anterioara, care se va transmite la adresa de corespondenta si la
adresa de e-mail indicata de investitor in declaratia de adeziune;

()

Comision de subscriere



Societatea de administrare a investitiilor SAI ERSTE Asset Management S.A. va percepe comisioane de subscriere si rascumparare diferentiate
pentru investitorii persoane fizice si juridice, membri ai Grupului financiar din care face parte, nivelul acestora poate sé ajunga la 0% in functie de
tipul investitorului, valoarea investita si perioada aferenta acestuia.
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent deschis la BCR (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Romana S.A.), acesta va fi

deschis anterior efectuarii operatiunilor cu unitéti de fond.

Subscrierea directa
Investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere directa, prin care poate autoriza societatea de administrare a
investitiilor sa emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul de cont al Fondului, féra semnarea unei
Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de identificare ale investitorului: cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunara subscrisa
(minimum 100,00 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
(--)
B. Proceduri pentru réscumpérarea unitétilor de fond
Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. Tn cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpérare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi réscumparata automat i
fractiunea reziduala.
Réascumpararea unitatilor de fond poate fi efectuata de catre titularii conturilor de unitati de fond sau de catre imputernicitii acestora, in baza unei
Cereri de rascumparare. Titularul sau reprezentantul legal / imputernicitul este obligat sa se legitimeze cu documentul de identitate. Cererea de
rascumparare, odatd depusa este irevocabila.

In cazul de deces al fitularului, rascumpérarea se poate solicita numai pe baza unei copii legalizate a documentului care atestd finalizarea
succesiunii.
C. Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sarbatorilor legale si in data de 31 decembrie a fiecarui an nu se vor inregistra
operatiuni de subscriere si/sau rascumparare de unitati de fond.

D. Distribuirea unitatilor de fond

Distribuirea unitatilor de fond ale BCR Expert se poate face direct de catre societatea de administrare, prin intermediul unor societati comerciale
silsau agenti independentj, autorizate respectiv autorizati sa presteze activitati de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in
vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare.

Societatea de administrare a investitilor a incheiat contract de distribuire a unitétilor de fond BCR Expert cu Banca Comerciala Roméana S.A. cu
sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

Distributia unitailor de fond se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentji de distributie sunt persoane fizice avizate i inscrise
in Registrul C.N.V.M., care isi desfagoara activitatea in numele S.A.l.-ului in baza unor relafji contractuale si nu pot presta activitati de distributie in
nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de
distributie este disponibila pe site-ul www.erste-am.ro.

E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Anularea de unitéi de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumpérare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitati de fond, se anuleaza unitétile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitati de fond, la
data la care respectivul mostenitor prezinta o copie legalizatd a documentului care atesta finalizarea succesiunii. Fiecare mostenitor devine
proprietarul unui numér de unitati de fond ce fi revin conform actului de succesiune;

- in cazul in care persoana juridica detinatoare de unitati de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentérii documentelor
doveditoare.

()

o 3.4. Determinarea Valorii Activului Net al Fondului

Paragrafele:

A. Regulile de evaluare a activelor

Valoarea totala a activelor se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul Fondului, evaluate astfel:

A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
daca aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.

A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.

A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numarul de actiuni emise).

Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la MFP a situatiilor financiare.

Daca astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabild pe actiune.



A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piatd monetara admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadentd obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efecturii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sé ia in considerare prefurile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactjonate.
In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la baz tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat s fie respectat principiul valorii reale.
A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare n ultimele 90 de zile datorita aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a prefului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul
pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piaté reglementata evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementata sunt evaluate la ultima valoare unitara a
activului net calculata pentru acestea si publicatd, faid de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementatd se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referintd, se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).
A.12. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la datele
de depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, in activul net al O.P.C se evalueaza la valoarea 0.
B. Metoda de calcul a valorii activului net
Obligatiile Fondului sunt constituite din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;
b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;
c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;
d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;
e) cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de cétre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.
D. Locurile si frecventa publicérii valorii activului net
()
Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea si a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunard, crestere anuala, structura portofoliului etc. - cu conditia ca materialul publicitar/informativ sa fie transmis la C.N.V.M. cu cel putin
7 zile lucrétoare anterior publicarii sale.
se modifica astfel:
A. Regulile de evaluare a activelor
Valoarea totala a activelor se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul Fondului, evaluate astfel:
A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Roménia, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
daca aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.
A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.
A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul de actiuni emise).
Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatiilor financiare.
Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune.
A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piata monetara admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadentd obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efecturii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadenta ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sa ia in considerare preturile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactionate.
In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.
A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
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admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datorita aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret fnregistrat pe piata in intervalul de 30 de Zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a prefului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul
pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piaté reglementata evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/lsau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementatd sunt evaluate la ultima valoare unitard a
activului net calculata pentru acestea si publicata, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piatad reglementaté se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. in cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Dacé elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referinta, se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueazé la valoarea 0 (zero).
A.12. n vederea aplicarii prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202 alin.(2) lit. ¢) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
societatea de administrare va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare aferente valorilor
mobiliare din portofoliu. Tn cazul in care, societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in termen de 90 de zile de la datele
legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, valorile mobiliare evaluate conform prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202
alin.(1) lit. c) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 vor fi incluse in activ la valoarea zero. Valorile mobiliare relevante vor fi inscrise intr-
o0 pozitie distincta in situatia privind calculul activului net. Prevederile art.202 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se aplica in mod
corespunzator si in situatia OPCVM si a AOPC infiintate prin contract de societate civila.
A. 13. Dividendele si actjunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Data ex-dividend reprezint prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende. in cazul majorarilor de capital ce
presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului, incepand cu data ex-dividend, atat actiunile
cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital. In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de
drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital. Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretica.
Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:
Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - preful de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) * [numar de actjuni noi / (numar de actiuni vechi + numar de actjuni noi)],
unde preful de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.
Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinté vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. La momentul exercitdrii drepturilor de preferintd vor fi inregistrate in mod
corespunzator in activul Fondului actjunile cuvenite. Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei
pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat’ in cadrul activelor Fondului. in situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara
contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.
B. Metoda de calcul a valorii activului net
Obligatiile Fondului sunt constituite din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;
b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;
c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;
d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de cétre Fond a imprumuturilor, in conditjile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror anunturi si rapoarte solicitate de
reglementérile legale in vigoare, precum gi de realizarea si de transmiterea catre investitori a documentelor care certificd subscrierile si
rascumpararile de unitati de fond);

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

i) cheltuieli legate de realizarea si transmiterea cétre investitori a documentelor necesare calculului impozitului pe venit.

D. Locurile si frecventa publicarii valorii activului net

()

Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea si a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunard, crestere anuala, structura portofoliului etc.
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Prospect de emisiune
Se introduc urmatoarele paragrafe:
CAPITOLUL 1 INFORMATII despre societatea de administrare a investitiilor
1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor
1.2. Capital social
1.3. Consiliul de Supraveghere
1.4. Atributiile societatii de administrare a investitiilor
1.5. Remunerarea societatii de administrare
1.6. Réspunderea societdtii de administrare
CAPITOLUL 2 INFORMATII despre Depozitar
2.1. Datele de identificare ale depozitarului
2.2. Remunerarea depozitarului
CAPITOLUL 3 Informatii cu privire la Fond
3.1. |dentitatea Fondului



3.2. Descrierea obiectivelor Fondului
3.3. Analiza oportunitatilor de investitie
3.4. Informatii cu privire la emiterea si réscumpararea unitatilor de fond
3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond
3.4.2. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
3.4.3. Suspendarea emisiunii si rascumpardrii unitétilor de fond
3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond
3.5. Modul de calcul al valorii unitare a activului net
3.6. Fuziunea si lichidarea Fondului
3.7. Regimul fiscal
3.8. Auditorul Fondului
3.9. Grupul financiar din care face parte societatea de administrare a investitiilor
CAPITOLUL 4 Distribuirea i intocmirea situatiilor contabile
CAPITOLUL 5 Determinarea si repartizarea veniturilor
CAPITOLUL 6 Protectia persoanelor privind prelucrarea datelor cu caracter personal

o CAPITOLUL 1 Informatii despre societatea de administrare

1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor

Paragrafele:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Expert este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituitd in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.31/1990 modificata prin Legea nr.441/2006 privind societatile comerciale, cu o durata de functionare nedeterminatd, inregistrata
la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Tnregistrare 24566377, avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1,
tel: 0372 269 999; fax: 021 206 90 38; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro. Societatea de administrare a investitiilor a fost
autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009 si inregistrata cu numarul PJR0O5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M.

La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza Fondurile Deschise de
Investiti, BCR Dinamic, BCR Expert, BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Conservator, BCR Europa Mixt, BCR Europa Avansat,
precum si conturi individuale de investitii ale persoanelor fizice sau juridice.

se modifica astfel:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Expert este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituita in conformitate cu
dispozitile Legii nr.31/1990 modificatd si republicata privind societatile comerciale, precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de
capital, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de anegistrare 24566377, societate de administrare a
investitiilor autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009, numéarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza Fondurile Deschise de
Investitii, BCR Dinamic, BCR Expert, BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Avansat, precum si conturi individuale de investitii ale
persoanelor fizice sau juridice.

o 2.1. Datele de identificare a depozitarului

Se elimina urmatorul paragraf:

Depozitarul poate transfera unei terfe persoane, in calitate de subdepozitar, pastrarea unei pari din activele Fondului, in conformitate cu
reglementarile emise de cétre C.N.V.M. si cu respectarea aceluiasi regim aplicabil depozitarului. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de faptul
ca a incredintat unei terte parii toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

o 2.2. Remunerarea depozitarului

Paragraful:

2.2.1. Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a cérui valoare limita maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea
medie a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Impozit pe venit - Rascumparari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

se modifica astfel:

2.2.1. Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a carui valoare limita maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea
medie a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale - Rascumpérari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in
Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) - Comisioane de
subscriere (daca este cazul).

o CAPITOLUL 3 Informatii cu privire la Fond

Paragrafele:

3.1. Identitatea Fondului

Fondul deschis de investiti BCR Expert, administrat de SAI ERSTE Asset Management, este autorizat de C.N.V.M. prin Decizia 3215/2005 si este
inregistrat la nr.CSCO6FDIR/400024 in Registrul Public al C.N.V.M.

Fondul s-a constituit prin contractul de societate civila incheiat la data de 05.11.2009. Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala
pentru achizitionarea sau rascumpérarea unitatilor de fond.

se modifica astfel:

3.1. Identitatea Fondului

Fondul deschis de investiti BCR Expert, administrat de SAI ERSTE Asset Management, este autorizat de C.N.V.M. prin Decizia 3215/2005 si este
inregistrat la nr.CSCO6FDIR/400024 in Registrul Public al C.N.V.M.

Fondul s-a constituit prin contractul de societate civild incheiat la data de 21.06.2010. Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala
pentru achizitionarea sau rascumpérarea unitatilor de fond.



Tn conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este
membra, in functie de politica de investitii anunfata in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Expert este un fond de actjuni, care poate
investi minimum 85% din active in actjuni.

Avand in vedere obiectivele si politica de investitii a Fondului, acesta se adreseaza persoanelor care sunt dispuse sa isi asume un grad de risc
ridicat.

o 3.2. Descrierea obiectivelor Fondului

Paragrafele:

Obiectivul investitional al Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele de capital in conditiile
unui grad ridicat de risc asumat.

Fondul va efectua plasamente in actiuni cotate cu o pondere de cel putin 50% din portofoliu, in scopul obtinerii unor randamente superioare
performantei indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti.

B. Politica de investitii a fondului

Politica de investitii a Fondului va urméri efectuarea de plasamente cu preponderenta in actiuni blue-chips, precum si diversificarea portofoliului in
vederea dispersiei riscului, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M. Pentru realizarea obiectivului investitional sau pentru acoperirea
riscurilor, Fondul poate folosi si instrumente financiare derivate.

C. Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul

Structura-{inta a portofoliului Fondului este: pana la 100% din portofoliu actiuni cotate dar nu mai putin de 50%, precum si titluri de stat, obligatiuni
municipale sau corporative, depozite bancare sau certificate de depozit.

()

Instrumentele prin care se fac plasamentele sunt cele aprobate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, incluzand dar faré a se limita la: titluri de
stat si obligatiuni municipale, depozite bancare si certificate de depozit, obligatiuni si actiuni emise de societati comerciale detinute public sau
inchise, instrumente financiare derivate, alte instrumente de investitie prevazute de reglementarile legale in vigoare.

D. Durata recomandata de investire

Fondul recomanda membrilor séi plasarea resurselor financiare pe termen de 5-7 ani.

Drepturile si obligatiile investitorilor sunt redate in Regulile Fondului.

se modifica astfel:

A. Obiectivele financiare ale Fondului

Obiectivul investitional al Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele de capital in conditiile
unui grad ridicat de risc asumat.

Fondul va efectua plasamente in actiuni cu o pondere de cel putin 85% din portofoliu, in scopul obtinerii unor randamente superioare unui
benchmark care reflecta alocarea strategicé a Fondului.

Alocarea strategica a Fondului prevede investirea a 90% din active in actiuni, restul de 10% fiind plasat in instrumente ale pietei monetare,
instrumente financiare derivate.

BET - XT,

R= 1+0.90* (———————-1)+0.1*
[T+ (BET —XT,, )+

Benchmark:

[@+ROBIDIM, )N -1]}-1
unde:
BET - XT, = Valoarea indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti, stabilita in ziua ,i"
ROBID = Rata medie oficiald a dobanzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita in ziua ,i”
11 = Produs
N = Numarul de zile calendaristice din an.

B. Politica de investitii a fondului

Politica de investitii a Fondului Deschis de Investiti BCR Expert va urmari diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului $i mentinerea
unui grad optim de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M. Pe piata bursiera, Fondul va investi cu precadere in actiuni
emise de companiile blue-chips, iar pentru realizarea obiectivului investitional sau pentru acoperirea riscurilor, Fondul poate folosi i instrumente
financiare derivate.

C. Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul

Structura tinté a portofoliului Fondului este: 90% actiuni sau fonduri de actiuni, locale sau internationale; 10% depozite bancare, titluri de stat sau
certificate de depozit, instrumente financiare derivate.

In situatia exceptionald in care limita cuprinsé in strategia de investitii nu poate fi realizata din cauze independente de vointa SAI ERSTE Asset
Management S.A., aceasta din urma beneficiaza de o perioada de pana la 30 de zile pentru a se incadra in parametrii stabilifi prin politica de
investitii din prezentul prospect de emisiune.

D. Durata recomandata de investire

Avand in vedere natura plasamentelor care urmeaza a fi realizate de Fond se recomanda membrilor sai plasarea resurselor financiare pe termen
de 5-7 ani.

© 3.3.Analiza oportunitatilor de investitie

Paragrafele:

Societatea de administrare a investitiilor care reprezintd Fondul, prin reprezentantii sai, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza
oportunitatile de investire conform strategiei aprobate de Directoratul societatii de administrare a investitiilor.

Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitéti de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

se modifica astfel:



Societatea de administrare a investitiilor care reprezintd Fondul, prin reprezentantii sdi, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza
oportunitatile de investire conform strategiei aprobate, dupa caz, de Consiliul de Supraveghere sau Directoratul societatii de administrare a
investitiilor.

Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitatj de fond, in urma achizitionarii de unitéti de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitati prin fuziune.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezintd un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

o 3.4.Informatii cu privire la emiterea i rascumpararea unitatilor de fond

Paragrafele:

3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond

()

Conform prevederilor Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.2/2009 in situatja in care o persoana care intentioneaza sa devina investitor al fondului si
depune o suma mai mica decat suma minima obligatorie de subscris, S.A.l. va face demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita
completarea acestei sume in ziua publicarii valorii unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale.

Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune i solicitarea
ca investitorii titulari persoane fizice sau reprezentantii legali ai investitorilor persoane juridice care au desemnat un imputernicit sa efectueze
operatiuni pe contul titularului, sa semneze, la ghiseul de distribuire, un formular prin care investitorul declard ca a primit, a citit si a inteles
prevederile Prospectului de Emisiune in vigoare.

Clientii de conturi individuale de investitii ai SAI ERSTE Asset Management S.A. care opteaza pentru transferul ca si client de cont individual de
investitii in investitor al fondurilor deschise de investiti administrate de SAI ERSTE Asset Management S.A. beneficiazd de comisioane de
subscriere 0%.
Comision de subscriere
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciald Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comercialda Romana S.A.), acesta va fi deschis anterior

efectudrii operatiunilor cu unitati de fond;

Investitorul poate autoriza societatea de administrare a investitilor sa emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de
extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie sa contina datele de identificare ale investitorului:
nume, prenume si cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematica, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunard subscrisa
(minimum 50 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
In aceasté perioad sunt permise rascumparari doar cu conditia iesirii din programul de subscrieri sistematice.
3.4.2. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
()
In cazul in care, ca urmare a unei Cereri de rascumpdrare, investitorul ar raméne cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi
ocazie, va fi rascumparata si fractiunea reziduala.
Cererea de rascumpdrare, odatd depusa la sediul societatii de administrare a investitiilor, este irevocabila.
3.4.3. Suspendarea emisiunii $i rascumpardrii unitétilor de fond

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sérbatorilor legale si datei de 31.12.2009 nu se vor inregistra operatiuni de subscriere
si/sau rascumparare de unitati de fond.

3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond

Societatea de administrare a investitilor a incheiat contract de distribuire a unitétilor de fond BCR Expert cu Banca Comerciala Roméana S.A. cu
sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3, distribuirea realizandu-se prin toate unitatile sale.

se modifica astfel:

3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond

Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar’ o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune ori de cate
ori aceasta operatiune are loc.

Clientii de conturi individuale de investitii ai SAI ERSTE Asset Management S.A. care opteaza pentru transferul ca si client de cont individual de
investitii in investitor al fondurilor deschise de investiti administrate de SAI ERSTE Asset Management S.A. beneficiaz& de comisioane de
subscriere 0%.
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent deschis la BCR (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comercialda Romana S.A.), acesta va fi

deschis anterior efectudrii operatiunilor cu unitéti de fond;

Subscrierea directa
Investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere directd, prin care poate autoriza societatea de administrare a
investitiilor sa emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei Cereri
de subscriere. Transferul bancar trebuie sa contina datele de identificare ale investitorului: nume, prenume si cod numeric personal / cod unic de



inregistrare.

Subscrieri sistematice

Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunard subscrisa
(minimum 100 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).

Tn aceastd perioada sunt permise rascumpdrari doar cu conditia iesirii din programul de subscrieri sistematice.

3.4.2. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond

In cazul in care, ca urmare a unei Cereri de rascumpdrare, investitorul ar raméne cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi
ocazie, va fi rascumparata automat si fractiunea reziduala.

Cererea de rascumparare, odata depusa, este irevocabila.

3.4.3. Suspendarea emisiunii si rascumpardrii unitétilor de fond

In zilele de sambata si duminica, precum si in Zilele aferente sarbatorilor legale si in data de 31 decembrie a fiecarui an nu se vor inregistra
operatiuni de subscriere si/sau réscumparare de unitati de fond.

3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond

Distribuirea unitafilor de fond ale BCR Expert se poate face direct de cétre societatea de administrare, prin intermediul unor societati comerciale
silfsau agenti independentj, autorizate respectiv autorizati sa presteze activitaii de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in
vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare.

Societatea de administrare a investitilor a incheiat contract de distribuire a unitétilor de fond BCR Expert cu Banca Comerciala Roméana S.A. cu
sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

Distributia unitatilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentii de distributie sunt persoane fizice avizate si inscrise
in Registrul C.N.V.M., care isi desfasoara activitatea in numele S.A.l.-ului in baza unor relafji contractuale si nu pot presta activitati de distributie in
nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de
distribuie este disponibila pe site-ul www.erste-am.ro.

o 3.5. Modul de calcul al valorii unitare a activului net

Paragrafele:

()

Principiile de evaluare sunt:

A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul, daca
aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este pretul pietei cu cel mai mare grad de lichiditate i
frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.

A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.

A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabild pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numarul de actiuni emise).

Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la MFP a situatiilor financiare.

Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune.

A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piatd monetara admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadenta obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efectuérii plasamentului.

A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectudrii plasamentului.

A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.

A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sa ia in considerare preturile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactjonate.

In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.

A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datorita aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendérii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a prefului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul
pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piaté reglementata evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.

A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementata sunt evaluate la ultima valoare unitara a
activului net calculata pentru acestea si publicata, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform alin.A.1.

A.10. Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referintd, se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).

A.12. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la datele
de depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, in activul net al O.P.C se evalueaza la valoarea 0.

Obligatiile Fondului sunt constituite din:



- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatji de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.
()
Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea si a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunard, crestere anuala, structura portofoliului etc. - cu conditia ca materialul publicitar/informativ sa fie transmis la C.N.V.M. cu cel putin
7 zile lucrétoare anterior publicarii sale.
se modifica astfel:
()
Principiile de evaluare sunt:
A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
daca aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.
A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la preful mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.
A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decat piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul de actiuni emise).
Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatiilor financiare.
Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune.
A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piatda monetara admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadentd obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efecturii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuérii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sa ia in considerare preturile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactionate.
In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.
A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datorita aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a pretului actiunilor, este Tn drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul
pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementatd evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementatd sunt evaluate la ultima valoare unitard a
activului net calculata pentru acestea si publicata, fata de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementatd se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. n cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referintd, se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fatd de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueazé la valoarea 0 (zero).
A.12. Tn vederea aplicarii prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202 alin.(2) lit. ¢) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
societatea de administrare va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare aferente valorilor
mobiliare din portofoliu. in cazul in care, societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in termen de 90 de zile de la datele
legale de depunere ale acestora la Registrul Comerfului, valorile mobiliare evaluate conform prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202
alin.(1) lit. ) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 vor fi incluse in activ la valoarea zero. Valorile mobiliare relevante vor fi inscrise intr-
o0 pozitie distincta in situatia privind calculul activului net. Prevederile art.202 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se aplica in mod
corespunzator si in situatia OPCVM si a AOPC infiintate prin contract de societate civila.
A.13. Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in
activul Fondului la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
Data ex-dividend reprezint prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende. in cazul majorarilor de capital ce
presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate in activul Fondului, incepand cu data ex-dividend, atat actiunile
cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital. in cazul in care majorarea de capital se realizeazé cu emiterea de
drepturi de preferinta, acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital. Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la valoarea teoretica.
Valoarea teoretica a dreptului de preferintd se calculeaza conform formulei:
Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd = (preful de piatd al actjunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de
preferintd) * [numar de actjuni noi / (numar de actiuni vechi + numar de actjuni noi)],



unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi Tn care cei care cumpéra actjuni au dreptul de a participa
la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferintd vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala a
pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. La momentul exercitdrii drepturilor de preferintd vor fi inregistrate in mod
corespunzator in activul Fondului actjunile cuvenite. Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani se evidentiaza in cadrul unei
pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fondului. n situatia in care dividendele si actiunile distribuite fara
contraprestatie in bani nu sunt incasate la datele stabilite, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror anunfuri si rapoarte solicitate de
reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor care certifica subscrierile si
rascumpararile de unitati de fond);

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

- cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului impozitului pe venit.

()
Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea /afisarea si a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunara, crestere anuala, structura portofoliului etc.

e 3.7. Regimul fiscal

Paragrafele:

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiii.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitailor de fond la un pret mai mare decét preful de cumparare se aplica
reglementarile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), si Instructiunile C.N.V.M. aplicabile.

Societatea va calcula si va retine impozitul cuvenit conform normelor in vigoare la data rascumpararii si il va vira lunar catre buget, pana la data de
25 inclusiv a lunii urméatoare celei in care se face calculul.

Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar i intra
sub incidenta prevederilor aceleiasi legi, respectiv Legea nr.571/2003.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozifji legale adoptate ulterior aprobérii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

se modifica astfel:

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiii.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitatilor de fond la un pret mai mare decét preful de cumparare se aplica
reglementarile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), cu modificérile si completérile ulterioare si reglementarile C.N.V.M. aplicabile.
Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar si intra
sub incidenta prevederilor aceleiasi legi, respectiv Legea nr.571/2003 cu modificarile si completarile ulterioare.

In cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobarii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

o CAPITOLUL 4 - Date privind distribuirea si intocmirea situatiilor contabile

Paragraful:

Situatiile financiare anuale specifice fondurilor deschise de investitii sunt intocmite distinct pentru fiecare fond de catre societatea de administrare in
conformitate cu prevederile Ordinului MFP gi Ordinul nr.1752/17 noiembrie 2005 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele
europene aplicabil entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

se modifica astfel:

Situatiile financiare anuale specifice fondurilor deschise de investitii sunt intocmite distinct pentru fiecare fond de catre societatea de administrare in
conformitate cu prevederile Ministerului Finantelor Publice si cu reglementarile contabile emise de C.N.V.M. cu avizul MFP aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

Prospect simplificat
Paragrafele:
1. Scurta prezentare a Fondului
Fondul deschis de investiti BCR Expert, denumit in continuare Fondul, este autorizat de C.N.V.M. prin Decizia nr.3215/2005 si este inregistrat la
nr.CSCO6FDIR/400024 in Registrul Public al C.N.V.M. Durata de existenta a Fondului este nelimitata.
Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice cu aversiune la risc care doresc obtinerea unor randamente superioare ratei inflatiei.
1.1.
Societatea de administrare a investitilor a Fondului este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituitd in conformitate cu dispozitile Legii
nr.31/1990 modificata prin Legea nr.441/2006 privind societatile comerciale, cu o durata de functionare nedeterminata si un capital social subscris
si varsat de 6.000.000 de RON, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare 24566377,
avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999.
La data autorizarii Prospectului, SAl ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza BCR Dinamic, BCR Expert,
BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Conservator, BCR Europa Mixt, BCR Europa Avansat, precum si conturi individuale de investitii ale
persoanelor fizice sau juridice.
Comisionul de depozitare are valoarea limita maximala de 0,03% pe lund aplicat la valoarea medie a activului net mediu lunar pentru calcul
comisioane (ANCC) definit astfel:
ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale - Impozit pe venit - Rascumparari de platd - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,



mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).
1.3. Operatiuni de subscriere sau rascumparare se pot face la punctele de distribuire: la sediul societatjii de administrare sau la toate unitatile Bancii
Comerciale Romane S.A. Detalii privind procedurile de subscriere sau rascumparare sunt prezentate in Prospectul Fondului si in Regulile acestuia.
2. Obiectivul Fondului
Scopul constituirii Fondului este mobilizarea economiilor bénesti printr-o ofertd publicd continud de unitéti de fond si investirea resurselor atrase
preponderent in valori mobiliare.
Obiectivul investitional al Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele de capital in conditiile
unui grad ridicat de risc asumat.
Fondul va efectua plasamente in actiuni cotate cu o pondere de cel putin 50% din portofoliu, in scopul obtinerii unor randamente superioare
performantei indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti.
Politica de investitii a Fondului va urméri efectuarea de plasamente cu preponderenta in actiuni blue-chips, precum gi diversificarea portofoliului in
vederea dispersiei riscului, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M. Pentru realizarea obiectivului investitional sau pentru acoperirea
riscurilor, Fondul poate folosi si instrumente financiare derivate.
Administratorul recomanda membrilor Fondului plasarea resurselor financiare pe termen de 5-7 ani.
Fondul investeste in obligatiuni emise de autoritati centrale sau locale, de corporatji, cu scadente pe termene medii sau lungi. De asemenea,
fondul foloseste instrumente financiare derivate pentru realizarea obiectivelor investitionale sau pentru acoperirea riscului.
()
3. Profilul investitorului tipic
Fondul se adreseaza investitorilor care doresc venituri suplimentare, acceptand ca investitia lor s& fie supusa unui grad mediu de risc ca urmare a
prezentei Fondului pe piata de capital, care doresc sa investeasca pe durate medii sau s& economiseasca sistematic pe o perioadd medie sau
lunga pentru atingerea unui obiectiv, de exemplu: suplimentarea veniturilor dupa pensionare, plata unor cheltuieli legate de educatie, realizarea
unei investitii de valoare mare.
Fondul poate fi utilizat de persoanele juridice pentru fructificarea oportunitatilor pietei de capital.
3. Regimul fiscal
Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiii.
Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitailor de fond la un pret mai mare decét preful de cumparare se aplica
reglementarile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), si Instructiunile C.N.V.M. aplicabile.
Societatea va calcula si va retine impozitul cuvenit conform normelor in vigoare la data rascumpararii si il va vira lunar catre buget, pana la data de
25 inclusiv a lunii urmé&toare celei in care se face calculul.
Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar si intra
sub incidenta prevederilor aceeasi legi, respectiv Legea nr.571/2003.
Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitji legale adoptate ulterior aprobarii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Romana S.A.), acesta va fi deschis anterior

efectudrii operatiunilor cu unitéti de fond.

5. Comisioane de subscriere gi de rascumparare
Comision de subscriere
Investitorul poate autoriza societatea de administrare a investitilor s& emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de
extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de identificare ale investitorului:
nume, prenume $i cod numeric personal / cod unic de nregistrare.
Comision de rascumparare
()
Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. In cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpérare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rdscumpératé si fractiunea
reziduala.
Cererea de rascumparare, odaté depusa la sediul societatii de administrare a investitiilor, este irevocabila.

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sarbatorilor legale si datei de 31.12.2009 nu se vor inregistra operatiuni de subscriere
si/sau rascumparare de unitati de fond.
6. Obligatiile Fondului sunt constituite din:
- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;
- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;
- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;
- cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;
- cheltuieli cu dobéanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;
- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;
- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;
- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.
se modifica astfel:
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6. Protectia persoanelor privind prelucrarea datelor cu caracter personal
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1. Scurta prezentare a Fondului

Fondul deschis de investiti BCR Expert, denumit in continuare Fondul, este autorizat de C.N.V.M. prin Decizia nr.3215/2005 si este inregistrat la
nr.CSCO6FDIR/400024 in Registrul Public al C.N.V.M. Durata de existenta a Fondului este nelimitata.

In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este
membrd, in functie de politica de investitii anuntata in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Expert este un fond de actiuni, care poate
investi minimum 85% din active in actiuni.

Fondul se adreseaza tuturor persoanelor fizice si juridice, care corespund notiunilor de risc, oportunitétilor si duratei recomandate de investire
mentionate in prezentul prospect. Avand in vedere obiectivele gi politica de investiti a Fondului, acesta se adreseaza persoanelor care sunt
dispuse sa isi asume un grad de risc ridicat.

1.1.

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investiti BCR Obligatiuni este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituitd in conformitate
cu dispozitiile Legii nr.31/1990 modificaté si republicata privind societatile comerciale, precum si conform reglementérilor specifice aplicabile pietei
de capital, Tnregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare 24566377, societate de administrare a
investitiilor autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009, numéarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza BCR Dinamic, BCR Expert,
BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Avansat, precum si conturi individuale de investitii ale persoanelor fizice sau juridice.

Comisionul de depozitare are valoarea limita maximala de 0,03% pe luna aplicat la valoarea medie a activului net mediu lunar pentru calcul
comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Rascumparari de platé - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul
de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) - Comisioane de subscriere
(daca este cazul).

1.3. Distribuirea unitatilor de fond ale BCR Expert se poate face direct de catre societatea de administrare, prin intermediul unor societati
comerciale si/sau agenti independenti, autorizate respectiv autorizati sa presteze activitaii de distributie in conformitate cu prevederile normelor
C.N.V.M. in vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare.

Distributia unitatilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentii de distributie sunt persoane fizice avizate si inscrise
in Registrul C.N.V.M., care isi desfasoara activitatea in numele S.A.l.-ului in baza unor relafji contractuale si nu pot presta activitati de distributie in
nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de
distributie este disponibila pe site-ul www.erste-am.ro.

2. Obiectivul Fondului

Scopul constituirii Fondului este mobilizarea economiilor banesti printr-o oferta publica continua de unitéti de fond si investirea resurselor atrase
preponderent in valori mobiliare.

Obiectivul investitional al Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele de capital in conditiile
unui grad ridicat de risc asumat.

Fondul va efectua plasamente in actiuni cu o pondere de cel putin 85% din portofoliu, in scopul obtinerii unor randamente superioare unui
benchmark care reflecta alocarea strategica a Fondului.

Alocarea strategica a Fondului prevede investirea a 90% din active in actiuni, restul de 10% fiind plasat in instrumente ale pietei monetare.

BET - XT,
R= 1+0.90*(———-1)+0.1*
[1a- (BET - XT,, )+
Benchmark:
[+ ROBIDIM, )N —1]}-1
unde:
BET - XT, = Valoarea indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti, stabilité in ziua ,i"
ROBID = Rata medie oficiald a dobanzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita in ziua ,i”
11 = Produs
N = Numarul de zile calendaristice din an.

Performantele anterioare ale Fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
Politica de investitii a Fondului Deschis de Investiti BCR Expert va urmari diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului $i mentinerea
unui grad optim de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M. Pe piata bursiera, Fondul va investi cu precadere in actiuni
emise de companiile blue-chips, iar pentru realizarea obiectivului investitional sau pentru acoperirea riscurilor, Fondul poate folosi i instrumente
financiare derivate.
Administratorul recomanda membrilor Fondului plasarea resurselor financiare pe termen de 5-7 ani.
Structura {intd a portofoliului este: 90% in actiuni sau fonduri de acfiuni, locale sau internationale, 10% depozite bancare, itluri de stat sau
certificate de depozit.
Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiii.
Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitailor de fond la un pret mai mare decét preful de cumparare se aplica
reglementarile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), cu modificarile si completarile ulterioare si reglementarile C.N.V.M. aplicabile.
Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar i intra
sub incidenta prevederilor aceeasi legi, respectiv Legea nr.571/2003 cu modificérile si completarile ulterioare.
Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezinta un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.
Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitji legale adoptate ulterior aprobérii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent deschis la BCR (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comercialda Romana S.A.), acesta va fi

deschis anterior efectudrii operatiunilor cu unitéti de fond.

Subscrierea directa



Investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere directd, prin care poate autoriza societatea de administrare a
investitiilor sa emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei Cereri
de subscriere. Transferul bancar trebuie sa contina datele de identificare ale investitorului: nume, prenume si cod numeric personal / cod unic de
inregistrare.

Comision de rascumparare

()

Investitorii au dreptul de a rdscumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. In cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpérare, investitorul ar raméane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi réscumpérata automat i
fractiunea reziduala.

Cererea de rascumparare, odata depusa, este irevocabila.

In zilele de sambata si duminica, precum si in Zilele aferente sarbatorilor legale si in data de 31 decembrie a fiecarui an nu se vor inregistra
operatiuni de subscriere si/sau réscumparare de unitati de fond.
6. Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj i alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror anunfuri si rapoarte solicitate de
reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si de transmiterea catre investitori a documentelor care certifica subscrierile si
rascumpararile de unitati de fond);

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

- cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului impozitului pe venit.

Contract de societate civila

o Cap.lV Obiectivele fondului

Paragraful:

Art. 5. Obiectivul investitional al Fondului constd in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele de capital in
conditiile unui grad ridicat de risc asumat.

Fondul va efectua plasamente in actiuni cotate cu o pondere de cel putin 50% din portofoliu, in scopul obtinerii unor randamente superioare
performantei indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti.

se modifica astfel:

Art.5 In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri
este membra, in functie de politica de investitii anuntata in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Expert este un fond de actiuni, care poate
investi minimum 85% din active in actiuni.

Avénd in vedere obiectivele si politica de investitii a Fondului, acesta se adreseaza persoanelor care sunt dispuse sa isi asume un grad de risc
ridicat.

e Comision de subscriere
Paragraful:
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:
- ordin de plata din cont curent;
- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;
- transfer prin debitarea contului curent (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciala Roméana S.A., acesta va fi deschis anterior
efectudrii operatiunilor referitoare la unitatile de fond.
se modifica astfel:
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:
- ordin de plata din cont curent;
- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciald Roména S.A. (BCR);
- transfer prin debitarea contului curent deschis la BCR (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciala Romana S.A., acesta va fi
deschis anterior efectuarii operatiunilor referitoare la unitatile de fond.

o Art.17

Paragraful:

Distribuirea unitatilor de fond ale BCR Expert se poate face direct de catre societatea de administrare sau prin intermediul unor societati comerciale
autorizate sa presteze activitati de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in vigoare, in baza contractelor de distribuire pe
care acestea le incheie cu societatea de administrare.

se modifica astfel:

Distribuirea unitétilor de fond ale BCR Expert se poate face direct de catre societatea de administrare, prin intermediul unor societati comerciale
si/sau agenti independenti, autorizate respectiv autorizati s& presteze activitati de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in
vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare. Detalii privind procedurile de subscriere sau
rascumparare sunt prezentate in Prospectul Fondului si in Regulile acestuia.

DECIZIA NR. 1210/ 21.09.2010
Tn baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,



in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societati S.A.l. ERSTE Asset Management S.A., finregistratd la C.N.V.M. cu
nr.21098/25.06.2010 completata prin adresele fnregistrate la C.N.V.M. cu nr.23807/21.07.2010, nr.24440/27.07.2010,
nr.27103/20.08.2010, nr.27103/20.08.2010, nr.27213/23.08.2010 si nr.27556/25.08.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii BCR MONETAR, in conformitate cu prospectul de
emisiune, prospectul simplificat, regulile fondului si contractul de societate civild, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a
prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaz nota destinatd informérii investitorilor fondului deschis de investiti BCR Monetar cu privire la modificérile
intervenite in documentele acestuia, n forma transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24440/27.07.2010.
Art. 3. SA.l. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. S Al ERSTE Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investitji
BCR Monetar, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrérii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea ca,
in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere
numai integral unitatile de fond definute.
Art. 6. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investiti BCR Monetar, cu exceptia celor efectuate ca urmare a
incadrérii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a
investitorilor.
Art. 7. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M. forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.1210/21.09.2010

Regulile fondului
o 1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor
Paragraful:
Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Monetar este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituitd in conformitate cu
dispozitile Legii nr.31/1990 modificatd prin Legea nr.441/2006 privind societatile comerciale, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub
nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare 24566377, societate de administrare a investitiilor autorizatd de C.N.V.M. prin
Decizia nr.98/21.01.2009, numarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel:
0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.
se modifica astfel:
Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Monetar este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituita in conformitate cu
dispozitile Legii nr.31/1990 modificatd si republicata privind societatile comerciale, precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de
capital, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare 24566377, societate de administrare a
investitiilor autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009, numéarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

o 1.2. Obiectul si obiectivul administrarii
Paragraful:

Obiectivul administrarii BCR Monetar este cresterea capitalului investit prin plasarea resurselor atrase pe piata monetara si de capital, in scopul
obtinerii unor rentabilitati superioare ratei inflatiei.
se modifica astfel:

Obiectivul administrarii BCR Monetar consta in cresterea capitalului investit prin plasarea resurselor atrase in instrumente ale pietei monetare si cu
venit fix, in scopul obtinerii unor randamente superioare mediei dobanzilor la 1 luna pe piata interbancara romaneasca.

o 1.3. Remunerarea societatii de administrare a investitiilor

Paragraful:

Comisionul de administrare are valoarea limitd maximala de 0,16% pe luna calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna
respectiva. La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,125% pe luna calculat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva.



se modifica astfel:

Comisionul de administrare are valoarea limitd maximald de 0,16% pe luna calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna
respectivd. La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,0833%/luna calculat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva.

()

o 1.5, Atributiile societtii de administrare
Paragrafele:
Societatea de administrare are urméatoarele atributii:

i. derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementarile C.N.V.M. privind continutul si structura materialului publicitar,
cu scopul asigurérii informarii corecte i transparente a investitorilor. Societatea de administrare a investitiilor transmite C.N.V.M. orice material
publicitar in legétura cu Fondul cu cel putin 7 zile lucratoare anterior publicarii sale.

|. calcularea si retinerea la momentul rascumpararii si plata catre bugetul de stat a impozitului datorat de persoanele fizice in conformitate cu
prevederile Legii nr.571/2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare;

se modifica astfel:
Societatea de administrare are urméatoarele atributii:

i. derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementérile C.N.V.M. privind continutul si structura materialului publicitar,
cu scopul asigurarii informarii corecte si transparente a investitorilor.

e 2.5. Remunerarea depozitarului

Paragrafele:

Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a cérui valoare limitd maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea medie
a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Impozit pe venit - Rascumparari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

se modifica astfel:

Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a cérui valoare limitd maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea medie
a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Rascumparari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul
de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) - Comisioane de subscriere
(daca este cazul).

o 2.7. Responsabilitatea depozitarului

Se elimina urmatorul paragraf:

()

Depozitarul poate transfera unei terte persoane, in calitate de subdepozitar, pastrarea unei parti din activele Fondului, in conformitate cu
reglementarile emise de cétre C.N.V.M. si cu respectarea aceluiasi regim aplicabil depozitarului. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de faptul
ca a incredintat unei terte parii toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

o 3.Informatii cu privire la Fond
Paragrafele:

3.1. Descrierea obiectivelor Fondului
A

Fondul BCR Monetar, administrat de SAI ERSTE Asset Management, denumit in continuare Fondul, este autorizat de C.N.V.M. prin
Decizia nr.1869/09.10.2007 si este inregistrat la nr.CSCO6FDIR/400041 in Registrul Public al C.N.V.M. Fondul s-a constituit prin contractul de
societate civila. Durata Fondului este nelimitatd, neexistand o dat finald pentru achizitionarea sau rascumpérarea unitatilor de fond.

Obiectivul investitional al fondului constd in cresterea capitalului investit prin plasarea resurselor atrase in instrumente cu venit fix, in scopul
obtinerii unor randamente superioare mediei dobanzilor la 1 lund pe piata interbancard roméneasca. Plasamentele se vor efectua cu
preponderenta in instrumente ale pietei monetare, certificate de trezorerie dar i in obligatiuni cu venit fix sau variabil avand ca benchmark

”E « ROEID1M
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Fondul recomanda membrilor sai plasarea resurselor financiare pe termen de 3-12 luni.
se modifica astfel:
3.1. Descrierea obiectivelor Fondului
A
()
Fondul s-a constituit prin contractul de societate civila incheiat la data de 21 iunie 2010. Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala
pentru achizitionarea sau rascumpérarea unitatilor de fond.
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este
membrd, in functie de politica de investitii anuntata in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Monetar este un fond monetar, de tip standard,
cu o valoare a indicatorului ,Modified Duration” subunitara.
Obiectivul investitional al Fondului constd in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital
in conditiile unui grad redus de risc asumat.

Fondul va efectua plasamente preponderent in depozite, certificate de trezorerie si alte instrumente ale pietei monetare, dar si in obligatjuni sau
alte instrumente cu venit fix sau variabil, in scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark care reflectd alocarea strategica a
Fondului.

Benchmark: R =] ] (1+ ROBIDIM )" -1



unde:

ROBID = Rata medie oficiald a dobanzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita in ziua ,i”
I = Produs
N = Numarul de zile calendaristice din an.

o B. Politica de investitii a Fondului

Paragrafele:

Politica de investitii a Fondului Deschis de Investitii BCR Monetar are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si mentinerea unui
grad crescut de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M.

Politica de investitii a Fondului va urméari mentinerea unui nivel scazut al riscului prin plasarea in conditii optime de diversificare a resurselor atrase
in depozite bancare la cele mai importante banci locale, in obligatiuni de stat si municipale, dar si in obligatiuni ale unor emitenti corporativi cu grad
de risc redus.

Fondul BCR Monetar nu va investi in activele altor OPCVM si/sau AOPC mai mult de 10% din activele sale conform art.101 alin.(1) pct.d) din
Legea nr.297/2004.

Potrivit art.161 din Regulamentul nr.15/2004, C.N.V.M. a autorizat prin Decizia nr.442/06.03.2009 derogarea de la art.159 alin.(5) ca fondul sa
detina pe principiul dispersiei riscului pana la 100% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de
un stat membru, de autoritatile publice locale ale acestuia, de un stat nemembru sau de un organism public international din care fac parte unul sau
mai multe state membre.

Pentru plasamentele in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de state nemembre din lista tarilor enumerate in
cadrul alineatului ,Comisioane aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare emise pe piete externe” - din contractul de depozitare -
SAI ERSTE Asset Management S.A. va solicita aprobarea C.N.V.M. si ulterior aprobarii va comunica investitorilor intentia sa investitionala printr-o
nota de informare publicata in Ziarul Financiar.

C.N.V.M. va acorda o astfel de derogare doar daca se considera c& nivelul de protectie al investitorilor fondului este echivalent cu acela al
investitorilor intr-un OPCVM care respecta limitele prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004. Un astfel de OPCVM trebuie sa
detina valori mobiliare aferente a cel putin sase emisiuni diferite, cu conditia ca valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca
30% din totalul activelor sale.

C. Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul

C1. Instrumente investitionale: investitiile Fondului se efectueaza exclusiv in:

(.-)

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta piaté reglementata
dintr-un stat nemembru care opereaza in mod regulat si este recunoscuta ca deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei
reglementate sa fie aprobata de C.N.V.M,;

se modifica astfel:

Politica de investitii a Fondului Deschis de Investitii BCR Monetar are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si mentinerea unui
grad crescut de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M.

Politica de investitii a Fondului va urmari mentinerea unui nivel scazut al riscului prin plasarea in conditii optime de diversificare a resurselor atrase
in instrumente de piata monetara si depozite bancare la cele mai importante banci locale, in obligatiuni supranationale, de stat si municipale, dar i
in obligatiuni sau alte instrumente cu venit fix ale unor emitentj corporativi cu grad de risc scazut.

Administratorul recomanda membrilor Fondului Deschis de Investitii BCR Monetar plasarea resurselor financiare pe termen de 3-12 luni.

Fondul BCR Monetar nu va investi in activele altor OPCVM si/sau AOPC mai mult de 10% din activele sale conform art.101 alin.(1) pct.d) din
Legea nr.297/2004.

C. Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul

C1. Instrumente investitionale: investitiile Fondului se efectueaza exclusiv in:

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei admise la cota oficiald a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o altd piaté reglementata
dintr-un stat nemembru care opereaza in mod regulat si este recunoscuta ca deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei
reglementate s fie aprobata de C.N.V.M. - pentru plasamentele in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de state
nemembre din lista térilor enumerate in cadrul alineatului ,Comisioane aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare emise pe piete
externe” - din contractul de depozitare - SAI ERSTE Asset Management S.A. va solicita aprobarea C.N.V.M. si ulterior aprobarii va comunica
investitorilor intentia sa investitionald printr-o nota de informare publicata in Ziarul Financiar;

© 3.2. Analiza oportunitatilor de investitie

Paragraful:

Societatea de administrare a investitiilor care reprezinta Fondul, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza oportunitétile de investire
conform strategiei aprobate de Consiliul de Supraveghere al societatii de administrare a investitiilor.

se modifica astfel:

Societatea de administrare a investitilor care reprezinta Fondul, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza oportunitétile de investire
conform strategiei aprobate, dupa caz, de Consiliul de Supraveghere sau Directoratul societdtii de administrare a investitiilor.

e 3.3. Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Paragrafele:

A. Proceduri pentru subscrierea de unitéti de fond

Nu pot fi investitori la Fond persoanele fizice minore (care nu au 18 ani impliniti).

La fiecare modificare semnificativa a Prospectului de Emisiune, societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare
referitoare la modificarea Prospectului de emisiune si solicitarea ca, investitorii titulari persoane fizice sau reprezentantii legali ai investitorilor
persoane juridice care au desemnat un imputernicit sa efectueze operatiuni pe contul titularului, s& semneze, la ghiseul de distribuire, un Formular
de Modificari prin care investitorul declara ca a primit, a citit si a inteles prevederile Prospectului de Emisiune in vigoare.

Drepturile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:



a) sa beneficieze de plata pretului de rascumparare a unitétilor de fond;
b) sa obtind, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate intr-o perioadd anterioara, care se va transmite la adresa de corespondenta
indicata de investitor;
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Romana S.A.), acesta va fi deschis anterior

efectudrii operatiunilor cu unitéti de fond.

Investitorul poate autoriza societatea de administrare a investitilor s& emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de
extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de identificare ale investitorului:
cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunara subscrisa
(minimum 50,00 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
()
B. Proceduri pentru réscumpérarea unitétilor de fond
Comision de rascumparare
La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de rascumparare este 0% din valoarea rascumpararii.
Comisionul de rascumparare poate fi modificat de societatea de administrare, in sensul cresterii sau scaderii sub valoarea maximala,
cu notificarea C.N.V.M. si dupa doua zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor.
Societatea de administrare poate creste valoarea maximald numai cu autorizarea C.N.V.M. si este obligata s& facé public noua valoare maximala,
cu cel putin 10 zile Tnaintea intrarii in vigoare.
Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. Tn cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpérare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rdscumparatd si fractiunea
reziduala.
Réascumpararea unitatilor de fond poate fi efectuata de catre titularii conturilor de unitati de fond sau de catre imputernicitii acestora, in baza unei
Cereri de rascumparare. Titularul sau reprezentantul legal / imputernicitul este obligat sa se legitimeze cu documentul de identitate. Cererea de
rascumparare, odata depusa la ghiseul societatii de distribuire sau la sediul societatii de administrare a investitiilor, dupa caz, este irevocabila.
Comisioanele de rascumparare pot fi modificate de societatea de administrare a investitiilor, cu autorizarea C.N.V.M. Societatea de administrare
este obligatd sa faca public noul nivel al comisionului de rascumparare, cu cel putin 10 zile inaintea intrarii in vigoare. Sumele incasate din
comisioanele de rdscumparare a unitatilor de fond sunt incasate de Fond si intré in activul acestuia.
Societatea de administrare a investitilor SAI ERSTE Asset Management S.A. va percepe comisioane de subscriere si rascumpdrare diferentiate
pentru investitorii persoane juridice, membri ai Grupului financiar din care face parte, nivelul acestora poate sa ajunga la 0% in functie de tipul
investitorului, valoarea investita si perioada aferenta acesteia.
C. Suspendarea emisiunii i rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sérbatorilor legale si datei de 31.12.2009 nu se vor inregistra operatiuni de subscriere
si/sau rascumpérare de unitéti de fond.

D. Distribuirea unitatilor de fond

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere sau rascumparare a unitatilor de fond n orice localitate din taré in care exista ghisee ale societatji
de distribuire, precum si la sediul societatji de administrare.

Societatea de administrare a incheiat contract de distribuire a unitétilor de fond BCR Monetar cu Banca Comerciald Roména S.A. cu sediul central
in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Anularea de unitéti de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumpérare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atestd finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitati de fond, se anuleaza unitétile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitati de fond, la
data la care respectivul mostenitor semneaza o Declaratie de adeziune si o Cerere de subscriere. Fiecare mostenitor devine proprietarul unui
numér de unitati de fond ce ii revin conform actului de succesiune;

- in cazul in care persoana juridica detinatoare de unitati de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare, se
anuleaza unitatile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentérii documentelor
doveditoare.

()

se modifica astfel:

A. Proceduri pentru subscrierea de unitéti de fond

Pot fi investitori ai fondului persoanele minore, prin reprezentantii legali. Rascumpararea unitafilor de fond subscrise in numele minorului se va face
nsa doar cu acordul autoritatji tutelare, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

In situatia in care acest acord nu va mai fi solicitat de legislatie, nu va mai fi conditie de rascumpérare a unitétilor de fond emise in baza prezentelor
reguli.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezintd un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

()

Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune, ori de cate
ori aceasta operatiune are loc.

Drepturile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:

a) sa beneficieze de plata pretului de rascumparare a unitatilor de fond;

b) sé obtina, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate intr-o perioada anterioard, care se va transmite la adresa de corespondenta si la
adresa de e-mail indicata de investitor in declaratia de adeziune;



Societatea de administrare a investitiilor SAI ERSTE Asset Management S.A. va percepe comisioane de subscriere si rascumparare diferentiate
pentru investitorii persoane fizice si juridice, membri ai Grupului financiar din care face parte, nivelul acestora poate sé ajunga la 0% in functie de
tipul investitorului, valoarea investita si perioada aferenta acestuia.
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent deschis la BCR (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Romana S.A.), acesta va fi

deschis anterior efectuarii operatiunilor cu unitéti de fond.

Subscrierea directa
Investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere directa, prin care poate autoriza societatea de administrare a
investitiilor sa emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul de cont al Fondului, féra semnarea unei
Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de identificare ale investitorului: cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunara subscrisa
(minimum 100,00 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
()
B. Proceduri pentru réscumpérarea unitétilor de fond
Fondul nu percepe comision de rascumparare.
Investitorii au dreptul de a rascumparé oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. Tn cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpérare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi réscumparata automat i
fractiunea reziduala.
Cererea de rascumparare, odata depusa, este irevocabila.
Réascumpararea unitatilor de fond poate fi efectuata de catre titularii conturilor de unitati de fond sau de catre imputernicitii acestora, in baza unei
Cereri de rascumparare. Titularul sau reprezentantul legal / imputernicitul este obligat sa se legitimeze cu documentul de identitate.

In cazul de deces al fitularului, rascumpérarea se poate solicita numai pe baza unei copii legalizate a documentului care atestd finalizarea
succesiunii (eg. copie legalizata a certificatului de mostenitor).
C. Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sarbatorilor legale si in data de 31 decembrie a fiecarui an nu se vor inregistra
operatiuni de subscriere si/sau rascumparare de unitati de fond.

D. Distribuirea unitétilor de fond

Distribuirea unitatilor de fond ale BCR Monetar se poate face direct de cétre societatea de administrare, prin intermediul unor societati comerciale
silsau agenti independentj, autorizate respectiv autorizati sa presteze activitati de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in
vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare.

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat contract de distribuire a unitatilor de fond BCR Monetar cu Banca Comerciala Romana S.A. cu
sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

Distributia unitétilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentjlor de distributie. Agentji de distributie sunt persoane fizice avizate si inscrise
in Registrul C.N.V.M., care isi desfagoara activitatea in numele S.A.l.-ului in baza unor relafji contractuale si nu pot presta activitati de distributie in
nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de
distributie este disponibila pe site-ul www.erste-am.ro.

E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Anularea de unitéti de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumpérare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitéti de fond, se anuleaza unitétile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitéti de fond,
la data la care respectivul mostenitor prezinta o copie legalizata a documentului care atesta finalizarea succesiunii. Fiecare mostenitor devine
proprietarul unui numér de unitati de fond ce fi revin conform actului de succesiune;

- In cazul in care persoana juridica detindtoare de unitati de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare,
se anuleaza unitétile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor
doveditoare.

()

o 3.4. Determinarea Valorii Activului Net al Fondului

Paragrafele:

A. Regulile de evaluare a activelor

Valoarea totala a activelor se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul Fondului, evaluate astfel:

A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
daca aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.

A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.

A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numarul de actiuni emise).

Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la MFP a situatiilor financiare.

Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de



achizitie ponderat si ultima valoare contabild pe actiune.
A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piatd monetara admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadentd obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efecturii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sé ia in considerare prefurile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactjonate.
In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la baz tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat s fie respectat principiul valorii reale.
A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare n ultimele 90 de zile datorita aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a prefului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul
pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piaté reglementata evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementata sunt evaluate la ultima valoare unitara a
activului net calculata pentru acestea i publicata, faid de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referintd, se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).
A.12. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanuri contabile la datele
de depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, in activul net al O.P.C se evalueaza la valoarea 0.
B. Metoda de calcul a valorii activului net
Obligatiile Fondului sunt constituite din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;
b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;
¢) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;
d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;
e) cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de cétre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.
D. Locurile si frecventa publicérii valorii activului net
()
Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea si a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunard, crestere anuala, structura portofoliului etc. - cu conditia ca materialul publicitar/informativ sa fie transmis la C.N.V.M. cu cel putin
7 zile lucrétoare anterior publicarii sale.
se modifica astfel:
A. Regulile de evaluare a activelor
Valoarea totala a activelor se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul Fondului, evaluate astfel:
A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatad din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principalé a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul, daca
aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este pretul pietei cu cel mai mare grad de lichiditate i
frecventd a tranzactionarii acelei valori mobiliare.
A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.
A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul de actiuni emise).
Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatiilor financiare.
Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune.
A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piatda monetara admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadentd obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efectuérii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadenta ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sa ia in considerare preturile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactionate.
In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curentd a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.
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A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datorita aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret fnregistrat pe piata in intervalul de 30 de Zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a prefului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul
pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementatd evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/lsau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementatd sunt evaluate la ultima valoare unitard a
activului net calculata pentru acestea si publicata, fata de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementaté se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. in cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Dacé elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referinta, se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueazé la valoarea 0 (zero).
A.12. n vederea aplicarii prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202 alin.(2) lit. ¢) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
societatea de administrare va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare aferente valorilor
mobiliare din portofoliu. In cazul in care, societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in termen de 90 de zile de la datele
legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, valorile mobiliare evaluate conform prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202
alin.(1) lit. c) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 vor fi incluse in activ la valoarea zero. Valorile mobiliare relevante vor fi inscrise intr-
o0 pozitie distincta in situatia privind calculul activului net. Prevederile art.202 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se aplica in mod
corespunzator si in situatia OPCVM si a AOPC infiintate prin contract de societate civila.
B. Metoda de calcul a valorii activului net
Obligatiile Fondului sunt constituite din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;
b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;
c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;
d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror anunturi si rapoarte solicitate de
reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si de transmiterea catre investitori a documentelor care certificd subscrierile si
rascumpararile de unitafi de fond);

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

i) cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calcului impozitului pe venit.

D. Locurile si frecventa publicarii valorii activului net

()

Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea i a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunara, crestere anuald, structura portofoliului etc.

—_———=

Prospect de emisiune
Se introduc urmatoarele paragrafe:
CAPITOLUL 1 INFORMATII despre societatea de administrare a investitiilor
1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor
1.2. Capital social
1.3. Consiliul de Supraveghere
1.4. Atributiile societatii de administrare a investitiilor
1.5. Remunerarea societatii de administrare
1.6. Réspunderea societdtii de administrare
CAPITOLUL 2 INFORMATII despre Depozitar
2.1. Datele de identificare ale depozitarului
2.2. Remunerarea depozitarului
CAPITOLUL 3 Informatii cu privire la Fond
3.1. Identitatea Fondului
3.2. Descrierea obiectivelor Fondului
3.3. Analiza oportunitatilor de investitie
3.4. Informatii cu privire la emiterea si réscumpararea unitatilor de fond
3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond
3.4.2. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
3.4.3. Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitafilor de fond
3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond
3.5. Modul de calcul al valorii unitare a activului net
3.6. Fuziunea si lichidarea Fondului
3.7. Regimul fiscal
3.8. Auditorul Fondului
3.9. Grupul financiar din care face parte societatea de administrare a investitiilor
CAPITOLUL 4 Distribuirea si intocmirea situatiilor contabile
CAPITOLUL 5 Determinarea si repartizarea veniturilor
CAPITOLUL 6 Protectia persoanelor privind prelucrarea datelor cu caracter personal



o CAPITOLUL 1 Informatii despre societatea de administrare

1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor

Paragrafele:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Monetar este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituita in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.31/1990 modificata prin Legea nr.441/2006 privind societatile comerciale, cu o duratd de functionare nedeterminatd, inregistrata
la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de inregistrare 24566377, avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1,
tel: 0372 269 999; fax: 021 206 90 38; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro. Societatea de administrare a investitiilor a fost
autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009 si inregistrata cu numérul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M.

La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza Fondurile Deschise de
Investitii, BCR Dinamic, BCR Expert, BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Conservator, BCR Europa Mixt, BCR Europa Avansat, precum
si conturi individuale de investitii ale persoanelor fizice sau juridice.

se modifica astfel:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investiti BCR Monetar este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituita in conformitate cu
dispozitiile Legii nr.31/1990 modificatd si republicata privind societatile comerciale, precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de
capital, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Tnregistrare 24566377, societate de administrare a
investitiilor autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009, numéarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza Fondurile Deschise de
Investitii, BCR Dinamic, BCR Expert, BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Avansat, precum si conturi individuale de investitii ale
persoanelor fizice sau juridice.

o 1.5. Remunerarea societatii de administrare

Paragraful:

Comisionul de administrare are valoarea limitd maximald de 0,16% pe luna calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna
respectiva. La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,125% pe luna calculat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva.

()

se modifica astfel:

Comisionul de administrare are valoarea limitd maximala de 0,16% pe luna calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna
respectiva. La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,0833%/luna calculat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva.

()

o CAPITOLUL 2 Informatii despre Depozitar

2.1. Datele de identificare a depozitarului

Se elimina urmatorul paragraf:

()

Depozitarul poate transfera unei terie persoane, in calitate de subdepozitar, pastrarea unei parii din activele Fondului, in conformitate cu
reglementérile emise de cétre C.N.V.M. si cu respectarea aceluiasi regim aplicabil depozitarului. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de faptul
ca a incredintat unei terfe parii toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

e 2.2. Remunerarea depozitarului

Paragraful:

2.2.1. Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a cérui valoare limita maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea
medie a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Impozit pe venit - Rascumparari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

se modifica astfel:

2.2.1. Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a carui valoare limita maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea
medie a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Rascumparari de platé - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul
de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) - Comisioane de subscriere
(daca este cazul).

o CAPITOLUL 3 Informatii cu privire la Fond

Paragrafele:

3.1. Identitatea Fondului

Fondul deschis de investitii BCR Monetar,administrat de SAI ERSTE Asset Management, denumit in continuare Fondul, este autorizat de C.N.V.M.
prin Decizia C.N.V.M. nr.1869/09.10.2007 si este inregistrat la nr.CSCO6FDIR/400041 in Registrul C.N.V.M.

Fondul s-a constituit prin contract de societate civila incheiat la data de 05.11.2008. Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala pentru
achizitionarea sau rdscumpararea unitatilor de fond.

Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice cu aversiune la risc care doresc obtinerea unor randamente superioare ratei inflatiei.

se modifica astfel:

3.1. Identitatea Fondului

Fondul deschis de investitii BCR Monetar,administrat de SAI ERSTE Asset Management, denumit in continuare Fondul, este autorizat de C.N.V.M.
prin Decizia C.N.V.M. nr.1869/09.10.2007 si este inregistrat la nr. CSCO6FDIR/400041 in Registrul C.N.V.M.

Fondul s-a constituit prin contractul de societate civild incheiat la data de 21.06.2010. Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala
pentru achizitionarea sau rascumpérarea unitatilor de fond.

In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este
membra, in functie de politica de investitii anuntata in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Monetar este un fond monetar, de tip standard,
cu o valoare a indicatorului ,Modified Duration” subunitara.



Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice cu un apetit redus de risc, care doresc obtinerea unor castiguri superioare mediei dobanzilor
bancare la 1 luna pe piata monetara locala.

o 3.2. Descrierea obiectivelor Fondului

A. Obiectivele financiare ale Fondului

Paragrafele:

Obiectivul investitional al fondului consté in cresterea capitalului investit prin plasarea resurselor atrase in instrumente cu venit fix, in scopul
obtinerii unor randamente superioare mediei dobanzilor la 1 lund pe piata interbancard roméneasca. Plasamentele se vor efectua cu
preponderenta in instrumente ale pietei monetare, certificate de trezorerie dar i in obligatiuni cu venit fix sau variabil.

B. Politica de investitii a fondului

()

Politica de investitii a Fondului va urméari mentinerea unui nivel scazut al riscului prin plasarea in conditii optime de diversificare a resurselor atrase
in depozite bancare la cele mai importante banci locale, in obligatiuni de stat si municipale, dar si in obligatiuni ale unor emitenti corporativi cu grad
de risc redus.

()

Potrivit art.161 din Regulamentul nr.15/2004, C.N.V.M. a autorizat prin Decizia nr.442/06.03.2009 derogarea de la art.159 alin.(5) ca fondul sa
detina pe principiul dispersiei riscului pana la 100% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de
un stat membru, de autoritatile publice locale ale acestuia, de un stat nemembru sau de un organism public international din care fac parte unul sau
mai multe state membre.

Pentru plasamentele in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de state nemembre din lista tarilor enumerate in
cadrul alineatului ,Comisioane aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare emise pe piete externe” - din contractul de depozitare -
SAI ERSTE Asset Management S.A. va solicita aprobarea C.N.V.M. si ulterior aprobarii va comunica investitorilor intentia sa investitionala printr-o
nota de informare publicata in Ziarul Financiar.

C.N.V.M. va acorda o astfel de derogare doar daca se considera c& nivelul de protectie al investitorilor fondului este echivalent cu acela al
investitorilor intr-un OPCVM care respecta limitele prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004. Un astfel de OPCVM trebuie sa
detina valori mobiliare aferente a cel putin sase emisiuni diferite, cu conditia ca valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca
30%din totalul activelor sale.

se modifica astfel:

Obiectivul investitional al Fondului constd in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital
in conditiile unui grad redus de risc asumat.

Fondul va efectua plasamente preponderent in depozite, certificate de trezorerie si alte instrumente ale pietei monetare, dar si in obligatiuni sau
alte instrumente cu venit fix sau variabil, in scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark care reflectd alocarea strategica a
Fondului.

Benchmark: R =] 1+ ROBIDIM, )" -1

unde:

ROBID = Rata medie oficiald a dobanzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita in ziua ,i”
11 = Produs

N = Numarul de zile calendaristice din an.

B. Politica de investitii a fondului

(--)

Politica de investitii a Fondului va urméari mentinerea unui nivel scazut al riscului prin plasarea in conditii optime de diversificare a resurselor atrase
in instrumente de piata monetara si depozite bancare la cele mai importante banci locale, in obligatiuni supranationale, de stat si municipale, dar si
in obligatiuni sau alte instrumente cu venit fix ale unor emitentj corporativi cu grad de risc scazut.

Pentru plasamentele in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de state nemembre din lista tarilor enumerate in
cadrul alineatului ,Comisioane aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare emise pe piete externe” - din contractul de depozitare -
SAI ERSTE Asset Management S.A. va solicita aprobarea C.N.V.M. si ulterior aprobarii va comunica investitorilor intentia sa investitionala printr-o
nota de informare publicata in Ziarul Financiar.

© 3.3.Analiza oportunitatilor de investitie

Paragrafele:

Societatea de administrare a investitiilor care reprezintd Fondul, prin reprezentantii s&i, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza
oportunitatile de investire conform strategiei aprobate de Directoratul societatii de administrare a investitiilor.

Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

se modifica astfel:

Societatea de administrare a investitiilor care reprezintd Fondul, prin reprezentantii sdi, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza
oportunitatile de investire conform strategiei aprobate, dupa caz, de Consiliul de Supraveghere sau Directoratul societatii de administrare a
investitiilor.

Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

()

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezintd un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

o 3.4.Informatii cu privire la emiterea i rdscumpararea unitatilor de fond

3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond

Paragrafele:

Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune si solicitarea
ca investitorii titulari persoane fizice sau reprezentantii legali ai investitorilor persoane juridice care au desemnat un imputernicit sa efectueze
operatiuni pe contul titularului, sa semneze, la ghiseul de distribuire, un formular prin care investitorul declard ca a primit, a citit si a inteles
prevederile Prospectului de Emisiune in vigoare.



Conform prevederilor Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.2/2009 in situatia in care o persoana care intentioneaza sa devina investitor al fondului si
depune o suma mai mica decat suma minima obligatorie de subscris, S.A.l. va face demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita
completarea acestei sume n ziua publicarii valorii unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale.
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Romana S.A.), acesta va fi deschis anterior

efectudrii operatiunilor cu unitéti de fond;

Investitorul poate autoriza societatea de administrare a investitilor s& emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de
extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de identificare ale investitorului:
nume, prenume si cod numeric personal / cod unic de nregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunara subscrisa
(minimum 50 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
In aceasta perioada sunt permise rascumpdarari doar cu conditia iesirii din programul de subscrieri sistematice.
3.4.2. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
Comisionul de rascumparare este stabilit de societatea de administrare a investitiilor si comunicat in rapoartele periodice si materialele informative.
La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de rascumparare este 0% din valoarea rascumpararii.
Comisionul de rascumpérare poate fi modificat de societatea de administrare, in sensul cresterii sau scaderii sub valoarea maximala, cu
autorizarea C.N.V.M. si dupé 10 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor. Societatea de administrare poate creste valoarea
maximald numai cu autorizarea C.N.V.M. si este obligata sa facd public noua valoare maximala, cu cel putin 10 zile inaintea intrarii in vigoare.
Sumele incasate din comisioanele de rascumpérare a unitatilor de fond sunt incasate de Fond, intrand in activul acestuia.
La data autorizérii documentelor Fondului, valoarea comisionului de rascumparare este 0% din valoarea rascumpararii.
Cererea de rascumparare, odata depusa la sediul societatii de administrare a investitiilor, este irevocabila.
Din valoarea rascumparata se scade comisionul de rdscumparare, precum si orice alte taxe legale si comisioane bancare conform prospectului de
emisiune.
3.4.3. Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sérbatorilor legale si datei de 31.12.2009 nu se vor inregistra operatiuni de subscriere
si/sau rascumpérare de unitéti de fond.

3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat contract de distribuire a unitatilor de fond BCR Monetar cu Banca Comerciala Romana S.A. cu
sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3, distribuirea realizandu-se prin toate unitétile sale.

se modifica astfel:

Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune ori de cate
ori aceasta operatiune are loc.
De asemenea, societatea de administrare va face solicitarea ca investitorii titulari persoane fizice sau reprezentantii legali ai investitorilor persoane
juridice care au desemnat un imputernicit s& efectueze operatiuni pe contul titularului, s& semneze, la ghiseul de distribuire, un formular prin care
investitorul declara c& a primit, a citit si a inteles prevederile Prospectului de Emisiune in vigoare.
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent deschis la BCR (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Romana S.A.), acesta va fi

deschis anterior efectuarii operatiunilor cu unitéti de fond;

Subscrierea directa
Investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere directd, prin care poate autoriza societatea de administrare a
investitiilor sa emita unitéti de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei
Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de identificare ale investitorului: nume, prenume si cod numeric personal / cod
unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunara subscrisa
(minimum 100 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
In aceast perioada sunt permise rascumpérari doar cu conditia iesirii din programul de subscrieri sistematice.
3.4.2. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
Fondul nu percepe comision de rascumparare.
Cererea de rascumparare, odata depusa, este irevocabila.
3.4.3. Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambétd si duminic, precum si in zilele aferente sérbatorilor legale si in data de 31 decembrie a fiecirui an nu se vor inregistra
operatiuni de subscriere si/sau raéscumparare de unitati de fond.

3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond

Distribuirea unitatilor de fond ale BCR Monetar se poate face direct de cétre societatea de administrare, prin intermediul unor societati comerciale
silsau agenti independentj, autorizate respectiv autorizati sa presteze activitati de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in
vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare.

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat contract de distribuire a unitatilor de fond BCR Monetar cu Banca Comerciala Romana S.A. cu
sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

Distributia unitatilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentjlor de distributie. Agentji de distributie sunt persoane fizice avizate si inscrise



in Registrul C.N.V.M., care isi desfasoara activitatea in numele S.A.l.-ului in baza unor relafji contractuale si nu pot presta activitati de distributie in
nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de
distribuie este disponibila pe site-ul www.erste-am.ro.

o 3.5. Modul de calcul al valorii unitare a activului net
Paragrafele:

Principiile de evaluare sunt:
A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Roménia, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
daca aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.
A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.
A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numéarul de actiuni emise).
Valoarea contabilé pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la MFP a situatiilor financiare.
Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune.
A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piata monetara admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadentd obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadenta ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sa ia in considerare preturile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactjonate.
In cazul Tn care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a opfjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.
A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datorita aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret fnregistrat pe piata in intervalul de 30 de Zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a pretului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul
pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piaté reglementata evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementatd sunt evaluate la ultima valoare unitard a
activului net calculata pentru acestea si publicatd, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piatad reglementatd se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. in cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Dacé elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referinta, se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente Tn conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).
A.12. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanfuri contabile la datele
de depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, in activul net al O.P.C se evalueaza la valoarea 0.
Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societétii de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj i alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.
()
Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea i a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunara, crestere anuald, structura portofoliului etc. - cu conditia ca materialul publicitar / informativ s& fie transmis la C.N.V.M. cu cel putin
7 zile lucratoare anterior publicarii sale.
se modifica astfel:
()
Principiile de evaluare sunt;
A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
daca aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventd a tranzactionarii acelei valori mobiliare.
A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.



A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul de actiuni emise).

Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatiilor financiare.

Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune.

A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piatd monetara admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadenta obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efectuérii plasamentului.

A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.

A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.

A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sé ia in considerare prefurile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactjonate.

In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.

A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datoritd aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului, ele
sunt evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care C.N.V.M.
apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a prefului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia in calcul
preful calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piaté reglementata evaluarea se face similar cu cele
neadmise la tranzactionare.

A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementata sunt evaluate la ultima valoare unitara a
activului net calculata pentru acestea si publicata, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform alin.A.1.

A.10. Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referintd, se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).

A.12. n vederea aplicérii prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202 alin.(2) lit. ) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
societatea de administrare va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare aferente valorilor
mobiliare din portofoliu. n cazul in care, societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in termen de 90 de zile de la datele
legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, valorile mobiliare evaluate conform prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202
alin.(1) lit. ¢) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 vor fi incluse in activ la valoarea zero. Valorile mobiliare relevante vor fi inscrise intr-
o pozitie distinctd in situatia privind calculul activului net. Prevederile art.202 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se aplica in mod
corespunzator i in situatia OPCVM si a AOPC infiintate prin contract de societate civila.

Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presé a oricéror anunturi i rapoarte solicitate de
reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor care certifica subscrierile si
rascumpararile de unitati de fond);

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

- cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului impozitului pe venit.

()
Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea si a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunard, crestere anuala, structura portofoliului etc.

e 3.7. Regimul fiscal

Paragrafele:

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiii.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitailor de fond la un pre{ mai mare decét preful de cumparare se aplica
reglementarile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), si Instructiunile C.N.V.M. aplicabile.

Societatea va calcula si va refine impozitul cuvenit conform normelor in vigoare la data rascumpararii si il va vira lunar catre buget, pana la data de
25 inclusiv a lunii urméatoare celei in care se face calculul.

Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar i intra
sub incidenta prevederilor aceleiasi legi, respectiv Legea nr.571/2003.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozifji legale adoptate ulterior aprobérii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

se modifica astfel:

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investitii.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitatilor de fond la un pret mai mare decét preful de cumparare se aplica
reglementarile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), cu modificérile si completérile ulterioare si reglementarile C.N.V.M. aplicabile.



Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar i intra
sub incidenta prevederilor aceleiasi legi, respectiv Legea nr.571/2003 cu modificarile si completarile ulterioare.”

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitji legale adoptate ulterior aprobérii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

o CAPITOLUL 4 - Date privind distribuirea si intocmirea situatiilor contabile

Paragraful:

Situatiile financiare anuale specifice fondurilor deschise de investitii sunt intocmite distinct pentru fiecare fond de catre societatea de administrare in
conformitate cu prevederile Ordinului MFP gi Ordinul nr.1752/17 noiembrie 2005 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele
europene aplicabil entitétilor autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

se modifica astfel:

Situatiile financiare anuale specifice fondurilor deschise de investitii sunt intocmite distinct pentru fiecare fond de catre societatea de administrare in
conformitate cu prevederile Ministerului Finantelor Publice si cu reglementarile contabile emise de C.N.V.M. cu avizul MFP aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

Prospect simplificat
Paragrafele:
1. Scurta prezentare a Fondului
Fondul Deschis de Investiti BCR Monetar initiat si administrat de SAI ERSTE Asset Management, denumit in continuare Fondul, este autorizat de
C.N.V.M. prin Decizia nr.1869/09.10.2007 si este inregistrat la nr.CSCO6FDIR/400041 in Registrul Public al C.N.V.M. Durata de existentd a
Fondului este nelimitata.
Fondul se adreseaza persoanelor fizice si juridice cu aversiune la risc care doresc obtinerea unor randamente superioare ratei inflatiei.
1.1.
Societatea de administrare a investitilor a Fondului este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituitd in conformitate cu dispozitiile
Legii nr.31/1990 modificata prin Legea nr.441/2006 privind societatile comerciale, cu o durata de functionare nedeterminata si un capital social
subscris si varsat de 6.000.000 de RON, inregistraté la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare 24566377,
avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999.
Societatea de administrare a investitiilor a fost autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009 si inregistrata cu numarul PJRO5SAIR/400028
in Registrul Public al C.N.V.M.
La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza BCR Dinamic, BCR Expert,
BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Conservator, BCR Europa Mixt, BCR Europa Avansat, precum si conturi individuale de investitii ale
persoanelor fizice sau juridice.
Comisionul de administrare are valoarea limitd maximald de 0,16% pe luna calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna
respectivd. La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,125% pe luna calculat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva.

Comisionul de depozitare are valoarea limita maximala de 0,03% pe lund aplicat la valoarea medie a activului net mediu lunar pentru calcul
comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Impozit pe venit - Rascumparari de platd - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

1.3. Operatiuni de subscriere sau rascumparare se pot face la punctele de distribuire: la sediul societaii de administrare sau la toate unitatile Bancii
Comerciale Romane S.A. Detalii privind procedurile de subscriere sau rascumparare sunt prezentate in Prospectul Fondului si in Regulile acestuia.
2. Obiectivul Fondului

Obiectivul investitional al fondului consté in cresterea capitalului investit prin plasarea resurselor atrase in instrumente cu venit fix, in scopul
obtinerii unor randamente superioare mediei dobénzilor la 1 luna pe piata interbancara romaneasca.

Plasamentele se vor efectua cu preponderenta in instrumente ale pietei monetare, certificate de trezorerie dar si in obligatiuni cu venit fix sau
variabil.

Politica de investitii a Fondului are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si mentinerea unui grad crescut de lichiditate,
cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M.

Politica de investitii a Fondului va urméari mentinerea unui nivel scazut al riscului prin plasarea in conditii optime de diversificare a resurselor atrase
in depozite bancare la cele mai importante banci locale, in obligatiuni de stat si municipale, dar si in obligatiuni ale unor emitenti corporativi cu grad
de risc redus.

3. Regimul fiscal

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiji.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitailor de fond la un pret mai mare decét preful de cumparare se aplica
reglementarile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), si Instructiunile C.N.V.M. aplicabile.

Societatea va calcula si va retine impozitul cuvenit conform normelor in vigoare la data rascumpararii si il va vira lunar catre buget, pana la data de
25 inclusiv a lunii urmé&toare celei in care se face calculul.

Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar i intra
sub incidenta prevederilor aceeasi legi, respectiv Legea nr.571/2003.

Tn cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozifji legale adoptate ulterior aprobérii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

4. Comisioane de subscriere si rascumparare

Comisionul de rascumparare este stabilit de societatea de administrare a investitiilor si comunicat in rapoartele periodice si materialele informative.
La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de rascumparare este 0% din valoarea rascumpararii.

Comisionul de rascumpérare poate fi modificat de societatea de administrare, in sensul cresterii sau scaderii sub valoarea maximala, cu
autorizarea C.N.V.M. si dupa doua zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor. Societatea de administrare poate creste valoarea
maximald numai cu autorizarea C.N.V.M. si este obligata sa facd public noua valoare maximala, cu cel putin 10 zile inaintea intrarii in vigoare.
Sumele incasate din comisioanele de rascumpérare a unitatilor de fond sunt incasate de Fond, intrand in activul acestuia.



Cererea de rascumparare, odata depusa la sediul societatii de administrare a investitiilor, este irevocabila.

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sérbatorilor legale si datei de 31.12.2009 nu se vor inregistra operatiuni de subscriere
si/sau rascumpérare de unitéti de fond.
5. Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.
se modifica astfel:
CUPRINS

1. Scurta prezentare a fondului

2. Obiectivul fondului

3. Regimul fiscal

4. Comision de subscriere si de rdscumparare

5. Obligatiile Fondului

6. Protectia persoanelor privind prelucrarea datelor cu caracter personal
1. Scurta prezentare a Fondului
Fondul Deschis de Investiti BCR Monetar initiat si administrat de SAI ERSTE Asset Management, denumit in continuare Fondul, este autorizat de
C.N.V.M. prin Decizia nr.1869/09.10.2007 si este inregistrat la nr.CSCO6FDIR/400041 in Registrul Public al C.N.V.M. Durata de existenta a
Fondului este nelimitata.
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este
membrd, in functie de politica de investitii anuntata in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Monetar este un fond monetar, de tip standard,
cu o valoare a indicatorului ,Modified Duration” subunitara.
Fondul se adreseaza tuturor persoanelor fizice si juridice, care corespund notiunilor de risc, oportunitétilor si duratei recomandate de investire
mentionate in prezentul prospect. Avand in vedere obiectivele si politica de investiti a Fondului, acesta se adreseaza persoanelor care sunt
dispuse sa isi asume un grad de risc scazut.
1.1. Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investiti BCR Obligatiuni este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituitd in
conformitate cu dispozitiile Legii nr.31/1990 modificatd si republicatd privind societdtile comerciale, precum si conform reglementarilor specifice
pietei de capital, inregistraté la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare 24566377, societate de administrare
a investitiilor autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009, numarul PJR0O5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.
Societatea de administrare a investitiilor a fost autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009 si inregistrata cu numarul PJRO5SAIR/400028
in Registrul Public al C.N.V.M.
La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza BCR Dinamic, BCR Expert,
BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Avansat, precum si conturi individuale de investitji ale persoanelor fizice sau juridice.
Comisionul de administrare are valoarea limitd maximala de 0,16% pe luna calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna
respectiva. La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,0833%/luna calculat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva.
()
Comisionul de depozitare are valoarea limitd maximala de 0,03% pe luna aplicat la valoarea medie a activului net mediu lunar pentru calcul
comisioane (ANCC) definit astfel:
ANCC = Valoarea actualizaté a activelor totale - R&scumparari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul
de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) - Comisioane de subscriere
(daca este cazul).
1.3. Distribuirea unitatilor de fond ale BCR Monetar se poate face direct de catre societatea de administrare, prin intermediul unor societati
comerciale si/sau agenti independenti, autorizate respectiv autorizati sa presteze activitaii de distributie in conformitate cu prevederile normelor
C.N.V.M. in vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare.
Distributia unitatilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentji de distributie sunt persoane fizice avizate si inscrise
in Registrul C.N.V.M., care si desfagoara activitatea in numele S.A.l.-ului in baza unor relatji contractuale si nu pot presta activitati de distribuie in
nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la, sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de
distribuie este disponibila pe site-ul www.erste-am.ro.
2. Obiectivul Fondului
Scopul constituirii Fondului consta in mobilizarea economiilor banesti printr-o ofertd publica continua de unitéti de fond si investirea resurselor
atrase preponderent in instrumente ale pietei monetare si cu venit fix.
Obiectivul investitional al Fondului constd in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital
in conditiile unui grad redus de risc asumat.
Fondul va efectua plasamente preponderent in depozite, certificate de trezorerie i alte instrumente ale pietei monetare, dar si in obligatiuni sau
alte instrumente cu venit fix sau variabil, in scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark care reflectd alocarea strategica a
Fondului.
Benchmark: R =] @+ ROBIDIM, )*'" -1

@ oo o1 o~ W

unde:

ROBID = Rata medie oficiald a dobanzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita in ziua ,i”
I = Produs

N = Numarul de zile calendaristice din an.

Performantele anterioare ale Fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.



Politica de investitii a Fondului va urmari mentinerea unui nivel scazut al riscului prin plasarea in conditii optime de diversificare a resurselor atrase
in instrumente ale pietei monetare, certificate de trezorerie si depozite bancare la cele mai importante banci locale, in obligatiuni supranationale, de
stat si municipale, dar si obligatiuni sau alte instrumente cu venit fix ale unor emitentj corporativi cu grad de risc scazut.

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiii.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitatilor de fond la un pret mai mare decét preful de cumparare se aplica
reglementérile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), cu modificarile si completérile ulterioare si reglementarile C.N.V.M.
aplicabile.”

Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rdscumparare i pretul de cumparare este venit financiar si intra
sub incidenta prevederilor aceeasi legi, respectiv Legea nr.571/2003 cu modificarile si completarile ulterioare.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezinta un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

In cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobarii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

4. Comisioane de subscriere si rascumparare

Fondul nu percepe comision de rascumparare.

Cererea de rascumparare, odata depusa, este irevocabila.

In zilele de sambétd si duminica, precum si in zilele aferente sarbatorilor legale si in data de 31 decembrie a fiecarui an nu se vor inregistra
operatiuni de subscriere si/sau réscumparare de unitati de fond.

5. Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobéanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror anunfuri si rapoarte solicitate de
reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si de transmiterea catre investitori a documentelor care certifica subscrierile si
rascumpararile de unitati de fond);

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

- cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului impozitului pe venit.

Contract de societate civild
o Capitolul 4, Obiectivele fondului, art.4
Paragraful:
Obiectivul investitional al fondului consta in cresterea capitalului investit prin plasarea resurselor atrase in instrumente cu venit fix, in scopul
obtinerii unor randamente superioare mediei dobanzilor la 1 lund pe piata interbancara roméneasca. Plasamentele se vor efectua cu
preponderentd in instrumente ale pietei monetare, certificate de trezorerie dar si in obligatiuni cu venit fix sau variabil.
se modifica astfel:
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este
membra, in functie de politica de investitii anuntata in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Monetar este un fond monetar, de tip standard,
cu o valoare a indicatorului ,Modified Duration” subunitara.
Fondul se adreseaza tuturor persoanelor fizice i juridice cu apetit redus de risc, care doresc obtinerea unor céstiguri superioare mediei dobanzilor
bancare la 1 luna pe piata monetara locala.e Capitolul 5, Unitatile de fond, art.18
Paragraful:
Distribuirea unitétilor de fond ale BCR Monetar se poate face direct de catre societatea de administrare sau prin intermediul unor societti
comerciale autorizate s& presteze activitdti de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in vigoare, in baza contractelor de
distribuire pe care acestea le incheie cu societatea de administrare.
se modifica astfel:
Distribuirea unitatilor de fond ale BCR Monetar se poate face direct de catre societatea de administrare, prin intermediul unor societati comerciale
si/sau agenti independenti, autorizate respectiv autorizati s& presteze activitati de distributie in conformitate cu prevederile normelor C.N.V.M. in
vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare. Detalii privind procedurile de subscriere sau
rascumparare sunt prezentate in Prospectul Fondului si in Regulile acestuia.

o Capitolul 6, Societatea de administrare, art.23

Paragraful:

La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,125% pe luna calculat la valoarea medie a activului total
administrat in luna respectiva.

se modifica astfel:

La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,0833%/luna calculat la valoarea medie a activului total
administrat in luna respectiva.

DECIZIA NR. 1211/ 21.09.2010
Tn baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.1 alin.(3), art.83 alin.(1) si art.84 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,



in conformitate cu prevederile art.131 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitjilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
in conformitate cu prevederile art.26 din Dispunerea de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,
conform dispozitiilor Deciziei C.N.V.M. nr.662/25.05.2010,
avand in vedere solicitarea societafi S.A.l. ERSTE Asset Management S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.21098/25.06.2010 completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.23807/21.07.2010, nr.24440/27.07.2010,
nr.27103/20.08.2010, nr.27103/20.08.2010, nr.27213/23.08.2010 si nr.27556/25.08.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 21.09.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile documentelor Fondului Deschis de Investitii BCR OBLIGATIUNI, in conformitate cu prospectul
de emisiune, prospectul simplificat, regulile fondului si contractul de societate civild, in forma prevazuta in anexa, parte integranta a
prezentei decizii.
Art. 2. Se autorizeaza nota destinata informarii investitorilor fondului deschis de investitii BCR Obligatiuni cu privire la modificarile
intervenite in documentele acestuia, in forma transmisa prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.24440/27.07.2010.
Art. 3. S.Al. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor in termen de doua zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii.
Art. 4. SAAl. ERSTE Asset Management S.A. are obligatia de a transmite la C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a
investitorilor, in termen de 24 de ore de la data publicarii acesteia.
Art. 5. Investitorii care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in cadrul documentelor fondului deschis de investiii
BCR Obligatiuni, cu exceptia celor efectuate ca urmare a incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, au posibilitatea ca,
in intervalul dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere
numai integral unitatile de fond detinute.
Art. 6. Modificarile intervenite in documentele fondului deschis de investitii BCR Obligatiuni, cu exceptia celor efectuate ca urmare a
incadrarii in prevederile Dispunerii de masuri nr.9/2010, intra in vigoare in termen de 10 zile de la data publicarii notei de informare a
investitorilor.
Art. 7. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. si se publicd in
Buletinul C.N.V.M. forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.1211/21.09.2010
Regulile fondului

o 1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor

Paragraful:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Obligatiuni este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituita in conformitate
cu dispozitiile Legii nr.31/1990 modificata prin Legea nr.441/2006 privind societatile comerciale, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub
nr.J40/17060/2008, Cod Unic de anegistrare 24566377, societate de administrare a investitilor autorizatd de C.N.V.M. prin
Decizia nr.98/21.01.2009, numarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1,
tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

se modifica astfel:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Obligatiuni este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituita in conformitate
cu dispozitiile Legii nr.31/1990 modificata si republicata privind societatile comerciale, precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei
de capital, Tnregistraté la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare 24566377, societate de administrare a
investitiilor autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009, numé&rul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

o 1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

Paragraful:

(--)

Obiectivul administrarii BCR Obligatiuni este cresterea capitalului investit prin plasarea resurselor atrase pe piata monetara si de capital, in scopul
obtinerii unor rentabilitati superioare ratei inflatiei.

se modifica astfel:

(--)

Obiectivul administrarii BCR Obligatiuni este cresterea capitalului investit prin plasarea resurselor atrase pe piata monetara si de capital.

© 1.3. Remunerarea societatii de administrare a investitiilor

Paragraful:

Comisionul de administrare are valoarea limita maximala de 0,16% pe luna calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna
respectiva. La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,125% pe luna calculat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva.

s.é'modificé astfel:



Comisionul de administrare are valoarea limitd maximald de 0,16% pe luna calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna
respectivd. La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,100% pe luna calculat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva.

()

o 1.5, Atributiile societétii de administrare
Paragrafele:
Societatea de administrare are urméatoarele atributii:

i. derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementarile C.N.V.M. privind continutul si structura materialului publicitar,
cu scopul asigurérii informarii corecte i transparente a investitorilor. Societatea de administrare a investitiilor transmite C.N.V.M. orice material
publicitar in legétura cu Fondul cu cel putin 7 zile lucratoare anterior publicarii sale.

|. calcularea gi retinerea la momentul rascumpardrii gi plata catre bugetul de stat a impozitului datorat de persoanele fizice in conformitate cu
prevederile Legii nr.571/2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile i completarile ulterioare;

se modifica astfel:
Societatea de administrare are urméatoarele atributii:

i. derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementarile C.N.V.M. privind continutul si structura materialului publicitar,
cu scopul asigurarii informarii corecte si transparente a investitorilor.

e 2.5. Remunerarea depozitarului

Paragrafele:

Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a carui valoare limita maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea medie
a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Impozit pe venit - Rascumparari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

se modifica astfel:

Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a cérui valoare limita maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea medie
a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Rascumpérari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in
Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) - Comisioane de
subscriere (daca este cazul).

e 2.7. Responsabilitatea depozitarului

Se elimina urmatorul paragraf:

Depozitarul poate transfera unei terte persoane, in calitate de subdepozitar, pastrarea unei parti din activele Fondului, in conformitate cu
reglementarile emise de cétre C.N.V.M. si cu respectarea aceluiasi regim aplicabil depozitarului. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de faptul
ca a incredintat unei terte parti toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

o 3.Informatii cu privire la Fond

Paragrafele:

3.1. Descrierea obiectivelor Fondului

A

(--)

Fondul s-a constituit prin contractul de societate civila incheiat la data de 26 iunie 2009. Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala
pentru achizitionarea sau rascumpérarea unitatilor de fond.

Obiectivul investitional al fondului constd in cresterea capitalului investit prin plasarea resurselor atrase in instrumente cu venit fix, in scopul
obtinerii unor randamente superioare mediei dobanzilor la 12 luni pe piata interbancara romaneasca.

Plasamentele se vor efectua cu preponderenta in obligatiuni cu venit fix sau variabil, certificate de trezorerie dar si in instrumente ale pietei
monetare avand benchmark:

B T
se modifica astfel:
3.1. Descrierea obiectivelor Fondului
A
()
Fondul s-a constituit prin contractul de societate civila incheiat la data de 21 iunie 2010. Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala
pentru achizitionarea sau rascumpérarea unitatilor de fond.
In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este
membrd, in functie de politica de investitii anuntata in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Obligatiuni este un fond de obligatiuni si
instrumente cu venit fix. Conform acestei clasificari, fondurile de obligatiuni si instrumente cu venit fix nu pot investi in actiuni.
Obiectivul investitional al Fondului constd in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital
in conditiile unui grad redus spre mediu de risc asumat.
Fondul va efectua plasamente in instrumente cu venit fix in proportie de minimum 90%, dar si in depozite, certificate de trezorerie sau instrumente
ale pietei monetare, in scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark care reflectd alocarea strategica a Fondului.
Alocarea strategica a Fondului prevede investirea a 90% din active in instrumente cu venit fix, restul de 10% fiind plasat in instrumente ale pietei
monetare.

{1+0.9*[(1+ROBIDI2M, ) —1]+
Benchmark: R=]]

0.1*[(1+ ROBIDIM, )™ —1]}-1
unde:



ROBID = Rata medie oficiald a dobanzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita in ziua ,i”

I = Produs
N = Numarul de zile calendaristice din an.

o B. Politica de investitii a Fondului

Paragrafele:

Politica de investitii a Fondului Deschis de Investitii BCR Obligatiuni are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si mentinerea
unui grad optim de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M.

Politica de investitii a Fondului va urméari mentinerea unui nivel scazut al riscului prin plasarea in conditii optime de diversificare a resurselor atrase
in obligatiuni de stat si municipale, in obligatiuni emise de companii cu grad de risc redus, precum i in depozite bancare la cele mai importante
banci locale.

Potrivit art.161 din Regulamentul nr.15/2004, C.N.V.M. a autorizat prin Decizia nr.443/06.03.2009 derogarea de la art.159 alin.(5) ca fondul sa
detina pe principiul dispersiei riscului pana la 100% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de
un stat membru, de autoritatile publice locale ale acestuia, de un stat nemembru sau de un organism public international din care fac parte unul sau
mai multe state membre.

Pentru plasamentele in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de state nemembre din lista tarilor enumerate in
cadrul alineatului ,Comisioane aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare emise pe piete externe” - din contractul de depozitare -
SAI ERSTE Asset Management S.A. va solicita aprobarea C.N.V.M. si ulterior aprobarii va comunica investitorilor intentia sa investitionala printr-o
nota de informare publicata in Ziarul Financiar.

C.N.V.M. va acorda o astfel de derogare doar daca se considera c& nivelul de protectie al investitorilor fondului este echivalent cu acela al
investitorilor intr-un OPCVM care respecta limitele prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004. Un astfel de OPCVM trebuie sa
detina valori mobiliare aferente a cel putin sase emisiuni diferite, cu conditia ca valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca
30%din totalul activelor sale.

D. Durata recomandata de investire

Fondul recomanda membrilor séi plasarea resurselor financiare pe termen de 1-3 ani.

se modifica astfel:

B. Politica de investitii a Fondului

Politica de investitii a Fondului Deschis de Investitii BCR Obligatiuni are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si mentinerea
unui grad optim de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M.

Politica de investiti @ Fondului va urmari mentinerea unui nivel scazut spre mediu al riscului prin plasarea in conditii optime de diversificare a
resurselor atrase in obligatiuni emise de entitati supranationale, de stat si municipale, in obligatiuni sau alte instrumente cu venit fix emise de
companii cu grad de risc redus, precum si in certificate de trezorerie si depozite bancare la cele mai importante banci locale.

()

D. Durata recomandata de investire

Avand in vedere natura plasamentelor care urmeaza a fi realizate de Fond, se recomanda membrilor sai plasarea resurselor financiare pe termen
de 1-3 ani.

© 3.2. Analiza oportunitatilor de investitie

Paragraful:

Societatea de administrare a investitiilor care reprezinta Fondul, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza oportunitatile de investire
conform strategiei aprobate de Consiliul de Supraveghere al societatii de administrare a investitiilor.

se modifica astfel:

Societatea de administrare a investitiilor care reprezinta Fondul, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza oportunitatile de investire
conform strategiei aprobate, dupa caz, de Consiliul de Supraveghere sau Directoratul societétii de administrare a investitiilor.

 3.3. Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Paragrafele:

A. Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobéndirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

Nu pot fi investitori la Fond persoanele fizice minore (care nu au 18 ani impliniti).

La fiecare modificare semnificativa a Prospectului de Emisiune, societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare
referitoare la modificarea Prospectului de emisiune i solicitarea ca, investitorii titulari persoane fizice sau reprezentantii legali ai investitorilor
persoane juridice care au desemnat un imputemicit sa efectueze operatiuni pe contul titularului, s& semneze, la ghiseul de distribuire,
un Formular de Modificari prin care investitorul declara ca a primit, a citit si a inteles prevederile Prospectului de Emisiune in vigoare.
Drepturile investitorilor Fondului sunt urméatoarele:

a) sa beneficieze de plata pretului de rascumparare a unitatilor de fond;

b) s& obtina, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate intr-o perioada anterioara, care se va transmite la adresa de corespondenta

indicata de investitor;

Comision de subscriere
Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limita maximala este de 3% din valoarea subscrierii.
La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 0% din valoarea subscrieri.
Comisionul de subscriere poate fi modificat de societatea de administrare, in sensul cresterii sau scaderii sub valoarea maximala, cu notificarea
C.N.V.M. si dupa 10 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor. Societatea de administrare poate creste valoarea maximala numai
cu autorizarea C.N.V.M. i este obligata sa faca public noua valoare maximala, cu cel putin 10 zile inaintea intrarii in vigoare.
()

Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:



- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Romana S.A.), acesta va fi deschis anterior

efectudrii operatiunilor cu unitati de fond.

Investitorul poate autoriza societatea de administrare a investitilor sa emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de
extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de identificare ale investitorului:
cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematica, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunara subscrisa
(minimum 50,00 de RON) si perioada de investire Tn ani (minimum un an).
()
B. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. In cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpérare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rdscumpératé si fractiunea
reziduala.
Rascumpérarea unitatilor de fond poate fi efectuata de catre titularii conturilor de unitati de fond sau de catre imputernicitii acestora, in baza unei
Cereri de rascumparare. Titularul sau reprezentantul legal / imputernicitul este obligat sa se legitimeze cu documentul de identitate. Cererea de
rascumpérare, odatad depusa la ghiseul societétii de distribuire sau la sediul societatii de administrare a investitiilor, dupa caz, este irevocabila.
Comisionul de rascumparare este stabilit de societatea de administrare a investitiilor $i comunicat in rapoartele periodice si materialele informative.
Fondul percepe comision de rascumparare.
La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de rascumparare este 0% din valoarea rascumpararii.
Comisionul de rascumparare poate fi modificat de societatea de administrare, in sensul cresterii sau scaderii sub valoarea maximala,
cu notificarea C.N.V.M. si dupa 10 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor. Societatea de administrare poate creste valoarea
maximald numai cu autorizarea C.N.V.M. si este obligata sa facd public noua valoare maximala, cu cel putin 10 zile inaintea intrarii in vigoare.
Sumele incasate din comisioanele de rascumpérare a unitatilor de fond sunt incasate de Fond, intrand in activul acestuia.
C. Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sérbatorilor legale si datei de 31.12.2009 nu se vor inregistra operatiuni de subscriere
si/sau rascumpérare de unitati de fond.

D. Distribuirea unitétilor de fond

Investitorii pot efectua operatjuni de subscriere / rascumpérare a unitétilor de fond in orice localitate din tara in care exista ghisee ale societatji de
distribuire, precum si la sediul societatji de administrare a investitiilor.

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat contract de distribuire a unitatilor de fond BCR Obligatiuni cu Banca Comercialda Romana S.A.
cu sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Anularea de unitafj de fond se face in urmatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rdscumparare;

- Tn cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atesta finalizarea succesiunii: daca unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitati de fond, se anuleaza unitatile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitéti de fond,
la data la care respectivul mostenitor semneaza o Declaratie de adeziune si o Cerere de subscriere. Fiecare mostenitor devine proprietarul
unui numar de unitati de fond ce i revin conform actului de succesiune;

- in cazul in care persoana juridica detindtoare de unitati de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare,
se anuleaza unitétile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor
doveditoare.

()

se modifica astfel:

A. Proceduri pentru subscrierea de unitati de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achiziionarii de unitati de fond emise de Fond sau in urma
dobéandirii acestor unitati prin fuziune.

Pot fi investitori ai fondului persoanele minore, prin reprezentantii legali. Rascumpararea unitafjlor de fond subscrise in numele minorului se va face
insa doar cu acordul autoritatji tutelare, in conformitate cu prevederile legale n vigoare.

In situatia in care acest acord nu va mai fi solicitat de legislatie, nu va mai fi conditie de rascumparare a unitatilor de fond emise in baza prezentelor
reguli.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezintd un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune, ori de céte
ori aceasta operatiune are loc.
Drepturile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:
a) sa beneficieze de plata pretului de rascumparare a unitatilor de fond;
b) sé obtina, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate intr-o perioada anterioard, care se va transmite la adresa de corespondenta si la
adresa de e-mail indicata de investitor in declaratia de adeziune;
()

Comision de subscriere

Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limita maximala este de 3% din valoarea subscrierii.

La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este de 0,2% din valoarea subscrierii. In cazul in care suma
investita depaseste sau este egala cu 100.000 de lei, comisionul este negociabil cu conditia mentinerii investitiei timp de cel putin 365 de zile de la
data alocarii unitatilor de fond.

Comisionul de subscriere poate fi modificat de societatea de administrare, in sensul cresterii sau scaderii sub valoarea maximald, cu notificarea



C.N.V.M. si dupa 10 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor. Societatea de administrare poate creste valoarea maximala numai
cu autorizarea C.N.V.M. i este obligata sa faca public noua valoare maximald, cu cel putin 10 zile inaintea intrarii in vigoare.
()
Societatea de administrare a investitiilor SAI ERSTE Asset Management S.A. va percepe comisioane de subscriere si rascumpdrare diferentiate
pentru investitorii persoane fizice si juridice, membri ai Grupului financiar din care face parte, nivelul acestora poate sé ajunga la 0% in functie de
tipul investitorului, valoarea investita si perioada aferentd acestuia.
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent deschis la BCR (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Roméana S.A.), acesta va fi

deschis anterior efectuarii operatiunilor cu unitéti de fond.

Subscrierea directa
Investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere directa, prin care poate autoriza societatea de administrare a
investitiilor sa emita unitéti de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei
Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de identificare ale investitorului: cod numeric personal / cod unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunara subscrisa
(minimum 100,00 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
()
B. Proceduri pentru réscumpérarea unitdtilor de fond
Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. Tn cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpdrare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi réscumparata automat i
fractiunea reziduala.
Cererea de rascumparare, odata depusa, este irevocabila.
Rascumpararea unitatilor de fond poate fi efectuata de catre titularii conturilor de unitati de fond sau de catre imputernicitii acestora, in baza unei
Cereri de rascumparare. Titularul sau reprezentantul legal / imputernicitul este obligat sa se legitimeze cu documentul de identitate.

In cazul de deces al fitularului, rAscumpérarea se poate solicita numai pe baza unei copii legalizate a documentului care atestd finalizarea
succesiunii (eg. copie legalizata a certificatului de mostenitor).

Comisionul de rascumparare este stabilit de societatea de administrare a investitiilor si comunicat in rapoartele periodice si materialele informative.
Fondul nu percepe comision de rascumparare.

C. Suspendarea emisiunii i rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambata si duminicd, precum si in zilele aferente sarbatorilor legale si in data de 31 decembrie a fiecarui an nu se vor inregistra
operatiuni de subscriere si/sau rascumparare de unitati de fond.

D. Distribuirea unitatilor de fond

Distribuirea unitétilor de fond ale BCR Obligatiuni se poate face direct de catre societatea de administrare, prin intermediul unor societat]
comerciale si/sau agenti independentj, autorizate respectiv autorizati s& presteze activitdti de distributie in conformitate cu prevederile normelor
C.N.V.M. in vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare.

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat contract de distribuire a unitatilor de fond BCR Obligatiuni cu Banca Comerciala Romana S.A.
cu sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

Distributia unitatilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentji de distributie sunt persoane fizice avizate si inscrise
in Registrul C.N.V.M., care isi desfasoara activitatea in numele S.A.l.-ului in baza unor relafji contractuale si nu pot presta activitati de distributie in
nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incaséari si plati de la, sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de
distributie este disponibila pe site-ul www.erste-am.ro.

E. Modalitati de anulare a unitatilor de fond

Anularea de unitati de fond se face in urméatoarele situatii:

- ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumparare;

- In cazul decesului titularului, n baza unei copii legalizate a documentului care atestd finalizarea succesiunii: dacd unul/unii dintre mostenitori
opteaza pentru mentinerea investitiei in unitédti de fond, se anuleaza unitétile de fond ale persoanei decedate si se emit noi unitéti de fond,
la data la care respectivul mostenitor prezinta o copie legalizata a documentului care atesta finalizarea succesiunii. Fiecare mostenitor devine
proprietarul unui numér de unitati de fond ce fi revin conform actului de succesiune;

- In cazul in care persoana juridica detindtoare de unitati de fond isi modifica prin conditile prevazute de lege codul unic de inregistrare,
se anuleaza unitétile de fond detinute si se emit altele noi pe contul definit de noile date de identificare, la data prezentarii documentelor
doveditoare.

()

o 3.4. Determinarea Valorii Activului Net al Fondului

Paragrafele:

A. Regulile de evaluare a activelor

Valoarea totala a activelor se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul Fondului, evaluate astfel:

A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatad din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
daca aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventd a tranzactionarii acelei valori mobiliare.

A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.

A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei



,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numarul de actiuni emise).
Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la MFP a situatiilor financiare.
Daca astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabild pe actiune.
A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piatd monetara admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizarii liniare a randamentului la scadenta obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efectuérii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectudrii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sé ia in considerare prefurile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactionate.
In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.
A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datoritd aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului,
ele sunt evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare. In cazul in care
C.N.V.M. apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a pretului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia
in calcul pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piaté reglementata evaluarea se face
similar cu cele neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementata sunt evaluate la ultima valoare unitara a
activului net calculata pentru acestea si publicata, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referintd, se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).
A.12. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la datele
de depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, in activul net al O.P.C se evalueaza la valoarea 0.
B. Metoda de calcul a valorii activului net
Obligatiile Fondului sunt constituite din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de cétre Fond a imprumuturilor, in conditjile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.
D. Locurile si frecventa publicérii valorii activului net
()
Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea si a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunard, crestere anuala, structura portofoliului etc. - cu conditia ca materialul publicitar/informativ sa fie transmis la C.N.V.M. cu cel putin
7 zile lucratoare anterior publicarii sale.
se modifica astfel:
A. Regulile de evaluare a activelor
Valoarea totala a activelor se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul Fondului, evaluate astfel:
A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
daca aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.
A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la preful mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.
A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decat piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micé dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numarul de actiuni emise).
Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatiilor financiare.
Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune.
A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piata monetara admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadentd obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efecturii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sa ia in considerare preturile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactionate.



In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.

A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datoritd aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului,
ele sunt evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare. in cazul in care
C.N.V.M. apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majord a prefului actjunilor, este in drept s& solicite depozitarului sa ia
in calcul preful calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata evaluarea se face
similar cu cele neadmise la tranzactionare.

A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementatd sunt evaluate la ultima valoare unitard a
activului net calculata pentru acestea si publicatd, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piatad reglementaté se evalueaza conform alin.A.1.

A.10. n cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referintd, se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective faté de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se aflé in procedura de faliment se evalueazé la valoarea 0 (zero).

A.12. n vederea aplicarii prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202 alin.(2) lit. ¢) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
societatea de administrare va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare aferente valorilor
mobiliare din portofoliu. In cazul in care, societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in termen de 90 de zile de la datele
legale de depunere ale acestora la Registrul Comerfului, valorile mobiliare evaluate conform prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202
alin.(1) lit. ¢) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 vor fi incluse in activ la valoarea zero. Valorile mobiliare relevante vor fi inscrise
intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net. Prevederile art.202 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se aplica in mod
corespunzator si in situatia OPCVM si a AOPC infiintate prin contract de societate civila.

B. Metoda de calcul a valorii activului net

Obligatiile Fondului sunt constituite din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de cétre Fond a imprumuturilor, in conditjile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror anunturi si rapoarte solicitate de
reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si de transmiterea catre investitori a documentelor care certificd subscrierile si
rascumpararile de unitafi de fond);

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

i) cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calcului impozitului pe venit.

D. Locurile si frecventa publicérii valorii activului net

()

Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea si a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunara, crestere anuald, structura portofoliului etc.

Prospect de emisiune
Se introduc urmatoarele paragrafe:
CAPITOLUL 1 INFORMATII despre societatea de administrare a investitiilor
1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor
1.2. Capital social
1.3. Consiliul de Supraveghere
1.4. Atributiile societatii de administrare a investitiilor
1.5. Remunerarea societatii de administrare
1.6. Réspunderea societdtii de administrare
CAPITOLUL 2 INFORMATII despre Depozitar
2.1. Datele de identificare ale depozitarului
2.2. Remunerarea depozitarului
CAPITOLUL 3 Informatii cu privire la Fond
3.1. Identitatea Fondului
3.2. Descrierea obiectivelor Fondului
3.3. Analiza oportunitatilor de investitie
3.4. Informatii cu privire la emiterea si réscumpararea unitatilor de fond
3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond
3.4.2. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
3.4.3. Suspendarea emisiunii i rascumpararii unitafilor de fond
3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond
3.5. Modul de calcul al valorii unitare a activului net
3.6. Fuziunea si lichidarea Fondului
3.7. Regimul fiscal
3.8. Auditorul Fondului
3.9. Grupul financiar din care face parte societatea de administrare a investitiilor
CAPITOLUL 4 Distribuirea si intocmirea situatiilor contabile



CAPITOLUL 5 Determinarea si repartizarea veniturilor
CAPITOLUL 6 Protectia persoanelor privind prelucrarea datelor cu caracter personal

o CAPITOLUL 1 Informatii despre societatea de administrare

1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor

Paragrafele:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investiti BCR Obligatiuni este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituitd in conformitate
cu dispozitile Legii nr.31/1990 modificata prin Legea nr.441/2006 privind societétile comerciale, cu o duratd de functionare nedeterminata,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare 24566377, avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay
nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999; fax: 021 206 90 38; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro. Societatea de administrare a
investitiilor a fost autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009 si inregistratd cu numéarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al
C.N.V.M.

La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza Fondurile Deschise de
Investitii, BCR Dinamic, BCR Expert, BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Conservator, BCR Europa Mixt, BCR Europa Avansat,
precum si conturi individuale de investitii ale persoanelor fizice sau juridice.

se modifica astfel:

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investitii BCR Obligatiuni este SAI ERSTE Asset Management S.A., constituitd in conformitate
cu dispozitiile Legii nr.31/1990 modificata si republicaté privind societatile comerciale, precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei
de capital, Tnregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare 24566377, societate de administrare a
investitiilor autorizatd de C.N.V.M. prin Decizia nr.98/21.01.2009, numéarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al C.N.V.M., avand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

La data autorizarii Prospectului, SAI ERSTE Asset Management S.A. nu are sedii secundare. Societatea administreaza Fondurile Deschise de
Investitii, BCR Dinamic, BCR Expert, BCR Monetar, BCR Obligatiuni, BCR Europa Avansat, precum si conturi individuale de investitii ale
persoanelor fizice sau juridice.

o 1.5. Remunerarea societatii de administrare

Paragraful:

Comisionul de administrare are valoarea limitd maximald de 0,16% pe lunad calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna
respectiva. La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,125% pe luna calculat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva.

se modifica astfel:

Comisionul de administrare are valoarea limitd maximald de 0,16% pe luna calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna
respectivd. La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,100% pe luna calculat la valoarea medie a
activului total administrat in luna respectiva.

()

o CAPITOLUL 2 Informatii despre Depozitar

2.1. Datele de identificare a depozitarului

Se elimina urmatorul paragraf:

Depozitarul poate transfera unei terfe persoane, in calitate de subdepozitar, pastrarea unei parti din activele Fondului, in conformitate cu
reglementérile emise de cétre C.N.V.M. si cu respectarea aceluiasi regim aplicabil depozitarului. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de faptul
ca a incredintat unei terte parii toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

e 2.2. Remunerarea depozitarului

Paragraful:

2.2.1. Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a cérui valoare limita maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea
medie a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale - Impozit pe venit - Rascumparari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate,
mentionate in Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

se modifica astfel:

2.2.1. Prin contractul de depozitare s-a stabilit un comision de depozitare a carui valoare limita maximala este de 0,03% pe luna aplicat la valoarea
medie a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC) definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizatd a activelor totale - Rascumpérari de plata - Cheltuieli de audit financiar - Cheltuieli estimate, mentionate in
Prospectul de emisiune aprobat de C.N.V.M. - Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare) - Comisioane de
subscriere (daca este cazul).

o CAPITOLUL 3 Informatii cu privire la Fond

Paragrafele:

3.1. Identitatea Fondului

Fondul deschis de investiti BCR Obligatiuni, administrat de SAI ERSTE Asset Management, este autorizat de C.N.V.M. prin
Decizia 1872/09.10.2007 si este inregistrat la nr.CSCO6FDIR/400039 in Registrul Public al C.N.V.M.

Fondul s-a constituit prin contractul de societate civila incheiat la data de 05.11.2008. Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala
pentru achizitionarea sau rascumpérarea unitatilor de fond.

se modifica astfel:

3.1. Identitatea Fondului

Fondul deschis de investiti BCR Obligatiuni, administrat de SAI ERSTE Asset Management, este autorizat de C.N.V.M. prin
Decizia 1872/09.10.2007 si este inregistrat la nr.CSCO6FDIR/400039 in Registrul Public al C.N.V.M.

Fondul s-a constituit prin contractul de societate civild incheiat la data de 21.06.2010. Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finala
pentru achizitionarea sau rascumpérarea unitatilor de fond.

In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association - EFAMA, unde si Asociatia Administratorilor de Fonduri este



membra, in functie de politica de investitii anuntata in prezentul prospect de emisiune, Fondul BCR Obligatiuni este un fond de obligatiuni si
instrumente cu venit fix. Conform acestei clasificari, fondurile de obligatiuni si instrumente cu venit fix nu pot investi in actjuni.

Avand in vedere obiectivele si politica de investitii a Fondului, acesta se adreseaza persoanelor care sunt dispuse sa isi asume un grad de risc
scazut spre mediu.

o 3.2. Descrierea obiectivelor Fondului

A. Obiectivele financiare ale Fondului

Paragrafele:

Obiectivul investitional al fondului consté in cresterea capitalului investit prin plasarea resurselor atrase in instrumente cu venit fix, in scopul
obtinerii unor randamente superioare mediei dobanzilor la 12 luni pe piata interbancara roméneasca. Plasamentele se vor efectua cu
preponderenta n obligatiuni cu venit fix sau variabil, certificate de trezorerie dar si in instrumente ale pietei monetare.

B. Politica de investitii a fondului

Politica de investitii a Fondului va urméari mentinerea unui nivel scazut al riscului prin plasarea in conditii optime de diversificare a resurselor atrase
in obligatiuni de stat si municipale, in obligatiuni emise de companii cu grad de risc redus, precum i in depozite bancare la cele mai importante
banci locale.

Potrivit art.161 din Regulamentul nr.15/2004, C.N.V.M. a autorizat prin Decizia nr.443/06.03.2009 derogarea de la art.159 alin.(5) ca fondul sa
detina pe principiul dispersiei riscului pana la 100% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de
un stat membru, de autoritatile publice locale ale acestuia, de un stat nemembru sau de un organism public international din care fac parte unul sau
mai multe state membre.

Pentru plasamentele in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de state nemembre din lista tarilor enumerate in
cadrul alineatului ,Comisioane aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare emise pe piete externe” - din contractul de depozitare -
SAI ERSTE Asset Management S.A. va solicita aprobarea C.N.V.M. si ulterior aprobarii va comunica investitorilor intentia sa investitionala printr-o
nota de informare publicata in Ziarul Financiar.

C.N.V.M. va acorda o astfel de derogare doar daca se considera c& nivelul de protectie al investitorilor fondului este echivalent cu acela al
investitorilor intr-un OPCVM care respecta limitele prevazute la art.159 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004. Un astfel de OPCVM trebuie sa
detina valori mobiliare aferente a cel putin sase emisiuni diferite, cu conditia ca valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca
30%din totalul activelor sale.

C. Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul

Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul sunt enumerate in Regulile fondului, document in care sunt precizate atat
cerintele de diversificare, cat si limitarile prevazute de reglementérile in vigoare. Fondul nu va investi in activele altor OPCVM si/sau AOPC mai
mult de 10% din activele sale conform art.101 alin.(1) pct.d) din Legea nr.297/2004.

se modifica astfel:

3.2. Descrierea obiectivelor Fondului

A. Obiectivele financiare ale Fondului

Obiectivul investitional al Fondului consté in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital
in conditiile unui grad redus spre mediu de risc asumat.

Fondul va efectua plasamente in instrumente cu venit fix in proportie de minimum 90%, dar si in depozite, certificate de trezorerie sau instrumente
ale pietei monetare, in scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark care reflectd alocarea strategica a Fondului.

Alocarea strategica a Fondului prevede investirea a 90% din active in instrumente cu venit fix, restul de 10% fiind plasat in instrumente ale pietei
monetare.
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unde:

ROBID = Rata medie oficiald a dobanzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita in ziua ,i”
11 = Produs

N = Numarul de zile calendaristice din an.

B. Politica de investitii a fondului

()

Politica de investitii a Fondului va urmari mentinerea unui nivel scazut spre mediu al riscului prin plasarea in conditii optime de diversificare a
resurselor atrase in obligatiuni emise de entitdti supranationale, de stat si municipale, in obligatiuni sau alte instrumente cu venit fix emise de
companii cu grad de risc redus, precum si in certificate de trezorerie si depozite bancare la cele mai importante banci locale.

C. Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul

Structura tinta a portofoliului Fondului este: 90% instrumente cu venit fix; 10% depozite, certificate de trezorerie si instrumente ale pietei monetare.
In situatia exceptionald in care limita cuprinsé in strategia de investitii nu poate fi respectaté din cauze independente de vointa SAI ERSTE Asset
Management S.A., aceasta din urma beneficiaza de o perioada de pana la 30 de zile pentru a se incadra in parametrii stabilifi prin politica de
investitii din prezentul prospect de emisiune.

()

o 3.3.Analiza oportunitatilor de investitie

Paragrafele:

Societatea de administrare a investitiilor care reprezintd Fondul, prin reprezentantii sdi, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza
oportunitatile de investire conform strategiei aprobate de Directoratul societatii de administrare a investitiilor.

Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitati de fond, in urma achizitionarii de unitéti de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitéti prin mostenire sau fuziune.

se modifica astfel:



Societatea de administrare a investitiilor care reprezintd Fondul, prin reprezentantii sdi, in baza propunerilor Directiei Investitii, analizeaza
oportunitatile de investire conform strategiei aprobate, dupa caz, de Consiliul de Supraveghere sau Directoratul societatii de administrare a
investitiilor.

Descrierea caracteristicilor unitatilor de fond

Participarea la Fond este deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau stréine, care adera la Prospectul de emisiune prin semnarea
Declaratiei de adeziune si a Cererii de subscriere pentru unitatj de fond, in urma achizitionarii de unitéti de fond emise de Fond sau in urma
dobandirii acestor unitati prin fuziune.

Persoanele fizice autorizate - PFA - sunt considerate investitori persoane fizice daca nu prezintd un document care certifica investitia in unitati de
fond ca facand parte din obiectul de activitate.

o 3.4.Informatii cu privire la emiterea i rascumpararea unitatilor de fond
3.4.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond
Paragrafele:
()
Conform prevederilor Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.2/2009 in situatja in care o persoana care intentioneaza sa devina investitor al fondului si
depune o suma mai mica decat suma minima obligatorie de subscris, S.A.l. va face demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita
completarea acestei sume in ziua publicarii valorii unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale.
Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune i solicitarea
ca investitorii titulari persoane fizice sau reprezentantii legali ai investitorilor persoane juridice care au desemnat un imputernicit sa efectueze
operatiuni pe contul titularului, sa semneze, la ghiseul de distribuire, un formular prin care investitorul declard ca a primit, a citit si a inteles
prevederile Prospectului de Emisiune in vigoare.
()
Comision de subscriere
()
Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limita maximala este de 3% din valoarea subscrierii.
La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este 0% din valoarea subscrieri.
Comisionul de subscriere poate fi modificat de societatea de administrare, in sensul cresterii sau scaderii sub valoarea maximala, cu notificarea
C.N.V.M. si dupa 10 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor. Societatea de administrare poate creste valoarea maximala numai
cu autorizarea C.N.V.M. i este obligata sa faca public noua valoare maximald, cu cel putin 10 zile inaintea intrarii in vigoare.
Sumele rezultate din aplicarea comisionului de subscriere sunt incasate de catre societatea de administrare a investitiilor.
()
Clientii de conturi individuale de investitii ai SAI ERSTE Asset Management S.A. care opteaza pentru transferul ca si client de cont individual de
investitii in investitor al fondurilor deschise de investiti administrate de SAI ERSTE Asset Management S.A. beneficiazd de comisioane de
subscriere 0%.
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciala Romana S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciald Romana S.A.), acesta va fi deschis anterior

efectudrii operatiunilor cu unitéti de fond;

Investitorul poate autoriza societatea de administrare a investitilor s& emita unitati de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de
extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de identificare ale investitorului:
nume, prenume $i cod numeric personal / cod unic de nregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematica, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunara subscrisa
(minimum 50 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
In aceasté perioad sunt permise rascumparari doar cu conditia iesirii din programul de subscrieri sistematice.
3.4.2. Proceduri pentru rdscumpararea unitatilor de fond
Comisionul de rascumparare este stabilit de societatea de administrare a investitiilor i comunicat in rapoartele periodice si materialele informative.
Fondul percepe comision de rascumparare.
La data autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de rascumparare este 0% din valoarea rascumpararii.
Comisionul de rascumparare poate fi modificat de societatea de administrare, in sensul cresterii sau scaderii sub valoarea maximala,
cu autorizarea C.N.V.M. si dupa 10 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor. Societatea de administrare poate creste valoarea
maximald numai cu autorizarea C.N.V.M. si este obligata sa faca public noua valoare maximala, cu cel putin 10 zile inaintea intrarii in vigoare.
Investitorii au dreptul de a rascumparé oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. Tn cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpérare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi réscumparatd si fractiunea
reziduala.
Cererea de rascumparare, odata depusa la sediul societatii de administrare a investitiilor, este irevocabila.
3.4.3. Suspendarea emisiunii i rascumpararii unitafilor de fond

In zilele de sambata si duminica, precum si in zilele aferente sérbatorilor legale si datei de 31.12.2009 nu se vor inregistra operatiuni de subscriere
si/sau rascumpérare de unitéti de fond.

3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat contract de distribuire a unitatilor de fond BCR Obligatiuni cu Banca Comerciala Romana S.A.
cu sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3, distribuirea realizandu-se prin toate unitétile sale.

se modifica astfel:

()

Societatea de administrare a investitiilor va publica in ,Ziarul Financiar” o notificare referitoare la modificarea Prospectului de emisiune ori de cate
ori aceasta operatiune are loc.

Comision de subscriere



Investitorii platesc un comision de subscriere, a carui valoare limita maximala este de 3% din valoarea subscrierii.
La momentul autorizarii documentelor Fondului, valoarea comisionului de subscriere este de 0,2% din valoarea subscrierii. in cazul in care suma
investita depaseste sau este egala cu 100.000 de lei, comisionul este negociabil cu conditia mentinerii investitiei timp de cel putin 365 de zile de la
data alocdrii unitailor de fond.
Comisionul de subscriere poate fi modificat de societatea de administrare, in sensul cresterii sau scaderii sub valoarea maximala, cu notificarea
C.N.V.M. si dupa 10 zile de la publicarea unei note de informare a investitorilor. Societatea de administrare poate creste valoarea maximala numai
cu autorizarea C.N.V.M. i este obligaté s& faca public noua valoare maximala, cu cel putin 10 zile inaintea intrérii in vigoare.
Sumele rezultate din aplicarea comisionului de subscriere sunt incasate de catre societatea de administrare a investitiilor.
Clientii de conturi individuale de investitii ai SAI ERSTE Asset Management S.A. care opteaza pentru transferul ca si client de cont individual de
investitii in investitor al fondurilor deschise de investitii administrate de SAI ERSTE Asset Management S.A. beneficiazd de comisioane de
subscriere 0%.
()
Plata prin virament a contravalorii unitatilor de fond subscrise se poate face prin:

- ordin de plata din cont curent;

- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciald Roména S.A.;

- transfer prin debitarea contului curent deschis la BCR (daca investitorul nu are cont curent la Banca Comerciala Romana S.A.), acesta va fi

deschis anterior efectuarii operatiunilor cu unitéti de fond;

Subscrierea directa
Investitorul poate opta in cazul subscrierilor ulterioare pentru varianta de subscriere direct, prin care poate autoriza societatea de administrare a
investitiilor sa emita unitéti de fond pe contul sau in baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul de cont al Fondului, fara semnarea unei
Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie sa contina datele de identificare ale investitorului: nume, prenume i cod numeric personal / cod
unic de inregistrare.
Subscrieri sistematice
Investitorii Fondului pot opta pentru modalitatea de investire sistematicd, stabilind in Cererea de subscriere initiald suma lunard subscrisa
(minimum 100 de RON) si perioada de investire in ani (minimum un an).
In aceastd perioada sunt permise rascumpérari doar cu conditia iesirii din programul de subscrieri sistematice.
3.4.2. Proceduri pentru réscumpararea unitatilor de fond
Fondul nu percepe comision de rascumparare.
Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. Tn cazul in care, ca urmare a unei Cereri de
rascumpdrare, investitorul ar raméne cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi réscumparata automat i
fractiunea reziduala.
Cererea de rascumparare, odata depusa, este irevocabila.
3.4.3. Suspendarea emisiunii si rascumpardrii unitatilor de fond

In zilele de sambata si duminicd, precum si in zilele aferente sarbatorilor legale si in data de 31 decembrie a fiecarui an nu se vor inregistra
operatiuni de subscriere si/sau raéscumparare de unitati de fond.

3.4.4. Distribuirea unitatilor de fond

Distribuirea unitétilor de fond ale BCR Obligatiuni se poate face direct de catre societatea de administrare, prin intermediul unor societat
comerciale si/sau agenti independentj, autorizate respectiv autorizati s& presteze activitdti de distributie in conformitate cu prevederile normelor
C.N.V.M. in vigoare, in baza contractelor de distribuire pe care acestia le incheie cu societatea de administrare.

Societatea de administrare a investitiilor a incheiat contract de distribuire a unitatilor de fond BCR Obligatiuni cu Banca Comerciala Romana S.A.
cu sediul central in Bucuresti, bd. Regina Elisabeta nr.5, sector 3.

Distributia unitatilor de fond se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentji de distributie sunt persoane fizice avizate si inscrise
in Registrul C.N.V.M., care isi desfagoara activitatea in numele S.A.l.-ului in baza unor relafji contractuale si nu pot presta activitati de distributie in
nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operatiunile de incaséari si plati de la, sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de
distributie este disponibila pe site-ul www.erste-am.ro.

@ 3.5. Modul de calcul al valorii unitare a activului net
Paragrafele:

Principiile de evaluare sunt:

A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
daca aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.

A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la preful mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.

A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decat piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai micd dintre valoarea de achizitie si valoarea contabila pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la MFP, la numarul de actiuni emise).

Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la MFP a situatiilor financiare.

Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat si ultima valoare contabild pe actiune.

A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piatd monetara admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadentd obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efecturii plasamentului.

A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuérii plasamentului.

A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.



A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sa ia in considerare preturile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactjonate.
In cazul in care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.
A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datoritd aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului,
ele sunt evaluate la cel mai mic pret inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la tranzactionare. in cazul in care
C.N.V.M. apreciaz& ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a prefului actjunilor, este in drept s& solicite depozitarului sa ia
in calcul pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata evaluarea se face
similar cu cele neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/lsau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementatd sunt evaluate la ultima valoare unitard a
activului net calculata pentru acestea si publicata, faid de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare
ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementatd se evalueaza conform alin.A.1.
A.10. n cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referintd, se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective fatd de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.
A.11. Sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se aflé in procedura de faliment se evalueazé la valoarea 0 (zero).
A.12. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate, ale emitentilor care nu depun bilanturi contabile la datele
de depunere stabilite de Ministerul Finantelor Publice, in activul net al O.P.C se evalueaza la valoarea 0.
Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatji de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobéanzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.
(--)
Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea si a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunara, crestere anuala, structura portofoliului etc. - cu conditia ca materialul publicitar/informativ sa fie transmis la C.N.V.M. cu cel putin
7 zile lucratoare anterior publicarii sale.
se modifica astfel:
()
Principiile de evaluare sunt;
A.1.Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Roménia, dintr-un stat membru sau dintr-un stat nemembru sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piaté considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul,
daca aceste active sunt admise pe mai multe piete reglementate, valoarea la care se iau in calcul este preful pietei cu cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare.
A.2. Valorile mobiliare tranzactionate in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate sunt evaluate la pretul mediu din ziua pentru care se
efectueaza calculul.
A.3. Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altui sistem de tranzactionare decét piata
reglementatd sunt evaluate la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea contabild pe actiune (determinata prin raportarea pozitiei
,Capitaluri proprii” din bilantul contabil depus la Registrul Comertului, la numérul de actiuni emise).
Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in termen de trei luni de la data de depunere la Registrul Comertului a situatiilor financiare.
Dacé astfel de valori mobiliare emise de acelasi emitent se achizitioneaza in transe diferite, pretul luat in calcul este minimul dintre pretul de
achizitie ponderat i ultima valoare contabila pe actiune.
A.4. Valorile mobiliare cu venit fix si instrumentele de piata monetara admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate prin
adaugarea la valoarea de achizitie a amortizérii liniare a randamentului la scadentd obtinut la achizitionarea titlului (respectiv a discountului sau
primei fata de valoarea nominala a valorilor mobiliare si a ratei cuponului), aferent perioadei scurse de la data efectuérii plasamentului.
A.5. Depozitele la termen constituite la institutii de credit cu o scadentd ce nu depaseste 12 luni sunt evaluate prin adaugarea la valoarea
principalului a dobanzii aferente scurse de la data efectuarii plasamentului.
A.6. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
A.7. Evaluarea instrumentelor financiare derivate trebuie sa ia in considerare preturile determinate in conformitate cu prevederile alin.A.1. de pe
piata pe care aceste instrumente sunt tranzactjonate.
In cazul Tn care aceste active sunt tranzactionate in afara pietelor reglementate, evaluarea are la bazi tehnici consacrate pe pietele financiare
(raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a opfjunilor etc.) astfel
incat sa fie respectat principiul valorii reale.
A.8. Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sunt evaluate prin aceeasi metoda ca si valorile mobiliare care nu sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
Daca valorile mobiliare sunt suspendate de la tranzactionare in ultimele 90 de zile datoritd aparitiei unor evenimente in activitatea emitentului,
ele sunt evaluate la cel mai mic pret fnregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendrii de la tranzactionare. Tn cazul in care
C.N.V.M. apreciaza ca evenimentul respectiv poate conduce la o modificare majora a prefului actiunilor, este in drept sa solicite depozitarului sa ia
in calcul pretul calculat la A3. Pentru valorile mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementatd evaluarea se face
similar cu cele neadmise la tranzactionare.
A.9. Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM netranzactionate pe o piata reglementatd sunt evaluate la ultima valoare unitara a
activului net calculatad pentru acestea si publicata, fata de data pentru care se calculeaza valoarea activului net pentru Fond. Titlurile de participare



ale AOPC/OPCVM tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform alin.A.1.

A.10. Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt denominate in valute pentru care BNR nu
stabileste curs de referintd, se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in moneda
careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de BNR in ziua pentru care se efectueaza calculul.

A.11. Sumele existente Tn conturi curente la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).

A.12. n vederea aplicarii prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202 alin.(2) lit. ¢) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004,
societatea de administrare va intreprinde toate demersurile si va depune toate diligentele in vederea obtinerii situatiilor financiare aferente valorilor
mobiliare din portofoliu. In cazul in care, societatea de administrare nu obtine situatiile financiare respective in termen de 90 de zile de la datele
legale de depunere ale acestora la Registrul Comertului, valorile mobiliare evaluate conform prevederilor art.99 alin.(1), art.101 alin.(1), art.202
alin.(1) lit. ¢) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 vor fi incluse in activ la valoarea zero. Valorile mobiliare relevante vor fi inscrise
intr-o pozitie distincta in situatia privind calculul activului net. Prevederile art.202 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 se aplicd in mod
corespunzator i in situatia OPCVM si a AOPC infiintate prin contract de societate civila.

Obligatiile Fondului sunt constituite din:

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor;

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

- cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

- cheltuieli cu comisioanele de rulaj i alte servicii bancare;

- cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile impuse de regulamentele C.N.V.M. in vigoare;

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.;

- cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a oricaror anunfuri si rapoarte solicitate de
reglementarile legale in vigoare, precum si de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor care certifica subscrierile si
rascumpararile de unitati de fond);

- cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

- cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului impozitului pe venit.

()
Societatea de administrare a investitiilor poate decide publicarea / afisarea i a altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului -
crestere lunara, crestere anuala, structura portofoliului etc.

e 3.7. Regimul fiscal

Paragrafele:

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiii.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitailor de fond la un pret mai mare decét preful de cumparare se aplica
reglementarile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), si Instructiunile C.N.V.M. aplicabile.

Societatea va calcula si va retine impozitul cuvenit conform normelor in vigoare la data rascumpararii si il va vira lunar catre buget, pana la data de
25 inclusiv a lunii urmatoare celei in care se face calculul.

Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar i intra
sub incidenta prevederilor aceleiasi legi, respectiv Legea nr.571/2003.

In cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobarii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

se modifica astfel:

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investiii.

Tn cazul persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rascumpararii unitatilor de fond la un pret mai mare decat pretul de cumparare se aplici
reglementérile in vigoare respectiv Legea nr.571/2003 (Codul Fiscal), cu modificérile si completérile ulterioare gi reglementarile C.N.V.M. aplicabile.
Pentru investitorii persoane juridice castigul determinat ca diferenta dintre preful de rascumparare si pretul de cumparare este venit financiar si intra
sub incidenta prevederilor aceleiasi legi, respectiv Legea nr.571/2003 cu modificarile si completarile ulterioare.”

In cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobarii
prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform legilor.

o CAPITOLUL 4 - Date privind distribuirea si intocmirea situatiilor contabile

Paragraful:

Situatiile financiare anuale specifice fondurilor deschise de investitii sunt intocmite distinct pentru fiecare fond de catre societatea de administrare in
conformitate cu prevederile Ordinului MFP si Ordinul nr.1752/17 noiembrie 2005 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele
europene aplicabil entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

se modifica astfel:

Situatiile financiare anuale specifice fondurilor deschise de investitii sunt intocmite distinct pentru fiecare fond de catre societatea de administrare in
conformitate cu prevederile Ministerului Finantelor Publice si cu reglementarile contabile emise de C.N.V.M. cu avizul MFP aplicabile entitatilor
au