COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

BULETINUL C.N.V.M.

Partea I: Activitatea COMISIEI in perioada 22.11.2010 - 30.11.2010

ORDONANTA NR. 514/ 22.11.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere litigiile in instan{a avand ca obiect anularea Hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor din
26.06.2007 de majorare a capitalului social S.C. ROMES S.A. Voluntari,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin
Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile i completarile ulterioare,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doua saptamani a transferului unui pachet de
360.000 de actiuni emise de S.C. ROMES S.A. Voluntari, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masurd asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparétori de buna
credint care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actjuni care fac obiectul unui litigiu n cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, incepand cu data 24.11.2010, pe o perioada de doua saptamani, transferul a 360.000 de actiuni emise de
S.C. ROMES S.A. Voluntari (CUI:478952), ca urmare a Hotaréarii AGEA din data de 26.06.2007.
Art. 2. Directia Monitorizare si Investigare din cadrul Directiei Generale Supraveghere va urmari ducerea la indeplinire a prezentei
ordonante.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 515/23.11.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere raportarile transmise de catre S.C. ARCELORMITTAL TUBULAR PRODUCTS lasi S.A. referitoare la
litigiile in instanta avand ca obiect anularea Hotaréarii adunarii generale extraordinare a actionarilor din data de 15.06.2009 de
majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nafjonale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
in vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care intentioneaza sa deruleze operatiuni cu actjuni care
fac obiectul unui litigiu In cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv si irevocabil,
ca urmare a Notei privind masura asiguratorie de blocare pe o perioada de doua saptamani a transferului unui pachet de
52.271.347 de actiuni emise de S.C. ARCELORMITTAL TUBULAR PRODUCTS lasi S.A. s-a hotarat emiterea urmatorului act
individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credintd care ar intentiona sa deruleze operatjuni cu actjunile care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat
in mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméani incepand cu data de 24.11.2010, transferul pachetului de
52.271.347 de actiuni emise in urma Hotarari AGEA din data de 15.06.2009 de majorare a capitalului social al
S.C. ARCELORMITTAL TUBULAR PRODUCTS lasi S.A. (CUI:1973479).
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU
ORDONANTA NR. 516 /23.11.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,



in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere obligatja instituita de dispozitiile art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
luand n considerare ca S.C. CONDOR S.A. Deva nu a respectat prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.327/21.07.2010,
in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art.68 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, cu modificérile i completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 23.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in suma de 48.557 de lei (3% din capitalul social) S.C. Condor S.A. Deva (CUI:3364111) cu
sediul Tn str. Depozitelor nr.21, Deva, jud. Hunedoara in calitate de actionar al S.C. CONSTRUCTII COMPLEXE S.A. Buzéu
(CUI:12714933), avand in vedere faptul ca nu a respectat prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.327/21.07.2010.
Art. 2. Amenda se va achita la Administratia Finantelor Publice a Municipiului Deva, in termen de 30 de zile de la comunicarea
ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de platd. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M.,
Directia Emitenti in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. S.C. CONDOR S.A. Deva are obligatia sa depuna la C.N.V.M,, in termen de 15 zile lucratoare de la primirea prezentei
ordonante documentatia completa aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. CONSTRUCTII COMPLEXE S.A. Buzau,
singur sau impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat. Preful in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a
S.C. CONSTRUCTII COMPLEXE S.A. va fi stabilit in conformitate cu prevederile art.68 alin.(4) din cadrul Regulamentului C.N.V.M.
nr.1/2006, de catre un evaluator independent inregistrat la C.N.V.M., cu luarea in considerare a ultimei situafii financiare a
emitentului.
Art. 4. Tn situatia in care obligatia previzutd la art.3 din prezenta ordonantd nu este indeplinits, S.C. CONDOR S.A. Deva va fi
sanctionatd de cétre C.N.V.M. in conformitate cu art.273 si art.276 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare.
Art. 5. In cazul in care amenda nu va fi achitatd fn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 7. Prezenta ordonantd va fi comunicata S.C. Condor S.A., prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire si
S.C. CONSTRUCTII COMPLEXE S.A. Buzau cu sediul in bd. 1 Decembrie nr.1 bis, jud. Buzdu si va fi publicatd in
Buletinul C.N.V.M.
Art. 8. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 517 /23.11.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
modificatd si aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatda prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 i nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul ca:

- domnul llisuan loan a depasit pragul de 33% din drepturile de vot asupra S.C. MATCON S.A. Bistrita ca urmare a unei tranzacji
realizate pe piata de capital in data de 13.06.2008;

- in conformitate cu prevederile art.203 din Legea nr.297/2004 domnul llisuan loan avea obligatia derularii unei oferte publice de
preluare;

- prin Decizia C.N.V.M. nr.2031/22.10.2008 s-a dispus ca preful in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a
S.C. MATCON S.A. Bistrita sa fie stabilit in conformitate cu prevederile art.68 alin.(4) din cadrul Regulamentului C.N.V.M.
nr.1/2006, de catre un evaluator independent;

- domnul llisuan loan nu a respectat termenul stipulat pentru depunerea raportului de evaluare in termen de 15 zile lucrétoare de la
data primirii actului individual si nici dispozitile Ordonantei C.N.V.M. nr.182/20.04.2010,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 Iit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberdrilor in cadrul sedintei data de
23.11.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sanctioneaza domnul llisuan loan, in calitate de actionar al S.C. MATCON S.A. Bistrita, cu amenda in cuantum de
20.000 de lei.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia Emitentj in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Domnul llisuan loan are obligatia sa depuna la C.N.V.M., in termen de 15 Zile lucratoare de la primirea prezentei ordonante,
raportul de evaluare aferent determindrii pretului in cadrul ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. MATCON S.A. Bistrita,
precum si documentatia aferentd ofertei publice, modificatd in mod corespunzator, in caz contrar C.N.V.M. va aplica sanctjuni
corespunzatoare.



Art. 4. In situatia in care obligatia prevazuta la art.3 din prezenta ordonantd nu este indeplinitd, persoanele responsabile vor fi
sanctionate de catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare.
Art. 5. In cazul in care amenda nu va fi achitatd Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 7. Prezenta ordonantd va fi comunicatd domnului llisuan loan prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire,
la S.C. MATCON S.A. Bistrita cu sediul in str. lon Caianu nr.4, Bistrita, jud. Bistrita Ndsaud.
Art. 8. Prezenta ordonant intra in vigoare la data emiterii si se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ORDONANTA NR. 518 /23.11.2010

In temeiul prevederilor art.2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A. in perioada 30.08-03.09.2010,

se refin urmatoarele:

- actele care atestau definerea spafjului in cazul a doua sedii secundare au fost nofificate cu intarziere la C.N.V.M.
(27, respectiv 227 zile) incalcandu-se astfel prevederile art.15 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- au fost prestate servicii si activitati de investitii financiare in cadrul unui sediu secundar, dupa expirarea deciziei C.N.V.M. de
autorizare a acestui sediu, fapta constituind contraventie potrivit dispozitiilor art.272 lit. b) din Legea nr.297/2004;

- in cazul unor clienti ale caror dosare au fost verificate prin sondaj au fost identificate extrasele de cont eliberate de céatre
S.S.L.F. Roinvest Bucovina S.A. prin accesarea bazei de date a Depozitarului Central, contractele de intermediere ale acestora
nu au fost incheiate in forma autentica sau nu poarta atestare avocatjala ori legalizare emisa de secretarul primariilor unde nu
exista cabinete notariale, incalcandu-se prevederile art.112 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- din analiza paginii de internet dezvoltatd de catre societate se constata faptul ca aceasta nu cuprindea, la data controlului,
informatiile mentionate la art.126 alin.(3) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- din analiza paginii de internet a societatii s-a constatat faptul c&, la data controlului, nu este indicaté in mod clar sursa informatjilor
folosite la cotatiile, tabelele, graficele, statisticile ori alte materiale similare prezentate, incalcandu-se astfel prevederile art.129
alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- societatea a efectuat, in anul 2009, doud tranzactii de vanzare ale unor actiuni detinute pe contul propriu, incalcandu-se astfel
prevederile art.6 din Legea nr.297/2004 coroborate cu cele ale art.2 din Decizia C.N.V.M. nr.2083/30.10.2007;

- au fost identificate date la care soldurile conturilor deschise de societate la institutii de credit in numele clientilor sai erau
inferioare celor existente in evidentele societatii (contul 419-global), rezultdnd ca societatea a folosit disponibilitatile banesti ale
clientjlor creditori in alte scopuri decét pentru acoperirea decontarii tranzactiilor realizate de catre acestia. Fapta este considerata
contraventie potrivit dispozitiilor art.163 lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.2 alin.(2) pct. d) din Dispunerea de
masuri a C.N.V.M. nr.5/26.03.2009;

- din verificarea conturilor de venituri din exploatare evidentiate in balantele contabile ale societatii, au fost identificate perioade
pentru care societatea a virat cota de 1% din veniturile din exploatare obtinute, depasind termenele impuse de prevederile art.10
alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006 modificat si republicat.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl Gheorghe Iftode care, in calitate de Presedinte al Consiliului de
Administratie al societatii autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.3101/10.09.2003 in cadrul S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A., desi putea si
trebuia sa previna realizarea faptelor prezentate mai sus, nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din OUG nr.25/2002, art.271, art.272 lit. a), lit. b) si lit. ¢), art.273 alin.(1) lit. b),
art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 23.11.2010,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 4.000 de lei dI IFTODE GHEORGHE, in calitate de Presedinte al Consiliului de
Administratie al S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd fn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sancfjuni.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Iftode Gheorghe si S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactatd, la data comunicérii ei catre S.S.1.F. Roinvest Bucovina S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE



ORDONANTA NR. 519/23.11.2010

In temeiul prevederilor art.2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A. in perioada 30.08-03.09.2010,

se refin urmatoarele:

- actele care atestau definerea spafiului in cazul a doua sedii secundare au fost nofificate cu intarziere la C.N.V.M.
(27, respectiv 227 zile) incalcandu-se astfel prevederile art.15 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- au fost prestate servicii si activitati de investitii financiare in cadrul unui sediu secundar, dupa expirarea deciziei C.N.V.M. de
autorizare a acestui sediu, fapta constituind contraventie potrivit dispozitiilor art.272 lit. b) din Legea nr.297/2004;

- in cazul unor clienti ale caror dosare au fost verificate prin sondaj au fost identificate extrasele de cont eliberate de céatre
S.S.LF. Roinvest Bucovina S.A. prin accesarea bazei de date a Depozitarului Central, contractele de intermediere ale acestora
nu au fost incheiate in forma autentica sau nu poarta atestare avocatjala ori legalizare emisa de secretarul primariilor unde nu
exista cabinete notariale, incalcandu-se prevederile art.112 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- din analiza paginii de internet dezvoltatd de catre societate se constata faptul ca aceasta nu cuprindea, la data controlului,
informatiile mentionate la art.126 alin.(3) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- din analiza paginii de internet a societatii s-a constatat faptul c&, la data controlului, nu este indicata in mod clar sursa informatjilor
folosite la cotatiile, tabelele, graficele, statisticile ori alte materiale similare prezentate, incalcandu-se astfel prevederile art.129
alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- au fost identificate date la care soldurile conturilor deschise de societate la institutii de credit in numele clientilor sai erau
inferioare celor existente in evidentele societatii (contul 419-global), rezultdnd ca societatea a folosit disponibilitatile banesti ale
clientjlor creditori in alte scopuri decét pentru acoperirea decontarii tranzactiilor realizate de catre acestia. Fapta este considerata
contraventie potrivit dispozitilor art.163 lit. c¢) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art2 alin.(2) pctd) din
Dispunerea de masuri a C.N.V.M. nr.5/26.03.2009.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabild dna Iftode Mariana Mirela care, in calitate de conducator al
societatii autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.520/17.03.2008, desi putea si trebuia s& previna realizarea faptelor prezentate mai sus,
nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din OUG nr.25/2002, art.271, art.272 lit. a), lit. b) si lit. ), art.273 alin.(1) lit. b),
art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 23.11.2010,
C.N.V.M. a hotéréat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 2.500 de lei dna IFTODE MARIANA MIRELA, in calitate de conducitor n
cadrul S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite i Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie ingtiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicata dnei Iftode Mariana Mirela si S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 520/ 23.11.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A. in perioada 30.08-03.09.2010,
se retin urmatoarele:
- actele care atestau definerea spafjului in cazul a doua sedii secundare au fost nofificate cu intarziere la C.N.V.M.
(27, respectiv 227 zile) incalcandu-se astfel prevederile art.15 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;
- au fost prestate servicii si activitati de investitii financiare in cadrul unui sediu secundar, dupa expirarea deciziei C.N.V.M. de
autorizare a acestui sediu, fapta constituind contraventjie potrivit dispozitiilor art.272 lit. b) din Legea nr.297/2004;
- termenul de transmitere catre Consiliul de Administratie a rapoartelor de activitate si a planurilor de investigatii, prevazut de cétre
art.79 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, a fost depasit in cazul anilor 2009 si 2010 (27, respectiv 23 zile);
- au fost identificate deficiente in modul de completare a rubricilor registrului de reclamatii, incalcandu-se astfel prevederile art.77



alin.(2) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- in cazul unor clienti ale caror dosare au fost verificate prin sondaj au fost identificate extrasele de cont eliberate de céatre
S.S.LF. Roinvest Bucovina S.A. prin accesarea bazei de date a Depozitarului Central, contractele de intermediere ale acestora
nu au fost incheiate in forma autentica sau nu poarta atestare avocatjala ori legalizare emisa de secretarul primariilor unde nu
exista cabinete notariale, incalcandu-se prevederile art.112 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- din analiza paginii de internet dezvoltatd de catre societate se constata faptul ca aceasta nu cuprindea, la data controlului,
informatiile mentionate la art.126 alin.(3) lit. €) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- din analiza paginii de internet a societatii s-a constatat faptul c&, la data controlului, nu este indicaté in mod clar sursa informatjilor
folosite la cotatiile, tabelele, graficele, statisticile ori alte materiale similare prezentate, incalcandu-se astfel prevederile art.129
alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- au fost identificate date la care soldurile conturilor deschise de societate la institutii de credit in numele clientilor sai erau
inferioare celor existente in evidentele societatii (contul 419-global), rezultdnd ca societatea a folosit disponibilitatile banesti ale
clientilor creditori in alte scopuri decét pentru acoperirea decontarii tranzactiilor realizate de catre acestia. Fapta este considerata
contraventie potrivit dispozitiilor art.163 lit. c) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si art.2 alin.(2) pct.d) din Dispunerea de
masuri a C.N.V.M. nr.5/26.03.2009;

- procedura scrisd de acceptare a clientilor nu acopera deficientele constatate in acceptarea anumitor categorii de clienti, motiv
pentru care aceasta nu intruneste caracteristicile unei proceduri conforme prevederilor art.4 alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.5/2008;

- din analiza dosarelor unor clienti, ridicate in copie cu ocazia controlului, s-a constatat faptul ca societatea nu a facut dovada luarii
in evidenta, respectiv a retinerii informatiilor/documentelor impuse de art.12 alin.(1) lit. d), lit. f), lit. g), lit. i) si lit. I) respectiv art.12
alin.(2) lit. ¢) si lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl Filip loan care, in calitate de conducator al societatii autorizat prin
Decizia C.N.V.M. nr.1262/31.05.2006 si in calitate de persoana responsabild pentru aplicarea prevederilor legale referitoare la
prevenirea $i combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism, conform Deciziei C.A. din data de 15.06.2007, desi putea
si trebuia sa previna realizarea faptelor prezentate mai sus, nu a facut-o si, in calitate de reprezentant al Compartimentului de
control intern autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.98/29.01.2007, nu si-a indeplinit corespunzator atributiile prevazute de art.76 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din OUG nr.25/2002, art.271, art.272 lit. a), lit. b) si lit. ¢), art.273 alin.(1) lit. b),
art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, art.23 alin.(1) si (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008,

in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 23.11.2010,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 3.000 de lei dI FILIP IOAN, in calitate de in calitate de conducétor, reprezentant
al Compartimentului de control intern si de persoana responsabila pentru aplicarea prevederilor legale referitoare la prevenirea si
combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism in cadrul S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitat3 in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sancfjuni.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Filip loan si S.S.1.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi
contactatd, la data comunicérii ei catre S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 521 /23.11.2010

In temeiul prevederilor art.2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A. in perioada 30.08-03.09.2010,

se refin urmatoarele:

- au fost prestate servicii si activitati de investitii financiare in cadrul unui sediu secundar, dupa expirarea deciziei C.N.V.M. de
autorizare a acestui sediu, fapta constituind contraventie potrivit dispozitiilor art.272 lit. b) din Legea nr.297/2004;

- au fost identificate deficiente in modul de completare a rubricilor registrului de reclamatii, incalcandu-se astfel prevederile art.77
alin.(2) lit. a) si lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabila dna Carceanu Gabriela Mihaela care, in calitate de reprezentant al
Compartimentului de control intern autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.521/17.03.2008 si avéand retrasd autorizatia prin
Decizia C.N.V.M. nr.37/14.01.2009, desi putea si trebuia s previna realizarea faptelor prezentate mai sus, nu a facut-o si nu si-a
indeplinit corespunzator atributiile prevazute de art.76 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006.



in baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din OUG nr.25/2002, art.271, art.272 lit. a), it. b) si lit. ), art.273 alin.(1) lit. b),
art.275 alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 23.11.2010,
C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 1.000 de lei dna CARCEANU GABRIELA MIHAELA, in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern in cadrul S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea
sancfjuni.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicata dnei Carceanu Gabriela Mihaela si S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate, iar in situafia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 522 /23.11.2010

In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobaté prin Legea nr.514/2002, modificatd si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A. in perioada 30.08-03.09.2010,

se refin urmatoarele:

- In cazul unui ordin de cumparare, regasit la dosarul unui client, au fost incalcate prevederile art.137 alin.(1) teza a ll-a din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, in sensul ca ordinul nu a fost executat conform instructiunii transmise de catre client;

- reprezentantii societatii nu au verificat identitatea unui client, anterior deschiderii unui cont de instrumente financiare, iar contul de
instrumente financiare nu mentioneaza si datele de identificare ale imputernicitilor/reprezentantjlor acestuia, incalcandu-se astfel
prevederile art.111 alin.(1) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- In cazul unui ordin de cumparare, regasit la dosarul unui client, nu este completat momentul exact al preludrii acestuia,
incalcandu-se astfel prevederile lit. g) a anexei 11 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006;

- din analiza dosarelor unor clienti, ridicate in copie cu ocazia controlului, s-a constatat faptul ca societatea nu a facut dovada luarii
in evidenta, respectiv a retinerii informatiilor/documentelor impuse de art.12 alin.(1) lit. d), lit. f), lit. g), lit. i) si lit. I) respectiv art.12
alin.(2) lit. ¢) si lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl Nanu Constantin care, in calitate de agent pentru servicii de
investitii financiare al societatii autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2745/06.10.2005 in cadrul S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.,
desi putea si trebuia sa previna realizarea faptelor prezentate mai sus, nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. b) din OUG nr.25/2002, art.271, art.272 lit. a) si lit. c), art.273 alin.(1) lit. b), art.275
alin.(1), art.276 lit. b) si art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.2, alin.(2) si alin.(3) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de catre Corpul de Control si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 23.11.2010,
C.N.V.M. a hotéréat emiterea urmatorului act individual:

) ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AMENDA in valoare de 3.000 de lei dl NANU CONSTANTIN, in calitate de agent pentru servicii de
investitii financiare in cadrul S.S.1.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite i Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie ingtiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel térziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 5. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui Nanu Constantin si S.S.1.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 6. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariji vizate, iar in situatia in care persoana vizatd nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE
ORDONANTA NR. 523 / 23.11 2010

In temeiul prevederilor art.2, art7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,



avand in vedere Hotarérile Parlamentului Roméniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere controlul de fond efectuat la S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A. in perioada 30.08-03.09.2010,

se retin urmatoarele:

- au fost prestate servicii si activitati de investitii financiare in cadrul unui sediu secundar, dupa expirarea deciziei C.N.V.M. de
autorizare a acestui sediu, fapta constituind contraventie potrivit dispozitiilor art.272 lit. b) din Legea nr.297/2004;

- prin Decizia Consiliului de Administratie nr.214/21.10.2010 a fost constituit comitetul de audit format din dI lliesi Gheorghe Viorel.
Avénd in vedere prevederile OUG nr.90/2008 si ale Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.15/2009, comitetul de audit este format
din cel putin doi membri neexecutivi ai consiliului de administratie, din care cel putin un membru este independent si are
competenta in contabilitate si/sau audit, se constaté nerespectarea prevederilor Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr.15/2009;

- societatea a efectuat, in anul 2009, doud tranzactii de vanzare ale unor actiuni detinute pe contul propriu, incalcandu-se astfel
prevederile art.6 din Legea nr.297/2004 coroborate cu cele ale art.2 din Decizia C.N.V.M. nr.2083/30.10.2007.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl lliesi Gheorghe Viorel care, in calitate de Vicepresedinte al
Consiliului de Administratie al societatii autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.3150/15.09.2003 in cadrul S.S.1.F. Roinvest Bucovina S.A.
desi putea si trebuia sa previna realizarea faptelor prezentate mai sus, nu a facut-o.

In baza prevederilor art.17 alin.(2) lit. a) din OUG nr.25/2002, art.271, art.272 lit. a), si lit. ¢), art.273 alin.(1) lit. a), art.275
alin.(1) si art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004, art.227, art.228 alin.(1) lit. a) pct.1, alin.(2) si alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.32/2006,

in baza analizei efectuate de cétre Corpul de Control si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 23.11.2010, C.N.V.M.
a hotarat emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu AVERTISMENT dl lliesi Gheorghe Viorel, in calitate de Vicepresedinte al Consiliului de Administratie al
S.S.L.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea
sanctiunii.
Art. 3. Prezenta ordonantd va fi comunicata dlui lliesi Gheorghe Viorel si S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
Art. 4. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate, iar in situafia in care persoana vizata nu poate fi
contactata, la data comunicarii ei catre S.S.I.F. Roinvest Bucovina S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 524 / 24.11.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere raportarile transmise de catre S.C. ROMLUX S.A. Targoviste referitoare la litigiul in instantd avand ca
obiect anularea Hotararii AGEA/15.06.2009 de majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobaté prin
Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual: 5
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credintd care ar intentiona sa deruleze operatiuni cu actiunile care fac obiectul litigiilor in cauz& si pentru care instanta nu s-a
pronuntat in mod definitiv si irevocabil, pe o perioadd de doud saptdméni incepand cu data de 25.11.2010, pachetul de
12.519.860 de actiuni emise in urma Hotararii AGEA S.C. ROMLUX S.A. Targoviste din data de 15.06.2009, precum si a
Deciziei C.A. nr.2/12.10.2009 de majorare a capitalului social.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU
ORDONANTA NR. 525/24.11.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si ale art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere litigiul Tn instantd avand ca obiect constatarea nulitatii Hotarérii C.A. a S.C. UTON S.A. Onesti nr.13 din
data de 09.08.2006 de majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masurd asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparétori de buna
credinta care intentioneaza sa deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul caruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptamani, pachetul de 791.867 de acfiuni emise de S.C. UTON S.A. Onesti



(CF:958357) si detinute de S.C. BKP TRUST INVEST S.R.L., incepand cu data de 25.11.2010, ca urmare a Hotararii C.A.
nr.13/09.08.2006 de majorare a capitalului social.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU
ORDONANTA NR. 526 / 24.11.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
luand in considerare calitatea de emitent a S.C. CONSTRUCTII CAl FERATE SI ALTE CAI DE COMUNICATII S.A. Sinaia,
admis la tranzactionare pe B.V.B. - Sectiunea RASDAQ, categoria IlI-R, piata principald XMBS,
avand in vedere rezultatele si concluziile analizei privind respectarea dispozitiilor legale aferente pietei de capital aplicabile
S.C. CONSTRUCTII CAI FERATE SI ALTE CAI DE COMUNICATII S.A. Sinaia, din care se retin urmatoarele:

1. convocatorul AGOA din data de 17/18.05.2010 nu a respectat prevederile art.5 pct.6, 7, 8 si 9 din Regulamentul C.N.V.M.
nr.6/2009 modificat si completat de Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2010 intrucat nu a cuprins urmatoarele elemente:

- 0 descriere clara si precisa a procedurilor care trebuie respectate de acfionari pentru a putea participa si vota in cadrul
adunarii generale;

- mentionarea faptului ca doar persoanele care sunt actionari la data de referintd au dreptul de a participa si de a vota in cadrul
adunarii generale;

- data limita pana la care se pot face propunerile privind candidatii pentru posturile de administratori;

- procedura care trebuie urmata de actionari pentru a obtine textul integral al documentelor si al proiectelor de hotarére
mentionate la art.6 alin.(1) lit. ¢) si d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.6/2009, alte informatii referitoare la problemele incluse pe
ordinea de zi a adunérii generale;

2. convocatoarele AGOA si AGEA din data de 16/17.08.2010 nu au respectat prevederile art.5 pct.6, 7, 8 (ptr. AGOA) si pct.10 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.6/2009 modificat si completat de Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2010 intrucat nu a cuprins
urmatoarele elemente:

- 0 descriere clara si precisa a procedurilor care trebuie respectate de actionari pentru a putea participa si vota in cadrul
adunarii generale;

- mentionarea faptului ca doar persoanele care sunt actionari la data de referintd au dreptul de a participa si de a vota in cadrul
adunarii generale;

- data limita pana la care se pot face propunerile privind candidatii pentru posturile de administratori;

- procedura care trebuie urmata de actionari pentru a obtine textul integral al documentelor si al proiectelor de hotarére
mentionate la art.6 alin.(1) lit. ¢) si d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.6/2009, alte informatii referitoare la problemele incluse pe
ordinea de zi a adunérii generale;

3. societatea nu a transmis documentele si informatiile solicitate prin adresele C.N.V.M. din perioada aprilie 2010-septembrie 2010;

4. rapoartele curente aferente Hotarérilor AGOA din 17/18.05.2010, AGOA si AGEA din 16/17.08.2010 nu fost transmise la
operatorul de piata si la C.N.V.M. in termen de 24 de ore de la desfasurarea adunarilor;

5. societatea nu a transmis raportul anual in termenul legal.

Se constaté nerespectarea urmatoarelor prevederi legale:

-art.2 alin.(5) lit. d), art.226 alin.(1) din Legea nr.297/2004;

- art.110 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006;

- Dispunerea de masuri nr.11/2010 coroborata cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr.1/2006, art.113A lit. c), si E;

-art.5 pet.6, 7, 8 si 9 din Regulamentul C.N.V.M. nr.6/2009.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl Hodorog Gheorghe in calitate de Presedinte al Consiliului de
Administratie al S.C. CONSTRUCTII CAI FERATE SI ALTE CAI DE COMUNICATII S.A. Sinaia.
In baza prevederilor art.271, art.272 lit. a), art273 alin.(1) lit. b), art275 alin.(1) si art277 alin.(1) si (2) din
Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
ca urmare a deliberarilor din sedinta de comisie din data de 23.11.2010, C.N.V.M. a hotarat emiterea urmatorului act
individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 2.000 de lei dl Hodorog Gheorghe in calitate de Presedinte al Consiliului de
Administratie al S.C. CONSTRUCTII CAl FERATE S| ALTE CAI DE COMUNICATII S.A. Sinaia.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiinfare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la C.N.V.M. cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd Tn termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Prezenta ordonantd va fi comunicatd dlui Hodorog Gheorghe si S.C. CONSTRUCTII CAl FERATE SI ALTE CAl DE
COMUNICATII S.A. Sinaia.
Art. 5. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 6. Prezenta ordonanta intré in vigoare la data comunicarii ei partii vizate, iar in situatia in care nu poate fi contactata, la data
comunicarii ei catre S.C. CONSTRUCTII CAl FERATE SI ALTE CAI DE COMUNICATII S.A. Sinaia.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE



ORDONANTA NR. 531/30.11.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(2) si art.10 din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere litigile in instantd avand ca obiect anularea majorarii capitalului social hotarata de AGEA a
S.C. COMTOP S.A. Toplita din data de 20.11.2000,
in conformitate cu prevederile art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.17
alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002,
modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se blocheaza, ca masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor, precum si a potentialilor cumparatori de buna
credinta care ar intentiona s& deruleze operatiuni cu actiuni care fac obiectul unui litigiu in cadrul cruia instanta nu s-a pronuntat in
mod definitiv si irevocabil, pe o perioada de doua saptaméni incepand cu data de 30.11.2010, pachetul de 5.144.540 de actiuni
emise de S.C. COMTOP S.A. Toplita (CF:535276) ca urmare a Hotararii AGEA din data de 20.11.2000, actiuni detinute de
S.C. BRADUL SR.L.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

ORDONANTA NR. 532/30.11.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul ca:

- S.C. PRIMATEX S.R.L. nu a respectat obligatia legala prevazuta la art.203 alin.(1) din Legea nr.297/2004, cét si prevederile
Ordonantei C.N.V.M. nr.400/02.09.2010 de a depune la C.N.V.M. in termen de 15 zile lucratoare de la primirea ordonantei,
documentatia aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. JATEX S.A;;

- doamna Arosoaie Paraschiva este administrator al S.C. PRIMATEX S.R.L.,

avand in vedere prevederile art.271, art.272 lit. a) gi art.273 alin.(1) lit. b), art.276 lit. b) si art.277 din Legea nr.297/2004
privind piata de capital, cu modificarile i completérile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 30.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneazd cu amendd in cuantum de 500 de lei doamna Arosoaie Paraschiva, in calitate de administrator al
S.C. PRIMATEX S.R.L. cu sediul in bd. Mihai Eminescu nr.2, Botosani, jud. Botosani, actionar al S.C. JATEX S.A. Botosani
(CUI:609225).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia emitentj in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. S.C. PRIMATEX S.R.L. si Arosoaie Alexandru, impreund cu persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat au
obligatia s& depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile lucratoare de la primirea prezentei ordonante, documentatja aferenta ofertei
publice de preluare obligatorie a S.C. JATEX S.A.
Art. 4. in situatia in care obligatia prevazuté la art.3 din prezenta ordonantd nu este indeplinits, persoanele responsabile vor fi
sanctionate de catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicatd S.C. PRIMATEX S.R.L. prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire, precum i
S.C. JATEX S.A. cu sediul in Calea Nationala nr.32, Botosani, jud. Botosani.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sancfjuni.
Art. 7. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data emiterii si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 533/30.11.2010
Tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.012010,
avand n vedere faptul c& domnul Arosoaie Alexandru nu a respectat obligatia legala prevazuta la art.203 alin.(1) din
Legea nr.297/2004, cat si prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.399/02.09.2010 de a depune la C.N.V.M. in termen de 15 zile



lucrdtoare de la primirea ordonantei, documentatia aferentd ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. JATEX S.A,
avand in vedere prevederile art.271, art.272 lit. a) si art.273 alin.(1) lit. b), art.276 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 30.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sancfioneaza cu amenda in cuantum de 1.000 de lei domnul Arosoaie Alexandru in calitate de actionar al S.C. JATEX
S.A. Botosani (CUI:609225).
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul contravenientul,
in termen de 30 de zile de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite C.N.V.M., Directia emitentj in termen de 30 de zile de la achitarea amenzii.
Art. 3. Domnul Arosoaie Alexandru si S.C. PRIMATEX S.R.L. Botosani, impreund cu persoanele cu care acesta actjoneaza in mod
concertat au obligatia sa depuna la C.N.V.M., in termen de 15 zile lucrdtoare de la primirea prezentei ordonante, documentatia
aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a S.C. JATEX S.A.
Art. 4. In situatia in care obligatia prevazuta la art.3 din prezenta ordonanta nu este indeplinitd, domnul Arosoaie Alexandru va fi
sanctionat de catre C.N.V.M. in conformitate cu prevederile art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b) si art.276 lit. b) din Legea
nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
Art. 5. Prezenta ordonanta va fi comunicatd domnului Arosoaie Alexandru prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire,
precum si S.C. JATEX S.A. cu sediul in Calea Nationala nr.32, Botosani, jud. Botosani.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea
sancfjuni.
Art. 7. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii si va fi publicata in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 534/ 30.11.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere ca societatea S.C. AEP Giurgiu Port S.A. nu a raspuns solicitarilor formulate de catre C.N.V.M. cu privire
la transmiterea documentelor privind structura actionariatului Turquise Wathers INC Belize, actionar al societétii pana la nivel de
persoana fizica,
in temeiul art.2 alin.5 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
in respectul obiectivelor fundamentale, care guverneaza activitatea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, referitoare la
protectia investitorilor, promovarea increderii in piata de capital si in investitiile in instrumente financiare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 30.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. In vederea clarificarii incidentei dispozitiilor art.2 alin.(1) pct.22 si 23 din Legea nr.297/2004, in termen de 5 zile lucratoare de
la primirea prezentei, Turquise Wathers INC are obligatia transmiterii la C.N.V.M. a urméatoarelor:
- structura actionariatului pana la nivel de persoana fizica (lanturile de detinere pana la nivel de persoand fizica);
- informatji si documente privind administratorii actuali ai societatji;
- declaratia cu privire la persoanele cu care actionarul anterior mentionat actioneaza in mod concertat in ceea ce priveste emitentul
S.C. AE.P. GIURGIU PORT S.A. Giurgiu.
Art. 2. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii si se publica in Buletinul C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta ordonantd se comunica Turquise Wathers INC cu sediul in Belize, Barrack Road nr.35, Belize City si S.C. A.E.P.
GIURGIU PORT S.A. cu sediul n Giurgiu, str. Portului nr.1, jud. Giurgiu prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 535/ 30.11.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere ca societatea S.C. AEP Giurgiu Port S.A. nu a raspuns solicitarilor formulate de catre C.N.V.M. cu privire
la transmiterea documentelor privind structura actionariatului Theos Enterprises LTD Belize si White Sands International S.A. Belize,
actionari ai societatji pana la nivel de persoana fizica,
avand in vedere faptul c&:
- Theos Enterprises LTD gi White Sands International S.A. au cumparat actiuni emise de S.C. A.E.P. GIURGIU PORT S.A. de la
acelasi vanzator, iar tranzaciile s-au derulat prin intermediul aceleiasi societati de servicii de investitii financiare;
- Theos Enterprises LTD si White Sands International S.A. au preponderent aceeasi conducere;



- Theos Enterprises LTD si White Sands International S.A. au promovat si au aprobat in AGA o politicd comuna in ceea ce priveste
emitentul (majorarea capitalului social/anularea majorarii capitalului social, numirea membrilor CA),
in temeiul art.2 alin.(5) lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza art.2 alin.(1) pct22 lit. e) si pct.23 lit. a) din Legea nr.297/2004 si ale art.2 alin.(3) lit. c) si f) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,
in respectul obiectivelor fundamentale, care guverneaza activitatea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, referitoare la
protectia investitorilor, promovarea increderii in piata de capital si in investitiile in instrumente financiare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 30.11.2010,
Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare a hotérét emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. in vederea clarificarii incidentei dispoxzitiilor art.203 din Legea nr.297/2004, in termen de cinci zile lucrdtoare de la primirea
prezentei, White Sands International S.A. Belize are obligatia transmiterii la C.N.V.M. a urmé&toarelor:
- structura actionariatului pana la nivel de persoana fizica (lanturile de detinere pana la nivel de persoané fizica);
- informatji si documente privind administratorii actuali ai societatji;
- declaratia cu privire la persoanele cu care aceasta societate actioneaza in mod concertat in ceea ce priveste emitentul
S.C. A.E.P. GIURGIU PORT S.A. Giurgiu.
Art. 2. Tn cazul in care nu vor fi indeplinite prevederile de la art.1, C.N.V.M. va proceda la aplicarea dispozitiilor art.203 din
Legea nr.297/2004 in cazul actionarilor Theos Enterprises LTD si White Sands International S.A. Belize.
Art. 3. Prezenta ordonantd intra in vigoare la data emiterii si se publica in Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta ordonanta se comunica White Sands International S.A. cu sediul in Belize, Barrack Road nr.35, Belize City si
S.C. AEP. GIURGIU PORT S.A. cu sediul in Giurgiu, str. Portului nr.1, jud. Giurgiu, prin scrisoare recomandata
cu confirmare de primire.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ORDONANTA NR. 536/ 30.11.2010
In temeiul prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata i completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in baza Hotérarilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere ca societatea S.C. AEP Giurgiu Port S.A. nu a raspuns solicitarilor formulate de catre C.N.V.M. cu privire
la transmiterea documentelor privind structura actionariatului Theos Enterprises LTD Belize si White Sands International S.A. Belize,
actionari ai societatji pana la nivel de persoana fizica,
avand in vedere faptul ca:
- Theos Enterprises LTD gi White Sands International S.A. au cumparat actiuni emise de S.C. A.E.P. GIURGIU PORT S.A. de la
acelasi vanzator, iar tranzactiile s-au derulat prin intermediul aceleiasi societati de servicii de investitii financiare;
- Theos Enterprises LTD si White Sands International S.A. au preponderent aceeasi conducere;
- Theos Enterprises LTD si White Sands International S.A. au promovat si au aprobat in AGA o politica comuna in ceea ce priveste
emitentul (majorarea capitalului social/anularea majorarii capitalului social, numirea membrilor CA),
in temeiul art.2 alin.(5) lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
in baza art.2 alin.(1) pct22 lit. e) si pct.23 lit. a) din Legea nr.297/2004 si ale art.2 alin.(3) lit. c) si f) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,
in respectul obiectivelor fundamentale, care guverneaza activitatea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, referitoare la
protectia investitorilor, promovarea increderii in piata de capital si in investitiile in instrumente financiare,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 30.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Tn vederea clarificérii incidentei dispozitiilor art.203 din Legea nr.297/2004, in termen de cinci zile lucratoare de la primirea
prezentei, Theos Enterprises LTD Belize are obligatia transmiterii la C.N.V.M. a urméatoarelor:
- structura actionariatului pana la nivel de persoana fizica (lanturile de detinere pana la nivel de persoand fizica);
- informatji si documente privind administratorii actuali ai societatji;
- declaratia cu privire la persoanele cu care aceastd societate actioneazd in mod concertat in ceea ce priveste emitentul
S.C. A.E.P. GIURGIU PORT S.A. Giurgiu.
Art. 2. Tn cazul in care nu vor fi indeplinite prevederile de la art.1, C.N.V.M. va proceda la aplicarea dispozitiilor art.203 din
Legea nr.297/2004 in cazul actionarilor Theos Enterprises LTD si White Sands International S.A. Belize.
Art. 3. Prezenta ordonant intré in vigoare la data emiterii i se publica in Buletinul C.N.V.M.
Art. 4. Prezenta ordonanta se comunica Theos Enterprises LTD cu sediul in Belize, Barrack Road nr.35, Belize City si S.C. A.E.P.
GIURGIU PORT S.A. cu sediul in Giurgiu, str. Portului nr.1, jud. Giurgiu prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE
ORDONANTA NR. 537/ 30.11.2010
In conformitate cu prevederile art.2, art.7 si art.9 alin.(2) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobata prin Legea nr.514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piafa de capital,
cu modificarile si completarile ulterioare,



in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand in vedere adresa BROADHURST INV. LTD inregistrata la C.N.V.M. cu nr.33598/21.09.2009, cu privire la licitatia
publica organizata de Biroul Executorului Judecatoresc Culea si Dumitrache al carei obiect il constituie vanzarea pachetului de
249.311 actiuni deinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX S.R.L. la S.C. URBIS ARMATURI SANITARE S.A. Bucurest,
in baza prevederilor art.96 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central,
caselor de compensare si contrapartilor centrale si a prevederilor art.2 si art.4 din Regulamentul C.N.V.M. nr.9/2006 privind
executarea contractelor de garantie reala mobiliard avand ca obiect valori mobiliare admise la tranzactionare pe pietele
reglementate/sistemele alternative de tranzactionare,
in temeiul prevederilor art.1, art.137 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.17 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002 modificata si completata prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
se emite urmatorul act individual:
ORDONANTA
Art. 1. incepand cu data de 01.12.2010, un pachet de 249.311 actiuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX SRR.L. la
S.C. URBIS ARMATURI SANITARE S.A. Bucuresti, se blocheaza, ca masura asiguratorie, pentru o perioada de doua saptamani in
vederea protectiei potentialilor cumparatori de buna credinta care ar intentiona sa deruleze operatjuni cu acfiuni care fac obiectul
executarii silite.
Art. 2. Executarea silitd a pachetului de 249.311 actjuni detinute de S.C. B.K.P. TRADING IMPEX S.R.L. la S.C. URBIS ARMATURI
SANITARE S.A. Bucuresti se va realiza cu respectarea prevederilor art.96 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 si ale art.2 si art.4
din Regulamentul C.N.V.M. nr.9/2006, prin vanzarea acestora numai pe o piata reglementata si printr-un intermediar autorizat de
C.N.V.M.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU

DECIZIA NR. 1531 /23.11.2010
Tn conformitate cu prevederile art.7 alin.(1) si (4), art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.234 lit. b) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art.74 (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
23.11.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se suspenda de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actiunile emise de S.C. COMMET S.A. Tecuci (CUI:1646841),
incepand cu data de 23.11.2010, ora 16:15.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1532/ 23.11.2010
Tn temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat i completat prin Legea nr.297/2004, cu modificérile $i completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare coroborat
cu art.87 alin.(4) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,
ca urmare a adresei SSIF Unicredit CAIB Securities Romania S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.35274/15.11.2010,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.171/23.11.2010 prin care s-a luat act de finalizarea procedurii de retragere a
actionarilor S.C. AGROMEC DRAGANESTI S.A. Draganesti-Vlasca in conformitate cu dispoziiile art.206 din Legea nr.297/2004,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
23.11.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe piata RASDAQ actjunile emise de S.C. AGROMEC DRAGANESTI S.A. Draganesti-Vlasca
(CUI:2448907) incepand cu data de 30.11.2010.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1533 / 23.11.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificarile $i completarile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare coroborat
cu art.87 alin.(4) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006,



in temeiul art.104 lit. d) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
ca urmare a adresei SSIF Unicredit CAIB Securities Roménia S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.35274/15.11.2010,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.171/23.11.2010 prin care s-a luat act de finalizarea procedurii de retragere a
actionarilor S.C. AGROMEC DRAGANESTI S.A. Dragénesti-Vlasca in conformitate cu dispozitiile art.206 din Legea nr.297/2004,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1532/23.11.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de
S.C. AGROMEC DRAGANESTI S.A. Dragénesti-Vlasca,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate i ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
23.11.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidenta C.N.V.M. actiunile emise de S.C. AGROMEC DRAGANESTI S.A. Dragénesti-Vlagca (CUI:2448907)
incepénd cu data de 30.11.2010.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1534 / 23.11.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Danciu Viorel Eugen, in calitate de administrator al societatii de registru
Transilvania impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.349/03.08.2010.

In urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. sub nr.28763/06.09.2010, domnul Danciu Viorel Eugen, in calitate de administrator al
societatii de registru Transilvania a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.349/03.08.2010.

in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.349/03.08.2010, domnul Danciu Viorel Eugen, in calitate de administrator al
S.C. RI Transilvania S.R.L. a fost sanctionat cu amenda in valoare de 1.000 de lei pentru neexecutarea obligatiei prevazute de
art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, in termenul prevazut de Ordonanta C.N.V.M. nr.350/25.06.2008.

in motivarea plangerii, se precizeazi urmitoarele:

- atata timp cat a avut statutul de entitate reglementatd, Rl Transilvania s-a conformat dispozitiilor C.N.V.M., chiar daca acestea au
fost contrare intereselor sale;

- Rl Transilvania a predat in 14-15 mai 2006 Depozitarului Central registrele actionarilor, cu toate datele si documentele aferente
care i-au fost solicitate;

- preluarea documentelor s-a facut la sediul Rl Transilvania de catre delegatul Depozitarului Central;

- pentru a se facilita preluarea i s-a permis domnului Emanuel lonescu (delegatul Depozitarului Central), accesul liber la baza de
date a RI Transilvania si la toate documentele pe care le-a solicitat;

- finalizarea preluarii s-a formalizat prin procese-verbale pentru fiecare emitent, incheiate in 13.02.2007;

- petentul precizeaza c& s-au pus la dispozitie delegatului Depozitarului Central toate documentele solicitate;

- mai mult, prin Decizia nr.3584/15.12.2006, C.N.V.M. a decis anularea contractelor dintre registrele independente si emitenti si
considerarea ca activitate neautorizaté a serviciilor de depozitare si registru;

- in aplicarea acestei decizii, Rl Transilvania s-a conformat si a radiat din baza de date si din evidentele sale toate datele aferente
emitentilor predate Depozitarului Central; dupa data de 31.01.2007, detinerea acestor date nu ar fi avut suport legal;

- petentul afirma ca RI Transilvania a colaborat in cele mai bune conditii cu Depozitarul Central si va colabora pentru clarificarea
oricarei probleme apérute in legatura cu registrele emitentilor.

Contestatia este nefondata intrucét:

Domnul Danciu Viorel Eugen, in calitate de administrator al societatii de registru Transilvania a fost sanctionat cu
amenda in cuantum de 1.000 de lei prin Ordonanta C.N.V.M. nr.349/03.08.2010.

Fapta retinuta in sarcina petentului, astfel cum se stipuleaza in preambulul actului individuale contestat, rezida in
neexecutarea obligatiei prevazute de art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, in termen de maxim 60 de
zile prevazut de Ordonanta C.N.V.M. nr.350/25.06.2008.

Art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, prevede cé registrele emitentilor de valori mobiliare admise
la tranzactionare pe pietele reglementate sau tranzactionate in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare, vor fi puse la
dispozitia depozitarului central in baza unor rapoarte (procese-verbale) de predare-primire incheiate intre entitdile care presteaza
servicii de registru gi depozitarul central. Raportul (procesul-verbal) de predare-primire va cuprinde pentru fiecare emitent, potrivit
lit. h) din actul normativ, arhivele.

Din coroborarea celor aratate, rezulta faptul c& domnul Danciu Viorel Eugen a fost sanctionat pentru netransmiterea
arhivelor fostei societati de registru Transilvania catre S.C. Depozitarul Central S.A., in conformitate cu prevederile art.217 alin.(3)
lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, inauntrul termenului de 60 de zile acordat prin Ordonanta nr.350/25.06.2008.

Observatii referitoare la activitatea Registrului Independent Transilvania:

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.51528/08.12.2008, Depozitarul Central a aratat: ,Reprezentantii Registrului
Independent Transilvania au condifionat predarea arhivei de plata unei sume de bani (nespecificatd) si predarea de cétre
Depozitarul Central a arhivelor de documente gestionate pentru emitentii care in prezent nu mai au o relatie contractuala cu
Depozitarul Central, serviciile de registru fiind prestate de cdtre Registrul Independent Transilvania.[...]



In situatia in care fostele registre isi indeplinesc obligatia de predare a arhivelor de documente, iar modalitatea de
intocmire a acestor arhive corespund reglementarilor aplicabile, Depozitarul Central este in masurd sd preia toate aceste
documente.”

Prin adresa C.N.V.M. nr.11404/26.05.2009, a fost comunicat Registrului Independent Transilvania faptul ca societatea
este direct raspunzatoare de consecintele neducerii la indeplinire a prevederilor Ordonantei C.N.V.M. nr.350/2008.

Cu toate acestea, la toate demersurile ulterioare initiate de catre C.N.V.M. si de catre S.C. Depozitarul Central S.A.,
conform informatjilor transmise de cétre aceasta societate, Registrul Independent Transilvania nu a raspuns solicitarilor.

In concluzie, se retin urmatoarele:

In conformitate cu art.284 din Legea nr.297/2004, entitatilor care presteaza servicii de registru le revenea obligatia predarii
registrelor societatilor tranzactionate pe pietele reglementate sau in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare. Totodata, textul
de lege prevede ca C.N.V.M. va stabili prin reglementari proprii termenele si procedurile potrivit carora vor fi predate registrele
emitentjlor.

In aplicarea dispozitiilor acestui articol, potrivit prerogativelor sale de reglementare, C.N.V.M. a emis
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005.

Art.217 din acest act normativ stabileste procedura care trebuie urmata, precum si documentele care trebuie predate de
cétre entittile care presteaza servicii de registru. in acest sens, legiuitorul precizeaza in mod exhaustiv documentele si informatjile
care vor fi continute de registrele emitentilor si care vor insoti procesele-verbale de predare-primire incheiate intre entitatile care
presteaza servicii de registru si depozitarul central.

Astfel, actele emise de C.N.V.M. contin prevederi referitoare la documentele care trebuiau predate de catre entitatile care
prestau servicii de registru depozitarului central, in vederea respectarii obligatiei instituite de lege si explicitate de regulament.

Prin Ordonanta C.N.V.M. nr.350/25.06.2008, emisa in aplicarea prevederilor art.284 alin.(2) din Legea nr.297/2004 si a
art.217 din Regulamentul nr.13/2005, C.N.V.M. a acordat un termen de maximum 60 de zile de la data intrérii in vigoare a actului
individual, pentru ca entitdtile care prestau servicii de registru la data emiterii de catre C.N.V.M. a autorizatiei de functionare a
S.C. Depozitarul Central S.A. s& predea acesteia arhivele aferente operatjunilor de registru efectuate pentru societatile emitente.

Observatii referitoare la contestatia formulaté de domnul Danciu Viorel Eugen, precizam urmatoarele:

Sustinerea petentului potrivit careia ,in 14-15 mai 2006, Depozitarului Central i-au fost predate toate registrele actionarilor,
cu toate datele si documentele aferente, care i-au fost solicitate. Preluarea s-a facut la sediul Rl Transilvania de cétre delegatul
Depozitarului Central (dl Emanuel lonescu). [...] Finalizarea preludrii s-a formalizat prin procese-verbale pentru fiecare emitent,
incheiate in 13.02.2007.”,nu are suport faptic, intrucat,

S.C. Depozitarul Central S.A. a transmis cu adresa nr.27754/15.09.2010, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.29697/16.09.2010
urmatoarele: ,facem precizarea c¢d nu au intervenit modificari fata de informatiile furnizate dvs. prin corespondenta anterioara,
respectiv cele doud foste societdti de registru independent (Registrul Independent Moldova si Registrul Independent Transilvania) nu
au predat Depozitarului Central arhiva de documente pe suport hértie.[...] facem precizarea cd, procesele-verbale la care face
referire reprezentantul Registrului Independent Transilvania, incheiate la inceputul anului 2007 intre Depozitarul Central si aceasta
societate de registru, sunt aferente predérii, in format electronic, a registrelor actionarilor societatilor emitente pentru care Registrul
Independent Transilvania presta servicii de registru la data autorizarii Depozitarului Central. Aceste procese-verbale cuprind exclusiv
informatii referitoare la caracteristicele registrelor actionarilor predate céatre Depozitarul Central”.

Mai mult, prin adresa C.N.V.M. nr.19361/15.10.2010, s-a solicitat domnului Danciu Viorel Eugen sa transmita
dovada remiterii catre S.C. Depozitarul Central S.A. a registrelor actionarilor cu toate datele si documentele aferente,
astfel cum se arata in contestatia formulata.

Prin adresa inregistrata sub nr.35652/17.11.2010, petentul afirma ca transmite anexat procesele-verbale; in fapt
corespondenta nu contine nici o anexa, fiind doar o modalitate de inducere in eroare.

in ceea ce priveste mentiunea potrivit careia: ,Registrul Independent Transilvania, fiind o societate comerciald, care nu
opereazd in piata de capital, nu este entitate reglementatd si deci nu ii sunt aplicabile Legea 297/2004 si celelalte reglementari
specifice, inclusiv Ordonanta nr.350/25.06.2008.” facem precizarea ca faptele pentru care a fost sanctionat domnul Danciu Viorel
Eugen, in calitate de administrator al Registrul Independent Transilvania, vizau activitatea acestui registru independent autorizat de
C.N.V.M. si respectarea prevederilor legale aplicabile.

In conditiile in care domnul Danciu Viorel Eugen se considera neindreptétit de prevederile Ordonantei C.N.V.M.
nr.350/2006, privind modalitatea de indeplinire a acesteia, avea posibilitatea sa conteste aceasta ordonanta si/sau putea sa se
prezinte la convocarile de intélniri adresate de Depozitarul Central (22.05.2009) si C.N.V.M. (14.10.2009, 29.10.2009), pentru a-gi
prezenta pozitia, fapt nerealizat in acest caz.

Petentului Danciu Viorel Eugen, in calitate de administrator al societétii de registru Transilvania ii revenea conform
prevederilor legale responsabilitatea monitorizarii aplicérii prevederilor legale si ducerea la indeplinire a obligatiilor néscute in sarcina
societatilor.

Faptele constatate de C.N.V.M. constituie contraventii, termenul de prescriptie este de 3 ani de la data savarsirii
acestora si sunt prevazute de legislatia in vigoare a piefei de capital.

Caracterul continuat al faptelor constatate, prin prelungirea si persistarea pe un interval indelungat de timp releva lipsa
diligentei petentului in ceea ce priveste exercitarea corespunzatoare a obligatiilor ce decurg din calitatea de administrator al unei
societati de registru.

Tn baza Hotrarilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 23.11.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotérat emiterea urmétoarei

DECIzII




Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Danciu Viorel Eugen, in calitate de administrator al societatii de registru
Transilvania impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.349/03.08.2010.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.349/03.08.2010 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 349/03.08.2010
Tn baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4), precum si celor ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata
si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere faptul ca S.C. R.I. Transilvania S.R.L. Targu Mures nu a predat arhivele aferente operatjunilor de registru efectuate
pentru societafile emitente ale caror actjuni erau admise la tranzactionare si cu care aveau incheiate contracte de prestari servicii de registru la
data emiterii de catre C.N.V.M. a autorizatiei de functionare a depozitarului central si nu a incheiat procese-verbale de predare-primire a arhivelor,
avand in vedere faptul ca S.C. R.l. Transilvania S.R.L. nu a dus la indeplinire prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.350/25.06.2008,
pentru faptele anterior mentionate se face vinovat domnul Danciu Viorel Eugen, care in calitate de administrator al
S.C. R.l. Transilvania S.R.L., putea si trebuia s& previna sévérsirea faptelor descrise.
Tn baza prevederilor art.1 alin.(3) si ale art.284 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare,
in aplicarea prevederilor art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului
central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificérile si completérile ulterioare,
in baza prevederilor art.271, art.272 Iit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b), art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare si art.206 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central,
caselor de compensare i contrapartilor centrale,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 03.08.2010, Comisia a hotaréat
emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 1.000 lei domnul Danciu Viorel Eugen, in calitate de administrator al S.C. R.I. Transilvania S.R.L.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M. cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut, se vor lua mésuri in vederea executarii silite.
Art. 4. S.C. R.I. Transilvania S.R.L. are obligatia ca in termen de 30 de zile de la data prezentei sa predea arhivele aferente operatiunilor de
registru efectuate pentru societaile emitente ale caror actjuni erau admise la tranzactionare si cu care aveau incheiate contracte de prestari servicii
de registru la data emiterii de catre C.N.V.M. a autorizatiei de functionare a depozitarului central si sa incheie procese-verbale de predare-primire a
arhivelor. Predarea arhivelor va fi insofita de intocmirea unei declaratii semnate de reprezentantul legal al societdtii de registru, care sa ateste
integritatea datelor si informatiilor puse la dispozitia S.C. Depozitarul Central S.A. La expirarea termenului de 30 de zile, C.N.V.M. va fi informata
asupra modului de indeplinire a obligatjilor impuse.
Art. 5. In cazul nerespectarii prevederilor art.4 din prezenta ordonanta, C.N.V.M. va dispune sanctiuni corespunzatoare persoanelor responsabile.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 7. Prezenta ordonanta va fi comunicata domnului Danciu Viorel Eugen si S.C. R.I. Transilvania S.R.L.
Art. 8. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei pariji vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactatd, la data
comunicdrii ei catre S.C. R.I. Transilvania S.R.L.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1535/ 23.11.2010
In temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.25/2002, modificata si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
s-a examinat contestatia formulata de domnul Ichim lonel, in calitate de administrator al societatii de registru Moldova
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.350/03.08.2010.
in urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmitoarele:
Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. sub nr.28707/06.09.2010, domnul Ichim lonel, in calitate de administrator al societatii
de registru Moldova a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.350/03.08.2010.
In fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.350/03.08.2010, domnul Ichim lonel, in calitate de administrator al
S.C. Rl Moldova S.A. a fost sanctionat cu amendé in valoare de 1.000 de lei pentru neexecutarea obligatiei prevazute de art.217
alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, in termenul prevazut de Ordonanta C.N.V.M. nr.350/25.06.2008.
in motivarea plangerii, se precizeaza urmatoarele:
Tn decembrie 2006, C.N.V.M. a obligat Registrul Independent Moldova sa predea bazele de date catre Depozitarul Central
si sa inceteze activitatea pe piata de capital, dar nu a prevazut predarea arhivei concomitent cu predarea bazei de date.
Ca urmare a acestei dispozitii, activitatea Registrului Independent Moldova a continuat inca o perioada cu urmérirea
incasarii serviciilor efectuate anterior.
Incepand cu data de 01.04.2008, lipsit de principalul obiect de activitate si cu toate resursele epuizate, Registrul
Independent Moldova a fost nevoit sa adopte urmatoarele masuri:
- disponibilizarea tuturor angajatilor;
- incetarea contractului de inchiriere pentru sediul din lasi, bd. Tutora nr.17;
- incetarea contractului cu Romtelecom pentru servicii de telecomunicatii (transmisé la C.N.V.M. prin adresa inregistrata sub



nr.30845/29.09.2010).

Actiunea de dizolvare a societatii nu a fost demarata imediat din lipséd de mijloace de plata; dizolvarea societatii a fost
pronuntatd de Tribunalul lasi la data de 27.05.2008.

De asemenea, se precizeaza ca, la data emiterii Ordonantei C.N.V.M. nr.350/03.08.2010, Registrul Independent Moldova
era dizolvat si obligatiile sale ca administrator incetasera.

Petentul Ichim lonel precizeaza ca dupa incetarea activitatii si dizolvarea Registrului Independent Moldova nu a avut nici o
activitate, fiind pensionar.

Tn acest context, domnul Ichim lonel araté c& sanctionarea sa este nejustificata si ii aduce grave daune materiale si
morale.

De asemenea, art.4 din Ordonanta C.N.V.M. nr.350/03.08.2010 se adreseaza unei entitati care este legal dizolvata de
peste 2 ani.

Contestatia este nefondata intrucét:

Domnul Ichim lonel, in calitate de administrator al societatii de registru Moldova a fost sanctionat cu amenda in
cuantum de 1.000 de lei prin Ordonanta C.N.V.M. nr.350/03.08.2010.

Fapta retinuta in sarcina petentului, astfel cum se stipuleaza in preambulul actului individuale contestat, rezida in
neexecutarea obligatiei prevazute de art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, in termen de maxim 60 de
zile prevézut de Ordonanta C.N.V.M. nr.350/25.06.2008.

Art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, prevede cé registrele emitentilor de valori mobiliare admise
la tranzactionare pe pietele reglementate sau tranzactionate in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare, vor fi puse la
dispozitia depozitarului central in baza unor rapoarte (procese-verbale) de predare-primire incheiate intre entitdile care presteaza
servicii de registru si depozitarul central. Raportul (procesul-verbal) de predare-primire va cuprinde pentru fiecare emitent, potrivit
lit. h) din actul normativ, arhivele.

Din coroborarea celor aratate, rezulté faptul ca@ domnul Ichim lonel a fost sanctionat pentru netransmiterea arhivelor fostei
societdti de registru Moldova catre S.C. Depozitarul Central S.A., in conformitate cu prevederile art.217 alin.(3) lit. h) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, induntrul termenului de 60 de zile acordat prin Ordonanta nr.350/25.06.2008.

Observatii privind activitatea Registrului Independent Moldova

Societatea de registru nu a raspuns solicitarilor C.N.V.M. nr.20883/25.08.2008, referitoare la stadiul activitatii de predare a
arhivei catre Depozitarul Central.

S.C. Depozitarul Central S.A. a comunicat prin adresa inregistratd la C.N.V.M. cu nr.35731/02.09.2008 faptul ca
Registrul Independent Moldova nu a raspuns la solicitarea Depozitarului Central.

Prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.51528/08.12.2008, Depozitarul Central a comunicat:

LIn urma discutiilor telefonice purtate cu reprezentantii Registrului Independent Moldova a rezultat faptul c& arhiva de
documente gestionate de aceasta societate a fost predata unei societafi de reciclare.[...]

Prin adresa C.N.V.M. nr.11402/26.05.2009 a fost transmis Registrului Independent Moldova faptul ca societatea este
direct raspunzatoare de consecintele neducerii la indeplinire a prevederilor Ordonantei C.N.V.M. nr.350/2008.

La toate demersurile ulterioare initiate de catre C.N.V.M. si de catre S.C. Depozitarul Central S.A., conform informatjilor
transmise de catre aceasta societate, inclusiv la adresele referitoare la propunerile de intélnire, Registrul Moldova nu a putut fi
contactat si nu a raspuns solicitarilor.

Precizdm cd, in conformitate cu informatjile inscrise la Oficiul National al Registrului Comertului de pe 1&nga Tribunalul lasi,
ultima mentjune Tnscrisd privind Registrul Independent Moldova a fost o inregistrare din oficiu, nr.51510/07.07.2008, prin care se
dispune dizolvarea societatji datorita ,nemajorérii capitalului social pdna la limita impuséa de lege”, in baza Hotarérii judecatoresti
nr.135/27.05.2008.

Aceasta inscriere privind dizolvarea societatii este ulterioara datei emiterii Ordonantei nr.350/25.06.2008.

In concluzie, se retin urmétoarele:

In conformitate cu art.284 din Legea nr.297/2004, entitatilor care presteaza servicii de registru le revenea obligatia predarii
registrelor societatilor tranzactionate pe pietele reglementate sau in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare. Totodata, textul
de lege prevede ca C.N.V.M. va stabili prin reglementari proprii termenele si procedurile potrivit carora vor fi predate registrele
emitentjlor.

In aplicarea dispozitiilor acestui articol, potrivit prerogativelor sale de reglementare, C.N.V.M. a emis
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005.

Art.217 din acest act normativ stabileste procedura care trebuie urmata, precum si documentele care trebuie predate de
cétre entitatile care presteaza servicii de registru. In acest sens, legiuitorul precizeaza in mod exhaustiv documentele si informatiile
care vor fi continute de registrele emitentilor si care vor insoti procesele-verbale de predare-primire incheiate intre entitaile care
presteaza servicii de registru si depozitarul central.

Astfel, actele emise de C.N.V.M. contin prevederi referitoare la documentele care trebuiau predate de catre entitaile care
prestau servicii de registru depozitarului central, in vederea respectarii obligatiei instituite de lege si explicitate de regulament.

Prin Ordonanfa C.N.V.M. nr.350/25.06.2008, emisa in aplicarea prevederilor art.284 alin.(2) din Legea nr.297/2004 si a
art.217 din Regulamentul nr.13/2005, C.N.V.M. a acordat un termen de maximum 60 de zile de la data intrarii in vigoare a actului
individual, pentru ca entitafile care prestau servicii de registru la data emiterii de catre C.N.V.M. a autorizatiei de functionare a
S.C. Depozitarul Central S.A. sa predea acesteia arhivele aferente operatiunilor de registru efectuate pentru societatile emitente.

Observatii privind contestatia formulata de domnul Ichim lonel:

Ordonanta nr.350/25.06.2008 a fost transmisa cu adresa nr.17339/26.06.2008 la toate registrele independente mentjonate
la art.2 din ordonanta, inclusiv la Registrul Independent Moldova, prin fax.



Afirmatia domnului Ichim lonel: , In decembrie 2006, ca urmare a deciziei de a re-monopoliza piata serviciilor de registru,
C.N.V.M. a obligat Registrul Independent Moldova (RIM) S.A. sé predea bazele de date cétre Depozitarul Central si s& inceteze
activitatea pe aceastd piatd. Prevederile acestui document au fost realizate integral. Din motive pe care nu le cunosc, acest
document nu a prevazut predarea arhivei odatd cu bazele de date.”, nu se sustine avand in vedere faptul ca, la art.217 lit. h) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 este prevazuta predarea arhivei de catre registrele emitentilor de valori mobiliare admise la
tranzactionare pe pietele reglementate sau tranzactionate in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare, in baza unor
procese-verbale de predare-primire incheiate cu depozitarul central.

S.C. Depozitarul Central S.A. prin adresa nr.51722/05.12.2008, inregistratd la C.N.V.M. cu nr.51528/08.12.2008 a
comunicat faptul ca:

... In urma discutiilor telefonice purtate cu reprezentantii Registrului Independent Moldova a rezultat faptul ca arhiva de
documente gestionate de aceasta societate a fost predata unei societati pentru reciclare.”

In conformitate cu art.22 din Regulamentul 13/1996 privind functionarea unui registru independent autorizat, abrogat la
termenul prevazut la art.221 alin.(2) din Regulamentul nr.13/2005 (04.11.2005), evidentele solicitate de prezentul requlament se vor
pastra pentru o perioadd de cel putin 10 ani; in primul an, intr-un loc usor accesibil, iar apoi, intr-un mod care sa permitd accesul in
termen de 72 de ore de la cererea C.N.V.M.”

Nu au fost regasite in cadrul Directiei Generale Autorizare - Reglementare din cadrul C.N.V.M. notificari ale
reprezentantilor Registrului Independent Moldova referitoare la locul de pastrare a arhivei i la dizolvarea societaji.

Conform informatjilor existente la Oficiul National al Registrului Comertului din data de 04.05.2009, la rubrica stare firma
este stipulat: ,dizolvare - capital sub limita impusa de lege si sediu expirat”, iar la rubrica date despre administratori, domnul Ichim
lonel are potrivit extrasului calitatea/functia de ,administrator/presedinte”.

Totodata, in conformitate cu informatiile transmise de catre Oficiul Registrului Comerfului de pe langa Tribunalul lasi,
ultima mentjiune inscrisa a fost o inregistrare din oficiu, cu nr.51510/07.07.2008 in baza Hotérérii judecatoresti nr.135/27.05.2008,
prin care se dispune dizolvarea societatii datorita ,nemajordrii capitalului social pana la limita impuséd de lege”.

Mentiunea datatd 07.07.2008, respectiv dizolvarea societatji, este ulterioara datei emiterii Ordonantei nr.350/25.06.2008 si
aratd intentia de a eluda prevederile legale cu scopul neindeplinirii obligatiilor.

Prin adresa nr.19363/15.10.2010, domnului Ichim lonel i s-a solicitat sa comunice daca a transmis S.C. Depozitarul
Central S.A. arhiva detinutd de Registrul Independent Moldova si remiterea dovezii C.N.V.M.; nu s-a primit nici un raspuns
la corespondenta transmisa.

Petentului Ichim lonel, in calitate de administrator al societatii de registru Moldova fi revenea conform prevederilor legale
responsabilitatea monitorizarii aplicarii prevederilor legale si ducerea la indeplinire a obligatiilor ndscute in sarcina societatilor.

Faptele constatate de C.N.V.M. constituie contraventii, termenul de prescripfie este de 3 ani de la data savarsirii
acestora si sunt prevazute de legislatia in vigoare a pietei de capital.

Caracterul continuat al faptelor constatate, prin prelungirea si persistarea pe un interval indelungat de timp releva lipsa
diligentei petentului in ceea ce priveste exercitarea corespunzatoare a obligatjilor ce decurg din calitatea de administrator al unei
societati de registru.

Tn baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 23.11.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmatoarei

DECIzII
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Ichim lonel, in calitate de administrator al societatii de registru Moldova
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.350/03.08.2010.
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.350/03.08.2010 ca temeinica si legala.

PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 350/ 03.08.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4), precum si celor ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002,
aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere faptul ca S.C. R.I. Moldova S.A. - lasi nu a predat arhivele aferente operatiunilor de registru efectuate pentru societatile
emitente ale caror acfjuni erau admise la tranzactionare si cu care aveau incheiate contracte de prestari servicii de registru la data emiterii de catre
C.N.V.M. a autorizatiei de functionare a depozitarului central i nu a incheiat procese-verbale de predare-primire a arhivelor,

avand in vedere faptul ca S.C. R.I. Moldova S.A. nu a dus la indeplinire prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.350/25.06.2008.

Pentru faptele anterior mentionate se face vinovat domnul Ichim lonel, care in calitate de administrator al S.C. R.I. Moldova S.A.,
putea si trebuia sa previna savarsirea faptelor descrise.

Tn baza prevederilor art.1 alin.(3) i ale art.284 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare,

in aplicarea prevederilor art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului
central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b), art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare si art.206 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central,
caselor de compensare si contraparilor centrale,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate i a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 03.08.2010, Comisia a hotarat
emiterea urmatorului act individual:

ORDONANTA

Art. 1. Se sancfioneaza cu amenda in valoare de 1.000 de lei domnul Ichim lonel, in calitate de administrator al S.C. R.I. Moldova S.A.



Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M. cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. S.C. R.l. Moldova S.A. are obligatia ca in termen de 30 de zile de la data prezentei sa predea arhivele aferente operatjunilor de registru
efectuate pentru societatile emitente ale caror actiuni erau admise la tranzactionare si cu care aveau incheiate contracte de prestari servicii de
registru la data emiterii de catre C.N.V.M. a autorizatiei de functionare a depozitarului central si sa incheie procese-verbale de predare-primire a
arhivelor. Predarea arhivelor va fi insofjtd de intocmirea unei declaratii semnate de reprezentantul legal al societdtii de registru, care sa ateste
integritatea datelor si informatjilor puse la dispozitia S.C. Depozitarul Central S.A. La expirarea termenului de 30 de zile, C.N.V.M. va fi informata
asupra modului de indeplinire a obligatjilor impuse.
Art. 5. In cazul nerespectarii prevederilor art.4 din prezenta ordonants, C.N.V.M. va dispune sanctjuni corespunzitoare persoanelor responsabile.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 7. Prezenta ordonanta va fi comunicata domnului Ichim lonel si S.C. R.l. Moldova S.A.
Art. 8. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata, la data
comunicdrii ei catre S.C. R.I. Moldova S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1536 / 23.11.2010

Tn temeiul competentei conferite de art.2, art.7 alin.(1) si alin.(4) si art.9 alin.(1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.25/2002, modificatd si aprobata prin Legea nr.514/2002, modificata si
completata prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

s-a examinat contestatia formulatd de domnul Borodi Mirel loan, in calitate de administrator al societatii de registru Miorita
impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.348/03.08.2010.

In urma verificarilor efectuate, s-au constatat urmatoarele:

Prin adresa inregistratd la C.N.V.M. sub nr.29303/13.09.2010, domnul Borodi Mirel loan, in calitate de administrator al
societatii de registru Miorita a formulat contestatie impotriva Ordonantei C.N.V.M. nr.348/03.08.2010.

in fapt, prin Ordonanta C.N.V.M. nr.348/03.08.2010, domnul Borodi Mirel loan, in calitate de administrator al
S.C. Registrul Miorita S.A. a fost sanctionat cu amenda in valoare de 1.000 de lei pentru neexecutarea obligatiei prevazute de
art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, in termenul prevazut de Ordonanta C.N.V.M. nr.350/25.06.2008.

In motivarea plangerii, se precizeaza urmatoarele:

La momentul aplicarii dispozitiilor art.217 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, nici un emitent care avea contract
cu Registrul Miorita nu era tranzactionat pe piata reglementaté sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Arhiva de documente aferente operatiunilor de registru efectuate pentru emitentii cu care Registrul Miorita avea incheiat
contract de servicii de registru la data emiterii autorizatiei de functionare a Depozitarului Central a fost pusa la dispozitia acestuia
inca din acel moment, desi Depozitarul Central nu le-a ridicat pana in prezent.

Drept urmare, Registrul Miorita a fost nevoit s& suporte costurile generate de péstrarea arhivei.

La cele cateva solicitari ale Depozitarului Central, Registrul Miorita a transmis cu promptitudine si pe cheltuiala sa
documente din arhiva privitoare la operatiunile asupra actiunilor emitentilor.

Registrul Miorita a predat inclusiv o parte a arhivei de documente, la sediul Depozitarului Central, fara insa ca aceasta
institutie sa fi trimis vreun act care sa ateste ca a preluat arhiva depusa de catre Registrul Miorita la sediul Depozitarului Central.

Petentul Borodi Mirel loan sustine ca acesta a fost modul de lucru urmat de Depozitarul Central ,s4 ia tot féra sa dea nimic
in schimb”.

Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 prevede cd modalitatea de predare si de primire, precum si conditile de transfer,
trebuie stabilite de comun acord, faré a se crea pagube, prejudicii uneia dintre parti.

Pentru realizarea transferului, petentul aratd ca Registrul Miorita a invitat Depozitarul Central la sediul sau, iar acesta si-a
aratat disponibilitatea prin adresa nr.32295/25.08.2008.

Ulterior, prin adresa nr.40831/29.08.2008, Depozitarul Central a comunicat ca va contacta Registrul Miorita in vederea
stabilirii unei vizite la locul de depozitare a arhivei de documente pentru a putea stabili coordonatele tehnice necesare preluarii in
bune conditii a arhivei.

In situatia in care, vizitarea arhivei de citre reprezentantii Depozitarului Central nu s-a mai realizat, s-a convenit telefonic
cu directorul de registru al Depozitarului Central asupra unei forme de utilizare a arhivei; Consiliul de Administratie al Depozitarului
Central ar fi trebuit sa adopte o decizie in acest sens, lucru care nu s-a mai intamplat.

Registrul Miorita a notificat in scris Depozitarului Central s& se prezinte si sa ridice arhiva, achitand totodata costul de
administrare a ei pentru perioada 2007-2010, solicitare la care de asemenea, Depozitarul Central nu a raspuns.

Domnul Borodi Mirel loan considerd ca modul de predare-primire a arhivei ar fi trebuit sa se desfasoare dupa anumite
proceduri clare cu obligatiile care-i revin fiecarei parti faré a se crea pagube materiale.

Din pécate nu a putut fi stabilit un dialog cu Depozitarul Central din cauza ,lipsei de interes manifestate in acest caz”.

Avénd in vedere faptul ca Registrul Miorita a pus la dispozitia Depozitarului Central arhiva de documente fara ca acesta sa
facé demersurile de a o ridica si faptul ca Registrul Miorita a incetat sa mai fie reglementat si supravegheat odata cu retragerea
autorizatiei de catre C.N.V.M. in decembrie 2006, domnul Borodi Mirel loan solicitd revocarea Ordonantei C.N.V.M.
nr.348/03.08.2010.

Contestatia este nefondata intrucét:

Domnul Borodi Mirel loan, in calitate de administrator al societatii de registru Miorita a fost sanctionat cu amenda



in cuantum de 1.000 de lei prin Ordonanta C.N.V.M. nr.348/03.08.2010.

Fapta retinuta in sarcina petentului, astfel cum se stipuleaza in preambulul actului individuale contestat, rezida in
neexecutarea obligatiei prevazute de art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, in termen de maxim 60 de
zile prevéazut de Ordonanta C.N.V.M. nr.350/25.06.2008.

Art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, prevede c4 registrele emitentilor de valori mobiliare admise
la tranzactionare pe pietele reglementate sau tranzactionate in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare, vor fi puse la
dispozitia depozitarului central in baza unor rapoarte (procese-verbale) de predare-primire incheiate intre entitdtile care presteazad
servicii de registru §i depozitarul central. Raportul (procesul-verbal) de predare-primire va cuprinde pentru fiecare emitent, potrivit
lit. h) din actul normativ, arhivele.

Din coroborarea celor aratate, rezulta faptul ca domnul Borodi Mirel loan a fost sanctionat pentru netransmiterea arhivelor
fostei societati de registru Miorita catre S.C. Depozitarul Central S.A., in conformitate cu prevederile art.217 alin.(3) lit. h) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005, induntrul termenului de 60 de zile acordat prin Ordonanta nr.350/25.06.2008.

Observatii privind activitatea Registrului Miorita

Societatea a transmis cu adresa nr.34863/26.08.2008 ca a solicitat S.C. Depozitarul Central S.A. o intalnire pentru a stabili
procesul de predare-primire a arhivei.

Totodata, S.C. Depozitarul Central S.A. a comunicat prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.35731/02.09.2008 faptul ca
Registrul Independent Miorita a solicitat o intalnire cu reprezentantii Depozitarului Central ,in vederea identificarii unei modalitati de
predare, respectiv primire a arhivei de documente, precum si pentru clarificarea aspectelor legate de predarea arhivei electronice,
aferente operatiunilor de registru”.

La intalnirea stabilita de catre S.C. Depozitarul Central S.A. la sediul acestuia, cu reprezentantii C.N.V.M. si ai fostelor
registre independente din data de 22.05.2009, reprezentantii S.C. Registrul Miorita S.A. nu s-au prezentat, desi acestia o
solicitasera.

La solicitarea de a transmite stadiul predarii arhivei catre S.C. Depozitarul Central S.A. si propunerile referitoare la
identificarea unor solufii comune pentru predarea corespunzatoare a documentelor si transmiterea faptului c& societatea se face
direct raspunzatoare de consecintele neducerii la indeplinire a prevederilor Ordonantei C.N.V.M. nr.350/25.06.2008, S.C. Registrul
Miorita S.A. a comunicat cu adresa nr.34774/28.05.2009, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.20457/28.05.2009:

LInainte de a primi invitatia pe fax am comunicat [...] ¢& nu voi putea participa [....] deoarece aveam planificat deja de doud
saptdmani o sedinta de consiliu de administratie la 0 companie;

- am sugerat de asemenea ca intélnirea s& aiba loc utilizdnd mediul virtual (video sau teleconferin{d) [...J;

- invitatia nu a fost facuta de reprezentantul legal al Depozitarului Central ceea ce ne facem sa fim siguri ca nu s-ar fi luat nicio
decizie;

- chiar daca am cerut in mod expres ca invitatia sa contina numele persoanelor care vor participa, mandatul lor si propunerile de
solutionare, aceasta nu s-a realizat nici de aceasta data ori va rog nu-mi cereli sa vin pana la Bucuresti fara sa gtiu nici macar cu
cine stau de vorba.

Concluzia mea, iar relatia avutd pand acum cu Depozitarul Central imi confirma acest lucru, este ¢d nu s-a dorit ca
aceasta intalnire sa aibd loc si sa se ia decizii.[...]”

C.N.V.M. a convocat reprezentantii fostelor registre independente si ai S.C. Depozitarul Central S.A. pentru data de
14.10.2009 pe tema predarii arhivelor de documente.

S.C. Registrul Miorita S.A. a transmis cu adresa nr.35643/13.10.2009, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.36076/14.10.2009,
urmatoarele:

,In relatia cu unul dintre depozitarii autorizati de C.N.V.M. si anume Depozitarul Central S.A. Bucuresti, Registrul Miorita
nu considera cd ar avea vreo obligatie. Am convenit verbal atat cu directorul registrului din cadrul Depozitarului Central
S.A. Bucuresti, cat si cu directorul general al Depozitarului Sibex S.A. Sibiu asupra modului in care este folosita arhiva,
pusa la dispozitia depozitarilor.

In ceea ce ne priveste, am dat curs cu maxima celeritate tuturor solicitarilor de orice natura venite din partea Depozitarului
Central S.A. Bucuresti si am pus la dispozitia acestuia orice documente de care a avut nevoie, deci nu intelegem de ce se solicitd ca
si arbitru C.N.V.M. pentru o mediere a situaiei (sa intelegem noi conflictuald), atéta vreme cét ea nu exista.

Nu am fost notificati de catre Depozitarul Central S.A. Bucuresti ca ar exista vreo situatie conflictuald si nu a existat nicio
Solicitare a acestuia pe care societatea noastrd sd nu o fi onorat. De asemenea nu au existat, in ultima perioada de timp, solicitari
din partea Registrului Miorita catre Depozitarul Central S.A. Bucuresti, solicitari care sa nu fie onorate.”

In data de 29.10.2009 a fost reconvocaté intalnirea cu reprezentantii S.C. Depozitarul Central S.A. si cu fostele entitéf]
care prestau servicii de registru la data autorizarii de catre C.N.V.M. a S.C. Depozitarul Central S.A., pe tema predarii arhivelor de
documente.

S.C. Registrul Independent Miorita S.A. a transmis cu adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.37310/27.10.2009
urmatoarele: ,vd comunicam cad Registrul Miorita a predat catre Depozitarul Central tot ceea ce trebuia pentru functionarea
fara probleme a acestuia, astfel ca, Registrul Miorita nu considera ca ar mai avea de indeplinit vreo obligatie.

Daca punctual au mai existat solicitari venite din partea Depozitarului Central S.A., Registrul Miorifa S.A. a dat curs
acestora si orice problemd a fost solutionata in timp util. Deci, nu intelegem rolul acestei intalniri decét ca o intalnire intre alte
registre si Depozitarul Central S.A., registre care probabil au blocat orice comunicare cu Depozitarul Central S.A.”

Aceste afirmatii nu sunt sustinute de catre S.C. Depozitarul Central S.A. care a comunicat, referitor la arhiva de
documente a S.C. Registrul Independent Miorita S.A. urmétoarele:

- cu adresa nr.22076/30.07.2009, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.28002/31.07.2009 situatja privind stadiul efectiv realizat referitor la
activitatea de predare a arhivelor, pentru fiecare registru in parte, respectiv: ,Registrul Independent MIORITA - nu au predat



arhiva”;

- cu adresa nr.81040/06.11.2009, inregistrata la C.N.V.M. nr.38613/09.11.2009:

,In ceea ce priveste obligatia Registrului Independent Miorita de predare a arhivelor aferente operatiunilor de registru
conform prevederilor Ordonantei C.N.V.M. nr.350/2006, mentiondm cd, pdna la data prezentei, acesta nu a procedat la predarea
arhivei de documente cdtre Depozitarul Central in conformitate cu ordonanta mai sus mentionata, precum si cu prevederile
instructiunilor privind activitatea de arhiva la creatorii i detinatorii de documente”;

- cu adresa nr.29775/30.09.2010, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.34043/01.10.2010: ,....S.C. Registrul Miorita S.A. nu a predat si
nu «a pus la dispozitia» Depozitarului Central arhiva de documente, conform solicitérii transmise acesteia prin adresa
nr.34567/15.07.2008...”

in cazul in care S.C. Registrul Miorita S.A. ar fi procedat la predarea unei parti din arhiva de documente gestionate
catre S.C. Depozitarul Central S.A., societatea avea obligatia de a efectua operatiunile de predare a arhivelor in cauza
potrivit dispozitiilor legale, respectiv in conformitate cu dispozitiile art.217 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005,
cu incheierea unor procese-verbale de predare-primire prin care societatea de registru sa certifice integralitatea datelor si
informatiilor puse la dispozitia depozitarului central.

In data de 14.10.2009 s-a convocat o intalnire la sediul C.N.V.M. cu reprezentantii S.C. Depozitarul Central S.A.,
Registrului Independent Moldova S.A., Registrului Miorifa S.A. si Registrului Independent Transilvania S.R.L. pe tema predarii
arhivelor de documente de catre fostele entitali care prestau servicii de registru la data autorizarii de catre C.N.V.M. a
S.C. Depozitarul Central S.A.

La aceasta convocare a confirmat participarea doar S.C. Depozitarul Central S.A., astfel incat reuniunea s-a reconvocat in
data de 29.10.2009.

S.C. Registrul Miorita S.A. a transmis cu adresa nr.35703/26.10.2009, inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.37310/27.10.2009 urmatoarele: ,vd comunicam ca Registrul Miorita a predat catre Depozitarul Central tot ceea ce trebuia
pentru functionarea fara probleme a acestuia, astfel cd, Registrul Miorita nu considera ca ar mai avea de indeplinit vreo
obligatie.”

In concluzie, se retin urmatoarele:

In conformitate cu art.284 din Legea nr.297/2004, entitatilor care presteaza servicii de registru le revenea obligatia predarii
registrelor societatjlor tranzactionate pe pietele reglementate sau in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare. Totodata, textul
de lege prevede ca C.N.V.M. va stabili prin reglementari proprii termenele si procedurile potrivit carora vor fi predate registrele
emitentjlor.

In aplicarea dispozitiilor acestui articol, potrivit prerogativelor sale de reglementare, C.N.V.M. a emis
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005.

Art.217 din acest act normativ stabileste procedura care trebuie urmata, precum si documentele care trebuie predate de
cétre entittile care presteaza servicii de registru. in acest sens, legiuitorul precizeaza in mod exhaustiv documentele si informatiile
care vor fi continute de registrele emitentilor si care vor insoti procesele-verbale de predare-primire incheiate intre entitaile care
presteaza servicii de registru si depozitarul central.

Astfel, actele emise de C.N.V.M. contin prevederi referitoare la documentele care trebuiau predate de catre entitaile care
prestau servicii de registru depozitarului central, in vederea respectarii obligatiei instituite de lege si explicitate de regulament.

Prin Ordonanta C.N.V.M. nr.350/25.06.2008, emisa in aplicarea prevederilor art.284 alin.(2) din Legea nr.297/2004 si a
art.217 din Regulamentul nr.13/2005, C.N.V.M. a acordat un termen de maximum 60 de zile de la data intrarii in vigoare a actului
individual, pentru ca entitafile care prestau servicii de registru la data emiterii de catre C.N.V.M. a autorizatiei de functionare a
S.C. Depozitarul Central S.A. s& predea acesteia arhivele aferente operatjunilor de registru efectuate pentru societatile emitente.

Observatii privind contestatia formulaté de domnul Borodi Mirel loan:

Dupa emiterea Ordonantei C.N.V.M. nr.350/25.06.2008, prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.34863/26.08.2008,
S.C. Registrul Miorita S.A. a comunicat faptul ca s-a solicitat S.C. Depozitarul Central S.A. o intalnire pentru a stabili procesul de
predare-primire a arhivei.

Acest lucru este confirmat si de catre S.C. Depozitarul Central S.A. prin adresa nr.40729/10.10.2008, respectiv ca a fost
stabilitd o intélnire cu S.C. Registrul Miorita S.A. ,pentru clarificarea tuturor aspectelor de predare in mod corespunzétor a arhivelor
de documente.”

S.C. Registrul Miorita S.A. a comunicat prin adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.4024/06.02.2009, faptul ca in prezent
.presteaza servicii de registru pentru societdtile comerciale care nu emit valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd
reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, in conformitate cu prevederile art.177 si urmdatoarele din Legea
nr.31/1990 R, [...] activitate care nu intré sub incidenta reglementérilor C.N.V.M. In ceea ce priveste predarea arhivei, am predat mai
mult decét a semnat de primire Depozitarul Central”.

La intalnirea stabilita de catre S.C. Depozitarul Central S.A. la sediul acestuia, cu reprezentantii C.N.V.M. si ai
fostelor registre independente din data de 22.05.2009, reprezentantii S.C. Registrul Miorifa S.A. nu s-au prezentat,
desi acestia solicitasera reprogramarea intalnirii la cea propusa iniial (din data de 05.05.2009).

La solicitarea de a transmite stadiul predarii arhivei catre S.C. Depozitarul Central S.A. si propunerile referitoare la
identificarea unor solutii comune pentru predarea corespunzatoare a documentelor S.C. Registrul Miorifa S.A. a comunicat cu
adresa nr.34774/28.05.2009, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.20457/28.05.2009, ca, in opinia sa nu s-a dorit ca aceastd intalnire sa
aiba loc si sé se ia decizii[...]"

La convocarea C.N.V.M. cu reprezentantii fostelor registre independente si ai S.C. Depozitarul Central S.A. pentru data de
14.10.2009, pe tema predarii arhivelor de documente, S.C. Registrul Miorita S.A. a transmis cu adresa nr.35643/13.10.2009,
inregistrata la C.N.V.M. cu nr.36076/14.10.2009, urmatoarele:




,In relatia cu unul dintre depozitarii autorizati de C.N.V.M. si anume Depozitarul Central S.A. Bucuresti, Registrul Miorita
nu considera ca ar avea vreo obligatie. Am convenit verbal atét cu directorul registrului din cadrul Depozitarului Central
S.A. Bucuresti, cét si cu directorul general al Depozitarului Sibex S.A. Sibiu asupra modului in care este folositad arhiva,
pusa la dispozitia depozitarilor.”

In data de 29.10.2009 s-a reconvocat intalnirea cu reprezentantii S.C. Depozitarul Central S.A. si cu fostele entitéti care
prestau servicii de registru la data autorizarii de catre C.N.V.M. a S.C. Depozitarul Central S.A., pe tema predarii arhivelor de
documente, iar S.C. Registrul Independent Miorita S.A. a transmis cu adresa nr.35703/26.10.2009, inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.37310/27.10.2009 urmatoarele: ,vd comunicdm cad Registrul Miorita a predat catre Depozitarul Central tot ceea ce trebuia
pentru functionarea fara probleme a acestuia, astfel cd, Registrul Miorita nu considera ca ar mai avea de indeplinit vreo
obligatie.

Dacd punctual au mai existat solicitari venite din partea Depozitarului Central S.A., Registrul Miorifa S.A. a dat curs
acestora si orice problema a fost solutionata in timp util. Deci, nu infelegem rolul acestei intalniri decét ca o intalnire intre alte
registre si Depozitarul Central S.A., registre care probabil au blocat orice comunicare cu Depozitarul Central S.A.”

Aceste afirmatji nu sunt sustinute de cétre S.C. Depozitarul Central S.A. care a comunicat, referitor la arhiva de documente
a S.C. Registrul Independent Miorita S.A. urmatoarele:

,In ceea ce priveste obligatia Registrului Independent Miorita de predare a arhivelor aferente operatiunilor de registru
conform prevederilor Ordonantei C.N.V.M. nr.350/2006, mentiondm cd, pdna la data prezentei, aceasta nu a procedat la predarea
arhivei de documente catre Depozitarul Central in conformitate cu ordonanta mai sus mentionata, precum si cu prevederile
instructiunilor privind activitatea de arhiva la creatorii i detinatorii de documente”;

iar prin adresa nr.29775/30.09.2010, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.34043/01.10.2010: ,...S.C. Registrul Miorita S.A. nu a
predat si nu «a pus la dispozitia» Depozitarului Central arhiva de documente, conform solicitarii transmise acesteia prin adresa
nr.34567/15.07.2008...”

In sprijinul celor comunicate de catre S.C. Depozitarul Central S.A. este si notificarea transmisé acesteia de cétre
S.C. Registrul Miorita S.A. si spre stiinta C.N.V.M., inregistrata la C.N.V.M. cu nr.26598/17.08.2010, din care se refine: ,Avand in
vedere cd pand la data prezentei documentele de arhiva puse la dispozitia dumneavoastrd nu au fost ridicate, va rugdm sa achitafi
contravaloarea serviciilor prestate pand la aceastd data.....Va rugdm de asemenea sa ne informati daca veti ridica documentele
de arhiva puse la dispozitie de noi sau veti continua colaborarea cu noi in sensul pastrarii in siguranta a documentelor si
extragerea la solicitarea d-voastra de documente.....”

Referitor la afirmatia petentului potrivit careia: ,C.N.V.M. nu are nici o autoritate asupra Registrului Miorita astfel incét sa-i
poata dispune sau aplica sancfiuni acestuia sau organelor de conducere...”, facem precizarea ca faptele pentru care a fost
sanctionat dl Borodi Mirel loan, in calitate de administrator al Registrul Independent Miorita, vizau activitatea acestui registru
independent autorizat de C.N.V.M. si respectarea prevederilor legale aplicabile.

Domnul Borodi Mirel loan nu a dat curs solicitarii C.N.V.M. nr.19362/15.10.2010 privind transmiterea dovezilor pe
care le detine in sustinerea afirmatiilor sale.

Petentului Borodi Mirel loan, in calitate de administrator al societatii de registru Miorita i revenea conform prevederilor
legale responsabilitatea monitorizarii aplicarii prevederilor legale si ducerea la indeplinire a obligatiilor nascute in sarcina societatilor.

Faptele constatate de C.N.V.M. constituie contraventii, termenul de prescriptie este de 3 ani de la data savarsirii
acestora si sunt prevazute de legislatia in vigoare a pietei de capital.

Caracterul continuat al faptelor constatate, prin prelungirea si persistarea pe un interval indelungat de timp releva lipsa
diligentei petentului in ceea ce priveste exercitarea corespunzatoare a obligatiilor ce decurg din calitatea de administrator al unei
societati de registru.

In baza Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 23.11.2010,

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE a hotarat emiterea urmétoarei

DECIzII
Art. 1. Se respinge contestatia formulatd de domnul Borodi Mirel, in calitate de administrator al societatii de registru Miorita impotriva
Ordonantei C.N.V.M. nr.348/03.08.2010
Art. 2. Se mentine Ordonanta C.N.V.M. nr.348/03.08.2010 ca temeinica si legala.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela Victoria ANGHELACHE

ORDONANTA NR. 348/ 03.08.2010

Tn baza prevederilor art.7 alin.(1), alin.(4), precum si celor ale art.9 alin.(2) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata
si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

avand in vedere faptul ca S.C. Registrul Miorita S.A. Cluj-Napoca nu a predat arhivele aferente operatiunilor de registru efectuate pentru
societatile emitente ale caror actiuni erau admise la tranzactionare si cu care aveau incheiate contracte de prestari servicii de registru la data
emiterii de catre C.N.V.M. a autorizatjei de functionare a depozitarului central si nu a incheiat procese-verbale de predare-primire a arhivelor,

avand in vedere faptul ca S.C. Registrul Miorita S.A. nu a dus la indeplinire prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr.350/25.06.2008.

Pentru faptele anterior mentionate se face vinovat domnul Borodi Mirel loan, care in calitate de administrator unic al S.C. Registrul
Miorita S.A., putea si trebuia sa previna savarsirea faptelor descrise.

Tn baza prevederilor art.1 alin.(3) si ale art.284 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare,

in aplicarea prevederilor art.217 alin.(3) lit. h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului
central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare,



in baza prevederilor art.271, art.272 lit. a), art.273 alin.(1) lit. b), art.275 alin.(1), art.276 lit. b), art.277 alin.(1) din Legea nr.297/2004,
cu modificrile si completarile ulterioare si art.206 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central,
caselor de compensare si contraparilor centrale,
in baza analizei efectuate de directiile de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 03.08.2010, Comisia a
hotarat emiterea urmatorului act individual:
ORDONANTA
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in valoare de 1.000 de lei domnul Borodi Mirel loan, in calitate de administrator al S.C. Registrul Miorita S.A.
Art. 2. Amenda se va achita la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul, in termen de 30 de zile
de la comunicarea ordonantei. Prezenta ordonanta constituie instiintare de plata. O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite C.N.V.M. cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. S.C. Registrul Miorifa S.A. are obligatia ca in termen de 30 zile de la data prezentei s& predea arhivele aferente operatjunilor de registru
efectuate pentru societatile emitente ale caror actiuni erau admise la tranzactionare si cu care aveau incheiate contracte de prestari servicii de
registru la data emiterii de catre C.N.V.M. a autorizatiei de functionare a depozitarului central si sa incheie procese-verbale de predare-primire a
arhivelor. Predarea arhivelor va fi insofita de intocmirea unei declaratii semnata de reprezentantul legal al societdii de registru, care sa ateste
integritatea datelor si informatiilor puse la dispozitia S.C. Depozitarul Central S.A. La expirarea termenului de 30 de zile, C.N.V.M. va fi informata
asupra modului de indeplinire a obligatiilor impuse.
Art. 5. In cazul nerespectarii prevederilor art.4 din prezenta ordonants, C.N.V.M. va dispune sanctiuni corespunzatoare persoanelor responsabile.
Art. 6. Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 7. Prezenta ordonanta va fi comunicatd domnului Borodi Mirel loan si S.C. Registrul Miorita S.A.
Art. 8. Prezenta ordonanta intra in vigoare la data comunicarii ei parii vizate, iar in situatia in care persoana vizata nu poate fi contactata, la data
comunicarii ei catre S.C. Registrul Miorita S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DECIZIA NR. 1537 / 25.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3), art.9 si art.14 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.13 alin.(1) lit. d) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitji
financiare,
tinnd cont de faptul ca Decizia C.N.V.M. nr.174/04.02.2010 si-a pierdut valabilitatea ca urmare a nerespectarii termenului
de 90 de zile de la data autorizarii, pentru inregistrarea la oficiul registrului comertului a modificarii in modul de organizare si
functionare a SSIF OLTENIA GRUP INVEST S.A. ca urmare a modificarii componentei conducerii societatii,
avand in vedere Certificatul constatator eliberat de Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Dolj in data de
25.10.2010, transmis la C.N.V.M. (in copie) prin adresa inregistrata cu nr.33406/27.10.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP
INVEST S.A. cu sediul social situat in Craiova, str. Mihai Viteazu nr.4, jud. Dolj, ca urmare a modificarii componentei conducerii
societatii, prin numirea in calitatea de conducétor a domnului Butaru Nistor lonut Catalin in locul doamnei Ivanovici lleana,
in conformitate cu Hotérarile Consiliului de administratie nr.606/30.12.2009 si nr.473/23.07.2010.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
OLTENIA GRUP INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1538 / 25.11.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat i
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,

avand in vedere ca sunt indeplinite prevederile art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu dispozitiile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) si art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind
Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare Target Capital S.A., Tnregistrata la
C.N.V.M. cu nr.34770/09.11.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ADEL/120768, care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent delegat



a domnului RAT RAZVAN LEGIAN, autorizat in numele societétii de servicii de investitii financiare TARGET CAPITAL S.A.
cu sediul social situat n Cluj-Napoca, str. Constantin Brancusi nr.133, et.2, jud.Cluj.
Art. 2. Se atestd inscrierea domnului RAT RAZVAN LEGIAN in Registrul C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de investitii
financiare, cu nr.PFRO2ASIF/122396.
Art. 3. Societatea de servicii de investifii financiare Target Capital S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizaijei
acordate persoanei mentionate la art.2 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M., cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicdrii acesteia cétre societatea de servicii de investitii financiare
Target Capital S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

DIRECTOR GENERAL,

Radu TOIA

DECIZIA NR. 1539 / 25.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat i
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3), art.6 si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile
ulterioare,
avand in vedere faptul ca in documentele transmise initial de SSIF CITY INVEST S.A. in vederea autorizarii schimbarii sediului
social, care au stat la baza eliberarii Deciziei C.N.V.M. nr.818/28.06.2010, au existat date eronate cu privire la adresa noului sediu,
analizadnd cererea societdiii de servicii de investifi financiare CITY INVEST S.A., inregistratd la CN.V.M. cu
nr.33138/25.10.2010, completatd prin adresele nr.34416/05.11.2010 si nr.34850/10.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se modifica art.1 al Deciziei C.N.V.M. nr.818/28.06.2010 si va avea urmatorul continut:
LArt. 1 Se autorizeaza modificarea autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investifii financiare CITY INVEST S.A. ca
urmare a schimbarii sediului social din Galafi, str. Fraternitétii nr.9, corp A, parter, jud. Galati, in Galati, str. Tecuci nr.4,
bl. V5, mezanin, cam. 1, jud. Galati, in conformitate cu Hotarérea A.G.E.A. nr.2 din data de 01.05.2010.”
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei catre societatea de servicii de investitii financiare CITY INVEST S.A. si
se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1540/ 25.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobati si
modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in baza prevederilor art.1 alin.(3) si art4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
in baza art.1 alin.(2), art.19, art.18, art.22 alin.(1) si art.24 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitji
financiare,
in conformitate cu prevederile art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. b) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public
al C.N.V.M,,
analizand cererea societaji de servicii de investifii financiare MUNTENIA GLOBAL INVEST S.A. inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.34049/02.11.2010, completata prin adresa nr.34339/04.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul BALEANU DORIN ALEXANDRU avand Atestatul profesional nr.2637/11.02.2006, in calitate de
agent pentru servicii de investitii financiare, in numele societdtii de servicii de investiii financiare MUNTENIA GLOBAL
INVEST S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Marasesti nr.25, et.3, sector 4.
Art. 2. Se atestd inscrierea domnului BALEANU DORIN ALEXANDRU in Registrul C.N.V.M., in calitate de agent delegat,
cu nr.PFRO2ADEL/400780.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare MUNTENIA GLOBAL INVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor
de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare
MUNTENIA GLOBAL INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M. forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



DECIZIA NR.1541/ 25.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
potrivit prevederilor art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
analizadnd cererile societdtii de servicii de investifi financiare GM INVEST S.A., inregistrate la C.N.V.M. cu
nr.33903/01.11.2010, nr.34358/04.11.2010 si nr.35535/16.11.2010, completate prin adresele nr.34180/03.11.2010 si
nr.34365/04.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata de C.N.V.M. urmatoarelor persoane, in numele
societatii de servicii de investitii financiare GM INVEST S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, bd. Unirii nr.33, bl.A2, tronson 1,
mezanin, cam 2A, 2B, 2C si 3, sector 3:
- PARLEA IONUT CATALIN - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.1520/28.07.2008 poz. 2;
- MARAVELA BOGDAN - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.2021/22.10.2008;
- BACIU IONUT GIGI - Decizia C.N.V.M. de autorizare nr.2371/26.11.2007 poz.2.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. inregistrarile care atesta inscrierea in calitate de ASIF/ADEL a urmatoarelor persoane:
- PARLEA IONUT CATALIN - inscris in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/402065;
- MARAVELA BOGDAN - inscris in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ASIF/402110;
- BACIU IONUT GIGI - inscris in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR02ADEL/100648.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
GM INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1542/ 25.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
potrivit prevederilor art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
analizand cererea societdtii de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A. inregistratd la
C.N.V.M. cu nr.34016/02.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata de C.N.V.M. domnului COJOCARU GABRIEL
IONUT prin Decizia nr.811/18.03.2005, in numele societdti de servici de investifi financiare INTERFINBROK
CORPORATION S.A. cu sediul social situat in Constanta, str. Célarasi nr.1, jud. Constanta.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. nr.PFR02ASIF/130436, reprezentéand inscrierea domnului COJOCARU GABRIEL IONUT
in calitate de agent pentru servicii de investiii financiare, autorizat in numele societatii de servicii de investitii financiare
INTERFINBROK CORPORATION S.A.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicdrii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare
INTERFINBROK CORPORATION S.A. si se publicé in Buletinul C.N.V.M., forma electronicé.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1543 / 25.11.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata
prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul art.1 alin.(3), art.125, art.133, art.134 alin.(1)-(3) si art.136 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.6 alin.(4) si art.26 alin.(1) lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificérile si completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.370/31.01.2006 de autorizare a piefei reglementate administrata de operatorul de
piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.,



analizand solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.19602/11.06.2010, completata cu
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.29065/09.09.2010,
conform Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de direciile de specialitate si a deliberarilor din sedinta din data de 24.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd modificarea reglementérilor pietei reglementate la vedere administrata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.,
care constau in Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuregti S.A. - operator de piatd, aprobate prin Decizia C.N.V.M.
nr.2602/14.09.2006, cu modificarile si completarile ulterioare, cu amendamente.
Art. 2. Forma amendatd a articolelor modificate din reglementarile mentionate la art.1 este cuprinsa in anexa care face parte
integrantd din prezenta decizie.
Art. 3. S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia sa republice reglementarile pietei reglementate la vedere administrata de
S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Cartea I din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piafd.
Art. 4. Orice modificare a reglementarilor mentjonate la art.1 va fi supusa, in prealabil, aprobarii C.N.V.M.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1543/25.11.2010
Modificari la Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata

1. La art.1 alin.(1) din Titlul Preliminar, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piaté se introduc pct.3'-33, 41" si 482 cu
urmatorul cuprins:

,3'. Arena Fix este o interfatd care permite accesul la sistemul BVB, folosind standardul de mesagerie FIX Protocol, care reprezinta un set de
specificatii pentru comunicarea electronica pe baza de mesaje a tranzacfjilor din piata reglementata la vedere administrata de BVB.

Arena Fix are rolul de a prelua, printr-o arhitectura standardizata si un limbaj generalizat, instructjunile de gestionare a ordinelor i tranzactjilor din
sistemele Participantilor de administrare a ordinelor si de a le introduce in sistemul BVB in vederea execufiei. Dupa executie, confirmarile se
transmit prin aceeasi componenta catre sistemele Participantilor.

32, Arena Gateway este o aplicatie oferitd de BVB care actioneaza ca un intermediar de mesaje intre sistemele Participantilor si sistemul BVB,
prin intermediul céreia se efectueaza conectarea aplicatiilor specializate ale Participantului la sistemul BVB.

3%, Arena Terminal este aplicatia-client care se conecteaza la sistemul BVB si care este furnizata de BVB unui Participant.

41", Interfete de acces - modalitati de accesare a sistemului BVB, in vederea gestionarii ordinelor si a tranzacjilor efectuate in sistemul BVB.
Interfetele de acces sunt urmatoarele: Arena Gateway, Arena Terminal, Order Collector si Arena FIX.

48, Order Collector este o facilitate a aplicatiei Arena Terminal, care ofera o modalitate de introducere/anulare a ordinelor in/din sistemul BVB,

cu o interventie minima a agentilor de bursa.

2. Pct. 78 si 82 al art.1 alin.(1) din Titlul Preliminar, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd vor avea urmatorul
cuprins:

,18. Sistemul de tranzactionare al B.V.B. pentru piafa reglementata la vedere sau Sistemul electronic al B.V.B. sau Sistemul B.V.B. -
sistemul electronic prin care se asigurd efectuarea ordonata si transparentd a tranzactjilor cu instrumente financiare pe piata reglementata la
vedere. Accesul la sistemul de tranzactjonare al B.V.B. se realizeaza prin intermediul unei interfete de acces. Interfetele de acces sunt conectate la
B.V.B. prin intermediul unui sistem de comunicatie la distanta. Sistemul de comunicatie la distanta dintre Participantj si B.V.B. este asigurat de
societati de comunicatii agreate de B.V.B.

82. Statie de lucru - sistemul format din interfata de acces si calculatorul unui Participant, pe care aceasta este instalata.”

3. Art.4 din Titlul I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd va avea urmatorul cuprins:
LArt. 4. (1) In scopul inceperii tranzactionarii in cadrul B.V.B., societétile de servicii de investitii financiare trebuie sa intruneasca urmatoarele cerinte:

a) sa indeplineasca conditiile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si software minima), respectiv cerinfele tehnice minime pentru
utilizarea interfetei de acces Arena Terminal, prevazute in Manualul de utilizare a sistemului BVB;

b) sa existe in cadrul societatji cel putin doi agenti pentru servicii de investitii financiare care indeplinesc cerintele privind autorizarea ca agenti de
bursa conform art.17 alin.(3);

c) sa plateasca tariful de admitere ca Participant (tarif pentru achizitionarea unei licente de tranzactionare netransmisibile) prevazut in
Lista tarifelor si comisioanelor practicate de B.V.B. sau s& detind o licenta de tranzactionare transmisibila;

d) s& faca dovada detinerii calitdtii de membru/participant direct sau indirect la un sistem de compensare-decontare si/sau registru agreat de
C.N.V.M. si BVB;

e) sa completeze si sa semneze un set de documente-standard pus la dispozitie de catre B.V.B., format din: Contract de cesiune neexclusiva de
licenta de soft si de accesare a sistemului BVB prin interfata de acces Arena Terminal si Declaratie-angajament privind activitatea de
tranzactionare desfasurata de societate;

f) sa obtina/defina calitatea de membru al Fondului de compensare a investitorilor, in termenul prevazut de reglementarile C.N.V.M.

(2) Tn vederea utilizarii Arena Fix, Arena Gateway si/sau Order Collector, un Participant va respecta cerintele tehnice si operationale puse la dispozitia
Participantilor prin specificafjile tehnice, pentru fiecare interfata.

(3) BVB Tsi rezerva dreptul de a refuza unui Participant posibilitatea de a utiliza interfetele de acces, daca nu sunt indeplinite cerintele solicitate de BVB
sau daca, in opinia BVB, se apreciaza ca o astfel de utilizare induce risc in ceea ce priveste funcfionarea ordonata a pietei.”

4. Lit. a) si €) de la alin.(2) al art.82 din Titlul |, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd vor avea urmatorul cuprins:



,a) sa indeplineasca conditiile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si software minima), respectiv cerintele tehnice minime pentru
utilizarea interfetei de acces Arena Terminal, prevazute in Manualul de utilizare a sistemului BVB;
()
e) sa completeze si s semneze un set de documente standard pus la dispozitie de cétre B.V.B., format din: Contract de cesiune neexclusiva de
licentd de soft si de accesare a sistemului BVB prin interfafa de acces Arena Terminal si Declaratie angajament privind activitatea de
tranzactionare desfasurata de societate;”.

5. Dupa alin.(2) al art.82 din Titlul I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se introduce un nou alineat, alin.(2'),
cu urmatorul cuprins:
,(2") Prevederile art.4 alin.(2) si (3) din Titlul | se vor aplica si pentru orice firma de investitii sau sucursala a acesteia.”

6. Lit. a) si €) de la alin.(2) al art.8* din Titlul I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd vor avea urmatorul cuprins:
,a) sa indeplineasca conditiile privind dotarea tehnica (configuratie hardware si software minima), respectiv cerintele tehnice minime pentru
utilizarea interfetei de acces Arena Terminal, prevazute in Manualul de utilizare a sistemului BVB;
()
e) sa completeze si sa semneze un set de documente standard pus la dispozitie de catre B.V.B., format din: Contract de cesiune neexclusiva de
licentd de soft i de accesare a sistemului BVB prin interfata de acces Arena Terminal si Declaratie angajament privind activitatea de
tranzactionare desfasurata de societate;”.

7. Dupé alin.(2) al art.8* din Titlul I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd se introduce un nou alineat, alin.(21),
cu urmatorul cuprins:
,(2") Prevederile art.4 alin.(2) si (3) din Titlul | se vor aplica si pentru un intermediar din statele nemembre.”

8. Alin.(4) al art.162 din Titlul I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd va avea urmétorul cuprins:
,(4) Obligatiile unui Market Maker cu privire la introducerea si mentinerea de oferte ferme de cumparare si de vanzare se realizeaza prin utilizarea
interfetelor de acces la sistemul BVB.”

9. Alin.(1) si (10) ale art.17 din Titlul I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata vor avea urmatorul cuprins:
,(1) Participantii administreaza ordine de bursa si incheie tranzactji bursiere prin interfetele de acces la sistemul BVB, astfel:

a) manual, prin intermediul agentjlor de burs3, la utilizarea Arena Terminal si Order Collector;

b) automat, prin intermediul unor coduri de acces alocate la nivelul Participantului, la utilizarea Arena Gateway si Arena Fix.
()
(10) Participantii raspund pentru faptele ilicite la regimul juridic bursier savarsite de agentii lor de bursa, precum si pentru faptele ilicite rezultate ca
urmare a accesarii sistemului BVB prin intermediul interfetelor de acces utilizate de Participanti. Participantii se pot indrepta impotriva clientilor
pentru fapte ilicite rezultate ca urmare a accesarii interfetelor.”

10. Dupa alin.(10) al art.17 din Titlul I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd se introduc trei noi alineate,
alin.(11)-(13), cu urmatorul cuprins:
,(11) In vederea utilizrii unei interfete de acces mentionate la alin.(1) lit. b), un Participant va notifica BVB persoanele de contact in relatia cu BVB,
cu privire la utilizarea interfetei respective, care sunt desemnate dintre agentii de bursa ai Participantului respectiv, cu drept de tranzactionare in
sistemul BVB.
(12) Participantul respectiv va notifica BVB cu cel putin o zi lucratoare in avans cu privire la orice actualizare a:

a) componentei listei persoanelor mentionate la alin.(11);

b) dreptului de tranzactionare n sistemul BVB a unui agent de bursa care este desemnat conform alin.(11).
(13) Nerespectarea prevederilor alin.(12) conduce la suspendarea accesului Participantului la interfata respectiva, pana la conformarea acestuia cu
cerintele BVB.”

11. Alin.(1) al art.18 din Titlul I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:
LArt. 18 (1) Participaniii au obligatia sa respecte cerintele mentionate in art.4 alin.(1) lit. a), b) si d)-f) i, dupa caz, in alin.(2) pe toatd durata
detinerii acestei calitati.”

12. Dupd art.18 din Titlul I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se introduce un nou articol, art.18', cu urmatorul
cuprins:
,Art. 18" Participantii care utilizeaza interfetele de acces Arena Gateway, Arena Fix si/sau Order Collector trebuie s& se conformeze urmatoarelor
prevederi:
a) utilizarea interfetelor de acces de catre un Participant se efectueaza pe baza unei solicitari transmise de acesta BVB, cu respectarea
termenilor si conditiilor tehnice, procedurale, operationale si de securitate precizate de BVB;
b) introducerea si administrarea ordinelor de bursa prin interfetele de acces de catre Participanti vor fi efectuate conform reglementarilor BVB,
aprobate de C.N.V.M,, si a reglementarilor emise de C.N.V.M.;
c) in vederea accesarii sistemului BVB prin interfetele de acces, un Participant trebuie sa respecte prevederile alin.a) si b), in permanenta;
d) sa dispuna de mecanisme de control, filtrare si autorizare a operatiunilor transmise catre sistemul BVB, precum si de metode de stocare a
detaliilor acestor operatiuni;
e) Participantji au obligatia de a furniza B.V.B., la cerere, informatji suplimentare cu privire la orice operatiune transmisa prin interfetele de acces
(ordin de bursa, operatiune administrativa).”

13. Alin.(1) al art.322 din Titlul |, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd va avea urmatorul cuprins:
LJArt. 322 (1) Participantii la piata de titluri de stat a B.V.B. vor administra ordine de bursa si vor incheia tranzactji bursiere conform Art.17 alin.(1).”

14. Dupa lit. f) de la alin.(2) al art.37 din Titlul |, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata se introduce o noua litera,
lit. '), cu urmatorul cuprins:
,f') nerespectarea de cétre Participanti a prevederilor art.17 alin.(12) si art.181;”.

15. Dupa lit. ¢) de la alin.(3) al art.37 din Titlul |, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd se introduce o noua litera,
lit. '), cu urmatorul cuprins:
,¢') nerespectarea de catre Participanti a prevederilor art.15 alin.(1);".



16. Lit. d) si e) de la alin.(3) al art.37din Titlul I, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata vor avea urmatorul cuprins:
,d) accesarea sistemului de tranzactionare al B.V.B. de catre Participantj, cu incalcarea prevederilor art.15 alin.(2);
e) nerespectarea prevederilor art.21;”.

17. Alin.(5) al art.3 din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd va avea urmatorul cuprins:

,(5) Deschiderea si inchiderea sedintei de tranzactionare, suspendarea si reluarea tranzactionarii, precum si schimbarea starilor componentelor
sistemului de tranzactionare (piata, simbol-piata, simbol) sunt anuntate de B.V.B. prin intermediul mesajelor transmise in sistemul de tranzactionare
al B.V.B. In cazul in care acest mod de comunicare nu este disponibil, Participantii la piatd sunt informati prin alte mijloace de informare
disponibile.”

18. Art.9 din Titlul Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:

LArt. 9 (1) Dreptul de administrare a ordinelor de bursa si incheiere a tranzactiilor bursiere in cadrul B.V.B. apartine exclusiv Participantjlor,
cu respectarea prevederilor art.17 alin.(1) din Titlul 1.

(2) Operatjunile legate de definirea, modificarea, suspendarea, reluarea, stergerea codului aferent unui Participant sau codurilor de utilizator ale
unui Participant sau unui agent de bursa se efectueaza de catre Departamentul de specialitate al B.V.B.”

19. Alin.(1) al art.15 din Titlul Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:
LArt. 15 (1) Participantji sunt direct raspunzatori cu privire la:
a) operatiunile desfasurate de agentii de bursa proprii in timpul si dupé inchiderea sedintei de tranzactionare in ceea ce priveste accesarea
sistemului BVB;
b) operatiunile desfasurate prin intermediul interfetelor de acces la sistemul BVB;
c) indeplinirea, in permanenta, a termenilor si conditiilor de utilizare a interfetelor de acces;
d) activitatea de tranzactionare desfasurata.”

20. Partea introductiva a alin.(1) al art.16 din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd va avea urmatorul
cuprins:
LArt. 16 (1) B.V.B. poate retrage accesul unui Participant sau agent de bursa la sistemul BVB, in urméatoarele cazuri, fara a se limita la acestea:”.

21. Dupa alin.(1) al art.16 din Titlul Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd se introduc doua noi alineate, alin.(17)
si (12), cu urmatorul cuprins:

(1) BVB Tsi rezerva dreptul de a suspenda temporar utilizarea de catre un Participant a interfetelor de acces, daca nu sunt indeplinite cerintele
solicitate de BVB sau daca, in opinia BVB, se apreciaza ca o astfel de utilizare afecteaza functionarea ordonata si integritatea pietei.

(1?) Suspendarea sau retragerea dreptului de tranzactionare al unui Participant determina retragerea accesului la interfetele de acces gestionate
de acesta.”

22. Alin.(4) al art.17 din Titlul Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:

,(4) La recomandarea Departamentului de specialitate al B.V.B. si/sau la cererea scrisa a Pregedintelui/Directorului general al unui Participant,
Directorul general al B.V.B. poate dispune modificarea nivelului de acces sau interzicerea accesului Participantilor prin interfetele de acces sau
agentilor de bursa la sistemul de tranzactionare al B.V.B., dacé aceasta este in interesul mentinerii integritatji pietei.”

23. Art.19 din Titlul Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd va avea urmatorul cuprins:

LArt. 19 (1) La solicitarea B.V.B., Participantul este obligat sa actualizeze interfetele de acces, in termenul si conditiile tehnice, operationale,
procedurale si de securitate, specificate de B.V.B.

(1") Participantul este obligat sa consulte documentatia specifica fiecarei actualizari si sa respecte cerintele operationale i tehnice precizate de
BVB pentru actualizarea respectiva.

(2) B.V.B. va informa Participantji in avans cu cel putin doua zile lucratoare despre necesitatea actualizarii interfetelor de acces, printr-un mesaj
transmis prin intermediul sistemului B.V.B. si va pune la dispozitia Participantilor in timp util instructjunile aferente de actualizare prin mijloacele
specifice de comunicare.

(3) Participantii sunt raspunzatori de consecintele neincadrarii in termenul si conditiile mentionate la alin.(1).

(4) Dupa expirarea termenului specificat potrivit alin.(1), Participantii au obligatia s& utilizeze numai interfata de acces actualizatd; utilizarea unei
alte versiuni conduce la deconectarea imediata de la sistemul BVB.”

24. Art.21 din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:

LArt. 21 (19 Accesul la sistemul B.V.B. se efectueaza exclusiv prin interfetele de acces definite la art.1 (1) pct.41" din Titlul preliminar.

(1) Accesul la sistemul B.V.B. prin intermediul interfetelor de acces Arena Terminal si Order Collector este permis agenfilor de bursa numai pe baza
unui cod de utilizator propriu si a unei parole confidentiale, cunoscuta numai de catre acestia, care permite asigurarea protectiei informatiei.

(1") Accesul la sistemul B.V.B., prin intermediul interfetelor de acces Arena Gateway si Arena Fix se efectueaza prin intermediul unor coduri de
acces alocate la nivel de Participant si a unei parole, gestionate de persoanele mentjonate la art.17 alin.(11) din Titlul I.

(2) Un agent de bursa are obligatia sa-si modifice periodic parola aferenta interfetei de acces la sistemul B.V.B., in vederea cresterii gradului de
siguranta in operare. Orice alta modificare de parola va fi solicitata expres B.V.B., in scris.

(2') Un Participant este obligat sa-si modifice periodic parola aferenta fiecarui cod de acces atat pentru Arena Gateway cat si pentru Arena Fix,
prin intermediul persoanelor mentionate la art.17 alin.(11) din Titlul I.

(3) Este interzisa fortarea in mod deliberat a capabilitatilor tehnice sau de securitate ale sistemului B.V.B. (de exemplu introducerea in timp foarte
scurt a unui numar semnificativ de comenzi care nu sunt justificate din punct de vedere al ordinelor care trebuie administrate in piatd, incercarea de
detectare a parolelor de utilizator etc.).”

25. Art.23 si 24 din Titlul Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata vor avea urmatorul cuprins:
LArt. 23 Tn timpul sedintelor de tranzactionare, asistenta acordata de cétre B.V.B. Participantilor si agentilor de bursé include, dar nu se limiteaza la:
a) monitorizarea continud a integritatii si performantelor tehnice ale sistemului BVB, detectarea erorilor potentiale si participarea la eliminarea
erorilor detectate;
b) participarea la eliminarea erorilor raportate de catre Participanti si/sau agentii de bursg;
c) initierea remedierii defectjunilor tehnice aparute in sistemul B.V.B. sau in sistemele furnizate participantilor de catre BVB si depunerea tuturor
eforturilor pentru eliminarea unor astfel de defectjuni tehnice in cel mai scurt timp posibil;



d) participarea la solutionarea situatiilor raportate de un Participant, rezultate ca urmare a utilizarii interfetelor de acces la sistemul B.V.B.,
in mésura in care situatiile respective sunt in aria de competenta a BVB.
Art. 24 Responsabilitatea pentru acordarea asistentei acordatd de B.V.B. Participantilor si agentilor de bursa este strict limitatd la cooperarea in
procesul de eliminare a erorilor si nu include eliminarea efectiva a erorilor. Nivelul de asistentd este dependent de existenta si calificarea
personalului tehnic al Participantului respectiv.”

26. Lit. b) a art.25 din Titlul Ill, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd va avea urmatorul cuprins:
,b) nerespectarea instructiunilor de instalare, configurare si utilizare, precum si a specificatiilor functionale comunicate de B.V.B.;".

27. Alin.(1) al art.52 din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:
LArt. 52 (1) Ordinul de bursa se introduce in sistemul B.V.B., prin intermediul unei interfete de acces, conform reglementarilor B.V.B., aprobate de
C.N.V.M,, si Manualului de utilizare a sistemului B.V.B.”

28. Alin.(1) al art.156 din Titlul lll, Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piatd va avea urmatorul cuprins:

JArt. 156 (1) Tn cazul in care tranzactiile executate de un agent de bursa fac obiectul a trei solicitari de corectie a erorii transmise B.V.B. de catre
Participantul respectiv in cursul unui an calendaristic (1 ianuarie-31 decembrie), conform art.17 alin.(1) lit. a) din Titlul I, accesul agentului de bursa
la sistemul B.V.B. va fi suspendat pe durata stabilita prin decizia Directorului general al B.V.B. si va fi reluat numai sub conditia promovarii de catre
agentul de bursa respectiv a unui nou examen de atestare a calitatii de agent de bursé la B.V.B.”

29. Anexa nr.5 din Cartea | din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata va avea urmatorul cuprins:

+ANEXA NR.5
RUBRICILE DE MAI JOS SE VOR COMPLETA DE CATRE B.V.B.
Director:
Sef Departament de specialitate:
Executant:
Data efectuarii corectiei:
Observatji:

CERERE DE CORECTARE A ERORII

Participant:

Tranzactie efectuata prin:

o Arena Terminal ~ Cod agent de bursa: Agent de bursa:

o Order Collector ~ Cod agent de bursa: Agent de bursa:

o Arena Gateway  Cod de acces alocat Participantului: Agent de bursa asociat:
o Arena Fix Cod de acces alocat Participantului: Agent de bursa asociat:

in conformitate cu Capitolul VI, Titlul lll, Cartea I, va solicitam invalidarea/inconfirmarea tranzactjei cu urmatoarele caracteristici:

DATA:
TICHET:

# ORDIN:

SIMBOL:

# CONT CLIENT iN SISTEMUL B.V.B. (CUMPARATOR/VANZATOR):
NUME CONT CLIENT:

PRET:

VOLUM:

prin inlocuirea contului initial cu contul #
si denumirea:

Motivul solicitarii corectiei erorii:

Nume, semnatura si stampila Nume si semnatura

Pregedinte/Director general Participant Agent de bursa

DECIZIA NR. 1544 / 25.11.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobati si modificata
prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul art.134 alin.(1)-(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.26 alin.(4) si ale anexei nr.2 din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.926/14.06.2007, prin care a fost autorizata piata reglementata la termen administrata
de operatorul de piata S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. si prin care au fost aprobate reglementarile acesteia,

analizand solicitarea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.19602/11.06.2010, completata cu
adresa inregistrata la C.N.V.M. cu nr.29065/09.09.2010,

conform Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,



in baza analizei efectuate de direciile de specialitate si a deliberarilor din sedinta din data de 24.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba modificarea reglementarilor pietei reglementate la termen administrata de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.,
care constau in Cartea a ll-a - Piata reglementatd la termen din Codul Bursei de Valori Bucuregti S.A. - operator de piata, aprobate
prin Decizia C.N.V.M. nr.926/14.06.2007, cu modificarile i completarile ulterioare.
Art. 2. Forma amendata a articolelor modificate din reglementarile mentionate la art.1 este cuprinsa in anexa care face parte
integrantd din prezenta decizie.
Art. 3. S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligatia sa republice reglementarile pietei reglementate la vedere administrata de
S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Cartea a Il-a din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata.
Art. 4. Orice modificare a reglementarilor mentionate la art.1 va fi supusa, in prealabil, aprobarii C.N.V.M.
Art. 5. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.1544/25.11.2010

Modificari la Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata,
Cartea a ll-a - Piata reglementata la termen,
Titlul Il - Market Makerii si Titlul Il - Agentii de derivate

1. La articolul 21 al Capitolului VI - Operatiuni de piata desfasurate de catre Market Makeri al Titlului Il - Market Makerii din Codul Bursei
de Valori Bucuresti S.A. - operator de piata, Cartea a |l-a - Piata reglementatd la termen, alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:
,(3) Obligatiile unui Market Maker cu privire la introducerea si mentinerea de oferte ferme de cumpérare si de vanzare se realizeaza prin
intermediul agentilor de derivate, in mod similar cu prevederile Titlului | al Cartii | a Codului BVB.”

2. La articolul 1 al Capitolului | - Calitatea de agent de derivate al Titlului Ill - Agentii de derivate din Codul Bursei de Valori
Bucuresti S.A. - operator de piatd, Cartea a Il-a - Piata reglementatd la termen, alineatul (1) va avea urméatorul cuprins:
,(1) Participantii la Piata Derivatelor administreazé ordine de bursa si incheie tranzactii cu IFD in mod similar cu cel prevazut in Cartea | a
Codului BVB.”

DECIZIA NR. 1545/ 25.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata
prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare;
conform Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.1 alin.(3), art.157 alin.(1) si (6), art.159, art.162 si art.166 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile si completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.147 alin.(1) si alin.(2) lit. a) si ale art.149 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind
autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.49/31.01.2006, in baza céruia a fost inscrisa in Registrul public al C.N.V.M. casa de
compensare S.C. Casa Romana de Compensatie S.A., precum si Decizia C.N.V.M. nr.362/31.01.2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, prin care a fost aprobat Regulamentul nr.1 al S.C. CRC SA,,
analizand solicitarea S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu nr.28463/2.09.2010
(28900/7.09.2010), completata cu adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.31154/4.10.2010, nr.31156/4.10.2010,
nr.32727/20.10.2010 (33519/28.10.2010), nr.33277/26.10.2010 si nr.35273/15.11.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 24.11.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba, cu amendamente, modificarea reglementarilor S.C. Casa Roména de Compensatie S.A., constand in
Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A,, aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr.362/31.01.2006, completata prin Decizile C.N.V.M.
nr.751/22.05.2007, nr.157/30.01.2008, nr.2079/27.10.2008, nr.464/23.03.2009, nr.959/17.06.2009, nr.1448/7.10.2009,
nr.1615/19.11.2009, nr.1676/3.12.2009 si nr.536/21.04.2010.
Art. 2. Forma articolelor modificate din reglementarile prevézute la art.1 este cuprinsa in anexa care face parte integranta din
prezenta decizie.
Art. 3. S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A. are obligatia sa republice reglementarile constand in Regulamentul nr.1 al
S.C.CRC S.A.
Art. 4. Orice modificare a reglementarilor prevazute la art.1 va fi supusa, in prealabil, aprobérii C.N.V.M.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.C. Casa Roména de Compensatje S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE




Anexd la Decizia C.N.V.M. nr.1545/25.11.2010
Modificari la Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A.

1. Lit. b) si c) de la alineatul (2) al art.13 din Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A. vor avea urmatorul cuprins:

,b) pretul ordinului sa se incadreze in variatia maxima zilnica aplicabila conform specificatiilor instrumentului financiar derivat (variatia maxima
standard sau variatia maxima extinsa);

c) sa existe in cont suma disponibild necesara acoperirii riscului in caz de executare a ordinului. Aceasta verificare nu se va face pentru ordinele
apartinand contului House al membrului compensator ce detine calitatea de Market-Maker pentru instrumentul financiar derivat care face
obiectul ordinelor.”

2. Lit. a) si b) de la alineatul (3) al art.29 din Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A. vor avea urmatorul cuprins:

,) Apel in marja - apare atunci cand marja necesara este mai mare decét soldul, avand o valoare de cel mult 130% din acesta. Userii conectati
ai MC respectiv primesc avertismente vizuale, iar MC este obligat sa raspunda la apel in maximum doua ore de la aparitia acestuia, astfel incét
situatia contului s& revina cel putin la Disponibil tranzacfji pozitiv, cu exceptia situatiilor prevézute la art.52 alin.(4), art.56 alin.(4) si art.60 din
Regulamentul nr.3 al S.C. CRC S.A. privind gestionarea riscului. Apelul in marja pentru conturile House ale membyrilor compensatori ce detin
calitatea de Market-Maker se va calcula la inchiderea sesiunii de tranzactionare;

b) Apel in marja urgent: atunci cand marja necesara este mai mare decat soldul, avand o valoare peste 130% din acesta. in acest stadiu CRC va
inchide fortat pozitiile deschise ale MC aflat in aceasta situatie, fara alte notificéri, in cazul in care contul rdmane in aceasta situatie mai mult
de jumétate de ora, chiar si in cazul in care acest stadiu apare n intervalul de doud ore in care MC este obligat sa raspunda la apelul in marja.
Inchiderea poxzitiilor se va face prin executarea inversa a ultimelor tranzactii, cu respectarea prevederilor art.70 alin.(2) din Regulamentul nr.3 al
CRC privind gestionarea riscului. Apelul in marja urgent pentru conturile House ale membrilor compensatori ce detin calitatea de Market-Maker
se va calcula la inchiderea sesiunii de tranzactionare.”

3. Articolul 55 din Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A. va avea urmatorul cuprins:
,Optiunile compensate si decontate de catre CRC cuprind urmatoarele categorii:

a) Optjuni standard care, in schimbul platii unei prime, creeaza pentru cumparatorul optiunii dreptul, dar nu i obligatia, de a cumpara sau a vinde
un anumit activ suport la un pref prestabilit, numit pref de exercitare, pana la sau la data expirarii opfjunii;

b) Optiuni binare care in schimbul plati unei prime, creeaza pentru cumparatorul optiunii dreptul de a incasa o suma fixa, stabilita prin
specificatiile optiunii, pana la sau la data expirarii contractului.”

4. Articolul 56 din Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A. va avea urmatorul cuprins:
,(1) Optiunile standard tranzactionate pe piata reglementata administrata de BMFM sunt de doua tipuri:

a) CALL - este contractul standardizat care da dreptul cumparatorului optiunii ca, pana la sau la scadenta optjunii, s cumpere activul suport la
pretul de exercitare, in schimbul primei platite vanzatorului la incheierea tranzactiei, vanzatorului optiunii «call» revenindu-i obligatia de a vinde
activul suport daca optiunea este exercitata;

b) PUT - este contractul standardizat care da dreptul cumparatorului opfiunii ca, pana la sau la scadenta optjunii, sa vanda activul suport la pretul
de exercitare in schimbul primei platite vanzatorului la incheierea tranzactiei, iar vanzatorului opfiunii «put» obligatia de a cumpara activul
suport daca optiunea este exercitata.

(2) Optiunile binare tranzactionate pe piata reglementata administrata de BMFM sunt de trei tipuri:

a) CALL - este contractul standardizat care da dreptul cumparatorului optiunii ca, in schimbul primei platite vanzatorului la incheierea tranzactjei,
pana la sau la data expirarii optiunii sa incaseze o suma fixa daca pretul activului suport este mai mare decat pretul de exercitare, vanzatorului
optiunii «call» binare revenindu-i obligatia de a plati respectiva suma daca optjunea este exercitata;

b) PUT - este contractul standardizat care da dreptul cumparatorului optjunii ca, in schimbul primei platite vanzatorului la incheierea tranzacfiei,
pana la sau la data expirrii optiunii, s incaseze o suma fixa daca preful activului suport este mai mic decét pretul de exercitare, vanzatorului
optiunii «put» binare revenindu-i obligatia de a plati respectiva suma daca optjunea este exercitata.

c) RANGE - este contractul standardizat care cuprinde doua preturi de exercitare, unul inferior si unul superior si care da dreptul cumparatorului
ca, in schimbul primei platite vanzatorului la incheierea tranzactiei, pana la sau la data expirarii optiunii, sa incaseze o suma fixa daca preful
activului suport este mai mare decat pretul de exercitare superior sau mai mic decét pretul de exercitare inferior, vanzatorului optiunii «range»
binare revenindu-i obligatia de a plati respectiva suma dacé optiunea este exercitata.”

5. Articolul 57 din Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A. va avea urmatorul cuprins:
(1) Tn functie de contractul cu optiuni standard de stil american tranzactionat, pozitiile rezultate pe piata contractului futures suport in urma
exercitarii optiunilor, sunt cele de mai jos:

TRANZACTIE CU OPTIUNI| EXERCITARE PRIN:
Cumparare CALL Cumparare activ suport
Vanzare CALL Vanzare activ suport
Cumparare PUT Vanzare activ suport
Vanzare PUT Cumparare activ suport

(2) n functie de contractul cu optjuni binare tranzactionat, efectele rezultate in urma exercitarii optiunilor, sunt cele de mai jos:

TRANZACTIE CU OPTIUNI| EXERCITARE PRIN:
Cumparare CALL Incasare sumé fix3
Véanzare CALL Plata suma fixa
Cumparare PUT Incasare sumé fix3
Vénzare PUT Plata suma fixa

6. Articolul 58 din Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A. va avea urmatorul cuprins:
,(1) Optiunile standard pot fi «in bani», «la bani» sau «in afara banilor». Acesti termeni aratd relatia dintre preful de exercitare si valoarea
contractului futures de la baza opfjunii, astfel:
PE - pret de exercitare al optiunii;
PF - preful contractului futures ce reprezinta activul suport al opfjunii.



in bani La bani In afara banilor
CALL PE <PF PE = PF PE > PF
PUT PE > PF PE = PF PE < PF

(2) Optiunile binare pot fi «in bani», «la bani» sau «in afara banilor», acesti termeni indicand relafia dintre pretul de exercitare si pretul activului
suport al optjunii, astfel:

a) PE - pret de exercitare al optiunii binare CALL sau PUT;

b) PIE - pref inferior de exercitare al optiunii RANGE;

c) PSE - pref superior de exercitare al optjunii RANGE;

d) PS - preful activului suport.

in bani Labani |[in afara banilor
CALL PE <PS PE =PS PE > PS
PUT PE >PS PE =PS PE <PS
PIE > PS PIE =PS PIE < PS
RANGE sau sau sau
PSE < PS PSE =PS PSE > PS

7. Articolul 59 din Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A. va avea urmatorul cuprins:
,Clauzele standardizate (specificatjile) ale contractelor cu optiuni tranzactionate pe piata reglementata administrata de BMFM se refera cel putin la
urméatoarele:
a) simbol;
b) activul suport;
c) cotatja primei;
d) pasul;
e) data expirarii optjunii;
f) stilul optjunii (american sau european);
g) pretul de exercitare;
h) prima si ultima zi de tranzactionare;
i) modalitatea de executare la scadenta a pozitiilor deschise;
j) In cazul opfjunilor binare, suma fixa pe care cumparatorul are dreptul sa o incaseze, iar vanzatorul este obligat sa o plateasca la exercitarea
optiunii.”
8. Subtitlul care precede art.61 din Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A. se elimina.
9. Articolul 61 din Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A. va avea urmatorul cuprins:
,(1) Prima zi de tranzactionare a unui contract cu optiuni se stabileste prin specificatiile contractului cu optiuni respectiv, specificatii aprobate de
catre Consiliul de Administratie si inregistrate la C.N.V.M.
(2) Ultima zi de tranzactionare si data expirarii unei optjuni se stabilesc prin specificatiile contractului cu optiuni respectiv, specificatjii aprobate de
catre Consiliul de Administratie si inregistrate la C.N.V.M.
(3) Optiunile de stil «american» «in bani» pot fi exercitate in orice sesiune de tranzactionare pana la data expirarii lor, inclusiv in ultima zi de
tranzactjonare, iar optiunile de stil «european» «in bani» pot fi exercitate numai de catre CRC la expirarea scadentei.
(4) Tn cazul in care cumparatorul unei optiuni CALL pe un activ suport tranzactionat pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate
administratd de BMFM detine si o pozitie de vanzare pe piata activului suport respectiv, prin exercitarea optiunii, pozitia de cumpéarare deschisa va
inchide pozitia de vanzare detinuta pe piata activului suport.
(5) Tn cazul in care cumparatorul unei optiuni PUT pe un activ suport tranzactionat pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate
administratd de BMFM detine si o pozitie de cumparare pe piata activului suport respectiv, prin exercitarea optiunii, pozitia de vénzare deschisa va
inchide pozitia de cumparare detinuta pe piata activului suport.
(6) Optiunile neexercitate la data scadentei vor fi clasificate «in bani», «la bani» si «in afara banilor» in functie de valoarea prefului de executare la
scadenta conform specificatjilor contractului cu optjuni.
(7) La data expirarii, toate optiunile «in bani» vor fi exercitate automat, iar cele «in afara banilor» si cele «la bani» vor fi sterse din conturile
participantilor.”
10. Articolul 62 din Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A. va avea urméatorul cuprins:
,(1) Preturile de exercitare ale optiunilor standard se stabilesc si se listeaza in sistemul de tranzactionare, in functie de pretul de inchidere al
activului suport de pe piata de referinta sau in functie de pretul de referinta al activului suport, dupa caz.
(2) Listarea prefurilor de exercitare a opfjunilor standard pe contracte futures si tranzactionarea acestora pentru 0 anumita scadenta se poate face
numai dupa ce pe piata contractului futures suport s-a executat o tranzactie pentru scadenta respectiva si se poate calcula un pret de cotare.
(3) Pretul de inchidere al activului suport pe piata de referinta/preful de referinta al activului suport/preful de cotare al contractului futures suport din
ziua precedenta primei zile de tranzactionare a contractului cu optiuni standard, dupa caz,va fi considerat pret de exercitare «la bani», iar pe piata
contractului cu optiuni se vor lista un numar de preturi de exercitare, la intervale conforme cu specificatiile contractelor cu opfiuni, astfel incat sa
existe cel putin doua preturi de exercitare peste pretul de exercitare «la bani» si cel putin doua prefuri de exercitare sub acest pref.
Exemplu: la un pret de 2,9818 lei al activului suport, optiunile pe acesta vor avea urmatoarele preturi de exercitare:
2,9700; 2,9750; 2,9800; 2,9850; 2,9900.
Pretul de 2,9800 lei este luat ca referinta pentru optiunea «la bani».
(4) Dupa listarea optiunilor standard, modificarea prefului activului suport va duce la schimbarea prefului de exercitare «la bani».
(5) In cazul optjunilor standard pentru a se asigura in permanenta cel putin doua preturi peste si cel putin dou preturi sub pretul «la bani», se vor
adauga automat n sistemul electronic de tranzactionare noi prefuri de exercitare, atatea cat este nevoie pentru a fi indeplinita aceasta conditie.
Exemplu: in cazul prezentat la alin.(3), la un pret al activului suport de 2,9721, preturile de exercitare vor fi:
2,9600; 2,9650; 2,9700; 2,9750; 2980; 2,9850; 2,9900.
2,9700 este noul pret «la bani».
(6) Toate preturile de exercitare listate pe intreaga durata a contractului cu optiuni standard vor fi mentinute pana la expirarea acestuia.
(7) Noile prefuri de exercitare la optjunile standard aflate in tranzactionare vor fi disponibile pentru tranzactionare incepand cu sesiunea de



tranzactionare urmatoare celei in care modificarea pretului activului suport determina listarea acestora.
(8) Tn cazul optjunilor binare, toate prefurile de exercitare se vor lista in prima zi de tranzactionare prin raportare la o valoare reper (VR) al cérei
mod de determinare este mentionat in specificatiile contractului si care tine cont de pretul de inchidere al activului suport pe piata de referinta/pretul
de referinta al activului suport.”
11. Alineatele (1) si (3) ale articolului 65 din Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A. vor avea urmatorul cuprins:

.(1) Pentru exercitarea unei optiuni de stil american cumparate se vor utiliza mijloacele oferite de sistemul de tranzactionare al BMFM.
Pe formularul electronic de exercitare se vor completa urmatoarele date:

a) numarul contului pe care tranzactioneaza (house sau numarul contului clientului care exercita);

b) numarul de optjuni exercitate.
(3) Sistemul electronic de tranzactionare va exercita automat un vanzator de optjuni la pretul de exercitare mentionat, care are pozitji deschise pe
vanzare la respectivul tip de optiune, indiferent de data la care acesta a deschis pozitile. Prin exercitare se va efectua livrarea fizica a
contractului/contractelor futures suport sau decontarea in fonduri.”

DECIZIA NR. 1546 / 25.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata
prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
conform Hotararilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.1 alin.(3), art.157 alin.(1) si (6), art.159, art.162 si art.166 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.147 alin.(1) si alin.(2) lit. a) si ale art.149 din Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005 privind
autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.49/31.01.2006, in baza céruia a fost inscrisa in Registrul public al C.N.V.M. casa de
compensare S.C. Casa Romana de Compensatie S.A., precum si Decizia C.N.V.M. nr.158/30.01.2008, cu modificarile si
completarile ulterioare, prin care a fost aprobat Regulamentul nr.1 al S.C. CRC S.A,,
analizand solicitarea S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu nr.28463/2.09.2010
(28900/7.09.2010), completata cu adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.31154/4.10.2010, nr.31156/4.10.2010,
nr.32727/20.10.2010 (33519/28.10.2010), nr.33277/26.10.2010 si nr.35273/15.11.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 24.11.2010,
Comisia hotaraste emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se aproba modificarea reglementarilor S.C. Casa Romana de Compensatie S.A., constand in Regulamentul nr.3 privind
gestionarea riscului, aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr.158/30.01.2008, completatad prin Decizile C.N.V.M. nr.2080/27.10.2008,
nr.960/17.06.2009, nr.1450/7.10.2009, nr.1616/19.11.2009, nr.1677/3.12.2009 si nr.537/21.04.2010.
Art. 2. Forma articolelor modificate din reglementarile prevézute la art.1 este cuprinsa in anexa care face parte integranta din
prezenta decizie.
Art. 3. S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. are obligatia sa republice reglementarile constand in Regulamentul nr.3 privind
gestionarea riscului.
Art. 4. Orice modificare a reglementarilor prevazute la art.1 va fi supusa, in prealabil, aprobérii C.N.V.M.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia S.C. Casa Romana de Compensatje S.A.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

Anexa la Decizia C.N.V.M. nr.1546/25.11.2010

Modificari la Regulamentul nr.3 privind gestionarea riscului
al 8.C. Casa Romana de Compensatie S.A.

1. Lit. h) de la alineatul (2) al art.2 din Regulamentul nr.3 privind gestionarea riscului va avea urmatorul cuprins:
,h) Volatilitate extrema - atingerea in doua zile consecutive a variatiei maxime standard admise a pretului instrumentului financiar pe piata futures
silsau a activului suport corespondent;”

2. Alineatul (2) al art.53 din Regulamentul nr.3 privind gestionarea riscului va avea urméatorul cuprins:
,(2) Caracteristicile contractelor ce se tranzactioneaza pe piata futures sunt stabilite in comun de catre CRC si BMFM. Ele cuprind marja initiala,
marja de mentinere, variatia maximad standard, variatia maximéd extinsa, pasul, méarimea contractului, scadenta si orarul de tranzactionare,
precum si alte elemente specifice.”

3. Alineatul (5) al art.57 din Regulamentul nr.3 privind gestionarea riscului va avea urmatorul cuprins:
,(5) Marjele calculate pentru optiuni standard vandute vor fi calculate astfel incét sa fie acoperitd atat pierderea potentiala ce s-ar inregistra de
vanzatorul unei optiuni standard in cazul in care aceasta ar fi exercitatd, cat si marja contractului futures in care se transforma ca urmare a
exercitarii optiunii de catre cumparator. Marja minima pentru o optiune standard vanduta in afara banilor va fi egala cu jumatate din marja pentru
contractul futures ce constituie activul suport al optiunii. Pentru vanzarea unei optiuni binare este necesar ca in contul vanzatorului sa fie disponibila
minimum suma fixa mentjonata in specificatiile acesteia.”

4. Articolul 58 din Regulamentul nr.3 privind gestionarea riscului va avea urmatorul cuprins:
,(1) Pentru protejarea participantilor din piata, in specificatjile instrumentelor financiare derivate este inclusa o variatie maxima standard si o variatie
maxima extinsa. Ambele variatjii sunt pozitive sau negative, fatd de preful de cotare al sesiunii precedente de tranzactionare sau, in cazul unui



contract nou listat, fata de preful de deschidere al acestuia.
(2) Marimea variatiei maxime standard se stabileste in functie de valoarea marjei, intre 50 si 80% din aceasta.
(3) Marimea variatiei maxime extinse se stabileste in functie de variatia maxima standard, intre 125 si 150% din valoarea acesteia.”

DECIZIA NR. 1548 / 29.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat i
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A., inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.34175/03.11.2010, completata prin adresa nr.34213/03.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei Mazilu Diana-Florina, acordata de C.N.V.M.
prin Decizia nr.1396/28.09.2009, in numele societdtii de servicii de investitii financiare TRADEVILLE S.A. cu sediul social situat in
Bucuresti, bd. Unirii, nr.19, bl.4B, parter, sector 5.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ADEL/400732, care atesta inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitatea de
agent delegat a doamnei Mazilu Diana-Florina.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare
TRADEVILLE S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA
DECIZIA NR. 1550 / 30.11.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea 297/2004, cu modificarile i completarile
ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand 1in vedere Sentinfa comerciald nr.578/05.10.2010 pronuntatd de catre Tribunalul Suceava in
Dosarul nr.377/86/2008, prin care impotriva debitoarei S.C. MES S.A. Suceava s-a deschis procedura falimentului si s-a desemnat
lichidatorul judiciar al acesteia,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a actiunilor emise de
S.C. MES S.A. Suceava, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactjonare pe piata RASDAQ actjunile emise de S.C. MES S.A. Suceava (CUI:712866) incepand cu data
de 30.11.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU
DECIZIA NR. 1551/ 30.11.2010
Tn conformitate cu prevederile art.2, art.7, art.9 alin.(1) si art.10 din Statutul Comisiei Natjonale a Valorilor Mobiliare adoptat
prin OUG nr.25/2002 aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile i completérile ulterioare,
in temeiul art.234 lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare, precum si
art.104 din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentji si operafjunile cu valori mobiliare,
in baza prerogativelor conferite de C.N.V.M. prin Decizia nr.1341/13.10.2010,
avand 1in vedere Sentinfa comerciald nr.578/05.10.2010 pronuntatd de catre Tribunalul Suceava in
Dosarul nr.377/86/2008, prin care impotriva debitoarei S.C. MES S.A. Suceava s-a deschis procedura falimentului si s-a desemnat
lichidatorul judiciar al acesteia,
avand n vedere Decizia nr.1550/30.11.2010 de retragere de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C. MES S.A.
Suceava,
ca urmare a Notei privind retragerea de la tranzactionare si radierea din evidenta C.N.V.M. a acfiunilor emise de
S.C. MES S.A. Suceava, s-a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se radiaza din evidentele C.N.V.M. actiunile emise de S.C. MES S.A. Suceava (CUI:712866) incepand cu data de
30.11.2010.
DIRECTOR GENERAL,
Ciprian COPARIU



DECIZIA NR. 1552/ 30.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat i
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.539/21.04.2010,
in temeiul art.13 din Regulamentul C.N.V.M. nr.12/2010 privind atestarea organismelor de formare profesionala,
a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital,
avand in vedere Atestatul C.N.V.M. nr.144/17.06.2003, modificat si completat prin Atestatul C.N.V.M. nr.454/21.12.2004,
avand in vedere adresa transmisa de Centrul de Pregatire Financiara ,Millenium”, inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.36515/25.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza cursurile ,Agenti pentru servicii de investitii financiare” cod ASIF - 06.2010, ,Personal autorizat din cadrul
Compartimentului de control intern” cod CCI - 06.2010, ,Consultanti de investitii’ cod Cl - 05.2010, organizate de Centrul de
Pregatire Financiara ,Millenium” la Bucuresti, str. Econom Cezarescu nr.39A, sector 6, in perioada 10, 13-16 decembrie 2010.
Examenele, in functie de numarul de participantj, se vor desfasura fie la adresa mai sus mentionata, fie la sediul C.P.F. ,Millenium”
(bd. Unirii nr.70, bloc J4, et.6, sc.4, ap.110, sector 3, Bucuresti) in ziua de 17 decembrie 2010.
Art. 2. Comisia de examinare pentru cursurile mentionate la articolul 1 va avea urmatoarea componenta:
- Paul Baranga - presedinte;
- Marius Acatrinei - membru;
- Mihai Radu - membru;
- Vergil Popescu - membru supleant;
- Doru Puiu Tiberiu - membru supleant.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data publicarii in Buletinul electronic al C.N.V.M.
DIRECTOR,
Paul BARANGA

DECIZIA NR. 1553 / 30.11.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,

in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.26 si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

avand in vedere cererile formulate de societatea de servicii de investitji financiare CARPATICA INVEST S.A., inregistrate
la C.N.V.M. cu nr.33948/01.11.2010 si nr.34327/04.11.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrag autorizatiile de agenti pentru servicii de investitii financiare, acordate de C.N.V.M., in numele societatii de servicii de
investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. cu sediul social situat in Sibiu, str. Dorului nr.20, et.4, jud. Sibiu, urméatoarelor
persoane:

Nr. crt.| Nume si prenume |Decizie autorizare
1. |Belei Geluta 2157/09.11.2007
2. |Lazar Cristian Mircea | 2677/28.12.2007

Art. 2. Se radiaza inregistrarile care atesta inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitatea de agentj delegati a urmatoarelor
persoane:

Nr. crt.| Nume si prenume | Nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
1. |Belei Geluta PFRO2ADEL/350361
2. |Lazar Cristian Mircea PFRO2ADEL/350396

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare

CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1554 / 30.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobati si
modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,



avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in baza dispozitiilor art.1 alin.(3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere ca sunt indeplinite prevederile art.13 alin.(1) lit. f) si art.15 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile
de investitii financiare,
analizand cererea societafii de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A., inregistrata la C.N.V.M. cu
nr.34326/04.11.2010,
Comisia Natjonala a Valorilor Mobiliare a hotarét emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a societafii de servicii de investitii financiare CARPATICA
INVEST S.A., ca urmare a desfiintarii sediului secundar (agentie) din Sibiu, bd. Mihai Viteazu nr.5, bl.42, parter, jud. Sibiu.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare CARPATICA INVEST S.A. are obligatia sa transmita la C.N.V.M. copia
certificatului de Tnregistrare de mentiuni in termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la O.R.C. a modificarii in modul de
organizare $i functionare mentionata la art.1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre C.N.V.M.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei catre societatea de servicii de investifii financiare
CARPATICA INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1555 / 30.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat i
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.26 si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulata de societatea de servicii de investitii financiare INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A.
nr.1655/01.11.2010, inregistrata la C.N.V.M. cu nr.34496/05.11.2010, completata prin adresa nr.35494/16.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei Vieriu Laura, acordatd de C.N.V.M. prin
Decizia C.N.V.M. nr.619/13.05.2010, in numele societ&tii de servicii de investitii financiare INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A.
cu sediul social situat in Cluj-Napoca, str. Onisifor Ghibu nr.20A, corp A - parter si corp B, jud. Cluj.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFRO2ADEL/220752, care atestd inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitatea de
agent delegat a doamnei Vieriu Laura.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare
INTERDEALER CAPITAL INVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1556 / 30.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
conform Deciziei C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.9 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 si ale
art.6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de societatea VOLKSBANK ROMANIA S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu
nr.35008/11.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata de C.N.V.M. doamnei PETRE VALENTINA
ALINA prin Decizia C.N.V.M. nr.1147/06.09.2010, in numele societdtii VOLKSBANK ROMANIA S.A. cu sediul social situat in
Bucuresti, Soseaua Mihai Bravu nr.171, sector 2.
Art. 2. Se radiaza nregistrarea cu nr.PFR02ASIF/402374 care atesta inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de agent pentru
servicii de investitii financiare a doamnei PETRE VALENTINA ALINA.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea VOLKSBANK ROMANIA S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA



DECIZIA NR. 1557 / 30.11.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat3 si
modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completérile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(3), art4 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificérile $i completérile ulterioare,

potrivit dispozitjilor art.1 alin.(2) si art.18 din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in temeiul prevederilor art.2 si art.5 alin.(1) pct.2 lit. a) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,

tin&nd cont de prevederile Dispunerii de masuri nr.16/17.11.2010,

analizand cererea societatii VOLKSBANK ROMANIA S.A. inregistrata la C.N.V.M. cu nr.34514/08.11.2010,

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza urmatoarea persoana in calitatea de agent pentru servicii de investitii financiare in numele societaji
VOLKSBANK ROMANIA S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, Soseaua Mihai Bravu nr.171, sector 2:

Nr.crt.| Nume si prenume | Atestat profesional
1. |Boureanu Raluca Elena| 132/25.11.2010

Art. 2. Se atesta inscrierea urmatoarei persoane in Registrul C.N.V.M., in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare:

Nr. crt.| Nume si prenume | Nr. de inscriere in Registrul C.N.V.M.
1. |Boureanu Raluca Elena PFR02ASIF/402397

Art. 3. Societatea VOLKSBANK ROMANIA S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizatiei acordata persoanei
mentionata la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si
societate.

Art.4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea VOLKSBANK ROMANIA S.A. si se publica in
Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1558 / 30.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat i
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,
in temeiul art.1 alin.(3) si art.4 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.26 alin.(1) si art.27 alin.(1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.6 alin.(1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare ACTINVEST S.A., inregistratd la
C.N.V.M. cu nr.33981/02.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare hotaraste emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare a doamnei Munteanu Alexandra, acordata de C.N.V.M.
prin Decizia nr.1592/04.09.2007 poz. 2, in numele societatii de servicii de investitii financiare ACTINVEST S.A. cu sediul social situat
in Bragov, str. Nicolae lorga nr.2, jud. Bragov.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr.PFR02ASIF/081560, care atesta inscrierea in Registrul public al C.N.V.M. in calitatea de agent
pentru servicii de investitii financiare a doamnei Munteanu Alexandra.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investifii financiare
ACTINVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1559 / 30.11.2010

In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobat si
modificat prin Legea nr.514/2002, modificat i completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand in vedere Decizia C.N.V.M. nr.1067/18.08.2010,

in temeiul art.1 alin.(3), art.16 si art.17 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.1 alin.(2), art.67 alin.(1), art.68 alin.(2), art.71 si art.72 din Regulamentul nr.32/2006



privind serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.2 gi art.5 alin.(1) pct.13 din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
avand in vedere cererea formulatd de societatea de servicii de investifii financiare ACTINVEST S.A., inregistrata la
C.N.V.M. cu nr.33982/02.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se autorizeaza doamna Munteanu Alexandra, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern al societati
de servicii de investitii financiare ACTINVEST S.A. cu sediul social situat in Bragov, str. Nicolae lorga nr.2, jud. Bragov.
Art. 2. Se atestd inscrierea doamnei Munteanu Alexandra in Registrul C.N.V.M. cu nr.PFR13RCCI/080483 in calitate de
reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare ACTINVEST S.A. are obligatia sa solicite C.N.V.M. retragerea autorizafjei
acordate persoanei mentionate la art.1 si radierea acesteia din Registrul C.N.V.M. cel térziu la data incetarii raporturilor de munca
dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia cétre societatea de servicii de investitii financiare
ACTINVEST S.A. si se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
DIRECTOR GENERAL,
Radu TOIA

DECIZIA NR. 1560 / 30.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata prin
Legea nr.514/2002, modificat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in temeiul art.1 alin.(3), art.2 alin.(7), art.12 alin.(2) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.9 lit. a), art.10 alin.(1) si (4) si art.11 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare,
in conformitate cu prevederile art.6 din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2009 privind Registrul public al C.N.V.M.,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare KD CAPITAL MANAGEMENT S.A. inregistrata la C.N.V.M.
cu nr.33645/28.10.2010, completata prin adresele inregistrate la C.N.V.M. cu nr.33894/01.11.2010, nr.34165/03.11.2010,
nr.35010/11.11.2010, nr.35485/16.11.2010, nr.35993/19.11.2010 si nr.36251/23.11.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 30.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage, la cerere, autorizatia de functionare a societatii de servicii de investiti financiare KD CAPITAL
MANAGEMENT S.A. cu sediul social in Bucuresti, tr. Gheorghe Manu nr.5, sector 1, acordatd prin Decizia C.N.V.M.
nr.535/20.02.2006.
Art. 2. Se radiaza din Registrul C.N.V.M. inregistrarea cu nr.PJR01SSIF/400008 care atestd inscrierea societatii de servicii de
investitii financiare KD CAPITAL MANAGEMENT S.A. in Secfiunea Intermediari - Subsectiunea societatilor pentru servicii de
investitii financiare.
Art. 3. La data intrarii in vigoare a prezentei decizii, inceteaza valabilitatea tuturor actelor individuale emise de C.N.V.M. care
vizeaza modificarile in modul de organizare si functionare al societatii de servicii de investitii financiare.
Art. 4. Consiliul de administratie al societatii de servicii de investitii financiare KD CAPITAL MANAGEMENT S.A. are obligatia de a
convoca in termen de 30 de zile de la data intrarii in vigoare a prezentei decizii, Adunarea Generala a Actionarilor in baza art.2
alin.(5) lit. b) din Legea 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.10 alin.(1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitji financiare, in vederea lichidarii acesteia, cu respectarea prevederilor
Legii nr.31/1990R.
Art. 5. In termen de maximum cinci zile de la data inregistrarii la oficiul registrului comertului a modificirilor mentionate la pct.3,
dar nu mai mult de 90 de zile de la data emiterii prezentului act individual, societatea are obligatia de a transmite C.N.V.M.
certificatul de inregistrare mentjuni corespunzator.
Art. 6. Societatea are obligatia de a pastra pentru o perioadad de cel putin cinci ani, toate evidentele si inregistrarile referitoare la
serviciile i activitdtile de investitii, precum i serviciile conexe prestate. Persoana responsabild cu administrarea arhivei societatii
este doamna Robe Madalina. Arhiva societafji se gaseste la adresa din Comuna Glina, DN-CB nr.316, birou 1, jud. lifov.
Art. 7. Prezenta decizie va fi comunicata societatji de servicii de investifii financiare KD CAPITAL MANAGEMENT S.A., S.C. Bursa
de Valori Bucuresti S.A., S.C. Depozitarul Central S.A. si S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.
Art. 8. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii societdlii de servicii de investiti financiare KD CAPITAL
/IMANAGEMENT S.A. si se va publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.
PRESEDINTE
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ATESTAT NR. 171/ 23.11.2010
In temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(3) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002, modificat i completat prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Avizul C.N.V.M. nr.271/19.07.2010 prin care S.C. Dunarea Farms S.R.L. si-a exprimat intentia privind



initierea procedurii retragerii actionarilor S.C. Agromec Draganesti S.A. Draganesti-Vlasca,
in temeiul Hotararilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
23.11.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. Se confirma faptul c& C.N.V.M. a luat act de finalizarea procedurii de retragere a actionarilor S.C. Agromec Draganesti S.A.
Draganesti-Vlasca in conformitate cu dispozitiile art.206 din Legea nr.297/2004.
Art. 2. Actionarii care nu si-au Incasat contravaloarea actjunilor pe care le detin la S.C. Agromec Draganesti S.A. vor putea oricand
solicita contravaloarea acestora la pretul de 0,33 lei/actiune, sumele urméand a fi mentinute in contul colector deschis de
S.C. Dunarea Farms S.R.L. in favoarea acestora la Raiffeisen Bank S.A.
Art. 3. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

AVIZNR. 48/23.11.2010
Tn temeiul articolelor 2, 7 si 9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin QUG nr.25/2002
aprobata prin Legea nr.514/2002 modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art.206 alin.(1) lit. a) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare si ale art.74 (1%) din Regulamentul C.N.V.M. nr.1/2006, astfel cum a fost modificat prin
Regulamentul C.N.V.M. nr.31/2006 privind completarea unor reglementari ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, in vederea
implementarii unor prevederi ale directivelor europene,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 i nr.2/14.01.2010,
ca urmare a adresei SSIF UNICAPITAL S.A. inregistratd la C.N.V.M. cu nr.34988/11.11.2010,
in baza analizei efectuate de catre directia de specialitate si ca urmare a deliberarilor in cadrul sedintei din data de
23.11.2010, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a hotarat emiterea urmatorului act individual:
AVIZ
Art. 1. Se aproba anuntul prin care S.C. UZINEXPORT S.A. Bucuresti isi exprimd intentia privind iniierea procedurii retragerii
actionarilor S.C. COMMET S.A. Tecuci.
Art. 2. Preful la care urmeaza a se realiza retragerea actionarilor este de 2,5 lei/acfiune.
Art. 3. Prezentul act se publica in Buletinul C.N.V.M.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

AVIZNR. 49/23.11.2010
In baza prevederilor art.7 alin.(1) si (4) si art.9 alin.(4) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUGNr.25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotérérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.120 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completarile
ulterioare,
conform prevederilor art.228 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatjlor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
avand n vedere solicitarea S.I.F. Oltenia S.A. nregistratd la C.N.V.M. cu nr.30610/27.09.2010, nr.32884/21.10.2010 si
nr.33157/25.10.2010,
in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor purtate in cadrul sedintei din data de 23.11.2010,
Comisia hotaraste emiterea urmatorului act individual:
AVIZ
Art. 1. Se avizeaza modificarea componentei Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. ca urmare a desemnérii domnului
Bicad Gheorghe in functia de administrator provizoriu al S.I.F. Oltenia S.A., Tn locul doamnei Racovitd Margareta, pana la prima
Adunare Generala Ordinara a Actionarilor, in baza Hotararii nr.10 a Consiliului de Administratie al S.L.LF. Oltenia S.A.
din data de 24.09.2010.
Art. 2. Prezentul aviz intra in vigoare la data comunicarii acestuia catre S.I.F. Oltenia S.A. si va fi publicat in Buletinul C.N.V.M.,
forma electronica.
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DISPUNEREA DE MASURI NR. 17 / 25.11.2010
In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobatd si modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat $i completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificérile si completarile ulterioare,
in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
in conformitate cu dispozitiile art.116 alin.(2) lit. d) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si



completarile ulterioare,

in baza art.6 alin.(1) si a art.12 alin.(9), Titlul VIl din Legea nr.247/2005 privind reforma in domeniile proprietatji si justitiei,
precum si unele masuri adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere solicitarea Franklin Templeton Investment Management LTD United Kingdom Sucursala Bucuresti,
societate de administrare a S.C. Fondul Proprietatea S.A., inregistratd la C.N.V.M. cu nr.30339/23.09.2010, completatd prin
adresele nr.31137/04.10.2010, nr.31138/04.10.2010, nr.31540/07.10.2010, nr.35368/15.11.2010 si nr.35693/17.11.2010,

in baza analizei efectuate de direciile de specialitate si a deliberdrilor din sedinta din data de 24.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. Se suspenda aplicarea prevederilor art.19 alin.(2), (3), (6), (10) si (17) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2010 privind
inregistrarea la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si functionarea Societatii Comerciale Fondul Proprietatea S.A.,
precum si tranzactionarea actiunilor emise de aceasta, pana la modificarea acestuia.
Art. 2. Pe perioada suspendarii prevazute la art.1 se aplica urmatoarele dispozii:
(1) Evaluarea valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementaté din Romania,
dintr-un stat membru sau nemembru si evidentiate in contabilitatea S.C. Fondul Proprietatea S.A. ca imobilizari financiare sau active
circulante se efectueaza aplicand:

a) metoda prefului de inchidere al sectjunii de piata considerata piata principala a pietei respective din ziua pentru care se
efectueaza calculul, in cazul valorilor mobiliare si instrumentelor pietei monetare tranzactionate in ultimele 30 de zile;

b) metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), aprobate de cétre
conducerea societatii de administrare a S.C. Fondul Proprietatea S.A., in cazul aparitiei unui eveniment constand in modificarea
valorii nominale a acfjunii, distribuirea de acfjuni gratuite sau in alte situatji de acest gen care influeneaza valoarea de piata a
valorilor mobiliare sau instrumentelor pietei monetare prevazute la lit. a), daca evenimentul a aparut in intervalul mentionat la lit. a);

¢) metodologia stabilita la alin.(2), pentru valorile mobiliare netranzactionate in intervalul de timp mentionat la lit. a);

d) metoda bazata pe recunoasterea zilnici a dobanzii aferente perioadei scurse de la data achizitiei, pentru instrumentele pietei
monetare netranzactionate in intervalul de timp mentionat la lit. a).

(2) Evaluarea acfjunilor neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata, definute de S.C. Fondul Proprietatea S.A. la un emitent,

are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu al emitentului extras din ultima situatie financiara a acestuia sau metodele de

evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), aprobate de cétre conducerea

societatii de administrare a S.C. Fondul Proprietatea S.A.

(3) Titlurile de participare ale unui A.O.P.C. si/lsau O.P.C.V.M. netranzactionate pe o piatd reglementata, aflate in portofoliul

S.C. Fondul Proprietatea S.A., sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata pentru acestea si publicata. Titlurile de

participare ale O.P.C.V.M./A.O.P.C. tranzactionate pe o piata reglementata se evalueaza conform prevederilor alin.(1) lit. a).

(4) in situatia evaluarii valorilor mobiliare admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate din portofoliul

S.C. Fondul Proprietatea S.A., valoarea la care se iau in calcul valorile mobiliare trebuie sa fie reprezentata de preful pietei cu cel

mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactionérii acelei valori mobiliare, calculat conform prevederilor alin.(1).

Art. 3. (1) Metodele de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste) vor fi

incluse in reglementarile interne ale societatjii de administrare a S.C. Fondul Proprietatea S.A., ce vor fi supuse aprobarii C.N.V.M.,

in termen de 10 zile de la data intrarii in vigoare a prezentei dispuneri de masuri.

(2) Evaluarea activelor prin utilizarea metodelor de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare

(conforme principiului valorii juste), va fi efectuatd de catre persoane care au capacitatea profesionald de a intelege si a aplica

aceste standarde (membri ai ANEVAR sau ai altor organisme profesionale similare) si se va putea realiza numai ulterior autorizarii

de catre C.N.V.M. a modificarilor intervenite in cadrul reglementarilor interne ale societdii de administrare a

S.C. Fondul Proprietatea S.A., in sensul celor prevazute la alin.(1).

(3) Responsabilitatea cu privire la evaluarea activelor revine conducerii societatii de administrare a S.C. Fondul Proprietatea S.A.,

care va adopta acele metode de evaluare care asigurd protejarea intereselor investitorilor si integritatea pietei, actionand cu

onestitate, corectitudine i diligenta profesionala.

Art. 4. Raportul lunar cu privire la situatia activului net, prevazut la art.20 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M. nr.4/2010, va fi insofjt

de 0 anexa ce va cuprinde metodele de evaluare utilizate pentru fiecare dintre activele din portofoliul S.C. Fondul Proprietatea S.A.

si care va fi certificata de catre depozitarul acestuia.

Art. 5. Tn cazul modificarii metodei de evaluare, raportul prevazut la art.4 va contine o descriere a motivelor care au determinat

aceastd modificare i a modului Tn care aceastd modificare afecteaza interesele actionarilor S.C. Fondul Proprietatea S.A. Raportul

in cauza va fi adus la cunostinta investitorilor prin publicarea pe site-ul S.C. Fondul Proprietatea S.A. si al Bursei de Valori Bucuresti,

dupa caz.

Art. 6. Prezenta dispunere de masuri intra in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

DISPUNEREA DE MASURI NR. 18 / 25.11.2010
In baza prevederilor art.2, art.7 alin.(1) si (10) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin OUG nr.25/2002, aprobata si modificata
prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,
conform Hotarérilor Parlamentului Roméaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,
avand in vedere prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor si ale Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr.9/2010,



in baza analizei efectuate de directiile de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 24.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. SAAl pentru O.P.C.V.M.-urile pe care le administreaza, precum si societatile de investitii care se autoadministreaza,
intocmesc si transmit la C.N.V.M. situatia privind ,Rapoartele O.P.C.V.M.” prevazuta in anexa nr.10 si ,Raportarea sdptdménala a
activelor si obligatiilor O.P.C.V.M. in perioada............ ” prevazuta in anexa nr.11 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, prin
completarea formularelor modificate prevazute in anexa nr.1 si anexa nr.2 la prezenta dispunere de masuri i cu respectarea
prevederilor art.174 din acelasi regulament.
Art. 2. S.A.l. care administreaza un A.O.P.C., sau, dupa caz, consiliul de administratie al unui A.O.P.C. care se autoadministreaza
intocmesc si transmit la C.N.V.M. rapoarte cu privire la valoarea activului net calculatd lunar, pentru ultima zi lucrdtoare a lunii,
certificata de depozitar in forma prezentata in anexa nr.11, modificatd conform prezentei dispuneri de méasuri, respectiv in anexa
nr.16 din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, in maximum 15 zile de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea.
Art. 3. S.A.l. care administreazd un A.O.P.C. ce atrage ih mod public resurse financiare, respectiv consiliul de administratie al unui
A.O.P.C. care se autoadministreaza, publica valoarea unitara a activului net al A.O.P.C., lunar, in maximum 15 zile de la sfarsitul
perioadei pentru care se face raportarea, pe site-ul S.A.I/A.O.P.C.
Art. 4. La intrarea in vigoare a prezentei dispuneri de masuri se suspenda prevederile art.204 alin.(3) din Regulamentul C.N.V.M.
nr.15/2004, pana la modificarea acestuia.
Art. 5. (1) S.A.l. vor transmite prima raportare pentru fiecare O.P.C.V.M. administrat, in conformitate cu prevederile prezentei
dispuneri de masuri, in termen de 90 de zile de la data intrérii in vigoare a acesteia.
(2) Prezenta dispunere de masuri intra in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE

ANEXA NR.1
la dispunerea de masuri

Rapoartele 0.P.C.V.M.
Situatia activelor si obligatiilor

Denumire element Inceputul perioadei de | Sfarsitul perioadei de |Diferente

raportare raportare (lei)
% din | % din % din| % din
| Total active activullactivul|Valuta| Lei |activullactivulValuta| Lei

net | total net | total

1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care:

1.1. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate
pe o piafd reglementatd din Roménia, din care: acfjuni, alte valori mobiliare
asimilate acestora (cu mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni (pe categorii
de emitent), alte titluri de creantd (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de
emitent), alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii);

1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau franzactionate pe
0 piatd reglementatd dintr-un stat membru, din care: actiuni, alte valori mobiliare
asimilate acestora (cu mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni (pe categorii de
emitent), alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent),
alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii);

1.3. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a
unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o altd piatd reglementatd
dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, aprobata de C.N.V.M., din care: actjuni, alte valori mobiliare
asimilate acestora (cu mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni (pe categorii
de emitent), alte titluri de creantd (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de
emitent), alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii).

2. valori mobiliare nou emise.

3. alte valori mobiliare i instrumente ale pietei monetare mentionate la art.102 (1)

lit. @) din Legea nr.297/2004 din care: valori mobiliare (pe categorii si pe tipuri de|

emitent) si instrumente ale pietei monetare (pe categorii).

4. Depozite bancare din care:

4.1. depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania;

4.2. depozite bancare constituite la institutjii de credit dintr-un stat membru;

4.3. depozite bancare constituite la institufii de credit dintr-un stat nemembru.

5. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata:

5.1. instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementata din
Roménia, pe categorii;

5.2. instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementatd
dintr-un stat membru, pe categorii;

5.3. instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementatd
dintr-un stat nemembru, pe categorii;

5.4. instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate,
pe categorii de instrumente.




Denumire element Inceputul perioadei de | Sfarsitul perioadei de |Diferente

raportare raportare (lei)
% din [ % din % din| % din
| Total active activullactivul|Valuta| Lei |activullactivulValutd| Lei

net | total net | total

6. Conturi curente si numerar.

7. Instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate pe o piatd
reglementata, conform art.101 alin.(1) lit. g) din Legea nr.297/2004.

8. Titluri de participare ale A.O.P.C./O.P.C.V.M.

9. Dividende sau alte drepturi de incasat.

10. Alte active (sume in tranzit, sume la distribuitori, sume la S.S.I.F. etc.).
Il Total obligatii

1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate S.A.l.

2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului

3. Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor

4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare

5. Cheltuieli cu dobanzile

6. Cheltuieli de emisiune

7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate C.N.V.M.

8. Cheltuielile cu auditul financiar

9. Alte cheltuieli aprobate

10. Rascumparari de platit

Il Valoarea activului net (I-ll)

Situatia valorii unitare a activului net

Perioada corespunzatoare a

Denumire element Perioada curenta .
anului precedent

Diferente

Valoare activ net
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie
Valoarea unitara a activului net




SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATADE .........cccvnee

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Roménia

1. Actiuni tranzactionate

Emitent Smllbol Data ultimei §ed|r_|;e in care s-a Nr. actiuni detinute | Valoare nominali | Valoare actiune | Valoare total Pondere in (.:apltalull social | Pondere in activul total
actiune tranzactionat al emitentului al OPC
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
2. Actiuni netranzactionate in ultimele 90 de zile
Emitent Sm_lbol Data ultimei §ed|r_1;e in care s-a Nr. actiuni detinute | Valoare nominald | Valoare actiune Valoare totali Pondere in c_:apltalul_ social | Pondere in activul total
actiune tranzactionat al emitentului al OPC
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

3. Actiuni netranzactionate in ultimele 90 de zile evaluate la valoarea zero (lipsa situatii financiare actualizate depuse la Registrul Comertului)

Emitent Slrpbol Data ultimei §ed|[1§e in care s-a Nr. actiuni detinute | Valoare nominald | Valoare actiune Valoare total3 Pondere in (.:apltalul. social | Pondere in activul total
actiune tranzactionat al emitentului al OPC
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
4. Drepturi de preferinta/drepturi de alocare
Emitent Tipul de drept Simbol . Data ultimei §ed|pge Nr. drepturi detinute Valoare drept Valoare totala Pondere in activul total al OPC
in care s-a tranzactionat
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000




5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative

. Simbol Data u[tlmel sedinte Nr. obligatiuni| Data Data |Datascadentd | Valoare | Crestere | Dobanda Dlsclouvn v Pret | Valoare Pondgre n tc?tal Po_n dere in
Emitent s in care . M R S < prima L < obligatiuni | activul total
obligatiune . detinute | achizitiei| cupon cupon initiala zilnica | cumulata < piata totala .
’ s-a tranzactionat ’ ’ cumulat/(a) ’ emitent al OPC
lei lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si ,pref piafd” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la preful piefei;

- ,valoare initiald” este reprezentatd de valoarea nominala reziduald in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominala sau de preful net de achizitie in situatia in care obligatiunea a fost achizitionatd cu
discount/prima;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionatd cu prima, aceasta va fi reflectatd cu semnul minus.

6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

Data ultimei Nr. Data R Discount/ Pondere in total| Pondere in
. L. T Data Data < Valoare Crestere | Dobanda A Pret Valoare Banca e .
Serie sedinte in care obligatiuni o scadenta s S < prima Ll < . A obligatiuni | activul total
- ’ achizitiei | cupon initiala zilnica cumulata < piata totala intermediara L
s-a tranzactionat detinute ’ cupon cumulat/(a) ’ emitent al OPC
lei lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” gi ,pref piafd” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la preful pietei;

- ,valoare initiald” este reprezentaté de valoarea nominald reziduala in situaia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominald sau de preful net de achizitie in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu

discount/primé;
- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionaté cu primé, aceasta va fi reflectatd cu semnul minus.

7. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata (de ex. produse structurate)

Emitent Tipul de. . Simbol Data ultimei §ed|pge n Nr. valori mobiliare Pret de piata Valoare totala Pondere in activul
valoare mobiliara care s-a tranzactionat ’ ’ total al OPC
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

Il. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata din alt stat membru
1. Actiuni tranzactionate - denominate in ...........

Emitent Cod ISIN Data ultimei sedinte in Nr. actiuni Valoare Valoare Curs valutar Valoare total3 Pondere in capitalul social | Pondere in activul
care s-a tranzactionat detinute nominala* actiune BNR /RON al emitentului total al OPC
valuta valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

* daca este cazul



2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale

. Cod Da.ta u[t|me| .Nr._ . | Data | Data Data .| Valoare | Crestere Dobanda Discount/prima| Pret | Curs valutar | Valoare Pgndgre_mtotal . | Pondere in activul
Emitent sedinte in care | obligatiuni M scadentei | . ... . ST < < Ll < obligatiuni ale unui
ISIN - _ achizitiei | cupon initialda | zilnicd |cumulata| cumulat/(3) piatd | BNR/RON totala - total al OPC
s-a tranzactionat| detinute ’ cupon ’ emitent
valuta valuta | valuta valuta valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

X0

- ,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si ,pref piafd” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la preful pietei;
- ,valoare initiald” este reprezentaté de valoarea nominald reziduala in situaia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominald sau de preful net de achizitie in situatia in care obligatiunea a fost achizitionaté cu
discount/primé;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionaté cu primé, aceasta va fi reflectatd cu semnul minus.

3. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din alt stat membru

Emitent Tipul de. - Simbol Data ultimei §ed'f‘te in Nr. valori mobiliare Pret de piata Valoare totala Pondere in activul total
valoare mobiliara care s-a tranzactionat ’ ’ al OPC
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

- obligatiunile admise la tranzactionare corporative/emise de administratia publica centrald vor fi raportate similar obligatiunilor admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritéfi ale administratiei publice locale;
- in cazul elementelor denominate in valuta, evaluarea se realizeazd in valuta respectiva, iar valoarea totald va fi determinata prin convertirea valorii totale in valuta in RON.

lll. Valorile mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru

1. Actiuni tranzactionate - denominate in .........

Emitent Cod ISIN Data ultimei sedinte in Nr. actiuni Valoare Valoare actiune Curs valutar Valoare totali Pondere in capitalul | Pondere in activul
care s-a tranzactionat detinute nominala* BNR /RON social al emitentului total al OPC
valuta valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

* daca este cazul



2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale

. Cod Da'ta u[t|me| .Nr.. .| Data Data Data . | Valoare | Crestere | Dobanda |Discount/prima| Pret Curs valutar Valoare Ponfierg |n'tota| Pop dere in
Emitent sedinte in care | obligatiuni M scadentei | . .. . S < < Lol < obligatiuni ale | activul total
ISIN : L achizitiei | cupon initiala | zilnicd | cumulata cumulat/(a) piata BNR /RON totala AL
s-a tranzactionat| detinute ! cupon ’ unui emitent al OPC
valuta valuta valuta valuta valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

X0

- ,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” gi ,pref piafd” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la preful piefei;
- ,valoare initiald” este reprezentaté de valoarea nominald reziduala in situaia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominald sau de preful net de achizitie in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu
discount/primé;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionatd cu primé, aceasta va fi reflectatd cu semnul minus.

3. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru

Emitent Tipul de. . Simbol Data ultimei §ed|pte in Nr. valori mobiliare Pret de piata Valoare totala Pondere in activul
valoare mobiliara care s-a tranzactionat ’ ’ total al OPC
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

- obligatiunile admise la tranzactionare corporative/emise de administratia publica centrald vor fi raportate similar obligatiunilor admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritéfi ale administratiei publice locale;
- in cazul elementelor denominate in valuta, evaluarea se realizeazé in valuta respectiva, iar valoarea totald va fi determinata prin convertirea valorii totale in valuta in RON.

IV. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Roméania

. Simbol/serie Da'ta u[t|me| Nr.instrumente| Data Data Valoare |Crestere | Dobanda |Discount/primd| Pret | Valoare . Pondere in t°ta.| . P9ndere n
Emitent . sedinte in care . M A . S < < L < instrumente ale pietei | activul total al
instrument - detinute achizitiei | scadentei | inifiala | zilnicda | cumulatda | cumulat/(d) | piata | totald i
s-a tranzactionat ’ ’ ’ monetare ale unui emitent OPC
lei lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” gi ,pref piafd” se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la pretul piefei;

- ,valoare initiald” este reprezentatd de valoarea nominald reziduald in situafia in care instrumentul a fost achizitionat la valoare nominald sau de preful net de achizitie in situatia in care instrumentul a fost achizitionat cu
discount/prima;

- in cazul in care instrumentul a fost achizitionat cu primd, aceasta va fi reflectatd cu semnul minus.



V. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piaté reglementata din alt stat membru

Data ultimei Nr. s . - Pondere in total Pondere in
. s . Data Data Valoare |Crestere [Dobanda| Discount/prima | Pret | Curs valutar | Valoare | . . .
Emitent | Cod ISIN | sedinfe in care | instrumente s s e s S < < L < instrumente ale pietei | activul total
- . achizitiei |scadentei| initiala | zilnicd |cumulata| cumulat/(a) piatd | BNR/RON | totala L
s-a tranzactionat detinute ’ ’ monetare ale unui emitent | al OPC
valuta valuta | valuta valuta valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” gi ,pref piata
- ,valoare inifial&

%

discount/primé;
- in cazul in care instrumentul a fost achizitionat cu prima, aceasta va fi reflectatd cu semnul minus.

X0

se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la preful pietei;
este reprezentatd de valoarea nominala reziduala in situaia in care instrumentul a fost achizitionat la valoare nominald sau de preful net de achizitie in situafia in care instrumentul a fost achizitionat cu

VI. Instrumentele pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru

. Dalta u[tlmel Nr.instrumente | Data Data Valoare |Crestere |[Dobanda|Discount/prima| Pret | Curs valutar | Valoare . Pondere in tOt?I . Pop dere in
Emitent | Cod ISIN | sedinte in care . N A ST < < ol < instrumente ale pietei | activul total
- detinute achizitiei | scadentei | initiala | zilnica |cumulatd| cumulat/(d) | piatd | BNR/RON | totala L
s-a tranzactionat ’ ’ ’ monetare ale unui emitent | al OPC
valuta valuta | valuta valuta valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” gi ,pref piafd” se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la preful pietei;

- ,valoare initiald” este reprezentatd de valoarea nominald reziduald in situatia in care instrumentul a fost achizitionat la valoare nominald sau de preful net de achizitie in situafia in care instrumentul a fost achizitionat cu
discount/primé;
- in cazul in care instrumentul a fost achizitionat cu primd, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.

VIL.

1. Actiuni nou emise

Valori mobiliare nou emise

Emitent

Valoare nominala

Valoare totala

Nr. actiuni detinute

Valoare actiune

Pondere in capitalul
social al emitentului

Pondere in activul
total al OPC

lei

lei

lei

%

%

TOTAL

0,00

0,000




2. Obligatiuni nou emise

Emitent Nr. obligatiuni Data Data Data scadentei Valoare |Crestere| Dobanda Discount/prima Valoare Pondere in total Pondere in
detinute achizitiei | cupon cupon initiala zilnica | cumulata cumulat/(a) totala obligatiuni ale unui emitent | activul total al OPC
lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
- ,valoarea initiald” este reprezentata de valoarea nominald reziduald in situafia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominald sau de preful net de achizitie in situatia in care obligatiunea a fost achizitionatg
cu discount/prima;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionaté cu primé, aceasta va fi reflectatd cu semnul minus.

3. Drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii la depozitarul central, anterior admiterii la tranzactionare)

Emitent actiuni Simbol actiune Nr. drepturi de preferinta Valoare teoretica drept de preferinta Valoare totala Pondere in activul total al OPC
lei lei %

TOTAL 0,00 0,000

VIII. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art.102 (1) lit. a) Legea nr.297/2004
VIIL1 Alte valori mobiliare mentionate la art.102 (1) lit. a) Legea nr.297/2004
1. Actiuni neadmise la tranzactionare

Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare Pondere in capitalul Pondere in activul
detinute nominala actiune totala social al emitentului total al OPC
lei lei lei % %

TOTAL 0,00 0,000

2. Actiuni tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare

. Data ultimei sedinte in care Nr. actiuni Valoare Valoare , . Pondere in capitalul Pondere in activul
Emitent . . IR . Valoare totala Pret piata . . .

s-a tranzactionat detinute nominala actiune AR social al emitentului total al OPC
lei lei lei lei % %

TOTAL 0,00 0,000

3. Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoare zero (lipsa situatii financiare actualizate depuse la Registrul Comertului)

Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare Pondere in capitalul Pondere in activul
detinute nominala actiune totala social al emitentului total al OPC
lei lei lei % %

TOTAL 0,00 0,000




4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare

Emitent Nr. obligatiuni Data Data |Datascadentei| Valoare Crestere Dobénda | Discount/prima | Valoare Pondere in total obligatiuni | Pondere in activul
detinute achizitiei | cupon cupon initiala zilnica cumulata cumulat/(a) totala ale unui emitent total al OPC
lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
- ,aloare initiald” este reprezentaté de valoarea nominala reziduald in situaia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominald sau de preful net de achizitie in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu
discount/primé;

- In cazul in care obligafiunea a fost achizitionaté cu primé, aceasta va fi reflectatd cu semnul minus.

VIIl.2. Alte instrumente ale pietei monetare mentionate la art.102 (1) lit. a) Legea nr.297/2004

1. Efecte de comert

Emitent Data achizitiei Data scadentei Valoare initiala | Crestere zilnica Dobénda cumulata Valoare totald Pondere in activul total al OPC
lei lei lei lei %

TOTAL 0,00 0,000

IX. Disponibil in conturi curente i numerar

1. Disponibil in conturi curente i numerar in lei

Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al OPC
Leilvaluta %

TOTAL 0,00 0,000

2. Disponibil in conturi curente i numerar denominate in ..........

Denumire banca Valoare curenta Curs valutar BNR Valoare actualizata - lei Pondere in activul total al OPC
valuta %

TOTAL 0,000 0,000




X. Depozite bancare

pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania/din alt stat membru/dintr-un stat nemembru

1. Depozite bancare denominate in lei

Denumire banca Data constituirii | Data scadenfei | Valoare inifiala Crestere zilnica Dobanda cumulata Valoare totala Pondere in activul total al OPC
lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
2. Depozite bancare denominate in valuta
Denumire banca Data constituirii | Data scadentei | Valoare initiala | Crestere zilnica | Dobanda cumulatd | Curs valutar BNR/RON | Valoare totala | Pondere in activul total al OPC

valuta

valuta

valuta

lei

lei

%

TOTAL

0,00

0,000

XI. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata

pe categorii distincte: pe o piata reglementatd din Romania/dintr-un stat membru/dintr-un stat nemembru

1. Contracte futures

Contract Nr. Tip Scadenta Pret mediu Cotare Valoare Profit/ Valoare | Pondere in activul | Valoare expunere Ponderea expunerii in
contracte | contract vanzare/cumparare marja Pierdere totala total al OPC emitent activul total al OPC
lei lei lei lei lei % lei %
TOTAL 0,00 0,000 0,00 0,000
2. Optiuni
Contract | se d?nat?iﬁlt;;nrzls-a Nr. Tip Tip Scadenta Pret de Prima olitits Valoare prima | Valoare | Pondere in activul e\),(all:):;:e Ponderea expunerii in
AT contracte | optiune |Contract exercitare P inchidere totald total al OPC P activul total al OPC
tranzactionat ’ emitent
lei lei lei lei % lei %
TOTAL 0,00 0,000 0,00 0,000




Xl Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate

1. Contracte forward

. . s . Pret de Curs valutar o = | Pondere in activul total
Contraparte Cantitate | Tip contract | Data achizitiei | Data scadentei exercitare BNR /RON Curs forward Profit/pierdere Valoare totala al OPC
lei lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
2. Contracte swap
- evaluare in functie de cotatie:
Contraparte Capital initial (Notional) Data achizitjei Data scadentei Data cotatie Cotatie contraparte | Valoare totala Pondere in activul total al OPC
% lei %
TOTAL 0,00 0,000
- evaluare in functie de determinarea valorii prezente a platilor din cadrul contractului
Capital initial N~ . | Valoare actualizata a plafilor de Valoare actualizata a plafilor de = |Pondere in activul total
Contraparte (Notional) Data achizifie | Data scadentei efectuat citre Fond efectuat de Fond Valoare totala al OPC
lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
3. Contracte pe diferenta
. Pret mediu Profit pozitii . Curs valutar Valoare |Pondere in activul total
Contract Nr. contracte Tip contract vanzarelcumpirare Pret cotare deschise Marja BNR /RON total3 al OPC
valuta valuta valuta valuta RON RON %
TOTAL 0,00 0,000

4. Alte contracte derivate in legatura cu valori mobiliare, valute, rate ale dobanzii sau rentabilitatii ori alte instrumente derivate, indici financiari sau indicatori financiari/alte contracte derivate in
legatura cu marfuri care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi decontate in fonduri banesti la cererea uneia dintre parti

Contract Nr. contracte Tip contract Pret vanzare/cumpdrare Pret cotare Valoare totala Pondere in activul total al OPC

%

TOTAL 0,00 0,000




XIIl. Instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate pe o piata reglementatd, conform art.101 (1), lit. g), din Legea nr.297/2004

. T Tipul de Nr. titluri Data Data ... .| Crestere Dobanda Valoare Banca Pondere in total instrumente mederem
Seria emisiunii . . s . |Valoare initiala S < < . _— L activul total al
instrument detinute achizitiei | scadentei zilnica cumulata totala intermediara ale unui emitent oPC
lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
Denumire fond Data ultimei sedinte in care Nr. unitati de fond |Valoare unitate de fond Pret piat3 Valoare totals Pondere in total titluri de participare ale| Pondere in activul total
s-a tranzactionat detinute (VUAN) pial OPCVM/AOPC al OPC
lei lei lei % %

TOTAL 0,00 0,000
- ,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” gi ,pref piafd” se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la preful pietei.
2. Titluri de participare denominate in valuta
Denumire Cod | Data ultimei sedinte in | Nr. unitati de |Valoare unitate de fond Pref Curs valutar Valoare Pondere in total titluri de participare | Pondere in activul
fond ISIN | care s-a tranzactionat | fond detinute (VUAN) piata BNR /RON totala ale OPCVM/AOPC total al OPC
Valuta VUAN valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
-,data ultimei sedinfe in care s-a tranzactionat” si ,pref piatd” se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la pretul pietei.
XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de incasat
Emitent Simbol actiune Data ex-dividend Nr. actiuni detinute Dividend brut Suma deincasat | Pondere in activul total al OPC
lei lei %

TOTAL

0,00

0,000




2. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani

Emitent Simbol actiune Data ex-dividend Nr. actiuni Valoare actiune Valoare totala Pondere in activul total al OPC
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
3. Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani
Emitent Simbol actiune Data ex-dividend Nr. actiuni detinute Valoare actiune Valoare totala Pondere in activul total al OPC
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
4. Suma de plata pentru actiuni distribuite cu contraprestatie in bani
Emitent Simbol actiune Data ex-dividend Nr. actiuni detinute Pret subscriere Valoare totala Pondere in activul total al OPC
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

5. Drepturi de preferinta (anterior admiterii la tranzactionare si ulterior perioadei de tranzactionare)

Emitent actiuni

Simbol actiune

Data ex-dividend

Nr. drepturi de preferinta

Valoare totalad

Pondere in activul total al OPC

Valoare teoretica drept de preferinta

lei

lei

%

TOTAL

0,00

0,000

Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani

AnT-2

An T4

AnT

Activ net

VUAN




Raportare saptdmanala a activelor si obligatiilor OPCVM denominate in lei

ANEXA NR.2
la dispunerea de masuri

n perioada .................
Ziua 1 Ziua 2
Pondere valoare Pondere valoare

Suma | Valoare A Suma | Valoare A

Nr. « . .| actualizata in o ... | actualizata in
Element plasata| actualizata . plasata| actualizata .

crt. total active total active

RON RON % RON RON %

1 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare:

11

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania:

- actiuni

- alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei categorii)

- obligatiuni (pe categorii de emitent)

- alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent)

- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii)

1.2

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru

- actiuni

- alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei categorii)

- obligatiuni (pe categorii de emitent)

- alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent)

- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii)

1.3

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau negociate
pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa
publicului, aprobate de C.N.V.M.

- actiuni, alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei categorii)

- obligatiuni (pe categorii de emitent), alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent)

- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii)

14

Valori mobiliare nou emise

1.5

Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art.102 (1) lit. a) din Legea nr.297/2004 din care:

- valori mobiliare (pe categorii si pe tipuri de emitent)

- instrumente ale pietei monetare (pe categorii si pe tipuri de emitent)

Disponibil in cont curent si numerar

Depozite bancare din care:

- depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania

- depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru

- depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru

Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata:

- instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piaté reglementata din Romania, pe categorii

- instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementata dintr-un stat membru, pe categorii

- instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementata dintr-un stat nemembru, pe categorii

Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe categorii de instrumente

Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conf. art.101 (1) lit. g. din

Legea nr.297/2004, pe categorii de instrumente




Ziva1 Ziua 2
Pondere valoare Pondere valoare
Nr. Sumav Valo_are < | actualizata in Sumav Valogre <« | actualizata in
Element plasata| actualizata . plasata| actualizata .
crt. total active total active
RON RON % RON RON %
7 |Titluri de participare la OPCVM/AOPC
8 |Dividende sau alte drepturi de incasat
9 |Alte active (fard a se limita la):
- sume in tranzit
- sume virate la SSIF
- sume aflate la distribuitori
- sume in curs de rezolvare
- sume platite in avans
10 |ACTIV TOTAL
11 |Cheltuielile fondului
- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societdtii de administrare a investitiilor
- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului
- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate intermediarilor
- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.
- alte cheltuieli (pe categorii)
- rascumpdrari de platit
12 |ACTIV NET
13 |Numar unitati de fond/actiuni in circulatie, din care detinute de:
- persoane fizice
- persoane juridice
14 |Valoare unitara a activului net (VUAN)
15 |Numar investitori, din care:
- persoane fizice
- persoane juridice
Raportare saptamanala a activelor si obligatiilor OPCVM denominate in valuta
n perioada .................
Ziva1 Ziua 2
Suma | Valoare | Valoare Ponderg valvoAare Suma | Valoare | Valoare Ponderg valvoAare
Nr. < s ..« | actualizata in < s . .« | actualizata in
Element plasata| actualizata | actualizata . plasata| actualizata | actualizata .
crt. total active total active
valuta | valuta RON % valuta | valuta RON %
1 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare:
1.1 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata

reglementata din Romania:

- actiuni

- alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei categorii)

- obligatiuni (pe categorii de emitent)

- alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent)




Ziva1 Ziua 2
Suma | Valoare | Valoare Ponderg valvoAare Suma | Valoare | Valoare Ponderg valvoAare
Nr. < s ..« | actualizata in < s . .« | actualizata in
Element plasata| actualizata | actualizata . plasata| actualizata | actualizata .
crt. total active total active
valuta | valuta RON % valuta | valuta RON %
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii)
1.2 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata dintr-un stat membru
- actiuni
- alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei categorii)
- obligatiuni (pe categorii de emitent)
- alte titluri de creantd (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent)
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii)
1.3 |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-un stat
nemembru sau negociate pe o alta piaté reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod
regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, aprobate de C.N.V.M.
- actiuni, alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei categorii)
- obligatiuni (pe categorii de emitent), alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent)
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe categorii)
1.4 |Valori mobiliare nou emise
1.5 |Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art.102 (1) lit. a) din Legea
nr.297/2004 din care:
- valori mobiliare (pe categorii si pe tipuri de emitent)
- instrumente ale pietei monetare (pe categorii si pe tipuri de emitent)
2 |Disponibil in cont curent si numerar
3 |Depozite bancare din care:
3.1 |- depozite bancare constituite la institutii de credit din Roménia
3.2 |- depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru
3.3 |- depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru
4 |Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata:
4.1 |- instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementata din Roménia, pe categorii
4.2 |- instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementata dintr-un stat membru, pe categorii
4.3 |- instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru, pe categorii
5 |Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe categorii de instrumente
6 |Instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform
art.101 (1) lit. g) din Legea nr.297/2004, pe categorii de instrumente
7 |Titluri de participare la OPCVM/AOPC
8 |Dividende sau alte drepturi de incasat
9 |Alte active (fara a se limita la):

- sume in tranzit

- sume virate la SSIF

- sume aflate la distribuitori

- sume in curs de rezolvare

- sume platite in avans

ACTIV TOTAL




Ziua 1 Ziua 2
Suma | Valoare Valoare Ponderg valvoAare Suma | Valoare Valoare Pondere? valvoAare
Nr. o P . .| actualizata in « o . .| actualizata in
Element plasata| actualizata | actualizata . plasata| actualizata | actualizata .
crt. total active total active
valuta | valuta RON % valuta | valuta RON %
11 |Cheltuielile fondului

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate societatii de administrare a investitiilor

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate intermediarilor

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.

- alte cheltuieli (pe categorii)

- rdscumparari de platit

12

ACTIV NET

13

Numar unitati de fond/actiuni in circulatie, din care detinute de:

- persoane fizice

- persoane juridice

14

Valoare unitara a activului net (VUAN)

15

Numar investitori, din care:

- persoane fizice

- persoane juridice




DISPUNEREA DE MASURI NR. 19/29.11.2010

In baza prevederilor art.2 si art.7 alin.(1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare adoptat prin
OUG nr.25/2002, aprobatd si modificatd prin Legea nr.514/2002, modificat si completat prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul Hotarérilor Parlamentului Romaniei nr.69/12.09.2007, nr.71/03.10.2007 si nr.2/14.01.2010,

in conformitate cu dispozitiile art.26 alin.(1) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere documentul IOSCO ,Principii pentru accesul electronic direct la piete” (Principles for Direct Electronic
Access to Markets),

in baza analizei efectuate de directile de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei din data de 24.11.2010,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare dispune:
Art. 1. (1) Un intermediar poate acorda unui client acces electronic direct la o piata reglementatad/sistem alternativ de tranzactionare
printr-un sistem de dirijare automata a ordinelor, prin infrastructura sa, in conditiile respectérii urmatoarelor dispozitji:

a) intermediarul dispune de sisteme si de mecanisme de control adecvate, inclusiv de:

i) sisteme de administrare a ordinelor, care sa asigure cel pufin operafjile de gestionare a ordinelor si introducere a acestora in
sistemul de tranzactionare in ordinea prevazuta de normele in vigoare, mentinerea unui jurnal al ordinelor si al istoricului
operatiunilor efectuate asupra fiecarui ordin;

i) sisteme de evidenta a pozitiilor definute, care s asigure cel putin actualizarea pozitiilor in functie de ordinele si tranzactiile
realizate, mentinerea unui jurnal al poziiilor si al istoricului operatiunilor efectuate asupra fiecarei pozi,
indicarea componentei si valorii portofoliului fiecarui client;

iii) sisteme de administrare a riscurilor, care sa asigure cel putin controlul respectarii limitelor de tranzactionare, evaluarea
expunerilor clientului, validarea ordinelor in functie de fondurile banesti/instrumentele financiare disponibile si respingerea sau
anularea unui ordin al clientului, suspendarea/oprirea accesului electronic la piata al unui client;

iv) sisteme care sa detecteze erorile potentjale;

v) sisteme care sa detecteze practicile care nu se incadreaza in practicile de piata acceptate.

b) elaborarea si implementarea de proceduri de catre intermediar cu privire la selectarea clientilor eligibili pentru acordarea
accesului electronic direct si cu privire la monitorizarea activitaii desfasurate de acestia;

c) incheierea unui act aditional la contractul prevazut la art.28 din Legea nr.297/2004 dintre intermediar si clientul caruia i se va
acorda acces electronic direct la o piata reglementatd/sistem alternativ de tranzactionare prin care sa se prevada drepturile si
obligatiile partilor, inclusiv:

i) obligatia clientului de a cunoaste si respecta regulile pietei reglementate/sistemului alternativ de tranzactionare la care i se
acorda acces electronic direct si posibilitatea intermediarului de a se indrepta impotriva clientului in situatia in care acesta nu
respecta respectivele reguli;

ii) urmatoarele drepturi ale intermediarului: de a suspenda/opri accesul electronic la piata al clientului, limita valoarea unui ordin
al clientului, respinge sau anula un ordin al clientului, impune limite de tranzactionare pentru client.

d) intermediarul acorda coduri individuale pentru fiecare client, astfel incat intermediarul sa poata identifica in orice moment clientul
caruia fi apartine un ordin si asigura accesarea sistemului prin coduri de acces si parole de acces.

(2) indeplinirea conditiei de la alin.(1) lit. a) va fi certificatd de auditori activi ai sistemelor informatice, persoane fizice sau juridice,
certificati de Asociatia de Audit si Control al Sistemelor Informatice - ISACA (Information Systems Audit and Control Association).
Art. 2. (1) Acordarea de catre un intermediar a accesului electronic direct la o piata reglementaté/sistem alternativ de tranzactionare
printr-un sistem de dirijare automata a ordinelor prin infrastructura sa nu exonereaza intermediarul de obligatia respectarii regulilor
stabilite prin reglementarile C.N.V.M. cu privire la prestarea serviciilor de investitii financiare.

(2) Intermediarul este responsabil pentru asigurarea existentei instrumentelor financiare, respectiv a fondurilor bénesti necesare
decontarii tranzactjilor realizate ca urmare a acordarii accesului electronic direct la o piatad reglementata/sistem alternativ de
tranzactionare pentru un client, printr-un sistem de dirijare automata a ordinelor.

Art. 3. Un operator de piata/sistem poate permite unui intermediar sa acorde unui client acces electronic direct numai daca:

a) regulile pietei reglementate/sistemului alternativ de tranzactionare contin prevederi care sa permita intermediarilor sa acorde
clientilor lor acces electronic direct;

b) sistemul intermediarului este compatibil cu sistemul de tranzactionare al pietei reglementate/sistemului alternativ de
tranzactionare;

c) sunt respectate prevederile art.1.

Art. 4. Prezenta dispunere de masuri intra in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul si pe site-ul C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).
PRESEDINTE,
Prof. univ. dr. Gabriela ANGHELACHE



