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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

AUTORIZATIA NR. 68 / 04.04.2017
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 80 si art. 81 alin.(4) din Regulamentul nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare,
cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 3 alin. (1) lit. b), art. 4 alin. (1) lit. b), art. 5, art. 6 alin. (1) si (4), art. 7 alin. (1) si (2), art. 8,
art.9 alin. (1), (3) si (4) si art. 11 alin. (1) si (2) din Regulamentul nr. 14/2015 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de
conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitailor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
analizand cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A. prin
adresa inregistrata la ASF cu nr. RG/76332/01.11.2016, completata prin adresele nr. RG/77942/11.11.2016 RG/79776/28.11.2016,
RG/83126/28.12.2016, RG/1977/20.01.2017, RG/2338/26.01.2017, RG/7020/24.02.2017, RG/9982/22.03.2017 rezultatele interviului
sustinut n data de 09.03.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza domnul MARGINEANU COSTEL, in functia - cheie de persoana responsabild cu evaluarea si administrarea
riscului in cadrul societatii de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A. are obligatia sa solicite ASF retragerea
autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1 cel tarziu la data incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si societate.
Art. 3. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societdti de servicii de investiti financiare
INTERFINBROK CORPORATION S.A. si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIE NR. 69 / 05.04.2017
in baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14, art. 27 si art. 28 din

Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinnd cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,

in baza prevederilor art. 153 — 155 din Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare,

analizand cererea BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. inregistrata la ASF cu nr. 1631/18.01.2017, nr. 5703/16.02.2017 si
nr. 7101/27.02.2017 si nr. 9948/22.03.2017,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotarérii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:



AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului deschis de investitii BT Clasic, in conformitate cu Prospectul
de emisiune si Regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii BT Clasic, in forma transmisa prin adresa
inregistratd la ASF cu nr. 7101/27.02.2017. BT ASSET MANAGEMENT SAIl S.A. are obligatia publicarii notei de informare a
investitorilor Tn cotidianul mentjonat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.btam.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
comunicarii prezentei autorizatii, urmand ca modificérile autorizate sa intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea acesteia.
BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia de a transmite la ASF dovada publicarii notei de informare in ziua lucrdtoare imediat
urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului deschis de investitii BT Clasic, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele fondului,
au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor
autorizate, s& rascumpere unitatile de fond detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrérii in vigoare a acestor
modificari.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicérii sale catre BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

Anexa la Autorizatia ASF nr.69 / 05.04.2017
Fondul deschis de investitii BT Clasic

Prospectul de emisiune - 4. Descrierea caracteristicilor unitatii de fond, paragraf 1, aliniatul 2:

“Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitati de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimald.”

Se modifica si devine:

,Valoarea unei unitafi de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitati de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuadndu-se la cea mai apropiatéd a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond — paragraf 2:

Regulile fondului - 4.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond — paragraf 2:

wDistributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseazd exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania gi care sunt utilizatori
ai Serviciului ElectronicBT, respectiv (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
precum gi obtinerea (vizualizare/tiprire) extrasului contului de investitie, respectiv obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmarii ultimei
operatiuni de subscriere/rascumpdrare de unitati de fond.”

Se modifica si devine:

,Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseazd exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
si juridice rezidente in Roménia, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt
utilizatori ai Serviciului ElectronicBT, (ii) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, precum si obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmarii ultimei operatiuni
de subscriere/rdscumparare de unitati de fond, respectiv (iii) respecta, daca este cazul, regimul semnaturilor multiple in raport cu
Serviciul ElectronicBT, situatie in care, se vor accepta doar operatiunile aprobate in aceeasi zi cu toate semndturile necesare.

In cazul investitorilor persoane juridice rezidente, utilizarea Serviciul ElectronicBT este permisé exclusiv persoanelor fizice desemnate
ca si imputernicit atdt pe contul de investitie la Fond cét si pe contul curent deschis in Banca Transilvania al respectivei persoane
juridice.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:

Regulile fondului - 5.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:

(1) LInstrumentele financiare, admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
pe o piaté reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principald aferent zilei pentru care se
efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul membru/bursa din
statul nemembru sau (i) la preful de referintd aferent zilei pentru care se efectueaza calculul si furnizat de cétre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul actiunilor tranzactionate
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare.



b) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatad pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

¢) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobanzii i amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

d) Instrumente financiare derivate sunt evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principald aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva piatd
reglementata din statul membru.

e) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la preful de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principald
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul ttitlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piatd reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la pretul de referinta aferent zilei pentru
care se efectueazd calculul si furnizat de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C si tranzactionate in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Se modifica i devine:

,1) Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale pietei monetare, instrumente financiare derivate, titluri de participare emise de
0.P.C.) admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piatd reglementata sau
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate (i) la preful de inchidere al sectiunii de pia{a considerata piaa principald aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul membru/bursa din
statul nemembru sau (i) la preful de referin{a aferent zilei pentru care se efectueaza calculul si furnizat de cétre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul actiunilor tranzactionate
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare.

b) Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

¢) Instrumente financiare derivate sunt evaluate la pre{ul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva piata
reglementata din statul membru.

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la preful de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul ttitlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piatd reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru sau (i) la preful de referinta aferent zilei pentru
care se efectueazd calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):
Regulile fondului - 5.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - punct (2):
»(2) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau tert respectiv admise la
tranzactionare pe o piaté reglementaté sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui
sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrétoare)
incepénd cu a 31-a zi de netranzactionate,sunt evaluate astfel:
a) Actiunile sunt evaluate la valoarea contabild pe actiune, asa cum rezultd din ultima situatie financiara anuald a entitaii
respective.
In cazul institutiilor de credit, valoarea contabila pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsé in
raportarile lunare transmise la B.N.R.
b) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
¢) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculata si publicata.
e) Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme
cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre consiliul de
administratie al Societétii de administrare, care au la bazé tehnici consacrate pe piefele financiare(raportarea la valoarea curenta
a unui al instrument financiar similar,modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor, efc).”
Se modifica i devine:
,(2) Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C., instrumente financiare
derivate), neadmise la tranzactionare pe o piatad reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate,
inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau terf respectiv admise la tranzactionare pe o
piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul



unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ
de tranzactionare dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) incepénd cu a 31-a zi de
netranzactionate, sunt evaluate astfel:
a) Actiunile sunt evaluate la valoarea contabild pe actiune, asa cum rezulta din ultima situatie financiara anuald a entitaii
respective.
In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca bazé de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsé in
raportérile lunare transmise la B.N.R.
b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagsterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
¢) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculata si publicata.
Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre consiliul de administratie al
Societdtii de administrare, care au la bazd tehnici consacrate pe piefele financiare (raportarea la valoarea curenta a unui al instrument
financiar similar,modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor, efc).”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — se introduce punct (3):
Regulile fondului - 5.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - se introduce punct (3):

,(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueaza prin metoda bazaté pe utilizarea cotatiilor relevante de piaté (pret relevant) de tip
MID, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de furnizorul de cotafii
Bloomberg Finance L.P. (Bloomberg).

In situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu exista cotatie publicatd de Bloomberg, respectivul instrument va fi evaluat pe
baza metodei recunoasterii zilnice a dobanzii si a amortizarii discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului, plecand de la pretul net de achizitie (in cazul instrumentelor pentru care nu exista reper de pret relevant) sau de la
ultimul pret compozit folosit in evaluare. Incepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentei acestuia
pentru o perioada de 30 de zile de tranzactionare (perioadd de observatie in care se analizeaza relevanta acestui pret), instrumentul
cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazatd pe utilizarea cotatiilor relevante de piata, de tip MID, incepand cu ziua
lucratoare imediat urméatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.

In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant e o perioada de 30 de zile de tranzactionare,
se va utiliza metoda bazaté pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea dicount-ului/primei aferente, incepand cu ziua lucratoare
imediat urmétoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. In
situatia in care, ulterior aplicarii metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-ului / primei aferente
,existd un istoric de tranzactionare si un reper de pref compozit relevant pe o perioadd de observatie de 30 de zile de tranzactionare,
atunci se va reveni la metoda de evaluare bazatéd pe utilizarea cotatiilor relevante de piaté, incepénd cu ziua lucrétoare imediat
urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.2. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calculdrii sale, paragraf 8:

,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 2 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.”
Se modifica si devine:

,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rdscumparare se face cu 3 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 3-a zecimala.”
Prospectul de emisiune - 7.2. Comisioane si alte cheltuieli suportate de catre Fond - inserare paragraf nou intre paragrafele
2si3:

Regulile fondului - 1.4. Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond -
inserare paragraf nou intre aliniatele 1 si 2 ale paragrafului 2:

“Pentru sustinerea activitétii Fondului, Societatea de administrare poate prelua o parte din cheltuielile cu auditul financiar al
Fondului.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIE NR. 70/ 05.04.2017
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14, art. 27 si art. 28 din

Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

tinénd cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,

in baza prevederilor art. 153 — 155 din Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare,



analizand cererea BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. inregistrata la ASF cu nr. 1631/18.01.2017, nr. 5703/16.02.2017 si
nr. 7101/27.02.2017 si nr. 9948/22.03.2017,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotararii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului deschis de investiti BT Maxim, in conformitate cu
Prospectul de emisiune si Regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizatii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii BT Maxim, in forma transmisa prin adresa
inregistratd la ASF cu nr. 7101/27.02.2017. BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia publicarii notei de informare a
investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.btam.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
comunicarii prezentei autorizatii, urmand ca modificarile autorizate s& intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea acesteia.
BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia de a transmite la ASF dovada publicarii notei de informare in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului deschis de investitii BT Maxim, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele fondului,
au posibilitatea ca, Tn intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor
autorizate, sa rascumpere unitatile de fond detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii in vigoare a acestor
modificari.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii sale catre BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

Anexa la Autorizatia ASF nr. 70 / 05.04.2017
Fondul deschis de investitii BT Maxim

Prospectul de emisiune - 4. Descrierea caracteristicilor unitatii de fond, paragraf 1, aliniatul 2:

“Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitafi si pe fractiuni de
unitati de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuédndu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimalad.”

Se modifica si devine:

,Valoarea unei unitafi de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitati de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuédndu-se la cea mai apropiatéd a 3-a zecimalad.”

Prospectul de emisiune - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond - paragraf 2:

Regulile fondului - 4.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond — paragraf 2:

»Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseazd exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt utilizatori
ai Serviciului ElectronicBT, respectiv (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
precum i obtinerea (vizualizare/tiparire) extrasului contului de investitie, respectiv obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmdrii ultimei
operatiuni de subscriere/rascumparare de unitati de fond.”

Se modifica si devine:

L,Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseaza exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
si juridice rezidente in Romdénia, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt
utilizatori ai Serviciului ElectronicBT, (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rdscumpdrdri de unitati de fond,
obtinerea (vizualizare/tiparire) extrasului contului de investitie, precum si obtinerea (vizualizare/tipdrire) confirmérii ultimei operatiuni
de subscriere/rascumparare de unitati de fond, respectiv (i) respecta, daca este cazul, regimul semnéturilor multiple in raport cu
Serviciul ElectronicBT, situatie in care, se vor accepta doar operatiunile aprobate in aceeasi zi cu toate semnaturile necesare.

In cazul investitorilor persoane juridice rezidente, utilizarea Serviciul ElectronicBT este permisé exclusiv persoanelor fizice desemnate
ca si imputernicit atdt pe contul de investitie la Fond cét si pe contul curent deschis in Banca Transilvania al respectivei persoane
juridice.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:
Regulile fondului - 5.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:
(1) ,Instrumentele financiare, admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe o
piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ
de tranzactionare dintr-un stat tert sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideraté piatd principald aferent zilei pentru care se

efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementatd din statul membru/bursa din



statul nemembru sau (i) la pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueazd calculul si furnizat de cétre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul actiunilor tranzactionate
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.

b) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobénzii §i amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

¢) Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

d) Instrumente financiare derivate sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de pia{d considerata piata principald aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva piata
reglementata din statul membru.

e) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul ttitlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la pretul de referintd aferent zilei pentru
care se efectueaza calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. i tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Se modifica si devine:

,1) Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale piefei monetare, instrumente financiare derivate, titluri de participare emise de
0.P.C.) admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrétoare) pe o piatéd reglementata sau
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piafd considerata piaa principala aferent zilei pentru care se
efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva pia{d reglementata din statul membru/bursa
din statul nemembru sau (ii) la preful de referinta aferent zilei pentru care se efectueazd calculul si furnizat de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul actiunilor tranzactionate
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat piefele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare.

b) Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

¢) Instrumente financiare derivate sunt evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald aferent
Zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva
piatd reglementata din statul membru.

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piata consideratd piata principala
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul ttitlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare
pe respectiva piatd reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la preful de referintd aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul si furnizat de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):

Regulile fondului - 5.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):

,(2) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat
pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau tert respectiv admise la
franzactionare pe o piatd reglementaté sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui
sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) incepénd
cu a 31-a zi de netranzactionate,sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate la valoarea contabild pe actiune, aga cum rezultd din ultima situatie financiara anuald a entitatii
respective.

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in
raportdrile lunare transmise la B.N.R.

b) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

¢) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.

e) Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme
cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre consiliul de
administratie al Societétii de administrare, care au la bazd tehnici consacrate pe pietele financiare(raportarea la valoarea
curentd a unui al instrument financiar similar,modele de analizé a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor, etc).”



Se modifica si devine:
,(2) Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C., instrumente financiare
derivate), neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate,
inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert respectiv admise la tranzactionare pe o
piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ
de tranzactionare dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) incepénd cu a 31-a zi de
netranzactionate,sunt evaluate astfel:
a) Actiunile sunt evaluate la valoarea contabild pe actiune, asa cum rezultd din ultima situafie financiard anuald a entitatii
respective.
In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca bazé de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsé in
raportdrile lunare transmise la B.N.R.
b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
¢) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.
Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre consiliul de administratie al
Societétii de administrare, care au la baza tehnici consacrate pe piefele financiare(raportarea la valoarea curenta a unui al instrument
financiar similar,modele de analiz4 a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor, etc).”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — se introduce punct (3):
Regulile fondului - 5.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - se introduce punct (3):

,(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueaza prin metoda bazatd pe utilizarea cotatiilor relevante de piaté (pret relevant) de tip
MID, in situatia existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de furnizorul de cotatii Bloomberg Finance L.P.
(Bloomberg).

In situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu exista cotatie publicatd de Bloomberg, respectivul instrument va fi evaluat pe
baza metodei recunoasterii zilnice a dobanzii si a amortizarii discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului, plecand de la pretul net de achizitie (in cazul instrumentelor pentru care nu exista reper de pref relevant) sau de la
ultimul pret compozit folosit in evaluare. Incepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentei acestuia
pentru o perioadd de 30 de zile de tranzactionare (perioadd de observatie in care se analizeaza relevanta acestui pref), instrumentul
cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazata pe utilizarea cotatiilor relevante de piaté, de tip MID, incepéand cu ziua
lucratoare imediat urméatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.

In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant e o perioadé de 30 de zile de tranzactionare,

se va utiliza metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea dicount-ului/primei aferente, incepand cu ziua lucratoare

imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. In

situatia in care, ulterior aplicarii metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-ului / primei aferente

,existd un istoric de tranzactionare si un reper de pref compozit relevant pe o perioadd de observatie de 30 de zile de tranzactionare,

atunci se va reveni la metoda de evaluare bazatd pe utilizarea cotatiilor relevante de piatd, incepdnd cu ziua lucratoare imediat
urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.2. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calculdrii sale, paragraf 9:

,Calcularea valorii unitare a activului net, a pretului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 2 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.”
Se modifica si devine:

,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 3 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 7.2. Comisioane si alte cheltuieli suportate de catre Fond - inserare paragraf nou intre paragrafele
2si3:

Regulile fondului - 1.4. Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond -
inserare paragraf nou intre paragrafele 2 si 3:

“Pentru sustinerea activitétii Fondului, Societatea de administrare poate prelua o parte din cheltuielile cu auditul financiar al
Fondului.”




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIE NR. 71/ 05.04.2017
in baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14, art. 27 si art. 28 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinand cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art. 153 — 155 din Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare,
analizand cererea BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. inregistrata la ASF cu nr. 1631/18.01.2017, nr. 5703/16.02.2017 si
nr. 7101/27.02.2017 si nr. 9948/22.03.2017,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotarérii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificérile intervenite in documentele Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni, in conformitate cu
Prospectul de emisiune si Regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integranta a prezentei autorizaii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni, in forma transmisa prin adresa
inregistrata la ASF cu nr. 7101/27.02.2017. BT ASSET MANAGEMENT SAl S.A. are obligatia publicarii notei de informare a
investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.btam.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
comunicarii prezentei autorizatii, urmand ca modificérile autorizate sa intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea acesteia.
BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. dovada publicarii notei de informare n ziua lucratoare
imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului deschis de investitii BT Obligatiuni, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a
modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii in
vigoare a acestor modificari.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii sale catre BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

Anexa la Autorizatia ASF nr. 71/ 05.04.2017
Fondul deschis de investitii BT Obligatiuni

Prospectul de emisiune - 4. Descrierea caracteristicilor unitatii de fond, paragraf 2:

“Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitati de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuédndu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimalad.”

Se modifica si devine:

,Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitdti de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiatd a 3-a zecimalad.”

Prospectul de emisiune - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond - paragraf 2:

Regulile fondului - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond — paragraf 2:

»Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseaza exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania §i care sunt utilizatori
ai Serviciului ElectronicBT, respectiv (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rdscumpdrdri de unitati de fond,
precum si obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, respectiv obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmarii ultimei
operatiuni de subscriere/rascumparare de unitati de fond.”

Se modifica si devine:

L,Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseazd exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
sijuridice rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania §i care sunt
utilizatori ai Serviciului ElectronicBT, (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
obtinerea (vizualizare/tiparire) extrasului contului de investifie, precum si obtinerea (vizualizare/tipdrire) confirmdrii ultimei operatiuni
de subscriere/rdscumparare de unitati de fond, respectiv (i) respecta, daca este cazul, regimul semndturilor multiple n raport cu
Serviciul ElectronicBT, situatie in care, se vor accepta doar operatiunile aprobate in aceeasi zi cu toate semnéturile necesare.



In cazul investitorilor persoane juridice rezidente, utilizarea Serviciul ElectronicBT este permisa exclusiv persoanelor fizice desemnate
ca si imputernicit atét pe contul de investitie la Fond cét si pe contul curent deschis in Banca Transilvania al respectivei persoane
juridice.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:
Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:
,(1) Instrumentele financiare admise la tranzactionare i tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrétoare) pe o
piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ
de tranzactionare dintr-un stat tert,sunt evaluate astfel:

a) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea

discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii §i amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

¢) Instrumente financiare derivate sunt evaluate (i) la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald aferent
Zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva piata
reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (i) la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueazd
calculul si furnizat de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului
sistem, in cazul instrumentelor financiare derivate tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la pretul de referin{a aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Se modifica si devine:

(1) Instrumentele financiare (instrumente ale pietei monetare, instrumente financiare derivate, titluri de participare emise de O.P.C.)

admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piatd reglementatd sau in

cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roménia, precum i cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-
un stat tert,sunt evaluate astfel:

a) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoagterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-

ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

b) Instrumente financiare derivate sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al seciunii de piatd considerata piata principala aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva piata
reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (i) la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul si furnizat de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului
sistem, in cazul instrumentelor financiare derivate tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.

c) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la preful de inchidere al sectiunii de piafa considerata piata principala
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piatd reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la pretul de referinta aferent zilei pentru
care se efectueaza calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):
Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - punct (2):

(2) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata reglementatd sau in cadrul alfor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau tert
respectiv admise la tranzactionare pe o piaté reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate,
dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a
unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare) incepénd cu a 31-a zi de netranzactionate,sunt evaluate astfel:
a) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
¢) Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre consiliul de administratie



al Societatii de administrare, care au la baza tehnici consacrate pe piefele financiare(raportarea la valoarea curenta a unui al
instrument financiar similar,modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a opfiunilor, efc).
d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculata si publicata.

Se modifica i devine:
,+(2) Instrumentele financiare (instrumente ale pietei monetare, instrumente financiare derivate, titluri de participare emise de O.P.C.)
neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau tert respectiv admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui
sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) incepdnd
cu a 31-a zi de netranzactionate,sunt evaluate astfel:

a) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

b)  Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre consiliul de administratie
al Societatii de administrare, care au la baza tehnici consacrate pe pietele financiare(raportarea la valoarea curenta a unui al
instrument financiar similar,modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor, etc).

c¢)  Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — se introduce punct (3):

Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - se introduce punct (3):

,(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueaza prin metoda bazata pe utilizarea cotatiilor relevante de piata (pref relevant) de tip
MID, in situatia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de furnizorul de cotatii
Bloomberg Finance L.P. (Bloomberg).

In situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu existd cotatie publicata de Bloomberg, respectivul instrument va fi evaluat pe
baza metodei recunoasterii zilnice a dobanzii si a amortizdrii discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului, plecand de la pretul net de achizitie (in cazul instrumentelor pentru care nu exista reper de pret relevant) sau de la
ultimul pret compozit folosit in evaluare. Incepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentei acestuia
pentru o perioadd de 30 de zile de tranzactionare (perioadd de observatie in care se analizeaza relevanta acestui pref), instrumentul
cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazaté pe utilizarea cotatiilor relevante de piata, de tip MID, incepdnd cu ziua
lucratoare imediat urméatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.

In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant e o perioad de 30 de zile de tranzactionare,
se va utiliza metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea dicount-ului/primei aferente, incepénd cu ziua lucratoare
imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. In
situatia in care, ulterior aplicérii metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea discount-ului / primei aferente
,existd un istoric de tranzactionare si un reper de pref compozit relevant pe o perioadd de observatie de 30 de zile de tranzactionare,
atunci se va reveni la metoda de evaluare bazatd pe utilizarea cotatiilor relevante de piafa, incepdnd cu ziua lucratoare imediat
urmétoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.2. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calcularii sale, paragraf 8 aliniatul 2:
,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 2 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.”
Se modifica si devine:

,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 3 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 7.2. Comisioane si alte cheltuieli suportate de catre Fond - inserare paragraf nou intre paragrafele
2si3:

Regulile fondului - 2.4. Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond -
inserare paragraf nou intre aliniatele 1 si 2 ale paragrafului 2:

“Pentru sustinerea activitétii Fondului, Societatea de administrare poate prelua o parte din cheltuielile cu auditul financiar al
Fondului.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIE NR. 72/ 05.04.2017
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14, art. 27 si art. 28 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinnd cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,



in baza prevederilor art. 153 — 155 din Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare,
analizand cererea BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. inregistrata la ASF cu nr. 1631/18.01.2017, nr. 5703/16.02.2017 si
nr. 7101/27.02.2017 si nr. 9948/22.03.2017,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotdrarii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificérile intervenite in documentele Fondului deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX, in conformitate
cu Prospectul de emisiune si Regulile fondului, in forma prevazuté in Anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX, in forma transmisa
prin adresa inregistrata la ASF cu nr. 7101/27.02.2017. BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia publicarii notei de informare
a investitorilor Tn cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.btam.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
comunicarii prezentei autorizatii, urmand ca modificérile autorizate sa intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea acesteia.
BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. dovada publicarii notei de informare in ziua lucrétoare
imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului deschis de investitii BT Index ROMANIA-ROTX, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in
documentele fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii
in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitdtile de fond detinute, in conditiile prevézute in documentele fondului anterior
intrarii in vigoare a acestor modificari.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii sale catre BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

Anexa la Autorizatia ASF nr. 72 / 05.04.2017
Fondul deschis de investitii BT Index ROMANIA - ROTX

Prospectul de emisiune - 4. Descrierea caracteristicilor unitatii de fond, paragraf 1, aliniatul 2:

“Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitati de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.”

Se modifica si devine:

,Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitafi si pe fractiuni de
unitati de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuadndu-se la cea mai apropiatéd a 3-a zecimalad.”

Prospectul de emisiune - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond — paragraf 2:

Regulile fondului - 4.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond — paragraf 2:

»Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseaza exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt utilizatori
ai Serviciului ElectronicBT, respectiv (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
precum gi obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, respectiv obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmarii ultimei
operatiuni de subscriere/rascumpdrare de unitati de fond.”

Se modifica si devine:

,Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseaza exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
si juridice rezidente in Romdénia, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt
utilizatori ai Serviciului ElectronicBT, (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, precum si obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmarii ultimei operatiuni
de subscriere/rdscumparare de unitati de fond, respectiv (iii) respecta, daca este cazul, regimul semnaturilor multiple in raport cu
Serviciul ElectronicBT, situatie in care, se vor accepta doar operatiunile aprobate in aceeasi zi cu toate semndturile necesare.

In cazul investitorilor persoane juridice rezidente, utilizarea Serviciul ElectronicBT este permisé exclusiv persoanelor fizice desemnate
ca si imputernicit atat pe contul de investitie la Fond cét si pe contul curent deschis in Banca Transilvania al respectivei persoane
juridice.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:

Regulile fondului - 5.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - punct (1) primul alineat:

,(1) Instrumentele financiare, admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrgtoare) pe o
piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ din Romania sunt evaluate astfel:



a) Actiunile sunt evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principald aferent zilei pentru care se
efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementatd din statul membru;

b) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatad pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

¢) Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principala
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piatd reglementata din statul membru sau (ii) la preful de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul si
furnizat de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul
titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate,
inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Se modifica si devine:
(1) Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C.) admise la tranzactionare
si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ din Roménia sunt evaluate
astfel:
a) Actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principala aferent zilei pentru care se
efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piaa reglementata din statul membru;
b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
c¢) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la preful de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementata din statul membru sau (ii) la pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueaza calculul
si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem,
in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune — 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):
Regulile fondului - 5.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):
,(2) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o pia{d reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de franzactionare din Romania, dintr-un stat membru respectiv admise la
franzactionare pe o piatd reglementaté sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare) incepénd cu a 31-a zi de netranzactionare, sunt evaluate astfel:
a) actiunile sunt evaluate la valoarea contabila pe acfiune, asa cum rezultd din ultima situafie financiard anuald a entitaii
respective.
In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsé in
raportarile lunare transmise la B.N.R.
b) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului

c) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobénzii §i amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculata si publicata.”

Se modifica si devine:
,(2) Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C.) neadmise la tranzactionare
pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru respectiv admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare
din Roménia dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucrétoare) incepédnd cu a 31-a zi de netranzactionare,
sunt evaluate astfel:
a) actiunile sunt evaluate la valoarea contabila pe actiune, asa cum rezulta din ultima situafie financiard anuala a entitafii
respective.
In cazul institutiilor de credit, valoarea contabilé pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsé in raportérile
lunare transmise la B.N.R.
b) Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
c¢) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.”



Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — se introduce punct (3):
Regulile fondului - 5.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - se introduce punct (3):

,(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueaza prin metoda bazaté pe utilizarea cotatiilor relevante de piaté (pref relevant) de tip
MID, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de furnizorul de  cotafii
Bloomberg Finance L.P. (Bloomberg).

In situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu exista cotatie publicatd de Bloomberg, respectivul instrument va fi evaluat pe
baza metodei recunoasterii zilnice a dobanzii si a amortizarii discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului, plecand de la preful net de achizitie (in cazul instrumentelor pentru care nu exista reper de pref relevant) sau de la
ultimul pret compozit folosit in evaluare. Incepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentei acestuia
pentru o perioadd de 30 de zile de tranzactionare (perioada de observatie in care se analizeazé relevanta acestui pret), instrumentul
cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazata pe uilizarea cotatiilor relevante de piata, de tip MID, incepénd cu ziua
lucratoare imediat urmétoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.

In situatia in care reperul de pref compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant e o perioada de 30 de zile de tranzactionare,
se va utiliza metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea dicount-ului/primei aferente, incepénd cu ziua lucrétoare
imediat urmétoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. In
situatia in care, ulterior aplicérii metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea discount-ului / primei aferente
,existé un istoric de tranzactionare si un reper de pref compozit relevant pe o perioadd de observatie de 30 de zile de tranzactionare,
atunci se va reveni la metoda de evaluare bazatéd pe utilizarea cotatiilor relevante de piatd, incepdnd cu ziua lucratoare imediat
urmétoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.2. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calculrii sale, paragraf 8 aliniatul 2:
,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de réscumparare se face cu 2 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectuédndu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.”
Se modifica si devine:

,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 3 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 7.2. Comisioane si alte cheltuieli suportate de catre Fond - inserare paragraf nou intre paragrafele
2si3:

Regulile fondului - 1.4. Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicitd sa le efectueze pentru Fond -
inserare paragraf nou intre aliniatele 1 si 2 ale paragrafului 2:

“Pentru sustinerea activitétii Fondului, Societatea de administrare poate prelua o parte din cheltuielile cu auditul financiar al
Fondului.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIE NR. 73/ 05.04.2017
in baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14, art. 27 si art. 28 din

Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinénd cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,

in baza prevederilor art. 153 — 155 din Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare,

analizand cererea BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. inregistrata la ASF cu nr. 1631/18.01.2017, nr. 5703/16.02.2017 si
nr. 7101/27.02.2017 si nr. 9948/22.03.2017,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotarérii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului deschis de investitii BT Index AUSTRIA-ATX, in conformitate
cu Contractul de societate, Prospectul de emisiune si Regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integrantd a prezentei
autorizatii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii BT Index AUSTRIA-ATX, in forma transmisa prin
adresa inregistrata la ASF cu nr. 7101/27.02.2017. BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia publicarii notei de informare a
investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.btam.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
comunicarii prezentei autorizatii, urmand ca modificérile autorizate sa intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea acesteia.
BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia de a transmite la ASF dovada publicarii notei de informare in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului deschis de investitii BT Index AUSTRIA-ATX, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in
documentele fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicérii notei de informare a investitorilor si data intrarii



in vigoare a modificarilor autorizate, sa rascumpere unitdtile de fond detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior
intrarii in vigoare a acestor modificari.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicérii sale catre BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

Anexa la Autorizatia ASF nr. 73 / 05.04.2017
Fondul deschis de investitii BT Index AUSTRIA - ATX

Prospectul de emisiune - 4. Descrierea caracteristicilor unitatii de fond, paragraf 1, aliniatul 3:

“Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitéti de fond. Valoarea unei unitati de fond se calculeaza cu 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuadndu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimala.”

Se modifica si devine:

,Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitéti de fond. Valoarea unei unitati de fond se calculeaza cu 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiatd a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 5.6. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond - paragraf 2:

Regulile fondului - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond — paragraf 2:

»Distribufia de unitafi de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseazé exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt utilizatori
ai Serviciului ElectronicBT, respectiv (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
precum gi obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, respectiv obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmarii ultimei
operatiuni de subscriere/rascumpdrare de unitati de fond.”

Se modifica si devine:

LDistributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseazd exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
si juridice rezidente in Romdénia, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt
utilizatori ai Serviciului ElectronicBT, (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrdri de unitati de fond,
obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, precum si obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmarii ultimei operatiuni
de subscriere/rdscumparare de unitati de fond, respectiv (i) respecta, daca este cazul, regimul semnaturilor multiple in raport cu
Serviciul ElectronicBT, situatie in care, se vor accepta doar operatiunile aprobate in aceeasi zi cu toate semnéturile necesare.

In cazul investitorilor persoane juridice rezidente, utilizarea Serviciul ElectronicBT este permisa exclusiv persoanelor fizice desemnate
ca si imputernicit atét pe contul de investitie la Fond cét si pe contul curent deschis in Banca Transilvania al respectivei persoane
juridice.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:

Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - punct (1) primul alineat:

,(1) Instrumentele financiare, admise la tranzactionare §i tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrétoare) pe o
piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ din Romania sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principald aferent zilei pentru care se
efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul membru;

b) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

¢) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principala
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piatd reglementata din statul membru sau (ii) la preful de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul si
furnizat de cdtre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul
titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate,
inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Se modifica si devine:
,(1) Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale piefei monetare, titluri de participare emise de O.P.C.) admise la tranzactionare
Si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrétoare) pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ din Roménia sunt evaluate
astfel:
a) Actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piaté consideratd piata principald aferent zilei pentru care se
efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementatd din statul membru;



b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

c¢) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la preful de inchidere al sectiunii de piata consideratd piata principald
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementata din statul membru sau (i) la preful de referin{a aferent zilei pentru care se efectueaza calculul
si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem,
in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):
Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - punct (2):
,(2) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru respectiv admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare
(zile lucratoare) incepénd cu a 31-a zi de netranzactionare, sunt evaluate astfel:
a) actiunile sunt evaluate la valoarea contabild pe actiune, asa cum rezultd din ultima situafie financiard anuala a entitatii
respective.
In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsé in
raportarile lunare transmise la B.N.R.
b) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobéanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului
¢) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.”
Se modifica si devine:
,(2) Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C.) neadmise la tranzactionare
pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru respectiv admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat piefele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare
din Roménia dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) incepdnd cu a 31-a zi de netranzactionare,
sunt evaluate astfel:
a) actiunile sunt evaluate la valoarea contabild pe actiune, aga cum rezultd din ultima situatie financiard anuala a entitaii
respective.
In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsé in
raportdrile lunare transmise la B.N.R.
b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
c¢) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — se introduce punct (3):
Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - se introduce punct (3):

,(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueaza prin metoda bazatd pe utilizarea cotatiilor relevante de piaté (pref relevant) de tip
MID, in situatia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de furnizorul de  cotatii
Bloomberg Finance L.P. (Bloomberg).

In situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu existé cotatie publicaté de Bloomberg, respectivul instrument va fi evaluat pe
baza metodei recunoasterii zilnice a dobénzii si a amortizarii discount-ului/jprimei aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului, plecand de la preful net de achizitie (in cazul instrumentelor pentru care nu existad reper de pret relevant) sau de la
ultimul pret compozit folosit in evaluare. Incepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentei acestuia
pentru o perioadd de 30 de zile de tranzactionare (perioadd de observatie in care se analizeaza relevanta acestui pref), instrumentul
cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazata pe utilizarea cotatiilor relevante de piaté, de tip MID, incepénd cu ziua
lucratoare imediat urméatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.

In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant e o perioadi de 30 de zile de tranzactionare,
se va utiliza metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea dicount-ului/primei aferente, incepand cu ziua lucratoare
imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. In
situatia in care, ulterior aplicarii metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea discount-ului / primei aferente
,existd un istoric de tranzactionare si un reper de pret compozit relevant pe o perioadd de observatie de 30 de zile de tranzactionare,
atunci se va reveni la metoda de evaluare bazatd pe utilizarea cotatiilor relevante de piatd, incepdnd cu ziua lucratoare imediat
urmétoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.”



Prospectul de emisiune - 6.2. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calculdrii sale, paragraf 8 aliniatul 2:
,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de réscumparare se face cu 2 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.”
Se modifica i devine:

,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a pretului de réscumparare se face cu 3 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 7.2. Comisioane si alte cheltuieli suportate de catre Fond - inserare paragraf nou intre
paragrafele 2 si 3:

Regulile fondului - 2.4. Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond -
inserare paragraf nou intre paragrafele 2 si 3:

“Pentru sustinerea activitétii Fondului, Societatea de administrare poate prelua o parte din cheltuielile cu auditul financiar al
Fondului.”

Prospectul de emisiune - 5.1. Proceduri pentru subscrierea unitétilor de fond - paragraf 5, aliniatul 2:

Regulile fondului - 5.1. - Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond - paragraf 6, aliniatul 2:

,Pretul de emisiune se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuédndu-se la cea mai apropiaté a 2-a zecimala.”

Se modifica si devine:

LPretul de emisiune se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiatd a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 5.2. Proceduri pentru rasumpdrarea unitatilor de fond -— paragraf 6, aliniatul 2:

Regulile fondului - 5.2. - Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond - paragraf 5, aliniatul 2:

LPretul de rascumpdrare se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimala.’

Se modifica si devine:

»Pretul de rascumpdrare se calculeaza in EURO gi se rotunjeste la 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiatd a 3-a zecimala.”

Contractul de societate - 6. Unitatea de Fond - paragraf 7 aliniatul 1:
“Valoarea unei unitati de fond se rotunjeste la 2 zecimale.”

Se modifica si devine:

“Valoarea unei unitati de fond se rotunjeste la 3 zecimale.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIE NR. 74/ 05.04.2017
in baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14, art. 27 si art. 28 din

Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinénd cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,

in baza prevederilor art. 153 — 155 din Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv Tn valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare,

analizénd cererea BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. 1631/18.01.2017, nr. 5703/16.02.2017
si nr.7101/27.02.2017 si nr. 9948/22.03.2017,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotarérii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazad modificarile intervenite in documentele Fondului deschis de investitii BT Euro Obligatiuni, in conformitate cu
Contractul de societate, Prospectul de emisiune si Regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integrantd a prezentei
autorizatii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii BT Euro Obligatiuni, in forma transmisa prin
adresa inregistratéd la ASF cu nr. 7101/27.02.2017. BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia publicarii notei de informare a
investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.btam.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
comunicarii prezentei autorizatii, urmand ca modificérile autorizate sa intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea acesteia.
BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. dovada publicarii notei de informare in ziua lucratoare
imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului deschis de investitii BT Euro Obligatiuni, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a



modificarilor autorizate, s& rascumpere unitatile de fond detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii in
vigoare a acestor modificari.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicérii sale catre BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. si se publicé in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

Anexa la Autorizatia ASF nr. 74 / 05.04.2017
Fondul deschis de investitii BT Euro Obligatiuni

Prospectul de emisiune - 4. Descrierea caracteristicilor unitatii de fond, paragraf 2:

“Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitéti de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuadndu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimala.”

Se modifica si devine:

,Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitéti de fond. Valoarea unei unitati de fond se calculeaza cu 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuédndu-se la cea mai apropiatd a 3-a zecimalad.”

Prospectul de emisiune - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond - paragraf 2:

Regulile fondului - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond — paragraf 2:

,Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseaza exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt utilizatori
ai Serviciului ElectronicBT, respectiv (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
precum gi obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, respectiv obfinerea (vizualizare/tiparire) confirmarii ultimei
operatiuni de subscriere/rascumpdrare de unitati de fond.”

Se modifica si devine:

LDistributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseazd exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
si juridice rezidente in Roménia, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania i care sunt
utilizatori ai Serviciului ElectronicBT, (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, precum si obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmdrii ultimei operaiuni
de subscriere/rdscumparare de unitati de fond, respectiv (i) respecta, daca este cazul, regimul semnéturilor multiple in raport cu
Serviciul ElectronicBT, situatie in care, se vor accepta doar operatiunile aprobate in aceeasi zi cu toate semnaturile necesare.

In cazul investitorilor persoane juridice rezidente, utilizarea Serviciul ElectronicBT este permisa exclusiv persoanelor fizice desemnate
ca si imputernicit atét pe contul de investitie la Fond cét si pe contul curent deschis in Banca Transilvania al respectivei persoane
juridice.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:

Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - punct (1) primul alineat:

,(1) Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrétoare) pe o

piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul

unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ
de tranzactionare dintr-un stat tert,sunt evaluate astfel:

a) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii i amortizarea discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

¢) Instrumente financiare derivate sunt evaluate (i) la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principala aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva piatd
reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (i) la preful de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul si furnizat de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem,
in cazul instrumentelor financiare derivate tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate,
inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piatd principald
aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la preful de referinta aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”



Se modifica si devine:

(1) Instrumentele financiare (instrumente ale pietei monetare, instrumente financiare derivate, titluri de participare emise de O.P.C.)
admise la tranzactionare $i tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementatd sau in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roménia, precum i cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-
un stat tert,sunt evaluate astfel:

a) Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

b) Instrumente financiare derivate sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principald aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva
piatd reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la preful de referintd aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem, in cazul instrumentelor financiare derivate tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.

c¢) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (i) la pretul de referin{a aferent zilei pentru
care se efectueaza calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.

Prospectul de emisiune — 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):

Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - punct (2):

(2) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de

tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert

respectiv admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate,

dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a

unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat terf dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare

(zile lucratoare) incepand cu a 31-a zi de netranzactionate,sunt evaluate astfel:

a) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

b) Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

¢) Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre consiliul de administratie
al Societéfii de administrare, care au la bazd tehnici consacrate pe pietele financiare(raportarea la valoarea curentd a unui al
instrument financiar similar,modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor, efc).

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.

Se modifica si devine:

,(2) Instrumentele financiare (instrumente ale piefei monetare, instrumente financiare derivate, titluri de participare emise de O.P.C.)

neadmise la tranzactionare pe o piad reglementatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele

reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau tert respectiv admise la

tranzactionare pe o piatéd reglementaté sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru,

inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui

sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) incepand

cu a 31-a zi de netranzactionate,sunt evaluate astfel:

a) Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobéanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

b) Instrumentele financiare derivate vor fi evaluate la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme
cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de cétre consiliul de
administratie al Societtii de administrare, care au la bazd tehnici consacrate pe pietele financiare(raportarea la valoarea
curentd a unui al instrument financiar similar,modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor, efc).

c¢) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.”



Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — se introduce punct (3):
Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - se introduce punct (3):

»(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueaza prin metoda bazaté pe utilizarea cotatiilor relevante de piaté (pref relevant) de tip
MID, in situatia existenfei unor repere de pref compozit relevante publicate de furnizorul de cotatii
Bloomberg Finance L.P. (Bloomberg).

In situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu exista cotatie publicata de Bloomberg, respectivul instrument va fi evaluat pe
baza metodei recunoasterii zilnice a dobénzii si a amortizérii discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului, plecand de la preful net de achizitie (in cazul instrumentelor pentru care nu exista reper de pref relevant) sau de la
ultimul pret compozit folosit in evaluare. Incepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentei acestuia
pentru o perioadd de 30 de zile de tranzactionare (perioadd de observatie in care se analizeaza relevanta acestui pret), instrumentul
cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazata pe utilizarea cotatiilor relevante de piatd, de tip MID, incepénd cu ziua
lucratoare imediat urméatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.

In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant e o perioad de 30 de zile de tranzactionare,
se va utiliza metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea dicount-ului/primei aferente, incepand cu ziua lucratoare
imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. In
situatia in care, ulterior aplicarii metodei bazate pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discount-ului / primei aferente, exista
un istoric de tranzactionare si un reper de pret compozit relevant pe o perioadd de observatie de 30 de zile de tranzactionare, atunci
se va reveni la metoda de evaluare bazatd pe utilizarea cotatiilor relevante de piatd, incepénd cu ziua lucratoare imediat urmétoare
perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.2. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calcularii sale, paragraf 9 sectiunea a doua:
,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 2 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectuadndu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.”
Se modifica si devine:

,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 3 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 7.2. Comisioane si alte cheltuieli suportate de catre Fond - inserare paragraf nou intre
paragrafele 2 si 3:

Regulile fondului - 2.4. Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond -
inserare paragraf nou intre paragrafele 2 si 3:

“Pentru sustinerea activitétii Fondului, Societatea de administrare poate prelua o parte din cheltuielile cu auditul financiar al
Fondului.”

Prospectul de emisiune - 5.1. Proceduri pentru subscrierea unitétilor de fond - paragraf 5, aliniatul 2:

Regulile fondului - 5.1. - Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond - paragraf 5, aliniatul 2:

LPretul de emisiune se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimala.”

Se modifica si devine:

L,Pretul de emisiune se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiatd a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 5.2. Proceduri pentru rasumpararea unitatilor de fond - paragraf 6, aliniatul 2:

Regulile fondului - 5.2. - Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond - paragraf 7, aliniatul 2:

»Pretul de rascumpdrare se calculeazd in EURO gi se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.’

Se modifica si devine:

»Pretul de rascumpdrare se calculeazd in EURO gi se rotunjeste la 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiatd a 3-a zecimala.”

Contractul de societate - 6. Unitatea de Fond - paragraf 7, aliniatul 1:
“Valoarea unei unitati de fond se rotunjeste la 2 zecimale.”

Se modifica si devine:

“Valoarea unei unitati de fond se rotunjeste la 3 zecimale.”




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIE NR. 75/ 05.04.2017
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14, art. 27 si art. 28 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinénd cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art. 153 — 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societafilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare,
analizand cererea BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. 1631/18.01.2017, nr. 5703/16.02.2017
sinr. 7101/27.02.2017 si nr. 9948/22.03.2017,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotararii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului deschis de investiti BT Euro Clasic, in conformitate cu
Contractul de societate, Prospectul de emisiune si Regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integrantd a prezentei
autorizatii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii BT Euro Clasic, in forma transmisa prin adresa
inregistrata la ASF cu nr. 7101/27.02.2017. BT ASSET MANAGEMENT SAl S.A. are obligatia publicarii notei de informare a
investitorilor Tn cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.btam.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
comunicarii prezentei autorizatii, urmand ca modificérile autorizate s& intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea acesteia.
BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia de a transmite la ASF dovada publicarii notei de informare in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului deschis de investitii BT Euro Clasic, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a
modificarilor autorizate, sa rascumpere unitatile de fond detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii in
vigoare a acestor modificari.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii sale catre BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

Anexa la Autorizatia ASF nr. 75/ 05.04.2017
Fondul deschis de investitii BT Euro Clasic

Prospectul de emisiune - 4. Descrierea caracteristicilor unitatii de fond, paragraf 2:

“Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitati de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimalad.”

Se modifica si devine:

,Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitati de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuadndu-se la cea mai apropiaté a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond — paragraf 2:

Regulile fondului - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond — paragraf 2:

LDistributia de unitdti de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseazd exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt utilizatori
ai Serviciului ElectronicBT, respectiv (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
precum gi obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, respectiv obtinerea (vizualizare/tipdrire) confirmarii ultimei
operatiuni de subscriere/rascumpdrare de unitati de fond.”

Se modifica si devine:

,Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseaza exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
si juridice rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt
utilizatori ai Serviciului ElectronicBT, (ii) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rdscumpdréri de unitati de fond,
obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, precum si obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmarii ultimei operatiuni
de subscriere/rdscumparare de unitati de fond, respectiv (i) respecta, daca este cazul, regimul semnaturilor multiple in raport cu
Serviciul ElectronicBT, situatie in care, se vor accepta doar operatiunile aprobate in aceeasi zi cu toate semndturile necesare.



In cazul investitorilor persoane juridice rezidente, utilizarea Serviciul ElectronicBT este permisa exclusiv persoanelor fizice desemnate
ca si imputernicit atét pe contul de investitie la Fond cét si pe contul curent deschis in Banca Transilvania al respectivei persoane
juridice.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:
Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:

(1) LInstrumentele financiare, admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrétoare)
pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald aferent zilei pentru care se
efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementatéa din statul membru/bursa din
statul nemembru sau (i) la pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueaza calculul si furnizat de cétre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul actiunilor tranzactionate
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.

b) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoagterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

c¢) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

d) Instrumente financiare derivate sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva piata
reglementata din statul membru.

e) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata pia{a principald
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul ttitlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la preful de referinta aferent zilei pentru
care se efectueazd calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Se modifica si devine:

,1) Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale piefei monetare, instrumente financiare derivate, titluri de participare emise de
0.P.C.) admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata sau
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert sunt evaluate astfel:

a) Actiunile sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala aferent zilei pentru care se
efectueazd calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva pia{a reglementata din statul membru/bursa
din statul nemembru sau (ii) la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul si furnizat de cétre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul actiunilor tranzactionate
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat piefele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare.

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

¢) Instrumente financiare derivate sunt evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva
piatd reglementatd din statul membru.

d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate (i) la preful de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul ttitlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare
pe respectiva piatd reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (i) la pretul de referinta aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul si furnizat de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):
Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):
,(2) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat
pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru respectiv admise la
franzactionare pe o piaté reglementaté sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzacfionare
(zile lucratoare) incepand cu a 31-a zi de netranzactionare, sunt evaluate astfel:
a) actiunile sunt evaluate la valoarea contabild pe actiune, asa cum rezultd din ultima situatie financiard anuald a entitatii
respective.
In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsd in
raportdrile lunare transmise la B.N.R.



b) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului
¢) Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.
d) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.”
Se modifica si devine:
,(2) Instrumentele financiare (actiuni, instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C.) neadmise la tranzactionare
pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru respectiv admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare
din Roménia dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) incepdnd cu a 31-a zi de netranzactionare,
sunt evaluate astfel:
a) actiunile sunt evaluate la valoarea contabild pe actiune, asa cum rezultd din ultima situatie financiard anuald a entitatii
respective.
In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsé in
raportdrile lunare transmise la B.N.R..
b) Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
c) Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculata si publicata.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — se introduce punct (3):
Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - se introduce punct (3):

,(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueaza prin metoda bazaté pe utilizarea cotatiilor relevante de piaté (pret relevant) de tip
MID, in situafia existenfei unor repere de pret compozit relevante publicate de furnizorul de cotatii
Bloomberg Finance L.P. (Bloomberg).

In situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu exista cotatie publicatd de Bloomberg, respectivul instrument va fi evaluat
pe baza metodei recunoasterii zilnice a dobanzii si a amortizarii discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului, plecand de la pretul net de achizitie (in cazul instrumentelor pentru care nu exista reper de pref relevant) sau de la
ultimul pret compozit folosit in evaluare. Incepénd cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentei acestuia
pentru o perioada de 30 de zile de tranzactionare (perioadd de observatie in care se analizeazd relevanta acestui pref), instrumentul
cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazaté pe utilizarea cotatiilor relevante de piatd, de tip MID, incepénd cu ziua
lucrétoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.

In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant e o perioadd de 30 de zile de tranzactionare,
se va utiliza metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea dicount-ului/primei aferente, incepand cu ziua lucrétoare
imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. In
situatia in care, ulterior aplicarii metodei bazate pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discount-ului / primei aferente,
exista un istoric de tranzactionare si un reper de pref compozit relevant pe o perioada de observatie de 30 de zile de tranzactionare,
atunci se va reveni la metoda de evaluare bazatéd pe utilizarea cotatiilor relevante de piatd, incepdnd cu ziua lucratoare imediat
urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.2. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calculdrii sale, paragraf 9, sectiunea a doua:
,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 2 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.”
Se modifica si devine:

,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 3 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 3-a zecimala.”
Prospectul de emisiune - 7.2. Comisioane si alte cheltuieli suportate de catre Fond - inserare paragraf nou intre
paragrafele 2 si 3:

Regulile fondului - 2.4. Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond -
inserare paragraf nou intre aliniatele 1 si 2 ale paragrafului 2:

“Pentru sustinerea activitétii Fondului, Societatea de administrare poate prelua o parte din cheltuielile cu auditul financiar al
Fondului.”

Prospectul de emisiune - 5.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond - paragraf 5, aliniatul 2:

Regulile fondului - 5.1. - Proceduri pentru subscrierea unitétilor de fond - paragraf 6:

,Pretul de emisiune se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiaté a 2-a zecimala.”

Se modifica si devine:

LPretul de emisiune se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiatd a 3-a zecimala.”



Prospectul de emisiune - 5.2. Proceduri pentru rdsumpdrarea unitatilor de fond - paragraf 7, aliniatul 1:

Regulile fondului - 5.2. - Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond - paragraf 8, aliniatul 2:

LPretul de rascumpdrare se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuadndu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimala.’

Se modifica si devine:

LPretul de rascumpdrare se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiatad a 3-a zecimala.”

Contractul de societate - 6. Unitatea de Fond - paragraf 6:
“Valoarea unei unitati de fond se rotunjeste la 2 zecimale.”
Se modifica i devine:

“Valoarea unei unitati de fond se rotunjeste la 3 zecimale.”

Prospectul de emisiune - inserare capitol 13 si 14:

“13. Forta majora in cazul Contractului de societate al Fondului

Exceptand cazurile in care nu au prevazut in mod expres altfel, nici una din partile Contractului de societate al Fondului, denumit in
continuare si Contract de societate,nu va fi raspunzatoare pentru nexecutarea la termen si/sau in mod corespunzator, total sau partial,
a oricdrei din obligatiile care ii incuba in respectivul Contract de societate, dacd neexecutarea obligatiei respective a fost cauzata de
un eveniment ce este considerat un caz de fortd majora.

Prin forfa majora se intelege un eveniment independent de vointa partilor, imprevizibil si insurmontabil, aparut dupd intrarea in vigoare
a Contractului de societate, care impiedica partile sd execute total sau partial obligatiile asumate si exonereaza de raspundere partea
care o0 invocd. Sunt considerate forfa majora, in sensul acestei clauze, imprejurdri ca: razboi, revolutie, cutremur, marile inundatii,
embargo.

Forta majora inldtura raspunderea, dacé este comunicata in termen de 10 zile si demonstrata in termen de 25 de zile, ambele de la
data aparitiei.

Societatea de administrare va avea, fafd de evenimentele invocate, o comportare activa, in sensul cd a avertizat si informat investitorii
Fondului si a depus eforturi normale pentru a readuce relatiile contractuale la situatia normald ori pentru a reduce pierderile.

In cazul in care forta majora dureaza pe o perioadd mai mare de 60 de zile de la declansarea sa, oricare din parti poate notifica
rezilierea de plin drept a Contractului de societate.

In caz de fortd majord, Contractul de societate se suspends, urmand ca dupd perioada de suspendare acesta s& continue, fiind
renegociat in noile conditii.

14. Litigii in cazul Contractului de societate al Fondului

Contractul de societate este guvernat de legea roméana aplicabila acestuia.

Orice litigiu in leg&tura cu executarea sau interpretarea Contractului de societate se va rezolva pe cale amiabila. In cazul in care o
rezolvare amiabild nu va fi posibild in termen de maxim 30 de zile de la aparitia litigiului, se va incheia prin acord scris al partilor
divergente un compromis prin care se va stabili tribunalul arbitral si procedura de numire a arbitrilor pentru solufionarea litigiului pe
calea arbitrajului comercial, sau acesta va fi supus spre solutionare instantelor de drept comun. ,,

Prospectul de emisiune - 15. Prevederi diverse — renumerotare capitol si inserare a doua paragrafe:

“In conformitate cu prevederile Legii nr. 677/2001, pentru protectia persoanelor privind prelucrarea datelor cu caracter personal si
libera circulatie a acestor date, Societatea de administrare (inregistratd la ANSPDCP cu nr.10264) prelucreazd datele cu caracter
personal ale investitorilor si ale imputernicitilor acestora in scopul prestarii de servicii in conformitate cu prevederile art.5 alin. (1) si (2)
siart.6 din O.U.G. nr. 32/2012, in baza autorizatiei eliberate de catre ASF

Prin aderarea la Fond, investitorul se declara in mod expres si neechivoc de acord cu prelucrarea, de catre Societatea de administrare,
in calitate de operator si/sau de cétre alte entitafi lucrdnd in baza instructiunilor Societatii de administrare (refeaua de distributie,
Depozitarul Fondului, alti parteneri contractuali), a datelor personale ale investitorului si ale imputernicitilor s&i, precum si cu transferul
acestor date cétre autoritatile sau institutiile abilitate, in scopul indeplinirii de catre Societatea de administrare a obligatiilor sale legale.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIE NR. 76 / 05.04.2017
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14, art. 27 si art. 28 din

Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinénd cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,

in baza prevederilor art. 153 — 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare,



analizand cererea BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. 1631/18.01.2017, nr. 5703/16.02.2017
si nr.7101/27.02.2017 si nr. 9948/22.03.2017,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotararii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului deschis de investifi BT Fix, in conformitate cu
Contractul de societate, Prospectul de emisiune si Regulile fondului, in forma prevazuta in Anexa, parte integrantd a prezentei
autorizatii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii BT Fix, in forma transmisa prin adresa inregistrata
la ASF cu nr. 7101/27.02.2017. BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia publicarii notei de informare a investitorilor Tn
cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.btam.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii
prezentei autorizatii, urmand ca modificarile autorizate sa intre in vigoare la 10 zle dupd publicarea acesteia.
BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. dovada publicarii notei de informare in ziua lucratoare
imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului deschis de investitii BT Fix, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele fondului, au
posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor
autorizate, sa rascumpere unitatile de fond detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii in vigoare a acestor
modificari.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicérii sale catre BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. si se publicé in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

Anexa la Autorizatia ASF nr. 76 / 05.04.2017
Fondul deschis de investitii BT Fix

Prospectul de emisiune - 4. Descrierea caracteristicilor unitatii de fond, paragraf 2:

“Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitati de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuédndu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimalad.”

Se modifica si devine:

,Valoarea unei unitafi de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitati si pe fractiuni de
unitati de fond. Valoarea unei unitafi de fond se calculeaza cu 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuédndu-se la cea mai apropiatéd a 3-a zecimalad.”

Prospectul de emisiune - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond - paragraf 2:

Regulile fondului - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond — paragraf 2:

»Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseazd exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt utilizatori
ai Serviciului ElectronicBT, respectiv (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
precum i obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, respectiv obfinerea (vizualizare/tipdrire) confirmdrii ultimei
operatiuni de subscriere/rascumparare de unitati de fond.”

Se modifica si devine:

,Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseazd exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
si juridice rezidente in Romdénia, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt
utilizatori ai Serviciului ElectronicBT, (ii) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rascumpdrari de unitati de fond,
obtinerea (vizualizare/tiparire) extrasului contului de investitie, precum si obtinerea (vizualizare/tipdrire) confirmdrii ultimei operatiuni
de subscriere/rdscumparare de unitati de fond, respectiv (i) respecta, daca este cazul, regimul semndturilor multiple in raport cu
Serviciul ElectronicBT, situatie in care, se vor accepta doar operatiunile aprobate in aceeasi zi cu toate semnaturile necesare.

In cazul investitorilor persoane juridice rezidente, utilizarea Serviciul ElectronicBT este permisé exclusiv persoanelor fizice desemnate
ca si imputernicit atét pe contul de investitie la Fond cét si pe contul curent deschis in Banca Transilvania al respectivei persoane
juridice.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:

Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:

,(1) Instrumentele financiare, admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrgtoare) pe o

piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul

unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ

de tranzactionare dintr-un stat tert, sunt evaluate astfel:

a) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.



b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea

discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

c¢) Titlurile de participare emise de O.P.C.V.M. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald

aferent zilei pentru care se efectueazd calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C.V.M. admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la preful de referinta aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C.V.M. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Se modifica i devine:

(1) Instrumentele financiare (instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C.V.M.) admise la tranzactionare i

tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de

franzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din

Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat terf, sunt

evaluate astfel:

a) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazaté pe recunoasterea zilnicd a dobanzii gi amortizarea discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

b) Titlurile de participare emise de O.P.C.V.M. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piaa
principald aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C.V.M. admise la
tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la preful de referin{a
aferent zilei pentru care se efectueazd calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru
fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C V.M. si tranzactionate in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat piefele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):
Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - punct (2):
,(2) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o pia{d reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau tert respectiv admise la
franzactionare pe o piatéd reglementaté sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui
sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) incepénd
cu a 31-a zi de netranzactionare, sunt evaluate astfel:
a) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnicd a dobanzii i amortizarea discount-
ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
c¢) Titlurile de participare emise de O.P.C.V.M. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.”
Se modifica i devine:
,(2) Instrumentele financiare (instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C.V.M.) neadmise la tranzactionare
pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert respectiv admise la tranzactionare pe o piata reglementatad sau in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) incepédnd cu a 31-a zi de netranzactionare,
sunt evaluate astfel:
a) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
b) Titlurile de participare emise de O.P.C.V.M. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.”
Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — se introduce punct (3):

,(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:

Instrumentele financiare cu venit fix se evalueaza prin metoda bazaté pe utilizarea cotatiilor relevante de piaté (pref relevant) de tip
MID, in situatia existentei unor repere de pref compozit relevante publicate de furnizorul de cotatii Bloomberg Finance L.P. (Bloomberyg).
In situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu exista cotatie publicata de Bloomberg, respectivul instrument va fi evaluat pe
baza metodei recunoasterii zilnice a dobénzii si a amortizarii discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului, plecdnd de la pretul net de achizitie (in cazul instrumentelor pentru care nu exista reper de pref relevant) sau de la
ultimul pret compozit folosit in evaluare. Incepénd cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentei acestuia
pentru o perioada de 30 de zile de tranzactionare (perioadé de observatie in care se analizeazd relevanta acestui pref), instrumentul
cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazata pe utilizarea cotatiilor relevante de piata, de tip MID, incepand cu ziua
lucrétoare imediat urmétoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.

Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - se introduce punct (3):
In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant e o perioadd de 30 de zile de tranzactionare,
se va utiliza metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea dicount-ului/primei aferente, incepand cu ziua lucréatoare



imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. In
situatia in care, ulterior aplicarii metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea discount-ului / primei aferente,
exista un istoric de tranzactionare si un reper de pref compozit relevant pe o perioada de observatie de 30 de zile de tranzactionare,
atunci se va reveni la metoda de evaluare bazatd pe utilizarea cotatiilor relevante de piatd, incepdnd cu ziua lucratoare imediat
urmétoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.2. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calculdrii sale, paragraf 8 aliniatul 2:
,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 2 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.”
Se modifica i devine:

,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 3 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiata a 3-a zecimala.”

Contractul de societate - 6. Unitatea de Fond - paragraf 7, aliniatul 1:
,Valoarea unei unitati de fond se rotunjeste la 2 zecimale.”

Se modifica si devine:

,Valoarea unei unitati de fond se rotunjeste la 3 zecimale.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIE NR. 77/ 05.04.2017
In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 14, art. 27 si art. 28 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tinénd cont de prevederile art. 63 si art. 65 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
in baza prevederilor art. 153 — 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare,
analizand cererea BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. inregistrata la A.S.F. cu nr. 1631/18.01.2017, nr. 5703/16.02.2017
si nr.7101/27.02.2017 si nr. 9948/22.03.2017,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotérérii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului deschis de investifi BT Euro Fix, in conformitate cu
Contractul de societate, Prospectul de emisiune si Regulile fondului, in forma prevazutd in Anexa, parte integranta a prezentei
autorizatii.
Art. 2. Se autorizeaza nota de informare a investitorilor Fondului deschis de investitii BT Euro Fix, in forma transmisa prin adresa
inregistratd la ASF cu nr. 7101/27.02.2017. BT ASSET MANAGEMENT SAl S.A. are obligatia publicérii notei de informare a
investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.btam.ro, in termen de doua zile lucratoare de la data
comunicarii prezentei autorizatii, urmand ca modificérile autorizate s& intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea acesteia.
BT ASSET MANAGEMENT SAI S.A. are obligatia de a transmite la A.S.F. dovada publicarii notei de informare in ziua lucratoare
imediat urmatoare publicarii.
Art. 3. Investitorii Fondului deschis de investitii BT Euro Fix, care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele fondului,
au posibilitatea ca, in intervalul de 10 zile dintre data publicarii notei de informare a investitorilor si data intrarii in vigoare a modificarilor
autorizate, s& rascumpere unitdtile de fond detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrdrii in vigoare a acestor
modificari.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii sale catre BT ASSET MANAGEMENT SAl S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

Anexa la Autorizatia ASF nr. 77 / 05.04.2017
Fondul deschis de investitii BT Euro Fix

Prospectul de emisiune - 4. Descrierea caracteristicilor unitatii de fond, paragraf 2:

“Valoarea unei unitdti de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitdti si pe fractiuni de
unitéti de fond. Valoarea unei unitati de fond se calculeaza cu 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimala.”

Se modifica si devine:



,Valoarea unei unitati de fond se modifica pe tot parcursul existentei Fondului, inregistrarea facandu-se si pe unitafi si pe fractiuni de
unitéti de fond. Valoarea unei unitati de fond se calculeaza cu 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuédndu-se la cea mai apropiatd a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond - paragraf 2:

Regulile fondului - 5.5. Numele si adresa distribuitorilor de unitéti de fond — paragraf 2:

LDistributia de unitdti de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseaza exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt utilizatori
ai Serviciului ElectronicBT, respectiv (i) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rdscumpdrdri de unitati de fond,
precum gi obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, respectiv obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmarii ultimei
operatiuni de subscriere/rascumpdrare de unitati de fond.”

Se modifica si devine:

,Distributia de unitati de fond ale Fondului prin Serviciul ElectronicBT (i) se adreseaza exclusiv investitorilor Fondului persoane fizice
si juridice rezidente in Romania, titulari ai contului de investitie la Fond, care au cont bancar deschis in Banca Transilvania si care sunt
utilizatori ai Serviciului ElectronicBT, (ii) permite efectuarea de subscrieri ulterioare, solicitarea de rdscumpdréri de unitati de fond,
obtinerea (vizualizare/tipdrire) extrasului contului de investitie, precum si obtinerea (vizualizare/tiparire) confirmdrii ultimei operatiuni
de subscriere/rascumparare de unitati de fond, respectiv (iii) respectd, dacé este cazul, regimul semnaturilor multiple in raport cu
Serviciul ElectronicBT, situatie in care, se vor accepta doar operafiunile aprobate in aceeasi zi cu toate semndturile necesare.

In cazul investitorilor persoane juridice rezidente, utilizarea Serviciul ElectronicBT este permisa exclusiv persoanelor fizice desemnate
ca si imputernicit atat pe contul de investifie la Fond céat si pe contul curent deschis in Banca Transilvania al respectivei persoane
juridice.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:

Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (1) primul alineat:

,(1) Instrumentele financiare, admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrgtoare) pe o

piatd reglementata sau in cadrul alfor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul

unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ

de tranzactionare dintr-un stat tert, sunt evaluate astfel:

a) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

c¢) Titlurile de participare emise de O.P.C.V.M. sunt evaluate (i) la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C.V.M. admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la preful de referinta aferent zilei pentru care
se efectueazd calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.CV.M. si tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare.”

Se modifica si devine:

,(1) Instrumentele financiare (instrumente ale pietei monetare, titluri de participare emise de O.P.C.V.M.) admise la tranzactionare si

tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de

tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din

Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat terf, sunt

evaluate astfel:

a) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

b) Titlurile de participare emise de O.P.C.V.M. sunt evaluate (i) la preful de inchidere al sectiunii de piata considerata piata
principala aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C.V.M. admise la
tranzactionare pe respectiva piatd reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru sau (ii) la preful de referin{a
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul si furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru
fiecare dintre segmentele respectivului sistem, in cazul titlurilor de participare emise de O.P.C.V.M. si tranzactionate in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — punct (2):

Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - punct (2):

,(2) Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat
pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert respectiv admise la
franzactionare pe o piaté reglementaté sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum i cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui
sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) incepand
cu a 31-a zi de netranzactionare, sunt evaluate astfel:



a) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnica a dobénzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
b) Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
c¢) Titlurile de participare emise de O.P.C.V.M. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.”
Se modifica si devine:
,(2) Instrumentele financiare (instrumente ale piefei monetare, titluri de participare emise de O.P.C.V.M.) neadmise la tranzactionare
pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de
tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tert respectiv admise la tranzactionare pe o pia{d reglementata sau in cadrul
alfor sisteme de tranzactionare decét piefele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau a unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare) incepénd cu a 31-a zi de netranzactionare,
sunt evaluate astfel:
a) Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoagterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
b) Titlurile de participare emise de O.P.C.V.M. sunt evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.”
Prospectul de emisiune — 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului — se introduce punct (3):

,(3) Instrumentele financiare cu venit fix sunt evaluate astfel:
Instrumentele financiare cu venit fix se evalueaza prin metoda bazaté pe utilizarea cotatiilor relevante de piata (pref relevant) de tip
MID, in situatia existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de furnizorul de cotafii Bloomberg Finance L.P.
(Bloomberg).
In situatia in care, pentru un instrument cu venit fix, nu exista cotatie publicatd de Bloomberg, respectivul instrument va fi evaluat pe
baza metodei recunoasterii zilnice a dobanzii si a amortizarii discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului, plecand de la pretul net de achizitie (in cazul instrumentelor pentru care nu exista reper de pref relevant) sau de la
ultimul pret compozit folosit in evaluare. Incepénd cu momentul aparitiei unui pref compozit relevant si cu conditia existentei acestuia
pentru o perioadd de 30 de zile de tranzactionare (perioadd de observatie in care se analizeaza relevanta acestui pret), instrumentul
cu venit fix va fi evaluat prin metoda de evaluare bazatd pe utilizarea cotatiilor relevante de piafa, de tip MID, incepand cu ziua
lucratoare imediat urmétoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.
Regulile fondului - 6.1. Reguli de evaluare a activelor Fondului - se introduce punct (3):
In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant e o perioada de 30 de zile de tranzactionare,
se va utiliza metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea dicount-ului/primei aferente, incepand cu ziua lucratoare
imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. In
situatia in care, ulterior aplicarii metodei bazate pe recunoasterea zilnica a dobénzii si amortizarea discount-ului / primei aferente,
exista un istoric de tranzactionare si un reper de pref compozit relevant pe o perioada de observatie de 30 de zile de tranzactionare,
atunci se va reveni la metoda de evaluare bazatéd pe utilizarea cotatiilor relevante de piatd, incepand cu ziua lucratoare imediat
urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.”

Prospectul de emisiune - 6.2. Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calculdrii sale - paragraf 9, sectiunea a doua:
,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rdscumparare se face cu 2 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiata a 2-a zecimala.”
Se modifica si devine:

,Calcularea valorii unitare a activului net, a prefului de emisiune respectiv a prefului de rascumparare se face cu 3 zecimale, criteriul
de rotunjire aplicat fiind “rotunjirea la cel mai apropriat intreg” respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiata a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 5.1. Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond -— paragraf 5, aliniatul 2:

Regulile fondului - 5.1. - Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond - paragraf 6 aliniatul 2:

,Pretul de emisiune se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuadndu-se la cea mai apropiaté a 2-a zecimala.”

Se modifica si devine:

»Preful de emisiune se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuadndu-se la cea mai apropiatd a 3-a zecimala.”

Prospectul de emisiune - 5.2. Proceduri pentru rdsumpdrarea unitatilor de fond - paragraf 7, aliniatul 1:

Regulile fondului - 5.2. - Proceduri pentru subscrierea unitatilor de fond - paragraf 7, aliniatul 2:

»Pretul de rascumpdrare se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 2 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectudndu-se la cea mai apropiatd a 2-a zecimala.’

Se modifica si devine:

»Pretul de rascumpdrare se calculeaza in EURO si se rotunjeste la 3 zecimale, criteriul de rotunjire aplicat fiind <<rotunjirea la cel mai
apropriat intreg>>, respectiv rotunjirea efectuandu-se la cea mai apropiata a 3-a zecimala.”

Contractul de societate - 6. Unitatea de Fond - paragraf 7, aliniatul 1:
,Valoarea unei unitati de fond se rotunjeste la 2 zecimale.”



Se modifica si devine:
,Valoarea unei unitati de fond se rotunjeste la 3 zecimale.”

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

AUTORIZATIA NR. 78/ 05.04.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 4, art. 5 alin. (1) lit. a), b), ) — i) si alin. (3) si art. 6 din
Regulamentul ASF nr. 8/2015 privind agentji pentru servicii de investitii financiare, agentii delegati si pentru modificarea si completarea
Regulamentului CNVM nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 i art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

analizénd cererea RAIFFEISEN BANK SA nr. 570/24.02.2017, inregistrata la ASF cu nr. RG/7015/24.02.2017, completata
prin adresa cu nr. RG/10464/27.03.2017,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd urmatoarea persoand in calitate de agent pentru servicii de investifi financiare in numele
RAIFFEISEN BANK S.A., cu sediul in Mun. Bucuresti, Sky Tower, Calea Floreasca nr. 246C, sector 1:

Nume/ prenume Nr. Atestat Profesional
MAICAN CRISTINA 41/24.03.2017
Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul A.S.F. a urmatoarei persoane in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare:
Nume/ Prenume Nr. de inregistrare in Registrul ASF
MAICAN CRISTINA PFR02ASIF/342867

Art. 3. RAIFFEISEN BANK S.A. are obligatia sa solicite ASF retragerea autorizatjei acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea
acesteia din Registrul ASF in termen de maximum doua zile lucratoare de la data incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si
societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intrd in vigoare la data comunicarii catre RAIFFEISEN BANK S.A. si se publica in Buletinul ASF, forma
electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 79/ 06.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) i (3), art. 14 si art. 27 din Ordonanta
de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 9 si art. 14 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completérile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 13 alin. (1) lit. d), alin. (2), (3) si (5) si art. 15 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare, cu modificarile si completérile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 3 alin. (1) lit. a), art. 4 alin. (1) lit. b), art. 5, art. 6, art. 7, art. 8, art. 9 alin. (1) - (4) si art. 11 din
Regulamentul nr. 14/2015 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functji-cheie in
cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiarg,

analizdnd cererea formulatd de SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. prin adresa inregistratd la ASF cu
nr. RG/81100/13.12.2016, completata prin adresele nr. RG/2167/25.01.2017, nr. RG/7659/02.03.2017 si nr. RG/10563/27.03.2017 si
tinénd cont de rezultatele interviului sustinut in data de 02.03.2017,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotérérii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarea autorizatiei de functionare a SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A., ca urmare a modificarii
componentei conducerii societatii, prin numirea doamnei IVAN MONICA ADRIANA in calitate de Conducator, in conformitate cu
Hotarérea CA din data de 02.11.2016.
Art. 2. Ca urmare a modificarii prevazute la art. 1, Conducerea SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. are urmatoarea componenta:



- DI POP ADRIAN
- Dna. VAN MONICA ADRIANA.
Art. 3. SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. are obligatia de a transmite la ASF copia certificatului de inregistrare mentjuni, in termen
de maximum 5 zile de la data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului a modificarii intervenite in modul de organizare si functionare
ca urmare a modificarii componentei conducerii, precizata la art. 1, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de
catre A.S.F.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 467 / 04.04.2017
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile
ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 4, art. 8, art. 9 lit. a) si art. 10 din Regulamentul ASF nr. 8/2015 privind
agentii pentru servicii de investitii financiare, agentii delegati si pentru modificarea si completarea Regulamentului CNVM nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare BT CAPITAL PARTNERS S.A. inregistrata la ASF cu
nr. RG/9393/17.03.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata in numele societatii de servicii de investitii
financiare BT CAPITAL PARTNERS S.A., cu sediul social situat in Cluj - Napoca, Str. Constantin Brancusi nr. 74-76, parter, jud. Cluj,
urmatoarei persoane:
Nr. crt. Nume/Prenume Decizie
1. MUNTEANU CRISTINA-MIHAELA 2991/02.09.2003

Art. 2. Se radiaza din Registrul ASF numarul reprezenténd inregistrarea in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare a

urmatoarei persoane:

Nr. crt. Nume/Prenume Nr. de inregistrare in Registrul A.S.F.
1. MUNTEANU CRISTINA-MIHAELA PFR02ASIF/041017

Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societdtii de servici de investifi financiare
BT CAPITAL PARTNERS S.A. si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 468 / 04.04.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de
Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 10 alin. (1) lit. ¢) si art. 11 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 8/2015,

analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A. inregistraté la ASF cu
nr. RG/2338/26.01.2017, completata prin adresa nr. RG/9982/22.03.2017,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se suspenda autorizaia de agent pentru servicii de investitii financiare acordata domnului Margineanu Costel prin
Decizia nr. 1402/20.06.2006, in numele societatii de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A. cu sediul
social situat in Constanta, str. Calarasi nr. 1, jud. Constanta.



Art. 2. Prezenta decizie va fi comunicata societétii de servicii de investitii financiare INTERFINBROK CORPORATION S.A.,
Bursei de Valori Bucuresti S.A. si Depozitarului Central S.A.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societdti de servicii de investiti financiare
INTERFINBROK CORPORATION S.A. si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 470/ 05.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 4, art. 8, art. 9 lit. a) si art. 10 din Regulamentul ASF nr. 8/2015 privind
agentii pentru servicii de investitii financiare, agentii delegati si pentru modificarea si completarea Regulamentului CNVM nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare,

avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

analizand cererea RAIFFEISEN BANK S.A. inregistrata la ASF cu nr. RG/9004/14.03.2017, completatd prin adresa
nr. RG/10466/27.03.2017,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrag autorizatjiile de agenti pentru servicii de investitii financiare acordate in numele RAIFFEISEN BANK S.A. cu sediul
social situat in Bucuresti, Calea Floreasca nr. 246 C, Cladirea SKY TOWER, et. 2-7, Sector 1, urmatoarelor persoane:

Nr. crt. Nume/Prenume Decizie
1. CONSTANTINESCU LILIANA CORINA 206/04.03.2013 poz. 1
POROJAN DANIEL TIBERIU 238/13.03.2012 poz. 6

Art. 2. Se radiaza din Registrul ASF numerele reprezentand inregistrarile in calitate de agenti pentru servicii de investitii financiare ale
urmatoarelor persoane:

Nr. crt. Nume/Prenume Nr. de inregistrare in Registrul ASF
1. CONSTANTINESCU LILIANA CORINA PFR02ASIF/405271
POROJAN DANIEL TIBERIU PFR02ASIF/402512

Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia RAIFFEISEN BANK S.A. si se publicd in Buletinul ASF, forma
electronica.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 471/ 05.04.2017

Avénd in vedere prevederile art. 2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 alin. (1) lit. a), art.6 alin. (1) si alin.(3), art. 14 si art. 27 din
OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autorittii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 6 alin. (1), art. 16 alin. (1), art. 17 alin. (2) si art. 47 alin.(1) din Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd si cele ale art. 21 din Regulamentul CNVM nr.1/2006, cu modificérile i
completarile ulterioare,

urmare adreselor SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. Cluj-Napoca, inregistrate la ASF cu nr. RG/9593/20.03.2017 si
nr. RG/11639/03.04.2017,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotaréri adoptate in sedinta din data de 05.04.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se aproba prospectul de baza aferent produselor structurate emise de SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. Cluj-Napoca.
Art. 2. Admiterea la tranzactionare pe piata reglementatd a Bursei de Valori Bucuresti a produselor structurate emise
SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. Cluj-Napoca se va realiza in baza prospectului de baza, a termenilor finali aferenti si a
reglementarilor BVB.
Art. 3. Orice modificari ale prospectului de baza aferent programului de oferta de vanzare vor fi depuse la ASF, in vederea aprobarii lor.



Art. 4. Prezentul act individual se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 472/ 05.04.2017
Avand in vedere urmatoarele:
prevederile art. 2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 alin. (1) lit. a), art6 alin. (1) si alin.(3), art. 14 si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétjii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
Decizia ASF nr. 2171/22.11.2016 prin care s-a aprobat anuntul prin care DUMITRU GABRIEL si-a exprimat intentia privind
initierea procedurii retragerii actionarilor societatii DUCATEX S.A. Jilava,
in temeiul dispozitiilor art. 88 alin. (4), coroborat cu art. 87 alin. (4) lit. a) din Regulamentul nr. 1/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare,
urmare adreselor SSIF PRIME TRANSACTION S.A. fnregistrate la ASF cu nr. RG/7653/02.03.2017 si
nr. RG/9223/16.03.2017, prin care s-a notificat finalizarea procedurii aferente retragerii actionarilor societatii DUCATEX S.A. Jilava in
conformitate cu dispozitiile art. 206 din Legea nr. 297/2004, in vigoare la data aprobarii de catre ASF a anuntului aferent,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotaréri adoptate in sedinta din data de 05.04.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual,
DECIZIE
Art. 1. Se retrag de la tranzactionarea pe BVB — ATS actjunile emise de societatea DUCATEX S.A. Jilava (CUI 479036) incepand cu
data de 10.04.2017.
Art. 2. Actionarii care nu si-au incasat contravaloarea acfjunilor pe care le defin la societatea DUCATEX S.A. Jilava vor putea oricand
solicita contravaloarea acestora la pretul de 8,1497 lei/actiune, sumele urmand a fi menfinute in contul colector deschis de
DUMITRU GABRIEL in favoarea acestora la UniCredit Bank S.A. — Sucursala Rosetti, Bucuresti.
Art. 3. Prezentul act se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 473/ 05.04.2017
Avénd in vedere prevederile art. 2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 alin. (1) lit. a), art.6 alin. (1) si alin.(3), art. 14 si art. 27 din
OUG nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
prevederile art. 88 alin. (4) si alin. (5) coroborate cu ale art. 87 alin. (4) lit. @) din Regulamentul nr.1/2006 privind emitentji si
operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,
urmare adreselor SSIF PRIME TRANSACTION S.A., finregistrate la ASF cu nr. RG/7653/02.03.2017 si
nr. RG/9223/16.03.2017, prin care s-a notificat finalizarea procedurii aferente retragerii actionarilor societatii DUCATEX S.A. Jilava in
conformitate cu dispozitiile art. 206 din Legea nr. 297/2004, in vigoare la data aprobarii de catre ASF a anuntului aferent,
avand in vedere Decizia ASF nr. 472/05.04.2017 de retragere de la tranzactionare a acfiunilor emise de societatea
DUCATEX S.A. Jilava,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotaréri adoptate in sedinta din data de 05.04.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual,
DECIZIE
Art. 1. Se radiazd din evidenfa ASF actiunile emise de societatea DUCATEX S.A. Jilava (CUl 479036)
incepand cu data de 10.04.2017.
Art. 2. Prezentul act se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 474/ 05.04.2017
privind plangerea prealabila formulata de SIF Moldova S.A. impotriva Deciziei ASF nr. 2123/08.11.2016

Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu sediul in Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuresti, cod de inregistrare
fiscald 31588130, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d) art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2) si art. 13 din
OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificéri si completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispoziilor art. 7 alin. (1) din
Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si completérile ulterioare,

a examinat plangerea prealabila formulata de SIF Moldova S.A. impotriva Deciziei ASF nr. 2123/08.11.2016.



Tn urma verificarilor au rezultat urmatoarele:
Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. RG/5695/16.02.2017, SIF Moldova S.A. a formulat plangere prealabila impotriva
Deciziei ASF nr. 2123/08.11.2016, solicitdnd revocarea acesteia.
Prin decizia contestata, s-a aprobat prospectul aferent emisiunii de actiuni in vederea majorarii capitalului social al societatji
CHIMCOMPLEX S.A. Borzesti [...], cu urmatoarele caracteristici:
- Obiectul ofertei: maxim 111.905.000 actiuni
- Etapa I: proportional cu numarul actiunilor pe care le poseda la data de 31.03.2016
- Etapa II: investitorilor calificati in cazul in care in Etapa | nu au fost subscrise toate actiunile oferite, conform metodei primul
venit - primul servit, conform prospectului de oferta.
- Perioada de derulare:
Etapa I: 10.11.2016 - 08.02.2017
Etapa II: 10.02.2017 — 24.02.2017
- Pretul de subscriere: Etapa I: 1,26 lei/actiune,
Etapa II: 1,32 lei/actiune
- Intermediarul ofertei: SSIF ESTINVEST S.A.
- Locul de subscriere: la sediul SSIF ESTINVEST S.A.
In baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul ASF, cuprinsa in Anexa care face parte integrantd din
prezenta Decizie, si a hotaréarii adoptate in sedinta Consiliului ASF din data de 05.04.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulatd de cétre SIF Moldova S.A. impotriva Deciziei ASF nr. 2123/08.11.2016 si, pe cale
de consecintd, mentinerea actului individual contestat.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii ei petentei.
Art. 3. Directiile de specialitate din cadrul Autoritatii de Supraveghere Financiard vor asigura comunicarea prezentei decizii.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

X DECIZIA NR. 475/ 05.04.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si art. 27
din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completrile ulterioare,

tinnd cont de prevederile art. 4 alin. (1) lit. b), art. 5 lit. a), art. 6, art. 9 alin. (1) - (4) si art. 11 din Regulamentul nr. 14/2015
privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor
reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara,

analizénd cererea formulatd de societatea de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A. prin adresa
inregistraté la A.S.F. cu nr. RG/37390/19.05.2016, completata prin adresele nr. RG/53299/25.07.2016, nr. RG/77175/07.11.2016, nr.
RG/663/10.01.2017 si nr. RG/5890/17.02.2017 si tinénd cont de rezultatele interviului sustinut in data de 07.03.2017, conform Deciziei
ASF nr. 294/28.02.2017, retinem faptul ca doamna Paraschiv Adriana nu indeplineste criteriul prevazut de art. 5 lit. a) din
Regulamentul A.S.F. nr. 14/2015 in vederea asigurarii unui management corect, prudent si eficient al societatii de servicii de investitii
financiare, intrucét aceasta:

- nu a facut dovada detinerii unor cunostinte care sa demonstreze ca are capacitatea profesionala de a desfasura activitatea
specifica functiei vizate;

- nu detine experienta profesionald relevanta pentru ocuparea functiei de membru in Consiliul de Administratie al unei
societati de servicii de investitii financiare,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotaréri adoptate in sedinta din data de 05.04.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se respinge solicitarea de modificare a autorizatiei de functionare a societatii de servicii de investitii financiare

OLTENIA GRUP INVEST S.A., ca urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie al societatii, prin numirea doamnei

PARASCHIV ADRIANA, in calitate de membru al Consiliului de Administratie, intrucét aceasta nu indeplineste criteriul prevazut de



art. 5 lit. a) din Regulamentul A.S.F. nr. 14/2015 in vederea asigurarii unui management corect, prudent si eficient al societatii de
servicii de investitii financiare.
Art. 2. Societatea de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A. are obligatia completarii componentei Consiliului
de Administratie prin numirea unui nou membru al Consiliului de Administratie care sa indeplineasca criteriile mentionate la art. 5 din
Regulamentul nr. 14/2015.

in acest sens, se va convoca de indata adunarea generala a actionarilor, aceasta urmand a avea loc ntr-un termen ce nu
poate sa& depéseascé 60 de zile de la data comunicérii prezentei decizii.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicaté societatii de servicii de investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A. si se publica in
Buletinul A.S.F., forma electronica.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia partii vizate, iar in situatia in care aceasta nu poate fi contactata,
la data publicarii in Buletinul ASF.

PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 476 / 05.04.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si art. 27
din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere faptul ca:

- modul in care au fost intocmite si transmise documentele aferente solicitarii de autorizare a modificarii componentei
Consiliului de Administratie ca urmare a numirii doamnei Paraschiv Adriana in calitate de administrator, a fost unul neadecvat, iar
intervalul in care au fost furnizate ASF documentele necesare a fost nerezonabil de indelungat, fapt care a condus la neincadrarea
societatii in prevederile art. 9 din Legea nr. 297/2004 si art. 6 alin. (3) lit. a) din Regulamentul nr. 32/2006, privind mentinerea numarului
minim de membri ai Consiliului de Administratie al societatii,

- notele explicative transmise de SSIF OLTENIA GRUP INVEST SA nu au avut un caracter de clarificare fara echivoc a
aspectelor solicitate,

-findnd cont de faptul ca doamna Ivanovici lleana, in calitatea acesteia de administrator, putea si trebuia s& previna situatia
in care se regaseste SSIF OLTENIA GRUP INVEST SA prin neincadrarea in prevederile art. 9 din Legea nr. 297/2004 si art. 6 alin.
(3) lit. @) din Regulamentul nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, dar nu a facut-o,

in temeiul art. 1 alin. (3), art. 9, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 1, art. 273 alin. (1) lit. a) - pet. (i) si art. 275 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 6 alin. (3) lit. a), art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 1, alin. (2) si (3) din Regulamentul nr. 32/2006, cu
modificarile si completérile ulterioare,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotérérii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritétii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment doamna IVANOVICI ILEANA, in calitate de administrator al societatii de servicii de investitii
financiare OLTENIA GRUP INVEST SA.
Art. 2. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicari.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata doamnei IVANOVICI ILEANA si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
Art. 4. Prezenta decizie intrd Tn vigoare la data comunicarii acesteia partii vizate, iar in situatia in care aceasta nu poate fi contactata,
la data publicarii in Buletinul ASF.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 477/ 05.04.2017
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si art. 27
din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,
avand in vedere faptul ca:
- modul in care au fost intocmite si transmise documentele aferente solicitérii de autorizare a modificarii componentei
Consiliului de Administratie ca urmare a numirii doamnei Paraschiv Adriana n calitate de administrator, a fost unul neadecvat, iar



intervalul in care au fost furnizate ASF documentele necesare a fost nerezonabil de indelungat, fapt care a condus la neincadrarea
societatii in prevederile art. 9 din Legea nr. 297/2004 si art. 6 alin. (3) lit. a) din Regulamentul nr. 32/2006, privind mentinerea numarului
minim de membri ai Consiliului de Administratie al societatii,

- notele explicative transmise de SSIF OLTENIA GRUP INVEST SA nu au avut un caracter de clarificare fara echivoc a
aspectelor solicitate,

- tindnd cont de faptul cd domnul Sandita Adrian Victor, in calitatea acestuia de administrator, putea si trebuia sa previna
situatia in care se regaseste SSIF OLTENIA GRUP INVEST SA prin neincadrarea in prevederile art. 9 din Legea nr. 297/2004 si art.
6 alin. (3) lit. a) din Regulamentul nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, dar nu a facut-o,

in temeiul art. 1 alin. (3), art. 9, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. ) pet. 1, art. 273 alin. (1) lit. a) - pct. (i) si art. 275 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 6 alin. (3) lit. a), art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 1, alin. (2) si (3) din Regulamentul nr. 32/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotararii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment domnul SANDITA ADRIAN VICTOR, in calitate de administrator al societatii de servicii de
investitii financiare OLTENIA GRUP INVEST S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata domnului SANDI]’A ADRIAN VICTOR si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia partii vizate, iar in situatia in care aceasta nu poate fi contactat,
la data publicarii in Buletinul ASF.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 478 / 05.04.2017
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de
Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 32 alin. (1) din Legea nr. 74/2015, privind administratorii de fonduri de investitji alternative,
in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (1), sectiunea 8 lit. ¢) din Regulamentul nr.4/2009, cu modificarile si completérile
ulterioare,
lu&nd in considerare prevederile art. 14 alin.(1), alin.(2) si alin.(3), art. 15 si art. 16 alin.(1), alin.(2), alin.(3), alin.(4) si alin.(5)
din Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European al Consiliului privind fondurile europene cu capital de risc,
avand in vedere notificarea Financial Supervisory Authority Swedish inregistrata la ASF cu nr. RG/66868/19.09.2016,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare a hotarat
emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se inscrie in Registrul Public al ASF la Sectiunea 8 - Fonduri inchise de investitii/Fonduri de investitii alternative
Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre (FIAM), fondul deschis de investitii MVI Fund | AB, administrat
de MVI Equity AB si supravegheat de Financial Supervisory Authority Swedish:
Societatea de administrare Denumire fond (FIA) | Tara de origine Nr. de inregistrare in Registrul ASF
MVI Equity AB MVI Fund | AB Suedia CSCO8FIAMSWEQ045

Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 479/ 06.04.2017
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 27 si art.28
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere urmatoarele:
- hotarérea nr. 1 a AGEA ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara din data de 05.02.2015 potrivit careia ,Se aprobd
efectuarea demersurilor ... in vederea admiterii la tranzactionare in cadrul Sistemului alternativ de tranzactionare
al Bursei de Valori Bucuregti— AERO...”;
- n baza hotarérii actionarilor societati ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara din 05.02.2015 si a acordului de
principiu al Bursei de Valori Bucuresti exprimat prin Decizia nr. 499/19.05.2015, ASF a emis Decizia nr. 1543/08.07.2015 prin



care actiunile emise de ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara au fost admise la tranzactionare pe sistemul alternativ
de tranzactionare administrat de BVB;
- prin Sentinta civila nr. 820/NPL/PI din data de 29.09.2016, rémasa definitiva la data de 09.02.2017, pronuntata de Tribunalul
Timis n dosarul nr. 826/30/2015, instanta a constatat nulitatea absolutd a Hotérari nr. 1 a AGEA de
ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara din data de 05.02.2015, instanta nu s-a pronuntat asupra efectelor conexe
Hotarérii nr. 1/05.02.2015, efecte care s-au produs anterior datei la care instanta s-a pronuntat;
- prin adresa inregistratd la ASF cu nr. RG/6493/22.02.2017, Patachia Adrian si Patachia Ana, prin intermediul
SCA DUTESCU&ASsociatii, au transmis ASF Sentinta civila nr. 820/NPL/PI din data de 29.09.2016, rémasa definitiva la data
de 09.02.2017 si au solicitat ASF sa dispuna ,toate masurile legale necesare, inclusiv suspendarea de la tranzactionare a
actiunilor societafii ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. TIMISOARA”,
in contextul in care AGEA din 05.02.2015 a produs efecte juridice, actiunile fiind in prezent admise la tranzactionare in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare administrat de B.V.B., actionarii societatii trebuie sa se pronunte cu privire la statutul de societate
listata sau nelistatd a ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara,
in baza prevederilor art. 2 alin. (9) lit. b) din Legea nr. 24/2017 privind emitentji de instrumente financiare si operatjuni de
piata,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotérérii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Consiliul de administratie al societati ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara (CUI 4267796) are obligatia de a
convoca de indatd, in conditiile legii si de a asigura derularea Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor cu scopul ca actionarii
sa poata adopta o decizie cu privire la:

- mentinerea calitatii de societate ale caror actiuni sunt tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de Bursa de Valori Bucuresti cu toate drepturile si obligatiile ce decurg din aceasta calitate a actiunilor societatii
ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara si efectuarea tuturor demersurilor necesare in acest sens
sau

- initierea demersurilor de retragere de la tranzactionare a actiunilor societdti ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A.
Timisoara, cu aplicarea in mod corespunzétor a prevederilor art. 87 alin. (4) lit. d) din Regulamentul nr. 1/2006 cu modificérile
si completarile ulterioare si acordarea dreptului de retragere al actionarilor.

Art. 2. Nerespectarea obligatiei prevazute la art.1 din prezenta Decizie se sanctioneaza conform prevederilor legale.

Art. 3. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea obligatiei

impuse prin prezenta Decizie.

Art. 4. Prezenta Decizie va fi comunicatd societdti ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara cu sediul in Timigoara,

Calea Stan Vidrighin, nr. 20, jud. Timis.

Art. 5. Prezenta Decizie intr3 in vigoare la data comunicérii ei persoanei vizate. In cazul in care persoana vizata nu poate fi contactats,

prezenta Decizie intra in vigoare la data publicérii ei in Buletinul ASF, forma electronica si la B.V.B.

Art. 6. Prezenta Decizie se publica in Buletinul ASF - forma electronica, pe website-ul Autoritatii de Supraveghere Financiara -

Sectiunea Consumatori - Piata de capital - Decizii si pe website-ul operatorului de sistem Bursa de Valori Bucuresti S.A.

PRESEDINTE,

Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 480/ 06.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 27 si art.28
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere:

- Sentinta civila nr. 820/NPL/PI din data de 29.09.2016, rémas& definitivé la data de 09.02.2017, pronuntata de Tribunalul
Timis in dosarul nr. 826/30/2015, prin care instanta a constatat nulitatea absoluta a Hotarérii nr. 1 a AGEA de
ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara din data de 05.02.2015;

- prin adresa inregistratd la ASF cu nr. RG/6493/22.02.2017, Patachia Adrian si Patachia Ana, prin intermediul
SCA DUTESCU&Asociatii, au transmis ASF Sentinta civila nr. 820/NPL/PI din data de 29.09.2016, ramasa definitiva la data de
09.02.2017 si au solicitat ASF sa dispuna “toate masurile legale necesare, inclusiv suspendarea de la tranzactionare a actiunilor
societdtii ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. TIMISOARA”,

in vederea respectarii prevederilor Legii nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al acjunilor care se tranzactioneaza
pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate si ale Regulamentului ASF nr. 17/2014 emis in aplicarea Legii nr. 151/2014,

ludnd in considerare prevederile art. 134 alin. (4) si (5) din Legea nr. 31/1990 privind societatile, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere art. 4 (1) lit. ¢) din Legea nr.151/2014 si art. 5 alin. (3) din Regulamentul ASF nr. 17/2014,

avand in vedere obiectivele fundamentale ale ASF, in exercitarea prerogativelor cu care a fost investita, inclusiv in ceea ce
priveste protectia investitorilor,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotérérii adoptate in sedinta din data de 05.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE



Art. 1. Actionarii societdtii ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara (CUI 4267796) inregistrati in Registrul actionarilor la
data de 05.03.2015, pot depune cereri de retragere din societate in termen de 90 de zile de la data raméanerii definitive a Sentintei
civile nr.820/NPL/PI din data de 29.09.2016 a Tribunalului Timis prin care s-a anulat hotararea AGEA din data de 05.02.2015, respectiv
de la data de 09.02.2017.
Art. 2. Consiliul de Administratie al societati ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara (CUI 4267796) are obligatia sa solicite
oficiului registrului comertului, in termen de cel mult 5 zile lucratoare ulterioare primirii de catre societate a primei cereri de retragere
din societate conform dispozitiilor art.1, numirea unui expert autorizat independent in vederea intocmirii raportului de evaluare al
societatii, pentru determinarea pretului pe actiune, raport care va fi efectuat in termen de maximum 30 de zile lucrdtoare de la
desemnare.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata societati ELECTROCONSTRUCTIA ELCO S.A. Timisoara (CUI 4267796) cu sediul in
Timigoara, Calea Stan Vidrighin, nr. 20, jud. Timis, la B.V.B. si va fi publicata in Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU



