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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investifiilor Financiare

ATESTATUL NR. 13/ 27.04.2017
In baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. ), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din
OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (1) pet. 12 si pct. 40 din Legea nr. 24/2017 privind emitentji de instrumente financiare
si operatiuni de piata,
in baza prevederilor art. 3*1 (1) lit. a) si (2) din Instructiunea nr. 11/2005, cu modificérile si completérile ulterioare,
avand n vedere cererea societétii STIROM S.A. nr. 1819/30.03.2017, inregistraté la ASF cu nr. 12154/05.04.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare a decis
emiterea urmatorului act individual:
ATESTAT
Art. 1. Se radiaz& grupul YIOULA din evidentele ASF.
Art. 2. Atestatul nr. 104/07.08.2012 prin care a fost inregistrat grupul YIOULA la ASF isi inceteaza valabilitatea.
Art. 3. Prezentul atestat intra in vigoare la data comunicérii lui societati STIROM S.A. si va fi publicat in Buletinul ASF, forma
electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

AUTORIZATIA NR. 81/ 24.04.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinénd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 1" si art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 12 alin. (1), art. 18 alin. (1) si art. 19 din Regulamentul ASF nr. 8/2015
privind agentii pentru servicii de investifi financiare, agenti delegati si pentru modificarea si completarea
Regulamentului CNVM nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu dispozitiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. b) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificérile si completarile
ulterioare,

analizénd cererea societatii de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A. nr. A8795/30.03.2017, inregistrata la ASF cu
nr. RG/11546/31.03.2017,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza urmatoarea persoana in calitate de agent delegat in numele societatii de servicii de investitii financiare
GOLDRING S.A,, cu sediul social situat in Mun. Tg. Mures, str. Tudor Vladimirescu nr. 56A, jud. Mures:



Nume si prenume Nr. Atestat Profesional

HANGANU LUCIAN 2126/22.12.2005
Art. 2. Se atestd inscrierea in Registrul ASF a urmatoarei persoane in calitate de agent delegat:
Nume si Prenume Nr. de inregistrare in Registrul ASF
HANGANU LUCIAN PFRO2ADEL/221156

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A. are obligatia sa solicite ASF retragerea autorizatiei acordate

persoanei mentionate la art. 1 gi radierea acesteia din Registrul ASF in termen de maximum doua zile lucratoare de la data incetarii
raporturilor de munca dintre aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta autorizatje intr in vigoare la data comunicérii acesteia societdtii de servicii de investitii financiare GOLDRING S.A.
si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

AUTORIZATIA NR. 82 / 28.04.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile $i completarile
ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 4, art. 5 alin. (1) si art. 6 din Regulamentul ASF nr. 8/2015 privind agentji
pentru servicii de investitii financiare, agentii delegai si pentru modificarea si completarea Regulamentului CNVM nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare,

in conformitate cu dispozitjile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare,

analizénd cererea societatii de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A. nr. 841/11.04.2017, inregistrata la ASF cu
nr. RG/13281/12.04.2017,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis
emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza urméatoarea persoana in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare in numele societétjii de servicii
de investitii financiare ESTINVEST S.A., cu sediul in Mun. Focsani, str. Republicii nr. 9, jud. Vrancea:

Nume si prenume Nr. Atestat profesional
COICIU MARIA - LAURA 175/02.04.2007
Art. 2 Se atestd inscrierea Tn Registrul ASF a urméatoarei persoane in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare:
Nume/ Prenume Nr. de inregistrare in Registrul ASF
COICIU MARIA - LAURA PFR02ASIF/402869

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A. are obligatia sa solicite ASF retragerea autorizatiei acordate

persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul ASF in termen de maximum doua zile lucratoare de la data incetarii
raporturilor de munca dintre aceasta si societate.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatjii de servicii de investitii financiare ESTINVEST S.A.
si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.

VICEPRESEDINTE,

Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 583 / 26.04.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 alin. (1) lit a), art.6 alin.(1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatji de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

prevederile art. 6 si art. 25 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare i operatjuni de piata si ale
art. 56 si art. 57 din Regulamentul nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

urmare adreselor SSIF CONFIDENT INVEST S.A., finregistrate la ASF cu nr. RG/13515/13.04.2017 si
RG/13653/14.04.2017,



in baza analizei directiei de specialitate si a hotarari adoptate in sedinta din data de 26.04.2017,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiaré a decis emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE

Art.1. Se aproba documentul de ofertd publica de cumparare de actiuni emise de societatea ARTEGO S.A initiata de societatea
ARTEGO S.A , oferta cu urmatoarele caracteristici:

o Numarul de actjuni care fac obiectul ofertei este 400.000 actjuni, reprezentand 4,02 % din capitalul social
Valoare nominala: 2,5 lei/actiune
Pretul de cumparare este de: 7 lei/actiune
Perioada de derulare: 05.05.2017-25.05.2017
Intermediarul ofertei: SSIF CONFIDENT INVEST S.A

e Locurile de subscriere: conform informatiilor din cuprinsul documentului de oferta.
Art. 2. Participantii autorizatj prin intermediul carora se va derula oferta raspund pentru respectarea tuturor conditiilor din documentul
de oferta.
Art. 3. Oferta publica de cumparare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care se tranzactioneaza actiunile
societatii ARTEGO S.A. permitand astfel accesul neingradit si nelimitat al tuturor potentjalilor vanzatori (persoane fizice si juridice) fara
a se determina in vreun fel persoanele carora le este adresata, asigurandu-se posibilitati egale de receptare.
Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insofita de dovada virarii cotei prevazutd la art. 7 din
Regulamentul ASF nr. 16/2014.
Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprinda mentiunea: ,Am luat cunostinta de continutul documentului de
oferta publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia“.
Art. 6. Prezentul act se va publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara, varianta electronica.

PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 584 / 26.04.2017

Avand in vedere urmatoarele:

- prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (3), art. 14 si art. 28 din OUG nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

- prevederile art. 17 alin. (1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare aprobat prin OUG nr. 25/2002, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 514/2002, cu modificarile si completrile ulterioare,

- litigiul in instantd care are ca obiect anularea tranzactilor de véanzare-cumparare incheiate la data de
31.08.2012 si 05.09.2012 intre societatile STAR S.A. si TRANSILVANIA COMPLEX S.A. cu actiuni emise de societatea
HOTEL CLUB ESTIVAL 2002 S.A. Neptun, care au facut obiectul tranzactiilor mentionate;

- Hotérérea nr. 190/13.06.2014 pronuntata de Tribunalul Dolj in dosarul nr. 16964/63/2013 prin care se anuleaza operatiunile
de vanzare cumparare incheiate la data de 31.08.2012 si 05.09.2012 intre societatile STAR S.A. si TRANSILVANIA COMPLEX S.A.
ramasa definitiva prin solutia Curtii de Apel Craiova din data de 16.06.2015;

Avénd in vedere atributiile si prerogativele conferite ASF, precum si necesitatea protejarii investitorilor de bund credinta,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotardri adoptate n sedinta din data de 26.04.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara emite prezenta,

DECIZIE
Art. 1. Se blocheaza incepand cu data de 05.05.2017, pe o perioada de doua saptamani, transferul pachetului de 1.429.100 actiuni
emise de societatea HOTEL CLUB ESTIVAL 2002 S.A. Neptun (CUI 14662369) si detinute de societatea Transilvania Complex S.A.ca
masura asiguratorie in vederea protectiei proprietarilor precum si a potentialilor cumparatori de buna credinta, care ar intentiona sa
deruleze operatjuni cu actiuni in contextul obligatiilor néscute ca efect al litigiului care a format dosarul nr.16964/63/2013.
Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara, se transmite spre publicare operatorului de
piata Bursa de Valori Bucuresti si se comunicd Depozitarului Central S.A. si emitentului.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 585/ 26.04.2017
in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 27 si
art. 28 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand n vedere prevederile art. 8 alin. (1) lit. h) si art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i
completarile ulterioare,



in conformitate cu prevederile art. 18 lit. @), art. 19 alin. (1), art. 20 alin. (1) si (2) lit. a) si b) si art. 38 alin. (1) lit ¢) din
Regulamentul nr. 3/2016 privind criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea prudentiala a achizitiilor si majorarilor participatiilor
la entitatile reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
tindnd cont de faptul cad Tn urma sentintei pronuntate de Curtea de Apel Bucuresti in dosarul penal
nr. 6528/2/2013 (3232/2013) prin Hotararea nr. 91/2016 (hotarare care nu este definitiva), doamna Voiculescu Camelia Rodica nu mai
indeplineste criteriul de reputatie prevazut de legislatia aplicabila,
ludnd in considerare prevederile Decizilor ASF nr. 2312/21.12.2016, nr. 07/04.01.2017, nr. 65/18.01.2017,
nr. 151/01.02.2017, nr. 239/15.02.2017, nr. 312/02.03.2017, nr. 368/15.03.2017, nr. 442/29.03.2017 si nr. 523/13.04.2017,
in temeiul prevederilor art. 17 alin. (1) din Ordonanta de Urgentda nr. 25/2002 privind aprobarea
Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare coroborate cu art. 2 alin. 5 lit. h) si art. 2 alin. (1) pct. 5 din Legea nr.297/2004,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotarari adoptate in sedinta din data de 26.04.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se prelungeste, incepand cu data de 27.04.2017, pe o perioada de doud séptdmani, suspendarea drepturilor de vot aferente
participatiei de 21,03% detinutd de dna. Voiculescu Camelia Rodica in capitalul social al societatii de servicii de investitii financiare
ROMBELL SECURITIES S.A. in cadrul adunarilor generale ale actionarilor societatii.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societdtii de servici de investii financiare
ROMBELL SECURITIES S.A. si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIE NR. 586 / 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a) si lit. d, art. 6 alin. (1) si (3), art.14 si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 9 alin.(1) si alin.(7), art. 11 lit. d), art. 12, art. 194, art. 195 lit. a), art. 196 alin.(1) lit. a) pct. i, alin.(2)
si alin. (4) pet. 2 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,

in baza prevederilor art. 23, art. 25 lit. b) si art. 232 din Regulamentul nr.9/2014 privind autorizarea si functionarea societatjlor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare,

avand in vedere prevederile Deciziei nr. 1208/09.06.2016,

avand in vedere perioada indelungata in care societatea nu a luat nici o masura pentru remedierea situatiei in care se afla
(intre 09.06.2016 - data la care ASF a instituit in obligatia SAI ca in termen de 30 de zile, s& depuné la ASF documentele din care sa
rezulte adoptarea masurilor privind incadrarea societatii in prevederile OUG nr. 32/2012 si ale Regulamentului nr. 9/2014 si 06.03.2017
- Hotérérea AGOA din data de 06.03.2017 de retragere a autorizatiei SAl si schimbarea obiectului de activitate),

avand in vedere urmatoarele: societatea nu are nici un membru in Consiliul de Administratie autorizat, conducerea societatii
este asigurata decat de un singur director, iar societatea nu a notificat la ASF un inlocuitor de director (la data de 31.05.2016 contractul
de munca al Tnlocuitorului de directori s-a incheiat),

tindnd cont de faptul c& societatea a notificat la ASF prin adresa nr. RG/10083/23.03.2017 retragerea autorizatiei acesteia,
fard a transmite toate documentele in conformitate cu prevederile art. 27 din Regulamentul nr. 9/2014 insotite de solicitarea de
retragere a autorizatiei (dovada publicarii intr-un cotidian de circulatie nationald a unui anunt cu privire la hotararea mentionata, dovada
achitarii datoriilor fata de ASF; indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanei responsabile cu
administrarea arhivei societatii; raportul auditorului financiar cu privire la situatia societatii la data incetarii activitaji; dovada achitarii
in contul ASF a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare),

avand in vedere modul defectuos in care societatea a inteles sa se conformeze solicitarilor repetate adresate de catre
Autoritate in vederea respectarii cerintelor legale in vigoare pentru detinerea autorizatiei de functionare ca SAl,

tinand cont de aménarea in mod nejustificat a adoptarii unei hotérari de catre actionari cu privire la situatia societatii,

se constata cd ZEPTER ASSET MANAGEMENT SAI S.A. nu mai indeplineste conditiile impuse la autorizare in ceea ce
priveste administrarea si conducerea efectiva a societatii, incalcandu-se astfel prevederile art. 9 alin. (7), art. 12 alin. (1) din OUG nr.
32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare $i societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si art. 23 alin. (1) lit. @) si lit. ) si alin.(3), art. 24 alin. (1) lit. n)
din Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea i functionarea societailor de administrare a investiiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare,

faptele prezentate anterior constituie contraventie in conformitate cu art. 194 si art. 195 lit.(a) din OUG nr. 32/2012,

si se sanctioneaza in conformitate cu art. 196 alin.(1) lit. a) pet. ii si alin.(4) pct.2 din OUG nr. 32/2012 si art. 232 din
Regulamentul nr. 9/2014,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotdrérii adoptate in sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritatii de
Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:



DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza ZEPTER ASSET MANAGEMENT SAl S.A. identificata cu CUIl: 21862157, J40/10794/2007,
cu sediul in Bd. Unirii, nr.70, bl. J4-J5, sector 3 Bucuresti, cu amenda de 1% din cifra de afaceri totala realizatd in anul financiar 2015,
fiind ultima cifra de afaceri audiatd, in suma de 3.926,02 lei.
Art. 2. Se sanctioneazd ZEPTER ASSET MANAGEMENT SAIl S.A. identificata cu CUIl: 21862157, J40/10794/2007,
cu sediul in Bd. Unirii, nr.70, bl. J4-J5, sector 3 Bucuresti, cu retragerea autorizatiei de functionare.
Art. 3. Se radiazd Tinregistrarea cu nr. PJRO5SAIR/400022 din data de 11.09.2007, reprezentdnd Tinscrierea
ZEPTER ASSET MANAGEMENT SAI S.A. in calitate de societate de administrare a investitiilor.
Art. 4. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de
la data comunicarii prezentei decizii, la Agentia Nationald de Administrare Fiscala din raza teritoriala unde isi are domiciliul fiscal.
O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la ASF (Directia Reglementare Autorizare - SIIF) in termen de 2 zile lucratoare de
la achitarea amenzii.
Art. 5. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. In cazul in care amenda nu este achitata in termenul mentionat la art. 2, se vor lua
masuri in vederea executarii silite.
Art. 6. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia / plangerea prealabila nu suspenda
executarea.
Art. 7. Prezenta decizie va fi comunicatd S.A.l. Zepter Asset Management S.A. si intré in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 587 / 27.04.2017
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art.8 alin.(1)si art. 27 si art. 28
din  Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infinfarea, organizarea si  functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,
avand in vedere art. 13 alin. (1) lit. a) si alin.(2) din Regulamentul ASF nr. 14/2015 privind evaluarea si aprobarea membrilor
structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard,
in baza prevederilor art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr4/2009 privind Registrul  public  al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,
analizand cererea SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A. inregistrata la ASF cu nr. RG/6697/23.02.2017, completata
prin adresa nr. RG/7291/28.02.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare a hotarat
emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia doamnei Cristina-Otilia LUNG din calitatea de Reprezentant al Compartimentului de control intern al
SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A. acordata prin Autorizatia nr. 218/27.10.2015.
Art. 2. Se radiaza din Registrul public al ASF finregistrarea cu nr. PFR13RCCI/120605 care atesta inscrierea
doamnei Cristina-Otilia LUNG in Sectiunea 13, Reprezentantj ai compartimentului de control intern (RCCI).
Art. 3. Se retrage autorizatia doamnei Cristina-Otilia LUNG din functia-cheie de persoana responsabild cu evaluarea si administrarea
riscurilor in cadrul SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A., acordata prin Autorizatia nr.187/15.12.2016.
Art. 4. Se radiaza din Registrul public al ASF inregistrarea cu nr. PFR132RARA/120006 care atestd inscrierea doamnei
Cristina-Otilia LUNG in Sectiunea 132, Responsabil administrarea riscului in cadrul S.A.I. (RARA).
Art. 5. Prezenta decizie intra Tn vigoare la data comunicarii acesteia catre SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 588 / 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art.14 si art. 27 si art. 28 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art.11 lit.b) din OUG 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art.25 lit.a), art.26 si art.27 alin.(1) din Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,



in baza prevederilor art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr.4/2009 privind Registrul  public  al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

analizénd cererea SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A. inregistrata la ASF cu nr. RG/6697/23.02.2017, completata
prin adresa nr. RG/7291/28.02.2017,

in baza analizei directiei de specialitate si a hotardri adoptate in sedinta din data de 26.04.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de functionare a societatii de administrare a investitilor SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A.,
acordata prin Decizia nr.216/19.10.1995.
Art. 2. Se radiaza din Registrul public al ASF inregistrarea cu nr. PJR0O5SAIR/120002 din data de 31.10.2003 care atesta inscrierea
SAl TARGET ASSET MANAGEMENT S.A. in Sectiunea 5, Societati de administrare a investifiilor, Subsectiunea 1, Societati de
administrare a investitjilor din Romania (SAIR).
Art. 3. SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A. are obligatia de a pastra pentru o perioada de cel putin 5 ani, att in format fizic,
cét si in format electronic, toate evidentele si inregistrarile referitoare la activitatea de administrare a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare, precum si servicile conexe prestate. Persoana responsabilda cu administrarea arhivei
SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A. este Dna Cristina-Otilia LUNG.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 590 / 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) silit. d), art. 5 lit. ), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatjii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completrile ulterioare,

Avénd in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Zepter Asset Management S.A., deficientele semnalate in cadrul
procesului verbal, intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, obiectiunile formulate de societate si concluziile finale ale
controlului, s-au constatat urmatoarele:

1. Conform organigramei societatii la data de 24.06.2014, in cadrul structurii responsabile cu analiza oportunitatilor
investitionale si plasarea activelor isi desfasurau activitatea doar persoanele responsabile cu administrarea riscurilor SAI si OPCVM,
respectiv dl. Dumitrescu Constantin Gabriel si dl. Hancu Mihai; dl. Dumitrescu Constantin Gabriel era membru in Consiliul de
Administratie si avea functia de Director General, iar dl. Hancu Mihai era in curs de autorizare ca Director General Adjunct.

Conform organigramei societatii la data de 02.09.2015, in cadrul structurii responsabile cu analiza oportunitatilor
investitionale si plasarea activelor isi desfésura activitatea dl. Bulciu Emil (inlocuitor directori la acea data, insa la 20.11.2015 a fost
autorizat ca Director General).

Astfel, directorii SAl aveau atributii si in compartimentul responsabil cu analiza oportunitatilor investitionale. Ca atare, in
perioada 18.07.2014 - 01.02.2016 nu au fost respectate in mod corespunzator prevederile 44 alin. (1) lit. a) din Regulamentul CNVM
nr. 15/2004, respectiv art. 47 alin. (1) lit. b) din Regulamentul ASF nr. 9/2014 (in perioada 18.07.2014 — 01.02.2016). Fapta reprezintd
contraventie conform prevederilor art. 195 lit. b) coroborat cu art. 15 lit. ) si art. 17 alin. (3) din Ordonanta de Urgenta nr. 32/2012, cu
modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 273 din Regulamentul CNVM nr. 15/2004, art. 272 alin. (1) lit. i) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a)
pct. (i), art. 273 alin. (2) si art. 275 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 232 din Regulamentul
ASF nr. 972014, art. 194, art. 195 lit. b), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 196 alin. (2), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1)
din 0.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment
a S.A.l. Zepter Asset Management S.A.

2. Societatea nu a supus autorizarii ASF modificarea componentei Consiliului de Administratie, hotaratda de AGOA
in data de 27.07.2016. Astfel, s-a constatat incalcarea prevederilor art. 31 alin. (1) lit. d) din Regulamentul ASF nr. 9/2014.
Fapta reprezinta contraventie conform prevederilor art. 233 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 9/2014, art. 195 lit. a) coroborat cu art.9
alin. (7) din Ordonanta de Urgenta nr. 32/2012, cu modificérile si completérile ulterioare.

In baza prevederilor art. 232, art. 233 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 9/2014, art. 194, art. 195 lit. a), art. 196 alin. (1)
lit. a) pet. (i), art. 196 alin. (2), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 11.778,06 lei (reprezentand 3% din cifra de
afaceri totala realizata in anul financiar 2015) a S.A.l. Zepter Asset Management S.A.

3. Avand in vedere faptul ca societatea nu a transmis la ASF:

- notificarea privind furnizorul extern sau furnizorul de servicii IT externalizate, in termen de 10 zile lucratoare de la
momentul incheierii contractului cu acesta, exclusiv pentru sistemele informatice importante,

- raportarea electronica anuala cu indicatorii mentionatj in anexa nr. 3 la Norma ASF nr. 6/2015,

- rezultatul evaluarii interne a riscurilor operationale,

- raportul auditorului IT extern,



s-a constatat incalcarea prevederilor art. 16 alin. (1), (2) si (4) din Norma ASF nr. 6/2015. Fapta reprezinta contraventie
conform prevederilor art. 15 din Norma ASF nr. 6/2015 si art. 272 alin. (1) lit. i) pct. 3 din Legea nr. 297/2004 cu modificérile si
completarile ulterioare.

Tn baza prevederilor art. 15 din Norma ASF nr. 6/2015, art. 271, 272 alin. (1) lit. i) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (ii), art.273
alin. (2), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceasta faptd se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 11.778,06 lei (reprezentand 3% din cifra de afaceri
totald realizata in anul financiar 2015) a S.A.l. Zepter Asset Management S.A.

4. incepand cu data de 01.07.2016, societatea nu a solicitat autorizarea functiei de administrator de risc, incalcandu-se
prevederile art. 24 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta reprezinta contraventie, conform
prevederilor art. 195 lit. b) din Ordonanta de Urgenta nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 194, art. 195 lit. b), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 196 alin. (2), art. 198 alin. (1), art. 199 si
art.200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile i completarile ulterioare, pentru aceasta faptd se stabileste masura sanctiunii
cu amenda in cuantum de 3.926,02 lei (reprezentdnd 1% din cifra de afaceri totald realizatd in anul financiar 2015) a
S.A.l. Zepter Asset Management S.A.

5. Avand in vedere faptul ca incepand cu data de 01.09.2015 SAl nu a desemnat o persoana cu responsabilitati in prevenirea
si combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism, s-a constatat incalcarea prevederilor art. 5 alin. (1) din Regulamentul
nr. 5/2008. Fapta reprezintd contraventie conform prevederilor art. 23 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 5/2008 si art. 272 alin.(2)
lit. h) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.

In baza prevederilor art. 23 din Regulamentul CNVM nr. 5/2008, art. 272 alin. (2) lit. h), art. 273 alin. (1) lit. a) pet. (ii), art.273
alin. (2), art. 274 alin. (1) si art. 275 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 3.926,02 lei (reprezentand 1% din cifra de afaceri totala realizatd in anul
financiar 2015) a S.A.l. Zepter Asset Management S.A.

6. Din analiza documentelor aferente unor operatiuni de rdscumpérare efectuate in datele de 28.07.2014, 17.12.2014 si
15.02.2016, s-a constatat faptul cé societatea nu a raportat transferurile externe (peste limita valorica de 15.000 euro) la ASF si
O.N.P.C.S.B,, incalcandu-se astfel prevederile art. 20 alin. (2) din Regulamentul CNVM nr. 5/2008. Fapta reprezinta contraventie
conform prevederilor art. 23 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 5/2008 si art. 272 alin. (2) lit. h) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 5 alin. (6) din Regulamentul CNVM nr. 5/2008 si in conformitate cu prevederile art. 23 din
Regulamentul CNVM nr. 5/2008, art. 272 alin. (2) lit. h), art. 273 alin. (1) lit. @) pct. (i), art. 273 alin. (2), art. 274 alin. (1) si art. 275
alin.(1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu
amendd in cuantum de 7.852,04 lei (reprezentdnd 2% din cifra de afaceri totald realizatd in anul financiar 2015) a
S.A.l. Zepter Asset Management S.A.

Avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

Avand in vedere prevederile art. 273 din Regulamentul CNVM nr. 15/2004, art. 232, art. 233 alin. (1)
din Regulamentul ASF nr. 9/2014, art. 5 alin. (6) si art. 23 din Regulamentul CNVM nr. 5/2008, art. 15 din Norma ASF nr. 6/2015,
art.271, art. 272 alin. (1) lit. i) pct. 3, art. 272 alin. (2) lit. h), art. 273 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 273 alin. (2), art. 274 alin. (1), art. 275
alin. (1) si (3), art.278 alin. (1) si alin. (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 194, art. 195 Iit. a) si b),
art. 196 alin. (1) lit. @) pct. (ii), art. 196 alin. (2), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificérile i
completarile ulterioare,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritdti de Supraveghere Financiara a decis emiterea urméatorului
act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza S.A.l. Zepter Asset Management S.A. cu amenda in cuantum de 15.000 lei (reprezentand 3,8207% din cifra
de afaceri totala a anului 2015, ultima cifra de afaceri totala auditata), identificata prin CUI 21862157, inregistrata la Oficiul Registrului
Comertului cu nr. J40/10794/2007, cu sediul social in Bucuresti, Bd. Unirii nr. 70, bl. J4-J5, camerele 42-43, Sector 3.
Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de
la data comunicérii prezentei decizii, la Agentia Nationald de Administrare Fiscald din raza teritoriald unde Tsi are domiciliul fiscal.
O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite la ASF (Directia Supraveghere si Control - SIIF) in termen de 2 zile lucratoare de
la achitarea amenzii.
Art. 3. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. In cazul in care amenda nu este achitata in termenul mentionat la art. 2, se vor lua
masuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia / plangerea prealabila nu suspenda
executarea.
Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicatd S.A.l. Zepter Asset Management S.A. si intré in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 591/ 27.04.2017
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din 0.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Zepter Asset Management S.A., deficientele semnalate in cadrul
procesului verbal, intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, obiectiunile formulate de societate si concluziile finale ale
controlului, s-au constatat urmatoarele:

1. Societatea nu a supus autorizarii ASF modificarea componentei Consiliului de Administratie, hotaratd de AGOA in data
de 27.07.2016. Astfel, s-a constatat incalcarea prevederilor art. 31 alin. (1) lit. d) din Regulamentul ASF nr. 9/2014. Fapta reprezinta
contraventie conform prevederilor art. 233 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 9/2014, art. 195 lit. a) coroborat cu art. 9 alin. (7) din
Ordonanta de Urgentd nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 232, art. 233 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 9/2014, art. 194, art. 195 lit. a), art. 196 alin. (1)
lit. a) pct. (i), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificérile si completarile ulterioare, pentru
aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.000 lei a dlui. Mihai Hancu.

2. Avénd in vedere urmatoarele:

- incepand cu 01.06.2016, nicio persoana nu a fost numité in functia de Director General; Director General Adjunct
era dl. Mihai Hancu,

- pe perioada desfasurdrii controlului periodic la sediul societatii (30.01.2017 — 15.02.2017), dI. Mihai Hancu nu a
fost prezent, astfel conducerea executiva a societdti nu a fost asiguratd; conform fisei de post a acestuia,
durata muncii este de 8 ore/zi,

in perioada 30.01.2017 - 15.02.2017 nu a fost asigurata coordonarea zilnica a activitatii SAl Zepter Asset Management S.A.,
incalcandu-se prevederile art. 23 alin. (1) lit. a) din Regulamentul ASF nr. 9/2014. Fapta reprezinta contraventie conform prevederilor
art. 195 lit. a) coroborat cu art. 9 alin. (7) din Ordonanta de Urgenta nr. 32/2012, cu modificérile si completérile ulterioare.

In baza prevederilor art. 23 alin. (1) lit. a), teza Il, art. 232 din Regulamentul ASF nr. 9/2014, art. 194, art. 195 lit. a), art.196
alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.000 lei a dlui. Mihai Hancu.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl. Mihai HANCU care nu si-a indeplinit corespunzator atributiile functiei
de Director General Adjunct.

Avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

Avand in vedere prevederile art. 23 alin. (1) lit. a), teza Il, art. 232, art. 233 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 9/2014, art.194,
art. 195 lit. @), art. 196 alin. (1) lit. @) pct. (i), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile i
completarile ulterioare,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritdti de Supraveghere Financiara a decis emiterea
urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amendd in cuantum de 5.000 lei dl. Mihai Hancu, in calitate de Director General Adjunct al
S.A.l. Zepter Asset Management S.A. (autorizat prin Decizia ASF nr. 180/24.07.2014).
Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de
la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde Tsi are domiciliul. O copie a dovezii
achitarii amenzii se va transmite la ASF (Directia Supraveghere si Control - SIIF) in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. In cazul in care amenda nu este achitata in termenul mentionat la art. 2, se vor lua
mésuri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia / plangerea prealabild nu suspenda
executarea.
Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicaté dlui. Mihai Hancu si S.A.l. Zepter Asset Management S.A.
Art. 6. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 592/ 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din 0.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificdrile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Zepter Asset Management S.A., deficientele semnalate
in cadrul procesului verbal, intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, obiectiunile formulate de societate si concluziile finale ale
controlului, s-au constatat urmatoarele:

1. Persoana responsabild cu administrarea riscului nu a intocmit rapoarte de risc cu frecventa stabilita prin Politica privind
managementul riscului fondurilor administrate (Termenii si frecventfa rapoartelor de administrare a riscului cétre Consiliul de
Administratie si catre Conducétorii S.A.I. Zepter S.A. este zilnica, pentru metodele care presupun calculul zilnic si lunar/séptdménal
pentru metodele si calculele respective) coroborat cu prevederile art. 44 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012. Fapta reprezinté contraventie
conform prevederilor art. 195 lit. f) si m) din Ordonanta de Urgenta nr. 32/2012 cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 194, art. 195 lit. f) si m), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. (i), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1)
din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment
a dlui. Constantin Gabriel Dumitrescu.



2. Din analiza documentelor aferente unor operatiuni de rascumparare efectuate in datele de 28.07.2014 si 17.12.2014,
s-a constatat faptul c& societatea nu a raportat transferurile externe (peste limita valorica de 15.000 euro) la ASF si O.N.P.C.S.B.,
incalcandu-se astfel prevederile art. 20 alin. (2) din Regulamentul CNVM nr. 5/2008. Fapta reprezintd contraventie conform
prevederilor art. 23 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 5/2008 si art. 272 alin. (2) lit. h) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 5 alin. (6) si art. 23 din Regulamentul CNVM nr. 5/2008, art. 272 alin. (2) lit. h), art. 273 alin. (1)
lit. a) pet. (i), art. 274 alin. (1) si art. 275 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, pentru aceasta fapta
se stabileste masura sanctiunii cu amenda fn cuantum de 5.000 lei a dlui Constantin Gabriel Dumitrescu.

Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl. Constantin Gabriel DUMITRESCU care nu si-a indeplinit
corespunzator atributiile functiei de administrator de risc si persoana responsabila cu prevenirea si combaterea spalarii banilor.

Avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

Avénd in vedere prevederile art. 5 alin. (6) si art. 23 din Regulamentul CNVM nr. 5/2008, art. 272 alin. (2) lit. h), art. 273
alin.(1) lit. a) pct. (i), art. 274 alin. (1) si art. 275 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 194,
art.195 lit. f) si m), art. 196 alin. (1) lit. @) pct. (i), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si
completarile ulterioare,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritéti de Supraveghere Financiard a decis emiterea
urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amendd in cuantum de 5.000 lei dI. Constantin Gabriel Dumitrescu, in calitate de persoana responsabila
cu administrarea riscurilor (numit prin Decizia C.A. nr. 89/30.06.2014, pana la data de 01.02.2016) si persoana responsabild cu
prevenirea si combaterea spaldrii banilor al S.A.I. Zepter Asset Management S.A. (numit prin Decizia CA nr. 90/30.06.2014, pana la
data de 01.09.2015).
Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de
la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. O copie a dovezii
achitarii amenzii se va transmite la ASF (Directia Supraveghere si Control - SIIF) in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. In cazul in care amenda nu este achitata in termenul mentionat la art. 2, se vor lua
mé&suri in vederea executarii silite.
Art. 4. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia / plangerea prealabild nu suspenda
executarea.
Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata dlui. Constantin Gabriel Dumitrescu si S.A.l. Zepter Asset Management S.A.
Art. 6. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 593 / 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din 0.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completérile ulterioare,

Avénd in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Zepter Asset Management S.A., deficientele semnalate in cadrul
procesului verbal, intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, obiectiunile formulate de societate si concluziile finale ale
controlului, s-au constatat urmatoarele:

Persoana responsabild cu administrarea riscului nu a intocmit rapoarte de risc cu frecventa stabilita prin Politica privind
managementul riscului fondurilor administrate (Termenii si frecvenfa rapoartelor de administrare a riscului catre Consiliul de
Administratie si catre Conducétorii S.A.I. Zepter S.A. este zilnica, pentru metodele care presupun calculul zilnic si lunar/saptdménal
pentru metodele si calculele respective) coroborat cu prevederile art. 44 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012.

Pentru fapta anterior mentionata este responsabil dI. Dan lon CEUCA care nu si-a indeplinit corespunzétor atributiile functiei
de administrator de risc.

Avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

Avénd in vedere prevederile art. 194, art. 195 lit. f) si m), art. 196 alin. (1) lit. a) pet. (i), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200
alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritdti de Supraveghere Financiara a decis emiterea
urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl. Dan lon Ceuca, in calitate de persoana responsabila cu administrarea riscurilor al
S.A.l. Zepter Asset Management S.A. (numit prin Decizia C.A. nr. 105/02.02.2016).
Art. 2. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata dlui. Dan lon Ceuca si S.A.l. Zepter Asset Management S.A.
Art. 4. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 594 / 27.04.2017

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 28 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere urmatoarele:

Analiza efectuata de catre SIF TRANSILVANIA S.A. in considerarea dispozitjilor art. 5 al Instructiunii CNVM nr. 6/2012 emisa
in aplicarea prevederilor art. 286*1 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, comunicata prin adresele nr. 2796/12.04.2017,
2875/14.04.2017, inregistrate la ASF cu nr. RG/13275/12.04.2017, RG/13607/14.04.2017, conform carora a fost identificat un grup de
persoane prezumat ca acfioneaza in mod concertat in legatura cu SIF TRANSILVANIA S.A. ce defin impreuna 7,76% din capitalul
social al societatji;

Din verificarile efectuate in vederea asigurarii respectarii prevederilor art. 286 din Legea nr. 297/2004 in ceea ce priveste
AGOA si AGEA S.I.F. TRANSILVANIA S.A. convocate pentru data de 28/29.04.2017 a rezultat existenta unui grup de actionari care
actioneaza in mod concertat in legdtura cu acest emitent, format din Fratila Mihaela, Cociu (Fratild) Maria Alexandra,
Fratila Irina Elena, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L,
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Bélasa Dorina, membrii acestuia detinand in mod cumulat un numar de 169.313.232 actiuni,
reprezentand 7,751419% din capitalul social al S.I.F. TRANSILVANIA S.A.

Intre membrii grupului identificat au fost constatate o serie de relatii care atrag incidenta prezumtiilor legale privind actiunea
concertata a acestora in legatura cu emitentul S.I.F. TRANSILVANIA S.A., dupa cum urmeaza:

1. Fratila Constantin, Cociu (Fratila) Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Marleneanu lon, CONSULTING & CONSTRUCTION
INVESTMENTS S.R.L. si ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.

Prin Decizia Curtii de Apel Brasov nr. 1622/27.11.2015, pronuntatd in dosarul nr. 4801/62/2014 s-a retinut faptul ca
persoanele  Fratila Constantin  impreund cu Fratila Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Marleneanu lon,
CONSULTING & CONSTRUCTION INVESTMENTS S.R.L. si ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. sunt prezumate
ca actioneazd n mod concertat in ceea ce priveste emitentul SIF TRANSILVANIA S.A., conform prevederilor
art. 2 alin. (1) pct. 22 si pet. 23 din Legea nr. 297/2004.

In prezent din acest grup identificat de instantd mai detin actiuni SIF3: Cociu (Fratild) Maria Alexandra si
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.

2. Cociu (Fratila) Maria Alexandra, Fratila Irina Elena, Fratila Mihaela, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. RG/14205/20.04.2017 Cociu (Fratila) Maria Alexandra a declarat cé actioneaza in mod
concertat cu societatea ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Fratilé Irina Elena si Fratila Mihaela.

Prin adresa inregistraté la ASF cu nr. RG/14162/19.04.2017, Frétild Irina Elena a declarat cd actioneaza in mod concertat
cu societatea ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Cociu (Frétilad) Maria Alexandra si Frétila Mihaela.

Prin adresa inregistratd la ASF cu nr. RG/14160/19.04.2017 Frétild Mihaela a declarat ca actioneaza in mod concertat cu
societatea ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Fratila Irina Elena si Cociu (Fratila) Maria Alexandra.

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. RG/14238/20.04.2017 societatea ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. a
declarat ca actioneaza in mod concertat cu Fratila Mihaela (administrator), Fratil Irina Elena si Cociu (Fratila) Maria Alexandra.

Dna. Fratila Irina Elena este asociat (39,8%) impreund cu Fratila Mihaela (60,2%) al societatii
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. Frétild Mihaela este si administratorul acestei societati.

Conform informatjilor detinute, in perioada 2010 - 2016 printr-o serie de operatiuni de donatie au fost transferate, in unele
cazuri reciproc, actiuni SIF3 intre Fratild Constantin/Bobelea Ramona, Fratild Maria Alexandra/Simion Dragos,
Bobelea Ramona/Frétila Maria Alexandra si Simion Dragos/Fratjla Irina Elena.

Societatea COM AUTO S.R.L. s-a divizat (hotarérea asociatilor din data de 05.11.2008) si a rezultat S.C. COM AUTO S.R.L.
detinuta de Fratila Mihaela (50%) si de Fratila Maria Alexandra (50%) si S.C. ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. detinuta de
catre Fratila Maria Alexandra (100%).

Adunarea generald a asociatilor ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.RL. din data de 12.08.2013
(hotarare publicatda in MO Partea a IV-a nr. 4469/30.08.2013) a hotdrat majorarea capitalului social prin cooptarea
dnei. Saioc Mihaela ca asociat al societatii (1%) si numirea acesteia in functia de administrator. De asemenea, s-a hotérét si cooptarea
dlui. Dragoi Razvan Stefan ca asociat cu 1%. La data respectiva, dna. Fratila Maria Alexandra detinea 100% din capitalul social al
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. si avea calitatea de administrator.

Adunarea generald a asociatilor din data de 15.08.2013 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 483/27.01.2014) a hotarat
retragerea dnei. Fratila Maria Alexandra din societate prin cesiunea partilor sociale catre dna. Saioc Mihaela (50%) si
dl. Dragoi Rézvan Stefan (50%).

Adunarea generald a asociatilor din data de 10.04.2014 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 2599/12.05.2014) a hotaréat
retragerea dnei. Saioc Mihaela din caliatea de administrator si asociat. Dna. Saioc Mihaela a cesionat partile sociale 50%
dlui. Dragoi Razvan Stefan. Astfel, dl. Dragoi Rézvan Stefan detine 100% din capitalul social al societtii.

Totodatd s-a majorat capitalul social si s-a cooptat asociatul cu 1% din capitalul social, Pascu Narcisa, persoand care devine
si administrator al societatii.



Adunarea generald a asociatilor din data de 23.06.2015 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 3744/29.06.2015) a hotaréat
cooptarea prin majorare a dnei Bobelea Ramona. Astfel, dl. Dragoi Rézvan Stefan detine 98%, dna. Pascu Narcisa detine 1% si
dna. Bobelea Ramona detine 1% din capitalul social al societétii.

Adunarea generala a asociatilor din data de 06.07.2015 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 4199/13.08.2015) a hotarat
retragerea din calitatea de asociat a dlui. Dragoi Razvan Stefan prin cesionarea partilor sociale catre Bobelea Ramona (nepoata de
sord a sotiei dlui. Fratila Ctin., afin de gradul ll). Capitalul social este detinut de: Bobelea Ramona — 99% si Pascu Narcisa 1%.

Adunarea generala a asociatilor din data de 29.12.2015 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 223/15.01.2016) a hotéréat
retragerea din calitatea de asociat a dnei. Bobelea Ramona prin cesionarea pértilor sociale catre Pascu Narcisa. Capitalul social este
detinut de: Pascu Narcisa — 100%.

Potrivit informatiilor care rezultd din hotararea adunarii generale a asociatilor, dna. Bobelea Ramona a cesionat partile
sociale catre dna. Pascu Narcisa la valoare nominala.

Conform informatilor care rezultd din hotérérile adunarilor generale din pericada 2016 - prezent
(07.11.2016, 08.11.2016, 23.11.2016), dna. Fratila Mihaela este asociat (60,2%) impreuna cu Frétil Irina Elena (39,8%) al societatii
ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. Frétila Mihaela este si administratorul acestei societati.

Ca wurmare a consultari bazei de date ROMARHIVA si a adreselor DEPOZITARULUI CENTRAL
(nr. RG/13487/13.04.2017, RG/12864/10.04.2017) au fost identificate garantii constituite in favoarea OTP BANK de catre
Fratila Irina Elena si societatea ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. constand in 22.000.000 actiuni, respectiv 49.500.000
actiuni SIF3 aferente contractului de credit nr. C12002015018138/21.12.2015 si a actelor aditionale la acesta.

Sunt astfel aplicabile prevederile art. 2 alin. (1) pct. 30, alin. (2) lit. c) si f) pct. 8 din Legea nr. 24/2017 (dispozitii prevazute
anterior de art. 2 alin. (1), enunful pct. 23 si pct. 23 lit. c) din Legea nr. 297/2004 si de art. 2 alin. (3) lit. j) din
Regulamentul CNVM nr.1/2006), grupul format din Fratild Constantin, Fratila Mihaela, Fratila (Cociu) Maria Alexandra, Fratila Irina
Elena si ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. este prezumat ca actioneaza in mod concertat cu in ceea ce priveste emitentul
SIF TRANSILVANIA S.A.

3. AMYCRIS TRANS S.R.L./ ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L.

A. Tn cursul lunii decembrie 2016, asociatii societatii AMYCRIS TRANS S.R.L. au adoptat urmatoarele hotarari:

> Asociatii societatii AMYCRIS TRANS S.R.L., dna. Patrascu Oana (1%) si Cociu Niculai (99%), au hotarat in data
de 10.12.2016 (hotarérea nr. 1 publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 4426/29.12.2016 Partea a 1V-a) majorarea
capitalului social al societdti cu 20.000 lei, reprezentdnd 2000 parti sociale, prin cooptarea ca asociat a societatii
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A., reprezentata legal de dna. Balasa Dorina.

- Capitalul social va fi de 40.000 lei, structura acestuia fiind:

- Patrascu Oana - 200 lei reprezentand 20 parti sociale (0,5% din capitalul social)

- Cociu Niculai - 19.800 lei reprezentand 1980 péarti sociale (49,5% din capitalul social)

- ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. - 20.000 lei reprezentand 2000 parti sociale (50% din capitalul social).

> Asociatii societatii AMYCRIS TRANS S.R.L., dna. Patrascu Oana si Cociu Niculai, au hotérét in data de 17.12.2016
(hotarérea nr. 1 publicata in Monitorul Oficial al Roméniei nr. 237/19.01.2017 Partea a IV-a) urmatoarele:

- retragerea din societate a dnei. Patrascu Oana cu cesionarea la valoarea nominala de 10 lei/parte sociala a 20 de
parti sociale, in valoare totala de 200 lei catre ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A.

- retragerea din societate a dlui. Cociu Niculai cu cesionarea la valoarea nominala de 10 lei/parte sociala a 1980 de
parti sociale, in valoare totald de 19.800 lei catre ASOCIATION STE-DOR FINANCE S A.

- cesionarul preia, impreund cu activul si pasivul societatii, toate drepturile si obligatiile, prezente si viitoare ce
decurg din detinerea partilor sociale, inclusiv achitarea tuturor datoriilor societatii

- capitalul social va fi de 40.000 lei, respectiv 4000 parti sociale si va fi detinut in totalitate de
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A.

- schimbarea denumirii societatii din AMYCRIS TRANS S.R.L. in ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L.

- schimbarea sediului social al societatii in municipiul Deva, Aleea Neptun, bl.35, sc. E, et. 3, ap. 56, camera 1,
jud. Hunedoara

- revocarea din functia de administrator a dlui. Cociu Niculai si numirea in functia de administrator a
dnei Bélasa Dorina. Durata de mandat este nelimitata si are puteri depline.

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. 14677/24.04.2017, societatea ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL SR.L. a
declarat c& actioneaza in mod concertat cu societatea ASOCIATION STE-DOR- FINANCE S.A. in ceea ce priveste emitentul
SIF TRANSILVANIA S.A.

B. Precizari privind societatile ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. si ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A.

Urmare consultérii bazei de date ONRC se retin urméatoarele:

> ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. a fost infiintatd pe data de 04.11.2016 are capitalul de 100.000 lei si
actiunile emise sunt la purtator
> ADMINISTRATION ~ STOCK  FINANCIAL ~ S.RL. are ca unic  asociat  societatea

ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si este administrata de dna. Bélaga Dorina
> ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. detine 403.000 actiuni SIF3 la datele de referinta ale AGOA si AGEA
convocate pentru data de 28/29.04.2017.



Dna. Patrascu Oana si dl. Cociu Niculai au cesionat la valoare nominald de 10 lei/parte sociald 2000 de parti sociale in
valoare totald de 20.000 lei societati ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. Anterior datei de 13.12.2016 si anterior datei la care
s-a hotarat cesiunea partilor sociale de catre cei doi asociati, societatea AMYCRIS TRANS S.R.L. detinea 69.185.573 actiuni SIF3.

Valoarea acestor actiuni la un pret mediu de 0,255 lei/actiune este de 17.676.913,90 lei.

Prin urmare la data cesiunii societatea detinea, cel putin, active financiare in valoare de 17.676.913,90 lei.

C. Istoricul detinerii de actiuni SIF3 de cate societatea AMYCRIS TRANS S.R.L.

> incepadnd cu data de 16.02.2016 si pand la data de 31.03.2016 AMYCRIS TRANS S.RL.
(persoana juridica reprezentata de Cociu Niculai, administrator) a cumparat 65.900.000 actiuni SIF Transilvania, in valoare de
17.623.996 lei, reprezentand 3,017% din capitalul social al emitentului;

> din totalul de 65.900.000 actiuni SIF TRANSILVANIA S.A, un numdr de 61.389.489 actiuni
(reprezentand 2,81% din capitalul social al emitentului) au fost achizitionate printr-o serie de 96 de tranzactii cross, intre clientii
BT SECURITIES — AMYCRIS TRANS S.R.L. (cumpérator) si Fratila Constantin (vanzétor),

> aceste tranzactii au avut la baza un circuit financiar creat in vederea finantarii operatiunilor de cumparare de
actiuni, prin care vanzatorul (Fréila Constantin) a transferat banii obtinuti din vanzarea actiunilor inapoi catre cumparatorul acestora
(AMYCRIS TRANS S.R.L.), prin interpunerea mai multor entitati (persoane fizice si/sau juridice) pe circuit;

> in ceea ce priveste modalitatea de realizare a acestor tranzactii din perspectiva caracteristicilor ordinelor de
tranzactionare (volumul ordinelor de cumparare respectiv de vanzare, la pretul acestora, la momentul introducerii in sistem fata de
momentul preludrii/transmiterii online a acestora), s-a refinut faptul ca in majoritatea situatjilor, caracteristicile acestor ordine au condus
la suspiciunea privind un acord prealabil al partilor cu privire la introducerea in mod coordonat si sincronizat in sistem a ordinelor,
pentru se intalni in sistem (in registrul de ordine), cu scopul de a se executa tranzactia de vanzare-cumpérare in mod incrucisat, pentru
a se realiza transferul de la o persoana la cealalta.

D. Avénd in vedere urmatoarele:

> existenta unor intelegeri intre partile implicate in tranzactiile cu actiuni SIF3 prin care Fratild Constantin a vandut
societatii AMYCRIS TRANS S.R.L.;

> in achizitia actiunilor SIF3 de catre AMYCRIS TRANS S.R.L. au fost utilizate sume provenind in proportie de peste
90% de la Fratila Constantin;

> dna. Patrascu Oana si dI. Cociu Niculai au cesionat la valoare nominala de 10 lei/parte sociala 2000 de parti
sociale Tn valoare totala de 20.000 lei societatii ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. Anterior datei de 13.12.2016 si anterior datei
la care s-a hotarat cesiunea pértilor sociale de catre cei doi asociati, societatea AMYCRIS TRANS S.R.L. detinea 69.185.573 actiuni
SIF3.

Valoarea acestor actiuni la un pret mediu de 0,255 lei/actiune este de 17.676.913,90 lei.

Prin urmare la data cesiunii societatea detinea, cel putin, active financiare in valoare de 17.676.913,90 lei;

> structura asociatilor si administrarea societatii AMYCRIS TRANS S.R.L. in care au intervenit modificari; conform
informatiilor ORC societatea ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. a fost infiintata pe data de 04.11.2016, iar la data inregistrarii
societatii figureaza ca actionari Bélasa Dorina, Bélasa Constantin, Balasa Bogdan Sorin, Balasa Roxana Andreea, Suteu Sefora Maura
(fiecare detinand cate 20% din capitalul social) si este administratd de Balasa Dorina, dar actiunile emise sunt la purtétor. Dreptul de
proprietate asupra actiunilor la purtdtor se transmite prin simpla traditiune, astfel incét proprietarul acestora poate fi substituit in orice
moment fara a fi necesara operarea unor formalitati de inregistrare si publicitate.

> prin adresa ASF nr. DETA/4262/13.04.2017 au fost solicitate ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L.
(fosta AMYCRIS TRANS S.R.L.) informatii din care s& rezulte:

- lista completa a contractelor de imprumut aflate in derulare avénd ca parti pe Cociu Niculae, avand la acel moment
calitatea de asociat si administrator al societdtii, in calitate de creditor si AMYCRIS Trans S.R.L. in calitate de beneficiar, incheiate
incepénd cu 01.01.2016 din care sa reiasa cel putin urmatoarele:

data incheierii;
obiectul/valoarea;
dobénda;

data scadentei;

- daca aceste imprumuturi au fost rambursate (integral sau partial), iar in caz afirmativ, datele de rambursare
integrald/partiala precum si, dacd este cazul, soldul creditor restant/neachitat.

- situatiile financiare aferente anului 2016 precum si documentele aferente acestora din care sa rezulte inregistrarea
in contabilitatea societatii a acestor imprumuturi precum si, daca e cazul, stingerea integrald sau partiala a acestor obligatii fata de
creditorul societatii — Cociu Niculai,

Prin adresa inregistratd la ASF cu nr. RG/14868/25.04.2017 societatea ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L.
(fosta AMYCRIS TRANS S.R.L.) a mentionat ca au fost externalizate serviciile financiar contabil si juridic, dar ca a inaintat adresa ASF
pentru solutionare, ceea ce necesita timp.

In cuprinsul adresei nu s-a facut nicio referire la contractele de imprumut si la rambursarea sumelor care fac obiectul
acestora, informatii solicitate expres de ASF.

Astfel, raspunsul societétii ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. la adresa ASF nr. DETA/4262/13.04.2017,
semnat de dna. Balasa Dorina in calitate de administrator unic si comunicat ASF vine sa intareasca suspiciunile existente in legatura
cu scopul si modul de derulare al imprumutului acordat AMYCRIS TRANS S.R.L.

Pana in prezent, societatea ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. (fosta AMYCRIS TRANS S.R.L.) nu a facut
dovada restituirii imprumutului acordat de catre dl. Cociu Niculai (fost asociat cu 99% si administrator unic al societatii
AMYCRIS TRANS S.R.L.), informatii solicitate de catre ASF prin adresa nr. DETA/4262/13.04.2017;



Fatd de valoarea semnificativa a Tmprumutului raportatd la capitalul social un administrator diligent, in calitate de
reprezentant legal al societatii, trebuia s& cunoasca si sa fie in masurd sa furnizeze informatii privind stadiul restituirii sumelor
imprumutate, faré a fi nevoie sa consulte contabilul societatii;

Se retine ca administratorul societatii ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. nu a furnizat ASF informatii de natura
a rasturna prezumtiile de actiune concertata incidente, raspunsul dat solicitarii autoritdtii constituind in fapt o simpla tergiversare.

Din verificarile efectuate cu privire la transferurile intre conturile bancare apartindnd dlui. Cociu Niculai si societatii
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., a rezultat ca a existat in contul dlui. Cociu Niculai o singurd incasare
(prin ordin de platd) in suma de 1.744.000 lei, la data de 28.10.2016, operatiunea fiind descrisa ca restituire imprumut de la societatea
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. (fosta AMYCRIS TRANS S.R.L.).

Prin urmare, exista posibilitatea sa fi fost restituit pana in prezent doar aproximativ 10% din imprumutul acordat pentru
achizitia actiunilor SIF3 de catre AMYCRIS TRANS S.R.L./ ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L.;

Urmare consultarii bazei de date ROMARHIVA nu au fost identificate garantii constituite in favoarea dlui. Cociu Niculai de
catre AMYCRIS TRANS S.R.L/ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. in ceea ce priveste imprumuturile contractate. La
Depozitarul Central nu au fost identificate eventuale sarcini (sechestre, gajuri etc.) pe actiunile detinute de
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL SR.L.;

Avand in vedere:

- valoarea semnificativa a imprumutului acordat AMYCRIS TRANS S.R.L. de catre domnul Cociu Niculai, in scopul finantarii
achizitiilor de actiuni SIF3, in perioada in care acesta era asociatul si administratorul societatii,

- faptul ca din datele pe care le detinem, cel putin o parte din contractele de imprumut nu au prevazuta o dob&nda si sunt
incheiate pe o perioada nedeterminat,

- partile sociale detinute de acesta au fost cesionate la un pret modic in raport cu valoarea actiunilor aflate in patrimoniul
societati,

conduita prudenta si diligentd a creditorului ar fi impus constituirea unor garantii care sa acopere o eventuald nerestituire a
sumelor imprumutate;

Astfel se retine existenta actiunii concertate pentru grupul format din actionarii Fratila Constantin, Fratila Mihaela,
Cociu  (Fratild) Maria  Alexandra, Fratila Iina Elena, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS SRL,
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Balasa Dorina in ceea ce priveste emitentul
S.I.F. TRANSILVANIA S.A. in baza prevederile art. 286" din Legea nr. 297/2004 coroborat cu art. 2 alin. (2) lit. c), f) pct. 8 din
Legea nr. 24/2017 (dispozitii prevazute anterior de art. 2 alin. (1) pct. 23 lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 si art. 2 alin. (3) lit. )
din Regulamentul CNVM nr. 1/2006).

Avénd in vedere datele si informatiile detinute pana la data prezentei;

Tn temeiul prevederilor art. 286 din Legea nr. 297/2004 coroborat cu art. 2 alin. (2) it. c), f) pct. 8 din Legea nr. 24/2017
(dispozitii prevézute anterior de art. 2 alin. (1) pct. 23 lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 si art. 2 alin. (3) lit. j) din
Regulamentul CNVM nr. 1/2006), se constatd faptul ca grupul format din Fratild Constantin, Frétilda Mihaela,
Fratld  (Cociu) Maria Alexandra, Fratild Irina Elena, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS SRL,
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Balasa Dorina este prezumat ca
actioneaza in mod concertat in legatura cu emitentul S.I.F. TRANSILVANIA S.A.

In aceste conditii, se constatd c& grupul format din Fratila Mihaela, Fratila (Cociu) Maria Alexandra, Frétila Irina Elena,
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS SRL, ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL SR.L,
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Bélasa Dorina este prezumat ca actjoneaza in mod concertat in legaturd cu emitentul
S.I.F. TRANSILVANIA S.A. detinand impreund 7,751419% din capitalul social al S.I.F. TRANSILVANIA S.A., depasind astfel limita de
detinere de 5% din capitalul social prevazuta de art. 286" alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

In baza prevederilor art. 286 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si ale
Instructiunii CNVM nr. 6/2012 emisa in aplicarea prevederilor art. 286" din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,

In baza hotararii adoptate in sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritdtii de Supraveghere Financiard a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Grupul format din Frdtla Mihaela, Fratild (Cociu) Maria Alexandra, Fratild Irina  Elena,
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., ASOCIATION STE-DOR FINANCE
S.A. si Balasa Dorina, prezumat c& actioneaza in mod concertat in legatura cu emitentul S.I.F. TRANSILVANIA S.A are obligatia de a
se Tncadra in prevederile art. 286 alin. 4 din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale Instructiunii
CNVM nr. 6/2012, in termen de 3 luni de la data emiterii actului individual.
Art. 2.1n situatia in care obligatia prevazutd la art. 1 din prezenta decizie nu este indeplinitd, ASF va dispune masuri sanctionatorii in
conformitate cu prevederile art. 271, art. 272 alin. (2) lit. ) si art. 273 alin. (1) lit. b) pct. i) din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si
completarile ulterioare.
Art. 3. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data emiterii, va fi publicatd in Buletinul ASF, pe site-ul www.asfromania.ro,
va fi comunicatd SIF TRANSILVANIA S.A., Fratild Mihaela, Fratila (Cociu) Maria Alexandra, Fratila Irina Elena,
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., ASOCIATION STE-DOR FINANCE
S.A., Balasa Dorina si se va transmite la operatorul de piatd in vederea informarii corespunzatoare a investitorilor.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 595/ 27.04.2017

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 28 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere urmatoarele:

Analiza efectuata de catre SIF TRANSILVANIA S.A. in considerarea dispozitiilor art. 5 al Instructiunii CNVM nr. 6/2012 emisa
in aplicarea prevederilor art. 286*1 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, comunicata prin adresele nr. 2796/12.04.2017,
2875/14.04.2017, inregistrate la ASF cu nr. RG/13275/12.04.2017, RG/13607/14.04.2017, conform carora a fost identificat un grup de
persoane prezumat ca actioneaza in mod concertat in legatura cu SIF TRANSILVANIA S.A. ce detin impreuna 7,76% din capitalul
social al societaji;

Din verificarile efectuate in vederea asigurarii respectarii prevederilor art. 286 din Legea nr. 297/2004 in ceea ce priveste
AGOA si AGEA S.I.F. TRANSILVANIA S.A. convocate pentru data de 28/29.04.2017 a rezultat existenta unui grup de actionari care
actioneaza in mod concertat in legdtura cu acest emitent, format din Fratila Mihaela, Cociu (Fratild) Maria Alexandra,
Fratla Irina Elena, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.RL., ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L,
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Balasa Dorina, membrii acestuia detinand in mod cumulat un numar de 169.313.232 actiuni,
reprezentand 7,751419% din capitalul social al S.I.F. TRANSILVANIA S.A.

Tntre membrii grupului identificat au fost constatate o serie de relatii care atrag incidenta prezumtiilor legale privind actiunea
concertata a acestora in legatura cu emitentul S.I.F. TRANSILVANIA S.A., dupa cum urmeaza:

1. Frétild  Constantin,  Cociu  (Fratild) Maria  Alexandra, Alexe  Gabriela,  Mérleneanu lon,
CONSULTING & CONSTRUCTION INVESTMENTS S.R.L. si ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.

Prin Decizia Curtii de Apel Brasov nr. 1622/27.11.2015, pronuntatd in dosarul nr. 4801/62/2014 s-a retinut faptul ca
persoanele  Fratla Constantin  impreund cu Fratlda Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Marleneanu lon,
CONSULTING & CONSTRUCTION INVESTMENTS S.R.L. si ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. sunt prezumate ca
actioneaza in mod concertat in ceea ce priveste emitentul SIF TRANSILVANIA S.A., conform prevederilor art. 2 alin. (1) pct. 22 si pct.
23 dinLegea nr. 297/2004.

In prezent din acest grup identificat de instantd mai detin actiuni SIF3: Cociu (Fratild) Maria Alexandra si
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.

2. Cociu (Fratild) Maria Alexandra, Fratild Irina Elena, Fratila Mihaela, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. RG/14205/20.04.2017 Cociu (Fratila) Maria Alexandra a declarat cd actioneaza in mod
concertat cu societatea ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L., Frétila Irina Elena si Fratild Mihaela.

Prin adresa inregistratd la ASF cu nr. RG/14162/19.04.2017, Fratila Irina Elena a declarat c& actioneaza in mod concertat
cu societatea ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L., Cociu (Fratila) Maria Alexandra si Fratila Mihaela.

Prin adresa inregistratéd la ASF cu nr. RG/14160/19.04.2017 Frétild Mihaela a declarat ca actioneaza in mod concertat cu
societatea ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L., Frétilé Irina Elena si Cociu (Fratila) Maria Alexandra.

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. RG/14238/20.04.2017 societatea ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. a
declarat c& actioneaza in mod concertat cu Frétild Mihaela (administrator), Fratila Irina Elena si Cociu (Fratild) Maria Alexandra.

Dna. Fratila Irina Elena este asociat (39,8%) impreund cu Fratila Mihaela (60,2%) al societatii
ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. Fratila Mihaela este si administratorul acestei societati.

Conform informatjilor detinute, in perioada 2010 - 2016 printr-o serie de operatiuni de donatie au fost transferate, in unele
cazuri reciproc, actiuni SIF3 intre Fratild Constantin/Bobelea Ramona, Fratild Maria Alexandra/Simion Dragos,
Bobelea Ramona/Frétild Maria Alexandra si Simion Dragos/Fratila Irina Elena.

Societatea COM AUTO S.R.L. s-a divizat (hotérarea asociatilor din data de 05.11.2008) si a rezultat SC COM AUTO S.R.L.
detinuta de Fratila Mihaela (50%) si de Fratild Maria Alexandra (50%) si SC ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. detinuta de
catre Fratila Maria Alexandra (100%).

Adunarea generald a asociatilor ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.RL. din data de 12.08.2013
(hotarare publicatda in MO Partea a IV-a nr. 4469/30.08.2013) a hotardt majorarea capitalului social prin cooptarea
dnei. Saioc Mihaela ca asociat al societatii (1%) si numirea acesteia in functia de administrator. De asemenea, s-a hotérat si cooptarea
dlui. Dragoi Razvan Stefan ca asociat cu 1%. La data respectiva dna. Fratila Maria Alexandra detinea 100% din capitalul social al
ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. si avea calitatea de administrator.

Adunarea generald a asociatilor din data de 15.08.2013 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 483/27.01.2014) a hotarat
retragerea dnei. Fratila Maria Alexandra din societate prin cesiunea partilor sociale catre dna. Saioc Mihaela (50%) si
dl. Dragoi Rézvan Stefan (50%).

Adunarea generald a asociatilor din data de 10.04.2014 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 2599/12.05.2014) a hotaréat
retragerea dnei. Saioc Mihaela din caliatea de administrator si asociat. Dna. Saioc Mihaela a cesionat partile sociale 50%
dlui. Drégoi Razvan Stefan. Astfel, dl. Dragoi Rézvan Stefan detine 100% din capitalul social al societéti.

Totodatd s-a majorat capitalul social si s-a cooptat asociatul cu 1% din capitalul social, Pascu Narcisa, persoand care devine
si administrator al societétii.



Adunarea generald a asociatilor din data de 23.06.2015 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 3744/29.06.2015) a hotaréat
cooptarea prin majorare a dnei Bobelea Ramona. Astfel, dl. Dragoi Razvan Stefan detine 98%, dna. Pascu Narcisa detine 1% si dna.
Bobelea Ramona detine 1% din capitalul social al societatii.

Adunarea generala a asociatilor din data de 06.07.2015 (publicata in MO Partea a IV-a nr. 4199/13.08.2015) a hotarat
retragerea din calitatea de asociat a dlui. Dragoi Razvan Stefan prin cesionarea partilor sociale catre Bobelea Ramona (nepoata de
sord a sotiei dlui. Fratila Ctin., afin de gradul Ill). Capitalul social este detinut de: Bobelea Ramona — 99% si Pascu Narcisa 1%.

Adunarea generala a asociatilor din data de 29.12.2015 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 223/15.01.2016) a hotéréat
retragerea din calitatea de asociat a dnei. Bobelea Ramona prin cesionarea pértilor sociale catre Pascu Narcisa. Capitalul social este
detinut de: Pascu Narcisa — 100%.

Potrivit informatiilor care rezultd din hotararea adunarii generale a asociatilor, dna. Bobelea Ramona a cesionat partile
sociale catre dna. Pascu Narcisa la valoare nominala.

Conform informatiilor care rezultd din hotérarile adunérilor generale din perioada 2016-prezent (07.11.2016, 08.11.2016,
23.11.2016), dna. Fratilda Mihaela este asociat (60,2%) Tmpreund cu Fratild Irina Elena (39,8%) al societati ALEXA
BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. Fréatild Mihaela este si administratorul acestei societati.

Ca wurmare a consultari bazei de date ROMARHIVA si a adreselor DEPOZITARULUI CENTRAL
(nr. RG/13487/13.04.2017, RG/12864/10.04.2017) au fost identificate garantii constituite in favoarea OTP BANK de céatre
Fratila Irina Elena si societatea ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. constand in 22.000.000 actiuni, respectiv 49.500.000
actiuni SIF3 aferente contractului de credit nr. C12002015018138/21.12.2015 si a actelor aditionale |a acesta.

Sunt astfel aplicabile prevederile art. 2 alin. (1) pct. 30, alin. (2) lit. ¢) si f) pct. 8 din Legea nr. 24/2017 (dispozitii prevazute
anterior de art. 2 alin. (1), enunful pct. 23 si pct. 23 lit. c) din Legea nr. 297/2004 si de art. 2 alin. (3) lit. j) din
Regulamentul CNVM nr. 1/2006), grupul format din Fratila Constantin, Fratila Mihaela, Fratilda (Cociu) Maria Alexandra,
Fratila Irina Elena si ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. este prezumat ca actioneaza in mod concertat cu in ceea ce priveste
emitentul SIF TRANSILVANIA S.A.

3. AMYCRIS TRANS S.R.L./ ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L.
A. Tn cursul lunii decembrie 2016, asociatii societatii AMYCRIS TRANS S.R.L. au adoptat urmatoarele hotarari:
> Asociatii societatii AMYCRIS TRANS S.R.L., dna. Patrascu Oana (1%) si Cociu Niculai (99%), au hotarat
in data de 10.12.2016 (hotarérea nr. 1 publicata in Monitorul Oficial al Roméniei nr. 4426/29.12.2016 Partea a IV-a) majorarea
capitalului social al societatii cu 20.000 lei, reprezentdnd 2000 parti sociale, prin cooptarea ca asociat a societdtii
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A., reprezentata legal de dna. Balasa Dorina.
- Capitalul social va fi de 40.000 lei, structura acestuia fiind:
- Patrascu Oana - 200 lei reprezentand 20 parti sociale (0,5% din capitalul social)
- Cociu Niculai - 19.800 lei reprezentand 1980 péarti sociale (49,5% din capitalul social)
- ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. - 20.000 lei reprezentand 2000 parti sociale (50% din capitalul social).
> Asociatii societatii AMYCRIS TRANS S.R.L., dna. Pétrascu Oana si Cociu Niculai, au hotarat in data de
17.12.2016 (hotararea nr. 1 publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 237/19.01.2017 Partea a IV-a) urméatoarele:
- retragerea din societate a dnei. Patrascu Oana cu cesionarea la valoarea nominald de 10 lei/parte sociala
a 20 de parti sociale, in valoare totala de 200 lei catre ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A.
- retragerea din societate a dlui. Cociu Niculai cu cesionarea la valoarea nominalda de 10 lei/parte sociald
a 1980 de pérti sociale, in valoare totald de 19.800 lei catre ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A.
- cesionarul preia, impreund cu activul si pasivul societétii, toate drepturile si obligatiile, prezente si viitoare ce
decurg din detinerea partilor sociale, inclusiv achitarea tuturor datoriilor societatii
- capitalul social va fi de 40.000 lei, respectiv 4000 parti sociale si va fi detinut in totalitate de
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A.

- schimbarea denumirii societatii din AMYCRIS TRANS S.R.L. in ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L.

- schimbarea sediului social al societatii in municipiul Deva, Aleea Neptun, bl.35, sc. E, et. 3, ap. 56, camera 1,
jud. Hunedoara

- revocarea din functia de administrator a dlui. Cociu Niculai si numirea in functia de administrator a
dnei Bélasa Dorina. Durata de mandat este nelimitata si are puteri depline.

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. 14677/24.04.2017, societatea ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL SR.L. a
declarat c& actioneaza in mod concertat cu societatea ASOCIATION STE-DOR- FINANCE S.A. in ceea ce priveste emitentul
SIF TRANSILVANIA S.A.

B. Precizari privind societatile ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. si ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A.

Urmare consultérii bazei de date ONRC se retin urméatoarele:

> ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. a fost infiintata pe data de 04.11.2016 are capitalul de 100.000 lei si
actiunile emise sunt la purtator

> ADMINISTRATION ~ STOCK  FINANCIAL  S.RL. are ca unic  asociat  societatea
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si este administrata de dna. Balasa Dorina

> ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. detine 403.000 actiuni SIF3 la datele de referinta ale AGOA si AGEA
convocate pentru data de 28/29.04.2017.



Dna. Patrascu Oana si dl. Cociu Niculai au cesionat la valoare nominald de 10 lei/parte sociala 2000 de pérti sociale in
valoare totala de 20.000 lei societatii ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. Anterior datei de 13.12.2016 si anterior datei la care s-
a hotarat cesiunea pértilor sociale de cétre cei doi asociati, societatea AMYCRIS TRANS S.R.L. detinea 69.185.573 actiuni SIF3.

Valoarea acestor actiuni la un pret mediu de 0,255 lei/actiune este de 17.676.913,90 lei.

Prin urmare la data cesiunii societatea detinea, cel putin, active financiare in valoare de 17.676.913,90 lei.

C. Istoricul detinerii de actiuni SIF3 de cate societatea AMYCRIS TRANS S.R.L.

> incepand cu data de 16.02.2016 si pand la data de 31.03.2016 AMYCRIS TRANS SRL.
(persoana juridica reprezentata de Cociu Niculai, administrator) a cumparat 65.900.000 actiuni SIF Transilvania, in valoare
de 17.623.996 lei, reprezentand 3,017% din capitalul social al emitentului;

> din totalul de 65.900.000 actiuni SIF TRANSILVANIA S.A., un numar de 61.389.489 actiuni
(reprezentand 2,81% din capitalul social al emitentului) au fost achizitionate printr-o serie de 96 de tranzacii cross, intre
clientii BT SECURITIES — AMYCRIS TRANS S.R.L. (cumpérator) si Fratild Constantin (vanzator),

> aceste tranzactji au avut la baza un circuit financiar creat in vederea finantarii operatjunilor de cumparare
de actjuni, prin care vanzatorul (Fraila Constantin) a transferat banii obtinuti din vanzarea actiunilor inapoi catre cumpératorul
acestora (AMYCRIS TRANS S.R.L.), prin interpunerea mai multor entitati (persoane fizice si/sau juridice) pe circuit;

> in ceea ce priveste modalitatea de realizare a acestor tranzactji din perspectiva caracteristicilor ordinelor
de tranzactjonare (volumul ordinelor de cumparare respectiv de vanzare, la pretul acestora, la momentul introducerii in sistem
fata de momentul preludrii/transmiterii online a acestora), s-a retinut faptul c& in majoritatea situatjilor, caracteristicile acestor
ordine au condus la suspiciunea privind un acord prealabil al partilor cu privire la introducerea in mod coordonat si sincronizat
in sistem a ordinelor, pentru se intalni in sistem (in registrul de ordine), cu scopul de a se executa tranzactia de vanzare-
cumparare in mod incrucisat, pentru a se realiza transferul de la o persoana la cealalta.

D. Avénd in vedere urmatoarele:

> existenta unor intelegeri intre partile implicate in tranzactiile cu actiuni SIF3 prin care Fratila Constantin
a vandut societatii AMYCRIS TRANS S.R.L,;

> in achizitia actiunilor SIF3 de catre AMYCRIS TRANS S.R.L. au fost utilizate sume provenind in proportie
de peste 90% de la Fratila Constantin;

> dna. Patrascu Oana si dl. Cociu Niculai au cesionat la valoare nominala de 10 lei/parte sociala 2000 de
parti sociale in valoare totala de 20.000 lei societati ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. Anterior datei de 13.12.2016
si anterior datei la care s-a hotarat cesiunea partilor sociale de catre cei doi asociati, societatea AMYCRIS TRANS S.R.L.
detinea 69.185.573 actiuni SIF3.

Valoarea acestor actiuni la un pret mediu de 0,255 lei/actiune este de 17.676.913,90 lei.

Prin urmare la data cesiunii societatea detinea, cel putin, active financiare in valoare de 17.676.913,90 lei;

> structura asociatilor si administrarea societatii AMYCRIS TRANS S.R.L. in care au intervenit modificari;
conform informatiilor ORC societatea ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. a fost infiintata pe data de 04.11.2016, iar la
data Tnregistrarii societatii figureaza ca actionari Bélasa Dorina, Bélasa Constantin, Balasa Bogdan Sorin, Balasa Roxana
Andreea, Suteu Sefora Maura (fiecare detinind céte 20% din capitalul social) si este administrata de Bélasa Dorina, dar
actiunile emise sunt la purtétor. Dreptul de proprietate asupra actiunilor la purtétor se transmite prin simpla traditiune, astfel
incat proprietarul acestora poate fi substituit in orice moment fara a fi necesara operarea unor formalitati de inregistrare si
publicitate.

> prin adresa ASF nr. DETA/4262/13.04.2017 au fost solicitate
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. (fostd AMYCRIS TRANS S.R.L.) informatii din care sa rezulte:

- lista completa a contractelor de imprumut aflate in derulare avand ca parti pe Cociu Niculae, avand la
acel moment calitatea de asociat si administrator al societ&tii, in calitate de creditor si AMYCRIS Trans S.R.L. in calitate de
beneficiar, incheiate incepand cu 01.01.2016 din care sa reiasa cel putin urmatoarele:

data incheierii;

obiectul/valoarea;

dobénda;

data scadentei;

- daca aceste imprumuturi au fost rambursate (integral sau partial), iar in caz afirmativ, datele de
rambursare integrald/partiala precum si, daca este cazul, soldul creditor restant/neachitat.

- situatiile financiare aferente anului 2016 precum si documentele aferente acestora din care sa rezulte
inregistrarea in contabilitatea societatii a acestor imprumuturi precum si, daca e cazul, stingerea integrald sau partiala a
acestor obligatii fatd de creditorul societatii — Cociu Niculai,

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. RG/14868/25.04.2017 societatea
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. (fostd AMYCRIS TRANS S.R.L.) a mentionat ca au fost externalizate
serviciile financiar contabil si juridic, dar ca a inaintat adresa ASF pentru solutionare, ceea ce necesita timp.

Tn cuprinsul adresei nu s-a ficut nicio referire la contractele de mprumut si la rambursarea sumelor care fac
obiectul acestora, informatii solicitate expres de ASF.

Astfel, raspunsul societatii ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL SR.L.
la adresa ASF nr. DETA/4262/13.04.2017, semnat de dna. Balasa Dorina in calitate de administrator unic si comunicat ASF
vine sa intareasca suspiciunile existente in legatura cu scopul si modul de derulare al Tmprumutului acordat
AMYCRIS TRANS S.R.L.



Pana in prezent, societatea ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. (fosta AMYCRIS TRANS S.R.L.)nu a
facut dovada restituirii imprumutului acordat de cétre dl. Cociu Niculai (fost asociat cu 99% si administrator unic al societatii
AMYCRIS TRANS S.R.L.), informatii solicitate de catre ASF prin adresa nr. DETA/4262/13.04.2017;

Fata de valoarea semnificativa a imprumutului raportata la capitalul social un administrator diligent, in calitate de
reprezentant legal al societatii, trebuia sa cunoasca si sa fie in masura sa furnizeze informatii privind stadiul restituirii sumelor
imprumutate, fara a fi nevoie sa consulte contabilul societatii;

Se retine c& administratorul societatii ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. nu a furnizat ASF informatii
de natura a rasturna prezumtiile de actiune concertata incidente, rdspunsul dat solicitarii autoritatii constituind in fapt o simpla
tergiversare.

Din verificarile efectuate cu privire la transferurile intre conturile bancare apartinand dlui. Cociu Niculai si societatii
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., a rezultat ca a existat in contul dlui. Cociu Niculai o singura incasare (prin
ordin de platd) in suma de 1.744.000 lei, la data de 28.10.2016, operatiunea fiind descrisa ca restituire imprumut de la
societatea ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. (fostd AMYCRIS TRANS S.R.L.).

Prin urmare, exista posibilitatea sa fi fost restituit pana in prezent doar aproximativ 10% din imprumutul acordat
pentru achizitia actiunilor SIF3 de catre AMYCRIS TRANS S.R.L./ ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L.;

Urmare consultarii bazei de date ROMARHIVA nu au fost identificate garantii constituite in favoarea
dlui. Cociu Niculai de catre AMYCRIS TRANS S.R.L./ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. in ceea ce priveste
imprumuturile contractate. La Depozitarul Central nu au fost identificate eventuale sarcini (sechestre, gajuri etc.) pe actiunile
detinute de ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L;

Avand in vedere:

- valoarea semnificativa a imprumutului acordat AMYCRIS TRANS S.R.L. de cétre domnul Cociu Niculai, in scopul
finantarii achizitiilor de actiuni SIF3, in perioada in care acesta era asociatul si administratorul societatii,

- faptul ca din datele pe care le detinem, cel putin o parte din contractele de imprumut nu au prevazuta o dobanda
si sunt incheiate pe o perioada nedeterminata,

- partile sociale detinute de acesta au fost cesionate la un pret modic in raport cu valoarea actiunilor aflate in
patrimoniul societatii,
conduita prudenta si diligenta a creditorului ar fi impus constituirea unor garantii care sa acopere o eventuala nerestituire a

sumelor imprumutate;

Astfel se retine existenta actiunii concertate pentru grupul format din actionarii Fratila Constantin, Frétild Mihaela,
Cociu  (Frétild) Maria Alexandra, Fratila Irina Elena, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS SRL,
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Balasa Dorina in ceea ce priveste emitentul
S.I.LF. TRANSILVANIA S.A. in baza prevederile art. 286" din Legea nr. 297/2004 coroborat cu art. 2 alin. (2) lit. ¢), f) pct. 8 din Legea
nr. 24/2017 (dispozitii prevazute anterior de art. 2 alin. (1) pct. 23 lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 si art. 2 alin. (3) lit. j) din Regulamentul
CNVM nr. 1/2006).

Avénd in vedere datele si informatiile detinute pana la data prezentei;

Tn temeiul prevederilor art. 286 din Legea nr. 297/2004 coroborat cu art. 2 alin. (2) it. c), ) pct. 8 din Legea nr. 24/2017
(dispozitii prevazute anterior de art. 2 alin. (1) pct. 23 lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 si art. 2 alin. (3) lit. j) din
Regulamentul CNVM nr. 1/2006), se constata faptul c& grupul format din Fratild Constantin, Fratila Mihaela,
Fratla  (Cociu) Maria Alexandra, Fratild Irina Elena, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS SRL,
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Bélasa Dorina este prezumat ca
actioneaza in mod concertat in legatura cu emitentul S.I.F. TRANSILVANIA S.A.

In aceste conditii, se constatd c& grupul format din Frétila Mihaela, Fratild (Cociu) Maria Alexandra, Frétila Irina Elena,
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., ASOCIATION STE-DOR FINANCE
S.A. si Balasa Dorina este prezumat cd actioneaza in mod concertat in legatura cu emitentul S.I.F. TRANSILVANIA S.A. detinand
impreuna 7,751419% din capitalul social al S.I.F. TRANSILVANIA S.A., depasind astfel limita de detinere de 5% din capitalul social
prevazuta de art. 286" alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

In baza prevederilor art. 286 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare si ale
Instructiunii CNVM nr. 6/2012 emisa in aplicarea prevederilor art. 286" din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,

In baza hotérarii adoptate in sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritétii de Supraveghere Financiara a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. DEPOZITARUL CENTRAL S.A. are obligatia s& dispund masurile necesare pentru a inregistra in evidentele sale suspendarea
exercitérii drepturilor de vot pentru actiunile emise de S.I.F. TRANSILVANIA S.A. ce depasesc 5% din drepturile de vot si care sunt
detinute de Fratild Mihaela, Fratila (Cociu) Maria Alexandra, Fratild Irina Elena, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.,
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Bélasa Dorina.
Art. 2. Prezenta decizie intra in vigoare la data emiterii, va fi publicata in Buletinul ASF, pe site-ul www.asfromania.ro, va fi comunicata
DEPOZITARULUI CENTRAL S.A. si S.I.F. TRANSILVANIA S.A. si se va transmite la operatorul de piata in vederea informarii
corespunzatoare a investitorilor.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 596 / 27.04.2017

In baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 28 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere urmatoarele:

Analiza efectuata de catre SIF TRANSILVANIA S.A. in considerarea dispozitiilor art. 5 al Instructiunii CNVM nr. 6/2012 emisa
in aplicarea prevederilor art. 286*1 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, comunicata prin adresele nr. 2796/12.04.2017,
2875/14.04.2017, inregistrate la ASF cu nr. RG/13275/12.04.2017, RG/13607/14.04.2017, conform carora a fost identificat un grup de
persoane prezumat ca actioneaza in mod concertat in legatura cu SIF TRANSILVANIA S.A. ce detin impreuna 7,76% din capitalul
social al societaji;

Din verificarile efectuate in vederea asigurarii respectarii prevederilor art. 286 din Legea nr. 297/2004 in ceea ce priveste
AGOA si AGEA S.I.F. TRANSILVANIA S.A. convocate pentru data de 28/29.04.2017 a rezultat existenta unui grup de actionari care
actioneaza in mod concertat in legdtura cu acest emitent, format din Fratilda Mihaela, Cociu (Fratila) Maria Alexandra,
Fratla Irina Elena, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.RL., ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L,
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Bélasa Dorina, membrii acestuia detinand in mod cumulat un numar de 169.313.232 actiuni,
reprezentand 7,751419% din capitalul social al S.I.F. TRANSILVANIA S.A.

Tntre membrii grupului identificat au fost constatate o serie de relatii care atrag incidenta prezumtiilor legale privind actiunea
concertata a acestora in legatura cu emitentul S.I.F. TRANSILVANIA S.A., dupa cum urmeaza:

1. Frétild  Constantin,  Cociu  (Fratild) Maria  Alexandra, Alexe  Gabriela,  Mérleneanu lon,
CONSULTING & CONSTRUCTION INVESTMENTS S.R.L. si ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.

Prin Decizia Curtii de Apel Brasov nr. 1622/27.11.2015, pronuntatd in dosarul nr. 4801/62/2014 s-a retinut faptul ca
persoanele  Fratla Constantin  impreund cu Fratlda Maria Alexandra, Alexe Gabriela, Marleneanu lon,
CONSULTING & CONSTRUCTION INVESTMENTS S.R.L. si ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. sunt prezumate ca
actioneaza in mod concertat in ceea ce priveste emitentul SIF TRANSILVANIA S.A., conform prevederilor art. 2 alin. (1) pct. 22 si
pct.23 dinLegea nr. 297/2004.

In prezent din acest grup identificat de instantd mai detin actiuni SIF3: Cociu (Fratild) Maria Alexandra si
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.

2. Cociu (Fratild) Maria Alexandra, Fratild Irina Elena, Fratila Mihaela, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. RG/14205/20.04.2017 Cociu (Frétila) Maria Alexandra a declarat cé actioneaza in mod
concertat cu societatea ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Fratilé Irina Elena si Fratila Mihaela.

Prin adresa inregistratd la ASF cu nr. RG/14162/19.04.2017, Fratila Irina Elena a declarat ca actioneaza in mod concertat
cu societatea ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Cociu (Frétilad) Maria Alexandra si Frétila Mihaela.

Prin adresa inregistratéd la ASF cu nr. RG/14160/19.04.2017 Frétild Mihaela a declarat ca actioneaza in mod concertat cu
societatea ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L., Fratilé Irina Elena si Cociu (Frétila) Maria Alexandra.

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. RG/14238/20.04.2017 societatea ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. a
declarat c& actioneaza in mod concertat cu Frétila Mihaela (administrator), Fratila Irina Elena si Cociu (Fratild) Maria Alexandra.

Dna. Fratila Irina Elena este asociat (39,8%) impreund cu Fratila Mihaela (60,2%) al societatii
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. Frétild Mihaela este si administratorul acestei societati.

Conform informatjilor detinute, in perioada 2010 - 2016 printr-o serie de operatiuni de donatie au fost transferate, in unele
cazuri reciproc, actiuni SIF3 intre Fratild Constantin/Bobelea Ramona, Fratild Maria Alexandra/Simion Dragos,
Bobelea Ramona/Fréatild Maria Alexandra si Simion Dragos/Fratjla Irina Elena.

Societatea COM AUTO S.R.L. s-a divizat (hotérarea asociatilor din data de 05.11.2008) si a rezultat SC COM AUTO S.R.L.
detinuta de Fratila Mihaela (50%) si de Fratild Maria Alexandra (50%) si SC ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. detinuta de
catre Fratila Maria Alexandra (100%).

Adunarea generald a asociatilor ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.RL. din data de 12.08.2013
(hotarare publicata in MO Partea a IV-a nr. 4469/30.08.2013) a hotarat majorarea capitalului social prin cooptarea dnei. Saioc Mihaela
ca asociat al societati (1%) si numirea acesteia in functia de administrator. De asemenea, s-a hotarat si cooptarea
dlui. Dragoi Razvan Stefan ca asociat cu 1%. La data respectiva dna. Fratild Maria Alexandra detinea 100% din capitalul social al
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. si avea calitatea de administrator.

Adunarea generald a asociatilor din data de 15.08.2013 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 483/27.01.2014) a hotarat
retragerea dnei. Fratild Maria Alexandra din societate prin cesiunea partilor sociale catre dna. Saioc Mihaela (50%) si
dl. Dragoi Rézvan Stefan (50%).

Adunarea generald a asociatilor din data de 10.04.2014 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 2599/12.05.2014) a hotaréat
retragerea dnei. Saioc Mihaela din caliatea de administrator si asociat. Dna. Saioc Mihaela a cesionat partile sociale 50%
dlui. Drégoi Razvan Stefan. Astfel, dl. Dragoi Rézvan Stefan detine 100% din capitalul social al societéti.

Totodatd s-a majorat capitalul social si s-a cooptat asociatul cu 1% din capitalul social, Pascu Narcisa, persoand care devine
si administrator al societétii.



Adunarea generald a asociatilor din data de 23.06.2015 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 3744/29.06.2015) a hotaréat
cooptarea prin majorare a dnei Bobelea Ramona. Astfel, dl. Dragoi Rézvan Stefan detine 98%, dna. Pascu Narcisa detine 1% si
dna. Bobelea Ramona detine 1% din capitalul social al societétii.

Adunarea generala a asociatilor din data de 06.07.2015 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 4199/13.08.2015) a hotarat
retragerea din calitatea de asociat a dlui. Dragoi Razvan Stefan prin cesionarea partilor sociale catre Bobelea Ramona (nepoata de
sord a sotiei dlui. Fratila Ctin., afin de gradul Ill). Capitalul social este detinut de: Bobelea Ramona — 99% si Pascu Narcisa 1%.

Adunarea generala a asociatilor din data de 29.12.2015 (publicatd in MO Partea a IV-a nr. 223/15.01.2016) a hotéréat
retragerea din calitatea de asociat a dnei. Bobelea Ramona prin cesionarea pértilor sociale catre Pascu Narcisa. Capitalul social este
detinut de: Pascu Narcisa — 100%.

Potrivit informatiilor care rezultd din hotararea adunarii generale a asociatilor, dna. Bobelea Ramona a cesionat partile
sociale cétre dna. Pascu Narcisa la valoare nominala.

Conform informatilor care rezulta din hotarérile  adunarilor generale din perioada 2016-prezent
(07.11.2016, 08.11.2016, 23.11.2016), dna. Fratila Mihaela este asociat (60,2%) impreuna cu Fratila Irina Elena (39,8%) al societatii
ALEXA BUSINESS&INVESTMENTS S.R.L. Frétila Mihaela este si administratorul acestei societati.

Ca wurmare a consultari bazei de date ROMARHIVA si a adreselor DEPOZITARULUI CENTRAL
(nr. RG/13487/13.04.2017, RG/12864/10.04.2017) au fost identificate garantii constituite in favoarea OTP BANK de catre
Fratila Irina Elena si societatea ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. constand in 22.000.000 actiuni, respectiv 49.500.000
actiuni SIF3 aferente contractului de credit nr. C12002015018138/21.12.2015 si a actelor aditionale la acesta.

Sunt astfel aplicabile prevederile art. 2 alin. (1) pct. 30, alin. (2) lit. ¢) si f) pct. 8 din Legea nr. 24/2017
(dispozitii prevazute anterior de art. 2 alin. (1), enuntul pct. 23 si pct. 23 lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 si de art. 2 alin. (3) lit. j) din
Regulamentul CNVM nr. 1/2006), grupul format din Fratila Constantin, Fratila Mihaela, Fratilda (Cociu) Maria Alexandra,
Fratila Irina Elena si ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L. este prezumat ca actioneaza in mod concertat cu in ceea ce priveste
emitentul SIF TRANSILVANIA S.A..

3. AMYCRIS TRANS S.R.L./ ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L.
A. Tn cursul lunii decembrie 2016, asociatii societatii AMYCRIS TRANS S.R.L. au adoptat urmatoarele hotarari:
> Asociatii societatii AMYCRIS TRANS S.R.L., dna. Patrascu Oana (1%) si Cociu Niculai (99%), au hotarat
in data de 10.12.2016 (hotarérea nr. 1 publicata in Monitorul Oficial al Roméniei nr. 4426/29.12.2016 Partea a IV-a) majorarea
capitalului social al societatii cu 20.000 lei, reprezentdnd 2000 parti sociale, prin cooptarea ca asociat a societatii
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A., reprezentata legal de dna. Balasa Dorina.
- Capitalul social va fi de 40.000 lei, structura acestuia fiind:
- Patrascu Oana - 200 lei reprezentand 20 parti sociale (0,5% din capitalul social)
- Cociu Niculai - 19.800 lei reprezentand 1980 péarti sociale (49,5% din capitalul social)
- ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. - 20.000 lei reprezentand 2000 parti sociale (50% din capitalul social).
> Asociatii societatii AMYCRIS TRANS S.R.L., dna. Pétrascu Oana si Cociu Niculai, au hotarat in data de

17.12.2016 (hotararea nr. 1 publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 237/19.01.2017 Partea a IV-a) urméatoarele:

- retragerea din societate a dnei. Patrascu Oana cu cesionarea la valoarea nominala de 10 lei/parte sociald a 20 de
parti sociale, in valoare totala de 200 lei catre ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A.

- retragerea din societate a dlui. Cociu Niculai cu cesionarea la valoarea nominala de 10 lei/parte sociala a 1980 de
parti sociale, in valoare totald de 19.800 lei catre ASOCIATION STE-DOR FINANCE S A.

- cesionarul preia, impreund cu activul si pasivul societatii, toate drepturile si obligatiile, prezente si viitoare ce
decurg din detinerea partilor sociale, inclusiv achitarea tuturor datoriilor societatii

- capitalul social va fi de 40.000 lei, respectiv 4000 parti sociale si va fi detinut in totalitate de
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A.

- schimbarea denumirii societatii din AMYCRIS TRANS S.R.L. in ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L.

- schimbarea sediului social al societatii in municipiul Deva, Aleea Neptun, bl.35, sc. E, et. 3, ap. 56, camera 1,
jud. Hunedoara

- revocarea din functia de administrator a dlui. Cociu Niculai si numirea in functia de administrator a
dnei Bélasa Dorina. Durata de mandat este nelimitata si are puteri depline.

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. 14677/24.04.2017, societatea ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL SR.L. a
declarat c& actioneaza in mod concertat cu societatea ASOCIATION STE-DOR- FINANCE S.A. in ceea ce priveste emitentul
SIF TRANSILVANIA S.A

B. Precizari privind societatile ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. si ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A.

Urmare consultérii bazei de date ONRC se retin urméatoarele:

> ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. a fost infiintatd pe data de 04.11.2016 are capitalul de
100.000 lei si actiunile emise sunt la purtator

> ADMINISTRATION  STOCK  FINANCIAL SR.L. are ca unic asociat societatea
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si este administraté de dna. Bélasa Dorina

> ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. detine 403.000 actiuni SIF3 la datele de referinta ale
AGOA si AGEA convocate pentru data de 28/29.04.2017.



Dna. Patrascu Oana si dl. Cociu Niculai au cesionat la valoare nominald de 10 lei/parte sociala 2000 de pérti sociale in
valoare totald de 20.000 lei societatii ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. Anterior datei de 13.12.2016 si anterior datei la care
s-a hotarat cesiunea partilor sociale de catre cei doi asociati, societatea AMYCRIS TRANS S.R.L. detinea 69.185.573 actiuni SIF3.

Valoarea acestor actiuni la un pret mediu de 0,255 lei/actiune este de 17.676.913,90 lei.

Prin urmare la data cesiunii societatea detinea, cel putin, active financiare in valoare de 17.676.913,90 lei.

C. Istoricul detinerii de actiuni SIF3 de cate societatea AMYCRIS TRANS S.R.L.

> incepand cu data de 16.02.2016 si pana la data de 31.03.2016 AMYCRIS TRANS S.R.L. (persoana
juridica reprezentatd de Cociu Niculai, administrator) a cumparat 65.900.000 actiuni SIF Transilvania, in valoare de
17.623.996 lei, reprezentand 3,017% din capitalul social al emitentului;

> din totalul de 65.900.000 actiuni SIF TRANSILVANIA S.A., un numar de 61.389.489 actiuni
(reprezentand 2,81% din capitalul social al emitentului) au fost achizitionate printr-o serie de 96 de tranzactii cross, intre
clientii BT SECURITIES — AMYCRIS TRANS S.R.L. (cumparétor) si Fratila Constantin (vanzator),

> aceste tranzactji au avut la baza un circuit financiar creat in vederea finantarii operatjunilor de cumparare
de actjuni, prin care vanzatorul (Fraila Constantin) a transferat banii obtinuti din vanzarea actiunilor inapoi catre cumparéatorul
acestora (AMYCRIS TRANS S.R.L.), prin interpunerea mai multor entitati (persoane fizice si/sau juridice) pe circuit;

> in ceea ce priveste modalitatea de realizare a acestor tranzactii din perspectiva caracteristicilor ordinelor
de tranzactjonare (volumul ordinelor de cumparare respectiv de vanzare, la pretul acestora, la momentul introducerii in sistem
fata de momentul preludrii/transmiterii online a acestora), s-a retinut faptul c& in majoritatea situafjilor, caracteristicile acestor
ordine au condus la suspiciunea privind un acord prealabil al partilor cu privire la introducerea in mod coordonat si sincronizat
in sistem a ordinelor, pentru se intalni in sistem (in registrul de ordine), cu scopul de a se executa tranzactia de
vanzare-cumparare in mod incrucisat, pentru a se realiza transferul de la o persoana la cealalta.

D. Avénd in vedere urmatoarele:

> existenta unor intelegeri intre partile implicate in tranzactiile cu actiuni SIF3 prin care Fratilda Constantin
a vandut societatii AMYCRIS TRANS S.R.L,;

> in achizitia actiunilor SIF3 de catre AMYCRIS TRANS S.R.L. au fost utilizate sume provenind in proportie
de peste 90% de la Fratila Constantin;

> dna. Patrascu Oana si dl. Cociu Niculai au cesionat la valoare nominald de 10 lei/parte sociala 2000 de
parti sociale in valoare totala de 20.000 lei societati ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. Anterior datei de 13.12.2016
si anterior datei la care s-a hotarat cesiunea partilor sociale de catre cei doi asociati, societatea AMYCRIS TRANS S.R.L.
detinea 69.185.573 actiuni SIF3.

Valoarea acestor actiuni la un pret mediu de 0,255 lei/actiune este de 17.676.913,90 lei.

Prin urmare la data cesiunii societatea detinea, cel putin, active financiare in valoare de 17.676.913,90 lei;

> structura asociatilor si administrarea societatii AMYCRIS TRANS S.R.L. in care au intervenit modificari;
conform informatiilor ORC societatea ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. a fost infiintata pe data de 04.11.2016, iar la
data Tnregistrérii societdtii figureazd ca actionari Balasa Dorina, Bélasa Constantin, Balasa Bogdan Sorin,
Bélasa Roxana Andreea, Suteu Sefora Maura (fiecare detindnd cate 20% din capitalul social) si este administratéd de
Bélasa Dorina, dar actiunile emise sunt la purtator. Dreptul de proprietate asupra actiunilor la purtator se transmite prin
simpla traditiune, astfel incat proprietarul acestora poate fi substituit in orice moment fard a fi necesara operarea unor
formalitati de Tnregistrare si publicitate.

> prin adresa ASF nr. DETA/4262/13.04.2017 au fost solicitate ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL
S.R.L. (fosta AMYCRIS TRANS S.R.L.) informatii din care s& rezulte:

- lista completa a contractelor de imprumut aflate in derulare avénd ca parti pe Cociu Niculae, avand la
acel moment calitatea de asociat si administrator al societ&tii, in calitate de creditor si AMYCRIS Trans S.R.L. in calitate de
beneficiar, incheiate incepand cu 01.01.2016 din care sa reiasa cel putin urméatoarele:

data incheierii;

obiectul/valoarea;

dobénda;

data scadentei;

- daca aceste imprumuturi au fost rambursate (integral sau partial), iar in caz afirmativ, datele de
rambursare integrald/partiala precum si, daca este cazul, soldul creditor restant/neachitat.

- situatiile financiare aferente anului 2016, precum si documentele aferente acestora din care sa rezulte
inregistrarea in contabilitatea societatii a acestor imprumuturi, precum si, daca e cazul, stingerea integrala sau partialé a
acestor obligatii fatd de creditorul societatii — Cociu Niculai,

Prin adresa inregistrata la ASF cu nr. RG/14868/25.04.2017 societatea
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. (fostd AMYCRIS TRANS S.R.L.) a mentionat ca au fost externalizate
serviciile financiar contabil si juridic, dar ca a inaintat adresa ASF pentru solutionare, ceea ce necesita timp.

Tn cuprinsul adresei nu s-a ficut nicio referire la contractele de mprumut si la rambursarea sumelor care fac
obiectul acestora, informatii solicitate expres de ASF.

Astfel, raspunsul  societdti ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.RL. la adresa ASF
nr. DETA/4262/13.04.2017, semnat de dna. Balasa Dorina in calitate de administrator unic si comunicat ASF vine sa
intareascd suspiciunile existente in legatura cu scopul si modul de derulare al Tmprumutului acordat
AMYCRIS TRANS S.R.L.



Pana in prezent, societatea ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. (fosta AMYCRIS TRANS S.R.L.)nu a
facut dovada restituirii imprumutului acordat de cétre dI. Cociu Niculai (fost asociat cu 99% si administrator unic al societétii
AMYCRIS TRANS S.R.L.), informatii solicitate de catre ASF prin adresa nr. DETA/4262/13.04.2017;

Fata de valoarea semnificativa a imprumutului raportata la capitalul social un administrator diligent, in calitate de
reprezentant legal al societatii, trebuia sa cunoasca si sa fie in méasura sa furnizeze informatii privind stadiul restituirii sumelor
imprumutate, fara a fi nevoie sa consulte contabilul societatii;

Se retine c& administratorul societatii ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. nu a furnizat ASF informatii
de natura a rasturna prezumtiile de actiune concertata incidente, rdspunsul dat solicitarii autoritétii constituind in fapt o simpla
tergiversare.

Din verificarile efectuate cu privire la transferurile intre conturile bancare apartinand dlui. Cociu Niculai si societatii
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., a rezultat ca a existat in contul dlui. Cociu Niculai o singura incasare
(prin ordin de platd) in suma de 1.744.000 lei, la data de 28.10.2016, operatiunea fiind descrisa ca restituire imprumut de la
societatea ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. (fostd AMYCRIS TRANS S.R.L.).

Prin urmare, exista posibilitatea sa fi fost restituit pAna in prezent doar aproximativ 10% din imprumutul acordat
pentru achizitia actiunilor SIF3 de catre AMYCRIS TRANS S.R.L./ ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L.;

Urmare consultarii bazei de date ROMARHIVA nu au fost identificate garantii constituite in favoarea
dlui. Cociu Niculai de catre AMYCRIS TRANS S.R.L./ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L. in ceea ce priveste
imprumuturile contractate. La Depozitarul Central nu au fost identificate eventuale sarcini (sechestre, gajuri etc.) pe actiunile
detinute de ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L;

Avand in vedere:

- valoarea semnificativa a imprumutului acordat AMYCRIS TRANS S.R.L. de cétre domnul Cociu Niculai, in scopul
finantarii achizitiilor de actiuni SIF3, in perioada in care acesta era asociatul si administratorul societatii,

- faptul ca din datele pe care le detinem, cel putin o parte din contractele de imprumut nu au prevéazuté o dobanda
si sunt incheiate pe o perioada nedeterminata,

- partile sociale detinute de acesta au fost cesionate la un pret modic in raport cu valoarea actiunilor aflate in
patrimoniul societatii,
conduita prudenta si diligenté a creditorului ar fi impus constituirea unor garantii care sa acopere o eventuala nerestituire a

sumelor imprumutate;

Astfel se retine existenta actiunii concertate pentru grupul format din actionarii Fratild Constantin, Frétild Mihaela,
Cociu  (Frétild) Maria Alexandra, Fratila Irina Elena, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS SRL,
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Balasa Dorina in ceea ce priveste emitentul
S.I.LF. TRANSILVANIA S.A. in baza prevederile art. 286" din Legea nr. 297/2004 coroborat cu art. 2 alin. (2) lit. ¢), f) pct. 8 din Legea
nr. 24/2017 (dispozitii prevazute anterior de art. 2 alin. (1) pct. 23 lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 si art. 2 alin. (3) lit. j) din Regulamentul
CNVM nr. 1/2006).

Avénd in vedere datele si informatiile detinute pana la data prezentei;

Tn temeiul prevederilor art. 286 din Legea nr. 297/2004 coroborat cu art. 2 alin. (2) it. c), ) pct. 8 din Legea nr. 24/2017
(dispozitii prevazute anterior de art. 2 alin. (1) pct. 23 lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 si art. 2 alin. (3) lit. j) din
Regulamentul CNVM nr. 1/2006), se constata faptul c& grupul format din Fratild Constantin, Fratila Mihaela,
Fratlda  (Cociu) Maria Alexandra, Fratild Irina Elena, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS SRL,
ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L., ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Bélasa Dorina este prezumat ca
actioneaza in mod concertat in legatura cu emitentul S.I.F. TRANSILVANIA S.A.

In aceste conditii, se constatd c& grupul format din Frétila Mihaela, Fratila (Cociu) Maria Alexandra, Frétila Irina Elena,
ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS SRL, ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL SRL,
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Balasa Dorina este prezumat ca actioneaza in mod concertat in legatura cu emitentul S.1.F.
TRANSILVANIA S.A. detinand impreuna 7,751419% din capitalul social al S.I.F. TRANSILVANIA S.A., depasind astfel limita de
detinere de 5% din capitalul social prevazutd de art. 286" alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile gi
completarile ulterioare,

In baza prevederilor art. 286 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completarile ulterioare si ale
Instructiunii CNVM nr. 6/2012 emisa in aplicarea prevederilor art. 286" din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,

In baza hotérarii adoptate in sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritétii de Supraveghere Financiara a decis
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Consiliul de administratie al S.I.F. TRANSILVANIA S.A. are obligatia sa adopte mésurile necesare in cadrul AGOA si AGEA
convocate pentru data de 28/29.04.2017, astfel incat grupul format din actionarii Fratila Mihaela, Fratila (Cociu) Maria Alexandra,
Fratila Irina Elena, ALEXA BUSINESS & INVESTMENTS S.R.L.,, ADMINISTRATION STOCK FINANCIAL S.R.L,
ASOCIATION STE-DOR FINANCE S.A. si Balasa Dorina, prezumat cd actioneaza in mod concertat in legaturad cu emitentul
S.I.F. TRANSILVANIA S.A., sa nu poatd exercita drepturile de vot aferente pozitiei detinute cu nerespectarea art. 286" alin. (1) din
Legea nr. 297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data emiterii, va fi publicata in Buletinul ASF, pe site-ul www.asfromania.ro, va fi comunicata
S.I.LF. TRANSILVANIA S.A. si se va transmite la operatorul de piaté in vederea informérii corespunzatoare a investitorilor.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 597 / 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functjonarea Autoritatjii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completrile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Broker S.A., constatarile formulate in cadrul procesului verbal de control
transmis entitatii, obiectiunile acesteia si concluziile finale ale controlului periodic,

In baza prevederilor art. 2 alin. (5) lit. h) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, art. 16 alin. (6) si
art. 21 alin. (3) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completérile ulterioare si art. 41 alin. (1) si alin. (4) din
Regulamentul A.S.F. nr. 2/2015, art. 23 alin. (1) lit. c) si lit. d) si art. 29 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 11/2016,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului
act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se instituie in sarcina S.A.l. Broker S.A., avand sediul social in Municipiul Cluj-Napoca, Strada Mofilor nr. 119, et. IV,
Judetul Cluj, inregistrat la Registrul Comertului cu nr. J12/2603/2012, Cod Unic de inregistrare RO30706475 si inscrisé in Registrul
Public al A.S.F. cu nr. PUR05SAIR/120031, obligatia implementarii masurilor de remediere cuprinse in cadrul planului de masuri anexat
prezentei decizii, in termenele mentionate.
Art. 2. Termenele stabilite curg de la data comunicarii prezentei decizii. La momentul expirarii termenelor stabilite, S.A.l. Broker S.A.
va informa in mod corespunzator A.S.F. cu privire la stadiul implementarii masurilor dispuse.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia
nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata S.A.l. Broker S.A. si intré in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 598 / 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din 0.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

Avénd n vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Broker S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii, obiectiunile la procesul verbal de control si concluziile finale ale controlului periodic, s-au constatat
urmatoarele fapte:

1. Au fost identificate mai multe situatii potential generatoare de conflict de interese, (relatiile dintre S.A.l. Broker S.A,
S.S.L.F. BRK Financial Group S.A., angajati ai celor doua societati, un fond inchis administrat de catre S.A.l. si o societate inchisa in
care fondul inchis a investit), situatii care se impuneau a fi identificate si mentionate in Registrul Conflictelor de Interese, pentru a fi
analizate si gestionate in mod corespunzator de catre societate. Astfel, se constata nerespectarea art. 31 din Regulamentul de Ordine
Intericard al S.A.l. Broker S.A. si art. 6 din Regulile si procedurile interne privind evitarea conflictului de interese in cadrul
S.A.l. Broker S.A., inclusiv in ceea ce priveste efectuarea tranzaciilor personale.

Fapta constituie contraventie potrivit art. 195 lit. m) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 14 alin. (1), art. 22 alin. (3), art. 194, art. 195 lit. m), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 198
alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 41 din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 3.000 lei.

2. In cazul unor materiale publicitare, s-a constatat nerespectarea prevederilor art. 190 lit. ¢) (,orice material publicitar contine
avertizarea <<Citifi prospectul de emisiune si informatiile-cheie destinate investitorilor, prevazute la art. 98 din O.U.G. nr. 32/2012,
inainte de a investi in acest fond/societate de investitii.>>, indicandu-se unde si in ce limbd investitorii si potentialii investitori pot obtine
aceste informatii sau cum pot avea acces la ele”), art. 190 lit. f) teza Il (,Se adaugd obligatoriu urméatoarea declaratie: <<Performantele
anterioare ale fondului/societdtii de investifii nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare.>>, dacd materialul publicitar cuprinde
informatii privind performantele anterioare”), art. 191 lit. a) (,Orice material publicitar elaborat i distribuit pentru un O.P.C.V.M. contine
cel putin urmatoarele informatii: [...] numdrul si data inscrierii in Registrul public al A.S.F. ale S.A.l., daca este cazul si ale O.P.C.V.M.-
ului’), art. 191 lit. b) (,Orice material publicitar elaborat si distribuit pentru un O.P.C.V.M. contine cel putin urmatoarele informatii: [...]
modul in care pot obfine prospectul de emisiune, precum §i denumirea depozitarului”) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.
Fapta constituie contraventie potrivit art. 195 Iit. i) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificérile si completarile ulterioare.



Avand in vedere prevederile art. 14 alin. (1), art. 22 alin. (3), 97 alin. (4), art. 194, art.195 lit. i), art. 196 alin. (1) lit. a) pet. i),
art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificérile si completarile ulterioare si art. 41 si art. 232 din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, pentru aceasta fapta se stabileste mésura sanctiunii cu avertisment.

3. S.A.l. Broker S.A. nu a constituit pentru O.P.C.V.M. administrate, o lista a emitentilor agreati si un comitet de investitii,
incalcand astfel prevederile art. 14 din Regulile si procedurile interne privind asigurarea unei functii permanente de administrare a
riscului si expunerii globale a riscului.

Fapta constituie contraventie potrivit art. 195 lit. m) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 14 alin. (1), art. 22 alin. (3), art. 194, art. 195 lit. m), art. 196 alin. (1) lit. @) pct. i), art. 198
alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 41 din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, pentru aceasta fapta se stabileste mésura sanctiunii cu amenda in cuantum de 2.000 lei.

Pentru faptele prezentate anterior este responsabil dl. Bogdan Cosmin llies, in calitate de reprezentant al compartimentului
de control intern al S.A.l. Broker S.A., autorizat prin Decizia A.S.F. nr. 74/30.01.2013, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator
atributiile si obligatjile aferente functiei detinute.

In baza prevederilor art. 41 si art. 232 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, art. 14 alin. (1), art. 22 alin. (3), art. 194, art. 195
lit. i) si m), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 198 alin. (1), art. 199, art. 200 si art. 206 din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si
completérile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 10 alin. (2) din O.G. nr. 2/2001, cu modificérile si completérile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritdti de Supraveghere Financiard a decis emiterea urméatorului
act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amendd in cuantum de 4.000 lei dl. Bogdan Cosmin llies, in calitate de reprezentant al compartimentului
de control intern al S.A.l. Broker S.A., autorizat prin Decizia A.S.F. nr. 74/30.01.2013.
Art. 2. Persoana sanctionatd are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de
la data comunicérii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie
constituie titlu executoriu. In cazul neachitarii amenzii in termenul prevézut anterior, se vor lua mésuri in vederea executdrii silite.
O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din
cadrul A.S.F., in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicaté dlui. Bogdan Cosmin llies si S.A.l. Broker S.A.
Art. 5. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 600 / 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din 0.U.G. nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avénd in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Broker S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii, obiectiunile la procesul verbal de control si concluziile finale ale controlului periodic, s-a constatat
urmatoarea fapta:

In perioada controlata, societatea nu a tinut o evidenta a clientilor, in functie de categoriile de risc prevézute de procedura
interna (clienti cu risc scazut, clienti cu risc standard si clienti cu risc ridicat). Astfel, S.A.Il. Broker S.A. nu a implementat in mod
corespunzator procedura interna privind prevenirea si combaterea spalarii banilor si a finantérii actelor de terorism, acest fapt
conducand la nerespectarea prevederilor art. 7 alin. (1), art. 8 alin. (2), art. 10 alin. (5), art. 16 alin. (1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr.5/2008.

Fapta constituie contraventie potrivit art. 23 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 52008 si art. 272 alin. (2) lit. h) din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 5 alin. (2) si alin. (6), art. 23 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 52008, art. 271, art. 272 alin.(2)
lit. h), art. 273 alin. (1) lit. @) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 2.000 lei.

Pentru fapta prezentata anterior este responsabila dna. Laura Nicoleta Covaciu, in calitate de ofiter de conformitate al
S.A.l. Broker S.A., numit prin Decizia Directorului General nr. 176/01.10.2014, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributjile
si obligatiile aferente functiei detinute.

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,



In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului
act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 2.000 lei dna. Laura Nicoleta Covaciu, in calitate de ofiter de conformitate al
S.A.l. Broker S.A., numit prin Decizia Directorului General nr. 176/01.10.2014.
Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevézut la art. 1 in termen de 15 zile de
la data comunicérii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie
constituie titlu executoriu. in cazul neachitarii amenzii in termenul prevézut anterior, se vor lua masuri in vederea executarii silite.
O copie a dovezii achitarii amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din
cadrul A.S.F., in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dnei. Laura Nicoleta Covaciu si S.A.l. Broker S.A.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 601 / 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatjii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completrile ulterioare,

Avénd n vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Broker S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii, obiectiunile la procesul verbal de control si concluziile finale ale controlului periodic, s-a constatat
urmatoarea fapta:

Avand in vedere faptul ca activitatea de audit intern a S.A.l. Broker S.A. aferenta anilor 2014 si 2015 nu s-a desfasurat in
mod adecvat (majoritatea aspectelor vizate in cadrul rapoartelor se inscriu in activitatea specifica de audit financiar si nu de audit
intern, care trebuie sa vizeze examinarea eficacitatii si a caracterului adecvat al sistemelor, mecanismelor de control intern si
procedurilor S.A.L.), precum si faptul ca aceastd situatie nu a fost identificata de catre Comitetul de Audit, se constata faptul ¢& in anii
2015 si 2016 atributia de monitorizare a eficacitatii sistemelor de audit intern nu s-a realizat in mod corespunzétor, contrar prevederilor
art. 31 alin. (2) lit. €) din Norma A.S.F. nr. 21/30.10.2014, prevederi preluate de art. 34 alin. (2) lit. b) din Norma A.S.F. nr.27/21.12.2015,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie potrivit art. 272 alin. (1) lit. i) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Avéand in vedere prevederile art. 36 din Norma AS.F. nr. 21/30.10.2014, prevederi preluate de art. 40 din
Norma A.S.F. nr.27/21.12.2015, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. i) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a)
pct. (i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1), art. 278 alin. (1) si (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

Pentru fapta prezentata anterior este responsabil dl. Darie Vasile Moldovan, in calitate de membru al Comitetului de Audit
al S.A.l. Broker S.A., numit prin Hotérérea C.A. din data de 10.12.2014 (péna la data de 30.10.2016), care nu si-a indeplinit in mod
corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute.

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritdtii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmétorului
actindividual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dI. Darie Vasile Moldovan, in calitate de membru al Comitetului de Audit al S.A.1. Broker S.A.,
numit prin Hotérérea C.A. din data de 10.12.2014 (pana la data de 30.10.2016).
Art. 2. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicaté dlui. Darie Vasile Moldovan si S.A.l. Broker S.A.
Art. 4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 602 / 27.04.2017
in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) i d), art. 3 alin. (1) lit. ) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art.27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autorita{ii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,
Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Broker S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii, obiectiunile la procesul verbal de control si concluzile finale ale controlului periodic, s-a constatat
urmatoarea fapta:



Avand in vedere faptul c& activitatea de audit intern a S.A.I. Broker S.A. aferenta anilor 2014 si 2015 nu s-a desfasurat in
mod adecvat (majoritatea aspectelor vizate in cadrul rapoartelor se inscriu in activitatea specifica de audit financiar si nu de audit
intern, care trebuie s& vizeze examinarea eficacitatii si a caracterului adecvat al sistemelor, mecanismelor de control intern i
procedurilor S.A.1.), precum si faptul ca aceasta situatie nu a fost identificata de catre Comitetul de Audit, se constata faptul c& in anii
2015 i 2016 atributia de monitorizare a eficacitdtii sistemelor de audit intern nu s-a realizat in mod corespunzator, contrar prevederilor
art. 31 alin. (2) lit. €) din Norma A.S.F. nr. 21/30.10.2014, prevederi preluate de art. 34 alin. (2) lit. b) din Norma A.S.F. nr.27/21.12.2015,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie potrivit art. 272 alin. (1) lit. i) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 36 din Norma A.S.F. nr. 21/30.10.2014, prevederi preluate de art. 40 din
Norma A.S.F. nr.27/21.12.2015, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. i) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a)
pct. (i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1), art. 278 alin. (1) si (3) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,
pentru aceasta fapté se stabileste masura sanctiunii cu avertisment.

Pentru fapta prezentata anterior este responsabil dl. Mihai Cristian Alexa, in calitate de membru al Comitetului de Audit al
S.A.l. Broker S.A., numit prin Hotararea C.A. din data de 07.01.2013 (pana la data de 31.05.2016), care nu si-a indeplinit in mod
corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute.

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritdti de Supraveghere Financiara a decis emiterea urméatorului
act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl. Mihai Cristian Alexa, in calitate de membru al Comitetului de Audit al S.A.l. Broker S.A.,
numit prin Hotararea C.A. din data de 07.01.2013 (pana la data de 31.05.2016).
Art. 2. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicérii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata dlui. Mihai Cristian Alexa si S.A.l. Broker S.A.
Art. 4. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 603 / 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art.27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

Avénd n vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Broker S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control
periodic transmis societatii, obiectjunile la procesul verbal de control si concluziile finale ale controlului periodic, s-au constatat
urmatoarele fapte:

1. Au fost identificate mai multe situatii potential generatoare de conflict de interese (relatiile dintre S.A.l. Broker S.A.,
S.S.L.F. BRK Financial Group S.A., angajati ai celor doud societati, un fond inchis administrat de catre S.A.l. si o societate inchisa in
care fondul inchis a investit), situatii care se impuneau a fi identificate si mentionate in Registrul Conflictelor de Interese, pentru a fi
analizate si gestionate in mod corespunzator de catre societate. Astfel, se constata nerespectarea art. 31 din Regulamentul de Ordine
Interioard al S.A.l. Broker S.A. si art. 6 din Regulile si procedurile interne privind evitarea conflictului de interese in cadrul
S.A.l. Broker S.A., inclusiv in ceea ce priveste efectuarea tranzactiilor personale.

Fapta constituie contraventie potrivit art. 195 lit. m) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 21 alin. (3), art. 194, art. 195 lit. m), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 198 alin. (1), art. 199
si art. 200 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completérile ulterioare si art. 23 alin. (1) lit. a) teza Il din
Regulamentul A.S.F. nr.9/2014, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 3.000 lei.

2. S.A.l. Broker S.A. nu a constituit pentru O.P.C.V.M. administrate, o lista a emitentilor agreati si un comitet de investiti,
incalcand astfel prevederile art. 14 din Regulile si procedurile interne privind asigurarea unei functii permanente de administrare a
riscului si expunerii globale a riscului.

Fapta constituie contraventie potrivit art. 195 lit. m) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 21 alin. (3), art. 194, art. 195 lit. m), art. 196 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 198 alin. (1), art. 199
si art. 200 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 23 alin. (1) lit. a) teza Il din
Regulamentul A.S.F. nr.9/2014, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 2.000 lei.

Pentru faptele prezentate anterior este responsabil dl. Adrian Danciu, in calitate de Director General al S.A.l. Broker S.A.,
autorizat prin Autorizatia A.S.F. nr. 274/27.11.2014, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributjile si obligatiile aferente functiei
detinute.

In baza prevederilor art. 23 alin. (1) lit. a) teza Il din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, art. 21 alin. (3), art. 194, art. 195 lit. m),
art. 196 alin. (1) lit. @) pet. i), art. 198 alin. (1), art. 199, art. 200 alin. (2) si art. 206 din O.U.G. nr. 32/2012, cu modificarile si completarile
ulterioare, coroborat cu prevederile art. 10 alin. (2) din O.G. nr. 2/2001, cu modificarile si completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului
act individual:



DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 4.000 lei dI. Adrian Danciu, in calitate de Director General al S.A.l. Broker S.A.,
autorizat prin Autorizatia A.S.F. nr. 274/27.11.2014.
Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de
la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie
constituie titlu executoriu. In cazul neachitarii amenzii in termenul previzut anterior, se vor lua masuri in vederea executrii silite.
O copie a dovezii achitérii amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din
cadrul A.S.F., in termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dlui. Adrian Danciu si S.A.l. Broker S.A.
Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitilor Financiare

DECIZIA NR. 609 / 27.04.2017
In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) art. 8 alin.(1) si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza prevederilor art. 24 alin.(1) lit. j), art. 36 lit. a) si art. 37 alin.(1) din Regulamentul nr. 9/2014, privind autorizarea si
functionarea societafilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare,
tinand cont de prevederile art. 6 alin.(1) din Regulamentul nr.4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere Decizia ASF nr. 586/27.04.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare a hotarat
emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia domnului Dan lon Ceuca din calitatea de reprezentant al Compartimentului de Control Intern al
Zepter Asset Management SAI S.A. acordatd prin Autorizatia nr. 233/18.09.2014.
Art. 2. Se radiaza din Registrul ASF inregistrarea cu nr. PFR13RCCI/400586 care atesta inscrierea domnului Dan lon Ceuca in
Registrul ASF, in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern.
Art. 3. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii acesteia catre Zepter Asset Management SAIl S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 611/ 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 17 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) lit. a) si alin. (3) din Regulamentul ASF nr. 14/2015 privind evaluarea gi
aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul entitafilor reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara,

avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare SUPER GOLD INVEST S.A. nr. 2003/10.04.2017, inregistrata
la ASF cu nr. RG/13157/12.04.2017,

in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se retrage autorizatia de reprezentant al Compartimentului de control intern acordatd doamnei Luca (Stani) Miladi-Maria prin
Decizia nr. 1909/22.06.2005, in numele societatii de servicii de investitii financiare SUPER GOLD INVEST S.A., cu sediul social situat
in Mun. Pitesti, str. Crinului nr. 18, jud. Arges.
Art. 2. Se radiaza din Registrul ASF nr. PFR13RCCI/030048, reprezentand inregistrarea doamnei Luca (Stani) Miladi-Maria
in calitate de reprezentant al Compartimentului de control intern.



Art. 3. Dupa retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la art. 1 al prezentei decizii, aceasta nu va putea fi incadrata si
autorizata in cadrul Compartimentului de control intern al unui alt intermediar pentru o perioada de 15 zile de la data retragerii
autorizatjei.
Art. 4. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societati de servicii de investiti financiare
SUPER GOLD INVEST S.A. si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 612/ 27.04.2017

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) i d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din 0.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completrile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Carpatica Asset Management S.A., procesul verbal intocmit ca urmare
a actiunii de control periodic transmis societatii, obiectiunile la procesul verbal de control si concluziile finale ale controlului, s-a
constatat urmatoarea fapta:

In perioada 14.07.2014 -17.10.2016 aceeasi persoana a ocupat functiile de analist de investitii si de administrator de risc,
find singura persoand angajatd in cadrul Departamentului de Analiza Investitionald si Administrarea Riscului. Astfel, functia de
administrare a riscului nu a fost exercitata in mod independent, contrar prevederilor art. 24 alin. (2) din OUG nr. 32/2012, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 194 si ale art. 195 lit. b) din OUG nr. 32/2012, cu modificérile si
completarile ulterioare.

Avénd in vedere prevederile art. 23 alin. (1) lit. @) din Regulamentul ASF nr. 9/2014, pentru fapta anterior mentionata este
responsabil dl. Constantin Florin KERAN in calitate de Director General Adjunct al societatii.

In baza prevederilor art. 196 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1) din OUG nr. 32/2012, cu
modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritdti de Supraveghere Financiara a decis emiterea
urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl. Constantin Florin Keran, in calitate de Director General Adjunct al
S.A.l. Carpatica Asset Management S.A., autorizat prin Decizia nr.275/13.02.2008.
Art. 2. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicaté d-lui Constantin Florin Keran si S.A.I. Carpatica Asset Management S.A.
Art. 4. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 613 / 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din 0.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatjii de Supraveghere Financiard, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Carpatica Asset Management S.A, procesul verbal intocmit ca urmare
a actiunii de control periodic transmis societatii, obiectiunile la procesul verbal de control si concluziile finale ale controlului,
s-a constatat urmatoarea fapta:

In perioada 14.07.2014 -17.10.2016 aceeasi persoand a ocupat functiile de analist de investitii si de administrator de risc,
find singura persoana angajata in cadrul Departamentului de Analiza Investitionald si Administrarea Riscului. Astfel, functia de
administrare a riscului nu a fost exercitata in mod independent, contrar prevederilor art. 24 alin. (2) din OUG nr. 32/2012, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 194 si ale art. 195 lit. b) din OUG nr. 32/2012, cu modificérile si
completarile ulterioare.

Pentru fapta anterior mentionaté este responsabila d-na Nicoleta Ramona GOIA care nu si-a indeplinit corespunzator
atributiile de reprezentant al compartimentului de control intern prevézute la art. 41 din Regulamentul ASF nr. 9/2014.

In baza prevederilor art. 196 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1) din OUG nr. 32/12012, cu
modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritétii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urméatorului act
individual:



DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment d-na Nicoleta Ramona Goia, in calitate de Reprezentant al Compartimentului de Control Intern
al S.A.l. Carpatica Asset Management S.A., autorizata prin Decizia nr.244/07.10.2014.
Art. 2. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata d-nei Nicoleta Ramona Goia si S.A.l. Carpatica Asset Management S.A.
Art. 4. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 614 / 27.04.2017
in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 17, art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 22 alin. (1) lit. a) si alin. (2) si art. 23 din Regulamentul ASF nr. 8/2015
privind agentii pentru servicii de investifi financiare, agenti delegati si pentru modificarea si completarea
Regulamentului CNVM nr. 32/2006 privind serviciile de investitji financiare, cu modificérile si completérile ulterioare,
avand n vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009 cu modificarile i completarile ulterioare,
analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare BT CAPITAL PARTNERS S.A. inregistrata la ASF cu nr.
RG/11663/03.04.2017,
in baza analizei directiei de specialitate, Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea
urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent delegat acordatd doamnei NISTOR MATILDA prin Autorizatia nr. 202/19.08.2014, in numele
societatii de servicii de investifji financiare BT CAPITAL PARTNERS S.A., cu sediul social situat in Cluj - Napoca, Str. Constantin
Bréncusi nr. 74-76, parter, jud. Cluj.
Art. 2. Se radiaza Tnregistrarea cu nr. PFR02ADEL/121042 care atesta inscrierea in Registrul ASF in calitate de agent delegat a
doamnei NISTOR MATILDA.
Art. 3. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicarii acesteia societdtii de servici de investifi financiare
BT CAPITAL PARTNERS S.A. si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 615/ 27.04.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din 0.U.G. nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Carpatica Asset Management S.A., procesul verbal intocmit ca urmare
a actiunii de control periodic transmis societatii, obiectiunile la procesul verbal de control si concluziile finale ale controlului,
s-a constatat urmatoarea fapta:

In perioada 14.07.2014 -17.10.2016 aceeasi persoana a ocupat functiile de analist de investitii si de administrator de risc,
fiind singura persoana angajata in cadrul Departamentului de Analiz& Investitionald si Administrarea Riscului. Astfel, functia de
administrare a riscului nu a fost exercitata in mod independent, contrar prevederilor art. 24 alin. (2) din OUG nr. 32/2012, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 194 si ale art. 195 lit. b) din OUG nr. 32/2012, cu modificdrile si
completarile ulterioare.

Avand in vedere prevederile art. 23 alin. (1) lit. a) din Regulamentul ASF nr. 9/2014, pentru fapta anterior mentionata este
responsabila d-na Florentina Alexandrina NEAMTU in calitate de Director General al societatii.

In baza prevederilor art. 196 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 198 alin. (1), art. 199 si art. 200 alin. (1) din OUG nr. 32/2012, cu
modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului act
individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment d-na Florentina Alexandrina Neamtu, in calitate de Director General al
S.A.l. Carpatica Asset Management S.A., autorizata prin Decizia nr. 275/13.02.2008.
Art. 2. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicarii.



Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicaté d-nei Florentina Alexandrina Neamtu si S.A.l. Carpatica Asset Management S.A.
Art. 4. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 616 / 27.04.2017
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, cu modificarile
si completarile ulterioare,
Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.A.l. Carpatica Asset Management S.A., deficientele semnalate in cadrul
procesului verbal de control transmis societatii, obiectiunile acesteia si concluziile finale ale controlului,
in baza prevederilor art. 2 alin. (5) lit. h) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, art. 23 alin. (1)
lit. c) si lit. d) din Regulamentul ASF nr. 11/2016,
In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritéti de Supraveghere Financiard a decis emiterea
urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se instituie in sarcina S.A.l. Carpatica Asset Management S.A., numar de inregistrare in Registrul ASF PJRO5SAIR/320025,
identificata prin CUI 22227862, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului cu nr. J32/1324/06.08.2007, cu sediul social in Sibiu,
B-dul General Vasile Milea nr. 1, Jud. Sibiu, obligatia implementarii masurilor de remediere cuprinse in cadrul planului de masuri
anexat prezentei decizii, in termen de 30 de zile.
Art. 2. Termenul stabilit curge de la data comunicérii prezentei decizi. La momentul expirdrii termenului stabilit,
S.A.l. Carpatica Asset Management S.A. va informa in mod corespunzator ASF cu privire la stadiul implementarii masurilor dispuse.
Art. 3. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia
nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicatéd S.A.l. Carpatica Asset Management S.A. si intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 617 / 27.04.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
si art. 27 din 0.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile ulterioare,

Din analiza raportarilor realizata la nivelul A.S.F. s-a constatat faptul ca S.S.I.F. Super Gold Invest S.A. nu a transmis raportul
anual de audit IT, aferent anului 2016, contrar prevederilor art. 16 alin. (1) si alin. (4) din Norma A.S.F. nr. 6/2015, cu modificérile si
completérile ulterioare. Fapta reprezinta contraventie conform prevederilor art. 15 din Norma A.S.F. nr. 6/2015 si art. 272 alin. (1)
lit. @) pet. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.

In baza prevederilor art. 15 din Norma A.S.F. nr. /2015, art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. ii), art. 274
alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare,

In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiard a decis emiterea urmétorului act
individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment S.S.1.F. Super Gold Invest S.A., numér de inregistrare in Registrul A.S.F. PJR01SSIF/030032,
autorizata prin Decizia C.N.V.M. nr. 1995/01.07.2003, identificata prin CUI 9493581, inregistraté la Oficiul Registrului Comertului cu
nr. J03/395/1997, cu sediul social in Pitesti, Str. Crinului nr. 18, judetul Arges.
Art. 2. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicatd S.S.1.F. Super Gold Invest S.A. si intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 618 / 27.04.2017
in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ) silit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.(2)
siart. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiinarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara, cu modificarile
si completarile ulterioare,
Avand in vedere controlul periodic efectuat la Raiffeisen Bank S.A. (in calitate de depozitar al activelor S.I.F. Oltenia S.A. si
ale fondurilor de investitii administrate de S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A.), deficientele semnalate in cadrul procesului verbal
de control transmis societatii, obiectiunile acesteia si concluziile finale ale controlului,



in baza prevederilor art. 2 alin. (5) lit. h) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, art. 23 alin. (1)
lit. ¢) si lit. d) din Regulamentul ASF nr. 11/2016,
In sedinta din data de 26.04.2017, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului
act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se instituie in sarcina Raiffeisen Bank S.A., inregistrata la Oficiul Registrului Comertului cu nr. J40/44/1991, cu sediul social in
Bucuresti, Calea Floreasca nr. 246C, Cladirea Sky Tower, et. 2-7, obligatia implementarii masurilor de remediere cuprinse in cadrul
planului de masuri anexat prezentei decizii, in termen de 30 de zile.
Art. 2. Termenul stabilit curge de la data comunicarii prezentei decizii. La momentul expirarii termenului stabilit, Raiffeisen Bank S.A.
va informa in mod corespunzator ASF cu privire la stadiul implementarii masurilor dispuse.
Art. 3. Cu drept de contestatie la ASF in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia
nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata Raiffeisen Bank S.A. si intré in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 619 / 28.04.2017
privind plangerea prealabila formulata de catre S.I.F. MOLDOVA S.A.
impotriva Deciziei ASF nr. 1992 / 12.10.2016

Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu sediul in Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuresti,
cod de inregistrare fiscala 31588130, in temeiul prevederilor art. 1 alin. (1) si (2) , art. 2 alin. (1) lit. a) si d) art. 6 alin. (1) si (3),
art. 7 alin. (2) si art. 13 din OUG nr. 93/2012 privind organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, si in baza dispozitiilor art. 7 alin. (1) din
Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,
a examinat plangerea prealabild formulata de S.I.F. MOLDOVA S.A. impotriva Deciziei ASF nr. 1992/12.10.2016.
In urma verificarilor au rezultat urmatoarele:
In fapt, prin adresa inregistrata cu nr. R.G. nr. 78548/17.11.2016, S..F. MOLDOVA S.A. a formulat plangere prealabil3
impotriva Deciziei ASF nr. 1992/12.10.2016, solicitand revocarea actului administrativ individual contestat.
Prin Decizia ASF nr. 1992/12.10.2016, ASF a respins prospectul intocmit in vederea consolidarii valorii nominale a actiunii
emise de S.I.F. MOLDOVA S.A.
In baza analizei efectuate de directia de specialitate din cadrul ASF, cuprinse in Anexa care face parte integrantd din
prezenta Decizie si a hotérarii adoptate in sedinta Consiliului ASF din data de 26.04.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urméatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se respinge plangerea prealabila formulata de S.I.F. MOLDOVA S.A. impotriva Deciziei ASF nr. 1992/12.10.2016.
Art. 2. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicarii ei petentei.
Art. 3. Directiile de specialitate din cadrul Autoritétii de Supraveghere Financiard vor asigura comunicarea prezentei decizii.
PRESEDINTE,
Misu NEGRITOIU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

DECIZIA NR. 630 / 28.04.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. @), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tindnd cont de prevederile art. 173 si art. 174 din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societdtile de administrare a investitilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital

in baza prevederilor art. 1, art. 2, art. 3 alin. (3) si art. 4 alin. (1) din Regulamentul (UE) 584/2010 al Comisie de punere in
aplicare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste forma si continutul scrisorii standard de
notificare si ale atestarii OPCVM-urilor,

in conformitate cu prevederile art. 5 alin. (1) Sectiunea 7 — Societéti de investii, lit. b) - Subsectjunea 2 - Societati de investitji
din alte state membre armonizate cu directivele europene (SISA) din Regulamentul nr.4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere notificarea Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) inregistrata la ASF cu
nr. RG/48061/04.07.2016 completata prin RG 13740/14.04.2017 si RG 13973/18.04.2017

Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se modifica art.1 al Deciziei nr. 1538/02.08.2016 care va avea urmatorul continut:



LArt. 1. Se inscrie In Registrul ASF la Sectiunea 7 - Societati de investitii, Subsectiunea 2 - Societati de investitii din alte state
membre armonizate cu directivele europene (SISA) Societatea de investifi BRIGHT CAP administrata de FINEXIS S.A. si
supravegheata de Commission de Surveillance du Secteur Financier din Luxembourg

Denumire societate de investitii

Nr. de inregistrare in Registrul ASF

Autoritatea competenta din statul membru de origine
Commission BRIGHT CAP
de Surveillance du Sub-fonduri:
Secteur Financier - EUROPE INCOME
Luxembourg - IFM GLOBAL CAPITAL PJMO7SISALUX0009
ACCUMULATION
FUND
- IFM GLOBAL ACTIVE

ALLOCATION FUND

Art. 2. Numarul de inregistrare, CSCO6FDIALUX0064 reprezentand inregistrarea BRIGHT CAP administratd de FINEXIS S.A. in
Registrul ASF in calitate de Fond deschis de investitii din alte state membre armonizate cu directivele europene se anuleaza.

Art. 3. Prezenta decizie se publica in Buletinul ASF, forma electronica.

VICEPRESEDINTE,
Mircea URSACHE



