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AUTORIZATIA NR. 228 / 11.10.12017

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) silit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobaté cu modificari si completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 4, art. 5 alin. (1) si art. 6 din Regulamentul ASF nr. 8/2015 privind agentji pentru servicii
de investitii financiare, agentii delegati si pentru modificarea si completarea Regulamentului CNVM nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare,

in conformitate cu dispoziiile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

analizand cererea societtji de servicii de investitii financiare BRK FINANCIAL GROUP SA nr. 3920/12.09.2017, inregistrata la ASF cu
nr. RG/35579/13.09.2017,

in baza analizei directiei de specialitate,

Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza urméatoarea persoana in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare in numele societatii de servicii de investitii

financiare BRK FINANCIAL GROUP S.A., cu sediul social situat in Mun. Cluj-Napoca, Calea Mofjlor nr. 119, jud. Cluj:

Nume si prenume Nr. Atestat Profesional
ROTARU VASILE-GABRIEL 2717/28.02.2006 2981/08.05.2006
Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul ASF a urmatoarei persoane in calitate de agent pentru servicii de investifji financiare:
Nume/ Prenume Nr. de inregistrare in Registrul ASF

ROTARU VASILE-GABRIEL PFR02ASIF/402896
Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare BRK FINANCIAL GROUP S.A. are obligatia sa solicite ASF retragerea autorizafjei
acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul ASF in termen de maximum doua zile lucratoare de la data incetarii
raporturilor de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia societatii de servicii de investitii financiare BRK FINANCIAL
GROUP S.A. si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.

VICEPRESEDINTE
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare

AUTORIZATIA NR. 229 / 11.10.2017

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) silit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobaté cu modificari si completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinénd cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 4, art. 5 alin. (1) si art. 6 din Regulamentul ASF nr. 8/2015 privind agentji pentru servicii
de investitii financiare, agentii delegati si pentru modificarea si completarea Regulamentului CNVM nr. 32/2006 privind serviciile de investiii
financiare,

in conformitate cu dispozijile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completérile ulterioare,

analizand cererea societatii de servicii de investitii financiare ALPHA FINANCE ROMANIA S.A., inregistrata la ASF cu nr.
RG/35831/14.09.2017,

in baza analizei directiei de specialitate,

Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeazd urméatoarea persoana in calitate de agent pentru servicii de investitji financiare In numele societatji de servicii de investitji



financiare ALPHA FINANCE ROMANIA S.A., cu sediul situat in Mun. Bucuresti, Calea Dorobantjlor nr. 237B, sector 1:

Nume si prenume Nr. Atestat Profesional
NICULESCU TUDOR-MIHAI 128/06.10.2017
Art. 2 Se atesta inscrierea in Registrul ASF a urméatoarei persoane in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare:
Nume/ Prenume Nr. de inregistrare in Registrul ASF
NICULESCU TUDOR-MIHAI PFR0O2ASIF/402895

Art. 3. Societatea de servicii de investitii financiare ALPHA FINANCE ROMANIA S.A. are obligatia sa solicite ASF retragerea autorizatiei
acordate persoanei mentionate la art. 1 si radierea acesteia din Registrul ASF in termen de maximum doua zile lucratoare de la data
incetarii raporturilor de munca dintre aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre societatea de servicii de investitii financiare ALPHA
FINANCE ROMANIA S.A., si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare

AUTORIZATIA NR. 230/ 13.10.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 4 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 4, art. 5 alin. (1) si art. 6 din Regulamentul ASF nr. 8/2015 privind agentji pentru servicii
de investitii financiare, agentji delegati si pentru modificarea si completarea Regulamentului CNVM nr. 32/2006 privind serviciile de investitji
financiare,

in conformitate cu dispozijile art. 2 si art. 5 alin. (1) pct. 2 lit. a) din Regulamentul nr. 4/2009, cu modificarile si completarile ulterioare,

analizénd cererea BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. inregistrata la ASF cu nr. RG/36826/25.09.2017,

in baza analizei directiei de specialitate,

Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE
Art. 1. Se autorizeaza urmatoarea persoana in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare in numele BRD-GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A., cu sediul situat in Mun. Bucuresti, sector 1, str. Biharia nr. 67-77, Complex Metav Corp A2:

Nume si prenume Nr. Atestat Profesional
DRAGOI CRISTIAN-LIVIU 127/06.10.2017
Art. 2. Se atesta inscrierea in Registrul ASF a urmatoarei persoane in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare:
Nume/ Prenume Nr. de inregistrare in Registrul ASF
DRAGOI CRISTIAN-LIVIU PFRO2ASIF/402897

Art. 3. BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. are obligatia sa solicite ASF retragerea autorizatiei acordate persoanei mentionate la
art. 1 si radierea acesteia din Registrul ASF in termen de maximum doua zile lucratoare de la data incetérii raporturilor de munca dintre
aceasta si societate.
Art. 4. Prezenta autorizatje intra in vigoare la data comunicarii acesteia BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. si se publica in
Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare
AUTORIZATIA NR. 231/ 13.10.2017

Tn baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. 1 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3) si art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd, cu modificari si completéri, prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare,

intemeiul art. 33 alin. (3*1), art. 13 alin. (1), art. 3741 si art. 32 alin. (6) din Regulamentul CNVM nr. 12/2010 privind atestarea organismelor
de formare profesionala, a operatorilor si specialistilor pentru piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere adresa transmisd de ORGANIZATIA PROFESIONISTILOR PIETEI DE CAPITAL (OPPC) si inregistrata la ASF cu nr.
RG 37812/02.10.2017, completata prin adresele nr. RG 37862/02.10.2017 si 38382/05.10.2017,

in urma analizei directiilor de specialitate,

Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare a hotarat emiterea urmatorului act individual:

AUTORIZATIE

Art. 1. Se aproba organizarea, de catre ORGANIZATIA PROFESIONISTILOR PIETEI DE CAPITAL (OPPC) a unui program de formare

profesionala continua (cod FPC 1/2017), care se va sustine la Bacau sub forma a 10 actiuni cu caracter stiintific si profesional, in perioada:

16 - 20 octombrie 2017.

Art. 2. Actjunile cu caracter stiintific si profesional mentionate la art. 1 nu se vor finaliza cu sustinerea unor examene de catre participant.

Art. 3. Prezenta autorizatje intra in vigoare la data publicarii in Buletinul electronic al ASF.

VICEPRESEDINTE
MIRCEA URSACHE



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare

DECIZIA NR. 1432/ 09.10.2017
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. ), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta de
Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
tindnd cont de prevederile art. 2 alin. (1) pct. 11, art. 4 alin. (1), alin. (2) si alin. (3) din Legea 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare,
in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 22 alin. (1) lit. a) si alin. (2) si art. 23 din Regulamentul ASF nr. 8/2015 privind agentii
pentru servicii de investitii financiare, agentii delegati si pentru modificarea si completarea Regulamentului CNVM nr. 32/2006 privind serviciile
de investitii financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,
avand in vedere prevederile art. 6 alin. (1) din Regulamentul nr. 4/2009 cu modificérile si completérile ulterioare,
analizand cererea societatii BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. inregistraté la ASF cu nr. RG/35669/14.09.2017,
in baza analizei directiei de specialitate,
Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se retrage autorizatia de agent delegat acordata domnului PUPAZA STELIAN prin Autorizatia nr. 207/08.09.2017 — poz. 9, in numele
BANCII COMERCIALE ROMANE S.A. cu sediul social situat in Bucuresti, Bd.Regina Elisabeta nr. 5, sector 3.
Art. 2. Se radiaza inregistrarea cu nr. PFRO2ADEL/401168 care atesta inscrierea in Registrul ASF in calitate de agent delegat a domnului
PUPAZA STELIAN.
Art. 3. Prezenta decizie intr4 in vigoare la data comunicérii acesteia BANCIl COMERCIALE ROMANE S.A. si se publica in Buletinul ASF,
forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1437/ 11.10.2017
in temeiul prevederilor art. 2 alin.(1) lit. a) si d), art.3 alin. 1 lit. a), art.6 alin. (1) si alin.(3) si art.27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare,
Avand in vedere:
prevederile art. 12 din Legea nr.24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata si ale art. 9 din Regulamentul nr.
1/2006 privind emitentji i operatiunile cu valori mobiliare, cu modificérile si completérile ulterioare,
Decizia ASF nr. 1353/28.09.2017 prin care a fost aprobat prospectul proportionat aferent emisiunii de noi actiuni al societatii BITTNET
SYSTEMS S.A. Bucuresti,
adresa SSIF GOLDRING S.A. inregistrata la ASF cu nr. RG/38260/05.10.2017,
in baza analizei directiei de specialitate si a hotarérii adoptate in sedinta din data de 11.10.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual
DECIZIE
Art. 1. Se aprobd amendamentul la prospectul proportionat aferent emisiunii de noi actiuni al societétii BITTNET SYSTEMS S.A. Bucuresti
aprobat prin Decizia ASF nr. 1353/28.09.2017. Amendamentul consta in inlocuirea unui paragraf de la pag. 75 din cadrul prospectului proportionat
si anume: "Ulterior validarii fiecarei subscrieri, SSIF Goldring SA sau Participantul, dupa caz, va introduce un ordin de bursa aferent subscrierii
preluate in piata POF deschisa de BVB pentru majorarea de capital social. Aceste ordine se pot introduce in sistemul BVB cel mai tarziu in ziua
lucratoare urmatoare incheierii perioadei de subscriere in Etapa 1 a majorarii de capital social. Depasirea acestei perioade duce la invalidarea
subscrierii pentru care ordinul nu a fost introdus la timp in sistemul BVB.” cu urmatorul paragraf: "Ulterior validarii fiecarui formular de subscriere,
SSIF Goldring SA sau Participantul, dupa caz, va transmite instructiunea cétre Depozitarul Central pentru operarea majorérii de capital.
Instructiunile de subscriere se introduc in baza drepturilor de preferinta detinute de investitori la sfarsitul perioadei de tranzactionare a acestora
iar fondurile banesti sunt decontate prin mecanismul de decontare administrat de Depozitarul Central, in cadrul sesiunilor zilnice de decontare.”
Celelalte caracteristici ale prospectului proportionat raman neschimbate.
Art. 2. Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
PRESEDINTE
LEONARDO BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1438/ 12.10.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., deficientele, riscurile si solicitarile consemnate in
cadrul procesului verbal intocmit ca urmare a actiunii de control periodic transmis societatii si obiectiunile acesteia la procesul verbal de control
si concluziile finale ale controlului,

Tn baza prevederilor art. 212 alin. (4) din OUG nr. 93/2012, cu modificarile si completérile ulterioare, art. 2 alin. (5) lit. h) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 23 alin. (1) lit. ¢) si d), art. 29 alin. (2) din Regulamentul ASF nr. 11/2016,

Tn sedinta din data de 11.10.2017,



Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se instituie in sarcina S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., cu sediul social in Cluj Napoca, Calea Motilor nr. 119, jud. Cluj, inregistratd
la Oficiul Registrului Comertului cu nr. J12/3038/1994, CUI 6738423, obligatia implementarii in termen de 90 de zile a masurilor de remediere
cuprinse in cadrul planului de masuri anexat prezentei decizii.
Art. 2. Termenul stabilit curge de la data comunicarii prezentei decizii. La momentul expirarii termenelor stabilite, S.S.1.F. BRK Financial Group
S.A. va informa in mod corespunzator ASF cu privire la stadiul implementarii masurilor dispuse.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si
completérile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia/plangerea prealabila
nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. si intra in vigoare la data comunicarii ei pariii vizate.
PRESEDINTE
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1439 /12.10.2017

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. ), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de
control, obiectjunile societaii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-au constatat urmatoarele:

1. Regulamentul de Organizare si Functionare al societatii nu a fost actualizat, urmare intrérii in vigoare a unor noi organigrame
aprobate la datele de 28.07.2015 si 12.03.2016, constatandu-se astfel nerespectarea prevederilor art. 7 alin. (1) lit. i) din Regulamentul CNVM
nr. 32/2006. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 1 si pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare, ludnd in considerare prevederile art. 9 din acelasi act normativ. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 1 si pct.
6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu avertisment.

2. S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. nu a mentinut o structura organizatorica care sa precizeze in mod clar i documentat structurile
ierarhice de raportare, precum si care sa aloce funcijile si responsabilitafile aferente acestor structuri, nerespectand astfel prevederile art. 63
alin. (2) lit. a) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 si respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare pentru aceasta faptd se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de
12.861 lei, reprezentand 0,5% din cifra de afaceri aferenté anului 2016.

3. Procedurile interne ale S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., care vizeaza politica de remunerare, nu sunt elaborate si implementate cu
respectarea principiilor si regulilor stabilite prin Norma ASF nr. 4/2014 si Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificarile si completarile ulterioare.
Se retine astfel nerespectarea prevederilor art. 2 alin. (1) din Norma ASF nr. 4/2014 (coroborate cu pct. V.1.17 si V.1.18 din Ghidul ESMA cu privire
la politicile si practicile de remunerare) si a prevederilor art. 53 alin. (2) lit. a), lit. b) si art. 54 alin. (1) lit. €) si lit. I) din Regulamentul ASF nr. 3/2014,
cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, cu modificérile si completérile
ulterioare si ale art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completérile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) it. a) pct.
6, art. 273 alin. (1) lit. @) pct. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 7.717 lei, reprezentand 0,3% din cifra de afaceri aferenta
anului 2016.

4. Tn urma examinérii rapoartelor si investigatiilor compartimentului de control intern, s-au constatat urméatoarele:

a) activitatea de control intern nu s-a realizat cu luarea in considerare a abordarii pe baza de risc, respectiv nu a fost utilizata o evaluare
a riscului de conformitate pentru determinarea obiectivului activitatilor de monitorizare, contrar prevederilor pct. 14 si pct. 29 lit. d) din Orientérile
ESMA cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a conformitaii, aplicabile prin Dispunerea de Masuri a
CNVM nr. 6/14.03.2013, prevederi preluate la art. 79" din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

b) verificarea de catre reprezentantul compartimentului de control intern (RCCI) a activitatii derulate la sediile secundare ale societatii
s-a bazat doar pe documentele predate catre sediul central si informatiile existente la nivelul sistemului de back-office (rapoartele CCI nr.
7760/15.11.2014 - agentia Botosani, nr. 7828/18.11.2014, 2907/28.05.2015 - agentia Timisoara, nr. 2915/28.05.2015 - agentia Suceava, nr.
5856/29.10.2015 - agentia lasi), pana la data de 11.11.2015 fiind realizate doar verificari de birou, nu si inspectii la fata locului la aceste sedii,
contrar prevederilor pct. 21 si pet. 29 lit. ¢) din Orientérile ESMA cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare
a conformitétii, aplicabile prin Dispunerea de Masuri a CNVM nr. 6/14.03.2013, prevederi preluate la art. 79" din Regulamentul CNVM nr.
32/2006, cu modificarile si completérile ulterioare si a informatiilor comunicate societ&tii de ASF prin adresa nr. DSC/6535/11.11.2015;

c) a fost consemnatd imposibilitatea sau ingreunarea efectudrii de catre RCCI a unor verificri in legéturd cu instructiunile clientilor
transmise telefonic, din cauza lipsei accesului, de la sucursala Bucuresti (raport CCI nr. 15/20.01.2015), la anumite inregistrari in sistemul
CRM gestionat la sediul central sau lipsei inregistrarii in sistemul CRM a unor instructiuni ale clientilor, desi acestea se preiau prin telefon
inregistrat (raport CCI nr. 6291/20.11.2015). Se constata astfel nerespectarea prevederilor pct. 43 si 48 din Orientérile ESMA cu privire la
anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a conformitatii, aplicabile prin Dispunerea de Masuri a CNVM nr.
6/14.03.2013, prevederi preluate la art. 791 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completérile ulterioare si art. 68 alin. (3)
lit. @) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 si respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
Fapta constituie contraventii conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pet. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin.
(1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in
cuantum de 25.722 lei, reprezentand 1% din cifra de afaceri aferenta anului 2016.



5. Un agent pentru servicii de investitii financiare (ASIF) al societatii a acceptat modificarile transmise prin e-mail in legatura cu
modificarea ordinului de vanzare din 02.02.2015 a 700 actiuni simbol PRON la pretul de 5,49 lei/ actiune, de catre o persoana care nu avea
imputernicire pe contul clientului. Avand in vedere faptul ca abaterea de la prevederile art. 113 alin. 1 lit. f) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006
si ale pct. 2.4 din Procedura interna privind relatiile cu clientii (P0009) nu a fost notificatad A.S.F., se constata nerespectarea prevederilor art.
78 alin. (3) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 si respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare. Tn baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pct. 5, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278
alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu avertisment.

6. Procedura S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. privind regulile si mecanismele de evaluare si administrare a riscurilor, valabila la data
controlului (Procedura nr. PO002 — versiunea a 5-a, aprobata in sedinta CA din 17.12.2015), nu cuprinde prevederi referitoare la: conditiile in care
sunt revizuite procedurile si strategiile pentru managementul riscurilor, riscul legal si modul de gestionare a acestuia, riscul de credit provenit din
imprumuturile acordate de societate entitatilor afiliate si modul in care este gestionat acest risc (in procedura fiind mentionate doar creditele
acordate pentru tranzactionarea in marja), frecventa si descrierea continutului testelor de stres periodice. Se retine nerespectarea prevederilor art.
41 siart. 43 lit. b) si d) din Regulamentul ASF nr. 2/2016. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pt. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. ii), art. 274 alin.
(1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificrile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica
masura sanctiunii cu avertisment.

7. Anterior datei de 08.07.2015, la nivelul societatii nu a fost numit un coordonator al functiei de administrare a riscului, contrar
prevederilor art. 24 alin. (4) din Regulamentul ASF nr. 3/2014. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. ) pct. 6
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare si ale art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu avertisment.

8. Rapoartele administratorului de risc nu cuprind mentiuni referitoare a:

. identificarea, evaluarea si raportarea riscului operational, derivat din masura sechestrului aplicat de organele de cercetare penala,
respectiv litigiile in care societatea a avut calitate procesuala pasiva;

o identificarea si raportarea riscului de credit si riscului operational aparute in urma incheierii de catre societate a unor contracte de
imprumut in calitate de creditor, garantate cu bilet la ordin sau prin fidejusor;

. identificarea, evaluarea si raportarea riscului operational provenit din delegarea sau externalizarea unor activitati.

In plus, activitatea administratorului de risc s-a rezumat la rapoartele privind cerintele de capital si fonduri proprii, neevaluand alte
riscuri la care este expusa societatea aferente activitatilor, operafjunilor si sistemelor utilizate.

In acest context, se constata faptul ca activitatea de administrare a riscurilor s-a realizat in mod neadecvat, contrar prevederilor art.
80 alin. (1) lit. b) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare
si art. 24 alin. (1) si (2) din Regulamentul ASF nr. 3/2014. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si
pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006,
cu modificarile si completérile ulterioare si ale art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completérile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278
alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplicd masura sanctiunii cu amenda
in cuantum de 25.722 lei, reprezentand 1% din cifra de afaceri aferentd anului 2016.

9. Desi rapoartele de audit intern contin o serie de recomandari bazate pe rezultatul activitéfji desfasurate, auditorul intern nu a
verificat si formalizat, in cadrul rapoartelor sale ulterioare, respectarea recomandarilor si implementarea acestora de catre societate. Se
constata astfel, ca auditorul intern nu si-a indeplinit in mod corespunzator responsabilitatea functiei prevézute de art. 82 lit. ¢) din Regulamentul
CNVM nr. 32/2006, respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, raportat la prevederile Procedurii
privind monitorizarea implementdrii recomandarilor ce face parte din Anexa 2 a Normelor de audit intern adoptate de CAFR. Fapta constituie
contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare. in baza
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare si ludnd in considerare prevederile art. 86 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 7.717 lei, reprezentand
0,3% din cifra de afaceri aferenta anului 2016.

10. Modificarile efectuate la nivelul aplicatiei ASISria nu sunt inregistrate la nivelul societatii, contrar prevederilor art. 12 alin (1) lit.
b) din Norma ASF nr. 6/2015, cu modificérile si completrile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1)
lit. a) pct. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, pentru
aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu avertisment,

11. In urma verificrii documentelor intocmite in relatia cu clientii, ridicate cu ocazia controlului periodic, s-au constatat urméatoarele
deficiente:
= Conform cererii de deschidere de cont:

o in cazul a doi clienti nu sunt furnizate informatii, respectiv nu este completata rubrica referitoare la conturile deschise la alte SSIF,
contrar prevederilor art. 2.2 din Procedura privind relatiile cu clientii (P0009);
. in cazul unui client nu sunt furnizate informatii referitoare la valoarea tranzactiilor cu instrumente financiare si detinerile de pozitji

deschise prin intermediul altui intermediar, contrar prevederilor art. 113 alin. (1) lit. ¢) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, respectiv art. 26
alin. (1) din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare. Totodatd, se constata si nerespectarea prevederilor art. 3.1 din
Procedura privind cunoasterea clientelei in scopul prevenirii si combaterii spal&rii banilor si a finantarii actelor de terorism (P 0010);

. In cazul unui client, acesta nu a furnizat o imputernicire special de reprezentare in relatia cu intermediarul pentru doua persoane
care transmit instructiunile clientului, fiind incélcate astfel prevederile art. 111 alin. 2 si art. 113 alin. (1) lit. f) din Regulamentul nr. 32/2006,
respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare, precum si prevederile art. 12 alin. 2 lit. b) din
Regulamentul CNVM nr. 5/2008. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si 5 si alin. (2) lit. h) din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare. n baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si 5 si alin. (2) lit. h), art. 273 alin. (1)



lit. a) pet. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru
aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu avertisment.
12. Avand in vedere faptul c&:

) nu a fost pusa la dispozitia ASF cererea de deschidere de cont a unui client, desi au fost solicitate toate documentele intocmite cu ocazia
deschiderii contului;

) un client nu figureaza in lista clientilor cu contracte pentru operatiuni pe piete externe, desi a incheiat un contact de intermediere cu
societatea in acest sens;

° un client nu figureaza in lista clientilor profesionali, desi a exprimat aceasta calitate conform documentelor de deschidere de cont,

) sistemul informatic al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. nu permitea diferentierea clientilor cu contract la distanta fata de cei cu cont

on-line, lista clientilor cu care societatea a incheiat contracte de intermediere la distanta, respectiv fara prezenta fizicé a clientului la incheierea
contractului nefiind completa,

se refine astfel faptul ca evidentele societatii nu sunt corespunzatoare intrucét nu contin toate datele si informatiile relevante, contrar
prevederilor art. 148 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 si art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu avertisment.

13. Evidentele S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., in legétura cu ordine/instructiuni si tranzactji pe care le-a efectuat in contul
clientjlor, constand in inregistrérile telefonice aferente, nu sunt corespunzatoare intrucét nu contin toate datele si informatiile relevante, contrar
prevederilor art. 148 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificérile si completarile ulterioare. Se retine astfel si nerespectarea
prevederilor art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completérile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor
art. 272 alin. (1) lit. ) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct.
3, art. 273 alin. (1) lit. @) pct. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicda masura sanctiuni cu amenda in cuantum de 30.867 lei, reprezentand 1,2% din cifra de afaceri
aferenta anului 2016.

14. DI Flavius Matei, agent delegat al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. s-a implicat in operatiuni de tranzactionare pe contul unui
client, fapta interzisa prin prevederile art. 20 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completérile ulterioare, prevederi preluate
de art. 14 din Regulamentul ASF nr. 8/2015. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 6 din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. ii), art. 274
alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se
aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 12.861 lei, reprezentand 0,5% din cifra de afaceri aferentd anului 2016.

15. Procedura internd privind pietele externe, contindnd reguli privind executarea ordinelor clientilor pe piete externe, nu este
adecvatd, intrucét stabileste in sarcina agentilor delegati (ADEL) atributii contrare prevederilor art. 20 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, prevederi preluate de art. 14 din Regulamentul ASF nr. 8/2015, contrar prevederilor art. 64 lit. g) din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare. Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completrile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct.
ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta
fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 18.006 lei, reprezenténd 0,7% din cifra de afaceri aferenté anului 2016.

16. In activitatea de creditare pentru realizarea de tranzactii prin intermediul unui cont de marjd nu s-au respectat intocmai
procedurile interne aplicabile (P11), constatandu-se faptul ca activitatea de creditare aferenta conturilor de marja, prevazuta la art. 5 alin. (1)
lit. b) din Legea nr. 297/2004 cu modificérile si completarile ulterioare, s-a realizat in mod neadecvat. Fapta constituie contraventie conform
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completéarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin.
(1) lit. @) pet. 5, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completérile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu amendé in cuantum de 25.722 lei, reprezenténd 1% din cifra de
afaceri aferentd anului 2016.

17. In activitatea de creditare pentru realizarea de tranzactii prin intermediul unui cont de marjd, nivelul marjei initiale, pentru 8 clienti s-
a situat sub nivelul de 50%, contrar prevederilor art. 196 (forma in vigoare la data savarsirii faptei), prevederi preluate de art. 195 alin. (1)* din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006 cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a)
pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, pentru aceasta
fapta se aplicd mésura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.144 lei, reprezenténd 0,2% din cifra de afaceri aferenté anului 2016.

18. Procedura internd privind incheierea tranzactiilor cu instrumente financiare pe contul propriu (P0004), in baza careia s-a realizat
activitatea de tranzactionare pe contul HOUSE, in perioada 05.05.2015 - 16.03.2017, nu este adecvata intruct nu cuprinde informatii referitoare
la portofoliul tranzactionabil, desi acesta este mentionat la art. 8 lit. h) din procedurd, contrar prevederilor art. 64 lit. d) din Regulamentul CNVM nr.
3212006, cu modificérile si completarile ulterioare si art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta
constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pt. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. In baza
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu avertisment.

19. Din verificarea informatiilor publicate pe pagina de internet a societatii (https:/www.brkfinancialgroup.ro/index.html) s-a constatat ca, la
data controlului, nu era creaté o sectiune distinctd cuprinzand: linkuri catre paginile de intemnet ale Grupului de Actiune Financiara Internatjonald
(GAFIIF.ATF.) - (www.fatf-gafi.org), ale Comitetului MONEYVAL - (http:/www.coe.intt/dghl/monitoring/moneyval/) si ale Oficiului National de
Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor (O.N.P.C.S.B.) — (www.onpcsb.ro), contrar prevederilor art. 2 lit. d) din Dispunerea de masuri CNVM nr.
8/11.03.2010. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 6 si alin. (2) lit. h) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 6 si alin. (2) lit. h), art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin.
(1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completrile ulterioare, pentru aceasta faptéd se aplica masura sanctiunii cu
avertisment.

20. Tn cazul unui client profesional, cu risc ridicat conform evidentelor societatii si a unui client persoana expusa politic, nu a fost
obtinuta aprobarea in scris a conducerii executive inaintea incheierii contractului de intermediere, contrar prevederilor art. 15 alin. (1) lit. b)
pct. 2 si alin. (2) si respectiv art. 15 alin. (2) din Regulamentul CNVM nr. 5/2008 si art. 4.4 si 5.3 din Procedura privind cunoasterea clientelei
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in scopul prevenirii si combaterii spélarii banilor si a finantarii actelor de terorism (P 0010). Fapta constituie contraventie conform prevederilor
art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 5 si alin. (2) lit. h) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare. In baza prevederilor art. 272
alin. (1) lit. a) pct. 5 si alin. (2) lit. h), art. 273 alin. (1) lit. @) pct. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplica masura sanctiunii cu avertisment.

21. Tn cazul unui client nu au fost preluate informatii referitoare la numele/ denumirea beneficiarul real, contrar prevederilor art. 12 alin. (1)
lit. 1) din Regulamentul CNVM nr. 5/2008 si pct. 5.1 din Procedura privind cunoasterea clientelei in scopul prevenirii si combaterii spalarii banilor si a
finantarii actelor de terorism (P 0010). Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 5 si alin. (2) lit. h) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 5 si alin. (2) lit. h), art. 273 alin. (1) lit. a) pet. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art.
278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu avertisment.

22. La nivelul societatii nu au fost identificate, monitorizate si raportate O.N.P.C.S.B. si ASF tranzactiile suspecte efectuate in numele
a trei clienti incadrati in categoria cu risc ridicat si despre care, in spatiul public, existau disponibile informatii in legaturd cu masurile dispuse
impotriva acestora de organele de urmérire penald. Societatea nu a identificat, pe baza informatiilor detinute, desi avea motive rezonabile s&
o fac, tranzactiile si operatiunile suspecte efectuate in numele clientjlor lor si nu a raportat aceste operatiuni catre ASF si O.N.P.C.S.B.,
contrar prevederilor art. 10 alin. (5) si art. 19 alin (1) si (2) din Regulamentul CNVM nr. 5/2008, prevederi ce transpun in legislatia secundara
a pietei de capital prevederile art. 5 alin (1) din Legea nr. 656/2002 cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie
conform prevederilor art. 272 alin (2) lit. h) din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare si art. 28 alin. (1), lit. a) din Legea
nr. 656/2002, cu modificérile si completérile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (2) lit. h), art. 273 alin. (1) lit. a) pct. ii), art. 274 alin.
(1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 28 alin. (1), lit. a), alin. (2),
alin (3) si alin. (5) din Legea nr. 656/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda
in cuantum de 15.000 lei reprezentand 0,5831% din cifra de afaceri aferentd anului 2016.

23. La nivelul societatii nu au fost examinate si consemnate in scris circumstantele si scopul anumitor tranzacfii din datele de 29.07.2015,
27.08.2015,05.10.2015, 16.11.2015 si 10.12.2015, considerate ca aparent fara sens economic sau comercial, inclusiv prin solicitarea unor documente
suplimentare clientilor, fiind incélcate astfel prevederile art. 17 alin. 2, 3 si 4 din Regulamentul CNVM nr. 5/2008 si ale art. 6 din Procedura privind
cunoasterea clientelei in scopul prevenirii si combaterii spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism (P0010). Fapta constituie contraventie conform
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 5 si alin. (2) lit. h) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272
alin. (1) lit. @) pct. 5 si alin. (2) lit. h), art. 273 alin. (1) lit. a) pct. ii), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica mésura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.289 lei, reprezentand 0,4% din
cifra de afaceri aferenta anului 2016.

24. S.S.|.F. BRK Financial Group S.A. nu a adus la cunostinta investitorilor un act aditional din data de 29.12.2014 la un contract de
imprumut acordat unei societati si a raportat cu intarziere doué contracte de imprumut, din data de 25.11.2014 si 28.11.2014 acordate cétre
doua societati (persoane implicate cu S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.), nefiind respectate astfel prevederile art. 225 alin. (1) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, prevederi preluate si de art. 82 alin. (1) din Legea nr. 24/2017. Fapta constituie contraventie
conform prevederilor art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 24/2017. in baza prevederilor art. 126 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 127 alin. (1) lit.
c) pet. 2, ii) din Legea nr. 24/2017, pentru aceasta fapta se aplicd mésura sanctiunii cu amenda in cuantum de 15.000 lei.

Pentru faptele prezentate anterior este responsabild S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., autorizatd prin Decizia CNVM nr.
1197/16.07.2007, in calitate de societate de servicii de investitii financiare.

In baza prevederilor art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, alin. (2) si alin. (3) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile
si completérile ulterioare, art. 5 din Norma ASF nr. 4/2014, art. 37 din Regulamentul ASF nr. 8/2015, art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014,
art. 51 din Regulamentul ASF nr. 2/2016, art. 23 din Regulamentul CNVM nr. 5/2008, art. 15 din Norma ASF nr. 6/2015, art. 284 alin. (1) si (3)
din OUG nr. 99/2006, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 1, pct. 3, pet. 5 si pet. 6 si alin. (2) lit. h), art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin.
(1), art. 275 alin. (1) si alin. (3) si art. 278 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, art. 28 alin. (1),
lit. @), alin. (2), alin (3) si alin. (5) din Legea nr. 656/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 127 alin.
(1) lit. ¢) pet. 2, ii) din Legea nr. 24/2017,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 11.10.2017,

Consiliul Autoritatji de Supraveghere Financiaré a decis emiterea urméatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 45.000 lei (reprezentand 1,7594 % din cifra de afaceri aferentd anului 2016) S.S.1.F. BRK
Financial Group S.A. autorizata prin Decizia CNVM nr. 1197/16.07.2007, identificatd prin CUl 6738423, inregistrata la O.R.C. cu nr.
J12/3034/1994, cu sediul social in Cluj-Napoca, Str. Motjlor, nr. 119, Judetul Cluj.
Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data
comunicarii prezentei decizii, la Agentia Nationald de Administrare Fiscala din raza teritoriald unde isi are domiciliul fiscal. Prezenta decizie
constituie titlu executoriu. In cazul neachitérii amenzii in termenul prevazut anterior, se vor lua masuri in vederea executirii silite. O copie a
dovezii achitérii amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din cadrul A.S.F., in
termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu suspenda executarea.
Art. 4, Prezenta decizie va fi comunicatd S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. siintra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE
Leonardo BADEA



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1440/ 12.10.2017

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) i alin. (3), art. 7 alin.
(2) siart. 27 din OUG nr. 93/2012 privind nfiintarea, organizarea si functionarea Autoritatjii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de
control, obiectiunile societatii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-au constatat urmatoarele fapte pentru care responsabil este dl
Ovidiu Adrian Ormenisan, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare si Sef Serviciu Tranzactionare in cadrul S.S.1.F. BRK
Financial Group S.A. in perioada controlatd, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatjile aferente functiei detinute:

1. DI. Ovidiu Adrian Ormenisan a introdus zece ordine de tranzactionare pentru patru clienti, aferente unor tranzactii, direct in
sistemul de tranzactionare ARENA, mod de lucru care nu respecta prevederile procedurii interne PO007 Politica de executare a ordinelor, care
stipuleaza ca ordinele se introduc direct in sistemul ARENA doar in caz de disfunctie temporara a sistemului de preluare a ordinelor si doar la
solicitarea expresd a clientilor, transmisa prin e-mail sau prin telefon la numarul de telefon special alocat si prevazut in contractul de
intermediere. Pentru aceste ordine nu s-a facut dovada existentei unor astfel de cauze si solicitari. Fapta constituie contraventie conform
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin.
(1) lit. @) pct. 5, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), alin. (4) pct. 2 si 3, art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, pentru aceastd faptd se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 15.000 lei,
retragerea autorizatiei de agent pentru servicii de investitii financiare (ASIF) si interzicerea pentru o perioada de 1 an a dreptului de a ocupa
o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

2. Ordinele unui client, aferente tranzactiilor intraday din data de 27.10.2014 (4 ordine de cumpérare si 2 de vanzare), nu reflecta
succesiunea de instructiuni si ordine (modificari ale acestora) din registrul ordinelor. Ordinele regasite la dosarul clientului reflecta doar
specificatiile tranzactiilor executate, inregistrate in registrul ordinelor si al tranzactiilor, nu si ordinul initial (s-au avut in vedere ordinele nr.
25133310 si nr. 25133672, unde pretul ordinului initial din registrul ordinelor este de 84,95 lei / actiune, modificat ulterior in 85 lei/actiune si
respectiv 88 lei/actiune, modificat ulterior in 87 lei/actiune, iar ordinele aflate la dosarul clientului au pretul de 85 lei/actiune si respectiv 87 de
lei/actiune, pret la care s-au si executat tranzacfiile). Aceasta situatie conduce la concluzia ca, pentru acest client, la momentul introducerii
ordinelor de tranzactionare nu existau ordine emise, acestea fiind generate ulterior pe baza registrului tranzactiilor (aferent ordinelor
executate). Astfel, la momentul efectuarii tranzactiile anterior mentionate, nu au existat ordine din partea clientului, nefiind completate formulare
de ordin pentru fiecare ordin de tranzactionare, contrar prevederilor art. 121, coroborat cu prevederile Anexei nr. 11 a Regulamentului CNVM
nr. 32/2006. Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 cu modificérile si completarile ulterioare.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), alin. (4) pct. 2 si 3, art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278
alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta faptd se aplicd masura sanctiunii cu amenda
in cuantum de 30.000 lei, retragerea autorizatiei de ASIF si interzicerea pentru o perioadd de 3 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a
desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare.

3. In cadrul activitatii S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. s-au constatat urmatoarele:

a) ordinele unui client, aferente tranzactiilor intraday din data de 27.10.2014 (4 ordine de cumparare si 2 de vanzare), nu reflectd
succesiunea de instructiuni si ordine (modificari ale acestora) din registrul ordinelor. Ordinele regasite la dosarul clientului reflecta doar
specificatiile tranzactiilor executate, inregistrate in registrul ordinelor si al tranzactiilor, nu si ordinul initial (s-au avut in vedere ordinele nr.
25133310 sinr. 25133672, unde pretul ordinului initial din registrul ordinelor este de 84,95 lei / actiune, modificat ulterior in 85 lei/actiune si
respectiv 88 lei/actiune, modificat ulterior in 87 lei/actiune, iar ordinele aflate la dosarul clientului au pretul de 85 lei/actiune si respectiv 87 de
lei/actiune, pret la care s-au si executat tranzactiile). Aceastd situatie conduce la concluzia ca, pentru acest client, la momentul introducerii
ordinelor de tranzactionare nu existau ordine emise, acestea fiind generate ulterior pe baza registrului tranzactiilor (aferent ordinelor
executate). Astfel, se constatd faptul ca evidentele S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. consténd in registrul ordinelor si ordinele de
tranzactionare regésite la dosarul clientului, respectiv evidentele societatii referitoare la acestea nu sunt corespunzatoare, intrucat nu contin
toate datele si informatiile relevante.

b) pentru tranzactiile a doi clienti, din data de 17.07.2015, simbol SIF2, nu existd ordine inregistrate pe numele acestora in registrul
ordinelor. Tranzactiile celor 2 clienti au la baza ordine care sunt inregistrate in registrul ordinelor pe numele altui client. Astfel, se constata
faptul ca evidentele S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., constéand in registrul ordinelor, coroborat cu registrul tranzactiilor, respectiv evidentele
societdtii referitoare la acestea, nu sunt corespunzétoare, intrucat nu contin toate datele si informatiile relevante.

c) referitor la ordinul nr. 26147083 din data de 13.03.2015, in registrul ordinelor este inregistratd o cumparare de 20.000 SIF2 la pretul
de 1,6 lei/actiune pe un anumit client (cu order status FILL), iar in fisierul de tranzactii operatiunea este defalcaté pe trei clienti.

Din acest mod de gestionare a ordinelor si alocare a tranzactiilor executate, rezulta ca evidentele S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. constand
in registrul ordinelor, coroborat cu registrul tranzactiilor, respectiv evidentele societatii referitoare la acestea nu sunt corespunzatoare, intrucat
nu contin toate datele si informatiile relevante.

In aceste situatii se constata nerespectarea prevederilor art. 148 alin. (1) coroborat cu prevederile anexei nr. 10, punctele 10, 11 si
12 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006. Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), alin. (4) pct. 2 si 3, art. 274 alin. (1),
art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica
masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 30.000 lei, retragerea autorizatiei de ASIF si interzicerea pentru o perioada de 3 ani a dreptului
de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare.

4.1n ceea ce priveste ordinul nr. 26147083 din data de 13.03.2015, in registrul ordinelor este inregistratd o cumparare de 20.000
actiuni simbol SIF2 la pretul de 1,6 lei/actiune pe un client (cu order status FILL), iar in fisierul de tranzactii operatiunea este defalcata pe trei
clienti. Din acest mod de gestionare a ordinelor si alocare a tranzactiilor executate, rezulta c& agentul a realizat o agregare de ordine si o
alocare de tranzactii faré ca acest tip de activitate sa fie procedurata la nivelul societatii, respectiv sa aiba la baza principii de alocare, si fara



respectarea prevederilor art. 143 alin. (1) lit. ¢) si a Anexei nr. 10 pct. 6 si 8 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, in privinta evidentelor pe
care societatea trebuie sa le pastreze cu privire la acest tip de operatiuni. Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004 cu modificérile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3
din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare. in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct.
i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta
fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 7.500 lei.

5. Tranzactiile de cumpérare din data de 27.10.2014, simbol EBS, in valoare de 146.285 lei si data de 04.08.2015, simbol ELGS, in
valoare de 1.345.922 lei, executate pe descoperit de cont pentru doi clienti ai societatii, au depasit limita de 100.000 lei stabilita prin Decizia
Directorului General, neexistand o aprobare din partea acestuia, nefiind respectate astfel prevederile procedurii interne privind executarea
ordinelor, coroborata cu prevederile Deciziei Directorului General nr. 5400/11.07.2011. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art.
272 alin. (1) lit. a) pet. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct.5, art.
273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.000 lei.

6. In perioada 10.07.2015 - 16.12.2015, ordinele emise de persoanele relevante, in relatie cu S.S.1.F. BRK Financial Group S.A.,
nu au fost aprobate de cétre seful serviciului de tranzactionare, anterior executarii acestora, prin intermediul aplicatiei Risk Management
Sistem (RMS), contrar prevederilor art. 3 din Procedura privind politica de executare a ordinelor (P0007) - versiunea 3, aprobata de CA in data
de 10.07.2015. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile i
completérile ulterioare. in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art.
278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu
amenda Tn cuantum de 10.000 lei.

7. S-a constatat incalcarea prevederilor procedurii interne privind tranzactionarea in cont propriu (P0004), respectiv:

. depasirea limitelor investitionale in urméatoarele luni ale anului 2016: ianuarie, februarie, aprilie, mai, iunie, august, septembrie si
octombrie;

. depasirea procentului de expunere totala (portfolio market value) de 300% din cash-ul total depozitat initial — levier 3x, in datele de
09.11.2016 si 25.11.2016;

. depasirea limitei maxime de pierdere de 10% pe intreg portofoliul gestionat, in luna noiembrie 2016, cand s-a inregistrat o pierdere
de 26,8% si in luna ianuarie 2017, c&nd s-a inregistrat o pierdere de 12,66%.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 5, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1)
si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum
de 3.000 lei.

In baza prevederilor art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, lit. b) pct. 2 si pet. 3, alin. (2), alin. (3) si alin. (4) din Regulamentul CNVM
nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 9 lit. b) din Regulamentul ASF nr. 8/2015, art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pet. 5, art.
273 alin. (1) lit. @) pct. i), alin. (4) pet. 2 si 3, art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si alin. (3) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 11.10.2017,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza dl Ovidiu Adrian Ormenisan, in calitate de agent pentru servicii de investitii financiare si Sef Serviciu
Tranzactionare in cadrul S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., cu amenda in cuantum de 45.000 lei, retragerea autorizatiei de agent pentru servicii
de investitii financiare si interzicerea pentru o perioada de 3 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta un
serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004, cu modificérile si completrile ulterioare.

Art. 2. Se radiaza din Registrul ASF inregistrarea nr. PFR02ASIF/122339 care atesta inscrierea dlui Ovidiu Adrian Ormenisan in
calitate de agent pentru servicii de investitii financiare al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.

Art. 3. Persoana sanctionaté are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de
la data comunicérii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie
titlu executoriu. In cazul neachitérii amenzii in termenul prevdzut anterior, se vor lua masuri in vederea executdrii silite. O copie a dovezii
achitérii amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din cadrul A.S.F., in termen
de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si
completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia/plangerea prealabild nu suspenda executarea.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Ovidiu Adrian Ormenisan si S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. si intra in vigoare la
data comunicarii ei partii vizate.

PRESEDINTE
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1441 /12.10.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. a), lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.
(2) siart. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de
control, obiectiunile societatii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-au constatat urmatoarele fapte pentru care responsabil este dl
Flavius Matei, in calitate de agent delegat in perioada controlata in cadrul S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., care nu si-a indeplinit in mod
corespunzator atributjile si obligatiile aferente functiei detinute:

1. Activitatea pe contul unui client a fost realizata de dl Flavius Matei, agent delegat al S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., in anumite
situatii, in conditii de administrare discretionara, fara ca societatea sa aiba un contract incheiat cu clientul in acest sens, fiind astfel incélcate
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prevederile art. 114 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificérile si completarile ulterioare. Se retine astfel si nerespectarea
prevederilor art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor
art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completrile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct.
3, art. 273 alin. (1) lit. @) pct. i), alin. (4) pet. 2 si 3, art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu
modificérile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 25.000 lei, retragerea
autorizatiei de agent delegat (ADEL) si interzicerea pentru o perioada de 2 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate
sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in condijile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

2. DI Flavius Matei, agent delegat al S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., a realizat operatiuni de tranzactionare pe contul unui client
fard a exista ordine de tranzactionare (scrise sau sub orice formd) din partea clientului, nefiind completate formulare de ordin, contrar
prevederilor art. 121, coroborat cu prevederile anexei nr. 11 a Regulamentului CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completérile ulterioare.
Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie
contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare. in baza
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), alin. (4) pct. 2 si 3, art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1)
si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplica mésura sanctiunii cu amenda in cuantum
de 25.000 lei, retragerea autorizatiei de agent delegat (ADEL) si interzicerea pentru o perioada de 2 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a
desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in condifiile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare.

3. DI Flavius Matei, agent delegat al S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., a realizat tranzactii in mod excesiv, in defavoarea clientului,
cu scopul de a genera comision pentru S.S.I.F., faptad care reprezintd practica frauduloasa, conform prevederilor art. 163 lit. h) din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare. Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004 cu modificérile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct.
i), alin. (4) pct. 2 si 3, art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 25.000 lei, retragerea autorizatiei de agent delegat (ADEL) si
interzicerea pentru o perioada de 2 ani a dreptului de a ocupa o funciie, de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se
impune autorizarea in conditiile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

4. DI Flavius Matei, agent delegat al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. a informat, in unele cazuri, un client al societatii in mod
exagerat, cu privire la instrumente financiare (optiuni pe piete externe) in vederea determinarii clientului sa deruleze tranzactji avand ca obiect
respectivul instrument financiar, fapta care reprezinta practica frauduloasé conform prevederilor art. 163 lit. j) din Regulamentul CNVM nr.
32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare. Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 cu
modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificérile si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), alin. (4) pct. 2 i 3, art.
274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare, pentru aceasta fapta
se aplica masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 25.000 lei, retragerea autorizatiei de agent delegat (ADEL) si interzicerea pentru o
perioada de 2 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea
in conditiile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

5. DI Flavius Matei, agent delegat al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. s-a implicat in operatiuni de tranzactionare pe contul unui
client, fapta interzisa prin prevederile art. 20 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, prevederi preluate
de art. 14 din Regulamentul ASF nr. 8/2015. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare. in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin.
(1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica
masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

In baza prevederilor art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, lit. b) pet. 2 si pet. 3, alin. (2), alin. (3) si alin. (4) din Regulamentul CNVM
nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 22 alin. (1), lit. b) si art. 37 din Regulamentul ASF nr. 8/2015, art. 272 alin. (1) lit. a)
pct. 3 sipet. 6 art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), alin. (4) pet. 2 si 3, art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si alin. (3) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea
nr. 297/2004,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

Tn sedinta din data de 11.10.2017,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urméatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctjoneaza cu amenda in cuantum de 30.000 lei, retragerea autorizatiei de agent delegat si interzicerea pentru o
perioada de 2 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea
in conditiile Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, dl. Flavius Matei, in calitate de agent delegat in cadrul S.S.I.F. BRK
Financial Group S.A.

Art. 2. Se radiaza din Registrul ASF inregistrarea nr. PFRO2ADEL/260611 care atesta inscrierea dlui Flavius Matei in calitate de
agent delegat al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.

Art. 3. Persoana sanctionatd are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de
la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie
titlu executoriu. Tn cazul neachitérii amenzii in termenul prevézut anterior, se vor lua masuri in vederea executdrii silite. O copie a dovezii
achitérii amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din cadrul A.S.F., in termen
de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 4. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditile prevdzute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia/plangerea prealabild nu suspenda executarea.

Art. 5. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Flavius Matei si S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. si intra in vigoare la data comunicarii
ei partii vizate.

PRESEDINTE
Leonardo BADEA
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1442/ 12.10.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. ), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control,
obiectiunile societatii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-au constatat urméatoarele fapte pentru care responsabil este d Adrian Pop, in
calitate de conducétor al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. incepénd cu data de 05.05.2015 si coordonator al functiei de administrare a riscurilor
incepénd cu data de 08.07.2015, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atribufjile si obligatiile aferente functiilor detinute:

1. Regulamentul de Organizare si Functionare al societatii nu a fost actualizat, urmare intrarii in vigoare a unor noi organigrame aprobate
la datele de 28.07.2015 si 12.03.2016, constatandu-se astfel nerespectarea prevederilor art. 7 alin. (1) lit. i) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 1 si pet. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, luand in considerare prevederile art. 9 din acelasi act normativ.
in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 1si pet. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu avertisment.

2. SSIF BRK Financial Group S.A. nu a notificat ASF cu privire la faptul ca organigrama transmisa la ASF prin adresa societatii nr.
5808/01.11.2016 nu a fost aprobaté de CA al societtii in data de 28.10.2016, desi CA a solicitat conducerii executive, in sedinta din data de
02.11.2016, revenirea la aceasta informare. Se constata astfel nerespectarea prevederilor art. 78 alin. (3) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006
cu modificarile si completarile ulterioare si respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta
constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu avertisment.

3. S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. nu a mentinut o structura organizatorica care sa precizeze in mod clar i documentat structurile
ierarhice de raportare, precum si care sa aloce funcijile si responsabilitafile aferente acestor structuri, nerespectand astfel prevederile art. 63
alin. (2) lit. a) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 si respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.000 lei.

4. Procedurile interne ale S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., care vizeaza politica de remunerare, nu sunt elaborate si implementate
cu respectarea principiilor si regulilor stabilite prin Norma ASF nr. 4/2014 si Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile
ulterioare. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art. 2 alin. (1) din Norma ASF nr. 4/2014 (coroborate cu pct. V.1.17 si V.1.18 din Ghidul
ESMA cu privire la politicile si practicile de remunerare) si a prevederilor art. 53 alin. (2) lit. a), lit. b) si art. 54 alin. (1) lit. €) si lit. 1) din
Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006,
cu modificarile si completérile ulterioare i ale art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificarile si completérile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplicd mésura sanctiunii cu avertisment.

5. Procedura S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. privind regulile si mecanismele de evaluare si administrare a riscurilor, valabild la data
controlului (Procedura nr. PO002 — versiunea a 5-a, aprobata in sedinta CA din 17.12.2015), nu cuprinde prevederi referitoare la: conditiile in care
sunt revizuite procedurile si strategiile pentru managementul riscurilor, riscul legal si modul de gestionare a acestuia, riscul de credit provenit din
imprumuturile acordate de societate entitatilor afiliate si modul in care este gestionat acest risc (in procedura fiind mentionate doar creditele
acordate pentru tranzactionarea in marja), frecventa si descrierea continutului testelor de stres periodice. Se retine nerespectarea prevederilor art.
41 siart. 43 it. b) si d) din Regulamentul ASF nr. 2/2016. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) i (2)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplicd méasura sanctiunii cu avertisment.

6. Rapoartele administratorului de risc nu cuprind mentiuni referitoare la:

. identificarea, evaluarea si raportarea riscului operational, derivat din masura sechestrului aplicat de organele de cercetare penala,
respectiv litigiile in care societatea a avut calitate procesuala pasiva;

. identificarea si raportarea riscului de credit si riscului operational aparute in urma incheierii de catre societate a unor contracte de
imprumut in calitate de creditor, garantate cu bilet la ordin sau prin fidejusor;

o identificarea, evaluarea si raportarea riscului operational provenit din delegarea sau externalizarea unor activitati.

In plus, activitatea administratorului de risc s-a rezumat la rapoartele privind cerintele de capital si fonduri proprii, neevaluand alte riscuri la
care este expusa societatea aferente activitatilor, operafiunilor si sistemelor utilizate.

Tn acest context, se constata faptul c3 activitatea de administrare a riscurilor s-a realizat in mod neadecvat, contrar prevederilor art.
80 alin. (1) lit. b) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare
si art. 24 alin. (1) si (2) din Regulamentul ASF nr. 3/2014.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pet. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si
completérile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, cu modificarile si completarile ulterioare si ale
art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificarile si completrile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pct.6, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278
alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda
in cuantum de 5.000 lei.

7. Prin stabilirea unor criterii de evaluare / modalitate de remunerare a agentilor pentru servicii de investitii financiare, respectiv
agentilor delegati care au la baza comisioanele incasate de la clienti, comisioane care se calculeaza la rulajul inregistrat de clienti sau depind
de achizitionarea de catre clienti a produselor structurate cu capital protejat emise de S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., se inregistreaza un
conflict de interese, astfel:



. agentii pentru servicii de investitii financiare sunt direct interesati sa stimuleze clientii arondati lor pentru a realiza tranzactii cat mai
multe/ de valoare mare, pentru realizarea criteriilor de performanta stabilite, pe cheltuiala clientilor;

. agentii delegati sunt direct interesati s& stimuleze clientii arondati lor pentru a realiza tranzactii cat mai multe/de valoare mare,
inregistrand astfel venituri in procente raportat la comisionul inregistrat de societate pe cheltuiala clientilor.

Aceste situatii reprezinta potentiale conflicte de interese in sensul prevederilor art. 96 alin. (2) lit. a) si b) din Regulamentul CNVM
nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare. in aceste condiii, se constata faptul ¢4 S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. nu a identificat
aceste situatii, astfel incat interesele clientilor sa nu fie afectate, nerespectand astfel prevederile art. 96 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr.
32/2006 cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1)
si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplica mésura sanctiunii cu amenda in cuantum
de 3.000 lei.

8. Evidentele S.S.L.F. BRK Financial Group S.A., in legatura cu ordinefinstructiuni si tranzactji pe care le-a efectuat in contul clientjlor,
constand in inregistrarile telefonice aferente, nu sunt corespunzatoare intrucat nu contin toate datele si informatiile relevante, contrar prevederilor art.
148 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare. Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin.
(1) din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 15.000 lei.

9. Procedura intern privind pietele externe, contindnd reguli privind executarea ordinelor clientilor pe piete externe, nu este
adecvatd, intrucét stabileste in sarcina agentilor delegati (ADEL) atributii contrare prevederilor art. 20 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, prevederi preluate de art. 14 din Regulamentul ASF nr. 8/2015, contrar prevederilor art. 64 lit. g) din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificérile si completarile ulterioare. Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004 cu modificérile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3
din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

10. Conform procedurilor privind politica de executare a ordinelor (P0007), editiile valabile incepand cu data de 10.07.2015, ordinele
persoanelor relevante, cu valoare mai mare de 100.000 lei, trebuiau aprobate de conducerea executiva. Din analiza documentelor solicitate
prin sondaj, au rezultat urmatoarele:

° 13 tranzactii nu au fost aprobate de catre conducerea executiva, ci de catre Seful Serviciului Tranzactionare, contrar prevederilor
art. 3.7 al procedurii interne;

o pentru 8 tranzactii nu exista aprobare, contrar prevederilor art. 3.7 al procedurii interne;

o solicitarile de aprobare, in cazul a 6 tranzactii, nu contin sensul operatiunii pentru care se solicita aprobarea;

° niciuna dintre solicitarile privind realizarea de tranzactii nu este datata, motiv pentru care nu se poate stabili momentul la care s-a

solicitat aprobarea.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 5, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1)
si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplicd mésura sanctiunii cu amenda in cuantum
de 5.000 lei.

11. In activitatea de creditare pentru realizarea de tranzactii prin intermediul unui cont de marja, nivelul marjei initiale, pentru 8 clienti s-a
situat sub nivelul de 50%, contrar prevederilor art. 196 (forma in vigoare la data savarsirii faptei), prevederi preluate de art. 195 alin. (1) din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006 cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a)
pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 3.000 lei.

12. Procedura interna privind incheierea tranzactiilor cu instrumente financiare pe contul propriu (P0004), in baza careia s-a realizat
activitatea de tranzactionare pe contul HOUSE, in perioada 05.05.2015 — 16.03.2017, nu este adecvata intrucat nu cuprinde informatii
referitoare la portofoliul tranzactionabil, desi acesta este mentionat la art. 8 lit. h) din procedura, contrar prevederilor art. 64 lit. d) din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificérile si completarile ulterioare si art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2)
din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu avertisment.

In baza prevederilor art. 65 alin. (1), art. 84 alin. (1) art. 227, art. 228 alin. (1) lit. ) pct. 2, alin. (2) si alin. (3) din Regulamentul CNVM
nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 5 din Norma ASF nr. 4/2014, art. 24 alin. (4) si art. 154 din Regulamentul ASF nr.
3/2014, art. 23 si art. 51 din Regulamentul ASF nr. 2/2016, art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 1,
pct. 3, pct. 5 si pet. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si alin. (3) si art. 278 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr.
29712004, cu modificarile si completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 11.10.2017,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 22.500 lei dl Adrian Pop, in calitate de conducator si coordonator al functiei de
administrare a riscurilor in cadrul S.S.1.F. BRK Financial Group S.A.

Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1in termen de 15 zile de
la data comunicérii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie
titlu executoriu. In cazul neachitérii amenzii in termenul prevézut anterior, se vor lua masuri in vederea executdrii silite. O copie a dovezii



achitarii amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din cadrul A.S.F., in termen
de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si
completérile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia/plangerea prealabild nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Adrian Pop si S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. si intra in vigoare la data
comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1443 /12.10.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de
control, obiectiunile societatii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-au constatat urmatoarele fapte pentru care responsabil este dl
Grigore Chis, in calitate de conducator al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. in perioada controlata (pana la data de 21.02.2016), care nu si-
a indeplinit in mod corespunzator atributjile si obligatiile aferente functiei detinute:

1. Regulamentul de Organizare si Functionare al societatii nu a fost actualizat, urmare intrarii in vigoare a unei noi organigrame
aprobata la data de 28.07.2015, constatandu-se astfel nerespectarea prevederilor art. 7 alin. (1) lit. i) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. ) pct. 1 si pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, luénd in considerare prevederile art. 9 din acelasi act normativ. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 1 si pct. 6, art. 273
alin. (1) lit. @) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu avertisment.

2. S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. nu a mentinut o structura organizatorica care sa precizeze in mod clar si documentat structurile
ierarhice de raportare, precum si care sa aloce funcfiile si responsabilitatile aferente acestor structuri, nerespectand astfel prevederile art. 63 alin. (2)
lit. a) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 si respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie
contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. in baza prevederilor
art. 272 alin. (1) lit. @) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completdrile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.000 lei.

3. Procedurile interne ale S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., care vizeaza politica de remunerare, nu sunt elaborate si implementate
cu respectarea principiilor si regulilor stabilite prin Norma ASF nr. 4/2014 si Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile
ulterioare. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art. 2 alin. (1) din Norma ASF nr. 4/2014 (coroborate cu pct. V.1.17 si V.1.18 din Ghidul
ESMA cu privire la politicile si practicile de remunerare) si a prevederilor art. 53 alin. (2) lit. a), lit. b) si art. 54 alin. (1) lit. €) si lit. 1) din
Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile ulterioare. in baza
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplicd masura sanctiunii cu avertisment.

4. Prin stabilirea unor criterii de evaluare / modalitate de remunerare a agentilor pentru servicii de investitii financiare, respectiv
agentilor delegati care au la baza comisioanele incasate de la clienti, comisioane care se calculeaza la rulajul inregistrat de clienti sau depind
de achizitionarea de cétre clienti a produselor structurate cu capital protejat emise de S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., se inregistreaza un
conflict de interese, astfel:

. agentii pentru servicii de investitii financiare sunt direct interesati sa stimuleze clientii arondati lor pentru a realiza tranzactii cat mai
multe/ de valoare mare, pentru realizarea criteriilor de performanta stabilite, pe cheltuiala clientilor;
o agentii delegati sunt direct interesati s& stimuleze clientii arondati lor pentru a realiza tranzactii cat mai multe/de valoare mare,

inregistrand astfel venituri in procente raportat la comisionul inregistrat de societate pe cheltuiala clientilor.

Aceste situatii reprezinta potentiale conflicte de interese in sensul prevederilor art. 96 alin. (2) lit. a) si b) din Regulamentul CNVM
nr. 32/2006, cu modificérile si completarile ulterioare. In aceste conditii, se constaté faptul ca S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. nu a identificat
aceste situatii, astfel incat interesele clientilor sa nu fie afectate, nerespectand astfel prevederile art. 96 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr.
32/2006 cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda in cuantum de
5.000 lei.

5. In perioada in care dI. Grigore Chis a detinut functia de Director General al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., societatea a
subscris unitéti de fond la un fond inchis de investitii administrat de S.A.l. Broker S.A., care a achizitionat 88% din capitalul social al unei
societati, unde dl Grigore Chis detinea 10% din capitalul social. Aceasta situatie reprezintd un potential conflict de interese, existand
posibilitatea ca o persoana sa obtina un castig financiar sau sa evite o pierdere financiara, pe seama S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., in
sensul prevederilor art. 35 alin. (1) lit. a) din Regulamentul ASF nr. 2/2016. In aceste conditii, se constaté faptul c& la nivelul societatii nu a
fost identificata aceastd situatie, contrar prevederilor art. 96 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 cu modificérile si completarile
ulterioare, precum si ale art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin.
(1) lit. @) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

6. Evidentele S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., in legatura cu ordine/instructiuni si tranzactii pe care le-a efectuat in contul clientjlor,
consténd in inregistrarile telefonice aferente, nu sunt corespunzatoare intrucat nu contin toate datele si informatiile relevante, contrar
prevederilor art. 148 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completérile ulterioare. Se retine astfel si nerespectarea



prevederilor art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor
art. 272 alin. (1) lit. @) pet. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.

in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd mésura sanctiunii cu amenda in cuantum de 15.000 lei.

7. Procedura internd privind pietele externe, continand reguli privind executarea ordinelor clientilor pe piete externe, nu este
adecvatd, intrucat stabileste in sarcina agentilor delegati (ADEL) atributii contrare prevederilor art. 20 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, prevederi preluate de art. 14 din Regulamentul ASF nr. 8/2015, contrar prevederilor art. 64 lit. g) din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificérile si completarile ulterioare. Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004 cu modificérile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3
din Legea nr. 297/ 2004, cu modificarile si completérile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct.
i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta
fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

8. Conducerea executiva a societatii nu a notificat cu maximé urgent& ASF cu privire la abaterile grave de la reglementarile in vigoare
in activitatea dlui Flavius Matei, agent delegat al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., nerespectand astfel prevederile art. 78 alin. (3) din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare si respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completérile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare. in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si
art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplicd masura sanctiunii cu
amenda in cuantum de 10.000 lei.

9. Tn activitatea de creditare pentru realizarea de tranzactii prin intermediul unui cont de marja, nivelul marjei initiale, pentru 7 clienti s-a
situat sub nivelul de 50%, contrar prevederilor art. 196 (forma in vigoare la data savérsirii faptei), prevederi preluate de art. 195 alin. (1)* din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006 cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pet. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. n baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 6, art. 273 alin. (1) lit. a)
pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta
fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 3.000 lei.

10. Procedura interna privind incheierea tranzactiilor cu instrumente financiare pe contul propriu (P0004), in baza careia s-a realizat
activitatea de tranzactionare pe contul HOUSE, in perioada 05.05.2015 - 16.03.2017, nu este adecvata intrucat nu cuprinde informatii
referitoare la portofoliul tranzactionabil, desi acesta este mentionat la art. 8 lit. h) din procedurd, contrar prevederilor art. 64 lit. d) din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare si art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completérile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si
art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplicd masura sanctiunii cu
avertisment.

11. S.S..F. BRK Financial Group S.A. nu a adus la cunostinta investitorilor un act aditional din data de 29.12.2014 la un contract de
imprumut acordat unei societati si a raportat cu intarziere doud contracte de imprumut, din data de 25.11.2014 si 28.11.2014 acordate catre
doud societati (persoane implicate cu S.S.1.F. BRK Financial Group S.A.), nefiind respectate astfel prevederile art. 225 alin. (1) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare, prevederi preluate si de art. 82 alin. (1) din Legea nr. 24/2017. Fapta constituie contraventie
conform prevederilor art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 24/2017.

In baza prevederilor art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 127 alin. (1) lit. ¢) pct. 2, i) din Legea nr. 24/2017, pentru aceasta fapta se
aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

In baza prevederilor art. 65 alin. (1), art. 84 alin. (1), art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, alin. (2) si alin. (3) din Regulamentul
CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 5 din Norma ASF nr. 4/2014, art. 24 alin. (4) si art. 154 din Regulamentul
ASF nr. 3/2014, art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 1, pct. 3 si pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct.
i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si alin. (3) si art. 278 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
art. 126 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 127 alin. (1) lit. ¢) pet. 2, i) din Legea nr. 24/2017,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 11.10.2017,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urméatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 22.500 lei dI Grigore Chis, in calitate de conducator al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.
Art. 2. Persoana sanctionatd are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data
comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu. In cazul neachitarii amenzii in termenul prevazut anterior, se vor lua masuri in vederea executarii silite. O copie a dovezii achitérii
amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din cadrul A.S.F., in termen de 2 zile
lucratoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare, in termen de 30 de Zile de la data comunicérii. Contestatia/plangerea prealabild nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Grigore Chis si S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. si intra in vigoare la data comunicarii ei partii
vizate.
PRESEDINTE
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1444/ 12.10.2017
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. ), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,



Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de
control, obiectjunile societatii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-au constatat urméatoarele fapte pentru care responsabila este dna
Oana Tudor, in calitate de reprezentant al compartimentului de control intern in cadrul S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. in perioada controlata
- pana la data de 26.02.2016 (data deciziei de retragere a autorizatiei), care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatjile
aferente functiei detinute:

1. Procedurile interne ale S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., care vizeaza politica de remunerare, nu sunt elaborate si implementate
cu respectarea principiilor si regulilor stabilite prin Norma ASF nr. 4/2014 si Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile
ulterioare. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art. 2 alin. (1) din Norma ASF nr. 4/2014 (coroborate cu pct. V.1.17 si V.1.18 din Ghidul
ESMA cu privire la politicile si practicile de remunerare) si a prevederilor art. 53 alin. (2) lit. a), lit. b) si art. 54 alin. (1) lit. €) si lit. 1) din
Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile ulterioare. in baza
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. ) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplica masura sanctiunii cu avertisment.

2. In urma examindrii rapoartelor si investigatiilor compartimentului de control intern, s-au constatat urmatoarele:

d) activitatea de control intern nu s-a realizat cu luarea in considerare a abordarii pe baza de risc, respectiv nu a fost utilizata o evaluare
a riscului de conformitate pentru determinarea obiectivului activitdtilor de monitorizare, contrar prevederilor pct. 14 si pct. 29 lit. d) din Orientarile
ESMA cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a conformitaii, aplicabile prin Dispunerea de Masuri a
CNVM nr. 6/14.03.2013, prevederi preluate la art. 79" din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completrile ulterioare.

e) verificarea de catre reprezentantul compartimentului de control intern (RCCI) a activitatii derulate la sediile secundare ale societatii
s-a bazat doar pe documentele predate catre sediul central si informatiile existente la nivelul sistemului de back-office (rapoartele CCI nr.
7760/15.11.2014 - agentia Botosani, nr. 7828/18.11.2014, 2907/28.05.2015 - agentia Timisoara, nr. 2915/28.05.2015 - agentia Suceava, nr.
5856/29.10.2015 - agentia lasi), pana la data de 11.11.2015 fiind realizate doar verificari de birou, nu si inspectii la fata locului la aceste sedii,
contrar prevederilor pct. 21 si pet. 29 lit. ¢) din Orientérile ESMA cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare
a conformittii, aplicabile prin Dispunerea de Masuri a CNVM nr. 6/14.03.2013, prevederi preluate la art. 79" din Regulamentul CNVM nr.
32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare si a informatiilor comunicate societatii de ASF prin adresa nr. DSC/6535/11.11.2015.

Fapta constituie contraventii conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare. Tn baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1)
si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda in cuantum
de 7.500 lei.

3. Avand in vedere faptul ca verificarea unor aspecte sesizate RCCI de cétre doi angajati ai societatii, prin adresa nr. 167/11.01.2016,
nu a fost inregistrata in registrul investigatiilor, se retine nerespectarea prevederilor art. 78 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 si
respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor
art. 272 alin. (1) lit. ) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct.
3, art. 273 alin. (1) lit. @) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru aceasta fapté se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 3.000 lei.

4, Reclamatia unui client al societatii, inregistrata la societate cu nr. 50/08.01.2015, nu a fost inregistrata in registrul reclamatiilor.
Se retine astfel nerespectarea prevederilor art. 77 alin. (1) si alin. (2) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, respectiv art. 26 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, prevederi preluate de art. 3 alin. (1) lit. d) din Regulamentul ASF nr. 9/2015.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si
(2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda in cuantum
de 1.000 lei.

5. Urmatoarele materiale publicitare:
. utilizate de societate in perioada controlata in lulius Mall Cluj Napoca si Polus Center Cluj Napoca (ianuarie 2015 — februarie 2016);
. informatiile publicate pe pagina de internet a societatii www.brkfinancialgroup.ro.
nu au fost avizate de reprezentantul compartimentului de confrol intern, contrar prevederilor art. 76 lit. f) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, respectiv
art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.000 lei.

6. Avand in vedere faptul ca:

. in urma investigatiei inregistrate cu nr. 384/25.01.2016 (referitoare la activitatea unui agent pentru servicii de investitii financiare al
societatii), aspectele sesizate de catre echipa de control a ASF nu au fost identificate si consemnate de catre RCCI;
. in urma investigatiei inregistrate cu nr. 715/11.02.2015 (referitoare la activitatea unui agent delegat al societatii), aspectele sesizate

de catre un client al societatii nu au fost identificate si consemnate de cétre RCCI,

se constata ca activitatea RCCI si atributile de supraveghere a respectarii legislatiei si procedurilor interne, monitorizare si evaluare a
eficacitatii procedurilor interne, s-au realizat in mod neadecvat, contrar prevederilor art. 67 alin. (1) si (2), art. 68 alin. (1) lit. a) si art. 76 lit. a)
si d) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificérile si completérile ulterioare. Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin.
(1) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a)
pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) it.
a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, pentru
aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 15.000 lei.

7. Prin stabilirea unor criterii de evaluare / modalitate de remunerare a agentilor pentru servicii de investitii financiare, respectiv
agentilor delegati care au la baza comisioanele incasate de la clienti, comisioane care se calculeaza la rulajul inregistrat de clienti sau depind
de achizitionarea de cétre clienti a produselor structurate cu capital protejat emise de S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., se inregistreaza un
conflict de interese, astfel:


http://www.brkfinancialgroup.ro/

. agentii pentru servicii de investitii financiare sunt direct interesati sa stimuleze clientii arondati lor pentru a realiza tranzactii cat mai
multe/ de valoare mare, pentru realizarea criteriilor de performanta stabilite, pe cheltuiala clientilor;

. agentii delegati sunt direct interesati s& stimuleze clientii arondati lor pentru a realiza tranzactii cat mai multe/de valoare mare, inregistrand
astfel venituri in procente raportat la comisionul inregistrat de societate pe cheltuiala clientilor.

Aceste situatii reprezinta potentiale conflicte de interese in sensul prevederilor art. 96 alin. (2) lit. a) si b) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu
modificarile si completérile ulterioare. in aceste conditi, se constaté faptul c& S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. nu a identificat aceste situatii, astfel
incét interesele clientilor sa nu fie afectate, nerespectand astfel prevederile art. 96 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si ale art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie
conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pt. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. in baza prevederilor art. 272 alin.
(1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. @) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd méasura sanctjunii cu amenda in cuantum de 2.000 lei.

8. In perioada 10.07.2015 - 16.12.2015, ordinele emise de persoanele relevante, in relatie cu S.S.1.F. BRK Financial Group S.A.,
nu au fost aprobate de cétre seful serviciului de tranzactionare, anterior executarii acestora, prin intermediul aplicatiei Risk Management
Sistem (RMS), contrar prevederilor art. 3 din Procedura privind politica de executare a ordinelor (P0007) - versiunea 3, aprobata de CA in data
de 10.07.2015. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si
completérile ulterioare. in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art.
278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu
amenda in cuantum de 5.000 lei.

9. S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. nu a adus la cunostinta investitorilor un act aditional din data de 29.12.2014 la un contract de
imprumut acordat unei societati si a raportat cu intarziere doud contracte de imprumut, din data de 25.11.2014 si 28.11.2014 acordate catre
doud societati (persoane implicate cu S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.), nefiind respectate astfel prevederile art. 225 alin. (1) din Legea nr.
29712004, cu modificarile si completérile ulterioare, prevederi preluate si de art. 82 alin. (1) din Legea nr. 24/2017. Fapta constituie contraventie
conform prevederilor art. 126 alin. (1) lit. @) pct. 3 din Legea nr. 24/2017.

In baza prevederilor art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 127 alin. (1) lit. ¢) pct. 2, i) din Legea nr. 24/2017, pentru aceasts fapté se
aplica masura sanctiunii cu amendé in cuantum de 10.000 lei.

In baza prevederilor art. 67 alin. (1) si (2), art. 68 alin. (1) lit. a) i art. 76 lit. a) si d), art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, alin. (2) si
alin. (3) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, pct. 32, teza nr.1, cap. V.II. si art. 5 din Norma ASF nr.
4/2014, art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, art. 10 din Regulamentul ASF nr. 9/2015, art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, art.
271, art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 3, pct. 5 si pet. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si alin. (3) si art. 278 alin. (1)
si alin. (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 127 alin. (1) lit. ¢) pct. 2, i) din
Legea nr. 24/2017,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 11.10.2017,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 18.750 lei dna Oana Tudor, in calitate de reprezentant al compartimentului de control intern
in cadrul S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.
Art. 2. Persoana sanctionaté are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data
comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu. In cazul neachitarii amenzii in termenul prevazut anterior, se vor lua masuri in vederea executarii silite. O copie a dovezii achitérii
amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din cadrul A.S.F., in termen de 2 zile
lucrétoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare, in termen de 30 de Zile de la data comunicérii. Contestatia/plangerea prealabild nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicaté dnei Oana Tudor si S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. siintra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.
PRESEDINTE
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1445/12.10.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. ), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobaté cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control,
obiecjunile societatii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-au constatat urmatoarele fapte pentru care responsabilé este dna Georgiana Sava,
in calitate de reprezentant al compartimentului de control intern in cadrul S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. in perioada controlata, care nu si-a
indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute:

1. Procedurile interne ale S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., care vizeaza politica de remunerare, nu sunt elaborate si implementate
cu respectarea principiilor si regulilor stabilite prin Norma ASF nr. 4/2014 si Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile
ulterioare. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art. 2 alin. (1) din Norma ASF nr. 4/2014 (coroborate cu pet. V.1.17 si V.1.18 din Ghidul
ESMA cu privire la politicile si practicile de remunerare) si a prevederilor art. 53 alin. (2) lit. a), lit. b) si art. 54 alin. (1) lit. €) si lit. 1) din
Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile ulterioare. in baza
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu avertisment.

2. In urma examinarii rapoartelor si investigatiilor compartimentului de control intern, s-au constatat urmatoarele:



f) activitatea de control intern nu s-a realizat cu luarea in considerare a abordarii pe baza de risc, respectiv nu a fost utilizata o evaluare
ariscului de conformitate pentru determinarea obiectivului activitatilor de monitorizare, contrar prevederilor pct. 14 si pet. 29 lit. d) din Orientérile
ESMA cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare a conformitaii, aplicabile prin Dispunerea de Masuri a
CNVM nr. 6/14.03.2013, prevederi preluate la art. 79" din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

g) verificarea de catre reprezentantul compartimentului de control intern (RCCI) a activitatii derulate la sediile secundare ale societatii
s-a bazat doar pe documentele predate catre sediul central si informatiile existente la nivelul sistemului de back-office (rapoartele CCI nr.
7760/15.11.2014 - agentia Botosani, nr. 7828/18.11.2014, 2907/28.05.2015 - agentia Timisoara, nr. 2915/28.05.2015 - agentia Suceava, nr.
5856/29.10.2015 - agentia lasi), pana la data de 11.11.2015 fiind realizate doar verificari de birou, nu si inspectii la fata locului la aceste sedii,
contrar prevederilor pct. 21 si pct. 29 lit. ¢) din Orientérile ESMA cu privire la anumite aspecte ale cerintelor MiFID privind functia de asigurare
a conformitétii, aplicabile prin Dispunerea de Masuri a CNVM nr. 6/14.03.2013, prevederi preluate la art. 791 din Regulamentul CNVM nr.
32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare si a informatiilor comunicate societatii de ASF prin adresa nr. DSC/6535/11.11.2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare. Tn baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1)
si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completérile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplica méasura sanctiunii cu amenda in cuantum
de 7.500 lei.

3. Avand in vedere faptul ca verificarea unor aspecte sesizate RCCI de cétre doi angajati ai societatii, prin adresa nr. 167/11.01.2016,
nu a fost inregistrata in registrul investigatiilor, se retine nerespectarea prevederilor art. 78 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 si
respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor
art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completrile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct.
3, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sancfiunii cu amenda in cuantum de 3.000 lei.

4. Reclamatia unui client al societatii, inregistrata la societate cu nr. 50/08.01.2015, nu a fost inregistrata in registrul reclamatiilor.
Se retine astfel nerespectarea prevederilor art. 77 alin. (1) si alin. (2) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, respectiv art. 26 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, prevederi preluate de art. 3 alin. (1) lit. d) din Regulamentul ASF nr. 9/2015.
Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.
In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si
(2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum
de 1.000 lei.

5. Urmatoarele materiale publicitare:

o utilizate de societate in perioada controlata in incinta Aeroportului International Avram lancu din Cluj Napoca (ianuarie — martie
2016), in lulius Mall Cluj Napoca si Polus Center Cluj Napoca (ianuarie 2015 — februarie 2016);

. materiale publicate pe pagina Facebook.com a societatii in anul 2016;

o informatiile publicate pe pagina de internet a societatii www.brkfinancialgroup.ro.

nu au fost avizate de reprezentantul compartimentului de control intern, contrar prevederilor art. 76 lit. f) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006,
respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completrile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art.
272 alin. (1) lit. a) pet. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art.
273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare
pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.000 lei.

6. Avand in vedere faptul c&, in urma investigatiei inregistrate cu nr. 715/11.02.2015 (referitoare la activitatea unui agent delegat al
societatii), aspectele sesizate de catre un client al societatii nu au fost identificate si consemnate de catre RCCI, se constata cé activitatea
RCCl si atributiile de supraveghere a respectarii legislatiei si procedurilor interne, monitorizare si evaluare a eficacitatii procedurilor interne, s-
au realizat in mod neadecvat, contrar prevederilor art. 67 alin. (1) si (2), art. 68 alin. (1) lit. ) si art. 76 lit. a) si d) din Regulamentul CNVM nr.
32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare. Se retine astfel si nerespectarea prevederilor art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 3 din Legea nr. 297/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare. in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art.
275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasté fapté se aplicd masura
sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

7. Procedura S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. privind prevenirea si evitarea conflictelor de interese (P0008) din data de 24.09.2009
nu a fost actualizata astfel incat sa cuprinda aspectele la care fac referire prevederile art. 36 alin. (2) si art. 39 din Regulamentul ASF nr.
2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct.
6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare. Tn baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a)
pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru
aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu avertisment.

8. Prin stabilirea unor criterii de evaluare / modalitate de remunerare a agentilor pentru servicii de investitii financiare, respectiv
agentilor delegati care au la baza comisioanele incasate de la clienti, comisioane care se calculeaza la rulajul inregistrat de clienti sau depind
de achizitionarea de catre clienti a produselor structurate cu capital protejat emise de S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., se inregistreaza un
conflict de interese, astfel:

. agentii pentru servicii de investitii financiare sunt direct interesati sa stimuleze clientii arondati lor pentru a realiza tranzactii cat mai
multe/ de valoare mare, pentru realizarea criteriilor de performanta stabilite, pe cheltuiala clientilor;
o agentii delegati sunt direct interesati s& stimuleze clientii arondati lor pentru a realiza tranzactii cat mai multe/de valoare mare,

inregistrand astfel venituri in procente raportat la comisionul inregistrat de societate pe cheltuiala clientilor.

Aceste situatii reprezinta potentiale conflicte de interese in sensul prevederilor art. 96 alin. (2) lit. a) si b) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu
modificarile si completrile ulterioare. in aceste conditii, se constaté faptul ¢ S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. nu a identificat aceste situatii, astfel
incét interesele clientilor sa nu fie afectate, nerespectand astfel prevederile art. 96 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006 cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si ale art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie
conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. Tn baza prevederilor art. 272 alin.
(1) lit. a) pet. 3, art. 273 alin. (1) lit. @) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctjunii cu amenda in cuantum de 2.000 lei.


http://www.brkfinancialgroup.ro/

9. In perioada 10.07.2015 — 16.12.2015, ordinele emise de persoanele relevante, in relatie cu S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.,
nu au fost aprobate de cétre seful serviciului de tranzactionare, anterior executarii acestora, prin intermediul aplicatiei Risk Management
Sistem (RMS), contrar prevederilor art. 3 din Procedura privind politica de executare a ordinelor (P0007) - versiunea 3, aprobata de CA in data
de 10.07.2015. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 5, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art.
278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu
amenda in cuantum de 5.000 lei.

10. S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. nu a adus la cunostinta investitorilor un act aditional din data de 29.12.2014 la un contract de
imprumut acordat unei societati si a raportat cu intarziere doua contracte de imprumut, din data de 25.11.2014 si 28.11.2014 acordate catre
doua societati (persoane implicate cu S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.), nefiind respectate astfel prevederile art. 225 alin. (1) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, prevederi preluate si de art. 82 alin. (1) din Legea nr. 24/2017. Fapta constituie contraventie
conform prevederilor art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 24/2017.

In baza prevederilor art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 127 alin. (1) lit. ¢) pct. 2, i) din Legea nr. 24/2017, pentru aceasta fapté se aplicd masura
sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

In baza prevederilor art. 67 alin. (1) si (2), art. 68 alin. (1) lit. a) si art. 76 lit. a) si d), art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, alin. (2) si
alin. (3) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificérile si completarile ulterioare, pct. 32, teza nr.1, cap. V.II. si art. 5 din Norma ASF nr.
4/2014, art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, art. 10 din Regulamentul ASF nr. 9/2015, art. 51 din Regulamentul ASF nr. 2/2016, art.
284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 3, pet. 5 si pet. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin. (1),
art. 275 alin. (1) si alin. (3) si art. 278 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 126 alin. (1) lit.
a) pet. 3, art. 127 alin. (1) lit. ¢) pct. 2, i) din Legea nr. 24/2017,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 11.10.2017,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 12.500 lei Georgiana Sava, in calitate de reprezentant al compartimentului de control intern
in cadrul S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.
Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data
comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu. In cazul neachitarii amenzii in termenul prevazut anterior, se vor lua masuri in vederea executdrii silite. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din cadrul A.S.F., in termen de 2 zile
lucratoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si completarile
ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia/plangerea prealabild nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dnei Georgiana Sava si S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. si intrd in vigoare la data comunicarii ei pari vizate.
PRESEDINTE
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1446 / 12.10.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritétjii de Supraveghere Financiara, aprobaté cu modificéri si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avénd in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de
control, obiectjunile societatii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-au constatat urméatoarele fapte pentru care responsabila este dna
Florica Zoicas lenciu, in calitate de conducétor al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. in perioada controlata (pana la data de 05.05.2015), care
nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatjile aferente functiei detinute:

1. Procedurile interne ale S.S.1.F. BRK Financial Group S.A., care vizeaza politica de remunerare, nu sunt elaborate si implementate
cu respectarea principiilor si regulilor stabilite prin Norma ASF nr. 4/2014 si Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificarile si completarile
ulterioare. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art. 2 alin. (1) din Norma ASF nr. 4/2014 (coroborate cu pct. V.1.17 si V.1.18 din Ghidul
ESMA cu privire la politicile si practicile de remunerare) si a prevederilor art. 53 alin. (2) lit. a), lit. b) si art. 54 alin. (1) lit. €) si lit. 1) din
Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificarile si completrile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile ulterioare. In baza
prevederilor art. 272 alin. (1) lit. @) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. @) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplicd masura sanctiunii cu avertisment.

2. Conducerea executiva a societatii nu a notificat cu maxima urgenta ASF cu privire la abaterile grave de la reglementérile in vigoare
in activitatea dlui Flavius Matei, agent delegat al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., nerespectand astfel prevederile art. 78 alin. (3) din
Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completérile ulterioare si respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completérile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile
si completarile ulterioare. in baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si
art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu
amenda in cuantum de 10.000 lei.

3. S.I.F. BRK Financial Group S.A. nu a adus la cunostinta investitorilor un act aditional din data de 29.12.2014 la un contract de
imprumut acordat unei societati si a raportat cu intarziere doud contracte de imprumut, din data de 25.11.2014 si 28.11.2014 acordate catre
doua societati (persoane implicate cu S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.), nefiind respectate astfel prevederile art. 225 alin. (1) din Legea nr.
297/2004, cu modificarile si completérile ulterioare, prevederi preluate si de art. 82 alin. (1) din Legea nr. 24/2017. Fapta constituie contraventie
conform prevederilor art. 126 alin. (1) lit. @) pct. 3 din Legea nr. 24/2017.



In baza prevederilor art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3, art. 127 alin. (1) lit. ¢) pet. 2, i) din Legea nr. 24/2017, pentru aceasta fapta se aplica mésura
sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.
In baza prevederilor art. 65 alin. (1), art. 84 alin. (1), art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pet. 2, alin. (2) si alin. (3) din Regulamentul
CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 5 din Norma ASF nr. 4/2014 si art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, art.
284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, art. 271, art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. @) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275
alin. (1) si (3) si art. 278 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3, art.
127 alin. (1) lit. ¢) pet. 2, i) din Legea nr. 24/2017,
Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,
In sedinta din data de 11.10.2017,
Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctjoneaza cu amenda in cuantum de 10.000 lei Florica Zoicas lenciu, in calitate de conducator al S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.
Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevézut la art. 1 in termen de 15 zile de la data
comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde Tsi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu
executoriu. In cazul neachitarii amenzii in termenul prevazut anterior, se vor lua masuri in vederea executérii silite. O copie a dovezii achitérii
amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din cadrul A.S.F., in termen de 2 zile
lucratoare de la achitarea amenzii.
Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completérile
ulterioare, in termen de 30 de Zile de la data comunicérii. Contestatia/plangerea prealabild nu suspenda executarea.
Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicaté dnei Florica Zoicas lenciu si S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. si intra in vigoare la data comunicarii
ei partii vizate.
PRESEDINTE
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1447 /12.10.2017

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control,
obiectiunile societatii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-au constatat urméatoarele fapte pentru care responsabila este dna Melania
Todirica, in calitate de persoana responsabila cu evaluarea si administrarea riscurilor in cadrul S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. in perioada
controlatd, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributjile si obligatjile aferente functiei definute:

1. Procedura S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. privind regulile si mecanismele de evaluare si administrare a riscurilor, valabila la data
controlului (Procedura nr. PO002 — versiunea a 5-a, aprobatd in sedinta CA din 17.12.2015), nu cuprinde prevederi referitoare la: conditiile in care
sunt revizuite procedurile si strategiile pentru managementul riscurilor, riscul legal si modul de gestionare a acestuia, riscul de credit provenit din
imprumuturile acordate de societate entitatilor afiliate si modul in care este gestionat acest risc (in procedura fiind mentionate doar creditele
acordate pentru tranzactionarea in marja), frecventa si descrierea continutului testelor de stres periodice. Se retine nerespectarea prevederilor art.
41 siart. 43 lit. b) si d) din Regulamentul ASF nr. 2/2016. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 6 din Legea
nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare. In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pet. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pet. i), art. 274 alin.
(1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru aceasta fapté se aplica
masura sanctiunii cu avertisment.

2. Rapoartele administratorului de risc nu cuprind mentiuni referitoare |a:

. identificarea, evaluarea si raportarea riscului operational, derivat din masura sechestrului aplicat de organele de cercetare penala,
respectiv litigiile in care societatea a avut calitate procesuala pasiva;

o identificarea si raportarea riscului de credit i riscului operational aparute in urma incheierii de catre societate a unor contracte de
imprumut n calitate de creditor, garantate cu bilet la ordin sau prin fidejusor;

. identificarea, evaluarea si raportarea riscului operational provenit din delegarea sau externalizarea unor activitati.

In plus, activitatea administratorului de risc s-a rezumat la rapoartele privind cerintele de capital si fonduri proprii, neevaluand alte
riscuri la care este expusa societatea aferente activititilor, operatiunilor si sistemelor utilizate. In acest context, se constata faptul ca activitatea
de administrare a riscurilor s-a realizat in mod neadecvat, contrar prevederilor art. 80 alin. (1) lit. b) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006,
respectiv art. 26 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare si art. 24 alin. (1) si (2) din Regulamentul ASF nr.
3/2014. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit. @) pet. 3 si pet. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si
completérile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, cu modificarile si completarile ulterioare si ale
art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificarile si completrile ulterioare.

In baza prevederilor art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pct.6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si (3) si art. 278 alin.
(1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, pentru aceasta fapta se aplica masura sanctiunii cu amenda in
cuantum de 10.000 lei.

In baza prevederilor art. 80 alin. (1) lit. b) si ¢), alin (2), art. 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pct. 2, alin. (2) si alin. (3) din Regulamentul
CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completérile ulterioare, art. 24 alin. (2) si art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, art. 51 din
Regulamentul ASF nr. 2/2016, art. 272 alin. (1) lit. a) pct. 3 si pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. ) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si alin. (3)
si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 11.10.2017,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 10.000 lei dna Melania Todirica, in calitate de persoana responsabild cu evaluarea si
administrarea riscurilor in cadrul S.S.1.F. BRK Financial Group S.A.



Art. 2. Persoana sanctionata are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data

comunicarii prezentei decizii, la Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie titlu

executoriu. In cazul neachitarii amenzii in termenul prevazut anterior, se vor lua masuri in vederea executarii silite. O copie a dovezii achitarii

amenzii se va transmite Directiei Supraveghere si Control — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, din cadrul A.S.F., in termen de 2 zile

lucrétoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si completarile

ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicérii. Contestatia/pléngerea prealabild nu suspenda executarea.

Art. 4. Prezenta decizie va fi comunicata dnei Melania Todiricé si S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. siintra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate.

PRESEDINTE

Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1448 / 12.10.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control,
obiecjunile societatii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care responsabil este dl Mihai Buliga, in calitate
de Administrator si membru al Comitetului de Remunerare in cadrul S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. in perioada 24.06.2014 - 26.04.2016, care nu
si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei deinute:

Procedurile interne ale S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., care vizeaza politica de remunerare, nu sunt elaborate si implementate
cu respectarea principiilor si regulilor stabilite prin Norma ASF nr. 4/2014 si Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile
ulterioare. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art. 2 alin. (1) din Norma ASF nr. 4/2014 (coroborate cu pct. V.1.17 si V.1.18 din Ghidul
ESMA cu privire la politicile si practicile de remunerare) si a prevederilor art. 53 alin. (2) lit. a), lit. b) si art. 54 alin. (1) lit. €) si lit. ) din
Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006,
cu modificarile si completérile ulterioare si ale art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificarile si completérile ulterioare.

In baza prevederilor art. 65 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completérile ulterioare, art. 5 din Norma
ASF nr. 4/2014, art. 56 alin. (2) si art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 11.10.2017,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Mihai Buliga, in calitate de Administrator si membru al Comitetului de Remunerare in cadrul S.S.I.F.
BRK Financial Group S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Mihai Buliga si S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. siintré in vigoare la data comunicérii ei partii vizate.
PRESEDINTE

Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1449/ 12.10.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobaté cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de
control, obiectiunile societatii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care responsabil este di Anton
lonescu, in calitate de Administrator si membru al Comitetului de Remunerare in cadrul S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. in perioada
24.06.2014 - 26.04.2016, care nu si-a Indeplinit in mod corespunzator atributjile si obligatiile aferente functiei detinute:

Procedurile interne ale S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., care vizeaza politica de remunerare, nu sunt elaborate si implementate
cu respectarea principiilor si regulilor stabilite prin Norma ASF nr. 4/2014 si Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile
ulterioare. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art. 2 alin. (1) din Norma ASF nr. 4/2014 (coroborate cu pct. V.1.17 si V.1.18 din Ghidul
ESMA cu privire la politicile si practicile de remunerare) si a prevederilor art. 53 alin. (2) lit. @), lit. b) si art. 54 alin. (1) lit. €) si lit. I) din
Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificarile si completrile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificarile si completérile ulterioare.

In baza prevederilor art. 65 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, art. 5 din Norma
ASF nr. 4/2014, art. 56 alin. (2) si art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si
completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 11.10.2017,



Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Anton lonescu, in calitate de Administrator si membru al Comitetului de Remunerare in cadrul
S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditiile prevdzute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Anton lonescu si S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. si intra in vigoare la data comunicarii ei partii
vizate.
PRESEDINTE
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1450/ 12.10.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si
art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere controlul periodic efectuat la S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control,
obiectiunile societatii la acesta si concluziile finale ale controlului, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care responsabil este dl Tiberiu Stratan, in
calitate de Administrator si membru al Comitetului de Remunerare in cadrul S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. in perioada 24.06.2014 - 26.04.2016,
care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatjile aferente functiei detinute:

Procedurile interne ale S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., care vizeaza politica de remunerare, nu sunt elaborate si implementate
cu respectarea principiilor si regulilor stabilite prin Norma ASF nr. 4/2014 si Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile
ulterioare. Se retine astfel nerespectarea prevederilor art. 2 alin. (1) din Norma ASF nr. 4/2014 (coroborate cu pct. V.1.17 si V.1.18 din Ghidul
ESMA cu privire la politicile si practicile de remunerare) si a prevederilor art. 53 alin. (2) lit. a), lit. b) si art. 54 alin. (1) lit. €) si lit. 1) din
Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificérile si completarile ulterioare. Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6 din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006,
cu modificarile si completérile ulterioare i ale art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, cu modificarile si completérile ulterioare.

In baza prevederilor art. 65 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, cu modificarile si completérile ulterioare, art. 5 din Norma
ASF nr. 4/2014, art. 56 alin. (2) si art. 154 din Regulamentul ASF nr. 3/2014, art. 284 alin. (1) si (3) din OUG nr. 99/2006, art. 272 alin. (1) lit.
a) pct. 6, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. i), art. 274 alin. (1), art. 275 alin. (1) si art. 278 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu modificérile si
completarile ulterioare,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In sedinta din data de 11.10.2017,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza cu avertisment dl Tiberiu Stratan, in calitate de Administrator si membru al Comitetului de Remunerare in cadrul
S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.
Art. 2. Cu drept de contestatie la A.S.F., in conditile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificérile si
completarile ulterioare, in termen de 30 de zile de la data comunicarii.
Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicata dlui Tiberiu Stratan si S.S.1.F. BRK Financial Group S.A. si intra in vigoare la data comunicarii ei
partii vizate.
PRESEDINTE
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare

DECIZIA NR. 1452/ 12.10.2017

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a) si d), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin. (2), art. 27 si art. 28 din
Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 8 alin. (1) lit. h) si art. 9 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile i completérile ulterioare,

in conformitate cu prevederile art. 18 lit. a), art. 19 alin. (1), art. 20 alin. (1) si (2) lit. @) si b) si art. 38 alin. (1) lit ¢) din Regulamentul nr.
3/2016 privind criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea prudentiala a achizitjilor si majorarilor participatiilor la entitaile reglementate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara,

tinand cont de faptul ¢4 in urma sentintei pronuntaté de Inalta Curte de Casatie si Justitie in dosarul penal nr. 6528/2/2013 prin Hotérarea
nr. 236/2017 (definitiva), doamna Voiculescu Camelia Rodica nu mai indeplineste criteriul de reputatie prevazut de legislatia aplicabild,

luénd in considerare prevederile Deciziilor ASF nr. 2312/21.12.2016, nr. 07/04.01.2017, nr. 65/18.01.2017, nr. 151/01.02.2017, nr.
239/15.02.2017, nr. 312/02.03.2017, nr. 368/15.03.2017, nr. 442/29.03.2017, nr. 523/13.04.2017, nr. 585/26.04.2017, nr. 656/10.05.2017, nr.
710/24.05.2017, nr. 761/07.06.2017, nr. 832/20.06.2017, nr. 876/04.07.2017, nr. 965/19.07.2017, nr. 1060/01.08.2017, nr. 1130/16.08.2017,
nr. 1242/31.08.2017, nr. 1288/14.09.2017 si nr. 1363/28.09.2017,

in temeiul prevederilor art. 17 alin. (1) din Ordonanta de Urgenta nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare coroborate cu art. 2 alin. 5 lit. h) si art. 2 alin. 1 pct. 5 din Legea 297/2004,

in conformitate cu Hotararea Consiliului ASF din data de 22.05.2017,

in baza analizei directiei de specialitate,

Vicepresedintele ASF — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1. Se prelungeste, incepand cu data de 12.10.2017, pe o perioada de doud saptamani, suspendarea drepturilor de vot aferente



participatiei de 21,03% detinuta de dna. Voiculescu Camelia Rodica in capitalul social al societatii de servicii de investitii financiare
ROMBELL SECURITIES S.A. in cadrul adunérilor generale ale actionarilor societatii.
Art. 2. Prezenta decizie intrd in vigoare la data comunicérii acesteia societatji de servicii de investitii financiare ROMBELL SECURITIES
S.A. si se publica in Buletinul ASF, forma electronica.
VICEPRESEDINTE
Mircea URSACHE

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1453 /12.10.2017

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si (3), art. 7 alin.(2), art.14 si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.
113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand n vedere urmatoarele:

- adresele SSIF Vienna Investment Trust S.A. prin care a fost depusa documentatia aferenta prospectului proportionat pentru
acordarea catre actionarii existenti la data de 15.02.2017, in cadrul dreptului de preferinta, a unor actiuni emise in vederea majorarii
capitalului social al societatii Retrasib S.A. Sibiu,

- hotararea adoptatd in AGEA RETRASIB S.A din data de 30.01.2017 de majorare a capitalului social, publicatd in Monitorul
Oficial al Roméniei, Partea a IV-a nr. 550/17.02.2017, care prevede conditia incheierii cu succes a majorarii capitalului social in cazul
in care participa 50% din capitalul social,

- raportul curent publicat de catre emitent pe site-ul BVB in data de 24.07.2017 si comunicat ASF conform céruia ,One Equity
Partners a preluat toate actiunile grupului SGB-SMIT” intervenind astfel, in mod indirect, schimbarea controlului asupra societatii
Retrasib S.A.,

- obligatia legala instituita prin prevederile art. 37 (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentji de instrumente financiare si operatjuni
de piata in sarcina actionarului ce detine valori mobiliare emise de un emitent care, adaugate la definerile sale anterioare sau ale
persoanelor cu care actjoneaza concertat ii confera acestuia, direct sau indirect, mai mult de 33% din drepturile de vot asupra
emitentului, de a lansa o oferta publica adresata tuturor detinatorilor de valori mobiliare,

- interdictia stipulata la art. 37 (2) din Legea nr. 24/2017 potrivit careia, pana la derularea ofertei publice, [...] respectivul actionar i
persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat nu mai pot achizitiona, prin alte operafjuni, acfiuni ale aceluiasi emitent.”,

- faptul ca, pana la data prezentei, nu a fost depusa de catre actionarul majoritar SGB SMIT International GMBH, documentatia
aferenta ofertei publice de preluare obligatorie a societatii RETRASIB S.A Sibiu.

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (3) din Legea nr. 24/2017 privind emitentji de instrumente financiare si operatiuni de piata,

in temeiul prevederilor art. 5 alin. (5) din Regulamentul delegat (UE) 2016/301 din 30 noiembrie 2015 de completare a Directivei
2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru aprobarea si publicarea
prospectului si diseminarea comunicarilor cu caracter promotional si de modificare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004,

in baza hotarérii adoptate in sedinta din data de 11.10.2017,

Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiard a decis emiterea urmatorului act individual,

DECIZIE

Art.1. Se respinge aprobarea prospectului proportionat aferent hotarérii de majorare a capitalului social al Retrasib S.A. Sibiu, adoptata
in cadrul AGEA din data de 30.01.2017.

Art.2. Ulterior derularii de catre SGB SMIT International GMBH sau de catre orice alta persoana cu care aceasta actioneaza in mod
concertat a ofertei publice de preluare obligatorie, societatea Retrasib S.A. Sibiu va remite ASF prospectul proportionat aferent majorarii
capitalului social, in vederea adoptarii de catre ASF a unei hotaréri corespunzatoare.

Art.3. Prezenta decizie va fi comunicata societatii RETRASIB S.A. Sibiu, Intermediarului Vienna Investment Trust S.A., BVB si se publica
in Buletinul ASF, forma electronica.

PRESEDINTE
Leonardo BADEA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 1455/ 12.10.2017
Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art.3 alin.(1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 it. a), art.6 alin. (1) si alin. (3), art.7 alin. (2) si art. 27
din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,
Avand in vedere activitatea de supraveghere continué a F.I.|. FOA administrat de S.A.I. SAFI INVEST S.A. pe baza raportarilor primite
de catre ASF si a corespondentei purtate cu aceasta societate,
Tin&nd cont de:

- Managementul defectuos realizat de catre S.A.l. SAFI INVEST S.A. in ceea ce priveste contractul de rascumparare actiuni necotate,
dintre ELVILA S.A. - in calitate de societate cumparatoare si F.I.I. FOA administrat de S.A.l. SAFI INVEST S.A. - in calitate de
actionar vanzator, incheiat in data de 12.08.2014, soldat cu rezilierea acestuia in data de 17 decembrie 2015;

- Reluarea procedurilor de catre S.A.l. SAFI INVEST S.A. in vederea vanzarii intregului pachet de actiuni necotate ELVILA S.A. detinut
de F.1.I. FOA, incepand cu luna martie 2016, demers incheiat in luna decembrie 2016, f4r4 nici un rezultat,

Se constata:

- Faptul ca incepand cu luna decembrie 2015 si pana in luna august 2017, S.A.l. SAFI INVEST S.A. nu s-a mai incadrat in dispozitiile
art.4 pcta) din Instructiunea CNVM nr.2/2006 emisé in aplicarea prevederilor art.185 alin.(1) lit.e) din Regulamentul CNVM
nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor, depasind astfel limita de cel mult 15% din activ investité in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise
la tranzactionare pentru F.1.I. FOA, conform categoriei pentru care a fost autorizat de ASF prin AVIZUL nr.248/22.07.2015, ajungand
la o detinere de peste 39,99% din activ in actiuni necotate,



Avand in vedere dispozitile art.23 al Instructiuni CNVM nr.2/2006 care sanctioneaza nerespectarea prevederilor acesteia in
conformitate cu dispozitiile Titlului X - R&spunderi si sanctiuni din Legea nr.297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare,

Fapta care se retine in sarcina S.A.l. SAFI INVEST S.A. reprezinta contraventie potrivit prevederilor art.272 alin.(1) lit.i) pct.2 si 3 din
Legea nr.297/2004 cu modificérile si completérile ulterioare.

Tn conformitate cu prevederile art.271, art.273 alin.(1) lit.a) pct.ii), art.274 alin.(1) si (4), art.278 alin.(1) si (2) din Legea nr.297/2004 cu
modificarile si completarile ulterioare,

Si

Avénd Tn vedere elementele de fapt si de drept pe care se intemeiaza prezenta decizie,

in urma deliberarilor din cadrul sedintei din data de 04.10.2017,

Consiliul Autoritatji de Supraveghere Financiara emite urmatoarea

DECIZIE
Art.1. (1) Se sanctioneaza S.A.l. SAFI INVEST S.A., avand sediul in Bucuresti, Str. Stefan Greceanu nr.4, sector 2, inregistrata la Oficiul
Registrului Comertului sub nr. J40/15812/1994, cod unic de inregistrare 6204751, cu amenda in cuantum de 12.865 lei, reprezentand 1% din
cifra de afaceri realizaté Tn anul financiar 2016 (1.286.590 lei, conform situatiilor financiare auditate).

(2) Se instituie un termen de 6 luni de la data comunicérii prezentei decizii in care S.A.l. SAFI INVEST S.A. are obligatia incadrarii in
prevederile art. 4 pct. a) din Instructiunea CNVM nr.2/2006 emisa in aplicarea prevederilor art.185 alin.(1) lit. €) din Regulamentul CNVM
nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor,
respectiv in limita de cel mult 15% din activ investita in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, neadmise la tranzactionare.

Art.2. S.Al. SAFI INVEST S.A. are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale prevazut la art.1 in termen de 15 zile de la data
comunicarii prezentei decizii, la unitatea subordonata Ministerului Finantelor Publice - Agentia Nationala de Administrare Fiscala, in a carei
raza teritoriala isi are domiciliul fiscal contravenientul persoana juridica. Prezenta decizie constituie titlu executoriu. O copie a dovezii achitarii
amenzii se va transmite la ASF cel tarziu in ziua lucratoare urmatoare zilei achitarii amenzii.
Art.3. Cu drept de contestatie la Autoritatea de Supraveghere Financiaré in termen de 30 de zile de la data comunicarii. Contestatia nu
suspenda executarea.
Art.4. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicérii ei partii vizate.
Art.5. Prezenta Decizie va fi publicata in Buletinul ASF - forma electronica, pe website-ul ASF si BVB.
PRESEDINTE
Leonardo BADEA



