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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

NORMA

pentru aplicarea Ghidului MAR - Informatii referitoare la pietele instrumentelor financiare derivate pe marfuri sau la pietele
spot conexe in vederea definirii informatiilor privilegiate privind instrumentele financiare derivate pe marfuri

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2), precum si ale art. 14 din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritati de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In conformitate cu prevederile art. 16 alin. (3) si art. 30 alin. (3) teza a Il-a din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea
europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei nr.2009/77/CE a
Comisiei,

Potrivit deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 10.05.2017,
Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma:

Art. 1. - Autoritatea de Supraveghere Financiara aplicd Ghidul MAR — Informatii referitoare la piefele instrumentelor
financiare derivate pe mérfuri sau la pietele spot conexe in vederea definirii informatiilor privilegiate privind instrumentele financiare
derivate pe marfuri, prevazut in anexa care face parte integranta din prezenta norma.

Art. 2. - Participantii la piaté au obligatia respectarii prevederilor ghidului mentionat la art. 1 in legétura cu informatiile care
sunt asteptate in mod rezonabil sa fie divulgate sau pentru care existd obligativitatea de divulgare in conformitate cu dispozitiile
legale si/sau regulile sau practicile aplicabile pietelor instrumentelor financiare derivate pe marfuri sau pietelor spot relevante
mentionate la art. 7 alin. (1) lit. b) din Regulamentul nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014
privind abuzul de piaté (regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE si 2004/72/CE ale Comisiei.

Art. 3. - In aplicarea prezentei norme, termenul ,participant la piata”
mentionat la art. 1.

utilizat la art. 2 are intelesul prevazut in ghidul
Art. 4. - Nerespectarea prevederilor prezentei norme se sanctioneaza potrivit dispozitiilor Titlului VI din Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.
Art. 5. - Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea | si intrd in vigoare la data publicarii acesteia.
Prim-Vicepresedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara
Gheorghe Cornel Coca Constantinescu

Bucuresti, 15.05.2017
Nr. 14
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Anexa

Ghid MAR
Informatii referitoare la pietele instrumentelor financiare derivate pe marfuri sau la pietele spot conexe in vederea definirii
informatiilor privilegiate privind instrumentele financiare derivate pe marfuri

Cuprins

1. Domeniu de aplicare

2. Referinte, abrevieri si definitii

3. Scop

4. Conformitate si obligatii de raportare
4.1 Statutul indicatiilor
4.2 Cerinte de raportare

5. Indicatii privind informatiile referitoare la pietele instrumentelor financiare derivate pe méarfuri sau la pietele spot conexe in vederea
definirii informatiilor privilegiate privind instrumentele financiare derivate pe marfuri

1. Domeniu de aplicare

Cine?

1. Aceste indicatii se aplicd autoritatilor competente si investitorilor, intermediarilor financiari, operatorilor de locuri de tranzactionare
si persoanelor care prin profesia lor pregatesc si efectueaza tranzactii cu instrumente financiare derivate pe marfuri (denumiti
impreuna ,participantii la piata”).

Ce?

2. In conformitate cu art. 7 alin. (5) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului, aceste indicatii
oferad o listd neexhaustiva si orientativa a informatiilor care sunt asteptate in mod rezonabil sa fie divulgate sau pentru care exista
obligativitatea de divulgare in conformitate cu dispozitiile legale sau normative din dreptul Uniunii sau dreptul intern, cu normele de
piatd, contractele, practicile sau uzantele, privitoare la pietele instrumentelor derivate pe marfuri sau pietele spot relevante
mentionate la art. 7 alin. (1) lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului.

Cand?

3. Aceste indicatii se aplica dupa 2 luni de la data publicarii traducerii in limbile oficiale ale Uniunii Europene.

2. Referinte, abrevieri si definitii

ESMA Autoritatea Europeané pentru Valori Mobiliare si
Piete
UE Uniunea Europeana
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MAR

MiFID I

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata
(Regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei
2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a
Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei’

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de

modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE?2
JO Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

REMIT Regulamentul (UE) nr. 1227/2011 al Parlamentului European si al
Consiliului din 25 octombrie 2011 privind integritatea si
transparenta pietei angro de energie?

3. Scop

4. Scopul acestor indicatii este acela de a da exemple orientative de informatii ,care sunt asteptate in mod rezonabil sa fie divulgate
sau pentru care exista obligativitatea de divulgare in conformitate cu dispozitiile legale sau normative din dreptul Uniunii sau dreptul
intern, cu normele de piata, contractele, practicile sau uzantele, privitoare la pietele instrumentelor derivate pe marfuri sau pietele
spot relevante”, mentionate la art. 7 alin. (1) lit. b) din MAR, acesta fiind unul dintre criteriile de definire a informatiilor privilegiate
referitoare la instrumentele financiare derivate pe marfuri enumerate la art. 7 alin. (1) lit. b) din MAR. Indicatiile nu detaliaza celelalte
criterii ale definitiei (nici conceptele de caracter precis al informatiilor si sensibilitate la factorul pret) si nici nu impun cerinte
suplimentare privind divulgarea informatiilor.

4. Conformitate si obligatii de raportare
4.1. Statutul indicatiilor

5. Acest document cuprinde indicatii emise in temeiul art. 7 alin. (5) din MAR. Autoritétile competente si participantii la piaté trebuie
sa depund toate eforturile necesare pentru a respecta indicatiile si recomandarile.

4.2. Cerinte de raportare

6. In termen de doua luni de la data publicarii de citre ESMA, autoritatile competente cérora li se aplica aceste indicatii trebuie s&
informeze ESMA daca respectd sau intentioneazd sa respecte indicatiile, precizdnd motivele Tn cazul nerespectarii, la adresa
[MARguidelinesGL1@esma.europa.eu]. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificari.

7. Participantii la piata nu au obligatia sa raporteze daca respecté sau nu aceste indicatii.

5. Indicatii privind informatiile referitoare la pietele instrumentelor financiare derivate pe marfuri sau la pietele spot conexe
in vederea definirii informatiilor privilegiate privind instrumentele financiare derivate pe marfuri

8. In conformitate cu art. 7 alin. (5) din MAR, scopul acestor indicatii este acela de a stabili o listd neexhaustivé si orientativa de
informatii care sunt asteptate in mod rezonabil s& fie divulgate sau pentru care exista obligativitatea de divulgare in conformitate cu
dispozitiile legale sau normative de la nivelul Uniunii sau de la nivel national, cu normele de piata, contractele, practicile sau uzantele
privitoare la pietele instrumentelor financiare derivate pe marfuri sau la pietele spot relevante, potrivit celor mentionate la art. 7
alin.(1) lit. b) din MAR.

9. Faptul ca un anumit tip de informatii nu apare pe listd nu inseamna ca acestea nu pot fi considerate informatii privilegiate, iar
includerea unui anumit tip de informatii nu inseamna c& acestea vor fi in mod automat informatii privilegiate. Evaluarea prin care se

1JO L 173, 12.6.2014, p. 1-61.
2JO L 173, 12.6.2014, p. 349-496
)0 L 326, 8.12.2011, p. 1-16.
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stabileste daca informatiile sunt sau nu privilegiate va trebui sa se desfasoare de la caz la caz, in functie de toate criteriile stabilite la
art. 7 alin. (1) lit. b) din MAR.

10. Pentru ca informatiile sa fie considerate ,asteptate in mod rezonabil s& fie divulgate”, acestea ar trebui sa fie:
(i) accesibile la scara larga intr-un mod nediscriminatoriu dupa divulgare,
(if) continute ntr-o declaratie oficiala si nu intr-o opinie sau analiza privata sau personala si
(iii) s& nu fie zvonuri sau declaratii speculative.

11. La urmétoarele puncte sunt prezentate exemple de informatii pe care ESMA le considera incluse in lista orientativa neexhaustiva
a informatiilor care sunt asteptate in mod rezonabil s fie divulgate sau pentru care exista obligativitatea de divulgare in conformitate
cu art. 7 alin. (5) din MAR,

Exemple de informatii care privesc in mod direct instrumentele financiare derivate pe marfuri

12. Informatiile pe care trebuie sa le publice locurile de tranzactionare, in conformitate cu art. 58 alin. (1) lit. a) din MiFID 114, cu
privire la pozitile agregate detinute de diferitele categorii de persoane pentru diferitele instrumente financiar derivate pe marfuri
tranzactionate in locul lor de tranzactionare.

13. In masura in care instrumentele derivate pe marfuri sunt standardizate, participantii la piata s-ar putea astepta in mod rezonabil
s& primeasca uneori informatii cu privire la circumstantele care afecteaza caracteristicile fundamentale ale instrumentului financiar
derivat pe marfuri sau contractul pe care se bazeaza acest instrument, cum ar fi o schimbare a specificatiilor marfii activ suport sau a
indicelui suport al marfurilor, refacerea periodica a cosului suport sau schimbarea punctului de livrare.

14. Informatii cu privire la nivelul stocurilor sau la circulatia marfurilor in depozite si in instalatii de inmagazinare, care trebuie
publicate sau pentru care existd asteptarea rezonabild sa fie publicate in conformitate cu normele sau practicile unei piete de
instrumente financiare derivate pe marfuri.

Exemple de informatii care privesc indirect instrumentele financiare derivate pe marfuri fara o piaté spot conexa

15. Informatiile pentru care exista asteptarea rezonabild sa fie divulgate de catre entitdti publice din UE sau din afara UE precum
Eurostat, Banca Centrald Europeand, bancile centrale nationale, birourile sau institutele nationale de statistica, referitoare la statistici
si previziuni economice oficiale cum ar fi PIB-ul, datele privind balanta de plati si ratele inflatiei.

16. Informatiile pentru care existd asteptarea rezonabild s fie divulgate intr-un mod nediscriminatoriu de catre furnizorii de
informatii, organizatiile non-profit si entitatile guvernamentale in ceea ce priveste transportul de marfa in domeniul transporturilor
maritime.

Exemple de informatii care privesc in mod direct un contract spot pe marfuri

17. Informatiile pentru care exista obligativitatea de a fi facute publice in conformitate cu REMIT pentru produsele energetice angro
(energie electrica si gaze), inclusiv informatii privilegiate in conformitate cu art. 4 alin. (1) din REMIT.

18. Informatii despre licitatiile de pe pietele spot pentru contractele de marfuri energetice (licitatii zilnice, licitatii pe parcursul zilei si
pietele de echilibrare) emise dupa ziua livrarii energiei, in conformitate cu prevederile legale sau normative din legislatia nationala,
sau cu normele sau practicile pietei spot in domeniul produselor energetice.

4 Conform art. 58 alin. (1) lit. @) din MiFID II:

,1. Statele membre se asigura ca firmele de investitii sau operatorii de piata care exploateaza un loc de tranzactionare in care se tranzactioneaza
instrumente financiare derivate pe marfuri sau certificate de emisii ori instrumente derivate pe acestea:

(a) fac public un raport saptdémanal cu pozitiile agregate detinute de diferitele categorii de persoane pentru diferitele instrumente financiare derivate
pe marfuri sau certificate de emisii ori instrumente derivate pe acestea tranzactionate in locul lor de tranzactionare, specificand numarul de pozitii
lungi si scurte pe astfel de categorii, modificarile suferite de acestea de la raportul anterior, procentul reprezentat de fiecare categorie in cadrul
totalului pozitiilor deschise si numarul de persoane care detin o pozitie din fiecare categorie, in conformitate cu alin. (4) si comunica acest raport
autoritatii competente si ESMA; ESMA publica in mod centralizat informatiile cuprinse in aceste rapoarte”.

Conform art. 58 alin. (4) al doilea paragraf din MiFID II:

,Rapoartele mentionate la alin. (1) lit. a) specifica numarul de pozitii lungi si scurte pe categorii de persoane, eventualele modificari suferite de
acestea de la raportul anterior, procentajul reprezentat de fiecare categorie in cadrul totalului pozitiilor deschise si numarul de persoane din fiecare
categorie”.



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie speciald - Mai 2017

19. Informatiile statistice puse la dispozitia publicului in baza de date JODI (Joint Organisations Database Initiative) referitoare la
productia, importurile, exporturile, stocurile, cantitatile intrate in rafinarii si cererea de produse petroliere (de exemplu, titei, benzing,
kerosen), precum si in baza de date JODI referitoare la gaze.

20. Comunicatele oficiale emise la conferintele tarilor producétoare de petrol, atunci cand fac referire la deciziile privind nivelurile de
productie.

21. Informatii despre productia, importurile, exporturile si stocurile de méarfuri pe care se bazeaza un instrument financiar derivat pe
marfuri si informatii privind tranzactiile cu privire la activitatea pe piata spot de marfuri pentru care existd asteptarea rezonabila sa fie
divulgate Tn conformitate cu practicile de pe piata spot respectiva.

22. Informatiile statistice pentru care exista asteptarea rezonabila sa fie divulgate de catre entitatile publice din UE sau din afara UE,
la nivel national, in ceea ce priveste marfurile.

23. Informatiile pentru care exista asteptarea rezonabild sa fie divulgate de catre platformele interinstitutionale menite sa sporeasca
transparenta pietei produselor alimentare si s& incurajeze coordonarea actiunilor de politica ca raspuns la incertitudinea de pe piata,
cum ar fi sistemul de informatii privind piata agricold (Agriculture Market Information System — AMIS).

24. Informatiile pentru care existd asteptarea rezonabild sa fie divulgate de catre entitdti private in ceea ce priveste schimbérile
conditiilor de depozitare a marfurilor (program de functionare, taxe etc.), rata de incarcare sau de descarcare sau, in general,
capacitatea acestora de a prelucra marfa in vederea depozitarii si a livrarii, nivelurile stocurilor sau circulatia marfurilor in depozite,
publicate in conformitate cu practicile unei piete spot pe marfuri.

25. Informatiile pentru care exista asteptarea rezonabila s& fie divulgate in legatura cu existenta unei boli importante care afecteaza
produsele agricole sau cu modificarile politicilor de subventionare a acestor produse, care reies din deciziile entitdtilor publice.

26. Informatii privind activitatile intreprinse si mésurile luate de Comisie, de statele membre si de alte organisme desemnate in mod
oficial sa gestioneze pietele agricole in cadrul politicii agricole comune (PAC) si pescériile n cadrul politicii comune in domeniul
pescuitului (PCP), in masura in care informatiile respective sunt facute publice de cétre acestea.
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

INSTRUCTIUNE
pentru abrogarea Ordinului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 142/2007 pentru aprobarea Instructiunii nr. 7/2007
privind raportarea unor operatiuni

in temeiul prevederile art.1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificéri si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritafii de Supraveghere Financiara din cadrul sedintei din data de 10.05.2017

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urméatoarea instructiune.

Art.1. - La data intrarii in vigoare a prezentei instructiuni se abroga Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 142/2007
pentru aprobarea Instructiunii nr. 7/2007 privind raportarea unor operatiuni, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 28
din 15 ianuarie 2008, cu modificarile ulterioare.

Art. 2. - Prezenta instructjune se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, in Buletinul Autoritatii de Supraveghere

Financiara si pe site-ul acesteia si intra in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al Roméniei.

Prim-Vicepresedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara
Gheorghe Cornel Constantinescu

Bucuresti,
Nr. 2/15.05.2017



