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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

REGULAMENT
pentru adoptarea unor masuri referitoare la desfasurarea adunarilor generale ale
emitentilor pe perioada existentei stirii de urgenta generate de COVID-19

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b),
art. 5 lit. a), art. 6 alin. (1) si (2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in temeiul art. 1 si art. 92 alin. (27) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata,

avand in vedere prevederile Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 1/1999 privind
regimul starii de asediu si regimul starii de urgenta, aprobatd cu modificéri si completari prin
Legea nr. 453/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere Decretul Presedintelui Roméaniei nr. 195/2020 privind instituirea starii
de urgenta pe teritoriul Romaniei,

in contextul restrictiilor impuse de autoritatile competente ale statului pentru
gestionarea situatiei generate de COVID-19, precum suspendarea de activitati desfasurate in
spatii inchise,

avand in vedere Ordonanta militara nr. 1/18.03.2020 privind unele masuri de prima
urgenta care privesc aglomerdrile de persoane si circulatia transfrontaliera a unor bunuri,

avand 1n vedere Ordonanta militara nr. 2/21.03.2020 privind masuri de prevenire a
raspandirii COVID-19,

avand in vedere Ordonanta militara nr. 3/24.03.2020 privind masuri de prevenire a
raspandirii COVID-19,

avand In vedere Ordonanta militara nr. 4/29.03.2020 privind masuri de prevenire a
raspandirii COVID-19, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere Ordonanta militara nr. 5/31.03.2020 privind masuri de prevenire a
raspandirii COVID-19,

avand in vedere ca in perioada urmatoare urmeazad sa se desfdsoare de cdtre emitenti
adunarile generale ordinare anuale ale actionarilor avand pe ordinea de zi aprobarea situatiilor
financiare, potrivit prevederilor legale, precum si eventualitatea desfasurarii unor adunari
generale ale actionarilor care nu suferd amanare,

in urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din
data de 08.04.2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.
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Art. 1. - (1) Fara a aduce atingere drepturilor actionarilor prevazute de Legea
societdtilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare si de Legea nr.
24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, pe perioada starii de
urgentd instituitd pentru limitarea infectarii cu coronavirusul SARS-CoV-2 in randul
populatiei, emitentul asigurd desfdsurarea corespunzatoare a adundrilor generale ale
actionarilor, cu luarea in considerare a dispozitiilor prevazute in Decretul nr. 195/2020,
Ordonanta Militara nr. 1/2020, Ordonanta Militara nr. 2/2020, Ordonanta Militara nr. 3/2020,
Ordonanta Militara nr. 4/2020, Ordonanta Militara nr. 5/2020, precum si a altor dispozitii ale
autoritatilor statului impuse in aceasta perioada.

(2) Fara a se limita la acestea, emitentul are obligatia sd adopte masuri care sa asigure
desfasurarea corespunzatoare a adunarilor generale a actionarilor, precum:

(i) publicarea pe site-ul propriu a unor rapoarte curente care se transmit si la BVB,
precum si la ASF, potrivit prevederilor legale, prin care emitentul formuleaza recomandari
exprese adresate actionarilor emitentului, cu privire la utilizarea mijloacelor electronice/de
interactiune la distanta cu privire la adunarile generale ale actionarilor, referitoare la:

a) accesarea materialelor aferente adunadrii generale a actionarilor, in format electronic,
cu evitarea, In masura in care este posibil, a transmiterii acestora in copie fizica, prin posta,
servicii de curierat sau ridicarii in mod personal, de la sediul societatii;

b) transmiterea, prin e-mail, cu evitarea, in masura in care este posibil, a transmiterii
acestora in copie fizicd prin posta, servicii de curierat sau depunerii Tn mod personal la
registratura emitentului, de catre actionari a propunerilor de introducere de noi puncte pe
ordinea de zi sau, dupa caz, a proiectelor de hotarare pentru punctele incluse sau propuse a fi
incluse pe ordinea de zi si a intrebarilor cu privire la adunarea generala a actionarilor;

C) transmiterea de catre actionari a imputernicirilor generale sau, dupa caz, a
Tmputernicirilor speciale prin e-mail, cu evitarea, in masura in care este posibil, a transmiterii
acestora in copie fizica prin postd, servicii de curierat sau depunerii Tn mod personal la
registratura emitentului;

d) votarea prin corespondenta si, de preferinta, prin e-mail, cu evitarea, in masura in
care este posibil, a transmiterii acestora in copie fizica prin postd, servicii de curierat sau
depunerii Tn mod personal la registratura emitentului;

(i1) publicarea pe site-ul propriu a unor rapoarte curente care se transmit si la BVB,
precum si la ASF, potrivit prevederilor legale, prin care emitentul aduce la cunostinta
actionarilor:

a) posibilitatea ca emitentul sa aplice restrictiile in vigoare la data desfasurarii
adundrii generale a actionarilor, cu privire la limitarea numarului de participanti la evenimente
desfasurate in spatii inchise, numai in functie de deciziile exprese adoptate de autoritati;

b) avertizarea explicita potrivit careia participarea la evenimente/intruniri publice
desfasurate in spatii inchise, In conditiile impuse de autoritati la acel moment, expune
participantii la o posibild contaminare cu coronavirusul SAR-CoV-2, iar emitentul si/sau
conducerea emitentului nu ar putea fi tinute raspunzatoare pentru un astfel de risc.

(3) In considerarea masurilor luate de citre emitent pentru respectarea alin. (1) si in
cazul 1n care adundrile generale ordinare ale actionarilor, respectiv adundrile generale
extraordinare ale actionarilor nu se pot desfasura prin prezenta fizica a actionarilor, ca urmare
a deciziilor exprese adoptate de autoritati, emitentul asigura desfasurarea adunarilor generale
ale actionarilor prin utilizarea votului prin corespondenta, precum si, dupd caz, prin exprimarea
votului prin utilizarea unor mijloace electronice de transmitere a datelor, in conditiile in care
emitentul utilizeaza astfel de mijloace electronice, potrivit prevederilor legale.

(4) In situatia in care autorititile competente ale statului interzic in mod explicit

desfasurarea adunarilor generale ale actionarilor cu prezenta fizica, emitentul publica pe site-
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ul propriu si transmite la BVB, precum si la A.S.F, potrivit prevederilor legale, cu cel tarziu 3
zile lucratoare anterior datelor limita pentru transmiterea imputernicirilor/ voturilor prin
corespondentd, un raport curent cu privire la imposibilitatea obiectiva a derularii adunarii
generale ordinare a actionarilor, respectiv a adunarii generale extraordinare a actionarilor cu
prezenta fizica a actionarilor.

(5) Prevederile prezentului regulament se aplica in cazul adundrilor generale ordinare
ale actionarilor, respectiv adundrilor generale extraordinare ale actionarilor pentru care data
limita de transmitere catre emitent a formularelor de vot prin corespondentd/a imputernicirilor
este ulterioara cu cel putin 4 zile lucratoare datei de intrare in vigoare a prezentului regulament.
Adunarile generale ale actionarilor deja convocate la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament se desfasoara conform Legii nr.31/1990 si Legii nr.24/2017, respectiv, numai in
situatiile exceptionale de la alin. (3) si (4), prin utilizarea votului prin corespondenta si, dupa
caz, prin utilizarea mijloacelor electronice de transmitere a datelor fara reluarea formalitatilor
privind reconvocarea sau modificarea convocatoarelor deja publicate.

(6) Prezentul regulament nu aduce atingere niciunei dispozitii legale adoptate de
autoritatile competente ale statului in vederea gestiondrii situatiei exceptionale mentionate la
alin. (1), respectivele dispozitii legale aplicandu-se cu prioritate.

(7) Prezentul regulament se aplica in cazul emitentilor cu sediul social pe teritoriul
Romaniei si ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sunt
admise la tranzactionare sau sunt tranzactionate, cu acordul lor, in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare.

(8) Prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completdrile ulterioare se aplica
corespunzdtor, cu luarea in considerare a prevederilor prezentului regulament.

Art. 2. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I,
intrd in vigoare la data publicarii, si se aplicd pe perioada existentei starii de urgentd pe
teritoriul Romaniei.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara
Prim-vicepresedinte
Elena-Doina DASCALU

Bucuresti,
Nr. 5/09.04.2020
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

REGULAMENTUL
privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative

Tn conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1)
lit. b), art. 6 alin. (1) si (2) si art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 2 alin. (2), art. 4 alin. (2) si (3), art. 8 alin. (1) lit. b) si
c), art.9 alin.(7), art.15 alin.(1), art. 16 alin.(2), art. 18 alin. (5), art. 19 alin. (1) si (2), art. 20
alin. (3), art. 22 alin.(1) lit. j), art.24 alin.(3), art. 27 alin. (4), art. 30 alin. (4), art. 31 alin. (7),
art. 32 alin. (1), art. 35 lit. b), art. 36 alin. (10), art. 38 alin. (2), art. 39 alin. (18), art. 42 alin.(2)
lit. a), art. 46 alin. (1) si (3), art. 47, art. 49 alin. (3), art.50 alin.(2) lit. g), art. 57 alin. (3) si art.
63 alin. (6) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificarile si completarile ulterioare,

in aplicarea dispozitiilor art. 4 alin. (5), art. 5 alin. (4), art. 7 alin. (1), art. 8 alin. (2),
(3), (7) si (8), art. 10, art. 11 alin. (1)-(3) si (7), art. 12 alin. (1) si (5), art. 19, art. 20, art. 21
alin. (1), art. 23 alin. (2), art. 24, art. 32 alin. (3), art. 35 alin. (1) lit. b), art. 38 alin. (1) si (3),
art. 41 alin. (2), art. 47 alin. (6), art. 51 alin. (1), art. 52 alin. (1) si (2), art. 62, art. 71, art. 72,
art. 76 si art. 81 alin. (2) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii
alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative,

potrivit deliberdrilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de
15.04.2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

TITLUL |
Organizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. - (1) Prezentul regulament stabileste conditiile privind autorizarea si
functionarea fondurilor de investitii alternative si este emis in aplicarea Legii nr. 243/2019
privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea
unor acte normative, denumita in continuare Legea nr. 243/2019.

(2) Organismele de plasament colectiv subiect al prezentului regulament, denumite in
mod generic fonduri de investitii alternative sau F.1.A., sunt acele entitati definite la art. 2 alin.
(2) lit. g) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul
A.S.F. nr. 10/2015 si prevazute la art. 3 pct. 20 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii
de fonduri de investitii alternative, cu modificdrile si completarile ulterioare, denumitd in
continuare Legea nr. 74/2015.
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Art. 2. - (1) In activitatea de autorizare, monitorizare si supraveghere de ctre
Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita in continuare A.S.F., a activitatii F.I.A. si a
administratorilor acestora, se aplica prevederile regulamentelor Comisiei Europene emise in
aplicarea unor prevederi din Directiva nr. 2011/61/UE a Parlamentului European si a
Consiliului privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a
Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr.
1095/2010 (DAFIA) mentionate la lit. a) — d), precum si prevederile Ghidului ESMA/2013/611
privind conceptele-cheie ale Directivei AFIA:

a) Regulamentul delegat (U.E.) nr. 231/2013 al Comisiei de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile
generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea, denumit n
continuare Regulamentul delegat (U.E.) nr. 231/2013;

b) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 447/2013 al Comisiei de stabilire a
procedurii pentru A.F.I.A. care opteaza sa intre sub incidenta Directivei 2011/61/UE a
Parlamentului European si a Consiliului;

c¢) Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 448/2013 al Comisiei de instituire a unei
proceduri pentru stabilirea statului membru de referinta al unui A.F.I.A. din afara UE in temeiul
Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului;

d) Regulamentul delegat (UE) nr. 694/2014 al Comisiei de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice
de reglementare care stabilesc tipurile de administratori ai fondurilor de investitii alternative.

(2) Fondurile de piatd monetara si administratorii de fonduri de piata monetara, astfel
cum sunt definiti in Regulamentul (UE) nr. 1131/2017 al Parlamentului European si al
Consiliului privind fondurile de piatd monetard, au obligatia respectarii prevederilor Normei
A.S.F. nr. 13/2018 pentru aplicarea Ghidului Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si
Piete (ESMA) privind scenariile de simulare a situatiilor de crizd in temeiul art. 28 din
Regulamentul (UE) nr. 1.131/2017 privind fondurile de piata monetard (,,Money-market
funds”).

Art. 3. - (1) Termenii, abrevierile §i expresiile utilizate in prezentul regulament au
semnificatiile prevazute in Legea nr. 243/2019, in Legea nr. 74/2015, in Ordonanta de urgenta
a Guvernului. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015,
denumita in continuare O.U.G. nr. 32/2012, in reglementarile A.S.F. emise in aplicarea
acestora, In ghidurile emise de ESMA 1n domeniul F.I.A., precum si urmatoarele semnificatii:

a) aranjamente de acoperire a riscurilor (,hedging arrangements”) — tehnici si
strategii legate de masurarea si administrarea riscurilor utilizate de A.F.I.A. pentru fiecare
F.ILA. pe care il administreaza, prevazute la art. 45 din Regulamentul (U.E.) delegat nr.
231/2013 si in Ghidul CESR/10-788 privind cuantificarea riscului si determinarea expunerii
globale si riscului de contraparte al O.P.C.V.M., cu modificarile si completarile ulterioare,
drept combinatii de tranzactii cu instrumente financiare derivate si/sau titluri de capital care nu
se refera strict la aceleasi active suport si unde tranzactiile sunt realizate in scopul exclusiv de
a compensa riscul in legatura cu pozitiile/detinerile pe alte instrumente financiare si/sau titluri
de capital,
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b) organisme de plasament colectiv - entitati organizate, cu sau fara personalitate
juridica, denumite in continuare O.P.C., care atrag resurse financiare de la persoane fizice
si/sau juridice, in scopul investirii acestora, in conformitate cu dispozitiile O.U.G. nr. 32/2012,
ale Legii nr. 243/2019 sau ale actelor normative din statele unde respectivele entitati sunt
stabilite;

C) persoane care actioneazd in mod concertat — persoane fizice sau juridice definite la
art. 2 alin. (1) pct. 30 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata denumitd in continuare Legea nr. 24/2017;

d) personal identificat - categoriile de personal, inclusiv conducerea superioara a
A.F.ILA., asa cum este definita la art. 2 alin. (2) lit. h) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015,
persoanele care isi asuma riscurile, cele cu functii de control si orice angajat care primeste o
remuneratie totald care il plaseaza in aceeasi categorie de remunerare cu persoanele aflate in
functii de conducere si persoanele care isi asuma riscurile, ale caror activitati profesionale au
un impact semnificativ asupra profilului de risc al A.F.l.A. sau asupra profilurilor de risc ale
F.ILA. pe care le administreaza si categoriile de personal apartinand entitatii/entitatilor carora
le-au fost delegate activitatile de administrare a portofoliului sau de administrare a riscurilor
de catre A.F.I.A., ale caror activitati profesionale au un impact semnificativ asupra profilurilor
de risc ale F.I.A. pe care le administreaza A.F.I.A..

e) subscriptie publica — subscriptie publica astfel cum este prevazuta in Capitolul II al
Titlului 11 din Legea societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 31/1990;

f) titluri de participare ale F.1.A. — titluri de participare astfel cum sunt definite la art.
3 pct. 45 din Legea nr. 74/2015;

g) V.A.N. — valoarea activului net;

h) V.U.A.N. — valoarea unitara a activului net;

1) zi lucratoare — zi din saptimana de lucru (luni-vineri), mai putin zilele libere
prevazute de Codul muncii ca sarbatori legale, zilele libere stabilite de Guvernul Romaniei,
precum si alte zile in care operatorii de piata/sistem autorizati de A.S.F. decid sa nu opereze
locurile de tranzactionare administrate.

CAPITOLUL Il
Autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative

SECTIUNEA 1
Dispozitii Generale

Art. 4. — (1) Documentele prevazute in prezentul regulament necesare autorizarii,
respectiv inregistrarii, precum si cele referitoare la evidente si raportari sunt transmise A.S.F.
in limba romand, in copie legalizata si in traducere legalizatd in limba romana pentru
documentele prezentate in alte limbi straine.

(2) Actele si documentele emise de autoritati ale altor state, transmise A.S.F., au
regimul juridic stabilit de legislatia romana aplicabild, precum si de reglementarile A.S.F. si
sunt transmise intr-o limba de circulatie internationala.

(3) In intelegerea prezentului regulament, limba de circulatie internationala agreati de
catre A.S.F. este limba engleza.
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(4) Tn aplicarea art. 4 alin. (4) din Legea nr. 243/2019, A.S.F. acorda autorizatia unui
F.LA. in termen de maximum 60 de zile de la data depunerii cererii de autorizare si a
documentatiei complete prevazute de prezentul regulament.

(5) Tn cazul in care documentele sau informatiile solicitate de A.S.F. sunt incomplete,

ilizibile, nu respecta cerintele prevazute in prezentul regulament ori nu sunt transmise in termen
de 60 de zile de la data solicitarii, A.S.F. emite o decizie motivata de respingere a cererii de
autorizare.

(6) Termenul de 60 de zile prevazut la alin. (5) se aplica pentru toate solicitarile de
autorizare de catre A.S.F. a operatiunilor A.F.I.A. si a F.I.A. administrate de acesta.

(7) Modificarea documentelor referitoare la procesul de autorizare a unui F.I.A. se
transmit citre A.S.F. cu evidentierea exclusiva a modificarilor operate, precum si a justificarii
aferente acestora.

(8) In cazul retragerii autorizatiei unui F.I.A., prevederile alin. (4)—(7) se aplica in mod
corespunzator.

Art. 5. — (1) In vederea transformarii voluntare, la initiativa unui A.F.I.A., a unui F.L.A.
(destinat investitorilor profesionali sau de retail) intr-o anumita categorie de F.L.A.LR.,
respectivul F.I.A. isi modifica documentele in sensul incadrarii sale intr-una dintre categoriile
de F.ILA.LLR. prevazute la art. 31 din Legea nr. 243/2019 si transmite intreaga documentatie
catre A.S.F., urmand procedura de autorizare a unui F.lLA.l.R. reglementatd in prezentul
regulament.

(2) A.F.ILA. ce administreazd activele F.I.LA. transmite o notd de informare catre
investitori cu privire la transformarea respectivului F.I.A. in noua categorie de F.lLA.L.R., In
termen de maximum doud zile lucratoare de la data autorizarii de citre A.S.F. a transformarii
F.LLA. In noua categorie de F.L.A.L.R.

(3) Nota de informare prevazuta la alin. (2) cuprinde o analiza de impact asupra
portofoliului investitional al F.I.A. generat de operatiunea de transformare in noua categorie de
F.I.A.LR., cu luarea in considerare a noii strategii investitionale, profilului de lichiditate,
frecventel de rascumparare oferite investitorilor, precum si a noilor limite investitionale si a
activelor eligibile impuse de necesitatea de conformare cu prevederile Legii nr. 243/2019 si cu
prezentul regulament.

(4) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificirile propuse, A.F.I.A. are
obligatia de a onora cererile de rascumpdrare integrala depuse intr-un interval de maximum 15
zile de la data publicarii notei de informare prevazute la alin. (2). Termenul de 15 zile poate fi
extins pand la 60 zile cu aprobarea A.S.F., in cazul in care regulile F.I.A. nu prevad diferit un
termen mai mic de 60 zile si doar in situatia in care A.F.I.A. detine 1n portofoliul investitional
active cu lichiditate redusd neadmise la tranzactionare sau netranzactionate in cadrul unui loc
de tranzactionare sau burse dintr-un alt stat tert, ce reprezinta peste 50% din activele F.I.A. la
data depunerii cererii de transformare.

(5) In situatia in care, dupa exercitarea dreptului de retragere de citre investitori,
activele F.ILA. sunt atrase de la mai putin de 2 investitori, atunci A.F.LA. procedeaza la
lichidarea F.ILA. in cauza.

(6) A.S.F. retrage autorizatia vechiului F.I.A. la data autorizirii acestuia in noua
categorie de F.IA.I.R., ca urmare a transformarii.

(7) Actul individual emis de A.S.F. prin care se autorizeaza F.I.A.L.R. prevede perioada
tranzitorie pana la care F.I.A.L.R autorizat se conformeaza cu prevederile Legii nr. 243/2019 si
prezentului regulament, cu luarea in considerare cel putin a profilului de lichiditate a F.I.A.,
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frecventei de subscriere si rascumparare oferite investitorilor si a conditiilor de lichiditate din
piata de capital de la momentul autorizarii operatiunii de transformare, care nu poate depasi 90
zile lucritoare de la data emiterii actului individual. In cazul in care un F.I.A.LR. detine in
portofoliul investitional active cu lichiditate redusd neadmise la tranzactionare sau
netranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau burse dintr-un alt stat tert ce reprezinta
peste 50% din activele F.l.A. la data depunerii cererii de transformare, atunci termenul de
90 zile lucrdtoare poate fi extins pand la 180 zile lucratoare, la solicitarea expresa si
fundamentatd a A.F.ILA., cu aprobarea A.S.F.

Art. 6. - A.F.ILA. are obligatia de a publica documentele de oferta, regulile, actele

constitutive si documentele cu privire la informatiile cheie destinate investitorilor F.l.A.
administrate, pe pagina proprie de internet sau daca este disponibila o astfel de pagina, pe
pagina de internet a F.ILA., in termen de doua zile lucratoare de la data notificarii aprobarii
acestora de catre A.S.F.

Art. 7. — (1) Prevederile art. 100-104 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare
Regulamentul A.S.F nr. 9/2014, se aplica in mod corespunzitor F.I.A. care, in conformitate cu
documentele de constituire, calculeaza si publica zilnic valoarea unitara a activului net.

(2) Prevederile art. 57 din O.U.G. nr. 32/2012 privind obligatia folosirii si publicarii
doar a activului net certificat de depozitar sunt aplicabile in mod corespunzator si F.ILA.

Art. 8. - (1) Activele F.I.A. pot fi garantate, caz in care F.l.A. se caracterizeaza prin
urmatoarele:

a) oferd o garantie detindtorilor de titluri de participare privind recuperarea investitiei
initiale sau dupa caz, a investitiei initiale majorata cu o anumita crestere;

b) garantia poate fi acordatd F.I.A. (garantie internd) sau individual detinatorilor
titlurilor de participare sau actionarilor F.I.A., dupa caz (garantie externd) de catre o institutie
de credit cu sediul in Romania sau intru-un alt stat membru;

c) garantia este valabild pentru o perioada data, specificatd in documentul de oferta,
prospectul de emisiune sau actul constitutiv al respectivului F.I.A.

(2) In situatia in care garantia este o garantie internd, cel care ofera garantia pliteste
direct F.I.A. orice diferenta pozitiva care se constata intre valoarea garantata si valoarea reala
a investitiei la expirarea perioadei, iar In cazul in care este o garantie externd, plata acestei
diferente este acordata direct detinatorilor titlurilor de participare a respectivului F.1.A..

(3) Modalitatea de oferire si de platd a garantiei, datele de identificare ale entitatii care
oferd garantia, valoarea pentru care se ofera garantia, perioada pe care se ofera garantia si orice
informatii relevante cu privire la garantare vor fi mentionate in documentele de constituire ale
F.I.A. respectiv.

SECTIUNEA a 2 —a
Reguli prudentiale si de conduita

PR

tranzactii avand drept contraparte un O.P.C. administrat de respectivul A.F.I.A.
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ege e,

active si instrumente financiare ce pot fi evaluate si ale caror riscuri pot fi identificate,
masurate, monitorizate, gestionate, controlate si raportate in mod adecvat.

Art. 11. - Simularile de criza aferente portofoliului investitional al F.I.A. se deruleaza
in baza principiului judecdtii profesionale a conducerii superioare si a persoanel
responsabile/comitetului responsabil cu administrarea riscurilor A.F.L.A.

Art. 12. - n aplicarea art. 5 alin. (4) din Legea nr. 243/2019, A.S.F. poate decide
temporar limitarea emisiunii si/sau rascumpararii titlurilor de participare ale unui F.I.A. in una
dintre urmatoarele situatii si/sau conditii:

a) dificultati de evaluare justa a activelor F.I.A. din cauza existentei unui numar limitat
de contraparti la un nivel de pret considerat rezonabil;

b) expuneri semnificative din activul net al F.ILA. fata de instrumente financiare
suspendate de la tranzactionare prin decizia A.S.F., ESMA sau unei alte autoritati competente
din alt stat membru, in baza competentelor de interventie conferite de Regulamentul (U.E.) nr.
600/2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (U.E.)
nr. 648/2012;

c) existenta unor divergente privind evaluarea activelor F.ILA. intre A.F.LA. si
depozitarul activelor F.I.A. de natura a conduce la refuzul depozitarului de a certifica V.AN.;

d) alte situatii justificate de protectia interesului public si a investitorilor.

SECTIUNEA a 3-a
Autorizarea §i functionarea F.I.A. de tip contractual

Subsectiunea 3.1
Dispozitii generale

Art. 13. - (1) Prevederile prezentei sectiuni sunt aplicabile F.I.A. fara personalitate
juridica, infiintate Tn baza unui contract de societate, in temeiul prevederilor aplicabile din
Legea nr. 287/2009 privind Codul civil, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumit Tn continuare F.I.A. de tip contractual (F.I.A.C.) prin oferirea citre investitori a unui
numar limitat de titluri de participare, denumite in continuare ,,unitati de fond”, pe o perioada
determinata de timp.

(2) Contractul de societate al unui F.I.A. de tip contractual, denumit in continuare
F.ILA.C., reprezinta un contract cadru de adeziune la care investitorul devine parte contractuala
prin semnarea acestuia si subscrierea de unitati de fond.

(3) Oferirea unitatilor de fond ale unui F.I.A.C. se poate face numai dupa autorizarea
acestuia de catre A.S.F. si inscrierea in Registrul public al A.S.F., cu respectarea prevederilor
prezentului regulament si in conditiile mentionate in documentul de oferta.

(4) Perioada de derulare a ofertei initiale de subscriere a unitatilor de fond este de
maximum 365 de zile de la data autorizarii F.I.A.C. de catre A.S.F..

(5) Fiecare investitor 1n unitdti de fond semneaza obligatoriu o declaratie ca a primit, a
citit si a Inteles prevederile documentului de ofertd al F.I.A.C..

Art. 14. - (1) Documentele F.I.LA.C. stabilesc Th mod clar:

a) perioada ofertei publice initiale;
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b) perioadele de derulare a unor oferte ulterioare de unitati de fond, in cazul in care
A.F.ILA. intentioneaza sa deruleze emisiuni ulterioare de unitati de fond;

) datele exacte la care se pot rascumpara unitatile de fond detinute sau stabilirea
anumitor perioade, determinate cu exactitate. In acest sens, documentele F.I.A.C. pot prevedea
un numar maxim de unita{i de fond care pot fi riscumparate la anumite date.

(2) Perioadele in care se deruleaza ofertele ulterioare de unitati de fond pot sa nu
coincida cu perioadele in care investitorii F.I.A.C. pot depune cereri de rascumparare.

Art. 15. — In aplicarea art. 4 alin. (4) si art. 7 alin. (1) din Legea nr. 243/2019, in vederea
autorizarii de catre A.S.F. a unui F.LA.C., A[F.LLA. depune la A.S.F. o cerere, insotitd de
urmatoarele documente:

a) contractul de societate in original, semnat de reprezentantul legal al A.F.1.A., avand
continutul prevazut in anexa nr. 1 sau in anexa nr. 6, dupd caz.

b) documentul de oferta in original, semnat de reprezentantul legal al A.F.I.A., avand
continutul prevazut in anexa nr. 2 sau 1n anexa nr. 7A, dupa caz. Documentul de oferta este
editat pe suport hartie, fiecare pagina neavand un format mai mic de A5, caracterele utilizate
avand minimum marimea 10;

¢) documentul cu informatii esentiale avand continutul prevazut in Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind
documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate
si bazate pe asigurdri (PRIIP), denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, in
cazul F.I.A. destinate investitorilor de retail.

d) regulile F.ILA.C., semnate de reprezentantul legal al A.F.I.A., avand continutul
prevazut in anexa nr. 3;

e) copia contractului de depozitare Tntocmit cu respectarea prevederilor art. 83 din
Regulamentul (UE) delegat nr. 231/2013.

f) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor n
vigoare.

Art. 16. - (1) A.F.ILA. precizeaza in regulile F.I.A.C. de tip deschis conditiile si situatiile
exceptionale in care emisiunea si raiscumpararea de unitati de fond pot fi limitate sau suspendate
la initiativa A.F.I.A. Tn scopul prezentului articol, se considera conditii si situatii exceptionale
cel putin urmatoarele circumstante:

a) A.F.ILA. constata dificultati de evaluare justd a activelor F.I.A.C. din cauza existentei
unui numar limitat de contraparti la un nivel de pret considerat rezonabil,

b) A.F.I.A. constatd un nivel neanticipat de mare de subscrieri/rascumparari de unitati
de fond, in conformitate cu prevederile documentului de oferta sau regulilor F.I.A.C.;
motive neimputabile administratorului.

(2) Conditiile si situatiile exceptionale mentionate in regulile F.I.A.C. conform alin. (1)
trebuie sa fie utilizate de A.F.I.A. si sunt similare exemplelor indicate in continuare, fara ca
acestea sa fie limitative:

l.investitorii care detin mai mult de un anumit procent din activul respectivului F.I. A.C.
pot solicita in decursul unei perioade de timp rascumpararea a cel mult un anumit procent din
activul respectivului F.I.LA.C.;
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2.orice cerere de rascumpadrare care depaseste un anumit procent din valoarea activului
F.ILA.C. va fi tarifata suplimentar din valoarea totala sau din valoarea care depaseste procentul
respectiv de detinere;

3.in situatia in care, in cursul unei zile, contravaloarea cererilor de rascumparare
depaseste un anumit procent din valoarea activelor F.ILA.C. ,A.F.I.A. isi rezerva dreptul de a
limita/suspenda operatiunile pentru o anumita perioada de timp;

4. cesiunea cu titlu gratuit a unor active nelichide din portofoliul F.ILA.C. catre
investitori denumita ,,redemption in kind”, cu aplicarea Codului Civil, in cazul F.I.A.C.
constituire;

5. utilizarea de buzunare laterale, denumite,side-pockets”, in cazul F.I.A.C.
constituire;

6. alte mecanisme de administrare a lichiditatii prevazute in documentele de constituire
ale F.ILA.C. aprobate de catre A.S.F.

(3) In cazul in care apreciaza cd aplicarea mecanismelor de administrare a lichiditatii
prevazute la alin. (2) dispuse de A.F.I.A. nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile sau
prelungirea acesteia afecteaza interesele investitorilor, A.S.F. este in drept s dispuna ridicarea
mecanismelor de administrare a lichiditatii sau incetarea limitarii/suspendarii emisiunii si
rascumpararii de unitati de fond ale F.I.A.C.

(4) Tn cazul Tn care documentele de constituire ale F.I.A.C. prevad posibilitatea activarii
de mecanisme de administrare a lichiditatii in situatii extreme/exceptionale, A.F.L.A.
intocmeste un plan de escaladare, prin care se asigura cd mecanismele de administrare a
lichiditatii F.I.A.C. sunt actuale si pot fi utilizate eficient, echitabil si de o maniera ordonata.
A.F.I.A. testeaza cel putin anual planul de escaladare si 1l modifica, daca este cazul. Planul de
escaladare cuprinde masuri si stabileste reguli prin care A.F.I.A. se asigura ca:

a) A.F.LLA. dispune de capacitatea operationala de exercitare a mecanismelor de
administrare a lichiditatii portofoliului F.I.A.C. de o maniera eficienta, echitabila si ordonata,
in vederea asigurarii respectarii intereselor investitorilor F.I.A;

b) planul de escaladare in situatii extreme poate fi activat prompt si derulat de o maniera
ordonata, cu luarea in considerare a duratei portofoliului F.I.LA.C. si al profilului de risc-
randament al acestuia;

c) planul de escaladare cuprinde un inventar de masuri, ce pot fi adoptate de A.F.L.A.
in conditii extreme, o listd de persoane din conducerea superioara si/sau cu functii-cheie din
cadrul A.F.ILA. responsabile de derularea fiecarei masuri pe baza unor termene adecvate,
precum si un calendar de comunicare cu A.S.F. in cazul activdrii unui mecanism de
administrare a lichiditatii.

(5) Tn aplicarea art. 8 alin. (8) din Legea nr. 243/2019, regulile F.I.A.C. de tip deschis
contin prevederi privind mecanismele de administrare a lichiditatii utilizate de A.F.I.A. in
conditii si situatii extreme/exceptionale prevazute la alin. (1).

(6) F.ILA.C. de tip inchis opteaza voluntar pentru aplicarea prevederilor alin. (5), caz in
care procedeaza la completarea dispozitiilor regulilor F.I.A.C. Tn acest sens.

Art. 17. - In aplicarea prevederilor art. 8 alin. (3) din Legea nr. 243/2019, castigul
acumulat Tntr-o anumita perioada stabilitd in documentul de oferta al F.I.A.C. poate fi distribuit
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investitorilor, cu conditia ca documentul de oferta al fondului sa cuprinda calendarul propus de
plata, catre detinatorii de unitati de fond si sd fie respectate urmatoarele conditii:

a) in cazul in care distributia din castig este dependentd de randamentul fondului, se
specificd faptul ca distributia nu este garantatd si cd aceastd platd depinde de randamentul
fondului, care este influentat de riscurile specifice;

b) in cazul in care fondul distribuie o valoare fixa a castigului acumulat, ce este stabilit
in avans de catre A.F.I.A., se precizeaza urmatoarele informatii:

1. distributia poate implica si rambursari ale sumelor investite de catre investitor;

2. activul F.I.LA.C. se va diminua;

3. distributia unei sume fixe este realizata cu afectarea potentialului de apreciere a
valorii unitatii de fond.

Art. 18. - Tn aplicarea prevederilor art. 11 alin. (7) din Legea nr. 243/2019, retragerea
autorizatiei unui F.I.A.C. se efectueaza in urmatoarele cazuri:

a) la solicitarea scrisd transmisd A.S.F. de catre A.F.I.A., ca urmare a unei hotarari
adoptate la nivelul organului statutar al A.F.l.A., pe baza unui document de fundamentare a
deciziei comerciale adoptate de catre A.F.I.A.;

b) la expirarea duratei F.I.A.C. de tip inchis si in cazul in care A.F.ILA. nu a decis
prelungirea acestuia, sub conditia ca documentele sale sd prevada aceasta posibilitate;

c) prin fuzionare cu un F.ILA.C. absorbant, cu respectarea prevederilor Legii nr.
243/2019 si cu aprobarea prealabila a A.S.F.

Art. 19. — (1) Pretul de emisiune al unei unitati de fond al F.I.A.C. este pretul platit de
investitor si este reprezentat de valoarea unitara a activului net calculat de A.F.I.A. si certificat
de depozitarul activelor F.1LA.C., astfel:

a) pentru sumele intrate Tn contul F.1.A.C. Tnainte de momentul zilei stabilit la alin. (5),
pretul de emisiune este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului
colector al F.I.LA.C,;

b) pentru sumele intrate in contul F.I.A.C. dupa momentul zilei stabilit la alin. (5), pretul
de emisiune este calculat pe baza activelor din ziua lucrdtoare urmatoare celei in care s-a facut
creditarea contului F.1.A.C..

(2) Pretul de emisiune include si comisionul de subscriere, daca este prevazut in
documentul de oferta al F.I.A.C.

(3) AF.ILA. furnizeazda  depozitarului  activelor F.ILLA.C.  detalierea
subscrierilor/rascumpararilor de unitati de fond in functie de momentul zilei stabilit
conform alin. (5).

(4) O persoana care subscrie unitati de fond devine investitor al F.I.A.C. in ziua emiterii
unitatilor de fond care se realizeaza astfel:

a) pentru sumele intrate in contul F.I.A.C. Tnainte de momentul zilei stabilit conform
alin. (5), emiterea unitatilor de fond se realizeaza in ziua lucritoare urmatoare celei in care s-a
facut creditarea contului F.I.A.C.;

b) pentru sumele intrate in contul F.I1.A.C. dupa momentul zilei stabilit conform alin.
(5) emiterea unitatilor de fond se realizeaza in a doua zi lucratoare urmatoare celei in care s-a
facut creditarea contului F.I.A.C.;

(5) In documentul de ofertd al F.I.A.C. se poate stabili momentul zilei in functie de care
A.F.I.A. va calcula pretul de emisiune/subscriere, respectiv pretul de rdiscumparare, precum si
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momentul inregistrarii cererilor de subscriere, respectiv de rascumparare al unitatilor de fond
ale F.I.LA.C.

(6) In situatia in care in documentul de ofert al F.I.A.C. nu se stabileste momentul zilei
mentionat la alin. (5), se aplicd urmatoarele prevederi:

a) pretul de emisiune a unitatii de fond este calculat pe baza activelor din ziua in care
s-a facut creditarea contului F.I.A.C.;

b) emiterea unitatilor de fond se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut
creditarea contului F.1.A.C..

(7) Pe perioada dintre data creditarii contului F.ILA.C., inclusiv, si data emiterii
unitatilor de fond, exclusiv, sumele nealocate din contul colector nu vor fi parte si nici nu vor
fi incluse in calculul activului net al F.I.A.C., evidentierea acestora in structura activului net
fiind optionala.

(8) In situatia in care sumele aflate in contul F.I.A.C. sunt remunerate cu dobanda de
cont curent, dobanda respectiva reprezinta venit al respectivului F.I.A.C.

(9) Prin exceptie de la prevederile alin. (1)-(8) si dupa obtinerea acordului depozitarului
F.I.A.C. monetar, in cazul in care oferd investitorilor decontare zilnica a tranzactiilor ( “intra-
day settlement ), F.1.A.C. monetar poate stabili in documentul de oferta ca:

a) pentru sumele intrate in contul F.I.LA.C. dupa momentul zilei stabilit conform alin.
(5), pretul de emisiune este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea
contului colector al F.1LA.C.;

b) o persoana care subscrie unitati de fond devine investitor al F.I.A.C. in ziua emiterii
unitatilor de fond, In conditiile in care pentru sumele intrate in contul F.I.A.C. inainte sau dupa
momentul zilei stabilit la alin. (5), emiterea unitatilor de fond se realizeaza in ziua lucratoare
Tn care s-a facut creditarea contului F.I.LA.C.;

¢) pretul de rdscumparare a unitatilor de fond calculat pentru rdscumpardrile inregistrate
inainte sau dupa momentul zilei stabilit conform alin. (5) este calculat pe baza activelor din
ziua Tn care s-a inregistrat cererea de rascumpdrare din care se scade comisionul de
rascumparare (dacd este prevazut de documentul de ofertd al F.I.A.C.), precum si orice alte
taxe sau speze legale si comisioane bancare conform prevederilor documentului de oferta al
F.LA.C,;

d) cererea de rascumpdrare este onoratd in aceeasi zi lucratoare in care a fost depusa de
investitor.

(10) In cazul in care opteazi pentru aplicarea prevederilor alin. (9), A.F.LA. care
administreaza activele F.I.A.C. monetar mentioneaza aceste aspecte in contractul de depozitare
a activelor F.I.A.C. monetar, precum si in regulile F.L.A.C.

(11) Identificarea sumelor achitate de investitori sau potentiali investitori in vederea
emiterii titlurilor de participare subscrise, procesarea platilor sumelor datorate catre investitori
ca urmare a anuldrii titlurilor de participare rdscumparate, precum si efectuarea de verificari in
aplicarea prevederilor legale referitoare la prevenirea si combaterea spalarii banilor, a finantarii
actelor de terorism si/sau a minimizarii riscului de frauda, se realizeaza pe baza codului
numeric personal (C.N.P.) al investitorului sau potentialului investitor.

Art. 20. - (1) Pretul de rascumparare al unei unitati de fond a F.I.A.C. este pretul cuvenit
investitorului la data inregistrarii cererii de rascumparare si este format din valoarea unitara a
activului net calculat de A.F.I.A. si certificat de depozitarul activelor F.I.A.C., astfel:
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a) pentru rascumpararile inregistrate Tnainte de momentul zilei stabilit conform art. 19
alin. (5), pretul de rascumparare este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a nregistrat
cererea de rascumparare;

b) pentru rascumpararile inregistrate dupa momentul zilei stabilit conform art. 19 alin.
(5), pretul de rascumparare este calculat pe baza activelor din ziua lucratoare urmatoare celei
n care s-a inregistrat cererea de rascumparare.

(2) Pentru determinarea pretului de rascumparare mentionat la alin. (1), din valoarea de
rascumparat se scade comisionul de rascumparare, in cazul in care este prevazut de documentul
de ofertd al F.I.LA.C., precum si orice alte taxe si speze legale si comisioane bancare conform
documentului de oferta.

(3) In situatia in care in documentul de ofertd al F.I.A.C. nu se stabileste momentul zilei
mentionat la art. 19 alin. (5), pretul de rascumparare al unitatii de fond este calculat pe baza
activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare.

(4) Cererea de rascumparare este onorata in maximum 15 zile de la data depunerii ei.

(5) Anularea unitatilor de fond emise de un F.ILA.C. se realizeaza in functie de
momentul Inregistrarii cererii de rascumpdrare, astfel:

a) pentru rascumpararile inregistrate Tnainte de momentul zilei stabilit conform art. 19
alin. (5), in ziua lucratoare imediat urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumparare;

b) pentru rdscumpdrarile nregistrate dupa momentul zilei stabilit conform art. 19 alin.
(5), la doua zile lucratoare de la data inregistrarii cererii de rascumparare.

(6) In situatia in care documentul de oferti al F.LA.C. nu stabileste momentul zilei
mentionat la art. 19 alin. (5), anularea unitatilor de fond se realizeaza in ziua lucratoare imediat
urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumparare.

Art. 21. - Unitatile de fond ale F.I.A.C. pot fi subscrise si rdiscumparate prin internet in
conformitate cu dispozitiile Regulamentului A.S.F. nr. 10/2019 privind procedura de subscriere
si rascumpdrare prin internet a titlurilor de participare emise de organismele de plasament
colectiv, precum si pentru modificarea si completarea Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare, si pentru completarea art. 41 din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind
administrarea fondurilor de investitii alternative, denumit in continuare Regulamentul A.S.F.
nr. 10/2019, cu conditia ca titlurile de participare ale respectivului F.I.A.C. sd nu fie admise
sau tranzactionate 1n cadrul unui loc de tranzactionare.

Art. 22. - (1) Distributia prin telefon a unitatilor de fond se va efectua in baza unui
contract la distanta, definit conform art. 60 alin. (3) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea
nr. 126/2018, incheiat intre investitor si A.F.I.A. sau, dupa caz, distribuitorii de unitati de fond
mentionati in documentele de constituire ale F.I.A. ori in baza unui contract incheiat la sediul
A.F.I.A./distribuitorilor prevazuti la art. 23 alin. (1).

(2) Subscrierile si rascumpararile efectuate prin telefon se vor realiza cu respectarea
corespunzatoare a prevederilor prezentului regulament, ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2019
privind reglementarea unor dispozitii referitoare la prestarea serviciilor si activitatilor de
investitii conform Legii nr. 126/2018, in cazul distributiei unitatilor de fond prin intermediul
unei S.S.I.F. sau institutii de credit, si ale documentelor de constituire ale F.I.A.C.
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(3) Utilizarea telefonului ca mijloc de distributie a unitatilor de fond nu exonereaza
A.F.ILA. de obligatia respectarii regulilor stabilite de Legea nr. 243/2019, Legea nr. 74/2015 si
de prezentul regulament cu privire la desfasurarea activitatii de administrare a F.I.A.C..

(4) Pentru a face fata eventualelor disfunctionalitati ale sistemelor telefonice, A.F.I.A.
trebuie sa asigure proceduri alternative eficiente astfel incat activitatea de distributie a unitatilor
de fond sa se poatd desfasura in bune conditii. Investitorii sunt informati de catre A.F.LLA. in
contractul incheiat cu privire la existenta acestor proceduri alternative si la modalitatea de
utilizare a acestora.

(5) Plata aferenta rascumpararilor se poate realiza doar in contul detinut de investitor in
calitate de titular, sau cel al imputernicitului, indicat in cadrul contractului pentru operatiuni cu
unitati de fond prin telefon sau in cadrul formularului de adeziune sau in contul notificat de
investitor in scris A.F.I.A., in cazul modificarii acestuia.

(6) In situatia derularii de operatiuni de subscriere si/sau rascumpdrare de titluri de
participare prin telefon, A.F.I.A. sau, dupa caz, distribuitorii de titluri de participare mentionati
in documentele de constituire ale F.I.LA.C. au obligatia pastrarii inregistrarilor convorbirilor
telefonice cu investitorii pe un suport durabil pe o perioada de minimum 5 ani.

(7) In cazul delegdrii activitatii de distributie in conditiile previzute de Legea nr.
74/2015 sau de O.U.G. nr. 32/2012, dupa caz, regulile privind distributia de unitéti de fond prin
telefon sunt aplicabile mutatis mutandis distribuitorilor de titluri de participare mentionati in
documentele de constituire ale F.I.A.

Art. 23. - (1) In aplicarea art. 19 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 si cu respectarea art.
20 din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, ale art. 7-14 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 si in
baza contractelor de distributie si a mentionarii delegarii in documentul de oferta al F.1.A.C.,
activitatea de distributie a unitatilor de fond ale F.I.A.C. poate fi delegatd catre urmatoarele
entitati:

a) A.F.lLA. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competenta dintr-un alt stat membru;

b) S.A.L autorizata de A.S.F. sau de o autoritate competenta dintr-un alt stat membru;

¢) societati de servicii de investitii financiare (S.S.I.F.) autorizate de A.S.F. sau firme
de investitii autorizate de o autoritate competenta dintr-un alt stat membru, ulterior indeplinirii
procesului de notificare conform reglementarilor emise de A.S.F.;

d) institutii de credit din Romania autorizate de B.N.R. sau de autoritd{i competente din
alte state membre sd desfasoare activitati si servicii de investitii financiare, ulterior indeplinirii
procedurii de notificare conform legislatiei bancare in vigoare;

e) persoane autorizate de A.S.F. n conformitate cu prevederile art. 7 din Legea nr.
126/2018.

(2) Suplimentar dispozitiilor alin. (1), activitatea de distributie de unitati de fond se
poate derula, cu aprobarea A.S.F., inclusiv prin intermediul agentilor de distributie ai A.F.I.A.
care administreaza respectivul F.I.A.C., cu respectarea corespunzatoare a prevederilor art. 10-
14 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.

(3) Regulile si procedurile interne ale A.F.I.LA. care administreazd F.I.LA.C. includ
obligatia retinerii copiei de pe actul de identitate al investitorului/imputernicitului acestuia, la
momentul depunerii cererii de rascumpirare a unititilor de fond. In situatia delegirii activitatii
de distributie de unitati de fond catre entitatile mentionate la alin. (1), contractul de distributie
cuprinde obligatia distribuitorului de a retine copia de pe actul de identitate al
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investitorului/imputernicitului acestuia, la momentul depunerii cererii de rascumpdarare a
unitatilor de fond.

Art. 24. — (1) Tn cazul in care activul F.I.A.C. este exprimat n lei, sunt aplicabile
urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in valute convertibile, pentru conversia in lei
se utilizeaza cursul comunicat de B.N.R. pentru acea valuta in ziua pentru care se efectueaza
calculul;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica un
curs de schimb, pentru conversia in lei se utilizeaza cursul comunicat de banca centrala a tarii
Tn moneda careia este denominat activul fata de euro si cursul EUR/RON comunicat de B.N.R.
n ziua pentru care se efectueaza calculul.

(2) Tn cazul in care activul F.I.LA.C. este exprimat Intr-o valutd convertibild, sunt
aplicabile urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in alte valute convertibile decét valuta
fondului, pentru conversia in valuta fondului se utilizeaza cursul comunicat de B.N.R. al valutei
de denominare a activului fata de RON si apoi cursul comunicat de B.N.R. in raport cu moneda
fondului;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica un
curs de schimb, pentru conversia in valuta fondului se utilizeaza cursul comunicat de banca
centrald a tarii in moneda careia este denominat activul fatd de euro, cursul EUR/RON
comunicat de B.N.R pentru ziua in care se calculeaza activul si apoi cursul comunicat de B.N.R.
n raport cu moneda fondului.

(3) Tn cazul in care activul F.I.A.C. este exprimat intr-o valuta pentru care B.N.R. nu
comunica un curs de schimb sunt aplicabile urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in valute convertibile, pentru conversia in
valuta fondului se utilizeaza cursul comunicat de B.N.R. al valutei de denominare a activului
fata de RON, cursul EUR/RON comunicat de B.N.R si apoi cursul comunicat de banca
centrala a tarii in moneda careia este denominat fondul Tn raport cu euro;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica un
curs de schimb, pentru conversia in valuta fondului, se utilizeaza cursul comunicat de banca
centrala a tarii In moneda careia este denominat activul fatd de euro, si apoi cursul comunicat
de banca centrala a tarii in moneda careia este denominat fondul in raport cu euro.

(4) In situatia in care unitatile de fond sunt denominate in valuti trebuie indeplinite
urmatoarele conditii:

a) activul net al fondului este calculat in valuta respectiva, folosind regulile de evaluare
stabilite de prezentul regulament, cu luarea in considerare a categoriei de F.I.A.C. in care se
incadreaza;

b) distribuitorii fondului trebuie sd fie exclusiv societdti de servicii de investitii
financiare care au Tn obiectul de activitate prestarea serviciilor de schimb valutar si respecta
reglementarile cu privire la aceste servicii sau institutii de credit autorizate de B.N.R./sucursale
ale unei institutii de credit dintr-un stat membru care isi desfasoara activitatea pe teritoriul
Romaniei in baza pasaportului conferit de legislatia europeana.

Art. 25. - (1) A.F.LA. poate solicita A.S.F. aprobarea conversiei unititilor de fond. In
cazul F.ILA.C. destinate investitorilor de retail, factorul de conversie trebuie stabilit astfel Tncat
valoarea unei unitati de fond sa nu scada sub valoarea de 5 lei sau echivalentul acestei sume in
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alte valute, in situatia cand F.I.LA.C. destinate investitorilor de retail este denominat in alte
valute, n conformitate cu prevederile art. 32 alin. (1) din Legea nr. 243/2019.

(2) n cazul in care F.I.A.C. emite mai multe oferte ulterioare de unitati de fond sau
clase de unitati de fond, conform prevederilor art. 8 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, regulile
fondului si documentul de oferta pot stabili factorul de conversie si modalitatile de realizare a
conversiei de catre A.F.l.A.

(3) A.S.F. solutioneaza solicitarea A.F.I.A. mentionata la alin. (1) in termen de 30 de
zile de la data formularii acesteia.

Art. 26 — Tn aplicarea art. 11 alin. (1)-(3) din Legea nr. 243/2019, nu sunt considerate
modificari semnificative urmatoarele modificari:

a) modificarea comisioanelor de subscriere si/sau rdscumpdrare sub nivelul maxim
prevazut de documentul de ofertd al F.1.A.C.;

b) modificarea comisioanelor de administrare si/sau depozitare sub nivelul maxim
prevazut de documentul de oferta al F.1.LA.C.;

c) modificarea, Tn cazul F.I.A.C. destinate investitorilor de retail, a documentului cu
informatii esentiale, cu respectarea prevederilor Regulamentului A.S.F nr. 12/2018 pentru
punerea Tn aplicare a unor prevederi ale Regulamentului (UE) nr. 1.286/2014 privind
documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate
si bazate pe asigurari (PRIIP), cu modificarile ulterioare;

d) modificarea informatiilor prevazute la pct. 1, 2, 9, 11 si 12 din anexa nr.1 sau din
anexa nr. 4, dupa caz;

e) modificarea informatiilor prevazute la pct. 1.1, 1.2, 1.3,2.1, 2.3, 3.11, 3.12, 4, 6, 8 si
9 din anexa nr. 2 si pct. 5-9 din anexa nr. 5, in cazul F.ILA.C. constituite din mai multe
compartimente de investitii;

f) modificarea informatiilor prevazute la pet. 1.1, 2.1, 2.3, 3.1, 3.4. si 3.5 lit. d) din
anexa nr. 3.

Subsectiunea 3.2
F.1.LA.C. compartimentate

Art. 27. - F.ILA.C. constituit din cel putin doud compartimente de investitii, denumite
n continuare sub-fonduri, prezintd cumulativ urmatoarele caracteristici:

a) fiecare sub-fond are o politica de investitii separata, inclusa in cadrul documentului
de oferta al fondului;

b) un sub-fond nu poate investi in unitatile de fond ale altui sub-fond din cadrul aceluiasi
F.LAC,

¢) obligatiile unui sub-fond nu pot fi acoperite din activele altui sub-fond;

d) investitorii unui sub-fond se pot transfera la alt sub-fond din cadrul aceluiasi F.I.A.C.,
cu mentionarea modului prin care se realizeazd procedura de conversie de unitdti de fond in
cadrul documentului de oferta al F.1.A.C.;

e) sub-fondurile pot avea valute diferite de exprimare a valorii activului net;

f) fiecare sub-fond poate fi lichidat separat, fara ca lichidarea respectiva sa determine
lichidarea altui sub-fond;

g) activele tuturor sub-fondurilor vor fi incredintate spre pastrare unui singur
depozitar;
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h) fiecare fond si/sau sub-fond poate emite una sau mai multe clase de unitati de fond.
Structura comisioanelor, minimul prevazut pentru investitia initiald, valuta de exprimare a
valorii activului net si categoriile de investitori eligibili pot diferi in functie de fiecare clasa de
unitati de fond;

1) fiecare sub-fond nou sau clasa de unitati de fond noua necesita autorizarea acestora
de catre A.S.F.;

j) fiecare sub-fond va avea conturi contabile separate, cu aplicarea principiului
segregarii individuale a activelor.

Art. 28. — (1) Tn aplicarea art. 12 alin. (5) din Legea nr. 243/2019, un sub-fond nou
infiintat se supune autorizarii A.S.F.. Solicitarea de autorizare se aplica pentru fiecare sub-fond
nou si este Tnsotitd de urmatoarele documente:

a) documentul cu informatii esentiale destinate investitorilor in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr. 1286/2014, in cazul F.I.A.C. destinate investitorilor de
retail;

b) contractul de societate, avand continutul minim din anexa nr. 4, in cazul F.I.A.C.
destinat investitorilor de retail;

¢) documentul de ofertd, avand continutul minim din anexa nr. 5, in cazul F.l.A.C.
destinat investitorilor de retail;

d) regulile sub-fondului, conform continutului minim din anexa nr. 3;

e) documentul de ofertd, avand continutul minim din anexa nr. 7B, in cazul F.L.A.C.
destinat investitorilor profesionali;

f) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor A.S.F.

(2) Tn aplicarea art. 4 alin. (10) si art. 6 alin. (5) din Legea nr. 243/2019, un F.l.A.C.
autorizat de A.S.F. poate emite clase de unitati de fond, cu respectarea cumulativa a cel putin
urmatoarelor principii si reguli:

a) profilul de risc-randament, categoriile de riscuri specifice, precum si caracteristicile
fiecarei clase de unitati de fond sunt identificate si detaliate Tn documentul de ofertd si in
documentul cu informatii esentiale, in cazul F.I.A.C. destinate investitorilor de retail;

b) fiecare clasd de unitati de fond are la bazd o strategie comund de investitii,
predefinitd, detaliatd si transparenta;

¢) toate clasele de unitati de fond apartinand aceluiasi F.I.A.C. au un trunchi comun de
active;

d) obligatiile rezultate din detinerea unei unitati de fond dintr-o anumita clasa de unitati
de fond nu sunt achitate/nu afecteaza drepturile conferite de o altd clasa de unitati de fond;

e) F.LLA.C. poate utiliza doar aranjamente de acoperire a riscului valutar definite n
prezentul regulament, nefiind permise alte tipuri de strategii de acoperire a riscului, precum,
fard a se limita la acestea, strategiile de acoperire a riscului de dobanda, de durata sau de
volatilitate;

f) A.F.ILA. care administreazd F.I.A.C. deruleaza cel putin anual sau de fiecare data
cand conditiile de piatd 0 impun, simulari de criza pentru evaluarea riscurilor de contagiune
dintre clasele de unitati de fond ale aceluiasi F.I.A.C, in cazul in care activul F.I.A.C. este
structurat in mai multe clase de unitati de fond.
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Subsectiunea 3.3
F.1.A.C. de tip master sau feeder

Art. 29. — (1) F.1LA.C. de tip feeder, respectiv F.I.A.C. de tip master prevazute la art. 3
pet. 23 si 24 din Legea nr. 74/2015, sunt organizate si functioneaza conform prevederilor Legii
nr. 243/2019 si ale prezentului regulament.

(2) Documentul de ofertd de unitati de fond emise de F.I.A.C. de tip feeder sau F.I.A.C.
de tip master are continutul minim prevazut in anexa nr. 2, respectiv in anexa nr. 7A.

(3) Fiecare investitor in unitati de fond va semna obligatoriu o declaratie ca a primit, a
citit si a inteles prevederile documentului de oferta al F.I.A.C. de tip feeder, respectiv F.I.A.C.
de tip master.

(4) Tn cazul modificarii documentului de ofertd al F.1.A.C. de tip feeder/master destinat
investitorilor de retail, acesta este notificat A.S.F., in termen de 2 de zile lucritoare de la
operarea modificarii.

(5) In cazul modificarii documentului de oferta al F.I.A.C. de tip feeder/master destinat
investitorilor de profesionali, acesta este notificat A.S.F., in termen de 15 de zile lucratoare de
la sfarsitul anului calendaristic in care a avut loc modificarea.

Subsectiunea 3.4
F.I.A.C. admise la tranzactionare

Art. 30. — (1) In vederea admiterii la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare
din Romaénia, F.I.A.C. de tip inchis are urmatoarele obligatii:

a) conformarea in mod corespunzitor cu prevederile Legii nr. 24/2017, ale
Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piatd, cu modificarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, si cu
normele operatorului de piatd/sistem cu privire la conditiile de admitere la tranzactionare sau
tranzactiondrii In cadrul unui loc de tranzactionare;

b) transmiterea catre operatorul locului de tranzactionare a unui prospect, in vederea
obtinerii unui acord de principiu al operatorului pietei respective in scopul admiterii la
tranzactionare sau tranzactionarii unitatilor de fond; prospectul este elaborat in conformitate cu
prevederile Regulamentului delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de
completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste formatul, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementata si de abrogare a Regulamentului (CE) nr.809/2004 al
Comisiei, denumit in continuare Regulamentul nr. 980/2019/UE, in ceea ce priveste formatul
si continutul prospectului, ale prospectului de baza, ale rezumatului si ale conditiilor finale si
in ceea ce priveste cerintele de publicitate, dacd normele operatorului locului de tranzactionare
aprobate de A.S.F. nu prevad altfel;

¢) transmiterea acordului de principiu mentionat la lit. b) catre A.S.F. impreund cu
documentatia aplicabild prevazuta de Legea nr. 24/2017 si de Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018,
n vederea admiterii la tranzactionare sau tranzactiondrii valorilor mobiliare.
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(2) Unitatile de fond ale F.I.A.C. de tip deschis nu pot fi tranzactionate in cadrul unui
loc de tranzactionare sau burse dintr-un stat tert.

Art. 31. - (1) F.I.LA.C. autorizate de A.S.F. admise la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare pot realiza, la initiativa exclusiva a A.F.I.A. care administreaza respectivul
F.I.A.C., operatiuni de rascumparare din piata a unitatilor de fond emise in limita anuala a 10%
din numarul total al unitatilor de fond aflate in circulatie la momentul aprobarii de catre A.S.F.
a programului de rdscumparare, in scopul unic de diminuare a diferentei negative dintre pretul
de piatd al unitatii de fond si V.U.A.N. calculat de A.F.L.A. si certificat de depozitarul F.1.A,
Ccu respectarea in mod corespunzitor a reglementarilor A.S.F. si a celor emise de operatorul de
piata sau de sistem in cadrul caruia F.I.A.C. este admis la tranzactionare, dupa caz, referitoare
la programele de rascumparare derulate de emitenti.

(2) Prin derogare de la prevederile art. 17 din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015, A.F.l.A.
poate rascumpdra din piatd unititile de fond proprii la un pret inferior ultimului V.U.A.N.
publicat si certificat de depozitarul F.I.A.C. admis la tranzactionare.

(3) Dupa inchiderea programului de rascumparare a propriilor unitati de fond din activul
sau, A.F.LA. procedeaza la anularea integrala a unitatilor de fond rascumpdrate din cadrul
locului de tranzactionare, precum si la publicarea noilor V.A.N. si V.U.A.N. actualizate atat in
cadrul locului de tranzactionare, cat si pe site-ul propriu al A.F.L.A.

Art. 32. — Suspendarea sau retragerea voluntara de la tranzactionare din cadrul unui loc
de tranzactionare a unui F.I.A.C. se realizeaza cu respectarea prevederilor Legii nr. 24/2017 si
ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 referitoare la suspendarea si retragerea valorilor
mobiliare de la tranzactionarea pe o piatd reglementata sau in cadrul unui sistem multilateral
de tranzactionare sau unui sistem organizat de tranzactionare.

SECTIUNEA a 4-a
Autorizarea §i functionarea F.1.A. infiintate ca societati de investitii

Art. 33. - (1) F.ILA.S. emite actiuni nominative, emise in formd dematerializata,
evidentiate prin inscriere in cont. Actiunile emise n cadrul unei clase au o valoare egala.

(2) F.ILA.S., persoanad juridica romand, administrat de un A.F.I.A extern este autorizat
de A.S.F. in situatia in care indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

a) sediul social si sediul central, dupa caz, sunt situate in Romania;

b) face dovada existentei unui capital social subscris si varsat reprezentand cel putin
contravaloarea in lei a 125.000 euro sau corespunzator categoriei de F.I.A.S. pentru care
solicita autorizarea, in cazul F.I.LA.S. specializate pentru care este stabilit un capital initial
minim in Legea nr. 243/2019;

c) are incheiat un contract cu un auditor financiar, care indeplineste conditiile privind
activitatea de audit financiar la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre
AS.F.

Art. 34. — (1) Tn aplicarea prevederilor art. 21 alin. (1) din Legea nr. 243/2019,
documentele atasate cererii de autorizare a F.I.A.S. administrat de un A.F.I.A. extern sunt cel
putin urmatoarele:

a) actul constitutiv al F.ILA.S., in original sau in copie conforma cu originalul, avand
continutul minim prevazut de Legea societdtilor nr. 31/1990, completat cu informatiile
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prevazute la art. 20 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, precum si cu informatiile prevazute la
alin. (3)-(5);

b) extras sau certificat de la Oficiul National al Registrului Comertului, denumit in
continuare O.N.R.C., care sd ateste data inregistrarii, administratorii, obiectul de activitate si
capitalul social;

c) certificatul de inregistrare la O.N.R.C. in copie conforma cu originalul;

d) contractul de administrare in original sau in copie conforma cu originalul, incheiat
de catre F.ILA.S. cu un A.F.I.A. extern autorizat de/inregistrat la A.S.F., in cazul F.I.A.S. care
nu se autoadministreaza;

e) copia contractului de depozitare Tntocmit cu respectarea prevederilor art. 83 din
Regulamentul (U.E.) nr. 231/2013;

f) prospectul de emisiune pentru F.I.A.S. infiintate prin subscriptie publica, daca este
cazul,

g) regulile F.1LA.S;

h) documentul de ofertd al F.I.LA.S. care atrag capital exclusiv de la investitori
profesionali, avand continutul minim din anexa nr. 8, daca este cazul;

i) prospectul F.I.LA.S. care atrage capital inclusiv de la investitori de retail intocmit Tn
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat Tn cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd si de abrogare a Directivei 2003/71/CE, denumit in continuare Regulamentul
(UE) 2017/1129, daca este cazul;

j) documentul cu informatii esentiale avand continutul prevazut in Regulamentul (U.E.)
nr. 1286/2014, in cazul F.1.A.S. destinate investitorilor de retail;

k) dovada achitarii tarifelor datorate A.S.F.;

) contractul incheiat cu un auditor financiar, aprobat de A.S.F. conform reglementarilor
emise in acest sens, in original sau in copie conforma cu originalul.
(2) Odata cu transmiterea documentelor prevazute la alin. (1), A.F.LLA. prezintad la

A.S.F. inscrisuri care sa cuprinda informatii referitoare la:

a) actionarii F.1LA.S., persoane juridice:

1. extras sau certificat care sd ateste data inregistrarii, administratorii, obiectul de
activitate si capitalul social, eliberat de O.N.R.C., pentru persoanele juridice romane, sau de
autoritatea similara din statul in care este nregistrata si functioneaza persoana juridica straina,
emis cu cel mult 60 de zile anterior depunerii cererii;

2. structura actionarilor semnificativi sau asociatilor, pana la nivelul persoanelor fizice;
prin structurd a actionarilor semnificativi pand la nivel de persoana fizicd se Intelege
prezentarea actionarilor/asociatilor care detin indirect controlul asupra actionarilor
semnificativi ai societitii de investitii de tip inchis;

3. ultima situatie financiara anuala si, dupa caz, situatia financiara semestriala a anului
curent, inregistratd la administratia financiara, pentru persoanele juridice romane, sau la
autoritatea fiscald nationala din statul de origine, pentru persoanele juridice straine;

b) actionarii F.I.A.S., persoane fizice:

1. copia actului de identitate;

2. certificat de cazier judiciar depus in termenul de valabilitate al acestuia in
conformitate cu prevederile legale in vigoare, in original;
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3. certificat de cazier fiscal depus Tn termenul de valabilitate al acestuia Tn conformitate
cu prevederile legale in vigoare, Tn original.

(3) Pe langa continutul minim prevazut de Legea nr. 31/1990, actul constitutiv al unui
F.ILA.S. administrat de un A.F.I.A. cuprinde cel putin mentiuni cu privire la:

a) emisiunea, detinerea si vanzarea actiunilor;

b) modalitatea de calcul al activului net;

c¢) reguli prudentiale privind politica de investitii in conformitate cu reglementarile
ASF,;

d) conditii de inlocuire a depozitarului si reguli de asigurare a protectiei actionarilor in
astfel de situatii;

e) reguli privind remunerarea administratorilor si dimensionarea cheltuielilor de
administrare, in situatia unei F.ILA.S. care atrage/a atras resurse financiare inclusiv de la
investitori de retail.

(4) Modificarile intervenite in actul constitutiv al F.I.A.S. si in prospectul de emisiune
al F.ILA.S. admis la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau unei burse dintr-un
stat tert, dupd caz, depuse in vederea autorizarii de catre A.S.F. intra In vigoare dupd autorizarea
acestora de cdtre A.S.F. si, In cazul actului constitutiv dupa Inregistrarea acestuia la O.N.R.C.
Inregistrarea modificarilor actului constitutiv la O.N.R.C. se face dupi autorizarea de citre
A.S.F. a modificarii aduse acestuia.

(5) In termen de maximum 5 zile de la data inregistrarii la O.N.R.C. a modificarilor
mentionate la alin. (4), dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizarii de catre A.S.F.,
F.ILA.S. are obligatia de a transmite la A.S.F., copia certificatului de inregistrare mentiuni,
respectiv copia noului certificat de inregistrare, in situatia in care modificarea propusa impune
eliberarea unui nou certificat.

Art. 35. — Regulile F.I.LA.S. contin mentiuni referitoare la cel putin urmatoarele
informatii:

a) regulile de evaluare utilizate pentru portofoliul F.1LA.S.;

b) frecventa calculdrii valorii activului net;

c) mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net;

d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite Tn administrarea
portofoliului, cum ar fi strategii de acoperire a riscurilor;

e) obiectivele, politica de investitii si riscurile specifice ale F.ILA.S.;

f) principalele categorii de instrumente financiare Tn care se va investi.

Art. 36. — (1) In aplicarea prevederilor art. 24 din Legea nr. 243/2019, retragerea

autorizatiei la solicitarea expresa a F.I.A.S. se efectueaza in urmatoarele conditii:

a) la solicitarea actionarilor F.I.A.S., exprimata prin intermediul unei hotdrari A.G.E.A.
a F.ILA.S intrunita conform legii si cu respectarea prevederilor prezentului articol;

b) la expirarea duratei F.ILA.S. si in cazul in care actionarii F.ILA.S. nu au decis
prelungirea acesteia, conform documentelor sale;

¢) in cazul fuzionarii cu o F.ILA.S. absorbanta, cu respectarea prevederilor Legii nr.
31/1990 si cu aprobarea prealabild a A.S.F. anterior inregistrdrii noii F.I.LA.S. la O.N.R.C;
prevederile prezentei litere nu se aplica F.I.A.S. infiintate prin subscriptie publica.

(2) In vederea retragerii autorizatiei unui F.I.A.S. ale carui titluri de participare nu sunt
admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau al unei
burse dintr-un stat tert in conditiile prevazute la alin. (1), A.F.L. A. extern/F.I.A.S. administrat
intern Intocmeste si transmite la A.S.F. un plan de lichidare a activelor F.I.A.S., aprobat de
catre Adunarea Generald a Actionarilor F.I.A.S. si avizat de un lichidator desemnat conform
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legii, ce detine si calitatea de auditor financiar sau firma de audit avizat/avizata de A.S.F.
conform reglementarilor emise de A.S.F.

(3) In cazul in care un A.F.LA. extern/F.LA.S. administrat intern intentioneaza
retragerea de la tranzactionare a titlurilor de participare ale unui F.I.A.S. mentionat la art. 80
alin. (1) din Legea nr. 243/2019, atunci respectivul A.F.l.A. extern/F.I.A.S. administrat intern
convoacd A.G.E.A. aF.I.A.S. si introduce pe ordinea de zi a acesteia urmatoarele puncte:

a) aprobarea intentiei de solicitare a retragerii autorizatiei de F.I.A.S. de catre A.S.F.;

b) aprobarea retragerii de la tranzactionare a titlurilor de participare ale respectivului
F.LAS,

c) aprobarea planului de lichidare a activelor F.I1.A.S. avizat de un lichidator desemnat
conform alin. (2) si cu respectarea prevederilor art.67;

d) aprobarea intentiei de solicitare a retragerii autorizatiei de A.F.I.A. de catre A.S.F.,
in conformitate cu prevederile art. 11 lit. a) din Legea nr. 74/2015 si ale reglementarilor emise
de A.S.F., in cazul F.I.A.S. administrat intern.

e) modificarea obiectului de activitate si a denumirii F.ILA.S., in sensul eliminarii
sintagmei ,,F.LA.".

(4) In cazul aprobiarii tuturor punctelor de pe ordinea de zi a A.G.E.A. mentionate la
alin. (3), A.F.LLA. extern/F.I1LA.S. administrat intern procedeaza la ducerea la indeplinire a
tuturor demersurilor necesare operatiunii de retragere de la tranzactionare a titlurilor de
participare ale F.I.A.S., in conformitate cu prevederile art. 60 lit. ¢) din Legea nr. 24/2017 si
ale reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

(5) Dupa finalizarea operatiunii de retragere de la tranzactionare a actiunilor F.ILA.S.
prevazut la alin. (3), A.F.ILA. extern/F.ILA.S. administrat intern solicitd A.S.F. retragerea
autorizatiei F.I.A.S., in conformitate cu prevederile art. 4 alin. (4) s1 (5) din Legea nr. 243/2019.

(6) In aplicarea prevederilor art. 24 din Legea nr. 243/2019, documentele atasate cererii
de retragere a autorizatiei unui F.I.A.S. sunt cel putin urmatoarele:

a) hotdrarea A.G.E.A. prevazuta la alin. (4), ce stabileste schimbarea obiectului de
activitate si a denumirii societatii (In sensul eliminarii sintagmei "F.I.A.");

b) dovada publicarii intr-o publicatie periodicd nationald cu aparitie zilnica a unui anunt
cu privire la hotararea mentionata la lit. a);

¢) dovada achitarii datoriilor fata de A.S.F.;

d) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact ale persoanei
responsabile cu administrarea arhivei F.I.LA.S.;

e) raportul auditorului financiar cu privire la situatia F.I.A. la data incetarii activitatii
autorizate;

f) planul de lichidare a activelor F.I.A.S. aprobat de A.G.E.A. a societatii;

g) orice alte documente pe care A.S.F. le considerd necesare pentru solutionarea cererii.

Art. 37. — (1) F.ILA.S. de tip feeder, respectiv F.I.A.S. de tip master prevazute la art. 3
pct. 23 si 24 din Legea nr. 74/2015, care sunt infiintate ca societate de investitii respecta
prevederile aplicabile ale Legii nr. 243/2019 si ale prezentului regulament.

(2) Documentul de oferta de titluri de participare emise de F.I.A.S. de tip feeder sau
F.I.A.S. de tip master are continutul minim prevazut in anexa nr. 8, in cazul in care este oferit
exclusiv investitorilor profesionali.

(3) Tn cuprinsul documentului de oferta de la alin. (2) sunt incluse si urmatoarele:

a) extras din contractul de depozitare;
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b) regulile si procedurile interne in cazul societdtilor de investifii care se
autoadministreaza;

C) locul de tranzactionare si/sau bursa din statul tert pe care se intentioneaza
tranzactionarea actiunilor societatii de investitii.

(4) Documentul de ofertd de titluri de participare emise de F.I.A.S. de tip feeder sau
F.ILA.S. de tip master care atrage capital inclusiv de la investitori de retail este intocmit in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) 2017/1129.

Art. 38. - (1) Prospectul F.I.A.S. care atrage capital inclusiv de la investitori de retail
previne investitorii potentiali, printr-o formula standard, tiparitd pe coperta acestuia, asupra
faptului ca:

a) investitiile in F.I.A.S. nu sunt depozite bancare, iar bancile, in situatia in care detin
calitatea lor de actionar al unui A.F.ILA., nu oferd nicio garantie investitorului cu privire la
recuperarea sumelor investite, cu exceptia cazului in care prospectul F.I.A.S. contine prevederi
contrare;

b) aprobarea initierii si deruldrii ofertei publice de titluri de participare de catre A.S.F.
nu implicd in niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului in
respectivele titluri de participare, ci evidentiaza respectarea de catre ofertant a prevederilor
Legii nr. 74/2015, Legii nr. 243/2019 si ale prezentului regulament;

¢) detinerea de titluri de participare comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice,
dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile
atrase din investitie fiind, de reguld, proportionale cu riscul.

(2) Fiecare investitor in titluri de participare ale F.ILA.S. care nu sunt admise la
tranzactionare semneaza obligatoriu o declaratie ca a primit, a citit si a inteles prevederile
documentului de oferta sau prospectului F.I.A.S., dupa caz.

(3) A.F.ILA. pune la dispozitia investitorilor toate actele aditionale la documentul de
ofertd sau prospectul F.ILA.S. , dupa caz, dupd cum urmeaza:

a) prin publicarea pe pagina de internet a A.F.I.A. sau F.I.LA.S., in cazul F.1LA.S. care
atrag capital inclusiv de la investitori de retail;

b) prin intermediul canalelor stabilite in documentul de oferta, in cazul F.I.A.S. care
atrag capital de la investitori profesionali.

(4) In cazul modificarii documentului de ofertd al F.I.A.S. destinat investitorilor
profesionali, acesta este notificat A.S.F., cu cel putin 10 zile anterior aplicarii noilor prevederi
ale acestuia.

(5) Tn cazul in care titlurile de participare ale F.I.A.S. sunt admise la tranzactionare sau
tranzactionate n cadrul unui loc de tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert, acestea pot
fi rascumparate oricand la initiativa F.LA.S. sau A.F.LLA., dupa caz, respectiv A.F.LLA., cu
respectarea legislatiei in vigoare, operatiune ce nu afecteaza calificarea F.I.A.S. in categoria
deschis sau inchis.

Art. 39. — (1) Convocarea si desfasurarea A.G.A. a F.ILA.S. se realizeaza in
conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, ale Legii nr. 243/2019, ale Regulamentului
A.S.F. nr. 52018, in cazul F.I.A.S. admise la tranzactionare, precum si ale prezentului
regulament.

(2) In cazul prevazut la art. 29 alin. (3) din Legea nr. 243/2019, A.F.I.A. sau F.I.A.S.
autoadministrat intocmeste si transmite Adunarii generale extraordinare a actionarilor o
prezentare a fiecdrei operatiuni de returnare de capital proportionalda cu cotele-parti din
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aporturile investitorilor, in scopul reducerii capitalului social al F.I.A.S., ce cuprinde cel putin
urmatoarele:

a) fundamentarea necesitatii de derulare a respectivei returnari de capital;

b) sursele de finantare a respectivei returnari de capital;

c) data/datele anticipate de plata si cuantumul respectivei returndri de capital,

d) modalitatea de acomodare a returnarilor de capital cu obiectivul/obiectivele
investitionale si strategia investitionala principala a F.I.A.S., in scopul asigurarii sustenabilitatii
F.I.A.S. si a respectdrii intereselor de afaceri ale actionarilor acesteia;

e) diseminarea oricarui conflict de interese potential sau existent in care se afla membrii
consiliului de administratie, consiliului de supraveghere, directoratului/directorii si/sau al
personalului identificat al A.F.LLA. extern sau F.I.LA.S. administrat intern in legaturd cu
respectiva operatiune de returnare de capital;

(3) In aplicarea prevederilor art. 29 alin. (3) si (4) din Legea nr. 243/2019, plata
returnarilor de capital proportionale cu cotele-parti din aporturile actionarilor F.I.A.S., precum
si plata actiunilor dobandite in cadrul operatiunilor de rascumparare a actiunilor proprii, in
scopul diminuarii capitalului social, se realizeaza exclusiv din surse proprii.

Art. 40. - Titlurile de participare ale F.ILA.S. pot fi subscrise si rdscumpdrate prin
internet sau telefon in conformitate cu dispozitiile Regulamentului A.S.F. nr. 10/2019, cu
conditia ca documentul de ofertd al F.ILA.S. sd permitd aceste operatiuni si titlurile de
participare ale respectivului F.I.A.S. sa nu fie admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare.

CAPITOLUL 1l
F.1.A. destinate investitorilor de retail

SECTIUNEA 1
Investitii si operatiuni permise

Art. 41. — In aplicarea art. 32 alin. (3) si art. 41 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, un
F.LLA.LR. care solicitd A.S.F. incadrarea sa in alta categorie dintre cele prevazute la art. 31 din
aceeasi lege, se supune procedurii de autorizare in respectiva calitate de F.I.A.C. sau F.ILA.S.,
dupa caz.

Art. 42. - (1) Tn aplicarea art. 35 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 243/2019, la evaluarea
eligibilitatii bursei dintr-un stat tert, A.S.F. va avea in vedere indeplinirea de citre aceasta a
urmatoarelor conditii:

a) bursa face obiectul autorizarii i supravegherii de catre o autoritate competenta
desemnata n acest scop in statul respectiv, asigurandu-Se cel putin urmatoarele:

1. existenta unor resurse financiare necesare functiondrii operatorului pietei/bursei
respective;

2. supravegherea directd si continud a participantilor la piata;

3. existenta unor conditii de admitere la tranzactionare;

4. existenta unor cerinte de lichiditate;

5. transparenta tranzactiilor;

6. aplicarea de sanctiuni pentru incdlcarea regulilor si reglementarilor pe care
participantii la piata trebuie sa le respecte;
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b) sistemul de compensare-decontare existent in statul tert respectiv trebuie sa fie
reglementat si sa prevada termene de decontare similare celor din statele membre U.E.;

c) legislatia aplicabild in respectivul stat tert{ permite organismelor de plasament
colectiv similare F.I.A.L.R. investitia pe bursa respectiva, fiind asigurate conditii optime de
custodie a activelor respectivelor organisme;

d) tranzactiile de pe bursa respectiva trebuie sa se deruleze in mod regulat in cadrul unui
program de tranzactionare cel putin similar locurilor de tranzactionare din statele membre
U.E.;

e) investitorii au acces direct sau indirect la informatiile privind instrumentele
financiare tranzactionate pe respectiva bursd, inclusiv cele legate de eventuale limitari
investitionale aplicabile investitorilor din alte state decat respectivul stat terf sau eventuale
reglementdri care permit sau conditioneaza repatrierea de catre respectivii investitori a
capitalului si/sau profiturilor aferente investitiilor pe acea bursa.

(2) In procesul de evaluare a eligibilitatii unei piete sau bursei dintr-un stat tert,
prevederile alin. (1) se considerd a fi indeplinite de drept pentru bursele dintr-un stat non-UE
membru al G7.

(3) In cazul investitiilor efectuate intr-un stat tert, care anterior a detinut calitatea de stat
membru U.E., si sub exceptia prevazuta la alin. (2), A.F.I.A. are obligatia ca, in termen de 30
zile de la data oficiala a expirarii perioadei tranzitorii oferite cu prilejul dobandirii statutului de
stat tert in relatia cu Uniunea Europeana de catre statul membru in cauza, sa solicite A.S.F.
aprobarea bursei sau pietei reglementate stipulate la alin. (1).

(4) Pana la data aprobarii de catre A.S.F. a bursei sau pietei reglementate conform alin.
(1), investitiile deja existente ale F.I.A.L.R. se considera eligibile, iar A.F.l.A. nu poate efectua
noi investitii In respectivul stat tert.

Art. 43. — (1) F.LA.LLR. de tip contractual administrat de un A.F.I.A. nu poate detine o
expunere totala mai mare de 50% din activele sale nete pe instrumente financiare emise de
persoane juridice membre ale aceluiasi grup de societati din care face parte A.F.LLA. ce
administreaza activele sale. In sensul prezentului articol, un grup de societiti este format din
persoane juridice care au cel putin un actionar/asociat comun ce detine cel putin 33% din capital
social al fiecdrei societdati membre a grupului, sau care au cel putin un membru comun in
consiliul de administratie, in cazul societatilor organizate in sistem unitar, sau in directorat, in
cazul societatilor organizate in sistem dualist.

(2) F.ILA.LR. nu efectueaza schimburi de instrumente financiare contra numerar sau
altor instrumente financiare din portofoliul acestora si nu utilizeaza cesiuni cu titlu gratuit a
unor active nelichide din portofoliul sdu investitional catre investitori (,,redemption in kind”).

(3) F.ILA.LLR. admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau unei
burse dintr-un stat tert nu efectueaza operatiuni in calitate de emitent, in cazul in care aceste
operatiuni nu sunt permise de legislatia aferentda domeniului F.I.A.

Art. 44. — (1) F.ILA.LR. investeste in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare
in cadrul unui loc de tranzactionare, cu respectarea cel putin a urmatoarelor conditii detaliate
n prospectele sau documentele de oferta ale F.I.A.LLR., dupa caz:

a) emitentul de obligatiuni corporative trebuie sa aiba cel putin 2 ani de activitate la
momentul efectudrii plasamentului F.IA.LR. in emisiunea de obligatiuni corporative. In cazul
in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, A.F.I.A. sau
organul statutar competent al societatii de investitii autoadministrate, Tn numele F.I.LA.LLR.,
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investeste doar in emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o institutic de credit
autorizatd de B.N.R. sau de o sucursala din Romania a unei institutii de credit autorizata Intr-
un alt stat membru sau cu alte garantii lichide/exigibile reprezentand cel putin 100% din
valoarea emisiunii de obligatiuni corporative.

b) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie sa fie
auditate conform legii si sd nu indice riscuri semnificative, precum riscul de bonitate,
lichiditate sau solvabilitate, privind pozitia financiard a acestuia, de naturd sa determine
nerespectarea obligatiilor de plata ale cupoanelor si principalului aferent emisiunii de
obligatiuni corporative;

c¢) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sa fie inscris in lista contribuabililor
cu restante fiscale publicata pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscala;

d) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele 3 exercitii
financiare consecutive anterioare, astfel cum rezulta din situatiile financiare anuale aferente,
auditate conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2
ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate exercitiile financiare.

(2) Situatia garantiilor prevazute la alin. (1) lit. a) este notificatd A.S.F. cu ocazia
transmiterii primului raport saptamanal cu privire la situatia activului net al F.ILA.LLR. dupa
momentul realizarii plasamentului.

(3) In aplicarea alin. (2), situatia garantiilor prevazute la alin. (1) lit. a), ce pot fi scrisori
de garantie bancard, asigurarea emisiunii de obligatiuni de catre o societate de asigurari sau
alte inscrisuri doveditoare similare emise de institutii financiare sau de reprezentantul legal al
emitentului garantiilor respective, cuprinde semndtura persoanelor responsabile din cadrul
A.F.LLA. si cea a reprezentantului depozitarului respectivului F.ILA.L.R.

(4) Evaluarea respectivelor garantii se va realiza extrabilantier in conformitate cu
regulile aplicabile evaluarii activelor F.I.A.LR.

(5) Prin exceptie de la prevederile art. 121 alin. (8) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014,
evaluarea in activul F.I.A.LLR. a obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in cadrul
unei piete reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de tranzactionare pentru care nu
a fost onorata plata la scadenta a principalului si cupoanelor aferente, se realizeaza la valoarea
0 (zero) ori la valoarea garantiei executate, dupa caz, fiind interzisa efectuarea de investitii
suplimentare 1n instrumente financiare emise de acelasi emitent.

(6) In conditiile in care sumele aferente investitiilor F.I.A.LR. in obligatiuni corporative
neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
alternativ/multilateral de tranzactionare emise de societdti pe actiuni nu sunt incasate In termen
de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de emisiune, respectiv directorii sau
membrii directoratului societatii de investitii autoadministrate, inifiazd si comunicd A.S.F.
demersurile legale pentru recuperarea creantei.

(7) In vederea indeplinirii atributiilor sale de monitorizare si control a activelor
F.ILA.LLR. si de raportare catre A.S.F. a eventualelor incalcari ale prevederilor legale si ale
reglementdrilor in vigoare privind decontarea operatiunilor, depozitarul verifica respectarea de
catre F.ILA.LLR. a dispozitiilor prezentului articol.

(8) Tn cazul in care detin in portofoliul investitional al F.I.A.LR. sau intentioneaza si
investeascd 1n obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare, A.F.LA. completeaza
regulile si procedurile interne privind asigurarea unei functii permanente de administrare a
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riscului/portofoliului cu reguli suplimentare referitoare la metodologia interna de selectic a
acestui tip de instrument financiar, cu respectarea cerintelor stabilite Tn prezentul articol.

(9) Metodologia interna elaborata de A.F.I.A. de selectie a obligatiunilor corporative
neadmise la tranzactionare in portofoliul F.LA.L.LR. cuprinde o analizd a riscului de credit al
emitentului de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare si se bazeaza cel putin pe
urmatoarele principii:

a) cuantificarea riscului de credit al emitentului de obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare si evaluarea probabilitatii de intrare in incapacitate de plata al acestuia si al
emisiunii respective de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare, pe baza unui model
de evaluare;

b) utilizarea de indicatori calitativi pentru evaluarea riscului de credit al emitentului, cu
luarea in considerare a situatiei macro-economice nationale si internationale si a conditiilor de
piata existente;

c) utilizarea rating-ului furnizat de o agentie de credit inregistrata de ESMA sau
recunoscuta international, sau a cotatiilor indicative furnizate de agentii specializate, pe baza
principiului comparatiei cu alte tranzactii financiare similare, daca acestea sunt disponibile;

d) analiza cost-beneficiu a fiabilitatii si rentabilitatii economice a scopului investitional
pentru care emitentul de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare urmareste atragerea
de finantare;

e) analiza lichiditatii emisiunii de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare
prin raportare la alte valori mobiliare emise de acelasi emitent.

(10) Prevederile alin. (1)-(9) se aplica in mod corespunzator inclusiv conturilor
individuale ale investitorilor administrate de A.F.l.A. extern in conformitate cu art. 14 din
Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015.

(11) Prevederile prezentului articol nu se aplicd in cazul 1n care obligatiunile
corporative neadmise la tranzactionare sunt emise de catre o societate la care F.I.A.L.R. detine
cel putin 51% din capitalul social, in conformitate cu categoria de F.I.A.I.R. corespunzatoare.

SECTIUNEA a 2-a
Calculul activului si reguli de evaluare privind F.1.A.LR.

Art. 45. — (1) Instrumentele financiare din portofoliul F.I.A.1.R., mai putin certificatele
de emisii de gaze cu efect de serd, sunt evaluate in conformitate cu prevederile art. 113-122 din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 coroborat cu art. 17 alin. (7) din Regulamentul A.S.F. nr.
10/2015.

(2) In cazul S.A.I. care administreaza active ale O.P.C.V.M. cit si ale F.L.A.LR., S. AL
utilizeaza metode de evaluare unice pentru fiecare categorie de active ale O.P.C.V.M., pe de o
parte, respectiv pentru fiecare categorie de active ale F.I.LA.LLR., pe de alta parte.

(3) Partile sociale si certificatele de emisii de gaze cu efect de serd din portofoliul
F.ILA.LLR. sunt evaluate cel putin anual pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode
de evaluare conforme cu standardele de evaluare n vigoare, potrivit legii (in care este utilizat
principiul valorii juste), aprobate de catre conducerea superioard a A.F.I.A.

(4) Dividendele distribuite de societati neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat tert se inregistreaza in
evidentele contabile ale F.I.LA.L.R. de tip societate de investitii cu titlu de creante in baza
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hotararilor A.G.A. de aprobare a dividendelor respective si sunt inregistrate in activului net al
F.LA.LR.

(5) Activele imobiliare din portofoliul F.ILA.LLR. sunt evaluate in conformitate cu
prevederile art. 62-64 din Legea nr. 243/2019.

(6) Tn aplicarea art. 40 alin. (6) lit. f) din Legea nr. 243/2019, un F.L.A.L.R. de tip Tnchis
specializat in investitii imobiliare poate prelungi durata initiala de existenta a respectivului
F.I.A.LR., in conformitate cu dispozitiile regulilor sale sau ale actului siu constitutiv. In cazul
in care investitorii nu sunt de acord cu prelungirea duratei initiale, acestia pot rdscumpara
titlurile de participare intr-o perioada stabilita prin documentul prin care se decide prelungirea
sa. A.F.IA. ce administreaza activele F.I.A.LLR. poate decide odata cu prelungirea duratei
initiale si derularea unei noi oferte de emisiune.

(7) Pentru instrumentele financiare cu venit fix necotate aflate in portofoliul F.1.A.L.R.,
in scop prudential, in situatia in care A.F.I.A. constatd, conform situatiilor financiare periodice
ale emitentului acestor instrumente, ca existd un risc semnificativ ca acesta sia nu 1si
indeplineascd obligatiile de platd aferente cupoanelor periodice si principalului, A.F.l.A.
realizeaza gradual ajustari de valoare ale expunerii pe respectivul instrument, in baza unei
analize interne sau a unui raport de evaluare intocmit de un evaluator extern, numit in
conformitate cu prevederile art. 18 alin. (9) din Legea nr. 74/2015, transmise in prealabil catre
A.S.F. cu cel putin 5 zile lucritoare anterior punerii in aplicare a deciziei A.F.I.A.

(8) Metodologia de ajustare graduald este detaliatda in prospectul de emisiune Sau
documentul de oferta, dupa caz, al F.I.LA.LR.

(9) In termen de 2 zile lucritoare, A.F.I.A. notifici A.S.F. cu privire la cauzele care au
determinat ajustarea de valoare. Tn cazul Tn care ulterior, emitentul de instrumente financiare
cu venit fix necotate nu isi indeplineste efectiv obligatia de plata aferenta cupoanelor periodice
si principalului, atunci acestea vor fi incluse 1n activ la valoarea zero.

(10) In cazul societitilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare, in care F.I. A.L.R. detine peste 33%
din capitalul social, actiunile respective se evalueazd in activul F.ILA.LR. exclusiv in
conformitate cu standardele internationale de evaluare in baza unui raport de evaluare,
actualizat cel putin anual.

(11) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), in cazul societatilor pe actiuni admise la
tranzactionare 1n cadrul unei piete reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare
cu o lichiditate considerata de A.F.I.A., In baza unei judeciti de valoare prudentiale referitoare
la piata activa definita de Standardul International de Raportare Financiara 13 - Evaluarea la
valoarea justa (IFRS 13), ca fiind nerelevantd pentru aplicarea metodei de evaluare prin
marcare la piatd, A.F.I.A. poate decide ca actiunile societatilor respective sa fie evaluate in
activul F.ILA.L.R. in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza
unui raport de evaluare. In cazul in care A.F.I.A. opteazd pentru aplicarea acestei metode
evaluare, atunci mentine respectiva metoda de evaluare pentru o perioada de cel putin un an
calendaristic, pentru respectivele actiuni considerate nelichide.

(12) A.F.I.A. care aplica prevederile alin. (11) mentioneaza in raportul anual prevazut
la art. 21 din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 o fundamentare a deciziei sale, ce include si o
analiza a lichiditatii emitentului care nu a fost evaluat pe baza principiului marcarii la piata.

Art. 46. — (1) Valoarea activului net al F.I.LA.l.R. de tip contractual se determina
conform prevederilor art. 123-125 si art. 126 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.
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(2) Prevederile art. 126 alin. (2)-(5) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 se aplica in
mod corespunzator F.I.A.L.LR. de tip contractual pentru care A.F.I.A. calculeaza zilnic valoarea
activului net.

Art. 47. — (1) Valoarea activului net al unui F..A.LLR. infiintat ca societate de investitii
(F.LLA.S.) se determina ca diferenta intre valoarea totald a activelor si valoarea insumatad a
datoriilor respectivului F.I.A.S. si a veniturilor inregistrate in avans.

(2) Valoarea totala a activelor unui F.I.A.S. se calculeaza cu o frecventa stabilitd in actul
constitutiv, precum si la orice alte termene impuse prin reglementarile pietei pe care sunt
tranzactionate actiunile F.I.A.S. respectiv, conform reglementarilor legale in vigoare, prin
cumularea:

a) activelor imobilizate compuse din:

1. imobilizari necorporale;

2. imobilizari corporale;

3. imobilizari financiare;

b) activelor circulante;

c) instrumentelor financiare derivate;

d) cheltuielilor inregistrate in avans.

(3) Valoarea totala a datoriilor unui F.I.A.S. se determina pe baza informatiilor furnizate
de contabilitatea proprie organizata si condusa in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(4) Valoarea unitara a activului net se calculeaza conform urmatoarei relatii:

valoarea neta a activului la acea data

numarul de actiuni emise si aflate in
Valoarea unitard a  circylagie la acea dati, exclusiv actiunile de
activului net  1a = (rezorerie si actiunile aferente certificatelor
acea data de depozit sau certificatelor de interes de
actiuni proprii rascumparate si detinute la
data raportarii

(5) In scopul calcularii valorii unitare a activului F.ILA.S., actiunilor proprii
rascumparate de societate mentionate la alin. (4) le sunt asimilabile certificatele de depozit si
certificatele de interes emise de o terta parte avand la baza actiunile suport respective.

(6) Titlurile de participare ale F.I.A.S. admise la tranzactionare sau tranzactionate in
cadrul unui loc de tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert se incadreaza la categoria
»actiuni” in activul net al O.P.C., precum si in raportarile transmise de A.F.I.A. catre A.S.F.

Art. 48. - (1) Obligatiile unui F.I.A.LLR. sunt constituite, dupa caz, din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate A.F.I.A.;

b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

¢) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau
indirect de tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor F.I.A.L.R. sau admiterea
la tranzactionare inclusiv taxele si comisioanele datorate operatorilor de piata relevanti;

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre F.I.A.LLR. a imprumuturilor in
conditiile legii
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f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. sau altor autoritdti competente,
precum si orice taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii F.I.A.LR.;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele F.I.A.L.R. si orice obligatii de raportare si
transparentd in legdturd cu F.LA.LR.;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru F.LLA.LR., precum si orice cheltuieli cu
serviciile non-audit, ce pot fi efectuate de auditorul financiar conform legislatiei in vigoare;

1) contravaloarea sumelor datorate Tn contul Tmprumuturilor contractate in conditiile
impuse de regulament;

J) contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de rascumparare) si care nu au fost
inca achitate investitorilor.

k) cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice in interesul F.ILA.LR.
de tip societate, in cazul in care aceste cheltuieli sunt prevazute in prospectul, regulile sau actul
constitutiv al respectivului F.I.A.S., dupa caz.

(2) In situatiile in care apar alte categorii de cheltuieli decat cele mentionate la alin. (1),
acestea sunt mentionate distinct in prospectul F.I.A.LR..

Art. 49. - (1) Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale F.I.A.LR. sunt
suportate de catre A.F.LA.

(2) Sumele incasate din comisioanele de subscriere si/sau rdscumpdrare a unitatilor de
fond, in cazul in care acestea exista, pot fi incasate de A.F.I.A., cu conditia ca acest fapt sa fie
stipulat expres in documentele de constituire ale respectivului F.I.A.L.R.

(3) Cheltuielile se inregistreaza cu frecventa stipulatd in documentele de constituire ale
F.ILA.LR., fiind inregistrate cu frecventa respectiva in calculul valorii activului net.

(4) In cazul in care F.LA.LR. de tip deschis are o frecventd de riscumpdrare aferenti
fiecarei zile lucratoare, A.F.I.A. aplica prevederile art. 129 din Regulamentul A.S.F. nr.
9/2014.

(5) A.F.ILA. are obligatia ca, in cazul in care existd, nivelul comisionului de
rdscumparare perceput investitorilor sa fie stabilit exclusiv ca procent din activele acestora in
functie de caracteristicile, strategia investitionala, durata de detinere a titlurilor de participare
si politica de administrare activa sau pasiva a portofoliului investitional al F.LA.L.R. si sa nu
prejudicieze in niciun fel interesele acestora prin modalitatea de calcul sau perioada de aplicare
a comisionului de rdscumpdrare.

(6) Tn sensul alin. (5), A.S.F. poate solicita A.F.LA. si isi revizuiasca politica de
comisioane in situatia Tn care sunt indicii privind o posibila prejudiciere a intereselor
detinatorilor de titluri de participare.

(7) Categoriile de cheltuieli ale unui F.ILA.S. destinat investitorilor de retail si
cuantumul estimat al acestora sunt prevazute in bugetul anual de venituri si cheltuieli aprobat
de actionari in Adunarea Generald a Actionarilor.

SECTIUNEA a 3-a
Obligatii de transparentd, informare si raportare

Art. 50. — (1) Tn aplicarea art. 38 alin. (1) si (2) din Legea nr. 243/2019, A.F.l.A. care
administreaza un F.I.A.LR. sau, dupa caz, consiliul de administratie/directoratul al F.I.A.l.R.
care se autoadministreaza, intocmesc si transmit la A.S.F. si publica rapoarte cu privire la
valorile V.A.N. si V.U.A.N. calculate de administrator si certificate de depozitar, precum si cu
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privire la situatia detaliata a investitiilor la data de raportare, avand continutul stabilit dupa caz,
in functie de forma de constituire a F.I.A.LR., in anexa nr. 9 in cazul unui F.LLA.L.R. de tip
contractual, sau Tn anexele nr. 10 si 11, in cazul unui F.I.A.LR. de tip societate. Raportarile
privind valorile V.AN. si V.U.A.N. calculate de administrator si certificate de depozitar se
transmit la A.S.F. in maximum 5 sau 15 zile calendaristice de la sfarsitul perioadei pentru care
se face raportarea, dupa caz in functie de frecventa oferita investitorilor pentru rascumpararea
titlurilor de participare din activul F.ILA.LLR. la initiativa acestora. Sfarsitul perioadei de
raportare se considera a fi ultima zi calendaristica din perioada de raportare.

Tn cazul n care ultima zi de transmitere la A.S.F. sau de publicare a rapoartelor nu este o zi
lucratoare, atunci acestea sunt transmise In urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta data.

(2) Tn aplicarea art. 38 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, in cazul F.I.A.l.R. admis la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unei burse dintr-un stat tert, A.F.ILA. nu
publica lunar situatia detaliata a investitiilor din portofoliul F.I.A.I.R. stabilitd in anexa nr. 9
sau anexa nr. 11, dupa caz, ci cu o frecventa trimestriald, in termen de cel mult 20 de zile
lucratoare de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea.

(3) A.S.F. poate solicita, ori de cate ori considera necesar, detalierea rapoartelor
prevazute la alin. (1), obligatia A.F.I.A. fiind de a raspunde solicitarii in termen de 5 (cinci)
zile lucratoare, urmand ca detalierea respectiva sa fie certificatd de depozitar in termen de o zi
lucratoare.

(4) A.F.I.A. publica rapoartele mentionate la alin. (1) pe site-ul propriu sau pe site-ul
F.LLA.LLR., daca exista, In termen de cel mult 20 de zile lucratoare de la sfarsitul perioadei pentru
care se face raportarea, in cazul in care A.S.F. nu a formulat obiectii sau solicitari de clarificare
conform legii.

(5) In aplicarea art. 38 alin. (3) din Legea nr. 243/2019, raportul anual transmis la A.S.F.
cuprinde situatiile financiare anuale, raportul consiliului de administratie/directoratului
A.F.ILA, raportul auditorului financiar, precum si situatia detaliata a investitiilor realizate in
exercitiul financiar aferent perioadei de raportare ce are continutul stabilit in anexa nr. 11.
Raportul semestrial cuprinde raportarile contabile semestriale, precum si situatia detaliatd a
investitiilor aferente perioadei de raportare ce are continutul stabilit in anexa nr. 11.

(6) Rapoartele prevazute la alin. (5) sunt transmise la A.S.F. dupa cum urmeaza:

a) raportul pentru primul semestru in termen de doua luni de la incheierea semestrului
respectiv;

b) raportul anual Tn termen de patru luni de la sfarsitul anului pentru care se face
raportarea.

(7) A.F.I.A. publica rapoartele mentionate la alin. (5) pe site-ul propriu sau pe site-ul
F.I.LA.LR. in termen de 5 zile lucrdtoare de la aprobarea de catre organele statutare ale A.F.I.A.
extern sau F.I.A.l.R. autoadministrat.

Art. 51. — (1) In sensul art. 11 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, in vederea informarii
investitorilor cu privire la orice modificari semnificative intervenite in regulile fondului sau
documentul de ofertd, dupa caz, F.I.LA.I.R. de tip contractual transmite o notd de informare cu
privire la acestea in termen de maximum doua zile lucratoare de la data autorizarii lor catre
A.S.F. sau, in cazul unui F.I.A.L.R. de tip contractual admis la tranzactionare in cadrul unui loc
de tranzactionare ori in cadrul unei burse dintr-un stat tert, in termenul prevazut de legislatia
incidenta emitentilor si/sau in reglementdrile operatorului locului de tranzactionare/bursei,
daca acestea prevad un termen mai scurt.
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(2) In situatia in care investitorii nu sunt de acord cu modificirile semnificative
intervenite, A.F.I.A., care administreaza activele respectivului F.I.A.I.R. de tip contractual, are
obligatia de a onora cererile de rascumparare integrald depuse de investitori intr-un interval de
cel mult 15 zile de la data transmiterii notei de informare prevazute la alin. (1).

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), in cazul transferului activelor unui F.I.A.L.R.
de la un depozitar cedent la un nou depozitar, A.F.I.A., care administreaza activele
respectivului F.ILA.LR. de tip contractual, are obligatia de a onora cererile de rascumparare
integrala depuse de investitori intr-un interval de maximum 15 zile de la data finalizarii efective
a transferului activelor catre noul depozitar.

Art. 52, — In situatia in care, in termen de 3 luni dupa exercitarea dreptului de retragere
de catre investitori, F.I.A.LLR. are mai putin de 2 investitori, atunci A.F.I.A. procedeaza la
lichidarea F.l.A.L.R.

SECTIUNEA a 4-a
Publicitatea si distributia titlurilor de participare ale F.I.A.L.R.

Art. 53. — (1) Comunicarile publicitare adresate investitorilor F.I.A.I.R. sunt corecte,
clare, identificabile ca atare si descriu in mod echitabil riscurile si avantajele detinerii de titluri
de participare ale unui F.ILA.LR., in conformitate cu cerintele de transparentd stabilite de
Regulamentul (U.E.) nr. 1156/2019 din 20 iunie 2019 privind facilitarea distributiei
transfrontaliere a organismelor de plasament colectiv si de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 345/2013, (UE) nr. 346/2013 si (UE) nr. 1286/2014.

(2) A.F.ILA. aplica in mod corespunzator prevederile art. 188-190 si art. 192 din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 in ceea ce priveste publicitatea aplicata F.I.A.L.R. ale céror
active le administreaza.

(3) In cazul in care A.F.I.A. publici notele de informare a investitorilor referitoare la
modificarea documentelor F.I.A.1.R. de tip contractual pe site-ul propriu al A.F.I.A. sau pe site-
ul F.LA.LR., daca exista, fara a publica respectivele documente si intr-o publicatie periodica
nationala cu aparitie zilnicd, atunci A.F.I.A. intreprinde demersurile necesare pentru a putea
dovedi ulterior oricarui tert data exactd a informarii prevazute la art. 11 alin. (2) din Legea nr.
243/2019 si continutul publicarii respectivelor note de informare pe site-ul sau.

Art. 54. — (1) AF.lLA. exercitd cel putin anual un control ex-post privind
monitorizarea ,,pietelor-tinta” si a canalelor de distributie ale titlurilor de participare ale
F.IA.LR., in scopul de a identifica activititi de marketing ce nu respectd prevederile
documentelor de constituire sau materialelor publicitare ale respectivului F.I.A.L.R..

(2) Rezultatul controlului ex-post efectuat de A.F.I.A. asupra distribuitorilor titlurilor
de participare ale F.I.LA.ILR. administrate contribuie la identificarea si evaluarea eventualelor
abateri de la strategia sa de distributie in mod proportional si in functie de caracteristicile
relevante ale ,,pietelor-tinta”, precum, fara a se limita la acestea, dimensiunea pietei si gradul
de educatie financiard a investitorilor si ale F.ILA.LLR. 1n sine, precum, fara a se limita la
acestea, incadrarea F.1.A.1.R. ca fond diversificat sau fond specializat, detinerea de instrumente
financiare complexe in portofoliu si utilizarea semnificativa de instrumente financiare derivate.

(3) Rezultatele controlului ex-post sunt incluse intr-o sectiune distincta in raportul anual
intocmit de A.F.LLA. pentru fiecare F.I.A. administrat si prevazut la art. 21 alin. (1) din
Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015.
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CAPITOLUL IV
F.I.A. destinate investitorilor profesionali

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 55. — Titlurile de participare ale F.I.LA destinate investitorilor profesionali,
denumite Tn continuare F.I.A.1.P. nu sunt distribuite investitorilor de retail, cu exceptia acelor
categorii de F.ILA.1.P. pentru care Legea nr. 243/2019 prevede diferit.

SECTIUNEA a 2-a
Reguli de evaluare si calculul activului F.1.A.1.P.

Art. 56. — (1) Instrumentele financiare din portofoliul F.I.A.L.P., mai putin certificatele
de emisii de gaze cu efect de sera si portofoliile care contin credite neperformante achizitionate
cu discount fata de valoarea notionala, sunt evaluate in conformitate cu prevederile din regulile
sau actul constitutiv al respectivului F.I.A.L.P., in cazul in care Legea nr. 243/2019 si prezentul
regulament nu prevad distinct.

(2) Tn cadrul procesului de evaluare a activelor F.I.A.LP. pe baza metodelor si regulilor
de evaluare stabilite n regulile sau actul constitutiv al F.I.A.L.P., A.F.I.A. aplica principii de
evaluare prudentiala si de marcare la piatd, in cazul in care exista cotatii de piata disponibile si
relevante.

(3) Partile sociale si certificatele de emisii de gaze cu efect de serd din portofoliul
F.ILA.LP. sunt evaluate cel putin anual pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode
de evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat
principiul valorii juste), aprobate de catre conducerea superioard a A.F.L.A.

(4) Activele imobiliare din portofoliul F.ILA.L.P. sunt evaluate in conformitate cu
prevederile art. 62-64 din Legea nr. 243/2019.

(5) Portofoliile care contin credite sau creante achizitionate cu discount fata de valoarea
notionala sunt evaluate la data includerii acestora in activul F.I.A.L.P. la valoarea de achizitie
platitd de catre A.F.I.A., ce corespunde cu pierderea potentiald maxima posibila a respectivului
F.LLA.L.P. pentru respectivul activul.

(6) Prevederile art. 48 si 49 referitoare la tipurile de cheltuieli aferente administrarii
activelor F.ILA.L.R. se aplica in mod corespunzator si F.I.A.LP.

Art. 57. — (1) Valoarea activului net al F.I.A.I.P. de tip contractual sau de tip societate
de investitii se determina in mod corespunzator prevederilor art. 46 sau art. 47, dupa caz.

(2) In scopul diminuarii efectului de dilutie a investitorilor proprii, un F.LA.LP. de tip
deschis poate utiliza metode de ajustare integrala sau partiald, denumite ,,partial or full swing
pricing” a V.A.N. si V.U.A.N., in functie de nivelul intrarilor nete de capital (diferenta dintre
valoarea subscrierilor si cea a rascumpararilor de titluri de participare) de la datele de
rascumparare oferite investitorilor, in conformitate cu prevederile stabilite in regulile sau actul
sau constitutiv.
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Art. 58. - Tn aplicarea art. 47 alin. (6) din Legea nr. 243/2019, nu sunt considerate
modificari semnificative urmatoarele modificari:

a) modificarea comisioanelor de subscriere si/sau rdscumpdrare sub nivelul maxim
prevazut de documentul de ofertd al F.I.A.L.P. de tip contractual,

b) modificarea comisioanelor de administrare si/sau depozitare sub nivelul maxim
prevazut de documentul de ofertd al F.I.A.L.P. de tip contractual,

c)pct. 1, 2,9, 11 si 12 din anexa nr. 6,

d) pct. 1.1, 1.2, 1.3,2.1, 2.3, 5, 6, si 7 din anexa nr. 7A si pct. 4, 5 si 6 din anexa nr. 7B.

SECTIUNEA a 3-a
Obligatii de transparenta, informare §i raportare

Art. 59. — (1) Tn aplicarea art. 51 alin. (1) din Legea nr. 243/2019, A.F.l.A. care
administreaza un F.I.A.L.P. sau, dupa caz, consiliul de administratie/directoratul unui F.I.A.
care se autoadministreaza intocmesc si transmit la A.S.F. rapoarte trimestriale cu privire la
valorile V.AN. si V.U.A.N. calculate de administrator si certificate de depozitarul activelor
F.I.LA.LP., precum si cu privire la situatia detaliatd a investitiilor la data de raportare, avand
continutul stabilit Tn anexa nr. 12.

(2) In aplicarea art. 52 alin. (1) si (2) din Legea nr. 243/2019, rapoartele anuale aferente
F.LLA.LP. se transmit la A.S.F. in termenul prevazut la art. 21 alin. (1) din Legea nr. 74/2015.

(3) Prevederile art. 48 alin. (1) se aplica in mod corespunzator F.I.A.L.P., cu respectarea
prevederilor documentului de oferta al acestuia referitoare la canalele specifice de comunicare
cu investitorii.

SECTIUNEA a 4-a
Cerinte generale aplicabile diferitelor tipuri de F.I.A. destinate investitorilor de
profesionali

Subsectiunea 4.1
Disporzitii generale

Art. 60. - Regulile F.I.A.L.P. stabilesc cd pierderea potentiala maxima a unui investitor este
egald cu suma investitd in cadrul F.I.A.L.P.

Subsectiunea 4.2.
F.ILA.1.P. cu capital privat

Art. 61. — (1) F.ILA.LLP. cu capital privat stabilesc ca V.A.N. propriu nu poate avea o
valoare negativa.

(2) n aplicarea prevederilor art. 17 alin. (2) si art. 54 alin. (1)-(2) din Legea nr.
243/2019, prin data infiintarii F.ILA.L.P. cu capital privat se intelege data autorizarii sale de
catre A.S.F. in conformitate cu prevederile respectivei legi si ale prezentului regulament.

(3) Persoanele juridice ce detin calitatea de investitori in cadrul unui F.I.A.L.P. cu capital
privat se considera investitori institutionali a caror activitate principala consta in investitii in
instrumente financiare potrivit prevederilor anexei nr. 2, sectiunea A, art. 2 alin. (1) lit. d) din

36



Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie special& - Aprilie 2020

Legea nr. 126/2018 si se incadreazd la categoria de clientilor profesionali la momentul
constituirii F.ILA.LLP. in conformitate cu dispozitiile alin. (2) al aceluiasi articol, cu exceptia
cazului in care aceste persoane au solicitat voluntar renuntarea la aceasta calitate.

Art. 62. - A.F.ILA. care administreaza F.I.A.L.P. cu capital privat sau F.l.A.l.P. cu
capital privat administrat intern testeaza in cadrul simuldrilor de criza derulate periodic inclusiv
un scenariu ce cuprinde situatia In care capitalurile proprii ale societatilor detinute in portofoliu
sunt negative sau in care expunerea globala obtinuta prin utilizarea de instrumente financiare
derivate este negativa.

Subsectiunea 4.3.
F.1.LA.1.P. specializate in investitii imobiliare

Art. 63.— (1) In aplicarea art. 62 din Legea nr. 243/2019, conditiile profesionale pe care
trebuie sa le indeplineasca evaluatorul independent al activelor imobiliare ale unui F.I.A.L.P.
specializat in investitii imobiliare, suplimentar fatd de prevederile art. 18 din Regulamentul
A.S.F. nr. 10/2015, sunt urmatoarele:

a) sa fie persoana juridica, membru corporativ al Asociatiei Nationale a Evaluatorilor
Autorizati din Romania, denumita in continuare ANEVAR, desemnata in calitate de membru
acreditat ANEVAR, specializare Proprietdti imobiliare, si sd desemneze in calitate de
reprezentant al sau pentru a realiza evaluarile, in conformitate cu reglementarile pietei de
capital, un evaluator autorizat, membru acreditat, persoana fizica, avand specializarea evaluari
de intreprinderi; sau

b) sd fie persoand fizicd membru acreditat ANEVAR, specializare Proprietati
imobiliare;

c) s aiba o asigurare de raspundere profesionald de minimum 10.000 euro, in cazul
persoanelor fizice, si 50.000 euro, Tn cazul persoanelor juridice.

(2) Inregistrarea evaluatorilor autorizati la A.S.F. se face in baza urmatoarelor
documente depuse la A.S.F. de cétre evaluatorul autorizat:

a) in cazul persoanelor juridice, a declaratiei privind persoana care este desemnata
reprezentant conform alin. (1) lit. a);

b) confirmarii de citre ANEVAR data cu cel mult 5 zile lucrdtoare anterior depunerii
acesteia la A.S.F. a:

1) calitatii de membru si a categoriei de incadrare prevazute la alin. (1) lit. a) pentru
solicitantul persoana juridica si reprezentantul acesteia, respectiv la lit. b) pentru solicitantul
persoana fizica,

i) Indeplinirii conditiilor prevazute la alin. (1) lit. ¢) si a obligatiilor de platd a
cotizatiilor conform reglementarilor ANEVAR.

c) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in
vigoare.

(3) Pentru determinarea pretului, evaluatorii au obligatia sa actioneze in mod impartial,
obiectiv si echidistant.

(4) In vederea determindrii pretului, evaluatorul autorizat previazut la alin. (1)
indeplineste urmatoarele conditii de independenta:
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a) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sd nu fie
actionarul, asociatul sau o persoana care actioneaza in mod concertat cu partea interesata sau
cu persoanele care actioneaza in mod concertat cu aceasta;

b) onorariul evaluatorului sa nu depinda in vreun fel de un acord, aranjament sau
intelegere care conferd evaluatorului ori unei persoane care actioneaza in mod concertat cu
acesta un stimulent financiar pentru concluziile exprimate in evaluare ori pentru finalizarea
tranzactiei;

¢) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu fie
actionar cu pozitie semnificativa, administrator sau sa aiba o alta functie cu putere de decizie
ntr-o terta parte interesata in tranzactie;

d) evaluatorul sa nu fie auditorul financiar al A.F.I.A. si nici persoana care actioneaza
Tn mod concertat cu auditorul;

e) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sa nu aiba
un alt interes financiar legat de finalizarea tranzactiei,

f) evaluatorul sau orice persoana care actioneaza in mod concertat cu acesta sd nu aiba in
derulare sau sa nu fi derulat in ultimele 24 de luni cu A.F.I.A. ori cu persoane care actioneaza
in mod concertat alte activitati comerciale, cu exceptia prestarii unor servicii de evaluare.

(5) Indeplinirea conditiilor de independenta de citre evaluator va fi certificati printr-0
declaratie pe propria raspundere, intocmita in forma autentica.

(6) Furnizarea de informatii false privind indeplinirea conditiilor prevazute la alin. (4)
intrd sub incidenta prevederilor legale in vigoare.

(7) Evaluatorii sunt tinuti sd nu utilizeze in interes propriu sau al vreunui terg
informatiile privilegiate la care au acces ca urmare a intocmirii raportului de evaluare, in caz
contrar fiind supusi rigorilor legii.

(8) Radierea inregistrarii evaluatorilor de la A.S.F. prin retragerea actului de inscriere
in Registrul A.S.F. se poate realiza de cétre A.S.F. In urmédtoarele situatii:

a) evaluatorul nu mai indeplineste conditiile profesionale de nscriere, stabilite la alin.
1)

b) evaluatorul este sanctionat de Consiliul director al ANEVAR, potrivit
reglementdrilor proprii, cu suspendarea calitdtii de membru sau cu retragerea calitatii de
membru; c¢) exista indicii temeinice ca evaluatorul nu a indeplinit cerinta de a actiona in mod
impartial, obiectiv si echidistant fatd de toate persoanele interesate pentru determinarea pretului
ce rezulta din evaluare; d) exista indicii temeinice ca evaluatorul nu a indeplinit conditiile de
independenta prevazute la alin. (4) si/sau ca a furnizat, in cadrul declaratiilor date, informatii
false privind indeplinirea conditiilor de independenta; e) evaluatorul nu respectd prevederi
legale incidente din legislatia pietei de capital.

(9) Radierea evaluatorilor in situatiile prevazute la alin. (8) lit. a) si b) se face in urma
unei confirmari din partea ANEVAR cu privire la indeplinirea respectivelor conditii.

(10) Regulile sau actul constitutiv al F.I.A.L.P. specializat in investitii imobiliare, dupa
caz, stabilesc ca pierderea potentiald maxima a unui investitor este egala cu suma investita in
cadrul F.I.A.LP. specializat in investitii imobiliare.

(11) Prevederile prezentului articol se aplica si F.ILA.LR. specializate in investitii
imobiliare, Tn conformitate cu prevederile art. 40 alin. (5) din Legea n. 243/2019.
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TITLUL I
Fuziunea, divizarea si lichidarea F.L.A.

CAPITOLUL I
Fuziunea, divizarea si lichidarea F.I.A.C.

Art. 64. — (1) In aplicarea art. 71 si 72 din Legea nr. 243/2019, prevederile Cap. Il
si Cap. Il al Titlului IV al Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 referitoare la fuziunea, divizarea
si lichidarea fondurilor deschise de investitii se aplicd in mod corespunzator si F.I.A.C., in
functie de caracterul national sau transfrontalier al acestor operatiuni.

(2) Este interzisa divizarea unui F.I.A.C.

Art. 65. - (1) A.F.ILA. poate dispune fuzionarea doar a acelor F.I.A.C. care au o politica
de investitii, de administrare a riscului si profiluri de lichiditate similare.

(2) F.ILA.C. de tip deschis nu poate fuziona cu un F.I.A.C. de tip inchis.

(3) F.ILA. admis la tranzactionare sau tranzactionat in cadrul unui loc de tranzactionare
sau unei burse dintr-un stat tert nu poate fuziona cu un alt F.ILA.

(4) F.LLA.L.P. nu poate fuziona prin absorbtie cu un F.I.A.L.R.

Art. 66. - (1) Decizia A.F.I.A. de a lichida un F.I1.A.C. de tip deschis sau de a lichida
un F.ILA.C. de tip inchis Tnainte de expirarea duratei sale de existenta, se bazeaza strict pe o
fundamentare economica riguroasa si pe o evaluare a valorii de piata a activelor F.I.A.C., care
nu favorizeaza un investitor in detrimentul altuia sau pe respectivul F.I.A.C. in defavoarea altor
O.P.C. administrate de acelasi A.F.ILA. sau de alte entitati din grupul din care face parte
respectivul A.F.L.A..

(2) In cadrul procesului de lichidare a unui F.1.A.C., AF.LA. care administreazi
respectivul F.ILA.C. poate rdscumpara active nelichide din portofoliul investitional al F.|.A.C.,
cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) posibilitatea deruldrii de operatiuni de achizitie de active nelichide din portofoliul
F.I.A.C. este prevazuta in regulile F.I.A.C.;

b) scopul tranzactiei/tranzactiilor este strict de a furniza lichiditate F.1.A.C. in vederea
finalizarii cu succes a procesului de lichidare ordonata a acestuia; ulterior achizitiei activelor
nelichide, A.F.I.A. se subrogd F.I.A.C. in toate drepturile si obligatiei care deriva din calitatea
de proprietar al respectivelor active;

c) evaluarea activelor achizitionate se realizeazd in conformitate cu standardele de
evaluare n vigoare, potrivit legii, pe baza unui raport de evaluare elaborat de un evaluator
extern independent, ce indeplineste cerintele stabilite la art. 18 alin. (9) lit. a) pct. (i) din Legea
nr. 74/2015;

d) valoarea activelor rascumparate de A.F.I.A. nu depaseste 10% din ultimul V.A.N. al
F.I.A.C. certificat de depozitarul fondului anterior initierii procedurii de lichidare si emiterii de
A.S.F. a deciziei de suspendare a procesului de subscriere si rascumparare a unitatilor de fond;

e) actionarii A.F.ILA., membrii organului de conducere, conducerea superioara,
persoanele cu functie-cheie si ceilalti angajati ai A.F.ILA. depun individual la A.S.F. o
declaratie pe propria raspundere care atesta ca aceste persoane nu se afla in conflict de interese,
ca urmare a tranzactiei ce urmeaza sa fie derulata intre A.F.I.A. si F.I.A.C. administrat;

f) activele F.I.A.C. sunt detinute de mai putin de 2 investitori;

g) F.ILA.C. este distribuit exclusiv catre investitori profesionali;

39



Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie special& - Aprilie 2020

h) A.F.I.A. a informat in prealabil investitorii privind intentia sa de a achizitiona active
nelichide din portofoliul investitional al F.I.A.C. in cadrul notei de informare a acestora cu
privire la lichidarea F.1.LA.C.;

1) achizitia activelor nelichide se realizeaza din surse proprii ale A.F.I.A.

CAPITOLUL II
Fuziunea, divizarea si lichidarea F.I.A.S.

Art. 67. — (1) Fuziunea, divizarea si lichidarea F.I.A.S. este supusa prevederilor Legii
nr. 31/1990, si ale prezentului regulament.

(2) Prevederile Capitolului IV al Titlului IV al Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014
privind fuziunea si divizarea societatilor de investitii autorizate de A.S.F. se aplicd in mod
corespunzator F.I.LA.S. si F.ILA.S. infiintate prin subscriptie publicd, in functie de caracterul
national sau transfrontalier al acestor operatiuni.

TITLUL 111
Cerinte aplicabile depozitarii activelor F.I.A.

Art. 68. — (1) Tn aplicarea art. 20 alin. (8) din Legea nr. 74/2015, depozitarul certifica
modalitatea de calcul al V.A.N. si V.U.A.N. al F.I.A. cu frecventa stabilitd de Legea nr.
243/2019, prezentul regulament si documentele constitutive ale F.I.A., dupa cum urmeaza:

a) in cazul activelor F.I.A. Incredintate spre pastrare depozitarului, pe baza evidentelor
depozitarului;

b) in cazul altor active, pe baza informatiilor sau documentelor furnizate de F.I.A. sau
de A.F.I.A., rapoartelor de evaluare intocmite de catre evaluatori independenti si, atunci cand
sunt disponibile, pe baza altor Tnscrisuri doveditoare externe.

(2) Depozitarul raspunde pentru prejudiciile suferite de detinatorii de titluri de
participare ale F.I.A. ca urmare a neindeplinirii intentionate sau din neglijenta a propriilor
atributii stabilite de Legea nr. 243/2019, Legea nr. 74/2015 sau de prezentul regulament.

Art. 69. - (1) Depozitarul F.ILA. certifica calculul V.A.N. si V.U.A.N. efectuat de catre

A.F.ILA., cu obligatia incadrdrii permanente in urmatoarele limite maxime de toleranta a
materialitatii erorii de calculare a activului net al F.I.A., in functie de categoria de F.L.A., dupa
cum urmeaza:

a) 0,5% (50 de puncte de bazd) din valoarea activului net pentru toate categoriile de
F.ILA.LLR., mai putin F.I.A.LLR. monetare si F.I.A.L.R. specializate in investitii imobiliare;

b) 0,20% (20 de puncte de baza) din valoarea activului net pentru F.I.A.I.LR. monetare;

¢) 2% (200 de puncte de baza) din valoarea activului net pentru F.I.A.L.R. specializate
in investitii imobiliare si toate categoriile de F.I.A.L.P.

(2) Tn cazul in care se constatd incadrarea in limitele maxime de toleranti a erorii de
calculare a activului net prevazute la alin. (1) sau lipsa unor situatii de prejudiciere a
investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu titluri de participare in cazul in care limita
de toleranta a erorii de calculare a fost depasita A.F.I.A. nu revine asupra evaluarii efectuate.

(3) In cazul in care se constati depasirea limitei de tolerantd a erorii de calculare si
existenta unor situatii de prejudiciu adus investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu
titluri de participare se determind valoarea acestuia si se efectueaza operatiunile necesare prin
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corectarea numarului de titluri de participare alocate, respectiv prin plata diferentei de suma
catre investitori la data realizarii corectiei.

Art. 70. — A .F.I.A. are obligatia de a transmite depozitarului toate informatiile cu privire
la operatiunile derulate cu activele neadmise la tranzactionare ale F.l.A. administrate, cel mai
tarziu pana la ora 24:00 a zilei lucratoare, urmatoare celei in care acestea au fost incheiate.

TITLUL IV
Sanctiuni

Art. 71. — (1) Pentru incalcarea prevederilor prezentului regulament, in functie de
natura si gravitatea faptei, A.S.F. aplica sanctiuni si/sau masuri administrative, in conformitate
cu prevederile Titlului 111 din Legea nr. 243/20109.

(2) Activitatile unui A.F.ILA. in legétura cu activul unui F.I.A. administrat, ce constau
din informare eronatd, furnizare de date sau informatii inexacte sau incomplete, raportare
defectuoasa sau 1n scop de a eluda cerintele legale, precum si intentia de a induce in eroare
A.S.F., depozitarul F.I.A. sau investitorii F.I.A. reprezintd contraventie in cazul incadrarii
acestor fapte in dispozitiile art. 51 sau 51* din Legea nr. 74/2015, si se sanctioneazi in acest
caz conform prevederilor art. 52 din aceeasi lege.

TITLUL V
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 72. - (1) A.F.ILA., atat pentru sine, cat si pentru A.O.P.C. administrate, A.O.P.C.
autoadministrate si depozitarii A.O.P.C. ce functioneaza sau care sunt in curs de
autorizare/inregistrare la data intrarii in vigoare a prezentului regulament sunt obligati ca in
termenul prevazut la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019:

a) sa isi adapteze documentele de constituire si functionare, precum si activitatea la
prevederile Legii nr. 243/2019 si ale prezentului regulament;

b) sa solicite autorizarea in calitate de F.I.A.C. sau F.I.LA.S. si sd depuna cererile si
documentatia in acest sens.

(2) A.F.LLA. extern pentru A.O.P.C. administrate, precum si A.O.P.C. administrate
intern, au obligatia modificarii portofoliului investitional al respectivelor A.O.P.C. in functie
de categoria de F.I.LA. in care se vor incadra, investitiile permise si limitele investitionale
aplicabile conform prevederilor Legii nr. 243/2019 si ale prezentului regulament, pana cel
tarziu la 6 luni de la data autorizarii in baza prezentului regulament.

(3) In cazul acelor institutii de credit din Romania/sucursale ale unor institutii de credit
din state membre U.E. avizate de A.S.F. anterior intrarii in vigoare a prezentului regulament
pentru desfasurarea activitatii de depozitare a activelor A.O.P.C., avizul 1n cauza isi mentine
valabilitatea, acestea fiind obligate Tnsa ca in cazul depozitarii activelor F.I.A. sa transmita la
A.S.F., in termenul prevazut la alin. (1), urmatoarele documente:

a) contractul de depozitare actualizat, avand cel putin continutul prevazut la art. 83 alin.
(2) din Regulamentul (U.E.) nr. 231/2013;

b) politicile si procedurile de lucru actualizate cu luarea Tn considerare a prevederilor
Legii nr. 243/2019 si ale prezentului regulament.
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(4) Pana la data emiterii de catre A.S.F. a autorizatiei de functionare in calitate de
FILA.C. sau F.ILAS.:

a) A.F.LLA., atat pentru sine, cat si pentru A.O.P.C. administrate, precum si A.O.P.C.
autoadministrate transmit in continuare catre A.S.F. rapoartele cu continutul stabilit in anexele
nr. 10, 11, 16 si 17 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
67/2004, denumit in continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, precum si rapoartele
aplicabile cu continutul stabilit in Regulamentul AS.F. nr. 9/2014 sau in anexele nr. 4-6 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2010, dupa caz;

b) actele individuale pentru autorizarea/inregistrarea entitatilor mentionate la lit. a)
emise de A.S.F. anterior intrarii in vigoare a Legii nr. 243/2019 isi pastreaza valabilitatea;

c) obligatiile instituite in baza legislatiei aplicabile anterior intrarii in vigoare a
prezentului regulament 1si pastreaza valabilitatea si se aplica 1n continuare.

(5) Tn aplicarea art. 79 alin. (2) din Legea nr. 243/2019, A.F.LA. si depozitarii F.I.A.
aflati in situatia prevazuta la alin. (1) si care nu dau curs obligatiilor prevazute de acest articol
in termenul mentionat li se retrage sau nu li se acorda autorizarea/avizul de functionare, dupa
caz.

(6) Tn cazul retragerii autorizatiei de functionare a unui A.F.I.A. prevazut la alin. (5),
A.F.ILA. procedeaza la initierea demersurilor de lichidare a activelor respectivelor F.ILA. in
conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019 si ale reglementarilor emise de A.S.F.

Art. 73. — (1) Urmare a modificarilor documentelor de constituire ale A.O.P.C. de tipul
fondurilor inchise de investitii in baza prezentului regulament, nu se aplica prevederile art. 155
alin. (1) coroborat cu art. 237 alin. (3) si alin. (4) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014,
prevederile art.208 alin.(3) si art. 212 alin.(4) din Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004, precum
si in alte situatii stabilite prin act individual de A.S.F., dupd caz, cu privire la retragerea
investitorilor din A.O.P.C..

(2) A.O.P.C. autorizate de A.S.F. la data intrarii in vigoare a Legii nr. 243/2019 care au
obligatia de a solicita autorizarea modificarilor necesare ale documentelor de constituire si
functionare conform art. 79 din Legea 243/2019 si care indeplinesc conditiile prevazute de
articolul 14 al Regulamentului (U.E.) 2017/1129, respectiv sunt emitenti ale caror valori
mobiliare au fost admise la tranzactionare pe o piatd reglementata cel putin in ultimele 18
luni, pot opta pentru intocmirea unui prospect simplificat in conformitate cu prevederile
relevante ale Regulamentului (U.E.) 2017/1129.

(3) In cazul A.O.P.C. infiintate prin act normativ, acestea nu transmit citre A.S.F.
inscrisurile prevazute la art. 36 alin. (2), precum si incheierea judecatorului delegat solicitata
de A.S.F. la autorizarea altor entitdti care nu se regasesc deja in Registrul public al A.S.F.

Art. 74. - (1) Investitiile directe ale unui F.ILA.LLR., precum si cele efectuate prin
intermediul conturilor individuale ale investitorilor administrate de un A.F.l.A. extern in
obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare,
anterioare datei intrdrii in vigoare a prezentului regulament, sunt exceptate de la aplicarea art.
44 alin. (1)-(9).

(2) Investitiile unui A.O.P.C. care atrage in mod public resurse financiare/F.l.A.l.R.,
anterioare datei intrarii in vigoare a prezentului regulament, in bilete la ordin si alte instrumente
ale pietei monetare de tipul efectelor de comert neadmise la tranzactionare sau tranzactionate
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n cadrul unui loc de tranzactionare, se realizeaza cu respectarea dispozitiilor Normei A.S.F.
nr. 14/2013 privind investitiile organismelor de plasament colectiv in instrumente ale pietei
monetare de tipul biletelor la ordin, aprobata prin Hotararea Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 59/2013, denumita in continuare Norma A.S.F. nr. 14/2013.

(3) De la data prevazuta la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019, A.O.P.C. care atrag
Tn mod privat resurse financiare nu mai aplica prevederile Normei A.S.F. nr. 14/2013, decét in
legdtura cu investitiile realizate anterior acestei date.

(4) De la data prevazuta la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019, prevederile Normei
A.S.F.nr. 14/2013 nu se aplica F.I.A.L.P.

Art. 75. - (1) In situatia previzuta la art. 79 alin. (3) lit. b) pct. 2 din Legea nr. 243/2019,
lichidarea unui A.O.P.C. fara personalitate juridica care atrage In mod privat resurse financiare
se realizeaza in conformitate cu prevederile prezentului regulament, cu respectarea continutului
reglementdrilor respectivului A.O.P.C.

(2) In situatia previzuta la art. 79 alin. (3) lit. b) pet. 2 din Legea nr. 243/2019, lichidarea
unui A.O.P.C. cu personalitate juridica care atrage In mod privat resurse financiare se
realizeaza in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, cu respectarea prevederilor actului
sau constitutiv.

Art. 76. - Anexele nr. 1-12 fac parte integranta din prezentul regulament, stabilind
continutul raportarilor catre A.S.F. In scopul prelucririi automate a informatiilor primite de
A.S.F., formatul de raportare este stabilit de A.S.F. prin decizie a A.S.F.

Art. 77. — (1) Prelucrarea datelor cu caracter personal de catre A.F.ILA. se realizeaza in
conformitate cu prevederile prezentului regulament, ale Regulamentului (U.E.) nr. 679/2016 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor
fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a
acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia
datelor) si ale altor prevederi legale in vigoare in domeniul protectiei datelor cu caracter
personal.

(2) A.S.F. coopereaza cu alte autoritati competente, cu respectarea legislatiei aplicabile
referitoare la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date, in
legatura cu schimbul de informatii pe care le detine sau pe care solicitd sa le primeasca, in
scopul evaluarii modului de conformare a A.F.I.A. si a depozitarilor F.I.A. cu prevederile
prezentului regulament.

Art. 78. - (1) Prezentul regulament se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea
I, in Buletinul A.S.F., precum si pe site-ul acesteia, si intra In vigoare la data publicarii n
Monitorul Oficial al Roméniei.

(2) La implinirea termenului prevazut la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019 se
abroga:

a) Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 67/2004 pentru
aprobarea Regulamentului nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 1.271 din 29 decembrie 2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, cu exceptia anexelor nr. 10, 11, 16 si 17, care se abroga la data
autorizarii F.I.A. conform prevederilor art. 74 alin. (4);

b) Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare pentru aprobarea
Regulamentului nr. 4/2010 privind inregistrarea la Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si
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functionarea Societatii Comerciale Fondul Proprietatea - S.A., precum si tranzactionarea
actiunilor emise de aceasta, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 161 din 12
martie 2010, cu modificarile si completarile ulterioare, cu exceptia anexelor nr. 4-6, care Se vor
abroga la data autorizarii F.I.A. conform prevederilor art. 74 alin. (4);

¢) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 11/2006 pentru aprobarea
Instructiunii nr. 2/2006 emisa in aplicarea prevederilor art. 185 alin.(1) lit. ) din Regulamentul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 121 din 8 februarie 2006;

d) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 3/2012 pentru aprobarea
Instructiunii nr. 1/2012 privind organismele de plasament colectiv monetare, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 63 din 26 ianuarie 2012;

e) Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare. nr. 140/2012 pentru aprobarea
Instructiunii nr. 6/2012 emisi in aplicarea prevederilor art. 286 din Legea nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 1 din 03 ianuarie 2013;

f) Dispunerile de masuri ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 2/2007,
2/2009, 9/2010, 18/2010, 21/2010, nr. 11/2011, nr. 6/2012, nr. 13/2012 si nr. 19/2012;*

g) Deciziile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 2200/2006, nr. 357/2007,
nr. 884/2007, nr. 971/2007, nr. 1.287/2007, nr. 1.658/2007, nr. 92/2008, nr. 2.095/2008,
nr. 57/2010, nr. 662/2010, nr. 1.481/2010 si nr. 105/2011;*

h) Deciziile Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 834/2013, nr. 23/2014 si
nr. 45/2014;

1) Avizele Autoritatii de Supraveghere Financiara. nr. 56/2007, nr. 21/2009, nr. 21/2014
sinr. 71/2014;

j) orice alte dispozitii contrare prevazute in reglementarile emise de C.N.V.M./A.S.F.

(3) Actele individuale de interpretare emise de A.S.F. sau C.N.V.M. in baza actelor
normative sau individuale abrogate la alin. (2) 1si inceteaza aplicabilitatea.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Prim-vicepresedinte
Elena Doina DASCALU

Bucuresti,
Nr. 7/16.04.2020

* Actele previzute la art. 78 alin. (2) lit. f) - i) nu au fost publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.
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ANEXANr. 1

FORMA SI CONTINUTUL MINIM
al contractului de societate al unui F.I1.A. de tip contractual destinat investitorilor de
retail

Contractul de societate va avea urmatorul continut minim:

1. Denumirea F.I.A.

2. Fundamentarea legala a constituirii F.ILA.

3. Durata F.I.A..

4. Obiectivele F.1.A.

5. Caracteristicile unitatii de fond - definitie; descriere; valoare nominala.

6.Limita maxima a comisionului de administrare perceput de A.F.I.A. pentru
administrarea F.I.A.C.;

7. Depozitarul si limita maxima a comisionului de depozitare.

8. Forta majora - definire.

9. Clauze de continuare a contractului cu mostenitori ai investitorilor.

10. Lichidarea si fuziunea fondului - cauze; procedura; modalititi de protectie a
investitorilor Tn asemenea cazuri.

11. Litigii; mod de solutionare; competenta.

12. Clauza privind incetarea contractului in conditiile prevazute in codul civil roman.

13. Drepturile si obligatiile partilor.

14. Un articol distinct care sd prevada ca investitorii devin parte contractuald prin
semnarea formularului de subscriere, in urma citirii prospectului de emisiune.
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ANEXA Nr. 2

FORMA SI CONTINUTUL MINIM
al documentului de oferta al unui F.I.A. de tip contractual destinat investitorilor de
retail

1. Informatii despre administratorul F.I.A.(A.F.I.A.)

1.1. Datele de identificare a A.F.1.A..

a) denumirea societatii;

b) nr. si data inmatricularii la ONRC;

¢) sediul social si sediul central al A.F.I.A. daca este cazul, telefon, fax, adresa de web;

d) filiale, sucursale, sedii secundare ale A.F.I.A.

e) codul unic de Tnregistrare;

f) numele organismelor de plasament colectiv administrate de A.F.I.A. (inclusiv
OPCVM in cazul in care A.F.I.A. detine si o autorizatie emisd de A.S.F. in conformitate cu
0.U.G. nr. 32/2012), si dacd aceasta desfasoara activitafi de administrare discretionard a
portofoliilor individuale de investitii;

g) numarul si data autorizatiei eliberatd de A.S.F., in cazul A.F.I.A. autorizati de A.S.F.;

h) numarul si data de inregistrarii in Registrul A.S.F., in cazul A.F.I.A. inregistrati la
AS.F.

1.2. Valoarea capitalului social subscris si varsat de catre A.F.L.A..

1.3. Componenta organelor de administrare si conducere ale A.F.I.A. si experienta
profesionald a acestora precum si persoanele care ii inlocuiesc pe conducdtori, cu respectarea
prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

2. Informatii despre depozitar

2.1. Datele de identificare ale depozitarului:

a) denumirea institutiei de credit sau a firmei de investitii;

b) sediul social si sediul central, daca este cazul, precum si sediul filialei/sucursalei
unde se desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon fax, adresa de web;

2.2. Orice alta activitate in care depozitarul se angajeaza, pe langa cea de depozitare,
inclusiv daca depozitarul reutilizeaza activele F.I.A. in alte moduri (ex. pe post de colateral/gaj
in alte operatiuni financiare) decat in beneficiul F.I.A. pentru a genera venituri suplimentare
pentru sine;

2.3. Daca exista subcustozi sau terte parti carora depozitarul le-a delegat una sau mai
multe dintre responsabilitatile sale, documentul de ofertd va cuprinde urmatoarele informatii
referitoare la acestia:

a) denumirea subcustodelui sau a tertei parti delegate;

b) sediul principal si sediul central, daca este cazul, precum si sediul filialei/sucursalei
unde se desfagoara activitatea de depozitare, daca este cazul,

C)activitatile care au fost delegate.

3. Informatii cu privire la F.L.A.

3.1. Denumirea F.I.A. si denumirea si statul de origine al F.I.A. de tip master, in cazul
in cazul F.I.A. de tip feeder, dacd este cazul
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3.2. Durata de functionare, in cazul F.I.A. de tip inchis definit la art. 18 alin. (6) din
Legea nr. 74/2015;

3.3. Datele exacte sau perioadele de timp la care se pot rascumpdra din activ unitatile
de fond detinute, in cazul F.ILA. de tip deschis definit la art. 18 alin. (5) din Legea nr. 74/2015;

3.4. Durata ofertei initiale, precum si alte oferte ulterioare de unitati de fond, daca este
cazul,

3.5. Obiectivele,strategia de investitii ale F.ILA. (cu mentionarea activelor eligibile
pentru tipul respectiv de F.I.A.) si profilul de risc-randament al F.I.A. (cu mentionarea nivelului
utilizat de efect de levier)

3.6. O descriere a caracteristicilor unitatilor de fond

3.7. Informatii cu privire la emiterea de noi unitati de fond si rdscumpararea unitatilor
de fond: data sau perioadele la care se poate face rascumpararea, conditii in care se face
rascumpararea unitatilor de fond, conditiile in care se pot face emisiuni ulterioare de unitati de
fond, modalitatea de realizare a emisiunilor (de exemplu: informatii privind numarul maxim
de unitati de fond emise si valoarea de emisiune a acestora, procedurile pentru emiterea de
unitati de fond, procedurile pentru rascumpararea de unitati de fond daca F.I.A. are o durata
limitata, data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea unitatilor de fond etc.)

3.8. Metoda de evaluare a activului net al fondului inchis de investitii

3.9. Comisioanele si cheltuielile fondului care pot fi: comisionul de administrare,
comisionul de depozitare, comisioane datorate societatilor de servicii de investitii financiare,
comisioane de rulaj si alte servicii bancare, cheltuieli cu dobanzi, cheltuieli de emisiune, alte
cheltuieli prevazute distinct in documentul de oferta

3.10. Fuziunea, lichidarea F.I.A.: circumstantele in care F.I.A. poate fuziona cu un alt
F.ILA., circumstantele in care se lichideaza, etc.

3.11. Distributii catre investitori din diferentele de valoare a unitatii de fond (castigul)
inregistratd intre data subscrierii initiale/ulterioare a unitatii de fond si data stabilita in
documentul de oferta al F.I.LA.C., in conformitate cu prevederile art. 8 alin. (3) din Legea nr.
243/20109.

3.12 Numele brokerului principal utilizat, definit la art. 3 pct. 10 din Legea nr. 74/2015,
dupad caz, cu mentionarea faptului ca sunt indeplinite cerintele art. 14 alin. (5) din aceeasi lege.

3.13 Informatiile prevazute la art. 14 din Regulamentul (U.E.) nr. 2365/2015,
coroborate cu Sectiunea B a aceluiasi regulament.

4. Regimul fiscal:

a) impozitele suportate de investitorii F.1.A.;

b) modalitatea de retinere a impozitelor.

5. Grupul din care face parte A.F.I.A. asa cum a fost definit acesta in art. 2 lit. j)
din Legea nr. 243/2019, daca exista, inclusiv a eventualelor conflicte de interese existente
sau potentiale

6. Distribuitorii F.I.A. (daca este cazul)

7. Tn cazul in care prospectele F.I.A. autorizate vor fi completate cu date privind
performantele anterioare ale F.I.A., se va preciza ca performantele anterioare ale
acestuia nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare

8. Prevederi diverse

------

8.1. data intocmirii prospectului;
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8.2. locul de unde se pot obtine informatii relevante, cum ar fi: prospectul, rapoartele
periodice;

8.3. adresa de web si e-mail ale F.I.A. si ale A.F.I.A. care il administreaza.

9. Publicatie periodica nationald cu aparitie zilnicasau site-ul A.F.I.A.in cadrul
carora se vor publica notificarile referitoare lamodificarea documentelor F.I.A..
10. Drepturile investitorilor atasate detinerii de unitati de fond sau clasa de unitati de fond.

11. Mentionarea faptului ca F.I.A. permite/nu permite cesiunea cu titlu gratuit a unor
active nelichide din portofoliul F.I.A. catre investitori (,,redemption in kind”), cu aplicarea
legislatiei civile in materie, in cazul F.I.A. speculative, care prevad aceste mecanisme de
administrare a lichiditatii in documentele de constituire;

12 .Mentionarea faptului cd F.I.A. permite/nu permite utilizarea de buzunare laterale
(,,side-pockets™), in cazul F.I.A. speculative, care prevad aceste mecanisme de administrare a
lichiditatii in documentele de constituire
13. Suplimentar fatd de continutul stabilit la punctele 1-12, documentul de oferta poate contine,
incluse in text, urmatoarele:

13.1 alte mentiuni din contractul de societate care nu se regasesc inscrise in anexa;

13.2 indicarea perioadelor sau zilelor calendaristice in care A.F.I.A. si/sau distribuitorii
nu inregistreaza operatiuni de subscriere si/sau rascumpadrare a titlurilor de participare.

14. Mentionarea, printr-o formula standard, tiparita pe coperta documentului de oferta,
a faptului ca:

14.1 investitiile In F.I1.A.C. de tip feeder, respectiv F.I.A.C. de tip master nu sunt
depozite bancare, iar bancile, in situatia in care detin calitatea lor de actionar al unui A.F.LLA.,
nu oferd nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite, cu exceptia
cazului in care documentul de oferta al F.I.A.C. contine prevederi contrare;

14.2 initierea si derularea ofertei publice de unitati de fond de catre A.S.F. nu implica
in niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului 1n respectivele
titluri de participare, ci evidentiazd respectarea de catre ofertant a prevederilor Legii nr.
74/2015, Legii nr. 243/2019 si ale prezentului regulament;

14.3investitiile n F.ILA.C. de tip feeder, respectiv F.I.A.C. de tip master comportd nu
numai avantaje/beneficii specifice, dar si riscuri asociate cu realizarea/nerealizarea
strategiei/politicii de investitii si a obiectivului investitional al F.I.A.C., inclusiv riscul asumarii
unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de reguld, proportionale
cu riscul asumat.
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ANEXA Nr. 3

CONTINUTUL MINIM AL REGULILOR
unui F.1.A. de tip contractual

1.Informatii despre A.F.L.A. si relatia dintre A.F.L.A. si investitori

1.1. Datele de identificare ale A.F.l.A.:

a) denumireaA.F.l.A.;

b) nr. si data inmatricularii la Oficiul Registrului Comertului;

c) sediul social al societatii si sediul central, daca acesta difera de sediul social, telefon,
fax, adresa de web;

d) numarul si data autorizatiei eliberata de A.S.F., in cazul A.F.I.A. autorizati de A.S.F.;

e) numarul si data de inregistrarii in Registrul A.S.F., in cazul A.F.I.A. inregistrati la
AS.F.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii.

1.3.Lista comisioanelor percepute de A.F.I.A. investitorilor.

1.4. Cheltuielile pe care A.F.I.A. este imputernicita sa le efectueze pentru F.ILA. si
modalitatea de calcul al acestora.

1.5..6. Responsabilitatea A.F.I.A. in desfasurarea activitatii de administrare a activelor
F.LAC.

2. Informatii despre depozitar, relatia dintre A.F.LA. si depozitar

2.1. Datele de identificare a depozitarului:

a) denumirea societatii si forma juridica;

b) sediul social si sediul central daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul
sucursalei unde se desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de
web;

2.2. Obiectul contractului de depozitare incheiat intre A.F.I.A. si depozitar.

2.3. Durata contractului incheiat intre A.F.I.A. si depozitar.

2.4.Tipurile de instructiuni primite de depozitar de la A.F.I.A..

2.5. Nivelul comisionului incasat de catre depozitar pentru activitatea de depozitare,
inclusiv daca depozitarul reutilizeaza activele F.ILA.C. in alte moduri (ex. pe post de
colateral/gaj Tn alte operatiuni financiare) decat in beneficiul F.I.A.C. pentru a genera venituri
suplimentare pentru sine;

2.6. Responsabilitatile depozitarului fatd de A.F.I.A. si fatd de investitorii F.I.A.C.
pentru care desfasoara activitatea de depozitare.

2.7. Incetarea contractului de depozitare.

2.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare.

3. Informatii cu privire la F.ILA.C.

3.1 Denumire

3.2 Moneda utilizata pentru denominare

3.3. O descriere a obiectivelor F.I1.A.C., inclusiv:

a) obiectivele financiare, cum ar fi cresterea de capital, obtinerea de venit etc.;

b) politica de investitii, daca este specializata pe arii geografice sau sectoare industriale
si orice limitari ale acestei politici;
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c) principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi;

d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite Tn administrarea
portofoliului, cum ar fi strategii de acoperire a riscurilor;

e) durata minima recomandata a investitiilor, bazata pe natura societatii de investitii;

f) factorii de risc derivand din politica de investitii a fondului deschis de investitii;

g)limitele investitionale aplicabile cu respectarea Legii nr. 243/2019, modalitatea de
calcul al activului F.ILA.C., a pretului de subscriere si a celui de rdscumparare a unitatilor de
fond ale F.1LA.C.;

h) Metodele de evaluare utilizate pentru fiecare tip de plasament.

3.4 Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie, daca sunt altele
decat membrii conducerii superioare a A.F.l.A..

3.5 Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, riscumpdrarea i anularea unitatilor de
fond intr-un F.1LA.C.:

a) procedurile pentru subscrierea de unitati de fond, procedurile pentru rascumpararea
unitatilor de fond;

b) circumstantele in care emisiunea si rascumpararea de unititi de fond pot fi
suspendate de catre A.F.I.A. sau de catre A.S.F.;

c) daca fondul are o durata limitata, data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea
de unitati de fond;

d) numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond, daca este cazul,

e) mecanismele de administrare a lichiditatii in conditii extreme conform art. 110 din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, in cazul F.I.A.C. de tip deschis.

3.6. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale unui F.1LA.C.:

a) regulile de evaluare a activelor;

b) metoda de calcul al valorii activului net;

c) frecventa calcularii valorii activului net;

d) mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net;

e) valoarea initiala a unei unitati de fond.

3.7. Conditii de inlocuire a A.F.I.A. si a depozitarului:

a) enumerarea situatiilor in care poate fi inlocuita A.F.I.A. si depozitarul,

b) regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor.

3.8. Metode de calculare a nivelului de levier (metoda brutd sau metoda
angajamentului).

3.9 Informatiile prevazute la art. 14 din Regulamentul (U.E.) nr. 2365/2015, coroborate
cu Sectiunea B a aceluiasi regulament.

4. Informatii particulare cu privire la fiecare compartiment de investitii (se
completeaza doar de citre F.I.A.C. constituite din mai multe compartimente de investitii)

4.1. O descriere a obiectivelor fiecarui sub-fond, inclusiv:

a) obiectivele financiare, cum ar fi cresterea de capital, obtinerea de venit etc.;

b) politica de investitii, daca este specializata pe arii geografice sau sectoare industriale
si orice limitari ale acestei politici;

c) principalele categorii de instrumente financiare Tn care se va investi;

d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea
portofoliului, cum ar fi strategiile de acoperire a riscurilor;

¢) durata minima recomandata a investitiilor, bazata pe natura sub-fondului;
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f) factorii de risc derivand din politica de investitii a sub-fondului.
5.Regulile fondului trebuie sa contina tiparit intr-un loc vizibil data intocmirii
acestora.
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ANEXA Nr. 4

FORMA SI CONTINUTUL MINIM
al contractului de societate al unui F.I1.A. de tip contractual destinat investitorilor de
retail constituit din mai multe compartimente de investitii

Contractul de societate va avea urmatorul continut minim:

1. Denumirea F.I.A.

2. Fundamentarea legala a constituirii F.I.A.

3. Durata F.I.A..

4. Obiectivele F.1.A.

5. Caracteristicile unitatii de fond - definitie; descriere; valoare nominala.

6.Limita maximd a comisionului de administrare perceput de A.F.I.A. pentru
administrarea F.I.A.C.;

7. Depozitarul si limita maxima a comisionului de depozitare.

8. Forta majora - definire.

9. Clauze de continuare a contractului cu mostenitori ai investitorilor.

10. Lichidarea si fuziunea fondului - cauze; procedura; modalitafi de protectie a
investitorilor Tn asemenea cazuri.

11. Litigii; mod de solutionare; competenta.

12. Clauza privind incetarea contractului in conditiile prevazute in codul civil roman.

13. Drepturile si obligatiile partilor.

14. Un articol distinct care sa prevada ca investitorii devin parte contractuala prin
semnarea formularului de subscriere, in urma citirii prospectului de emisiune.
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ANEXA Nr. 5

FORMA SI CONTINUTUL MINIM
al documentului de oferta al unui F.I.A. de tip contractual destinat investitorilor de
retail
constituit din mai multe compartimente de investitii

1. Informatii despre administratorul F.I.A. (A.F.L.A.)

1.1. Datele de identificare a A.F.1.A..

a) denumirea societatii;

b) nr. si data inmatricularii la ONRC;

c) sediul social si sediul central al A.F.I.A. daca este cazul, telefon, fax, adresa de web;

d) filiale, sucursale, sedii secundare ale A.F.I.A.

e) codul unic de Tnregistrare;

f) numele organismelor de plasament colectiv administrate de A.F.I.A. (inclusiv
OPCVM in cazul in care A.F.I.A. detine si o autorizatie emisa de A.S.F. in conformitate cu
O.U.G. nr. 32/2012), si dacd aceasta desfasoara activitafi de administrare discretionara a
portofoliilor individuale de investitii;

g) numarul si data autorizatiei eliberatd de A.S.F., in cazul A.F.I.A. autorizati de A.S.F.;

h) numarul si data de inregistrarii in Registrul A.S.F., in cazul A.F.I.A. inregistrati la
AS.F.

1.2. Valoarea capitalului social subscris si varsat de catre A.F.I.A..

1.3. Componenta organelor de administrare si conducere ale A.F.I.A. si experienta
profesionala a acestora precum si persoanele care 1i inlocuiesc pe conducatori, cu respectarea
prevederilor Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

2. Informatii despre depozitar

2.1. Datele de identificare ale depozitarului:

a) denumirea institutiei de credit sau a firmei de investitii;

b) sediul social si sediul central, daca este cazul, precum si sediul filialei/sucursalei
unde se desfasoard activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon fax, adresa de web;

2.2. Orice alta activitate In care depozitarul se angajeaza, pe langa cea de depozitare,
inclusiv daca depozitarul reutilizeaza activele F.I.A. in alte moduri (ex. pe post de colateral/gaj
in alte operatiuni financiare) decat in beneficiul F.I.A. pentru a genera venituri suplimentare
pentru sine;

2.3. Daca exista subcustozi sau terte parti carora depozitarul le-a delegat una sau mai
multe dintre responsabilitatile sale, documentul de oferta va cuprinde urmatoarele informatii
referitoare la acestia:

a) denumirea subcustodelui sau a tertei parti delegate;

b) sediul principal si sediul central, daca este cazul, precum si sediul filialei/sucursalei
unde se desfagoara activitatea de depozitare, daca este cazul;

C) activitatile care au fost delegate.

3. Informatii cu privire la F.L.A.

3.1. Denumire
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3.2. Durata de functionare, in cazul F.I.A. de tip inchis definit la art. 18 alin. (6) din
Legea nr. 74/2015;

3.3. Datele exacte sau perioadele de timp la care se pot rascumpdra din activ unitatile
de fond detinute, in cazul F.I.A. de tip deschis definit la art. 18 alin. (5) din Legea nr. 74/2015;

3.4. Durata ofertei initiale, precum si alte oferte ulterioare de unitati de fond, daca este
cazul,

3.5. Obiectivele, strategia de investitii ale F.ILA. (cu mentionarea activelor eligibile
pentru tipul respectiv de F.I.A.) si profilul de risc-randament al F.I.A. (cu mentionarea nivelului
utilizat de efect de levier)

3.6. O descriere a caracteristicilor unitatilor de fond

3.7. Informatii cu privire la emiterea de noi unitati de fond si rdscumpararea unitatilor
de fond: data sau perioadele la care se poate face rascumpararea, conditii in care se face
rascumpararea unitatilor de fond, conditiile in care se pot face emisiuni ulterioare de unitati de
fond, modalitatea de realizare a emisiunilor (de exemplu: informatii privind numarul maxim
de unitati de fond emise si valoarea de emisiune a acestora, procedurile pentru emiterea de
unitati de fond, procedurile pentru rascumpararea de unitati de fond daca fondul inchis de
investitii are o durata limitata, data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea unitatilor de
fond etc.)

3.8. Metoda de evaluare a activului net al fondului inchis de investitii

3.9. Comisioanele si cheltuielile fondului care pot fi: comisionul de administrare,
comisionul de depozitare, comisioane datorate societatilor de servicii de investitii financiare,
comisioane de rulaj si alte servicii bancare, cheltuieli cu dobanzi, cheltuieli de emisiune, alte
cheltuieli prevazute distinct in documentul de oferta.

3.10. Fuziunea, lichidarea unui F.I.A.: circumstantele in care F.I.A. poate fuziona cu un
alt AOPC, circumstantele in care se lichideaza, etc.

3.11. Distributii catre investitori din diferentele de valoare a unitatii de fond (castigul)
inregistratd Intre data subscrierii initiale/ulterioare a unitatii de fond si data stabilitd in
documentul de oferta al F.I.LA.C., in conformitate cu prevederile art. 8 alin. (3) din Legea nr.
243/20109.

3.12 Numele brokerului principal utilizat, definit la art. 3 pct. 10 din Legea nr. 74/2015,
dupad caz, cu mentionarea faptului ca sunt indeplinite cerintele art. 14 alin. (5) din aceeasi lege.

3.13 Informatiile prevazute la art. 14 din Regulamentul (U.E.) nr. 2365/2015,
coroborate cu Sectiunea B a aceluiasi regulament.

4. Informatii particulare cu privire la fiecare subfond

4.1. ldentitatea sub-fondului:

a) denumirea;

b) data infiintarii;

c¢) durata de existenta;

d) numarul si data autorizatiei de functionare eliberata de A.S.F.;

e) numarul si data de Inscriere in Registrul A.S.F.

4.2. O descriere a obiectivelor sub-fondului, inclusiv:

a) obiectivele financiare, cum ar fi cresterea de capital, obtinerea de venit, etc.;

b) politica de investitii, daca este specializata pe arii geografice sau sectoare industriale
si orice limitari ale acestei politici;

c) principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi;
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d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea
portofoliului, cum ar fi strategiile de acoperire a riscurilor;

¢) durata minima recomandata a investitiilor, bazata pe natura sub-fondului;

f) factorii de risc derivand din politica de investitii a sub-fondului.

g) profilul investitorului caruia se adreseaza sub-fondul.

4.3. O descriere a caracteristicilor unei unitati de fond in fiecare sub-fond:

a) natura drepturilor conferite de o unitate de fond;

b) mijloace de evidenta a unitatii de fond - dematerializate;

c) caracteristicile unitatii de fond, indicarea monedei in care poate fi denominata;

d) daca sub-fondul are o duratd limitata, data finala pentru achizitionarea,
rascumpadrarea sau conversia de unitati de fond;

e) valoarea initiala a unei unitati de fond.

4.4. Comisioane suportate de investitori unui sub-fond:

a) comisioane de cumparare (daca este cazul), cu detalierea conditiilor in care acestea
se platesc si valoarea lor;

b) comisioane de rdscumpdrare (daca este cazul), cu detalierea conditiilor in care
acestea se platesc si valoarea lor;

c¢) comisioane de conversie (dacd este cazul), cu detalierea conditiilor in care acestea se
platesc si valoarea lor.

4.5. In cazul in care documentul de ofertd al F.LA.C. autorizat include date privind
performantele anterioare ale sub-fondurilor, se va preciza ca performantele anterioare nu
reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

4.6. Daca este cazul, pentru fiecare sub-fond se vor preciza clasele de unitati de fond
emise si caracteristicile fiecarei clase: structura comisioanelor, minimul prevazut pentru
investitia initiala, valuta de exprimare a valorii activului net, categoriile de investitori eligibili,
etc.

5. Regimul fiscal:

a) impozitele suportate de investitorii F.I.A.;

b) modalitatea de retinere a impozitelor.

6. Grupul din care face parte A.F.I.A. asa cum a fost definit acesta in art. 2 lit. j)
din Legea nr. 243/2019, daci exista, inclusiv eventualele conflicte de interese existente sau
potentiale

7. Distribuitorii F.I.A.C. (daca este cazul)

8. in cazul in care documentele de oferti ale F.I.A.C. autorizate vor fi completate
cu date privind performantele anterioare ale F.I.A.C., se va preciza ca performantele
anterioare ale acestuia nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare

9. Prevederi diverse

Documentul de oferta trebuie sa contina tiparit intr-un loc vizibil:

9.1. data intocmirii documentului de oferta;

9.2. locul de unde se pot obtine informatii relevante, cum ar fi: documentul de oferta,
rapoartele periodice;

9.3. adresa de web si e-mail ale F.ILA.C. si ale A.F.I.A. care il administreaza.

10.Publicatie periodica nationald cu aparitie zilnici sau site-ul A.F.I.A. in cadrul
carora se vor publica notificarile referitoare la modificarea documentelor F.1.A.C..
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11. Mentionarea faptului cd F.I.A. permite/nu permite cesiunea cu titlu gratuit a unor
active nelichide din portofoliul F.I.A. catre investitori (,,redemption in kind”), cu aplicarea
legislatiei civile in materie, in cazul F.ILA. speculative, care prevad aceste mecanisme de
administrare a lichiditétii in documentele de constituire;

12 .Mentionarea faptului ca F.ILA. permite/nu permite utilizarea de buzunare laterale
(,,side-pockets™), in cazul F.I.A. speculative, care prevad aceste mecanisme de administrare a
lichiditatii in documentele de constituire
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ANEXA Nr.6

CONTINUTUL MINIM AL CONTRACTULUI DE SOCIETATE
al unui F.1.A. de tip contractual destinat investitorilor profesionali

1. Date de identificare a membrilor (investitorilor fondului), daca acestia sunt cunoscuti
la momentul constituirii:

a) persoane fizice - datele de identificare: numele; prenumele; cetatenia; domiciliul;
actul de identitate (serie, numar, organ emitent, data emiterii);

b) persoane juridice - datele de identificare a persoanei juridice: denumirea; sediul;
numadrul de inmatriculare la Oficiul Registrului Comertului; datele de identificare a persoanei
fizice imputernicite sa reprezinte societatea si sd semneze in numele acesteia contractul de
societate; calitatea pe care o are aceastd persoand in cadrul persoanei juridice pe care 0
reprezintd; imputernicire speciald din partea consiliului de administratie al societatii - membru
initial - pentru semnarea contractului de societate n numele ei.

2. Denumirea fondului.

3. Fundamentarea legala a constituirii fondului.

4. Durata fondului.

5. Obiectivele fondului.

6. Capitalul depus de investitori la momentul constituirii; cota de participare a fiecarui
membru initial la constituirea capitalului social - daca este cazul.

7. Titluri de participare: definitia; descrierea lor; valoarea; numadrul titlurilor de
participare detinute de fiecare investitor.

8.A.F.ILLA. si limita maxima a comisionului de administrare;

9. Tmputernicirea A.F.I.A. si incheie contractul cu societatea de depozitare si limita
maxima a comisionului de depozitare.

10. Cheltuielile pe care le suportd fondul.

11. Forta majora - definire.

12. Clauzele de continuare a contractului cu mostenitori ai investitorilor initiali sau cu
membri ramasi in viata.

13. Lichidarea, transformarea, fuziunea - cauze; procedura; modalitati de protectie a
investitorilor Tn asemenea cazuri.

14. Litigii; mod de solutionare; competenta.

15. O clauza prin care sa se specifice cd investitorii ulterior atrasi de respectivul F.I.A.C.
devin parte la contractul de societate /actul constitutiv si isi asuma prevederile reglementarilor
interne ale respectivului F.1.A.C. prin subscrierea de titluri de participare.
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ANEXA Nr. 7A

FORMA SI CONTINUTUL MINIM
al documentului de oferta al unui F.I.A. de tip contractual destinat investitorilor
profesionali

1. Informatii despre A.F.I.A.

1.1. Datele de identificare a A.F.1.A..

a) denumirea societatii;

b) nr. si data inmatricularii la ONRC;

¢) sediul social si sediul central al A.F.I.A. daca este cazul, telefon, fax, adresa de web;

d) filiale, sucursale, sedii secundare ale A.F.I.A.

e) codul unic de Tnregistrare;

f) durata (daca este limitata);

g) numele organismelor de plasament colectiv administrate de A.F.LLA. (inclusiv
OPCVM 1in cazul in care A.F.LLA. detine si o autorizatie in acest sens), si dacd aceasta
desfagoara activitati de administrare discretionara a portofoliilor individuale de investitii;

h) numarul si data autorizatiei eliberata de A.S.F., in cazul A.F.I.A. autorizati de A.S.F.;

1) numarul si data de inregistrarii in Registrul A.S.F., in cazul A.F.I.A. inregistrati la
A.S.F;

1.2. Valoarea capitalului social subscris si varsat de catre A.F.L.A..

1.3. Componenta organelor de administrare si conducere ale A.F.ILA. si experienta
profesionald a acestora precum si persoanele care ii inlocuiesc pe conducatori, in conformitate
cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

2. Informatii despre depozitar

2.1. Datele de identificare a depozitarului:

a) denumirea institutiei de credit sau a firmei de investitii;

b) sediul social si sediul central, daca este cazul, precum si sediul filialei/sucursalei
unde se desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon fax, adresa de web;

2.2. Orice alta activitate in care depozitarul se angajeaza, pe langa cea de depozitare.

2.3. Daca exista subcustozi/terte parti carora depozitarul le-a delegat una sau mai multe
dintre activitatile sale, documentul de oferta va cuprinde urmatoarele informatii referitoare la
acestia:

a) denumirea subcustodelui/tertei parti;

b) sediul principal si sediul central, daca este cazul precum si sediul filialei/sucursalei
unde se desfagoara activitatea de depozitare, daca este cazul,

c) responsabilitatile care au fost delegate.

3. Informatii cu privire la F.I.LA.C.

3.1.Denumirea F.I.A.C. si denumirea si statul de origine al F.I.A.C. de tip master, in
cazul in cazul F.I.A.C de tip feeder, daca este cazul

3.2. Durata de functionare.

3.3. Durata ofertei initiale.

3.4. Obiectivele de investitii ale F.1.A.C..

3.5. O descriere a caracteristicilor unitatilor de fond.
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3.6. Informatii cu privire la emiterea de noi unitati de fond si rdscumpararea unitatilor
de fond: data sau perioadele la care se poate face rascumpararea, conditii in care se face
rascumpararea unitatilor de fond, conditiile in care se pot face emisiuni ulterioare de unitati de
fond, modalitatea de realizare a emisiunilor (de exemplu: informatii privind numarul maxim
de unitati de fond emise si valoarea de emisiune a acestora, procedurile pentru emiterea de
unitati de fond, procedurile pentru rdscumpararea de unitdti de fond dacd fondul inchis de
investitii are o durata limitata, data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea unitatilor de
fond etc.).

3.7 Informatiile prevazute la art. 14 din Regulamentul (U.E.) nr. 2365/2015, coroborate
cu Sectiunea B a aceluiasi regulament.

3.8. Metoda de evaluare a activului net al F.1.LA.C..

3.9. Comisioanele si cheltuielile fondului care pot fi: comisionul de administrare,
comisionul de depozitare, comisioane datorate societatilor de servicii de investitii financiare,
comisioane de rulaj si alte servicii bancare, cheltuieli cu dobanzi, cheltuieli de emisiune, alte
cheltuieli prevazute distinct in documentul de oferta.

4. Fuziunea, lichidarea F.I.A.C.: circumstantele in care un fond inchis de investitii poate
fuziona cu un alt F.I.A.C., circumstantele in care se lichideaza, etc.

5. Regimul fiscal:

a) impozitele suportate de investitorii F.I.A.;

b) modalitatea de retinere a impozitelor.

6. Grupul din care face parte A.F.I.A. asa cum a fost definit acesta in art. 2 lit. j) din
Legea nr. 243/2019.

7.Prevederi diverse

7.1. data intocmirii documentului de oferta;

7.2. adresa de web si e-mail ale F.ILA.C. si ale A.F.I.A. care il administreaza.

8. Suplimentar fata de continutul stabilit la punctele 1-7, documentul de oferta poate
contine, incluse in text, urmatoarele:

8.1 alte mentiuni din contractul de societate care nu se regasesc inscrise In anexa;

8.2 indicarea perioadelor sau zilelor calendaristice in care A.F.I.A. si/sau distribuitorii
nu inregistreaza operatiuni de subscriere si/sau rascumparare a titlurilor de participare.

9. Mentionarea, printr-o formuld standard, tiparita pe coperta documentul de oferta, a
faptului ca:

9.1 investitiile in F.I.A.C. de tip feeder, respectiv F.I.A.C. de tip master nu sunt depozite
bancare, iar bancile, in situatia in care detin calitatea lor de actionar al unui A.F.I.A., nu ofera
nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor investite, cu exceptia cazului in
care documentul de ofertd al F.I.A.C. contine prevederi contrare;

9.2 initierea si derularea ofertei publice de unitati de fond de catre A.S.F. nu implica in
niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului in respectivele titluri
de participare, ci evidenfiaza respectarea de catre ofertant a prevederilor Legii nr. 74/2015,
Legii nr. 243/2019 si ale Regulamentului ASF nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea
fondurilor de investitii alternative;

9.3investitiile in F.I.LA.C. de tip feeder, respectiv F.I.LA.C. de tip master comporta nu
numai avantaje/beneficii specifice, dar si riscuri asociate cu realizarea/nerealizarea
strategiei/politicii de investitii si a obiectivului investitional al F.I.A.C., inclusiv riscul asumarii
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unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de reguld, proportionale
cu riscul asumat.
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ANEXA Nr. 7B

FORMA SI CONTINUTUL MINIM
al documentului de oferta al unui F.I.A. de tip contractual destinat investitorilor
profesionali
constituit din mai multe compartimente de investitii

1. Informatii despre A.F.I.A.

1.1. Datele de identificare a A.F.l.A.

a) denumirea societatii;

b) nr. si data inmatricularii la ONRC;

c) sediul social si sediul central al A.F.I.A. daca este cazul, telefon, fax, adresa de web;

d) filiale, sucursale, sedii secundare ale A.F.I.A.

e) codul unic de Tnregistrare;

f) durata (daca este limitata);

g) numele organismelor de plasament colectiv administrate de A.F.I.A. (inclusiv
OPCVM 1in cazul in care A.F.LLA. detine si o autorizatie in acest sens), si dacd aceasta
desfasoara activitati de administrare discretionara a portofoliilor individuale de investitii;

h) numarul si data autorizatiei eliberata de A.S.F., in cazul A.F.I.A. autorizati de A.S.F.;

1) numarul si data de inregistrarii in Registrul A.S.F., in cazul A.F.I.A. inregistrati la
A.S.F;

1.2. Valoarea capitalului social subscris si varsat de catre A.F.I.A..

1.3. Componenta organelor de administrare si conducere ale A.F.I.A. si experienta
profesionald a acestora precum si persoanele care i Tnlocuiesc pe conducatori, in conformitate
cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

2. Informatii despre depozitar

2.1. Datele de identificare ale depozitarului:

a) denumirea institutiei de credit sau a firmei de investitii;

b) sediul social si sediul central, daca este cazul, precum si sediul filialei/sucursalei
unde se desfasoard activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon fax, adresa de web;

2.2. Orice alta activitate in care depozitarul se angajeaza, pe langa cea de depozitare.

2.3. Daca exista subcustozi/terte parti carora depozitarul le-a delegat una sau mai multe
dintre activitatile sale, documentul de oferta va cuprinde urmatoarele informatii referitoare la
acestia:

a) denumirea subcustodelui/tertei parti;

b) sediul principal si sediul central, daca este cazul precum si sediul filialei/sucursalei
unde se desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul,

c) responsabilitatile care au fost delegate.

3. Informatii particulare cu privire la fiecare subfond

3.1. Identitatea sub-fondului:

a) denumirea;

b) data infiintarii;

c) durata de existenta;

d) numarul si data autorizatiei de functionare eliberatd de A.S.F.;
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¢) numarul si data de inscriere in Registrul A.S.F.

3.2. O descriere a obiectivelor sub-fondului, inclusiv:

a) obiectivele financiare, cum ar fi cresterea de capital, obtinerea de venit, etc.;

b) politica de investitii, daca este specializatd pe arii geografice sau sectoare industriale
si orice limitari ale acestei politici;

c) principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi;

d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite Tn administrarea
portofoliului, cum ar fi strategiile de acoperire a riscurilor;

¢) durata minima recomandata a investitiilor, bazata pe natura sub-fondului;

f) factorii de risc derivand din politica de investitii a sub-fondului.

g) profilul investitorului caruia se adreseaza sub-fondul.

3.3. O descriere a caracteristicilor unei unitati de fond in fiecare sub-fond:

a) natura drepturilor conferite de o unitate de fond;

b) mijloace de evidenta a unitatii de fond - dematerializate;

c) caracteristicile unitatii de fond, indicarea monedei in care poate fi denominata;

d) daca sub-fondul are o duratd limitatd, data finala pentru achizitionarea,
rdscumpadrarea sau conversia de unitati de fond;

e) valoarea initiald a unei unitati de fond.

3.4. Comisioane suportate de investitori unui sub-fond:

a) comisioane de cumparare (daca este cazul), cu detalierea conditiilor in care acestea
se platesc si valoarea lor;

b) comisioane de rascumparare (dacad este cazul), cu detalierea conditiilor in care
acestea se platesc si valoarea lor;

c¢) comisioane de conversie (daca este cazul), cu detalierea conditiilor in care acestea se
platesc si valoarea lor.

3.5. In cazul in care documentul de ofertd al F.LA.C. autorizat include date privind
performantele anterioare ale sub-fondurilor, se va preciza ca performantele anterioare nu
reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

3.6. Daca este cazul, pentru fiecare sub-fond se vor preciza clasele de unitati de fond
emise si caracteristicile fiecdrei clase: structura comisioanelor, minimul prevdzut pentru
investitia initiala, valuta de exprimare a valorii activului net, categoriile de investitori eligibili,
etc.

4. Regimul fiscal:

a) impozitele suportate de investitorii F.1.A.C.;

b) modalitatea de retinere a impozitelor.

5. Grupul din care face parte A.F.I.A. asa cum a fost definit acesta in art. 2 lit. j)
din Legea nr. 243/2019, daca exista, inclusiv eventualele conflicte de interese existente sau
potentiale

6. Prevederi diverse

Documentul de oferta trebuie sa contina tiparit intr-un loc vizibil:

6.1. data intocmirii documentului de oferta;

6.2. adresa de web si e-mail ale F.ILA.C. si ale A.F.I.A. care il administreaza.
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ANEXA Nr. 8

FORMA SI CONTINUTUL MINIM
al documentului de oferta al unuiF.1.A. de tip societatecare atrage capital exclusiv de la
investitori profesionali

1. Informatii despre administratorul F.ILA.S. (in cazul in care F.LA.S. nu se
administreaza intern)

1.1. Datele de identificare a A.F.1.A..

a) denumire;

b) nr. si data inmatricularii la ONRC

¢) sediul social si sediul central al A.F.I.A., daca acesta este diferit de sediul social,
telefon, fax, adresa de web;

d) filiale, sucursale, sedii secundare ale A.F.1.A;

e) codul unic de Tnregistrare;

f) durata (daca este limitatd);

g) numele organismelor de plasament colectiv administrate de A.F.I.A. (inclusiv
OPCVM in cazul in care A.F.I.A. detine si o autorizatie emisd de A.S.F. in conformitate cu
O.U.G. nr. 32/2012), si dacd aceasta desfasoara activitafi de administrare discretionara a
portofoliilor individuale de investitii;

h) numarul si data autorizatiei eliberata de A.S.F., in cazul A.F.I.A. autorizati de A.S.F.;

1) numarul si data de inregistrarii in Registrul A.S.F., in cazul A.F.I.A. inregistrati la
A.S.F;

1.2. Valoarea capitalului social subscris si varsat de catre A.F.I.A..

1.3. Componenta organelor de administrare si conducere ale A.F.I.A. si experienta
profesionald a acestora precum i persoanele care ii inlocuiesc pe conducatori.

2. Informatii despre depozitar

2.1. Datele de identificare ale depozitarului:

a) denumirea institutiei de credit sau a firmei de investitii;

b) sediul social si sediul central, daca este cazul, precum si sediul filialei/sucursalei
unde se desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon fax, adresa de web;

2.2. Orice alta activitate in care depozitarul se angajeaza, pe langa cea de depozitare.

2.3. Daca exista subcustozi/terte parti carora depozitarul le-a delegat una sau mai multe
dintre activitatile sale, documentul de oferta va cuprinde urmatoarele informatii referitoare la
acestia:

a) denumirea subcustodelui/tertei parti;

b) sediul principal si sediul central, daca este cazul precum si sediul filialei/sucursalei
unde se desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul;

C) responsabilitatile care au fost delegate.

3. Informatii cu privire la F.ILA.S care atrage capital exclusiv de la investitori
profesionali.

3.1. Identitatea F.I.A.S.:

a) numele si prenumele, locul si data nasterii, domiciliul si cetdtenia membrilor
fondatori persoane fizice; denumirea, sediul social, codul fiscal, si numarul de inregistrare la
ONRC a membrilor fondatori persoane juridice (exclusiv romane);
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b) forma (F.I.A.S. de tip deschis sau F.I.LA.S. de tip Tnchis), denumirea, sediul si, daca
este cazul, emblema societatii, precum si sediile filialelor daca acestea exista, telefonul, fax,
adresa de web;

C) data infiintarii si durata F.I.A.S., daca este cazul;

d) obiectul de activitate al F.1.A.S.;

e) capitalul social subscris si varsat (dupa subscrierea initiala);

f) numarul si data autorizatiei de functionare eliberata de A.S.F.;

g) numarul si data de inscriere in Registrul A.S.F..

3.2. Conducerea F.1LA.S.:

a) numele si prenumele, locul si data nasterii, domiciliul si cetatenia administratorilor,
garantia pe care administratorii sunt obligati sd o depuna, puterile ce li se confera si daca ei
urmeaza sd le exercite impreund sau separat; drepturile speciale de reprezentare si de
administrare acordate unora dintre ei; experienta profesionald;

b) numele si prenumele, locul si data nasterii, domiciliul si cetatenia membrilor
comitetului de directie si ale conducatorilor, precum si pentru reprezentantii compartimentului
de conformitate al A.F.I.LA., (in cazul Tn care aceasta este autoadministratd); experienta
profesionala;

C) persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie, daca sunt altele
decat administratorii societatii de investitii (in cazul in care aceasta este autoadministratd);
experienta profesionala;

d) clauze privind conducerea, administrarea, controlul si functionarea F.I.A.S..

3.3. Durata subscrierii initiale.

3.4. O descriere a obiectivelor societatii de investitii, inclusiv: politica de investitii,
principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi, descrierea oricaror
instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea portofoliului, durata minima
recomandata a investitiilor, bazatd pe natura societatii de investitii, factorii de risc derivand din
politica de investitii a societatii de investitii.

3.5. O descriere a caracteristicilor actiunilor societatii de investitii:natura drepturilor
conferite de o actiune, caracteristicile actiunilor, datele pentru distribuirea rapoartelor privind
informarea investitorilor.

3.6. Informatii cu privire la emiterea de noi actiuni §i rascumpararea actiunilor: data sau
perioadele la care se poate face rdscumpdrarea, conditii in care se face rascumpararea
actiunilor, conditiile in care se pot face emisiuni ulterioare de actiuni, conditiile in care se poate
suspenda emisiunea actiunilor, modalitatea de realizarea a emisiunilor (de exemplu informatii
privind numarul maxim de actiuni emise si valoarea de emisiune a acestora, procedurile pentru
emiterea de actiuni, procedurile pentru rascumpararea actiunilor, daca societatea de investitii
are o duratd limitata, data finald pentru achizitionarea sau rdscumpdrarea actiunilor etc.).

3.7. Metode pentru determinarea valorii activului net al unei societati de investitii:
metoda de calcul al valorii activului net, frecventa calcularii valorii activului net, mijloacele,
locurile si frecventa publicarii valorii activului net, valoarea initiala de emisiune a unei actiuni.

3.8. Metode de calculare a nivelului de levier (metoda brutd sau metoda
angajamentului).

3.9. Metode de calculare a nivelului de levier (metoda brutd sau metoda
angajamentului). A.F.I.A. completeaza daca utilizeaza optional si metoda Value at Risk (in
special pentru F.1.A.S. de tip speculativ).
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3.10. Comisioane si alte cheltuieli: comisionul de administrare (daca este cazul),
comisionul de depozitare, comisioane datorate societatilor de servicii de investitii financiare,
comisioane de rulaj si alte servicii bancare, cheltuieli cu dobanzi, cheltuieli de emisiune, alte
cheltuieli prevazute distinct in documentul de oferta.

3.11 Mentionarea faptului dacd se intentioneaza la un anumit termen ca actiunile
F.ILA.S. sd atraga in mod public resurse, prin admitere la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau in cadrul unei burse dintr-un stat tert.

3.12. Divizarea, fuziunea, lichidarea F.I.A.S.: circumstantele in care F.ILA.S. poate
fuziona cu un alt F.I.LA.S., poate fi divizata sau lichidata.

3.13 Informatiile prevazute la art. 14 din Regulamentul (U.E.) nr. 2365/2015,
coroborate cu Sectiunea B a aceluiasi regulament.

4. Regimul fiscal:

a) impozitele suportate de actionar;

b) modalitatea de retinere a impozitelor.

5. Grupul din care face parte F.I.A.S. sau A.F.I.A. care o administreaza, dupa caz, asa
cum a fost definit acesta in art. 2 lit. j) din Legea nr. 243/2019, si care sunt persoanele juridice
care fac parte din respectivul grup.

6. In cazul in care documentele de oferta ale F.I.A.S. autorizate vor fi completate cu
date privind performantele anterioare ale acestora, se va preciza ca performantele anterioare in
cauza nu reprezintd o garantie pentru randamente similare viitoare.

7. Prevederi diverse

7.1. Data intocmirii.

7.2. Adresa de web si e-mail a F.1.A.S. sau a A .F.I.A. extern care administreaza activele
F.LAS..
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ANEXA Nr. 9
Raport aferent F.I1.A. de tip contractul destinate investitorilor de retail
Tnceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare
Denumire element % din % din | Valuta Lei % din % din Valuta Lei Diferente
activul activul activul net |activul net (let)
net total

|. Total active

1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare din care:

1.1. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau tranzactionate pe o piatd reglementatd sau
un sistem multilateral de tranzactionare din Romania,
din care: actiuni, alte valori mobiliare asimilate
acestora (cu mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni
(pe categorii de emitent), alte titluri de creanta (cu
mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent), alte
valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe
categorii);

1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau tranzactionate pe o piata reglementatd sau
un sistem multilateral de tranzactionare dintr-un stat
membru, din care: actiuni, alte valori mobiliare
asimilate acestora (cu mentionarea fiecarei categorii),
obligatiuni (pe categorii de emitent), alte titluri de
creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de
emitent), alte valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare (pe categorii);
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Denumire element

Tnceputul perioadei de raportare

Sfarsitul perioadei de raportare

% din
activul
net

% din
activul
total

Valuta

Lei

% din
activul net

% din
activul net

Valuta

Lei

Diferente

(lei)

1.3. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise la cota oficiald a unei burse dintr-un stat tert
sau negociate pe o altd piata reglementata sau un sistem
multilateral de tranzactionare dintr-un stat tert, care
opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa
publicului, aprobata de A.S.F., din care: actiuni, alte
valori mobiliare asimilate acestora (cu mentionarea
fiecarei categorii), obligatiuni (pe categorii de emitent),
alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe
categorii de emitent), alte valori mobiliare, instrumente
ale pietei monetare ( pe categorii).

2. valori mobiliare nou emise.

3. alte valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare

4. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o
piatd reglementatd sau un sistem alternativ de
tranzactionare din care:

4.1 Produse structurate admise sau tranzactionate pe o
piata reglementatad sau un sistem multilateral de
tranzactionare din Romania

4.2 Produse structurate admise sau tranzactionate pe o
piatd reglementatd sau un sistem multilateral de
tranzactionare dintr-un stat membru

4.3 Produse structurate admise sau tranzactionate pe o
piatd reglementata sau un sistem multilateral de
tranzactionare dintr-un stat tert

5. Depozite bancare din care:

5.1 depozite bancare constituite la institutii de credit
din Romania;
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Denumire element

Tnceputul perioadei de raportare

Sfarsitul perioadei de raportare

% din
activul
net

% din
activul
total

Valuta

Lei

% din
activul net

% din
activul net

Valuta

Lei

Diferente

(lei)

5.2 depozite bancare constituite la institutii de credit
dintr-un stat membru;

5.3 depozite bancare constituite la institutii de credit
dintr-un stat tert.

6. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata:

6.1 instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata din Romania, pe categorii;

6.2 instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat membru, pe categorii;
6.3 instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat tert, pe categorii;

6.4 instrumente financiare derivate negociate in afara
pietelor reglementate, pe categorii de instrumente.

7. Conturi curente si numerar.

8. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele
tranzactionate pe o piatd reglementatd, conform art. 82
lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012 - Contracte de tip repo pe
titluri de valoare
9. Titluri de participare ale F.ILA./O.P.C.V.M.

10. Dividende sau alte drepturi de incasat
11. Parti sociale
12. Active imobiliare
13. Valuta liber convertibila
14. Certificate de emisii de gaze cu efect de sera
15. Alte active (sume Tn tranzit, sume la distribuitori,
sume la S.S.I.F. etc.).

I1 Total obligatii

1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate
AF.1LA,

68




Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

Editie special& - Aprilie 2020

Tnceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare
Denumire element % din % din | Valuta Lei % din % din Valuta Lei Diferente
activul activul activul net |activul net (lei)
net total
2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate
depozitarului
3. Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii
bancare
5. Cheltuieli cu dobanzile
6. Cheltuieli de emisiune
7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/ tarifelor datorate
A.S.F.
8. Cheltuielile cu auditul financiar
9. Alte cheltuieli aprobate
10. Rascumparari de platit
111 Valoarea activului net (I-11)
Situatia valorii unitare a activului net
Denumire element Perioada curenta Perioada corespunzitoare a anului Diferente

precedent

Valoare activ net (din care defalcat pe clase de unitati
de fond)

Numair de unititi de fond/ actiuni in circulatie
(defalcat pe clase de unititi de fond)

Valoarea unitari a activului net (defalcat pe clase
de unititi de fond)
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SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATA DE ..................

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania
1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare)

) Simbol Data ultimei sedinte in care Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare I?ondere n P_o ndere in
Emitent . PPN . NS . < capitalul social al | activul total al
actiune S-a tranzactionat detinute nominala actiune totala . .
’ ’ ’ ’ emitentului F.I1LA.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
2. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare)
. Simbol Data ultimei sedinte in care Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare If’ondere n P.O ndere n
Emitent . PPN . c s . 9 capitalul social al | activul total al
actiune S-a tranzactionat detinute nominala actiune totala . .
’ ’ ’ ’ emitentului F.1.A.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

In situatia in care evaluarea are la bazd metode de evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii(conforme principiului valorii
juste), explicatii cu privire la metodele de evaluare utilizate.

70




Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie special& - Aprilie 2020

3. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare) pentru care nu se obtin situatiile financiare in termen de
90 de zile de la datele legale de depunere

i Simbol Data ultimei sedinte in care Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare Pondere n P.O ndere in
Emitent . PPN . . . 9 capitalul social al | activul total al
actiune S-a tranzactionat detinute nominala actiune totala . .
’ ’ ’ ’ emitentului F.I.A.

lei lei lei % %

TOTAL 0,00 0,000
4. Drepturi de preferinti/drepturi de alocare
. Tipul de . Data}lltlmel sedinte Nr. drepturi Valoare Valoare Pondere in activul
Emitent Simbol in care s-a . <
drept . detinute drept totala total al F.1.A.
tranzactionat ’
lei lei %

TOTAL 0,00 0,000
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5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative

Data ultimei Nr Data Dobanda Discount/ Pondere in Por;gere
. Simbol sedinte in . .. . Data |Data Rata |Valoare [Crestere .| prima |PretVValoare| total .
Emitent| . .. . ’ ’ obligatiuni| . .. scadenta doooe oo | Ja cumulata . < ... .lactivul
obligatiune| care s-a > achizitiecupon *“lcuponului| initiala | zilnica cumulat |piati| totald |obligatiuni
’ . detinute ’ cupon ’ < ’ > total al
tranzactionat| (a) emisiung | A
% lei lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si,, pret piata” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la pretul pietei,
- ,valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominal sau de

pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu discount/prima,
- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus,

6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

L Pondere
Data ultimei Nr Data Data Rata Discount Pondere n
. sedinte In . . -...|Data .Valoare|Crestere|Dobanda .. | Pret|Valoare] Banca Tn total .
Serie ‘care s-a obligatiuniachizitie cupon scadentacuponului initiali | zilnica cumulati P"'"™2 |piati| totali intermediariobligatiuni activul
. detinute PO cuipon ’ cumulat/|P'?* satunt 45t al
tranzactionat| K o emisiune
’ () F.I.LA.
% lei lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si ,,pret piata” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la pretul pietei;

-, valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduald, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominald sau de

pretul net de achizitie, In situatia in care obligatiunea a fost achizitionatd cu discount/primd,
- In cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;
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7. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare

Emitent

Tipul de

mobiliara

valoare ]
Simbol

Data ultimei sedinte in
care s-a tranzactionat

Nr. valori mobiliare

Pret de piata

Valoare totala

Pondere in activul
total al F.1.A.

lei

lei

%

TOTAL

0,00

0,000

8. Produse structurate admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania

i . o Nr. valori mobiliare Valoare Pondere in capitalul social ale Pondere in activul
Emitent Simbol Valoarea unitara . o - .
tranzactionate totala emitentului total al F.1.A.
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

9. Actiuni suspendate de la tranzactionare in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) in cadrul unui loc de tranzactionare din

Romania
. Simbol Data ultimei sedinte in care Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare If’ondere n P.O ndere n
Emitent . PPN . SN . 9 capitalul social al | activul total al
actiune S-a tranzactionat detinute nominala actiune totala . .
’ ’ ’ ’ emitentului F.1LA.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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10. Sume in curs de decontare pentruvalori mobiliare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania

Tipul de Nr. valori Pondere in capitalul social N .
. . oo . Valoare . . Pondere Tn activul
Emitent valoare Simbol | Valoarea unitara mobiliare < ale emitentului/total
oo . totala A .. total al F.1.A.
mobiliara tranzactionate obligatiuni ale unui emitent
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
I1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din alt stat membru
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare)
Data ultimei Nr. Curs Pondere in Pondere in
. RN . Valoare Valoare valutar Valoare capitalul .
Emitent Cod ISIN | sedinte in care s- | actiuni N . < : activul total al
’ ’ . . nominala* actiune BNR totali social al
a tranzactionat detinute ’ - . F.1.A.
’ ’ .../RON emitentului
valuta valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
* daca este cazul
2. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
. P - Pondere Tn Pondere Tn
Emitent Slmbol Data ultimei §edll.lte in care Nr. %Cglunl VaI(')arev Va[oare Valoafe capitalul social al | activul total al
actiune s-a tranzactionat detinute nominala actiune totala . -
’ ’ ’ ’ emitentului F.LLA.
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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Tn situatia in care evaluarea are la bazi metode de evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (conforme principiului valorii
juste), explicatii cu privire la metodele de evaluare utilizate.

3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autorititi ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative

.. Pondere A
Data ultimei Nr Data Discount/ Curs in total Pondere in
. Cod | sedinte in . .. J Data | Data | Rata |Valoare|Crestere[Dobandal .. | Pret |valutar|Valoare| ... .. .| activul
Emitent ’ ’ obligatiuni ... . scadentei Ao .| prima . s . _obligatiuni
ISIN| cares-a >~ |achizitiei cupon *“lcuponului initiala | zilnica jcumulat3) ../ piati| BNR | totala * .| total al
. detinute ’ cupon ’ cumulat(a) ’ ale unei
tranzactionat ../RON e F.LA.
’ emisiuni
% valuta | valuta | valuta valuta |valuta| lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si ,,pret piata” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la pretul pietei;

- ,valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominald sau de
pretul net de achizitie, In situatia in care obligatiunea a fost achizitionatd cu discount/primd,

- n cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.

4. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrala

.. Pondere Tn|Pondere
Data uftime Nr Data Rata Discount/ Curs total n
. Cod| sedinte in . .. . Data |Data ) .VValoare|Crestere|Dobanda .. | Pret|valutar|Valoare| ...~ .. . .
Emitent ’ ’ obligatiuni| ~."." . scadenteicuponuluil, .. . . .| prima ol . |obligatiuni| activul
ISIN| cares-a >, |achizitieicupon ’ initiala | zilnica \cumulata .. piata| BNR | totala -
. detinute ’ cupon ’ cumulat(a)/|" ale unei | total al
tranzactionat ’ .../RON L
’ emisiuni | F.1LA.
% valuta | valuta | valuta valuta [|valuta] lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si ,,pret piata” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la pretul pietei,
-, valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominala sau de
pretul net de achizitie, In situatia in care obligatiunea a fost achizitionatd cu discount/primd,

- In cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.
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5. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din alt stat membru

Tipul de Data ultimei sedinte Pondere in activul
Emitent valoare Simbol n Nr. valori mobiliare | Pret de piati | Valoare totala
e < . ’ ’ total al F.1.A.
mobiliara care s-a tranzactionat
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

- obligatiunile admise la tranzactionare corporative / emise de administratia publica centrala vor fi raportate similar obligatiunilor admise la

tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale;

- in cazul elementelor denominate in valuta, evaluarea se realizeaza in valuta respectiva, iar valoarea totala va fi determinata prin convertirea valorii
totale in valuta in RON;

6. Produse structurate admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare dintr-un alt stat membru

. . o Nr. valori mobiliare Valoare Pondere in capitalul social ale Pondere in activul
Emitent Simbol Valoarea unitara . 9 . .
tranzactionate totala emitentului total al F.1.A.
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

7. Actiuni suspendate de la tranzactionare in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare) in cadrul unui loc de tranzactionare dintr-un
alt stat membru

. Simbol Data ultimei sedinte in care Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare If’ondere I_n P.O ndere in
Emitent . PPN . . . 9 capitalul social al | activul total al
actiune S-a tranzactionat detinute nominala actiune totala ] .
> ’ > > emitentului F.1LA.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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8. Sume in curs de decontare pentruvalori mobiliare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din alt stat membru

. . Pondere in capitalul social -
Tipul de Nr. valori Curs - . Pondere in
: . Valoarea - Valoare ale emitentului/total .
Emitent valoare Simbol unitars mobiliare valutar totali oblicatiuni ale unui activul
mobiliara tranzactionate BNR gatut total al F.1.A.
’ emitent
valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000
I11. Valorile mobiliare admise sau tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare)
Data ultimei Lo curs Pondere in Pondere in
. c A Nr. actiuni Valoare Valoare valutar Valoare . : :
Emitent Cod ISIN | sedinte in care s- . s o . < capitalul social | activul total
’ ’ . detinute nominala actiune BNR totala . .
a tranzactionat ’ ’ al emitentului al F.LLA.
’ .../RON
valuta valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

* daca este cazul
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2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative

N . Pondere [Ponderg
Data ultimei Nr Data Discount Curs in total in
. Cod| sedinte in . ... Data |Data | Rata [ValoareCrestereDobanda] prima |Pret |valutaraloare , .. ~ . .| .
Emitent ’ ’ obligatiuni|_ ... . scadentei de e | < ool . jobligatiuni| activul
ISIN| cares-a > fachizitieicupon *“lcuponuluilinitiala | zilnica cumulatacumulat/|piata| BNR | totala -
. detinute ’ cupon ’ < ’ ale unei |total al
tranzactionat| () .../RON L
’ emisiuni | F.LLA.
% valuta | valuta | valuta | valuta paluta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,.data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si ,,pret piatd” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la pretul pietei,

-, valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominala sau de

pretul net de achizitie, \n situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu discount/prima;

- 1n cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus,

3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrala

Data ultimei Nr Data Rata Discount/ Curs F;gr;gfarf Ponderein
. Cod | sedinte in . .. Data | Data . /Valoare|Crestere Dobénda| prima | Pret |valutar|Valoare ... ~." | activul
Emitent ’ ’ obligatiuni ... . scadenteicuponuluil, ... | .. < . 2 . |obligatiuni
ISIN| cares-a > . |achizitiei cupon ’ initiald | zilnica (cumulatd cumulat/ | piatia | BNR | totala > .| total al
. detinute ’ cupon ’ < ’ ale unei
tranzactionat @) ../RON .| F.LA
’ emisiuni
% valuta | valuta | valuta | valuta (alutal lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si,, pret piatd” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la pretul pietei;

- ,,valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominald sau de pretul

net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu discount/prima;

- 1n cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.
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4. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare in cadrul unei burse dintr-un stat tert

. Tipul de valoare : Data ultimei sedinte in care s-a Nr. valori . Valoare Pondere in activul
Emitent e o Simbol PPN . Pret de piata <
mobiliara tranzactionat mobiliare ’ ’ totala total al F.1.A.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

- obligatiunile admise la tranzactionare corporative / emise de administratia publica centrala vor fi raportate similar obligatiunilor admise la
tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale;

- in cazul elementelor denominate in valutd, evaluarea se realizeaza in valuta respectiva, iar valoarea totala va fi determinata prin convertirea valorii
totale in valuta in RON;

5. Produse structurate admise sau tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un alt stat tert

. . o Nr. valori mobiliare Valoare Pondere in capitalul social ale Pondere in activul
Emitent Simbol Valoarea unitara . 9 . .
tranzactionate totala emitentului total al F.1.A.
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

6. Actiuni suspendate de la tranzactionare in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare) de pe bursa dintr-un alt stat tert

. Simbol Data ultimei sedinte in care Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare F_’ondere n P.O ndere n
Emitent . PPN . c s . 9 capitalul social al | activul total al
actiune S-a tranzactionat detinute nominala actiune totala . .
> > > ’ emitentului F.1LA.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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7. Sume in curs de decontare pentruvalori mobiliare admise sau tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert

Tipul de Nr. valori Curs Pondere in capitalul social " .
. . Valoarea A Valoare . . Pondere in activul
Emitent valoare Simbol o v mobiliare valutar < ale emitentului/total
J unitara ) totala . .. . . total al F.1.A.
mobiliara tranzactionate BNR obligatiuni ale unui emitent
valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000
IV. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din Roméania
) Data ultimei Discount/ Pondere in total A
Simbol/ A Nr. A .. . Pondere in
: . sedinte in care|. Data | Data (Valoare|Crestere Dobanda| prima | Pret | Valoare |instrumente ale .
Emitent serie |’ ’ instrumente . e e ere v | ere 9 . .l < . . activul total
. s-a . achizitie/scadenta| initiald | zilnicd [cumulati| cumulat/ | piata | totalid |pietei monetare
instrument . detinute > ’ ’ 9 ’ T al F.1.A.
tranzactionat ’ (a) ale unui emitent
lei lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

Sume in curs de decontare pentruinstrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din Roménia

. Simbol/serie Valoarea Nr. instrumente . Pondere in total instrumente ale Pondere in activul
Emitent . o v . Valoare totala . L. . .
Instrument unitara tranzactionate pietei monetare ale unui emitent total al F.1.A.
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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V. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din alt stat membru

Pondere in
Data ultimei Nr Discount/ Curs total Pondere
: Cod | sedintein | ' Data Data |Valoare|Crestere Dobanda| prima | Pret |valutar |Valoare|instrumente |in activul
Emitent ’ ’ Instrumente o egs < e ax | b < . < C
ISIN | cares-a . achizitie |scadenta| initiala | zilnica |cumulatia|cumulat/| piati | BNR | totala | ale pietei | total al
. detinute ’ ’ ’ 9 ’ >
tranzactionat ’ (a) .../RON monetare ale| F.LLA.
unui emitent
valuta | valuta | valuta valuta | valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,.data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si ,,pret piatd”’ se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la pretul pietei;

- ,valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care instrumental a fost achizitionat la valoare nominala sau de

pretul net de achizitie, I situatia in care instrumentul a fost achizitionat cu discount/primd;

- in cazul in care instrumentul a fost achizitionat cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;

Sume in curs de decontare pentruinstrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din alt stat

membru
Emitent Cod Valoarea Nr. instrumente Curs valutar Valoare Pondere in total instrumente ale Pondere in activul
ISIN unitara tranzactionate BNR totala pietei monetare ale unui emitent total al F.1.A.
valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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VI. Instrumentele pietei monetare admise sau tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert

Pondere in
Data ultimei Nr Discount/ Curs total Pondere in
: Cod | sedintein | ' Data Data |Valoare|Crestere Dobanda| prima | Pret |valutar [Valoare instrumente| activul
Emitent ’ ’ Instrumente  eps ¢ eie v | i’ < . <
ISIN | cares-a . achizitie |scadenta| initiala | zilnica |cumulata|cumulat/| piata | BNR | totala | ale pietei total al
. detinute ’ ’ ’ 9 ’ >
tranzactionat ’ (a) .../RON monetare ale| F.l.A.
unui emitent
valuta | valuta | valuta valuta |valuta| lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si ,,pret piatd” se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la pretul pietei;
- ,valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care instrumental a fost achizitionat la valoare nominala sau de

pretul net de achizitie, In situatia in care instrumentul a fost achizitionat cu discount/primd,
- in cazul in care instrumentul a fost achizitionat cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;

Sume in curs de decontare pentruinstrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o bursi dintr-un stat tert

. Valoarea Nr. instrumente curs Valoare Pondere in total instrumente ale Pondere n activul
Emitent | Cod ISIN o v . valutar 9 ., . . .
unitara tranzactionate BNR totala pietei monetare ale unui emitent total al F.1.A.
valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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VII. Valori mobiliare nou emise
1. Actiuni nou emise

Emitent Nr. actiuni detinute Valoare nominala Valoare actiune Valoare totala Por.ldere n (;apltalu! Pondere in activul
’ ’ ’ social al emitentului total al F.1.A.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
2. Obligatiuni nou emise
. Pondere in A
) -Nr.- . Data Data Data . Rata .| Valoare | Crestere | Dobanda D'SC.O u?t/ Valoare total Po_ndere n
Emitent | obligatiuni . scadentei | cuponului | , ... s < prima - . ... . lactivul total
. achizitie | cupon ’ initiala | zilnica | cumulata .. | totala |obligatiuni ale
detinute ’ cupon ’ cumulat/(a) . al F.LA.
> unui emitent
% lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,valoarea initiald” este reprezentatd de valoarea nominala reziduald, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominald sau de
pretul net de achizitie, \n situatia in care obligatiunea a fost achizitionatd cu discount/primd,
- Tn cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;

3. Drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii la depozitarul central, anterior admiterii la tranzactionare)

Emitent Simbol Nr. drepturi Valoare teoretica Valoare Pondere in activul
actiuni actiune de preferinta drept de preferinta totala total al F.1.A.

lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
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VII11. Alte valori mobiliare
1. Actiuni neadmise la tranzactionare

. Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare Ppndere In Pond_e re in
Emitent . . 1x . < capitalul social activul
detinute nominala actiune totala . .
’ ’ al emitentului total al F.1.A.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

in situatia in care evaluarea are la bazi metode de evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (conforme principiului
valorii juste), explicatii cu privire la metodele de evaluare utilizate.

2. Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoare zero

Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare Pondere in capitalul | Pondere in activul

detinute nominala actiune totala social al emitentului total al F.1.A.

lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
3. Obligatiuni neadmise la tranzactionare
Discount/ . N
: .Nr.. .| Data Data Data .| Rata |Valoare |Crestere Dobanda prima Valoare Pon(.jere.ln.total Pon dere in

Emitent | obligatiuni e scadentei oo e | o < . | obligatiuni ale | activul total

. achizitie | cupon 7 |cuponului| initiala | zilnica |cumulata| cumulat/ totala A

detinute ’ cupon ’ ) unui emitent al F.LA.
% lei lei lei lei lei % %

TOTAL 0,00 0,000
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- ,,valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare nominala sau de
pretul net de achizitie, n situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu disCount/prima;
- In cazul 1n care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;

IX.Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Denumire banca | Valoare curenta Pondere in activul total al F.I1.A.
Lei/valuta %

TOTAL 0,00 0,000

2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in......

Denumire banca | Valoare curenta | Curs valutar BNR | Valoare actualizata lei Pondere in activul total al F.I1.A.
valuta %

TOTAL 0,000 0,000

X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Roméania/din alt stat membru/ intr-un stat tert
1. Depozite bancare denominate n lei

Denumire banci Data Data Rata Valoare Crestere Dobéanda Valoare Pondere n activul
constituirii | scadentei | dobanzii initiala zilnica cumulata totala total al F.1.A.
% lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
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2. Depozite bancare denominate in valuta

Denumire banci Data Data Rata Valoare | Crestere | Dobanda | Curs valutar | Valoare | Pondere in activul
constituirii | scadentei | dobanzii | initiala zilnica | cumulata | BNR ../RON | totala total al F.1.A.
% valuta valuta valuta lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
XI. Instrumente financiare derivate tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare
- pe categorii distincte: pe o piati reglementata din Romania/ intr-un stat membru/dintr-un stat tert
1. Contracte futures
i Pret mediu A ;
Contract N Tip Scadenta vanzare/ Cotare Valoe_lre Profit/Pierdere Valoare | Pondere in activul total al
Contracte | contract o marja totala F.1LA.
cumparare
lei lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
2. Optiuni
IZ’)ata.uItlmel Nr. Tip Tip Pretde | Prima Val_oare Valoare Pgndere n
Contract | sedinte in care s-a contracte | optiune | Contract Scadenta exercitare | olitita prima totala activul total al
tranzactionat pru P inchidere F.I.LA
lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
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3. Sume in curs de decontare pentruinstrumente financiare derivate tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare

Contract | Valoarea unitara | Nr. contracte tranzactionate | Valoare totala | Pondere in activul total al F.1.A.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,00

XII. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
1. Contracte forward

Contraparte | Cantitate Tip Data Data Pret de Curs valutar Curs Profit/ | Valoare gc?t?\;juelrfotlgl
P contract achizitiei scadentei | exercitare | BNR ..../RON | forward | pierdere | totala AEIA
lei lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
2. Contracte swap
- evaluare in functie de cotatie:
Capital initial . . . Cotatie Valoare | Pondere in activul
Contraparte (Notional) Data achizitie | Data scadentei | Data cotatie contraparte totali total al E.LA.
% lei %
TOTAL 0,00 0,000

- evaluare in functie de determinarea valorii prezente a platilor din cadrul contractului
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v e Valoare actualizataa | Valoare actualizata a Pondere in
Capital initial Data Data <. e )
Contraparte . . . platilor de efectuat plitilor de efectuat Valoare totala | activul total al
(Notional) achizitie | scadentei T
’ catre Fond de Fond F.LA.
lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
3. Contracte pe diferenta
Nr Pret mediu Pret Profit Curs valutar Valoare Pondere n
Contract con trécte Tip Contract vanzare/ cotare pozitii Marja BNR totala activul total
cumparare deschise .....RON al F.1LA.
valuta valuta valuta valuta lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

4. Alte contracte derivate in legiituri cu valori mobiliare, valute, rate ale dobénzii sau rentabilititii ori alte instrumente derivate, indici financiari
sau indicatori financiari/alte contracte derivate in legituri cu marfuri care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi decontate in fonduri bénesti
la cererea uneia dintre parti

Contract | Nr. contracte | Tip Contract | Pret vinzare/ cumparare | Pret cotare | Valoare totald | Pondere in activul total al F.I1.A.

%

TOTAL 0,00 0,000
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XIII. Titluri de participare la O.P.C.V.M./ F.L.A.
1. Titluri de participare denominate in lei

. Data ultimei sedinte in | Nr. unititi de | Valoare unitate . .. | Valoare . Por_ldere n fco_tal Pond_ere n
Denumire fond care s-a tranzactionat | fond detinute | de fond (VUAN) Pret piata totala titluri de participare activul
’ ’ ale O.P.C.V.M./E.1.A. | total al F.l.A.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- . data ultimei sedinte In care s-a tranzactionat” si ,,pret piata” se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la pretul pietei;

2. Titluri de participare denominate in valuta

Data ultimei Nr. unitati Valoare curs valutar | Valoare Pondere in total titluri | Pondere in
Denumire Fond | Cod ISIN | sedinte in care de fond unitate de |Pret piata BNR RON/ totals de participare ale | activul total
s-a tranzactionat | detinute |fond (VUAN) O.P.CV.M./F.LA. al F.LLA.
Valuta valuta lei lei % %
VUAN
TOTAL 0,00 0,000

-, data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si,, pret piata” se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la pretul pietei;

3. Sume n curs de decontare pentrutitluri de participare denominate n lei

. Valoarea unitara de Nr. titluri de participare . Pondere n _total titluri de Pondere in activul
Denumire fond . . Valoare totala participare ale
piata tranzactionate OP.CVM/EIA total al F.I.A.
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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4. Sume in curs de decontare pentrutitluri de participare denominate in valuta

. Valoarea unitara Nr. titluri de participare | Curs valutar Valoare Pondere n Fotal titluri Pondere in activul
Denumire fond de piata tranzactionate BNR totala de participare ale total al F.I.LA
pras : O.P.C.V.M./F.LA. A
valutd lei % %
TOTAL 0,00 0,000

XI1V. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de incasat

Emitent

Simbol actiune

Data ex-dividend

Nr. actiuni detinute

Dividend brut

Suma de Tncasat

Pondere in activul total al F.I1.A.

lei

lei %

TOTAL

0,00

0,000

2. Actiuni distribuite fira contraprestatie in bani

Emitent

Simbol actiune

Data ex-dividend

Nr. actiuni

Valoare actiune

Valoare totala

Pondere in activul total

al F.1.A.

lei lei

%

TOTAL

0,00

0,000
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3. Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani

Emitent

Simbol actiune

Data ex-dividend

Nr. actiuni
detinute

Valoare actiune

Valoare totala

Pondere in activul total
al F.1.A.

lei

lei

%

TOTAL

0,00

0,000

4. Suma de plata pentru actiuni distribuite cu contraprestatie in bani

Emitent

Simbol actiune

Data ex-dividend

Nr. actiuni
detinute

Pret subscriere

Valoare totala

Pondere in activul total
al F.1.A.

lei

lei

%

TOTAL

0,00

0,000

5. Drepturi de preferinta (anterior

admiterii la tranzactionare si ulterior perioadei de tranzactionare)

Nr. drepturi

Valoare teoretica

Pondere in activul total

Emitent actiuni Simbol actiune | Data ex-dividend . drept de Valoare totala
’ ’ de preferinta e al F.LA.
’ preferinta
lei lei %

TOTAL

0,00

0,000
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6. Principal si cupoane de Tncasat denominate in lei

Pondere Tn activul total al

Emitent Cod ISIN Valoarea curenta FILA
lei %
TOTAL 0,000
7. Principal si cupoane de incasat denominate in valuta
Emitent | Cod ISIN | Valoarea curenta | Curs valutar Pondere in activul
total al F.1.A.
- - %

TOTAL - 0,000

8. Diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale

Pondere Tn activul

Emitent | Simbol actiune | Data ex-dividend | Nr. actiuni | Valoare actiune | Suma de incasat total al E.LA.
lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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9. Diminuare de capital social prin reducerea numarului de actiuni

Emitent | Simbol actiune | Data ex-dividend | Nr. actiuni | Valoare actiune | Valoare totala Pondere in activul
’ ’ ’ total al F.1.A.
lei % %
TOTAL 0,00 0,000
XV. Parti sociale

. Nr. parti Data Pret unitar de .| Dataultimei | Ponderea in activul

Emitent S e eie . C . Valoare evaluata o .
sociale achizitiei achizitie evaluiri net al F.1.A.

TOTAL

XVI1. Active imobiliare

Alte proprietati cu
destinatie economica
interconectata (da/nu)

Ponderea in activul net
al F.1.A.

Nr. parti| Data |Pretunitar de| Valoare | Data ultimei

Adresa . < <
sociale | achizitiei achizitie evaluata | evaluari

TOTAL
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XVII. Certificate de emisii de gaze cu efect de sera

. Nr. Data Data | Pretunitar de | Valoare |Data ultimeif Ponderea in activul net al
Emitent . e o es , < .
certificate achizitiei | expirarii achizitie evaluata evaluari F.1LA.
TOTAL

NOTA EXPLICATIVA: Se vor detalia metodele de evaluare utilizate pentru acele instrumente financiare pentru care s-au ales metode de evaluare
conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului valorii juste), nivelul levierului si valoarea expunerii F.I.A.I.R. calculatd conform
prevederilor Regulamentul (UE) nr.231/2013 (conform art. 38 alin. (4) din Legea nr. 243/2019).
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ANEXA Nr. 10

Raportul aferent F.1.A. de tip societate destinat investitorilor de retail sau distribuit
inclusiv catre investitori de retail

SITUATIA
activelor si datoriilor unui F.I.A.LLR. infiintata prin act constitutiv

1. Active imobilizate

1.1. Imobilizari necorporale

1.2. Imobilizari corporale

1.3. Imobilizari financiare

1.3.1. Actiuni cotate

1.3.2. Actiuni necotate

1.3.3. Titluri de stat

1.3.4. Certificate de depozit

1.3.5. Depozite bancare

1.3.6. Obligatiuni municipale

1.3.7. Obligatiuni corporative

1.3.8. Valori mobiliare nou emise

1.3.9. Titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC/F.LA.
1.3.10. Alte imobilizari financiare

2. Active circulante

2.1. Stocuri

2.2. Creante, din care efecte de comert
2.4. Investitii financiare pe termen scurt
2.4.1. Actiuni cotate

2.4.2. Actiuni necotate

2.4.3. Obligatiuni municipale

2.4.4. Obligatiuni corporative

2.4.5. Titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC/F.I.A.
2.5. Valori mobiliare nou emise

2.6. Titluri de stat

2.7. Parti sociale

2.8. Depozite bancare

2.9. Certificate de depozit

2.10. Active imobiliare

2.11. Certificate de emisii de gaze cu efect de sera
2.12. Alte active circulante

3. Instrumente financiare derivate

4. Cheltuieli Tnregistrate Tn avans

5. Total activ

6. Total datorii
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6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni

6.2. Sume datorate institutiilor de credit

6.3. Avansuri Incasate in contul clientilor

6.4. Datorii comerciale

6.5. Sume datorate societatilor din cadrul grupului
6.6. Sume datorate privind interesele de participare
6.7. Datorii privind impozitul pe profit amanat

6.8. Alte datorii

7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli

8. Venituri Tnregistrate Tn avans, din care:

8.1. Subventii pentru investitii

8.2. Venituri inregistrate in avans

9. Capital propriu, din care:

9.1. Capital social

9.2. Prime legate de capital

9.3. Diferente din reevaluare

9.4. Rezerve

9.5. Rezultatul reportat

9.6. Rezultatul exercitiului

9.7. Repartizarea profitului (castigului)

10. Total Pasiv

11. Activul Net

12. Numar de actiuni emise

13. Valoarea unitara a activului net

14. Numar societati din portofoliu, din care:

14.1. Societati admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din UE
14.2. Societati admise la tranzactionare in cadrul unei burse dintre-un stat tert
14.3. Societati neadmise la tranzactionare

NOTA EXPLICATIVA: Se vor detalia metodele de evaluare utilizate pentru acele instrumente
financiare pentru care s-au ales metode de evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare,
potrivit legii (conforme principiului valorii juste), nivelul levierului si valoarea expunerii F.LA.LR.
calculata conform prevederilor Regulamentul (UE) nr.231/2013 (conform art. 38 alin. (4) din Legea
nr.243/2019).
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Anexanr. 11

SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR

realizate de F.1.A. de tip societate destinat investitorilor de retail aferente perioadei de raportare

Tnceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare

Denumire element %din | %din g . % din Diferente
. . Valuta . % din . . . N
activul | activul Lei . activul | Valuta Lei (lei)
activul net
net total total

|. Total active

1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare din care:

1.1. valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe o piata
reglementatd din Romania, din care: actiuni, alte
valori mobiliare asimilate acestora (cu
mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni (pe
categorii de emitent), alte titluri de creanta (cu
mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent),
alte valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare (pe categorii);

1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata dintr-un statmembru, din care:
actiuni, alte valori mobiliare asimilate acestora
(cu mentionarea fiecdrei categorii), obligatiuni
(pe categorii de emitent), alte titluri de creanta (cu
mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent),
alte valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare (pe categorii);
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Denumire element

Tnceputul perioadei de raportare

Sfarsitul perioadei de raportare

% din % din -
) . Valuta .
activul | activul Lei
net total

. % din
0
4) din activul | Valuta Lei
activul net
total

Diferente

(lei)

1.3. valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat tert sau negociate pe o alta piata
reglementata dintr-un stat tert, care opereaza in
mod regulat si este recunoscuta si deschisa
publicului, aprobatad de A.S.F., din care: actiuni,
alte valori mobiliare asimilate acestora (cu
mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni (pe
categorii de emitent), alte titluri de creanta (cu
mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent),
alte valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare ( pe categorii).

2. valori mobiliare nou emise.

3. alte valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare mentionate 1a art. 83 alin.(1) lit.a) din
0.U.G. nr. 32/2012din care: valori mobiliare (pe
categorii s1 pe tipuri de emitent) si instrumente ale
pietei monetare (pe categorii).

4. Depozite bancare din care:

4.1. depozite bancare constituite la institutii de
credit din Romania;

4.2. depozite bancare constituite la institutii de
credit dintr-un stat membru;

4.3. depozite bancare constituite la institutii de
credit dintr-un stat tert.

5. Instrumente financiare derivate tranzactionate
pe o piatd reglementata:
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Denumire element

Tnceputul perioadei de raportare

Sfarsitul perioadei de raportare

% din
activul
net

% din
activul
total

Valuta

Lei

. % din
% din )
. activul
activul net
total

Valuta

Lei

Diferente

(lei)

5.1. instrumente financiare derivate tranzactionate
pe o piatd reglementatd din Romania, pe
categorii;

5.2. instrumente financiare derivate tranzactionate
pe o piata reglementata dintr-un stat membru, pe
categorii;

5.3. instrumente financiare derivate tranzactionate
pe o piata reglementata dintr-un stat tert, pe
categorii;

5.4. instrumente financiare derivate negociate n
afara pietelor reglementate, pe categorii de
instrumente.

6. Conturi curente $i numerar.

7. Instrumente ale pietei monetare, altele decat
cele tranzactionate pe o piata reglementata,
conform art. 82 lit.g) din O.U.G. nr. 32/2012 -
Contracte de tip repo pe titluri de valoare

8. Titluri de participare ale F.I.A./O.P.C.V.M.

9. Dividende sau alte drepturi de Tncasat

10. Alte active (sume in tranzit, sume la
distribuitori, sume la S.S.1.F. etc.).

IT Total obligatii

1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate
AF.LA.

2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate
depozitarului

3. Cheltuieli cu comisioanele datorate
intermediarilor
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Tnceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare
Denumire element %din | %din g . % din Diferente
. . Valuta . % din . . i N
activul | activul Lei . activul | Valuta Lei (lei)
activul net
net total total
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte
servicii bancare
5. Cheltuieli cu dobéanzile
6. Cheltuieli de emisiune
7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/ tarifelor
datorate A.S.F.
8. Cheltuielile cu auditul financiar
9. Alte cheltuieli aprobate
10. Rascumparari de platit
111 Valoarea activului net
(1-11)
Situatia valorii unitare a activului net
Denumire element Perioada curenta Perioada corespunzitoare a anului Diferente

precedent

unitati de fond)

Valoare activ net (din care defalcat pe clase de

(defalcat pe clase de unititi de fond)

Numair de unititi de fond/ actiuni in circulatie

clase de unitati de fond)

Valoarea unitara a activului net (defalcat pe
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SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATA DE ..................
I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Roméania

1.Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Data ultimei Pondere in | Pondere in
. Simbol U Nr. actiuni| Valoare | Valoare | Valoare | capitalul activul
Emitent . sedinte in care s-a . . ae . - .
actiune |’ ’ . detinute | nominalia | actiune | totald social al total al
> tranzactionat > > . .
’ emitentului | F.1.LALR.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

2. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Data ultimei Nr Ponderein | Pondere in
. Simbol | sedinte in care .. | Valoare | Valoare | Valoare capitalul activul
Emitent . ’ ’ actiuni o e . o .
actiune s-a detinute nominala | actiune | totala social al total al
tranzactionat ’ emitentului | F.1LA.LR.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

in situatia in care evaluarea are la bazi metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme
principiului valorii juste), explicatii cu privire la metodele de evaluare utilizate.
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3. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucriitoare) pentru care nu se obtin situatiile financiare in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere

Data
ultimei Pondere in Pondere
: S Nr. Valoare Va- - - .
. Simbol sedinte in . . Valoare capitalul in activul
Emitent . ’ ’ actiuni | nomina . loare )
actiune care s-a detinut " actiune | oo social al total al
tranzac- ernute ° emitentului | F.1LALLLR.
tionat
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
4. Drepturi de preferintia/drepturi de alocare
: Data ultimei : R :
: Tipul de , NURR Nr. drepturi | Valoare Valoare Pondere in activul
Emitent Simbol | sedinte in care s-a . <
drept ’ ’ . detinute drept totala total al F.1.A.l.R.
tranzactionat ’
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative

Data ultimei Nr Data Discount/ Pondere in | Pondere

: Simbol sedinte in . .. .| Data | Data Valoare (Crestere, Dobanda| prima | Pret [Valoare| total in activul
Emitent| ... . ’ ’ obligatiuni s scadenta| . . . g < . v < C e .
obligatiune| care s-a > achizitie|cupon 7| initiala | zilnica |cumulata [cumulate/| piata | totala |obligatiuni | total al
’ . detinute ’ cupon ’ V ’ >
tranzactionat ’ (a) emisiune |F.LA.LLR.
lei lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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- wdata ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” §i ,,pret piatd” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la pretul

Dpietei;

- yvaloarea initiali” este reprezentatd de valoarea nominala reziduald, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare
nominal sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionatd cu discount/primd;

- in cazul 1n care obligatiunea a fost achizitionatd cu prima, aceasta va fi reflectati cu semnul minus;

6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autorititi ale administratiei publice centrale

Data ultimei Nr Data Discount/ Pondere |Pondere in
. sedinte in . .. .| Data | Data Valoare |Crestere Dobédnda| prima | Pret [Valoare Banca n total factivul total
Serie | ’ obligatiuni| ... scadenta| . ... | _. . < .l < | oL I
care s-a detinute achizitie|cupon cupon initiala | zilnica |cumulata cumulat/ | piata | totala |intermediarijobligatiuni al
tranzactionat ’ P a) emisiune | F.1LA.L.R..
lei lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
- wdata ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si ,,pret piata” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la pretul
Dietei;

- yvaloarea initiald” este reprezentata de valoarea nominala reziduald, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare
nominald sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionatd cu discount/primd;
- Tn cazul Tn care obligatiunea a fost achizitionatia cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;

7. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata

Emitent Tipul de valoare simbol Data ultimei sedinte in | Nr. valori | Pretde | Valoare | Pondere in activul
mobiliara care s-a tranzactionat | mobiliare piata totala total al F.1LA.l.R.
lei lei %
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| TOTAL | | | | | | 0,00] 0,000 |
8. Sume in curs de decontare pentruvalori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementati din Romania
Pondere in capitalul
Tipul de Nr. valori social ale Pondere in
Emitent | valoare Simbol Valpar%a mobiliare Valoaf ¢ emitentului/total activul
mobiliara unitara tranzactionate totala obligatiuni ale unui | total al F.l.A.l.R.
emitent
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

I1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare)

Data ultimei Nr Curs Ponderein | Ponderein
. Cod sedinte in care L Valoare | Valoare | valutar | Valoare | capitalul activul
Emitent ’ ’ actiuni R . < .
ISIN s-a detinute nominald* | actiune BNR totala social al total al
tranzactionat ’ .../RON emitentului | F.ILA.L.R.
valuta valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

* daca este cazul
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2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autorititi ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative
Data ultimei Nr Data Discount. Curs I?gqggf Pondere
. Cod| sedinte in . .. .| Data |Data JValoareCrestereDobanda] prima | Pret |valutarValoare ... . .[n activul

Emitent| ’ ’ obligatiuni| ... . scadenteil. . . | .. < c . (obligatiuni
ISIN| cares-a detinute achizitieicupon cubon initiala| zilnica \cumulatidcumulat/|piati| BNR | totala ale unei total al
tranzactionat| b () .../RON .~ F.LALR.
’ emisiuni

valuta | valuta | valuta | valuta |valuta lei lei % %

TOTAL 0,00 0,000

Dieteis

- wdata ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si,, pret piata” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la preful

- wvaloarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduald, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare
nominala sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionatd cu discount/primd;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;

3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrala

Data ultimei Nr Data Discount Curs F;ﬁqgfarf Pondere
. Cod| sedinte in .. Data ValoareCrestere Dobanda prima valutar|Valoare| , .. . .n activul
Emitent| ’ ’ obligatiuni| ... . scadenteil. . . | .. < . _(obligatiuni
ISIN| cares-a > achizitiei *“linitiala| zilnica cumulatacumulat/ BNR | totala > 7| total al
. detinute ’ cupon ’ y ale unei
tranzactionat| ~ ° (a) .../.RON .. [F.LAILR.
i emisiuni
valuta | valuta | valuta | valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

pietei;
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- wvaloarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduald, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare
Nominala sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionatd cu discount/primd;
- Tn cazul Tn care obligatiunea a fost achizitionatd cuU prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;

4. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata din alt stat membru

Tipul de Data ultimei . Pondere in
: . . . Nr. valori Pret de Valoare )
Emitent | valoare Simbol sedinte in care s- mobiliare iati totali activul
mobiliara a tranzactionat piat total al F.1.A.l.R.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

- obligatiunile admise la tranzactionare corporative / emise de administratia publica centralad vor fi raportate similar obligatiunilor

admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale;

- in cazul elementelor denominate in valuta, evaluarea se realizeaza in valuta respectiva, iar valoarea totala va fi determinata prin

convertirea valorii totale in valuta in RON;

5. Sume in curs de decontare pentruvalori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piati reglementati din alt stat membru

Tipul de Nr. valori Curs Pondere in capitalul social Pondere in
: . Valoarea . Valoare . . .
Emitent valoare Simbol unitars mobiliare valutar totali ale emitentului/total activul total al
mobiliara tranzactionate BNR obligatiuni ale unui emitent F.LA.IR.
valutd lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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II1. Valorile mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert

1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucritoare)

Data ultimei Nr. Valoare Valoare Curs valutar Valoare Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN sedinte in care actiuni nominali® actiune BNR totali capitalul social al | activul total
S-a tranzactionat | detinute ’ ../RON emitentului al F.LALR.
valuta valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
* daca este cazul
2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autorititi ale administratiei publice locale, obligatiuni
corporative, tranzactionate in ultimele 30 de zile
Data ultimei Nr Data Discount/ Curs Por;gfgle " Pondere
. Cod | sedinte in . .. .| Data | Data .| Valoare | Crestere |Dobanda| prima | Pret | valutar |Valoarel ., ..” . .|inactivul
Emitent ’ ’ obligatiuni| ... . scadentel| . . . S o < oy . |obligatiuni
ISIN | cares-a definute achizitiei cupon cubon initiala | zilnicd |cumulata cumulat/| piata | BNR | totala ale unei total al
tranzactionat ’ P (a) .../RON .. . |F.LAILR.
’ emisiuni
valuta | valuta | valuta | valuta |valuta| lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
- wdata ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si,, pret piata” se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt evaluate la pretul
Dietei;

- wvaloarea initiald” este reprezentatd de valoarea nominala reziduald, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare
nominald sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionatd cu discount/primd;
- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectatd cu semnul minus;
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3. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata dintr-un stat tert

. Tipul de . I-DataAuItlmel Nr. valori | Pretde | Valoare Pondere in activul
Emitent valoare Simbol | sedinte in care s-a . e <
. ’ ’ . mobiliare piata totala total al F.1.A.l.R.
mobiliara tranzactionat ’
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

- obligatiunile admise la tranzactionare Corporative / emise de administratia publica centrald vor fi raportate similar obligatiunilor
admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale;

- in cazul elementelor denominate in valuta, evaluarea se realizeaza in valuta respectiva, iar valoarea totala va fi determinata prin

convertirea valorii totale in valuta in RON;

4. Sume in curs de decontare pentruvalori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert

Pondere in capitalul N
) . . Pondere in
Tipul de Nr. valori Curs social ale )
) . Valoarea A Valoare . ) activul
Emitent valoare | Simbol e o mobiliare valutar < emitentului/total
e« unitara . totala e e . total al
mobiliara tranzactionate BNR obligatiuni ale unui
’ . F.1.A.LR..
emitent
valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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IV. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementati din Romania

Pondere in
: Data ultimei Discount/ total -
Simbol/ RN Nr. A .o . Pondere in
. . sedinte in |. Data | Data |Valoare|Crestere Dobanda| prima | Pret |Valoare| instrumente .
Emitent serie ’ ’ Instrumente| ... e ee 1| e o < . < . .. lactivul total
. care s-a . achizitie/scadenta| initiald | zilnicd |cumulati| cumulat/ | piata | totala ale pietei
instrument . detinute ’ ’ ’ o ’ ’ al F.LALR.
tranzactionat ’ (a) monetare ale
unui emitent
lei lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

Sume in curs de decontare pentruinstrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din

Romania
. Simbol/serie Valoarea . Nr. Valoare . Pondere in tOtE%I . Pondere Tn activul
Emitent - o . Instrumente « instrumente ale pietei
instrument unitara ) totala L total al F.1.A.1.R.
tranzactionate monetare ale unui emitent
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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V. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru

Pondere in
L . total
Data ultimei Nr Discount Curs instrumente Pondere
. Cod| sedintein | ' Data | Data [ValoareCrestereDobanda prima | Pret \valutar)Valoare . .. |Inactivul
Emitent| ’ ’ instrumente, .. e e as| i o < . . | ale pietei
ISIN| cares-a . achizitiescadentalinitiala| zilnica cumulaticumulat/|piati| BNR | totala ’ total al
. detinute ’ ’ ’ < ’ monetare
tranzactionat| ’ (a) .../RON . F.LALR.
’ ale unui
emitent
valuta | valuta | valuta | valutd (valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

pletei;

- ,,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si,, pret piata” se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la pretul

- ,,valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduald, in situatia in care instrumental a fost achizitionat la valoare
nominala sau de pretul net de achizitie, in situatia in care instrumentul a fost achizitionat cu discount/prima;
-in cazul in care instrumentul a fost achizitionat cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;

Sume in curs de decontare pentruinstrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat

membru
. Cod Valoarea . Nr. Cursvalutar | Valoare . Pondere in tota}l . P.O ndere in
Emitent N instrumente 9 instrumente ale pietei activul total al
ISIN unitara . BNR totala L
tranzactionate monetare ale unui emitent F.LALR.
valutd lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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VI. Instrumentele pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert

Pondere in
L . total
Data ultimei A Discount Curs . Pondere
R Nr. Dobéanda|~ ", ", instrumente. .
. Cod| sedintein | Data | Data [ValoareCrestere .| prima |Pret|valutarValoare . .. |Inactivul
Emitent| ’ ’ Instrumente ... . epe x| o:ro:. cumulata c . | ale pietei
ISIN| cares-a detinute achizitiescadenta initiala| zilnica cumulat/|piata| BNR | totala monetare total al
tranzactionat| ’ (a) .../RON . F.LALR.
’ ale unui
emitent
valuta | valuta | valuta | valuta |valuta lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
-, data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si,, pret piata” se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la pretul
pletei;

- ,,valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care instrumental a fost achizitionat la valoare

nominala sau de pretul net de achizitie, in situatia in care instrumentul a fost achizitionat cu discount/prima;
- In cazul in care instrumentul a fost achizitionat cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;

Sume in curs de decontare pentruinstrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un

stat tert
Emitent Cod | Valoarea Nr. instrumente Curs valutar Valoare Pondere in total instrumente ale | Pondere n activul
ISIN | unitara tranzactionate BNR totala pietei monetare ale unui emitent | total al F.1.A.l.R.
valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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VII. Valori mobiliare nou emise

1. Actiuni nou emise

Emitent | Nr. actiuni detinute | Valoare nominala | Valoare actiune | Valoare totala Por.ldere n (;apltalu! Pondere in activul
’ ’ ’ social al emitentului | total al F.I.A.l.R.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
2. Obligatiuni nou emise
Pondere in
Nr Data Discount/ total Pond_e re
. e e Data Data . | Valoare | Crestere | Dobanda . o Valoare . .. _. | Inactivul
Emitent | obligatiuni ©ele scadentei | . . . . o < prima . | obligatiuni
r achizitie | cupon ’ initiala | zilnicA | cumulata 9 totala - total al
detinute ’ cupon ’ cumulat(a) ale unui
; . F.1.A.LLR.
emitent
lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

-, valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare

nominala sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu discount/prima,
- In cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;
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3. Drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii la depozitarul central, anterior admiterii la tranzactionare)

Emitent Simbol Nr. drepturi Valoare teoretica Valoare Pondere in activul
actiuni actiune de preferinta drept de preferinta totala total al F.LA.L.R.

lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

VIII. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012

VI11.1 Alte valori mobiliare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012
1. Actiuni neadmise la tranzactionare

Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare Pondere in capitalul Pondere in activul
detinute nominala actiune totala social al emitentului total al F.1LA.l.R.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

in situatia in care evaluarea are la bazi metode de evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit
legii(conforme principiului valorii juste), explicatii cu privire la metodele de evaluare utilizate.
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2. Actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate

Emitent Data ultimei sedinte in | Nr. actiuni | Valoare Pret piati Valoare | Pondere in capitalul | Pondere in activul
care s-a tranzactionat | detinute | nominala Fpiat totala | social al emitentului | total al F.1.A.l.R.

lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,00 0,000

3. Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoare zero (lipsa situatii financiare actualizate depuse la Registrul
Comertului)

Emitent Nr. actiuni Valoare Valoare | Valoare | Pondere in capitalul Pondere Tn activul
detinute nominala actiune totala social al emitentului total al F.1LA.l.R.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare

Nr Discount/ Pondere in |Pondere in
: S Data Data |[Data scadentei| Valoare Crestere | Dobéanda | prima |Valoare total activul
Emitent | obligatiuni N ’ c e 1o e < < C e .
L achizitie cupon cupon initiala zilnica cumulata | cumulat | totala |obligatiuni ale| total al
detinute ’ ’ 8 A
’ (a) unui emitent |F.1.A.l.R.
lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

-, valoarea initiala” este reprezentata de valoarea nominala veziduala, in situatia in care obligatiunile au fost achizitionate la valoare
nominala sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu discount/prima,
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- In cazul 1n care obligatiunea a fost achizitionatd cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus;

5. Sume in curs de decontare pentruactiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate

Pondere n capitalul

Pondere in activul

Emitent | Valoarea unitara | Nr. actiuni tranzactionate | Valoare totala social al emitentului | total al ELAIR.
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
VIIL.2. Alte instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012
1. Efecte de comert
A Pondere Tn
Emitent D?t.a . Data scadenta \./a.lc.Jarve Crestere zilnica Dobanda Valoare activul total al
achizitie initiala ’ cumulata totala
’ ’ F.LALR.
lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
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IX. Disponibil Tn conturi curente si numerar

1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Denumire banca Valoare curenta [Pondere in activul total al F.1.A.1.R.
Lei/valuta %
TOTAL 0,00 0,000

2. Disponibil in conturi curente si numerardenominate in

Denumire banca

Valoare curenta

Curs valutar BNR

Valoare actualizata lei

Pondere in activul total al F.I1.A.l1.R.

valutal

%

TOTAL

0,000

0,000

X. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Roménia / din alt stat membru / dintr-un stat tert

1. Depozite bancare denominate in lei

Denumire banci Data Data Valoare Crestere Dobéanda Valoare Pondere in activul
constituirii scadentei initiala zilnica cumulata totala total al F.LA.L.R.
lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

116




Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

Editie special& - Aprilie 2020

2. Depozite bancare denominate in valuta

Denumire Data Data Valoare Crestere Dobanda Cursvalutar | Valoare Pondere Tn activul
banca constituirii | scadentei initiala zilnica cumulata BNR ../RON totala total al F.ILA.l.R.
valuta valuta valuta lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

XI. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata

- pe categorii distincte: pe o piata reglementata din Romania / dintr-un stat membru / dintr-un stat tert

1. Contracte futures

Nr. Tip Pret mediu vanzare / Valoare Profit/ Valoare | Pondere in activul total
Contract Scadenta ’ « Cotare . .
Contracte | contract cumparare marja Pierdere totala al F.LAILR.
lei lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
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2. Optiuni
Data ultimei Valoare Pondere in
.. Nr. Tip Tip Pret de Prima . Valoare activul
Contract | sedinte in care s-a . Scadenta > sqiis prima <
’ ’ . contracte | optiune | Contract 7 | exercitare | platita | . totala total al
tranzactionat ’ inchidere
’ F.LA.LR.
lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

3. Sume in curs de decontare pentruinstrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata

Contract Valoarea Nr. contracte Valoare Pondere in activul
unitara tranzactionate totala total al F.1.A.1.R.
lei lei %
TOTAL 0,00 0.00

118




Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare

Editie special& - Aprilie 2020

XI1. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate

1. Contracte forward

. Tip Data Data Pret de Curs valutar Curs Profit/ Valoare Pof‘defe in
Contraparte | Cantitate contract | achizitiei | scadentei | exercitare BNR forward | pierdere totala activul total
: : .../RON P al F.LALR.
lei lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
2. Contracte swap
- evaluare in functie de cotatie:
Contraparte Capital initial Data Data Data Cotatie Valoare Pondere in activul
b (Notional) achizitie scadentei cotatie contraparte totala total al F.1.A.l.R.
lei %
TOTAL 0,00 0,000
- evaluare in functie de determinarea valorii prezente a platilor din cadrul contractului
Capital Valoare actualizata a Valoare actualizata a Pondere in
e .. Data Data < gc <o Valoare .
Contraparte initial achizitie | scadentei platilor de efectuat platilor de efectuat de totala activul total al
(Notional) ’ ’ ciatre Fond Fond F.LA.ILR.
lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
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3. Contracte pe diferenta

. Pret mediu Profit Pondere in
Nr. Tip a0 Pret ee . Curs valutar Valoare )
Contract vanzare/ ’ pozitii Marja activul total al
contracte Contract y cotare . BNR ..../RON totala
cumparare deschise F.LALR.
valuta valuta valuta | valuta lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

4. Alte contracte derivate in legatura cu valori mobiliare, valute, rate ale dobanzii sau rentabilitatii ori alte instrumente derivate,
indici financiari sau indicatori financiari/alte contracte derivate in legitura cu méirfuri care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot
fi decontate in fonduri banesti la cererea uneia dintre parti

Contract Nr. Tip Pret vanzare/ Pret Valoare fotaly | PONdere n activul
contracte | Contract cumparare cotare total al F.1.A.l.R.
%
TOTAL 0,00 0,000
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XIII. Instrumente ale pietei monetare, altele decit cele tranzactionate pe o piati reglementata, conform art. 82 lit.g) din O.U.G.

nr. 32/2012
Pondere in |Pondere in
Seria Tipul de | Nr. titluri Data Data Valoare | Crestere | Dobanda | Valoare Banca total activul
emisiunii | instrument | detinute | achizitiei | scadenta | initiala | zilnica |cumulata| totalda |intermediara| instrumente total al
emisiune F.LA.LR.
lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
XIV. Titluri de participare la O.P.C.V.M. / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
. Data ultimei sedinte e Valoare unitate : POT‘dere n t_ofcal Pondere in
Denumire A ¥ " | Nr. unitati de de fond Pret Valoare | titluri de participare vl
fond 'n care s-a fond detinute e ton piata totala ale activu
tranzactionat (VUAN) OP.CV.M/AOPC total al F.1LA.l.R.
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- ,,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si ,,pret piata” se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluate la preful

pietei;
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2. Titluri de participare denominate in valuta

Data ultimei Nr. Valoare Curs Pondere in total Pondere in
Denumire | Cod .. unitati de | unitatede | Pret valutar | Valoare | titluri de participare .
sedinte in care s- ’ .l o activul total
Fond ISIN "o tranzactionat fond fond piata BNR totala ale AELALR
’ detinute (VUAN) RON/.... O.P.C.V.M./AOPC T
Valuta . . o 0
VUAN valuta lei lei Yo Yo
TOTAL 0,00 0,000

-,,data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat” si ,,pret piata” se vor completa in cazul in care instrumentele sunt evaluatze la pretul

pietei;

3. Sume n curs de decontare pentrutitluri de participare denominate n lei

Denumire | Valoarea unitara N;rttlltgr r;rdee Valoare totali Pondere in total titluri de Pondere in activul
fond de piata trgnzactiponate participare ale O.P.C.V.M./AOPC total al F.1.A.l.R.
lei ’ lei % %
TOTAL 0,00 0,000

4. Sume in curs de decontare pentrutitluri de participare denominate in valuta

. . Nr. titluri de Pondere in total titluri Pondere in
Denumire Valoarea unitara .. Curs valutar Valoare . .
fond de piati participare BNR totali de participare ale activul total al
’ tranzactionate O.P.C.V.M./AOPC F.LAILR.
valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000
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XV. Dividende sau alte drepturi de primit

1. Dividende de incasat

Emitent Simbol Data ex- Nr. actiuni Dividend Suma de Pondere in activul total al
actiune dividend detinute brut Tncasat F.1.AILR.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
2. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani
Emitent Slrr.lbol Data ex- Nr. actiuni Valoare actiune | Valoare totala | Pondere in activul total al F.1.A.l.R.
actiune dividend ’ ’
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
3. Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani
Emitent Simbol Data ex- Nr. actiuni Valoare Valoare Pondere in activul total al
actiune dividend detinute actiune totala F.I.ALR.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
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4. Suma de plata pentru actiuni distribuite cu contraprestatie in bani

Emitent Slmbol D_a'Fa ex- Nr. ?ctmm Pre.t Valoare totala | Pondere in activul total al F.I1.A.1.R.
actiune dividend detinute subscriere
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

5. Drepturi de preferinta (anterior admiterii la tranzactionare si ulterior perioadei de tranzactionare)

Emitent Simbol D_aFa ex- Nr. drepturi de Valoare teoretica drept Valoare totala Pondere in activul
actiuni actiune dividend preferinta de preferinta total al F.1LA.l.R.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
Evolutia activului net si a VUAN in ultimele 3 perioade de raportare
Perioada de raportare T Perioada T-1 Perioada T-2
Activ net
VUAN

NOTA EXPLICATIVA: Se vor detalia metodele de evaluare utilizate pentru acele instrumente financiare pentru care s-au ales
metode de evaluare conforme cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii(conforme principiului valorii juste), nivelul levierului
si valoarea expunerii F.I.A.I.R. calculata conform prevederilor Regulamentul (UE) nr.231/2013 (conform art. 38 alin. (4) din Legea nr.

243/2019).
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ANEXA Nr. 12

Raport trimestrial aferent F.I.A. destinat investitorilor profesionali
(Anexa IV din Regulamentul (U.E.) nr. 231/2013 cu modificari nationale)

1 |Denumirea F.1.A. F.ILA. din UE: da/nu
2 | Administratorul fondului A.F.1LA. din UE: da/nu
1 | Denumirea F.1.A.
2 | Administratorul fondului
3 | Codurile de identificare a fondului, dupa caz
4 |Data credrii F.LA.
5 | Moneda de referinta a F.I.A. in conformitate cu ISO 4217 si activele aflate in administrare, Moneda Total active
calculate conform dispozitiilor Legii nr. 74/2015 administrate
6 | Tip de F.I.A. (se va alege ntre categoriile de F.I.A.enumerate la art.
46 din Legea nr. 243/2019)
7 | Jurisdictiile carora le apartin cele trei surse de finantare principale
Instrumente tranzactionate si expunerile individuale
8 | Expunerile individuale pe care le tranzactioneaza si principalele categorii de active in care F.I.A. a investit la data raportarii:

(@) Titluri de valoare

Valoare lunga Valoare
scurta

Numerar si echivalente de numerar

Din care:

Certificate de depozit

Efecte de comert

Alte depozite

Alte elemente de numerar si
echivalente de numerar (cu
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exceptia instrumentelor de
datorie suverana)

Titluri de capital tranzactionate

Din care: Emise de institutii financiare

Alte titluri de capital
tranzactionate

Titluri de capital netranzactionate

Obligatiuni corporative care nu au fost emise de institutii financiare

Din care: Categoria investitii

Categoria speculativa (non-
investment grade)

Obligatiuni corporative emise de institutii financiare

Din care: Categoria investitii

Categoria speculativa (non-
investment grade)

Obligatiuni suverane

Din care: Obligatiuni UE cu scadenta
reziduala de 0-1 ani

Obligatiuni UE cu scadenta
reziduala > 1 an

Obligatiuni non-G10 cu
scadenta reziduala de 0-1 ani

Obligatiuni non-G10 cu
scadenta reziduala > 1 an

Obligatiuni convertibile care nu au fost emise de institutii financiare

Din care: Categoria investitii
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Categoria speculativa (non-
investment grade)

Obligatiuni convertibile emise de institutii financiare

Din care: Categoria investitii

Categoria speculativa (non-
investment grade)

Tmprumuturi

Din care: Tmprumuturile cu efect de levier

Alte imprumuturi

Produse structurate/securitizate

Din care: Titluri garantate cu active
(ABS)

Titluri garantate cu ipoteci
rezidentiale (RMBS)

Titluri garantate cu ipoteci
comerciale (CMBS)

Titluri ,,de agentie” garantate
cu ipoteci (agency MBS)

Efecte de comert garantate cu
active (ABCP)

Obligatiuni garantate cu
creante/obligatiuni garantate cu
portofoliul de credite
(CDO/CLO)

Certificate structurate

Produse tranzactionate la bursa
(ETP)

Altele
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(b) Instrumente financiare derivate Valoare lunga Valoare
scurta
Instrumente financiare derivate pe titluri de capital
Din care: Referitoare la institutii
financiare
Alte instrumente financiare
derivate pe titluri de capital
Instrumente financiare derivate cu venit fix
Swap-uri pe riscul de credit (CDS)
Din care: CDS financiare cu o singura
entitate de referinta (single
name financial CDS)
CDS suverane cu 0 singurd
entitate de referinta (single
name sovereign CDS)
Alte CDS cu o singura entitate
de referinta (single name other
CDS)
CDS cu indici
Exotice (inclusiv transe de risc
de credit — credit default
tranche)
Valoare bruta
Piata valutara (in scopuri investitionale)
Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii
Valoare lunga Valoare
scurta

Instrumente financiare derivate pe produse de baza
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Din care:

Energie

din care:

— Titei

— Gaz natural

— Energie electrica

Metale pretioase

din care: — Aur

Alte instrumente financiare derivate

(©) Active fizice (reale/corporale)

Valoare lunga

Fizice: Bunuri imobile

Din care:

Bunuri imobile rezidentiale

Proprietati imobile comerciale

Fizice: produse de baza

Fizice: lemn

Fizice: arta si obiecte de colectie

Fizice: mijloace de transport

Fizice: altele

(d) Organisme de plasament colectiv

Valoare lunga

Investitii in O.P.C. operate/administrate de A.F.I.A.

Din care:

Fonduri de piata monetara si
O.P.C. de administrare a
lichiditatilor

Fonduri tranzactionate la bursa
(ETF)

Alte O.P.C.
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Investitii Th O.P.C. care nu sunt operate/administrate de A.F.L.A.

Din care:

Fonduri de piata monetara si
O.P.C. de administrare a
lichiditatilor

Fonduri tranzactionate la bursa
(ETF)

Alte O.P.C.

(e) Investitii in alte clase de active

Valoare lunga

Valoare
scurta

Total altele

Volumul de tranzactionare pentru fiecare clasa de active in lunile
de raportare

(@) Titluri de valoare

Valoare de piata

Numerar si echivalente de numerar

Titluri de capital tranzactionate

Titluri de capital netranzactionate

Obligatiuni corporative care nu au fost emise de institutii financiare

Din care:

Categoria investitii

Categoria speculativa (non-
investment grade)

Obligatiuni corporative emise de institutii financiare

Obligatiuni suverane

Din care:

Obligatiuni suverane emise de
state membre ale UE

Obligatiuni suverane emise de
state care nu sunt membre ale
UE
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Obligatiuni convertibile

Tmprumuturi

Produse structurate/securitizate

(b) Instrumente financiare derivate

Valoare notionala

Valoare de
piata

Instrumente financiare derivate pe titluri de capital

Instrumente financiare derivate cu venit fix

Swap-uri pe riscul de credit (CDS)

Piata valutara (in scopuri investitionale)

Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii

Alte instrumente financiare derivate

(©) Active fizice (reale/corporale)

Valoare de piata

Fizice: bunuri imobile

Fizice: arta si obiecte de colectie

Fizice: mijloace de transport

Fizice: altele

(d)  Organisme de plasament colectiv

e) Alte clase de active

Moneda expunerilor

10

Valoarea lunga si scurta totala a expunerilor (inainte de asigurare
pentru urmatoarele monede:

impotriva riscurilor valutare)

Valoare lunga

Valoare
scurta

AUD

CAD

CHF

EUR
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GBP

HKD

JPY

RON

ush

Altele

11

Dimensiunea tipica a tranzactiei/pozitiei
(Completati aceasta rubrica daca ati selectat mai sus ,,fond cu capital privat” ca tip de F.L.A. la
punctul 6)

[Alegeti o varianta]
Foarte mica
(<5mEUR)

Mica

(5 m EUR pana la <
25 m EUR)
Mijlocie inferioara
(25 m EUR panad la
<150 m EUR)
Mijlocie superioara
(150 m EUR péna la
500 m EUR)
Importanta

(500 m € pana la
1mld EUR)

Foarte importanta
(1 mld EUR si mai
mare)

12

Influenta semnificativa Denumire
(Completati aceasta rubrica daca ati selectat mai sus ,,fond cu
capital privat” ca tip predominant de F.1.A.; completati pentru
fiecare societate asupra careia F.1.A. are o influenta semnificativa in

sensul ca detine cel putin 20% din drepturile de vot ale

% din drepturile de
vot

Tipul

tranzactiei
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actionarilor/asociatilor respectivei societati; nu se completeaza dacd
nu exista o astfel de influenta dominanta)

Profilul de risc al F.1.A.
1. Profilul de risc de piata

13

Randamentul anual al investitiilor/RIR Tn conditii normale de piata (in %)

Factorul delta net al capitalului propriu (net Equity Delta)

DVO01 net:

CS01 net:

2. Profilul de risc al contrapartidei

14

Mecanismele de tranzactionare si compensare

(a) Procentajul estimat (ca valoare de piata) al titlurilor de valoare tranzactionate:
(nu se completeaza daca nu exista titluri tranzactionate)

%

Pe o bursd reglementata

Pe piata extrabursierd (OTC)

(b) Procentajul estimat (ca volum de tranzactionare) de instrumente financiare derivate
tranzactionate:
(nu se completeaza daca nu exista instrumente financiare derivate tranzactionate)

%

Pe o bursa reglementata

Pe piata extrabursiera (OTC)

(c) Procentajul estimat (ca volum de tranzactionare) de instrumente financiare derivate
compensate:
(nu se completeaza daca nu exista instrumente financiare derivate tranzactionate)

%

De o contraparte centrala (CCP)
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Bilateral
(d) Procentajul estimat (ca valoare de piata) al tranzactiilor repo compensate: %
(nu se completeaza daca nu exista tranzactii repo)
De o contraparte centrala (CCP)
Bilateral
Trilateral
15| Valoarea garantiilor reale si a altor mijloace de garantare a creditelor pe care F.1.A. le-a furnizat
contrapartidelor
(a) Valoarea garantiei reale furnizate sub forma de numerar si echivalente de numerar
(b) Valoarea garantiei reale furnizate sub forma sub forma altor titluri de valoare (cu
excluderea numerarului si a echivalentelor de numerar)
(c) Valoarea altor garantii reale si a altor mijloace de garantare a creditelor (inclusiv valoarea
nominala a acreditivelor si a mijloacelor similare de garantare a creditelor furnizate unor
parti terte)
16| Referitor la valoarea garantiilor reale si a altor mijloace de garantare a creditelor pe care fondul
care prezinta declaratia le-a furnizat contrapartidelor: care este procentajul din aceasta valoare
care a fost reipotecat de contrapartide?
17| Cele mai mari cinci expuneri la contrapartide (in afara CCP)
(a) Identificati primele cinci contrapartide fati de care F.I.A. are expunerea net la riscul de Denumire Expunere
contrapartida cea mai mare ca valoare de piata, masurata ca procentaj din VAN al F.L.A. totala
Contrapartida 1
Contrapartida 2
Contrapartida 3
Contrapartida 4
Contrapartida 5
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(b) Identificati primele cinci contrapartide care au expunerea neta la riscul de contrapartida al
F.I.A. cea mai mare ca valoare de piati, masurati ca procentaj din VAN al F.1.A.

Denumire Expunere
totala

Contrapartida 1

Contrapartida 2

Contrapartida 3

Contrapartida 4

Contrapartida 5

18

Compensare directa prin contraparti centrale (CCP)

(a) Tn cursul perioadei de raportare F.I.A. a compensat tranzactii direct prin CCP?

Da

Nu (in caz de
raspuns negativ,
sariti peste restul
intrebarii si treceti la
intrebarea 21)

(b) Daca ati raspuns ,,da” la intrebarea 18(a), identificati primele trei contrapirti centrale
(CCP) din punctul de vedere al expunerii nete la riscul de credit

Denumire Valoare
detinuta

CCP 1 (nu se completeaza daca nu este aplicabil)

CCP 2 (nu se completeaza daca nu este aplicabil)

CCP 3 (nu se completeaza daca nu este aplicabil)

3. Profilul de lichiditate
Profilul de lichiditate al portofoliului

19

Profilul de lichiditate al investitorilor
Procentajul din portofoliu care poate fi lichidat in termen de:

1 zi sau mai putin 2-7 [8-30 de zile 31- |{91-180 de zile|181-365 de
zile 90 zile
de
zile

peste 365 de zile
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20

Valoarea numerarului care nu face obiectul unor restrictii (unencumbered cash)

Profilul de lichiditate al investitorilor

21| Profilul de lichiditate al investitorilor
Procentajul din capitalul investitorilor care poate fi raiscumparat in termen de (exprimat ca
procentaj din VAN al F.1LA))
1 zi sau mai putin 2-7 | 8-30 de zile 31- |91-180 de zile| 181-365 de | peste 365 de zile
zile 90 zile
de
zile
22| Rascumpararea de catre investitori

(@) F.LA. oferi investitorilor in mod obisnuit drepturi de retragere/rascumpirare?

Da

Nu

(b) Care este frecventa rascumparirilor realizate de investitori (in cazul claselor multiple de

actiuni sau de unitati raportati pentru clasa care reprezinta cea mai mare proportie din
VAN)

[alegeti o varianta]
Zilnic
Saptamanal

O data la doua
saptamani
Lunar
Trimestrial
Semestrial
Anual

Altele

N/A

(c) Care este perioada de preaviz solicitata investitorilor pentru riascumpiriri, in zile?

136




Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie special& - Aprilie 2020

(in cazul claselor multiple de active sau unitati, raportati perioada de notificare ponderata in
functie de active)

(d) Care este perioada de restrictionare (lock-up) a investitorilor, in zile (in cazul claselor
multiple de active sau unititi, raportati perioada de notificare ponderata in functie de

active)
23| Masuri speciale si tratament preferential
(a) La data raportirii, ce procentaj din VAN al F.I.A. este supus urmatoarelor masuri: % din VAN
Limite de rascumparare (gates)
Suspendarea tranzactionarii
Alte masuri de administrare a activelor nelichide (va rugam sa [Tip] [%0]
precizati care)
(b) Indicati procentajul din valoarea activului net al F.1.A. care face in prezent obiectul
masurilor speciale din cauza naturii lor nelichide in conformitate cu articolul 22 alineatul
(4) litera a) din Legea nr. 74/2015, inclusiv cele de la intrebarea 25(a)?
Masuri speciale ca procentaj din VAN
(c) Exista investitori care obtin tratament preferential sau dreptul la tratament preferential (de
exemplu, printr-un act aditional), facand prin urmare obiectul obligatiei de comunicare
catre investitorii F.I.A. in conformitate cu articolul 22 alineatul (1) litera j) din Legea nr.
74/2015?
(d) Daca raspunsul la litera (c) este ,,da”, va rugam si indicati orice tratament preferential (Da sau Nu)

acordat:

Privind comunicarea/raportarea catre investitori

Privind conditii de lichiditate diferite acordate investitorilor

Privind perceperea de comisioane diferite de la investitori
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Alte tratamente preferentiale decat cele specificate anterior

24

Prezentarea unei defalcari a proprietatii asupra unitatilor/actiunilorF.I.A. in functie de grupurile
de investitori (ca procentaj din VAN al F.I.A.; precizati beneficiarii efectivi, daca acestia sunt
cunoscuti sau identificabili)

25

Surse lichide de finantare

(a) Prezentati valoarea agregata a imprumuturilor contractate de F.I.A. si a finantarii sub
forma de numerar aflate la dispozitia F.I.A. (inclusiv toate liniile de credit din care s-au
efectuat si din care nu s-au efectuat trageri, cu angajament si fira angajament, precum si
orice finantare la termen)

(b) Repartizati suma raportat: la litera (a) in perioadele indicate mai jos, in functie de perioada
cea mai lunga pentru care creditorul se angajeaza prin contract sa furnizeze finantarea in

cauza:
1 zi sau mai putin 2-7 | 8-30 de zile 31- |91-180 de zile| 181-365 de | peste 365 de zile
zile 90 zile
de
zile

4. Imprumuturile si riscul de expunere

26

Valoarea imprumuturilor de numerar sau titluri de valoare reprezentate de:

Tmprumuturi in numerar negarantate:

Tmprumuturi Tn numerar colateralizate/garantate — printr-un broker
principal:

Tmprumuturi in numerar colateralizate/garantate — prin (reverse)
repo:

Tmprumuturi in numerar colateralizate/garantate — prin alte mijloace:

27

Valoarea imprumuturilor incorporate in instrumente financiare
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Instrumente financiare derivate tranzactionate la bursa: expunerea
brutd minus marja furnizata

Instrumente financiare derivate OTC: expunerea brutd minus marja
furnizata

28

Valoarea titlurilor luate cu imprumut pentru pozitii scurte:

29

Expunerea bruta a structurilor financiare si/sau juridice controlate de F.I.A., conform

dispozitiilor de la considerentul 78 din Directiva A.F.L.A.

Structura financiara si/sau juridica

Structura financiara si/sau juridica

Structura financiara si/sau juridica

30

Efectul de levier al F.I1.A.

(@) calculat conform metodei brute

(b) calculat conform metodei angajamentului

5. Aspecte referitoare la riscul operational si alte riscuri

31

Numarul total de pozitii deschise

32

Profilul de risc istoric

(a) Randamentul anual al investitiilor sau RIR a F.I.A. in decursul perioadei de raportare
(suma bruta inainte de perceperea comisioanelor de administrare si de performanta,

exprimati ca procentaj)

Prima luna a perioadei de raportare

A doua lund a perioadei de raportare

A treia luna a perioadei de raportare

(b) Randamentul anual al investitiilor sau RIR a F.I.A. in decursul perioadei de raportare
(suma neta dupa perceperea comisioanelor de administrare si de performanta, exprimata ca

procentaj)
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Prima luna a perioadei de raportare

A doua luna a perioadei de raportare

A treia luna a perioadei de raportare

(c) Modificarea valorii activului net al F.I.A. in decursul perioadei de raportare (exprimata ca
procentaj, incluzind impactul subscrierilor si al rascumpararilor)

Prima luna a perioadei de raportare

A doua luna a perioadei de raportare

A treia luna a perioadei de raportare

(d)

Subscrieri n decursul perioadei de raportare

Prima luna a perioadei de raportare

A doua luna a perioadei de raportare

A treia luna a perioadei de raportare

() Rascumparariin decursul perioadei de raportare

Prima lund a perioadei de raportare

A doua lund a perioadei de raportare

A treia lund a perioadei de raportare

6. Efectul de levier al F.1.A.

(@) Metoda bruta

(b)

Metoda angajamentului

acestei metode optionale)

(c) Metoda Value at Risk (daci documentele constitutive ale F.1.A. permit utilizarea

Evolutia activului net si a VUAN in ultimele 3 perioade de raportare
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Perioada de raportare T

Perioada T-1

Perioada T-2

Activ net

VUAN
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

REGULAMENT nr. 8/2020
pentru adoptarea unor masuri exceptionale aplicabile entitatilor autorizate, reglementate
si supravegheate de ASF - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare pe perioada
instituirii pe teritoriul Romaniei a stirii de urgenta generate de criza COVID-19

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art.5
lit. a), art. 6 alin. (1) s1 (2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 280 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare,

in conformitate cu prevederile art. 63 alin. (6) din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare,

in aplicarea dispozitiilor art. 82 alin. (2) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative,

avand in vedere prevederile art. 1 alin. (2), art. 69 alin. (3) si art. 78 alin. (1) din Ordonanta
de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr.297/2004 privind piata de capital, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 1/1999 privind
regimul starii de asediu si regimul starii de urgenta, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr. 453/2004, cu modificérile si completarile ulterioare,

avand Tn vedere Decretul Presedintelui Romaniei nr. 195/2020 privind instituirea starii de
urgentd pe teritoriul Romaniei si Decretul Presedintelui Romaniei nr. 240/2020 privind
prelungirea starii de urgenta pe teritoriul Romaniei,

in urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din
data de 22.04.2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament:

Art. 1. - (1) Prevederile prezentului regulament au caracter exceptional si stabilesc masuri
aplicabile pe perioada instituirii pe teritoriul Romaniei a starii de urgenta generate de criza
COVID-19, respectiv:

a) dispozitii speciale aplicabile S.A.I, A.F.I.A. atat pentru sine cat si pentru O.P.C.
administrate, precum si depozitarilor O.P.C.;

b) termenele de transmitere a raportarilor, informatiilor sau a altor documente prevazute
de legislatia pietei de capital de catre categoriile de entitati autorizate, reglementate si
supravegheate de catre A.S.F. - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, denumit in
continuare ASF-SIIF;

c) termenele de transmitere a unui raspuns la solicitarile adresate ASF — SIIF.

(2) Termenii, abrevierile si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatiile
prevazute in Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative, in Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare, in Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, In Ordonanta de urgenta a Guvernului.
nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
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privind piata de capital, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, denumita in
continuare O.U.G. nr. 32/2012, precum si in reglementarile A.S.F. emise in aplicarea acestora.

Art. 2. - (1) S.A.L si A.F.LLA. pot proceda la primirea de cereri de rascumparare de titluri
de participare ale O.P.C. prin telefon sau internet in cazul in care documentele O.P.C. administrate
nu prevad posibilitatea efectudrii de rascumparari prin utilizarea acestor mijloace de comunicare
la distanta, cu conditia respectarii ulterioare a urmatoarelor cerinte cumulative:

a) S.AL/AF.IA. demareazd in regim de urgentd demersurile de modificare a
documentelor de constituire si functionare ale O.P.C. pentru includerea de prevederi de primire a
cererilor de rascumpdrare de la investitori prin mijloace de comunicare la distanta;

b) S.A.I/A.F.I.A. pastreaza pe un suport durabil documentele justificative transmise de
investitor.

(2) S.AL/AF.IA., ale caror documente de constituire si functionare nu prevad
posibilitatea rascumpararii prin internet a titlurilor de participare emise de OPC administrate
permit investitorilor transmiterea cererilor de rascumpdrare prin utilizarea mijloacelor de
comunicare la distantd, cu respectarea ulterioard a prevederilor alin. (1) lit. a) si aplica in mod
corespunzator prevederile art. 6, art. 7 alin. (1)-(3) si (5), art. 8 alin. (1) si (3), art. 9 lit. a) si ¢),
art. 10 alin. (1)-(3), alin. (4) lit. a) si ¢), alin. (5), alin. (6), alin. (8)-(18), art. 11 alin. (1)-(3), art.12
alin. (1), art. 13, art. 14, art. 16 alin. (1) si art. 17 din Regulamentul ASF nr. 10/2019 privind
procedura de subscriere si rascumpdrare prin internet a titlurilor de participare emise de
organismele de plasament colectiv, precum si pentru modificarea si completarea Regulamentului
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a
depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si pentru completarea art. 41
din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 10/2015 privind administrarea
fondurilor de investitii alternative, denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 10/2019.

(3) S.A.L/A.F.1.A. poate transmite confirmarea de primire catre investitor prevazuta la art.
10 alin. (6) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2019 si prin intermediul adresei de posta electronica
a acestuia, cu activarea optiunii de confirmare a citirii corespondentei electronice de catre acesta,
dacd aceastd optiune este disponibild. Dupa primirea confirmarii de citire de catre investitor a
mesajului de posta electronica, fie prin optiunea de confirmare de citire, fie prin mesajul direct al
investitorului, S.A.I./A.F.I.A. procedeaza la activarea contului acestuia in aplicatia mobila sau pe
site-ul care gestioneaza platforma electronica.

Art. 3 - (1) S.A.l. poate initia operatiuni de piata monetara de tipul vanzarilor reversibile
de active eligibile pentru tranzactionare (operatiuni repo) prevazute la art. 121 alin. (14) lit. b) din
Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile si completarile
ulterioare, in scopul onorarii rascumpararilor din activul O.P.C.V.M. in situatii extreme de piata,
cu conditia ca aceste operatiuni sd nu depaseascd 20% din activul O.P.C.V.M si
scadenta operatiunilor sa nu depaseasca 12 luni.

(2) In situatia initierii operatiunilor mentionate la alin. (1) S.A.I. specifici, in mod distinct,
in raportarea sdptamanala privind situatia detaliatd a investitiilor, transmisa la A.S.F., titlurile care
fac obiectul respectivelor operatiuni si care sunt evidentiate in cadrul pozitiei de activ dedicate:
«Titluri- suport pentru contracte de report» in categoria corespunzatoare instrumentelor
respective.

Art. 4. — (1) Persoanele aflate Tn proces de autorizare sau care depun cereri de autorizare
in functii-cheie in cadrul entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF-SIIF, pe

perioada instituirii pe teritoriul Romaniei a starii de urgenta generate de criza COVID-19, nu au
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obligatia depunerii la A.S.F. a dovezii participarii la stagiile de pregatire si a promovarii testului
privind cunoasterea legislatiei In vigoare prevazute de reglementarile A.S.F. aplicabile acestora.

(2) Dupa incheierea perioadei aferente stérii de urgentd, persoanele mentionate la alin. (1)
initiaza de indatd demersurile necesare pentru participarea la stagiile de pregatire si promovare a
testului privind cunoasterea legislatiei in vigoare, prevazute de reglementarile A.S.F. aplicabile
acestora, precum si pentru depunerea la A.S.F. a dovezii corespunzitoare, termen care nu poate
depasi 6 luni de la data incheierii perioadei starii de urgenta.

Art. 5. — Termenele de raspuns la solicitarile adresate ASF-SIIF prevazute in
reglementarile emise in baza legislatiei aplicabile entitatilor ce isi desfasoarda activitatea in
domeniile reglementate de ASF- SIIF, se prelungesc cu 60 zile.

Art. 6. — In situatia depasirii, din motive obiective, a termenelor de raportare prevazute in
reglementdrile emise in baza legislatiei aplicabile entitatilor ce isi desfasoara activitatea in
domeniile reglementate de ASF- SIIF, entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF-
SIIF informeaza de indata A.S.F. si investitorii (daca este cazul) cu privire la cauza care a condus
la aceasta situatie precum si la noul termen la care informatiile vor fi disponibile care nu poate
depasi 30 zile de la termenul de raportare.

Art. 7. — Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, intrd in vigoare
la data publicarii si se aplica pe perioada instituirii pe teritoriul Romaniei a starii de urgenta
generatd de COVID-19.

p- Presedintele Autorititii de Supraveghere Financiara,

Elena-Doina Dascilu

Bucuresti
Nr. 8/22.04.2020
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

REGULAMENT nr. 9/2020
pentru modificarea si completarea unor acte normative ale Autorititii de Supraveghere
Financiara

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art.6
alin. (1) si (2) st art. 14 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in aplicarea prevederilor art. 31 si 46 din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea
fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative,

in baza prevederilor art. 2 alin. (2) lit. a) si b), art. 4 alin. (2) st alin.(3), art. 8 alin. (1)
lit. b) si ¢), art.9 alin.(7), art.15 alin.(1), art. 16 alin.(2), art.22 alin.(1) lit. j), art. 24 alin.(3), art. 18
alin. (5), art. 19 alin. (1) si (2), art. 20 alin. (3), art. 27 alin. (4), art. 30 alin. (4), art. 31 alin. (7),
art. 32 alin. (1), art. 35 lit. b), art. 36 alin. (10), art. 38 alin. (2), art. 39 alin. (18), art. 42 alin.(2)
lit. a), art. 46 alin. (1) si alin.(3), art. 47, art. 49 alin. (3), art.50 alin.(2) lit. g), art. 57 alin. (3) si
art. 63 alin. (6) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative,

potrivit  deliberdrilor  Consiliului  Autoritatii.  de  Supraveghere  Financiard
din data de 22.04.2020,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. |. - Regulamentul Autoritdtii de Supraveghere Financiarda nr. 15/2018 privind
Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 1082 din 20 decembrie 2018, se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 5, punctul 9 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

9. Sectiunea 9 - Fonduri de investitii alternative:

a) Subsectiunea 1 - Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor de retail stabilite
in Romania (FIAIR);

b) Subsectiunea 2 - Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor profesionali
stabilite Tn Romania (FIAIP);

¢) Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri
de participare sunt distribuite in Romania (FIAM);

d) Subsectiunea 4 - Fonduri de investitii alternative dintr-un stat tert ale caror titluri de
participare sunt distribuite in Romania (FIAT).”

2. La articolul 5, punctul 10 se abroga.
Art. 1l. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 16/2014 privind
veniturile Autoritatii de Supraveghere Financiard, republicat in Monitorul Oficial al Romaniei,

Partea I, nr. 733 din 6 septembrie 2019, cu modificarile ulterioare, se modifica si se completeaza
dupd cum urmeaza:
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1. La articolul 9, alineatele (1), (2) si (4) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 9. - (1) Nivelul cotei lunare percepute de A.S.F. din valoarea activului net inregistrat
de organismele de plasament colectiv (O.P.C.), respectiv organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare (O.P.C.V.M.) sau fondurile de investifii alternative (F.I.A.), al caror stat de
origine este Romania si care sunt inregistrate la A.S.F., este prevazut la pct. 1 lit. a) din anexa
nr.2.

(2) Baza de calcul la care se aplica cota prevazuta la alin. (1) este, dupa caz, valoarea
activului net al O.P.C.V.M. sau valoarea activului net al F.I.A. inregistrate la A.S.F., calculata de
societatea de administrare a investitiilor (S.A.L.), de administratorii de fonduri de investitii
alternative (A.F.LA.), de societatea de investitii autoadministratd sau de catre F.LA.
autoadministrat, dupa caz, si certificata de depozitar pentru ultima zi lucratoare a fiecarei luni
calendaristice.

(4) Sumele provenite din cota prevazuta la alin. (1) se vireaza de catre S.A.L. pentru

0O.P.C.V.M. aflate in administrarea lor, de catre O.P.C.V.M. si F.I.A. autoadministrate sau de catre
A.F.LLA. pentru F.ILA. aflate in administrarea lor, dupa caz.”

2. La articolul 28, alineatele (4)-(6) se abroga.

3. La articolul 28, alineatul (8) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»(8) Tarifele prevazute la pct. 4.5 si 4.6 din anexa nr. 3 se achita de citre A.F.LA./S.A.L
care au notificat intentia de administrare a F.I.A./O.P.C.V.M. din Romania in contul A.S.F., dupa
cum urmeaza:

1. in cazul in care notificarea a fost facuta in primul semestru, tarifele prevazute la pct. 4.5
lit. a) sau b) si la pct. 4.6 lit. a) sau b) din anexa nr. 3, dupa caz, se achitd integral pentru anul in
curs pana cel mai tarziu la data de 30 iunie a anului pentru care aceste sume se datoreaza;

2. in cazul in care notificarea a fost facuta in al doilea semestru, se achita 50% din
contravaloarea tarifelor prevazute la pct. 4.5 lit. a) sau b) si la pct. 4.6 lit. a) sau b) din anexa nr.3,
dupa caz, pentru acel an calendaristic cel mai tarziu la data de 31 decembrie.”

4. La anexa nr. 3, numarul curent 1, punctele 1.7 si 1.8 se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

Precizari (operatiunea, baza de

Nr. ) o Nivelul tarifului
Categoria de venituri calcul careia i se aplica cota . .
crt. (lei)/cotei (%)
etc.)
1. |Tarif/taxa de solutionare a cererilor|1.7. autorizare fond deschis de 10.000 lei
de investitii/subfond al unui fond

autorizare/avizare/aprobare/atestare |deschis de investitii/fond de
si retragere autorizatie/atestat entitati|investitii  alternative de tip
reglementate contractual/subfond al unui fond
de investitii alternative de tip
contractual
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Precizari (operatiunea, baza de ] . )

Nr. ) L Nivelul tarifului

Categoria de venituri calcul cireia i se aplica cota ) )
crt. (lei)/cotei (%0)
etc.)
1.8. autorizare F.I.A. de tip
societate de investitii care:
a) este administrata de un 8)15.000 lei
administrator de fonduri de
investitii alternative (A.F.I.A.) .
extern b) 20.000 lei
b) se autoadministreaza
5. La anexa nr. 3 numarul curent 1, punctele 1.24 si 1.25 se abroga.
6. La anexa nr. 3 numarul curent 4, punctul 4.3 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

2

Nr. . T Precizari (o?er?l tl.unea, lfa?a Nivelul tarifului
Categoria de venituri de calcul careia i se aplica - .

crt. (lei)/cotei (%)

cota etc.)

4. |Cote/Tarife/Taxe percepute pentru [4.3. tarif perceput pentru 4.500
monitorizarea entitatilor monitorizarea activitatii de lei/an/fond/compartiment
reglementate de A.S.F. prevazute |distribuire pe teritoriul al aceluiasi O.P.C.
la art. 2 alin. (1) lit. a) din O.U.G. |[Romaniei a titlurilor de
nr. 93/2012, cu exceptia participare emise de fonduri de
societatilor de investitii investitii alternative din state

membre (cu exceptia EUWVECA
si EuSEF) /O.P.C. din state
nemembre
2
7. La anexa nr. 3 numarul curent 4 punctul 4.4 se abroga.
8. La anexa nr. 3 numirul curent 4 punctul 4.5 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

Nr. Categoria de venituri Preciziri (operatiunea, baza de|Nivelul  tarifului

crt. g calcul cireia i se aplica cota etc.)|(lei)/cotei (%0)

4. |4. Cote/Tarife/Taxe percepute pentru|4.5. tarif perceput pentru

monitorizarea entitatilor
reglementate de A.S.F. prevazute la
art. 2 alin. (1) lit. a) din O.U.G. nr.
93/2012, cu exceptia societdtilor de
investitii:

monitorizarea activitatilor de
administrare a F.1.A. din
Romania de catre administratorii
de fonduri de investitii
alternative din alte state membre:
a) in cazul administrarii directe,
prevazute la art. 34 alin. (1) din

Legea nr. 74/2015 privind

a) 6.000 lei/an
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Nr.
crt.

Preciziri (operatiunea, baza de|Nivelul  tarifului

Categoria de venituri calcul cireia i se aplica cota etc.)|(lei)/cotei (%0)

administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu
modificarile si completarile
ulterioare

b) in cazul administrarii realizate [b) 15.000 lei/an
prin intermediul unei sucursale,
prevazute la art. 34 alin. (1) din
Legea nr. 74/2015

9. La anexa nr. 3, numarul curent 4, dupa punctul 4.5. se introduce un nou punct,
punctul 4.6, cu urm:torul cuprins:

Nr.
crt.

Preciziri (operatiunea, baza de| Nivelul tarifului

Categoria de venituri calcul cireiai se aplica cota etc.)| (lei)/cotei (%)

4. |Cote/Tarife/Taxe percepute pentru |4.6. tarif perceput pentru

monitorizarea entitatilor monitorizarea activitatilor de

reglementate de A.S.F. prevazute la [administrare a O.P.C.V.M. din

art. 2 alin. (1) lit. a) din O.U.G. Romania de catre societatile de

nr.93/2012, cu exceptia societdtilor |[administrare de investitii din alte

de investitii state membre: a) 6.000 lei/an

a) in cazul administrarii directe,
prevazute la art. 161 din O.U.G.
nr. 32/2012 b) 15.000 lei/an
b) in cazul administrarii realizate
prin intermediul unei sucursale,
prevazute la art. 161 din O.U.G.
nr. 32/2012

Art. 11l. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 10/2015 privind
administrarea fondurilor de investitii alternative, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea
I, nr. 562 din 28 iulie 2015, cu modificdrile si completarile ulterioare, se modifica si se
completeazd dupa cum urmeaza:

1. La articolul 7, dupi alineatul (3) se introduc sase noi alineate, alin. (3%) - (35), cu
urmatorul cuprins:

,,(3Y) In aplicarea dispozitiilor pct. 3 din anexa nr. 1 la Legea nr. 74/2015, art. 42 alin. (1)
lit. d) si art. 43 alin. (2) lit. b) din Regulamentul (U.E.) nr. 231/2013 se considera ca A.F.I.A. de
dimensiuni semnificative sunt acele A.F.I.A. autorizate de A.S.F. care administreaza portofolii de
F.ILA. cu o valoare a activelor de cel putin 200 milioane euro, echivalent lei, sau care au avut un
numar mediu de cel putin 30 de angajati permanenti pe parcursul anului calendaristic anterior.

(3%) Comitetul de remunerare al A.F.I.A. de dimensiuni semnificative este format din cel
putin doi membri neexecutivi, din care cel putin unul este membru independent, in sensul ca
respecta principiul independentei prevazut la art. 18 din Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind
evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie
in cadrul entitdtilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara.
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(3%) In aplicarea prevederilor pct. 1 lit. ¢) si pet. 3 din anexa nr. 1 la Legea nr. 74/2015,
coroborate cu cele a ale art. 60 alin. (2) lit. h) din Regulamentul (U.E.) nr. 231/2013, Comitetul
de remunerare mentionat la alin. (3?) avizeazi, anterior aprobarii de citre Consiliul de
administratie/de Supraveghere, si monitorizeaza respectarea politicii de remunerare intocmita si
aplicata de conducerea superioara a A.F.L.A.

(3%) In cazul in care sesizeazi nereguli in elaborarea sau aplicarea politicii de remunerare a
A.F.ILA., membrii comitetului de remunerare comunica imediat in scris conducerii superioare a
A.F.I.A. situatiile constatate si urmaresc indreptarea acestora, informand in consecintd membrii
Consiliului de administratie/de Supraveghere. Conducerea superioarda a A.F.I.A. are obligatia
furnizarii unui raspuns n scris catre comitetul de remunerare in termen de 3 zile lucratoare de la
momentul primirii sesizarii, care la rindul sdu va informa membrii Consiliului de administratie/de
Supraveghere.

(3%) In cazul in care conducerea superioard a A.F.I.A. refuza sau amana nejustificat aplicarea
modificarilor solicitate de comitetul de remunerare in baza dispozitiilor alin. (3%), Consiliul de
administratie/de Supraveghere are obligatia transmiterii citre A.S.F. a unui raport constatator
privind abaterile identificate Tn cadrul politicii de remunerare a A.F.1.A.

(3%) Raportul mentionat la alin. (3°) se transmite in termen de 10 zile lucritoare de la data
comunicirii scrise realizate de citre comitetul de remunerare conform alin. (3%).”

2. La articolul 8, litera b) a alineatului (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»,b) s nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau
directori/membri ai directoratului ai/al unei alte A.F.ILA./societati de administrare a
investitiilor/societati de investitii sau ai/al unui depozitar al activelor pentru unul din organismele
de plasament colectiv administrate, nu trebuie sa fie membri in consiliul de administratie/consiliul
de supraveghere al unei S.S.I.F. cu care A.F.1LA./S.A.l. a incheiat contract de intermediere
financiara si nu trebuie sa fie angajati sau sa aiba orice fel de relatie contractuald cu o altd S.A.L
ori cu o societate de investitii, cu exceptia altor entitati care apartin aceluiasi grup;”

3. Dupa articolul 11 se introduc trei articole noi, art. 11'-113, cu urmétorul cuprins:

LArt. 111, - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 10 alin. (1) din Legea nr.74/2015, A.F.LA.
supune autorizarii A.S.F., anterior Inregistrarii lor la O.N.R.C., dupa caz, si In termen de maximum
10 zile de la data producerii, urmatoarele modificari ale conditiilor semnificative avute in vedere
la data autorizarii, prevazute la art. 7 alin. (2) lit. a), b), e), ), h) si 1) din Legea nr. 74/2015:

a) numirea membrilor consiliului de administratie/consiliului de supraveghere;

b) numirea membrilor conducerii A.F.I.A,;

¢) achizitia si/sau majorarea participatiilor calificate in cadrul A.F.L.A.

(2) In cazul autorizarii modificarilor prevazute la alin. (1), A.S.F. emite un act individual
de completare si/sau de modificare a autorizatiei de functionare a A.F.I.A

(3) A.S.F. emite un act individual de aprobare sau de respingere a modificarilor prevazute
la alin. (1) in termen de 30 de zile de la depunerea documentatiei complete.

(4) Tn cazuri bine justificate, A.S.F. poate prelungi termenul de 30 de zile de la alin. (4) cu
inca 60 de zile.

Art. 11%2. - (1) Dupa obtinerea actului individual previzut la art. 111 alin. (2), in termen
de maximum 10 zile de la data inregistrarii la O.N.R.C. a modificarilor in modul de organizare si
functionare a A.F.I.A., dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei emise de catre A.S.F.,
A.F.ILA. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare mentiuni,
respectiv copia noului certificat de Tnregistrare, in situatia in care modificarea produsa impune
eliberarea unui nou certificat.
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(2) A.S.F. este in drept sa solicite adoptarea de modificari ale documentelor, daca acestea
contravin prevederilor prezentului regulament si/sau ale dispozitiilor legale in vigoare, sau poate
refuza autorizarea modificirilor previzute la art. 11%, in cazul in care nu sunt respectate cerintele
prevazute in prezentul regulament.

(3) Membrii organelor de conducere a A.F.I.A. isi exercitda mandatul in legaturd cu
activitatea specificd A.F.ILA. de la data autorizdrii acestora de catre A.S.F.

Art. 113, - (1) In vederea autorizarii de citre A.S.F. a modificarilor prevazute la art. 11
alin. (1), A.F.I.A. transmite la A.S.F. o cerere insotita, dupa caz, de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al A.F.I.A;

b) actul aditional la actul constitutiv al A.F.I.A., dupa caz, in original sau in copie
legalizata;

c) documentele prevazute in Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016, pentru fiecare dintre
actionarii semnificativi ai A.F.ILA. care participa la achizitia si/sau majorarea participatiilor
acestora, pentru modificirile previzute la art. 11% alin. (1) lit. ¢);

d) documentele prevazute in Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
1/2019, in situatia modificirii previzute la art. 111 alin. (1) lit. a) si b) din prezentul regulament;

e) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare.

(2) In termen de maximum 60 de zile de la data modificarii obiectului de activitate al unei
A.F.LLA. in sensul includerii administrarii portofoliilor individuale de investitii, acesta are
obligatia sa prezinte la A.S.F. dovada dobandirii calitatii de membru al Fondului de compensare
a investitorilor.

(3) A.F.I.A. poate presta activitatea de administrare a portofoliilor individuale de investitii
numai dupa data indeplinirii conditiei mentionate la alin. (2).

4. La articolul 13 dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (1) cu
urmatorul cuprins:

(1Y) Pani la depunerea dovezii promovirii testului privind cunoasterea legislatiei in
vigoare prevazut la alin. (1) lit. c), directorii/membrii directoratului A.F.I.A. raspund solidar cu
ofiterul de conformitate cu privire la functia de conformitate din cadrul societatii.”

5. La articolul 13 alineatul (10), litera f) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»f) dovada obtinerii certificarii prevazute la art. 8 alin. (5) lit. a); pana la obtinerea
certificarii respective, directorii/membrii directoratului A.F.ILA., cu exceptia directorului din
cadrul A.F.I.A. care are in atributie coordonarea si supravegherea functiei de administrare a
portofoliului, raspund solidar cu administratorul de risc cu privire la activitatea de administrare a
riscurilor din cadrul societatii;”

6. La articolul 13, alineatele (14) si (15) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,»(14) Retragerea autorizatiei ofiterului de conformitate al A.F.I.A. se realizeaza in mod
similar procedurii prevazute pentru retragerea autorizatiei reprezentantului compartimentului de
control intern al S.A.l. prevazutd de Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr.1/2019.

(15) Retragerea autorizatiei persoanei responsabile cu administrarea riscului se realizeaza
in conformitate cu prevederile Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.1/2019.”

7. La articolul 13, alineatele (16)-(18) se abroga.

8. La articolul 13, alineatele (19) si (20) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

150


act:399196%2067937140
act:737925%20249582486
act:886033%200
act:886033%200

Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare Editie special& - Aprilie 2020

,(19) In situatia in care A.F.I.A. nu mai are autorizati o persoani in functia de ofiter de
prezentului regulament, unul dintre membrii departamentului de conformitate al A.F.I.A., daca
existd, unul dintre directorii/membrii directoratului A.F.ILA. sau un alt angajat care are
cunostintele si experienta profesionala adecvata, n cazul in care departamentul este format dintr-
un singur membru, va prelua provizoriu atributiile persoanei indisponibile, pentru o perioada de
maximum 3 luni intr-un an calendaristic.

(20) In situatia in care A.F.I.A. nu mai are autorizati o persoani in functia de administrator
prezentului regulament, unul dintre directorii/membrii directoratului A.F.I.A. sau un alt angajat
care are cunostintele si experienta profesionald adecvata va indeplini provizoriu aceasta functie
pana la momentul reocuparii sale. Directorul din cadrul A.F.I.A. care are in atributie coordonarea
si supravegherea functiei de administrare a portofoliului in cadrul A.F.I.LA. nu poate prelua
temporar atributiile functiei de administrare a riscurilor. Persoana care indeplineste provizoriu
aceasta functie este notificata A.S.F.”

9. La articolul 17, alineatele (4) si (6) se abroga.

10. La articolul 17, alineatul (7) se modifica si va avea urmiitorul cuprins:

,(7) In aplicarea prevederilor art. 18 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, regulile de evaluare a
activelor F.ILA. pe care A.F.I.LA. sau evaluatorul extern le utilizeazd corespunzator sunt cele
prevazute la art. 113-122 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.”

11. La articolul 17, dupa alineatul (10) se introduc dou: noi alineate, alin. (10) si (10?),
cu urmatorul cuprins:

,(10Y) In administrarea activelor F.ILA., A.F.LA. respectd regulile de conduiti privind
prevenirea si gestionarea conflictelor de interese prevazute la art. 30-37, art. 40, art. 43, art. 63,
art. 80 si art. 107 din Regulamentul (U.E.) 231/2013.

(10%) Pot constitui conflicte de interese mentionate la alin. (10) urmitoarele situatii, fira a
se limita la acestea:

a) tranzactii efectuate de A.F.I.A. in numele si/sau in legitura cu F.I.A. administrate cu
entitati care fac parte din acelasi grup cu A.F.I.LA., asa cum "grupul" a fost definit in art. 2 lit. j)
din Legea nr. 243/2019;

b) tranzactii dintre A.F.I.A. si societati cu care A.F.I.A., conducatorii, administratorii sau
angajatii acesteia au deja relatii de afaceri sau se afl in raporturi juridice pecuniare; In acest sens,
A.FI.A. are obligatia gestionarii potentialului conflict de interese in favoarea intereselor
detindtorilor de titluri de participare ale F.I.A. Gestionarea si masurile intreprinse de A.F.I.A. sunt
detaliate in politicile de remunerare ale A.F.I.A. si sunt raportate trimestrial la A.S.F. situatia
detinerilor directe si indirecte 1n actiuni, obligatiuni necotate sau orice alte instrumente financiare
emise de societdti detinute/controlate/cu care A.F.I.A. se afla in relatii de afaceri sau in raporturi
juridice pecuniare;

c) obtinerea de catre A.F.I.A. a unui comision din partea S.S.I.F./institutiei de credit cu care
are incheiat un contract de intermediere financiara, in functie de valoarea totala a ordinelor de
tranzactionare transmise de catre A.F.I.A. in numele F.I.A., iar respectivul beneficiu nu este inclus
in veniturile F.I.A.”

12. La articolul 21, dupa alineatul (2) se introduc doua noi alineate, alineatele (3) si (4),
cu urmatorul cuprins:
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»(3) Raportul anual prevazut la alin. (1) contine o sectiune distincta, aferenta tipurilor de
remuneratii stabilite conform art. 21 alin. (2) lit. e) si f) din Legea nr. 74/2015 si art. 107 din
Regulamentul (U.E.) nr. 231/2013, ce are forma prezentata n anexa nr. 9.

(4) Anual, A.F.ILA. autorizat/inregistrat de cédtre A.S.F. si sucursalele din Romania ale
A.F.I.A. autorizate in alte state membre care administreaza F.I.A. stabilite in Romania transmit
A.S.F., pana cel tarziu la data de 31 ianuarie, un raport privind structura organizationala a entitatii,
cuprinzand informatiile prevazute la art. 53 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, dupa
caz. In situatia in care A.F.I.A. administreazi si active ale O.P.C.V.M., atunci acesta poate
transmite A.S.F. un raport unic privind structura organizationald, atit pentru O.P.C.V.M., cat si
pentru F.ILA.”

13. La articolul 32, dupi alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (1%), cu
urmatorul cuprins:
,,(11) Orice modificare interveniti de la momentul avizirii depozitarului F.I.A. de citre
A.S.F. asupra informatiilor prevazute la art. 31 alin. (4) lit. f) este supusa notificarii A.S.F.,
inaintea intrarii sale in vigoare si este insotitd de documentele referitoare la si pe baza carora se
efectueaza respectiva modificare, precum si de o declaratie pe propria raspundere, sub semnatura
olografa, a conducatorilor departamentului/serviciului care desfagoara activitatea de depozitare
prin care se certifica faptul ca procedurile interne respecta prevederile legislatiei pietei de capital
si se vor aplica Tn mod corespunzator de catre depozitar.”

14. La articolul 33, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (3) cu
urmatorul cuprins:

»(3) Anual, depozitarul transmite A.S.F., pana cel tarziu la data de 31 ianuarie, un raport
privind structura organizationald a departamentului/serviciului care desfasoara activitatea de
depozitare, precum si informatii privind numarul F.I.A. si valoarea activelor depozitate. In cazul
in care functia de depozitare este indeplinita si pentru O.P.C.V.M. si depozitarului i sunt
aplicabile prevederile art. 80 alin. (3) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, atunci respectivul
depozitar poate transmite pana cel tarziu la data de 31 ianuarie un singur raport de activitate, ce
cuprinde informatiile solicitate atat pentru F.I.A., cat si pentru O.P.C.V.M. ale caror active se afla
in depozitare.”

15. La articolul 35 alineatul (3), literele b) si ¢) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

,,.b) anual, avand in vedere prevederile art. 49 alin. (1) si (2) din Legea nr. 74/2015, A.S.F.
percepe un tarif de supraveghere a activititilor de administrare a F.I.A. autorizate de A.S.F.,
realizate de catre A.F.I.A. din alte state membre prin intermediul unei sucursale locale sau in baza
liberei circulatii, al carui cuantum este prevazut la punctul 4.5 din in anexa nr. 3 la Regulamentul
nr. 16/2014,

c¢) lunar, A.F.I.LA. care administreazd un F.I.A. autorizat de A.S.F. este responsabil sa
efectueze plata catre A.S.F. In numele F.I.A. din bugetul F.1.A. a cotei lunare din valoarea
activului net al F.I.A., In conformitate cu prevederile art. 8 din Regulamentul nr. 16/2014.”

16. La articolul 46, alineatele (3) si (4) se abroga.

17. Dupa anexa nr. 8 se introduce o noua anexa, anexa nr. 9, cu urmatorul cuprins:
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,,Anexanr.9

Cuantum total remuneratii pentru exercitiul | Suma (lei sau valutd) | Numadr beneficiari
financiar, din care:
a) Remuneratii fixe platite de A.F.LA.
citre personal sau
b) Remuneratii variabile plitite de A.F.L.A.
citre personalul siu, exceptand
comisioanele de performanta
c) Remuneratii variabile reprezentind
comisioane de performanta
TOTAL

Cuantum agregat al remuneratiilor pentru exercitiul financiare, | Suma (lei sau valuta)
din care:
a) Remuneratii  platite = membrilor Consiliul de
Administratie sau Consiliului de Supraveghere, dupa caz
b) Remuneratii plitite conducerii efective (superioare)
€) Remuneratii platite personalului cu atributii de control
(conformitate, administrare a riscurilor, audit intern
etc.)
d) Remuneratii plitite personalului identificat ale carui
actiuni au un impact semnificativ asupra profilului de
risc al F.LLA.

2

18. Tn cuprinsul Regulamentului A.S.F. nr. 10/2015 sintagma ,, F.I.A. ale cdror titluri de
participare sunt distribuite inclusiv catre investitori de retail” se Inlocuieste cu sintagma ,,F.I.A.
destinate investitorilor de retail ”.

Art. IV. — Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, publicat in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I. nr. 436 din 16 iunie 2014, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupd cum urmeaza:

1. La art. 183, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,(6) In cazul investitiilor efectuate intr-un stat tert, care anterior a detinut calitatea de stat
membru, S.A.L sau societatea de investitii care se autoadministreaza are obligatia ca, In termen
de 30 de zile de la data oficiala a expirdrii perioadei tranzitorii oferite cu prilejul a dobandirii
statutului de stat tert in relatia cu Uniunea Europeana de catre statul membru in cauza, sa solicite
A.S.F. aprobarea bursei sau pietei reglementate stipulate la alin. (1). Pana la data aprobarii de catre
A.S.F. a bursei sau pietei reglementate, investitiile deja existente ale O.P.C.V.M. se considera
eligibile, iar S.A.L. sau societatea de investitii care se autoadministreazd nu poate efectua noi
investitii In respectivul stat tert.”

2. La articolul 183, alineatul (7) se abroga.

3. La articolul 237, alineatele (3) si (4) se abroga.
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Art. V. - (1) AF.LA.,, A.O.P.C/F.IA. si depozitarii activelor F.I.A. ce functioneaza sau
care sunt in curs de autorizare la data publicarii prezentului regulament in Monitorul Oficial sunt
obligati ca, In termenul prevazut la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019, sa isi adapteze
documentele de constituire si functionare, precum si activitatea la prevederile prezentului
regulament.

(2) Entitatile prevazute la alin. (1) au obligatia sa transmita la A.S.F. o declaratie pe propria
raspundere semnatd de reprezentantul lor legal privind Indeplinirea obligatiilor prevazute la alin.
(1) In termenul prevazut la art. 79 alin. (1) din Legea nr. 243/2019.

Art. VI. - Prezentul regulament se publica iIn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, in
Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara, precum si pe site-ul acesteia si intrd in vigoare

la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, cu exceptia articolelor I, II si IV care intra in
vigoare la data prevazuta la art. 79 alin. (1) in din Legea nr. 243/2019.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara
Elena Doina DASCALU

Prim-vicepresedinte

Bucuresti
Nr. 9/22.04.2020
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