
 

 

 

 

Excepția de la obligațiile de constituire de garanții pentru trazacțiile intragrup 

 

Potrivit prevederilor art. 11 alin.(5)-(11) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului 

European și al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, 

contrapărțile centrale și registrele centrale de tranzacții, cu modificările și completările ulterioare 

- forma consolidată la data de 18.06.2020. 
 

”(5) Cerința prevăzută la alineatul (3) de la prezentul articol nu se aplică tranzacțiilor intragrup 

menționate la articolul 3 încheiate de contrapărți stabilite în același stat membru, cu condiția să nu 

existe nici un impediment, actual sau prevăzut, de ordin practic sau juridic, în calea transferului 

rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligațiilor între contrapărți. 

(6) O tranzacție intragrup de tipul menționat la articolul 3 alineatul (2) literele (a), (b) sau (c) 

încheiată de contrapărți stabilite în state membre diferite este exceptată integral sau parțial de 

cerința prevăzută la alineatul (3) de la prezentul articol, în temeiul unei decizii pozitive a ambelor 

autorități competente relevante, dacă sunt îndeplinite următoarele condiții: 

(a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contrapărți sunt suficient de judicioase și solide 

și sunt adecvate nivelului de complexitate al tranzacției cu instrumente financiare derivate; 

(b) nu există nici un impediment, actual sau prevăzut, de ordin practic sau juridic, în calea 

transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligațiilor între contrapărți. 

În cazul în care autoritățile competente nu sunt în măsură să ajungă la o decizie pozitivă în termen 

de 30 de zile calendaristice de la primirea cererii de exceptare, AEVMP poate sprijini autoritățile 

respective în eforturile acestora de a ajunge la un acord în conformitate cu competențele care îi 

revin în temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. 

(7) O tranzacție intragrup de tipul menționat la articolul 3 alineatul (1) încheiată de contrapărți 

nefinanciare stabilite în state membre diferite este exceptată de cerința prevăzută la alineatul (3) 

de la prezentul articol dacă sunt îndeplinite următoarele condiții: 

(a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contrapărți sunt suficient de judicioase și solide 

și sunt adecvate nivelului de complexitate al tranzacției cu instrumente financiare derivate; 

(b) nu există nici un impediment, actual sau prevăzut, de ordin practic sau juridic, în calea 

transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligațiilor între contrapărți. 

Contrapartea nefinanciară notifică autorităților competente menționate la articolul 10 alineatul (5) 

intenția sa de a aplica exceptarea. Exceptarea este valabilă cu excepția cazului în care oricare dintre 

autoritățile competente notificate consideră că nu sunt îndeplinite condițiile menționate la litera 

(a) sau la litera (b) de la primul paragraf în termen de trei luni de la data notificării. 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=celex%3A32012R0648


(8) O tranzacție intragrup de tipul menționat la articolul 3 alineatul (2) literele (a)-(d) încheiată de 

o contraparte stabilită în Uniune și o contraparte stabilită în jurisdicția unei țări terțe este exceptată 

integral sau parțial de cerința prevăzută la alineatul (3) de la prezentul articol, în temeiul unei 

decizii pozitive a autorității competente relevante responsabile de supravegherea contrapărții 

stabilite în Uniune, dacă sunt îndeplinite următoarele condiții: 

(a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contrapărți sunt suficient de judicioase și solide 

și sunt adecvate nivelului de complexitate al tranzacției cu instrumente financiare derivate; 

(b) nu există nici un impediment, actual sau prevăzut, de ordin practic sau juridic, în calea 

transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligațiilor între contrapărți. 

(9) O tranzacție intragrup de tipul menționat la articolul 3 alineatul (1) încheiată de o contraparte 

nefinanciară stabilită în Uniune și o contraparte stabilită în jurisdicția unei țări terțe este exceptată 

de cerința prevăzută la alineatul (3) de la prezentul articol dacă sunt îndeplinite următoarele 

condiții: 

(a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contrapărți sunt suficient de judicioase și solide 

și sunt adecvate nivelului de complexitate al tranzacției cu instrumente financiare derivate; 

(b) nu există nici un impediment, actual sau prevăzut, de ordin practic sau juridic, în calea 

transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligațiilor între contrapărți. 

Contrapartea nefinanciară notifică autorității competente menționate la articolul 10 alineatul (5) 

intenția sa de a aplica exceptarea. Exceptarea este valabilă cu excepția cazului în care autoritatea 

competentă notificată consideră că nu sunt îndeplinite condițiile menționate la litera (a) sau la litera 

(b) de la primul paragraf în termen de trei luni de la data notificării. 

(10) O tranzacție intragrup de tipul menționat la articolul 3 alineatul (1) încheiată de o contraparte 

nefinanciară și o contraparte financiară care sunt stabilite în state membre diferite este exceptată 

integral sau parțial de cerința prevăzută la alineatul (3) de la prezentul articol, în temeiul unei 

decizii pozitive a autorității competente relevante responsabile de supravegherea contrapărții 

financiare, dacă sunt îndeplinite următoarele condiții: 

(a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contrapărți sunt suficient de judicioase și solide 

și sunt adecvate nivelului de complexitate al tranzacției cu instrumente financiare derivate; 

(b) nu există nici un impediment, actual sau prevăzut, de ordin practic sau juridic, în calea 

transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligațiilor între contrapărți. 

Autoritatea competentă relevantă responsabilă de supravegherea contrapărții financiare notifică 

orice decizie de acest tip autorității competente menționate la articolul 10 alineatul (5). Exceptarea 

este valabilă cu excepția cazului în care autoritatea competentă notificată consideră că nu sunt 

îndeplinite condițiile menționate la litera (a) sau la litera (b) de la primul paragraf. Dacă există un 

dezacord între autoritățile competente, AEVMP poate să sprijine autoritățile respective în 

ajungerea la un acord în conformitate cu competențele care îi revin în temeiul articolului 19 din 

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. 



 

(11) Contrapartea unei tranzacții intragrup care a fost exceptată de cerința prevăzută la alineatul 

(3) face publice informațiile referitoare la exceptare. 

O autoritate competentă notifică AEVMP orice decizie adoptată în temeiul alineatelor (6), (8) sau 

(10) sau orice notificare primită în temeiul alineatelor (7), (9) sau (10) și pune la dispoziția 

AEVMP informații referitoare la tranzacția intragrup în cauză.” 

Pentru a veni în sprijinul entităților ce doresc să utilizeze derogarea de la obligațiile de constituire 

de garanții, instituite de articolul art. 11 alin.(5)-(11) din EMIR, ASF a creat formatul de notificare 

prevăzut în Anexa nr.1 și în Anexa nr.2, ce pot fi transmise în format electronic, la următoarele 

adrese de poștă electronică: office@asfromania.ro și emir.igt@asfromania.ro. 

https://www.asfromania.ro/files/capital/emir/Annex_1_Margin-intragroup-exemptions-application-form%20for%20single%20pair_site05012021.xlsx
https://www.asfromania.ro/files/capital/emir/Annex_2_Margin-intragroup-exemptions-application-form-for-multiple-pairs_site05012021.xlsx
mailto:office@asfromania.ro
mailto:emir.igt@asfromania.ro

