Instrumente de capital propriu (actiuni si instrumente similare)

Incepand cu data de 23 septembrie 2019, ESMA permite accesul la informatiile actualizate vizand rezultatele calculelor
anuale de transparenta pentru instrumentele de capital propriu, cu aplicabilitate din data de 30 septembrie 2019 pana
la data de 31 martie 2020, atét prin sistemul FITS, in format XML (inclusiv la instructiunile de descarcare a fisierelor
XML)), cat si prin intermediul registrelor electronice de pe interfata web a ESMA. Aceste rezultate actualizate ale
calculelor anuale de transparenta includ:

- evaluarea lichiditatii conform articolelor 1 - 5 din Regulamentul delegat (UE) 2017/567;

- determinarea celei mai relevante piete din punct de vedere al lichiditatii (Most Relevant Market - MRM),
conform articolului 4 din Requlamentul delegat (UE) 2017/587 (RTS 1);

- determinarea mediei zilnice Average Daily Turnover (ADT) relevanta pentru calcularea pragurilor pre si post-
tranzactionare aferente valorilor dimensiunilor mari in scara (Large In Scale - LIS);

- determinarea valorii medii a tranzactiilor (Average Value of Transactions - AVT) si a marimii standard de piata
aferente (Standard Market Size- SMS); si,

- determinarea numarului mediu zilnic de tranzactii pe piata cea mai relevanta din punct de vedere al lichiditatii
(Average Daily Number of Transactions - ADNT), necesar pentru stabilirea regimului pasilor de cotare.

Astfel, conform prevederilor legale in vigoare, cerintele de transparentd pre-tranzactionare pot fi derogate, in cazul
tranzactiilor cu instrumente financiare ale caror marimi depasesc pragurile LIS, iar operatorii independenti trebuie sa
indeplineasca obligatiile privind cerintele de trasparenta pre-tranzactionare pentru instrumentele financiare lichide,
tranzactionate in locuri de tranzactionare, precum si atunci cand utilizeaza un ordin de tranzactionare a carui marime
depaseste marimea standard de piata aferenta instrumentului financiar respectiv (SMS).

Totodatd, informatiile post-trading pot beneficia de publicare améanatd pentru cazul tranzactiilor a caror marime
depaseste pragurile LIS ale instrumentului financiar in cauza.

De la data de 1 aprilie 2020 vor fi aplicabile rezultatele calculelor anuale de transparentd pentru instrumentele de
capital propriu ce vor fi publicate de catre ESMA la data de 1 martie 2020
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