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DIRECTIVA 2014/59/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A CONSILIULUI
din 15 mai 2014

de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de

investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE,

2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale

Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE)
nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN $I CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ cdtre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene (1),

avand in vedere avizul Comitetului Economic i Social European (?),

hotdrand in conformitate cu procedura legislativd ordinari (%),

intrucat:

(1) Criza financiard a demonstrat cd existd o lipsd semnificativd de instrumente adecvate la nivelul Uniunii pentru a
gestiona in mod eficient situatia institutiilor de credit si a firmelor de investitii neviabile sau in curs de a intra in
dificultate (denumite in continuare ,institutii”). Aceste instrumente sunt necesare in special pentru a preveni
insolventa sau, in cazul in care aceasta se produce, pentru a reduce la minimum consecintele negative prin
mentinerea functiilor de importantd sistemicd ale institutiei in cauzd. Pe parcursul crizei, aceste provocdri au
reprezentat un factor major care a fortat statele membre si salveze institutiile prin utilizarea banilor contribua-
bililor. Obiectivul unui cadru de redresare si rezolugie credibil este acela de a evita pe cat posibil necesitatea unei
astfel de masuri.

(2)  Criza financiard a cunoscut dimensiuni sistemice in sensul cd a afectat accesul la finantare pentru multe institutii de
credit. Pentru a evita intrarea in dificultate, cu consecinte pentru intreaga economie, o astfel de crizd necesitd
mdsuri menite sd asigure accesul la finantare, in conditii asemindtoare pentru toate institutiile de credit altfel
solvabile. Mésurile respective implicd un aport general de lichiditate din partea bancilor centrale si garantii din
partea statelor membre pentru titlurile de valoare emise de institutiile de credit solvabile.

(3)  Pietele financiare din Uniune prezintd un nivel ridicat de integrare §i de interconectare, multe institutii
desfisurandu-si deseori operatiunile dincolo de granitele nationale. Intrarea in dificultate a unei institutii trans-
frontaliere este susceptibil de a afecta stabilitatea pietelor financiare din statele membre in care isi desfisoard
activitatea. Incapacitatea statelor membre de a prelua controlul institutiilor in curs de a intra in dificultate si de a
proceda la rezolutia acestora astfel incat si se evite in mod eficient producerea de daune sistemice mai extinse
poate submina increderea reciproci a statelor membre, precum si credibilitatea pietei interne a serviciilor financiare.
Stabilitatea pietelor financiare este, prin urmare, o conditie esentiald pentru instituirea si functionarea pietei interne.

() JO C 39, 12.2.2013, p. 1.
() JO C 44, 15.2.2013, p. 68.
(}) Pozitia Parlamentului European din 15 aprilie 2014 (nepublicatd incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 6 mai 2014.
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4y In prezent, procedurile de rezolutie a institutiilor nu sunt armonizate la nivelul Uniunii. Unele state membre aplici
in cazul institutiilor aceleasi proceduri pe care le aplicd altor societdti insolvabile; aceste proceduri sunt uneori
adaptate pentru institutiile. Existd mari diferente de la un stat membru la altul in ceea ce priveste fondul si
procedurile prevazute in actele cu putere de lege si actele administrative care reglementeazd insolventa institutiilor
din statele membre. in plus, criza financiard a demonstrat faptul ci procedurile generale de insolventd nu sunt
intotdeauna adecvate pentru institutiile, deoarece ele nu asigurd intotdeauna o interventie suficient de rapida,
mentinerea functiilor critice ale institutiei ori pdstrarea stabilititii financiare.

(5)  Este prin urmare necesard instituirea unui regim care si ofere autoritdtilor un set credibil de instrumente pentru a
interveni suficient de timpuriu si de rapid in cazul unei institutii neviabile sau in curs de a intra in dificultate, astfel
incat si garanteze continuitatea functiilor financiare si economice critice ale acesteia, reducand in acelasi timp la
minimum impactul situatiei de dificultate a institutiei asupra economiei si a sistemului financiar. Acest regim ar
trebui sd garanteze faptul ci actionarii sunt cei care suportd pierderile primii, iar creditorii suportd pierderi ulterior
actionarilor, cu conditia ca pierderile suferite de fiecare creditor sd nu depiseascd pierderile care ar fi fost suferite de
acesta dacd institutia ar fi fost lichidatd in cadrul unei proceduri obisnuite de insolventd, in conformitate cu
principiul potrivit ciruia niciun creditor nu trebuie si fie dezavantajat, astfel cum este specificat in prezenta
directivi. Noi competente ar trebui si permitd autoritdtilor, de exemplu, si mentind un acces neintrerupt la
depozite si la operatiunile de platd, si vandd dupd caz activititile viabile ale institutiei si sd repartizeze pierderile
in mod corect si previzibil. Aceste obiective ar trebui si contribuie la evitarea destabilizdrii pietelor financiare si si
reducd la minimum costurile pentru contribuabili.

(6)  Revizuirea in curs a cadrului de reglementare, in special consolidarea rezervelor de capital si de lichiditati, precum
si imbundtdtirea instrumentelor pentru politicile macroprudentiale, ar trebui si reducd probabilitatea unor crize
viitoare si sd imbundtdteascd rezilienta institutiilor la situatii de tensiuni economice, cauzate fie de perturbari
sistemnice, fie de evenimente specifice fiecdrei institutii. Cu toate acestea, nu este posibil si se elaborareze un
cadru de reglementare si de supraveghere care sd evite ca institutiile respective si se confrunte vreodatd cu
situatii dificile. Prin urmare, statele membre ar trebui si fie pregdtite si sd dispund de instrumente adecvate de
redresare si rezolutie pentru a face fatd situatiilor care implicd atat crize sistemice, cat si intrdri in dificultate ale
institutiilor individuale. Astfel de instrumente ar trebui si includd mecanisme care sd permitd autorititilor si
gestioneze in mod eficient situatia institutiilor care sunt in curs de a intra in dificultate sau sunt susceptibile de
a intra in dificultate.

(7)  Exercitarea unor astfel de competente si masurile luate ar trebui si ia in considerare circumstantele in care se
produce intrarea in dificultate. Dacd problema apare intr-o anumitd institutie, iar restul sistemului financiar nu este
afectat, autoritdtile ar trebui si-si exercite competentele de rezolutie fird a se preocupa de efectele de contagiere.
Intr-un mediu fragil, pe de alti parte, ar trebui sd se acorde o mai mare atentie pentru a evita destabilizarea pietelor
financiare.

(8)  Rezolutia unei institutii care isi mentine activitatea poate, in ultimd instantd, si implice instrumente publice de
stabilizare financiard, inclusiv trecerea temporard in proprietatea publici. De aceea, este esential sd se structureze
competentele de rezolutie si facilititile de finantare pentru rezolutie astfel incat contribuabilii sd fie beneficiarii
oricdrui surplus care poate rezulta din restructurarea unei institutii care este readusi pe un curs sigur de citre
autoritdti. Responsabilitatea si asumarea riscurilor ar trebui sd fie recompensate.

(9)  Unele state membre au adoptat deja modificari legislative care introduc mecanisme de rezolutie a institutiilor in
curs de a intra in dificultate; altele si-au exprimat intentia de a adopta astfel de mecanisme, in cazul in care ele nu
sunt adoptate la nivel european. Absenta conditiilor, competentelor si procedurilor comune de rezolutie a insti-
tutiilor poate constitui un obstacol in calea bunei functiondri a piegei interne si poate frAna cooperarea dintre
autoritdtile natioanle in cazul grupurilor de institutii transfrontaliere in curs de a intra in dificultate. Acest lucru
este valabil atunci cind, din cauza unor abordari diferite, autoritdtile natioanle nu au acelasi nivel de control sau
aceeasi capacitate de a proceda la rezolutia institutiilor. Aceste diferente intre regimurile de rezolutie pot afecta
costurile de finantare ale institutiilor de credit, in mod diferit de la un stat la altul si pot crea denaturdri ale
concurentei intre institutii. Existenta unor regimuri de rezolutie eficiente in toate statele membre este necesard
pentru a garanta cd exercitarea de cdtre institutii a drepturilor de stabilire pe care le conferd piata internd nu poate
fi limitatd de capacitatea financiard a statului membru de origine de a gestiona situatia de dificultate a acestora.

(10)  Aceste obstacole ar trebui eliminate si ar trebui adoptate norme care sd garanteze ci dispozitiile pietei interne nu
sunt compromise. In acest scop, normele care reglementeazd rezolutia institutiilor de credit ar trebui sd facd
obiectul unor dispozitii comune minime de armonizare.
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(11)  Pentru a asigura coerenta cu legislatia existentd a Uniunii in domeniul serviciilor financiare si pentru a garanta

tuturor institutiilor un nivel maxim de stabilitate financiard, regimul de rezolutie ar trebui sd se aplice institutiilor
care fac obiectul cerintelor prudentiale previzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si
al Consiliului () si in Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului (3. Totodatd, regimul ar
trebui sd se aplice holdingurilor financiare, holdingurilor financiare mixte previzute in Directiva 2002/87/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (*), holdingurilor cu activitate mixtd si institutiilor financiare, in cazul in
care acestea din urma sunt filiale ale unei institutii sau a unui holding financiar, a unui holding financiar mixt sau a
unui holding cu activitate mixtd §i sunt supuse supravegherii intreprinderii-mama pe o bazd consolidatd. Criza a
demonstrat ¢ insolvabilitatea unei entitdti afiliate unui grup poate avea un impact rapid asupra solvabilititii
intregului grup, putdnd astfel avea chiar implicatii sistemice. Prin urmare, autorititile ar trebui sd dispund de
mijloace eficiente de actiune in ceea ce priveste aceste entitdti, pentru a preveni contaminarea §i pentru a
elabora un plan de rezolutie coerent pentru ansamblul grupului, deoarece insolvabilitatea unei entitdti afiliate
unui grup poate avea un impact rapid asupra solvabilitdtii intregului grup.

(12) Pentru a asigura coerenta cadrului de reglementare, contrapirtile centrale definite in Regulamentul (UE)

nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului (*) si depozitarii centrali de titluri de valoare, definiti
in regulamentul care urmeazd s fie adoptat de Parlamentul European si de Consiliu privind imbunitatirea
decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare (CSD),
ar putea sa facd obiectul unei initiative legislative separate care si instituie un cadru de redresare si rezolutie pentru
aceste entitati.

(13)  Utilizarea instrumentelor si a competentelor de rezolugie previzute in prezenta directivd poate afecta drepturile

actionarilor si pe cele ale creditorilor. Mai exact, competenta autoritdtilor de a transfera actiunile sau o parte ori
totalitatea activelor unei institutii citre un cumpdrdtor privat, fard acordul actionarilor, afecteazd drepturile de
proprietate ale actionarilor. In plus, competenta de a decide care datorii ale unei institutii in curs de a intra in
dificultate sd fie transferate, in conformitate cu obiectivul de a asigura continuitatea serviciilor si de a evita efectele
negative asupra stabilitdtii financiare, ar putea afecta tratamentul egal al creditorilor. Prin urmare, masurile de
rezolutie ar trebui si fie luate doar atunci cand acest lucru este necesar in interes public, iar orice atingeri aduse
drepturilor proprietarilor si creditorilor ca urmare a misurilor de rezolutie ar trebui sd fie compatibile cu Carta
drepturilor fundamentale a Uniunii Europene (Carta). in special, ar trebui ca, in acele situatii in care creditorii din
aceeasi categorie sunt tratati diferiti in contextul unei masuri de rezolutie, aceste distinctii s fie justificate din
perspectiva interesului public si sd fie proportionale cu riscurile abordate si, de asemenea, ele nu ar trebui sd aiba
un caracter discriminatoriu, direct sau indirect, pe criterii de nationalitate.

(14)  Autoritdtile ar trebui sd ia in considerare tipul de activitate a institutiei, structura actionariatului, forma juridic3,

profilul de risc, dimensiunea, statutul juridic si gradul de interconectare cu alte institutii sau cu sistemul financiar in
general, domeniul de aplicare §i complexitatea activitdtii economice, dacd este sau nu membru al unui mecanism de
protectie institutionald sau al altor sisteme de solidaritate reciprocd, misura in care exercitd servicii sau activititi de
investitii si dacd intrarea sa in dificultate si lichidarea ulterioard prin procedurile de insolventd obisnuite ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupra pietelor financiare, asupra altor institutii, asupra conditiilor de finantare
sau asupra economiei in ansamblu in contextul planurilor de redresare si de rezolutie si atunci cand utilizeazd
diversele competente si instrumente pe care le au la dispozitie, asigurdndu-se cd procedura este aplicati in mod
corespunzdtor si proportional si cd existd o sarcind administrativd minimd legatd de obligatiile aferente pregatirii
planurilor de redresare si de rezolutie. Intrucat continutul si informatiile mentionate in prezenta directivd si in
anexa la aceasta stabilesc un standard minim pentru institutii cu relevantd sistemicd evidentd, autorititile pot aplica
cerinte diferite sau semnificativ mai reduse in materie de planificare a redresdrii sau a rezolutiei si de informare, in
functie de institutie si cu o frecventd a actualizdrilor mai rard de un an. Pentru o institutie micd cu un grad redus
de interconectare si de complexitate, un plan de redresare ar putea fi redus la unele informatii de bazd privind
structura sa, conditiile pentru declansarea procedurii de redresare, precum si actiunile si optiunile de redresare. In
cazul in care s-ar putea permite unei institutii si intre in insolventd, atunci si planul de rezolutie ar

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru

institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

Directiva 2002/87/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 decembrie 2002 privind supravegherea suplimentard a
institutiilor de credit, a intreprinderilor de asigurare si a intreprinderilor de investitii care apargin unui conglomerat financiar §i de
modificare a Directivelor 73/239/CEE, 79/267|CEE, 92/49/CEE, 92/96|CEE, 93/6/CEE si 93/22/CEE ale Consiliului si a Directivelor
98/78|CE si 2000/12/CE ale Parlamentului European si Consiliului (JO L 35, 11.2.2003, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contraparile centrale si registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 7.2.2012, p. 1).



12.6.2014 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 173193

putea fi redus. De asemenea, regimul ar trebui aplicat in asa fel incat s nu pericliteze stabilitatea pietelor
financiare. In special, in situatiile caracterizate de probleme mai generale sau chiar de indoieli cu privire la rezilienta
multora dintre institutii, este esential ca autorititile si examineze riscul de contagiere provocat de misurile luate in
legaturd cu oricare dintre institutii.

(15) Pentru a garanta rapiditatea de actiune necesard, independenta in raport cu actorii economici si pentru a evita
conflictele de interese, statele membre ar trebui si desemneze autorititi administrative publice sau autoritdti
investite cu competente administrative publice care s indeplineascd functiile si sarcinile de rezolutie, in temeiul
prezentei directive. Statele membre ar trebui sd se asigure cd acestor autoritdti de rezolutie le sunt alocate resursele
corespunzitoare. Desemnarea de autoritdti publice nu ar trebui sd excludd delegarea de functii, sub responsabi-
litatea unei autoritdti de rezolutie. Nu este necesar sd se prevadd insd tipul de autoritate sau autoritdti pe care statele
membre ar trebui sd le desemneze drept autoritate de rezolutie. Desi armonizarea acestui aspect ar veni in sprijinul
coordondrii, ea ar reprezenta un amestec important in sistemele constitutionale si administrative ale statelor
membre. Este insd posibild atingerea unui grad suficient de coordonare, cu ajutorul unei cerinte mai putin
intruzive, in virtutea cireia toate autorititile implicate in rezolutia institutiilor ar trebui si fie reprezentate in
colegii de rezolutie, care ar asigura coordonarea la nivel transnational sau la nivelul Uniunii. Statele membre ar
trebui, prin urmare, si aibd libertatea de a alege autorititile responsabile pentru aplicarea instrumentelor de
rezolutie si exercitarea competentelor previzute in prezenta directivi. In cazul in care un stat membru desemneazi
autoritatea responsabild cu supravegherea prudentiald a institutiilor (autoritate competentd) drept autoritate de
rezolutie, ar trebui instituite mecanisme structurale adecvate pentru a separa functia de supraveghere de cea de
rezolutie. Aceastd separare nu ar trebui s impiedice functia de rezolutie si aibd acces la orice informatie aflatd la
dispozitia functiei de supraveghere.

(16) Avand in vedere consecintele pe care le-ar putea avea intrarea in dificultate a unei institutii asupra sistemului
financiar si asupra economiei unui stat membru, precum si eventuala necesitate de a utiliza fonduri publice pentru
solutionarea unei crize, ministerele de finante sau alte ministere relevante din statele membre ar trebui s fie strans
implicate, incd din faza de inceput, in procesul de gestionare a crizelor si de rezolutie.

(17)  Rezolutia eficientd a institutiilor sau a entitdtilor dintr-un grup active la nivelul Uniunii necesitd cooperarea dintre
autoritdtile competente si autoritdtile de rezolutie in cadrul colegiilor de supraveghere si de rezolutie in toate
etapele acoperite de prezenta directivd, de la pregdtirea planurilor de redresare si de rezolutie, pand la rezolutia
propriu-zisd a unei institutii. In caz de dezacord intre autorititile nationale cu privire la deciziile care urmeazi s fie
adoptate referitor la institutii in conformitate cu prezenta directivd, autoritatea europeand de supraveghere (Auto-
ritatea Bancard Europeand) (ABE), instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (') ar trebui sd joace, in cazurile specificate in prezenta directivi si in ultimd instantd, un rol de mediere.
In anumite cazuri, prezenta directivd prevede medierea obligatorie realizatd de ABE in conformitate cu articolul 19
din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. O astfel de mediere obligatorie nu constituie un obstacol pentru utilizarea,
in alte situatii, a medierii facultative, in conformitate cu articolul 31 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(18)  In cadrul procedurii de rezolutie a institutiilor sau a grupurilor active la nivelul Uniunii, deciziile luate ar trebui, de
asemenea, si vizeze pistrarea stabilitdtii financiare si reducerea la minimum a efectelor economice si sociale in
statele membre in care institutia sau grupul isi desfisoard activitatea.

(19)  Pentru a putea actiona in mod eficient in cazul institutiilor in curs de a intra in dificultate, autoritatile ar trebui sd
aibd competenta de a impune mdsuri de pregitire si prevenire.

(20)  Avand in vedere extinderea responsabilititilor si a sarcinilor ABE previzutd de prezenta directivi, Parlamentul
European, Consiliul si Comisia ar trebui si asigure punerea imediatd la dispozitie a unor resurse umane si
financiare adecvate. In acest scop, procedura de stabilire, executie si control al bugetului siu, astfel cum sunt
mentionate la articolele 63 si 64 din Regulamentul (UE) nr. 10932010, ar trebui sd tind seama in mod cores-
punzitor de sarcinile respective. Parlamentul European si Consiliul ar trebui sd garanteze respectarea celor mai
inalte standarde de eficientd.

(") Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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(21)  Este esential ca institutiile se elaboreze planuri de redresare si sd le actualizeze in mod regulat, stabilind masurile
care trebuie luate pentru restabilirea pozitiei lor financiare in urma unei deteriordri semnificative. Aceste planuri ar
trebui sd fie detaliate si sd se bazeze pe ipoteze realiste, aplicabile unei serii de scenarii solide si grave. Obligatia de
a intocmi planuri de redresare ar trebui aplicatd insd proportional, astfel incit sd se tind cont de importanta
sistemicd a institutiei sau a grupului si a gradului siu de interconectare, inclusiv prin sisteme de garantii reciproce.
In acest sens, continutul solicitat ar trebui si tini cont de natura surselor de finantare ale institutiei, inclusiv
finantarea pe bazd de garantii reciproce sau pasive, si de credibilitatea perspectivelor de a primi sprijin din partea
grupului. Institutiile ar trebui si aibd obligatia de a-si prezenta planurile autorititilor competente in vederea unei
evaludri complete, care s stabileascd printre altele dacd aceste planuri sunt suficient de cuprinzitoare si daci ele ar
putea restabili la timp viabilitatea institutiei, chiar si in perioade de dificultiti financiare grave.

(22)  Planurile de redresare ar trebui sd includd posibile masuri care ar putea fi luate de citre conducerea institutiei atunci
cand sunt intrunite conditiile pentru interventia timpurie.

(23)  Pentru a determina dacd o actiune a sectorului privat ar putea impiedica intr-un interval de timp rezonabil intrarea
in dificultate a unei institutii, autoritatea relevanti ar trebui sd ia in considerare eficacitatea mdsurilor de interventie
timpurie intreprinse in termenul prestabilit de citre autoritatea competentd. In cazul planurilor de redresare la nivel
de grup, la elaborarea planurilor ar trebui s se tind seama de posibilul impact al masurilor de redresare in toate
statele membre in care grupul isi desfdsoard activitatea.

(24) In cazul in care o institutie nu prezintd un plan de redresare adecvat, autorititile competente ar trebui si aibi
competenta de a solicita institutiilor luarea masurilor necesare pentru remedierea deficientelor majore ale planului.
Aceastd cerintd ar putea afecta libertatea de a desfisura o activitate comerciald, garantatd prin articolul 16 din
Cartd. Limitarea acestui drept fundamental este insd necesard pentru atingerea obiectivelor de stabilitate financiard.
Mai precis, aceastd limitare este necesard pentru consolidarea activitdtii institutiilor §i pentru a evita o crestere
excesiva a institutiilor sau a asumdrii unor riscuri excesive de cdtre acestea, fird capacitatea de a depdsi esecurile si
pierderile si de a-si restabili baza de capital. Limitarea este proportionald deoarece permite masuri preventive in
mdsura in care acestea sunt necesare pentru abordarea deficientelor si, prin urmare, este conformd cu articolul 52
din Carta.

(25)  Planificarea rezolutiei este una dintre conditiile esentiale ale unei rezolutii eficiente. Autorititile ar trebui si detind
toate informatiile necesare pentru a identifica functiile critice si pentru a asigura continuitatea acestora. Continutul
unui plan de rezolutie ar trebui, totusi, si fie proportional cu importanta sistemicd a institutiei sau a grupului.

(26)  Avand in vedere cunostintele privilegiate detinute de institutie cu privire la propria functionare si la orice problema
care poate decurge din aceasta, planurile de rezolutie ar trebui elaborate de autorititile de rezolutie printre altele pe
baza informatiilor furnizate de institutiile implicate.

(27)  Pentru a respecta principiul proportionalitdtii i pentru a evita impunerea unei sarcini administrative excesive, ar
trebui ca, pentru cazurile limitate previzute in prezenta directivd, sd se permitd autoritdtilor competente si, dupi
caz, autoritdtilor de rezolutie, sd acorde derogiri legate de diversele situatii individuale de la cerintele legate de
intocmirea planurilor de redresare si de rezolutie. Astfel de cazuri includ institutiile afiliate unui organism central si
scutite in totalitate sau partial de cerintele prudentiale din dreptul intern in conformitate cu articolul 21 din
Directiva 2013/36/UE, precum si institutiile care apartin unui mecanism de protectie institutionald in conformitate
cu articolul 113 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In fiecare caz, acordarea unei derogiri ar trebui
sd facd obiectul conditiilor specificate in prezenta directiva.

(28)  Avand in vedere structura capitalului institutiilor afiliate unui organism central, in sensul prezentei directive, aceste
institutii nu ar trebui sd fie obligate si elaboreze fiecare planuri de redresare sau de rezolutie separate doar din
cauzd cd organismul central la care sunt afiliate se afli sub supravegherea directd a Bdncii Centrale Europene.
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(29)  Autoritdtile de rezolutie, in baza evaludrii posibilitdtilor de solutionare de citre autoritdtile de rezolutie relevante, ar
trebui si aibd competenta de a solicita modificari ale structurii si organizdrii institutiilor direct sau indirect prin
intermediul autorititii competente, in vederea ludrii de masuri necesare si proportionale in scopul de a reduce sau a
elimina obstacolele importante din calea aplicarii instrumentelor de rezolutie si pentru a se asigura cd entitatilor in
cauzd li se pot aplica posibilititile de solutionare. Datoritd naturii potential sistemice a tuturor institutiilor, este
esential ca, pentru a putea mentine stabilitatea financiard, autorititile si aibd posibilitatea de a aplica oricirei
institutii procedura de rezolutie. Pentru a nu incilca dreptul de a desfisura o activitate comerciald previzut la
articolul 16 din Cartd, puterile discretionare ale autoritdtilor ar trebui si se limiteze la ceea ce este necesar pentru a
simplifica structura si functionarea institutiei, exclusiv cu scopul de a spori posibilititile de solutionare ale acesteia.
In plus, orice misurd instituitd in acest scop ar trebui si fie conformd cu dreptul Uniunii. Masurile nu ar trebui si
contind niciun fel de discriminare directd sau indirectd pe criterii de nationalitate si ar trebui si fie justificate de un
motiv imperios, si anume de mentinerea stabilititii financiare in interesul public. In plus, misurile nu ar trebui sd
depdseascd nivelul minim necesar pentru atingerea obiectivelor urmdrite. Atunci cand definesc mésurile care trebuie
luate, autorititile de rezolutie ar trebui si ia in considerare avertismentele si recomandarile Comitetului european
pentru risc sistemic, infiintat in temeiul Regulamentului (UE) nr.1092/2010 al Parlamentului European si
Consiliului (1).

(30) Masurile propuse in vederea abordirii sau elimindrii obstacolelor din calea posibilititilor de solutionare ale unei
institutii sau a unui grup nu ar trebui si impiedice institutiile s isi exercite dreptul de stabilire conferit lor de
Tratatul privind funtionarea Uniunii Europene (TFUE).

(31)  Planurile de redresare si de rezolutie nu ar trebui si se bazeze pe accesul la sprijin financiar public extraordinar si
nu ar trebui sd expund contribuabilii la riscuri de pierdere.

(32)  Tratamentul grupurilor in cazul planificirii redresirii si a rezolutiei prevdzute in prezenta directivd ar trebui si se
aplice tuturor institutiilor supravegheate pe bazd consolidatd, inclusiv grupurilor ale ciror intreprinderi sunt legate
printr-o relatie in sensul articolului 22 alineatul (7) din Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a
Consiliului (). Planurile de redresare si de rezolutie ar trebui si tind seama de structura financiard, tehnici si
economicd a grupului relevant. Dacd se intocmesc planuri de redresare si de rezolutie individuale pentru institutii
care fac parte dintr-un grup, autoritdtile relevante ar trebui sd incerce sd asigure, in mdsura in care este posibil,
coerenta cu planuri de redresare si de rezolutie pentru restul grupului.

(33)  Regula generald ar trebui si fie ca planurile de redresare de rezolutie ale grupului si fie elaborate pentru grup in
ansamblul acestuia si identificd masuri in raport cu o institutie-mama, precum si in raport cu toate filialele
individuale care fac parte din grup. Autoritdtile relevante, actionand in cadrul colegiului de rezolutie, ar trebui
sd facd toate eforturile necesare pentru a ajunge la o decizie comund cu privire la evaluarea si adoptarea planurilor
respective. Totusi, in cazuri specifice, in care a fost elaborat un plan individual de redresare sau de rezolutie,
domeniul de aplicare al planului de redresare a grupului evaluat de supraveghetorul consolidant sau al planului de
rezolutie a grupului decis de autoritatea de rezolutie a grupului nu ar trebui sd acopere acele entitdti din grup
pentru care planurile individuale au fost evaluate sau elaborate de autoritdtile relevante.

(34)  In cazul planurilor de rezolutie la nivel de grup, la elaborarea planurilor de rezolutie la nivel de grup ar trebui si se
tind seama in mod specific de posibilul impact al msurilor de rezolutie in toate statele membre in care grupul isi
desfdsoard activitatea. La elaborarea planului ar trebui implicate autorititile de rezolutie din statele membre in care
grupul detine filiale.

(35)  Planurile de redresare si de rezolutie ar trebui sd includi proceduri pentru informarea si consultarea reprezen-
tantilor angajatilor pe intreg procesul de redresare si de rezolutie, dupd caz. Daci este cazul, ar trebui respectate in
acest sens acordurile colective sau alte intelegeri convenite de partenerii sociali, precum si dreptul intern si dreptul
Uniunii privind implicarea sindicatelor §i a reprezentantilor lucritorilor in procesele de restructurare a intreprin-
derilor.

(") Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului European si Consiliului din 24 noiembrie 2010 privind supravegherea macro-
prudentiald la nivelul Uniunii Europene a sistemului financiar si de infiintare a unui Comitet european pentru risc sistemic (JO L 331,
15.12.2010, p. 1).

(%) Directiva 2013/34|UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile
financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (O L 182, 29.6.2013, p. 19).
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(36) Dat fiind caracterul sensibil al informatiilor cuprinse in aceste planuri, informatiile confidentiale din planurile de
redresare si de rezolutie ar trebui si facd obiectul dispozitiilor privind confidentialitatea previzute in prezenta
directiva.

(37)  Autoritatile competente ar trebui sd transmitd planurile de redresare si orice modificare adusd la acestea autori-
titilor de rezolutie relevante, iar acestea din urmd ar trebui sd transmitd planurile de rezolutie si orice modificare
adusd la acestea autoritdtilor competente, pentru ca fiecare autoritate de rezolutie relevantd si fie informatd pe
deplin §i in permanent.

(38)  Furnizarea de sprijin financiar din partea uneia dintre entitdtile unui grup transnational citre o altd entitate din
acelasi grup este in prezent limitatd de o serie de dispozitii stabilite de dreptul intern din anumite state membre.
Aceste dispozitii sunt destinate protejdrii creditorilor i a actionarilor fiecdrei entititi. Ele nu iau insi in considerare
interdependenta dintre entitdtile aceluiasi grup. Este prin urmare oportun si se stabileascd conditiile in care sprijinul
financiar poate fi acordat intre entitdtile unui grup transnational de institutii, cu scopul de a asigura stabilitatea
financiard a grupului in ansamblu fird a pune in pericol starea de lichiditate sau de solvabilitate a entitdtii din grup
care oferd acest sprijin. Sprijinul financiar intre entitdtile unui grup ar trebui si fie voluntar si ar trebui si faci
obiectul unor mecanisme de siguranti corespunzdtoare. Este oportun ca statele membre si nu conditioneze, direct
sau indirect, exercitarea dreptului de stabilire de existenta unui acord privind furnizarea de sprijin financiar.
Dispozitiile privind sprijinul financiar intragrup din prezenta directivd nu afecteazd obligatiile contractuale sau
statutare asumate intre institutii si care protejeazd institutiile participante prin intermediul garantdrii incrucisate sau
al unor mecanisme echivalente. Daci o autoritate competentd restrictioneazd sau interzice sprijinul financiar
intragrup si dacd planul de redresare a grupului face referire la sprijinul financiar intragrup, o astfel de interdictie
sau restrictie ar trebui si fie consideratd ca fiind o modificare substantiald in scopul revizuirii planului de redresare.

(39)  Pe parcursul fazelor de redresare si interventie timpurie prevdzute in prezenta directivi, actionarii ar trebui si
pastreze responsabilitatea integrald si controlul institutiei cu exceptia cazului in care un administrator temporar a
fost desemnat de autoritatea competent. Acestia nu ar mai trebui si pistreze o astfel de responsabilitate odatid ce
institutia a intrat in procesul de rezolutie.

(40)  In vederea mentinerii stabilititii financiare, este important ca autorititile competente si fie in masuri si remedieze
deteriorarea situatiei financiare si economice a unei institutii inainte ca aceasta si ajungd intr-un stadiu in care
singura alternativi rimasi la dispozitia autorititilor si fie rezolutia. In acest scop, autorititilor competente ar trebui
sd li se acorde competente de interventie timpurie, inclusiv competenta de a numi un administrator temporar, care
fie sd inlocuiascd organul de conducere si conducerea superioard ale unei institutii, fie si coopereze temporar cu
acestea. Sarcina administratorului temporar ar trebui sd constea in a exercita toate competentele de care dispune
pentru a promova solutii in vederea redresdrii situatiei financiare a institutiei. Numirea administratorului temporar
nu ar trebui sd aducd atingere in mod excesiv drepturilor actionarilor sau celor ale proprietarilor, ori obligatiilor
procedurale instituite in temeiul dreptului comercial al Uniunii sau al celui national i ar trebui si respecte
obligatiile internationale ale Uniunii si ale statelor membre referitoare la protectia investitiilor. Competentele de
interventie timpurie ar trebui sd le includi pe cele deja previzute in temeiul Directivei 2013/36/UE pentru
imprejurdri, altele decat cele considerate drept interventie timpurie, precum si pentru alte situatii considerate
necesare pentru a restabili soliditatea financiard a unei institutii.

(41)  Cadrul de rezolutie ar trebui si prevadd declansarea rapidd a procedurii de rezolutie, inainte ca insolvabilitatea
institutiei financiare si se reflecte in bilant si inainte ca toate titlurile de capital si fi fost sterse. Procedura de
rezolutie ar trebui demaratd in momentul in care o autoritate competentd, in urma consultdrii unei autorititi de
rezolutie, stabileste ci o institutie este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibild de a intra in dificultate si
cd misurile alternative specificate in prezenta directivd ar putea preveni o astfel de situatie de dificultate intr-un
interval de timp rezonabil. In mod exceptionale, statele membre pot si prevadd faptul ci, pe langi autoritatea
competentd, si autoritatea de rezolutie poate sd stabileascd dacd institutia este in curs de a intra in dificultate sau
este susceptibild de a intra in dificultate, in urma consultrii autoritdtii competente. Faptul cd o institutie nu
indeplineste conditiile de autorizare nu ar trebui sd justifice in sine declangarea procedurii de rezolutie, mai ales
dacd institutia este sau ar putea fi incd viabild. O institutie ar trebui consideratd in curs de a intra in dificultate sau
este susceptibild de a intra in dificultate atunci cAnd nu respectd sau cand este susceptibild s3 nu respecte, in viitorul
apropiat, cerintele pentru continuarea autorizdrii, atunci cind activele institutiei sunt inferioare pasivelor sale sau
sunt susceptibile sd devind, in viitorul apropiat, inferioare pasivelor sale, atunci cand institutia este in imposibi-
litatea de a-si pliti obligatiile la scadentd sau este susceptibild sd se afle in aceastd imposibilitate in viitorul apropiat
sau atunci cind institutia necesitd sprijin financiar public extraordinar, cu exceptia circumstantelor specifice
previzute in prezenta directivd. Necesitatea unei asistente privind lichiditatea in situatii de urgentd din partea
unei binci centrale nu ar trebui si fie, in sine, o conditie care demonstreazd in mod suficient faptul cd o institutie
se afld sau se va afla in viitorul apropiat in imposibilitatea de a-si achita datoriile la scadentd.
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In cazul garantirii de citre stat a acestei facilitdti, o institutie care acceseazd o astfel de facilitate ar face obiectul
normelor privind ajutoarele de stat. In vederea mentinerii stabilititii financiare, in special in cazul unui deficit de
lichiditate sistemic, garantiile acordate de stat pentru facilititile de trezorerie oferite de bancile centrale sau
garantiile acordate de stat pentru instrumentele de datorie nou emise, pentru remedierea unei perturbdri grave a
economiei unui stat membru, nu ar trebui si conduci la declangarea procedurii de rezolutie, dacd sunt indeplinite
anumite conditii. In special, garantiile de stat ar trebui si fie aprobate in conformitate cu cadrul privind ajutoarele
de stat si nu ar trebui si facd parte dintr-un pachet mai mare de masuri de ajutor, iar utilizarea masurilor de
garantare ar trebui sd fie strict limitatd in timp. Ar trebui interzisi garantarea de citre statele membre a creantelor
din titluri de capital. Atunci cand furnizeazd o garantie, pentru noile emisiuni e instrumente de datorie, altele decat
titluri de capital, un stat membru ar trebui sd se asigure cd garantia este remuneratd in mod suficient de institutie.
Mai mult, acordarea de sprijin financiar public extraordinar nu ar trebui sd conduci la declansarea rezolutiei in
cazul in care, cu titlu de precautie, un stat membru devine participant la capitalul unei institutii, inclusiv al unei
institutii publice, care isi respectd cerintele de capital. Un exemplu in acest sens ar putea fi situatia in care o
institutie este obligatd si atragd capital nou ca urmare a rezultatelor unui test de rezistentd bazat pe scenarii de
crizd sau ale unui exercitiu echivalent desfisurat de autoritdtile macroprudentiale care include o cerintd ce vizeazd
mentinerea stabilititii financiare in contextul unei crize sistemice, institutia neputind insd atrage capital prin
mecanisme private, pe pietele de profil. Simplul fapt cd unei institutii i s-a acordat sprijin financiar public
extraordinar inainte de intrarea in vigoare a prezentei directive nu ar trebui si constituie un temei pentru ca
institutia si fie consideratd in curs de a intra in dificultate sau susceptibild de a intra in dificultate. In fine, accesul la
facilittile de trezorerie, inclusiv la asistenta privind lichiditatea in situatii de urgentd, oferite de bancile centrale
poate constitui ajutor de stat in temeiul normelor privind ajutoarele de stat.

42)  In cazul rezolutiei unui grup cu activitate transfrontalierd, orice masurd de rezolutie ar trebui sd ia in considerare
impactul potential al rezolutiei in toate statele membre in care institutia sau grupul isi desfdsoard activitatea.

(43)  Competentele autoritatilor de rezolutie ar trebui si se aplice si holdingurilor, in cazurile in care atat holdingul, cét
si o institutie-filiald a acestuia sunt in curs de a intra in dificultate sau sunt susceptibile de a intra in dificultate in
Uniune sau intr-o tard tertd. In plus, chiar in cazul in care un anumit holding nu este in curs de a intra in
dificultate sau nu este susceptibil de a intra in dificultate, competentele autorititilor de rezolutie ar trebui si se
aplice holdingului atunci cdnd una sau mai multe institutii filiale indeplinesc conditiile pentru declansarea
procedurii de rezolutie, sau o institutie dintr-o tard tertd indeplineste conditiile pentru rezolutie in acea tard
tertd, iar aplicarea instrumentelor si a competentelor de rezolutie in raport cu holdingul este necesard pentru
rezolutia uneia sau mai multora dintre filialele acestuia, ori pentru rezolutia intregului grup.

(44) In cazul in care o institutie este in curs de a intra in dificultatesau este susceptibili de a intra in dificultate,
autoritdtile nationale de rezolutie ar trebui sd aibd la dispozitie un set minim armonizat de instrumente si de
competente in materie de rezolutie. Exercitarea acestora ar trebui si fie supusd unor conditii si obiective comune,
precum si unor principii generale. Odatd ce autoritatea de rezolutie a luat decizia de a declansa procedura de
rezolutie impotriva unei institutii, procedurile obisnuite de insolventd ar trebui sd fie excluse, cu exceptia situatiei in
care este necesar si fie combinate cu utilizarea instrumenelor de rezolutie si la initiativa autorititii de rezolutie.
Statele membre ar trebui si fie in misurd si confere autorititilor de rezolutie competente si instrumente supli-
mentare, pe langd cele care le-au fost conferite in temeiul prezentei directive. Utilizarea acestor instrumente si
competente suplimentare ar trebui s respecte insd principiile §i obiectivele rezolutiei, stabilite prin prezenta
directivi. Mai exact, utilizarea unor astfel de instrumente sau competente nu ar trebui si afecteze rezolutia
eficientd a grupurilor transnationale.

(45)  Pentru a evita hazardul moral, orice institutie in curs de a intra in dificultate ar trebui sa fie in mdsurd si iasd de pe
piatd, indiferent de marimea si de gradul sdu de interconectare, fird a provoca perturbdri sistemice. In principiu, o
institutie in curs de a intra in dificultate ar trebui si fie lichidatd prin procedura obisnuitd de insolventd. Cu toate
acestea, lichidarea prin procedura obisnuitd de insolventd ar putea si pund in pericol stabilitatea financiard, si
intrerupa derularea functiilor critice si si afecteze protectia deponentilor. In astfel de cazuri, este foarte probabild
existenta unui interes public pentru a declansa procedura de rezolutie impotriva unei institutii si pentru a aplica
intrumentele de rezolutie in locul recurgerii la procedura obisnuitd de insolventd. Prin urmare, obiectivele rezolutiei
ar trebui s fie asigurarea continuitdtii functiilor critice, evitarea efectelor negative asupra stabilitdtii financiare,
protejarea fondurilor publice prin reducerea la minimum a dependentei institutiilor in curs de a intra in dificultate
de sprijinul financiar public extraordinar si protejarea deponentilor care beneficiazd de acoperire, a investitorilor,
precum si a fondurilor si activelor clientilor.

(46)  Tnainte de aplicarea instrumentelor de rezolutie, ar trebui intotdeauna avutd in vedere lichidarea institutiei in curs
de a intra in dificultate prin intermediul procedurii obisnuite de insolventd. Atunci cand se recurge la instrumente
de rezolutie, activitatea unei institutii in curs de a intra in dificultate ar trebui sd fie mentinuti, in mdsura
posibilului, prin utilizarea de fonduri private. Acest lucru poate fi realizat fie prin vanzarea sau fuzionarea cu
un cumpdrdtor din sectorul privat, fie prin reducerea pasivelor institutiei, fie prin conversia datoriei sale in titluri de
capital, in vederea efectudrii unei recapitalizari.
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(47)  Atunci cand aplicd instrumente de rezolutie si exercitd competente in materie de rezolutie, autoritdtile de rezolutie
ar trebui sd ia toate mdsurile corespunzdtoare pentru a garanta cd masura de rezolutie este luatd in conformitate cu
anumite principii, inclusiv cel al participarii in mod corespunzitor la pierderi a actionarilor si a creditorilor, cel al
inlocuirii conducerii, in principiu, cel al reducerii la minimum a costurilor legate de rezolutia institutiei si cel al
tratamentului echitabil al creditorilor apartinind aceleiasi categorii. In special, trebuie ca, in acele situatii in care
creditorii din aceeasi categorie sunt tratati diferiti in contextul unei masuri de rezolutie, aceste distinctii ar trebui sa
fie justificate din perspectiva interesului public si, de asemenea, ele nu ar trebui sd aibd un caracter discriminatoriu,
direct sau indirect, pe criterii de nationalitate. Atunci cand utilizarea instrumentelor de rezolutie implici acordarea
de ajutor de stat, interventiile ar trebui evaluate in conformitate cu dispozitiile relevante privind ajutoarele de stat.
Ajutorul de stat poate intra in joc, printre altele, atunci cand fondurile de rezolutie sau fondurile de garantare a
depozitelor intervin in rezolutia unei institutii in curs de a intra in dificultate.

(48)  Atunci cand aplicd instrumente de rezolutie si exercitd competente in materie de rezolutie, autorititile de rezolutie
ar trebui sd informeze si sd consulte reprezentantii angajatilor, dacd este cazul. Dupd caz, contractele colective sau
alte proceduri previzute de citre partenerii sociali ar trebui sd fie respectate pe deplin in acest sens.

(49)  Limitdrile drepturilor actionarilor si ale creditorilor ar trebui si fie conforme principiilor enuntate la articolul 52
din Cartd. Prin urmare, instrumentele de rezolutie ar trebui sd se aplice doar acelor institutii de credit care sunt in
curs de a intra in dificultatesau sunt susceptibile de a intra in dificultate, si numai atunci cand acest lucru este
necesar pentru atingerea obiectivului de stabilitate financiard, in interesul general. Mai exact, instrumentele de
rezolutie ar trebui aplicate atunci cand institutia nu poate fi lichidatd in conformitate cu procedura obisnuitd de
insolventd, deoarece acest lucru ar putea destabiliza sistemul financiar, iar aceste masuri sunt necesare pentru a
asigura transferul rapid si mentinerea functiilor de importantd sistemicd si atunci cand nu existd nicio perspectiva
rezonabild de gisire a unei solutii alternative provenind din sectorul privat care si fie suficientd pentru redresarea
deplind a institutiei, nici chiar majorarea capitalului de citre actionarii existenti sau de citre o tertd parte. In plus,
atunci cand se aplicd instrumente de rezolutie si se exercitd competente in materie de rezolutie, ar trebui si se tind
seama de principiul proportionalititii si de particularititile formei juridice a unei institutii.

(50)  Atingerile aduse drepturilor de proprietate nu ar trebui sd fie disproportionate. Actionarii si creditorii afectati nu ar
trebui sd suporte pierderi mai mari decat cele pe care le-ar fi suportat in cazul in care institutia ar fi fost lichidata la
momentul ludrii deciziei de declansare a procedurii de rezolutie. In cazul unui transfer partial al activelor unei
institutii aflate in rezolutie cdtre un cumpdrdtor privat sau o bancd-punte, partea reziduald a institutiei aflate in
rezolutie ar trebui lichidatd in baza procedurilor obisnuite de insolventa. In scopul protejrii, in cadrul procedurii
de lichidare a institutiei, a actionarilor si a creditorilor rdmasi, acestia ar trebui sd aibd dreptul de a primi drept
platd sau compensare a creantelor in cadrul acestei proceduri, cel putin suma pe care, conform estimirilor, ar fi
recuperat-o in cazul in care intreaga institutie ar fi fost lichidatd prin procedura obisnuitd de insolventd.

(51)  Cu scopul de a proteja dreptul actionarilor si al creditorilor, ar trebui stabilite obligatii clare in ceea ce priveste
evaluarea activelor si a pasivelor institutiei aflate in rezolutie si, acolo unde se prevede in cadrul prezentei directive,
evaluarea tratamentului pe care actionarii §i creditorii l-ar fi primit in cazul in care institutia ar fi fost lichidatd in
baza procedurii obisnuite de insolventd. Inceperea evaludrii ar trebui sd fie posibili deja din faza de interventie
timpurie. Inainte de luarea oricirei masuri de rezolutie, ar trebui efectuatd o evaluare corectd si realistd a activelor si
pasivelor institutiei. Aceastd evaluare ar trebui si fie supusd unei cdi de atac numai impreund cu decizia de
declansare a procedurii de rezolutie. In plus, in cazurile in care se prevede acest lucru in cadrul prezentei directive,
ar trebui sd se efectueze, dupd aplicarea instrumentelor de rezolutie, o comparatie ex post intre tratamentul acordat
efectiv actionarilor si creditorilor si tratamentul de care acestia ar fi beneficiat in cadrul procedurii obisnuite de
insolventd. In cazul in care se constatd ci actionarii si creditorii au primit ca platd sau compensare a creantelor
echivalentul unei sume inferioard celei pe care ar fi primit-o in cadrul procedurii obisnuite de insolventd, ei ar
trebui si aibd dreptul la plata diferentei, in cazurile in care prezenta directivd prevede acest lucru. Spre deosebire de
evaluarea efectuatd inaintea de luarea mdsurilor de rezolutie, ar trebui s existe posibilitatea de a contesta rezul-
tatele comparatiei, separat de decizia de declansare a procedurii de rezolutie. Statele membre ar trebui si aibi
libertatea de a decide procedura de urmat pentru achitarea citre actionari si creditori a diferentei de tratament
constatate. Aceastd eventuald diferentd ar trebui plititd din fondurile mecanismelor financiare instituite in confor-
mitate cu prezenta directiva.

(52) Este importantd contabilizarea pierderilor in cazul intrdrii in dificultate a institutiei. Evaluarea activelor si a
pasivelor institutiilor in curs de a intra in dificultate ar trebui si se bazeze pe estimdri corecte, prudente si
realiste, la momentul aplicdrii instrumentelor de rezolutie. Valoarea pasivelor nu ar trebui insd sd fie afectatd in
cadrul evaludrii de situatia financiard a institutiei. Din ratiuni de urgentd, autorititile de rezolutie ar trebui si poatd
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efectua o evaluare rapidd a activelor sau a pasivelor unei institutii in curs de a intra in dificultate. Aceastd evaluare
ar trebui s fie provizorie si aplicabild pand la efectuarea unei evaludri independente. Standardele tehnice obligatorii
ale ABE referitoare la metoda de evaluare ar trebui si stabileascd un cadru de principii aplicabile cu ocazia
desfasurdrii acestor evaludri si ar trebui sd permitd aplicarea unor diferite metodologii specifice de citre autorititile
de rezolutie si evaluatorii independenti, dupi caz.

(53) Pentru a mentine increderea pietei si a reduce la minimum contagiunea, este necesard o actiune rapidd si
coordonata. In momentul in care se stabileste cd o institutie este in curs de a intra in dificultatesau este susceptibild
de a intra in dificultate si nu existd nicio perspectivd rezonabild ca vreo masurd alternativd, a sectorului privat sau
de supraveghere, si prevind intrarea in dificultate a institutiei intr-un interval de timp rezonabil, autoritdtile de
rezolutie ar trebui si ia fird intarziere misuri adecvate si coordonate de rezolutie in interesul public. Tinand cont
de circumstantele intrdrii in dificultate a unei institutii §i, in special, de posibilul caracter urgent al situatiei,
autoritdtile de rezolutie ar trebui sd aibd posibilitatea de a lua masuri de rezolutie, fird impunerea obligatiei ca
acestea sd facd mai intdi uz de competentele de interventie timpurie.

(54)  Atunci cind adoptd misuri de rezolutie, autorititile de rezolutie ar trebui si ia in considerare si sd urmeze masurile
previzute in planurile de rezolutie, cu exceptia cazului in care autorititile de rezolutie considerd, avand in vedere
circumstantele cazului, cd obiectivele rezolutiei vor fi obtinute mai eficient prin adoptarea de masuri care nu sunt
prevdzute in planurile de rezolutie.

(55)  Cu exceptia situatiilor previzute in mod expres in prezenta directivd, instrumentele de rezolutie ar trebui sd fie
aplicate inainte ca institutiile sd beneficieze de vreo infuzie de capital din partea sectorului public sau de acordarea
vreunui sprijin financiar public extraordinar echivalent. Acest fapt nu trebuie sa impiedice insi utilizarea fondurilor
provenind din schemele de garantare a depozitelor sau a fondurilor de rezolutie pentru a absorbi pierderi care ar fi
fost altfel suferite de deponentii care beneficiazd de acoperire sau de creditorii exclusi in temeiul competentelor
discretionare. In acest sens, utilizarea sprijinului financiar public extraordinar, a fondurilor de rezolutie sau a
schemelor de garantare a depozitelor, pentru sprijinirea procesului de rezolutie a institutiilor in curs de a intra
in dificultate ar trebui sd respecte dispozitiile relevante privind ajutoarele de stat.

(56)  Problemele de pe pietele financiare din Uniune care sunt determinate de evenimente sistemice ar putea avea efecte
negative asupra economiei si cetdtenilor Uniunii. Prin urmare, instrumentele de rezolutie ar trebui s fie concepute
astfel incat s poatd face fatd unei game largi de scenarii in mare parte imprevizibile, tindnd seama de faptul ci ar
putea exista o diferentd intre situatia unei singure institutii aflate in crizd si o crizd bancard sistemicd mai ampld.

(57)  Atunci cand Comisia initiazd, in temeiul articolului 107 din TFUE, procedura de evaluare a ajutoarelor de stat in
cazul instrumentelor publice de stabilizare mentionate in prezenta directivd, ea ar trebui si evalueze in mod
distinct daci instrumentele publice de stabilizare notificate nu incalcd vreuna dintre dispozitiile din dreptul
Uniunii legate intrinsec, inclusiv cele referitoare la cerinta minimd de 8 % privind absorbtia pierderilor
previzutd in prezenta directivd, precum si dacd existd situatia extraordinard a unei crize sistemice care justifici
recurgerea la aceste instrumente in temeiul prezentei directive, garantind in acelasi timp conditii de concurentd
echitabile in cadrul pietei interne. In conformitate cu articolele 107 si 108 din TFUE, aceastd evaluare ar trebui
efectuatd inainte de a permite utilizarea oricdrui instrument public de stabilizare.

(58)  Aplicarea instrumentelor publice de stabilizare ar trebui s fie neutrd din punct de vedere fiscal pe termen mediu.

(59) Instrumentele de rezolutie ar trebui sd includi vinzarea activitdtii sau a actiunilor institutiei aflate in rezolutie,
crearea unei institutii-punte, separarea activelor performante ale institutiei in curs de a intra in dificultate de activele
slab performante sau toxice si recapitalizarea internd a actionarilor si creditorilor institutiei in curs de a intra in
dificultate.

(60) In cazul in care pentru a transfera serviciile de importanta sistemici sau activititile viabile ale unei institutii citre o
entitate solidd (cum ar fi un cumpdritor din sectorul privat sau o institutie-punte) au fost utilizate instrumentele de
rezolutie, partea reziduald a institutiei ar trebui lichidatd intr-un termen adecvat, tinindu-se cont de necesitatea
institutiei in curs de a intra in dificultate de a furniza eventuale servicii sau sprijin, astfel incat sd permitd
cumpdratorului sau institutiei-punte si-si desfisoare activittile sau serviciile achizitionate prin transferul respectiv.
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(61)  Instrumentul de vanzare a activitdtii ar trebui si permitd autorititilor sd efectueze vinzarea institutiei sau a unor
parti ale activitdtii acesteia citre unul sau mai multi cumpdratori, fird acordul actionarilor. Atunci cand aplicd
instrumentul de vdnzare a activitdtii, autoritdtile ar trebui sd ia mdsurile necesare pentru scoaterea pe piatd a
institutiei sau a unei parti a activitdtii acesteia in cadrul unui proces deschis, transparent si nediscriminatoriu,
incercand in acelasi timp sd obtind pretul maxim de vanzare. in cazul in care, din motive de urgentd, un astfel de
proces este imposibil, autoritdtile ar trebui sd ia mdsuri pentru a remedia efectele negative asupra concurentei si a
pietei interne.

(62)  Orice venituri nete din transferul activelor sau pasivelor institutiei aflate in rezolutie, in cazul aplicdrii instru-
mentului de vanzare a activititii, ar trebui sd revind institutiei rdmase in procedurd de lichidare. Orice venituri nete
din transferul actiunilor sau al altor instrumente de proprietate emise de institutia aflati in rezolutie, in cazul
aplicdrii instrumentului de vdnzare a activititii, ar trebui si revind detindtorilor respectivelor actiuni sau alte
instrumente de proprietate. Incasirile ar trebui si fie calculate prin deducerea costurilor ocazionate de intrarea
in dificultate a institutiei si de procesul de rezolutie.

(63) Pentru a efectua vanzarea activitdtii in timp util si pentru a proteja stabilitatea financiard, evaluarea cumpdrdtorului
unei detineri calificate trebuie efectuatd in mod prompt, in asa fel incat sd nu se intarzie aplicarea instrumentului de
vénzare a activitdtii in conformitate cu prezenta directivd, prin derogare de la termenele i procedurile previzute in
Directiva 2013/36/UE si Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (!).

(64) Informatiile referitoare la scoaterea pe piatd a unei institutii in curs de a intra in dificultate si la negocierile cu
potentialii cumpdratori anterioare aplicdrii instrumentului de vadnzare a activitdtii sunt susceptibile de avea o
importantd sistemicd. In scopul asigurdrii stabilitatii financiare este important ca publicarea acestor informatii
impusd de Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului () si poatd fi aménati
pentru perioada de timp necesard planificarii si structurdrii procesului de rezolutie a institutiei, in conformitate cu
intdrzierile permise in cadrul regimului abuzului de piata.

(65  Ca institutie aflatd integral sau partial in proprietatea uneia sau mai multor autorititi publice sau controlatd de
autoritatea de rezolutie, rolul principal al institutiei-punte ar fi asigurarea continuititii in furnizarea de servicii
financiare esentiale citre clientii institutiei in curs de a intra in dificultate §i a continuititii in desfisurarea
activititilor financiare esentiale. Institutia-punte ar trebui sd functioneze ca entitate viabild si sd fie introdusd
inapoi pe piatd in momentul in care existd circumstantele corespunzitoare si in termenul previzut in prezenta
directivd ori sd fie lichidatd in cazul in care ea nu este viabild.

(66) Instrumentul de separare a activelor ar trebui si permitd autoritdtilor transferarea cdtre un vehicul separat a
activelor, drepturilor sau pasivelor unei institutii aflate in rezolutie. Acest instrument ar trebui utilizat numai in
combinatie cu alte instrumente, pentru a preveni aparitia unui avantaj concurential nejustificat pentru institutia in
curs de a intra in dificultate.

(67)  Un regim de rezolutie eficient ar trebui sd reducd la minimum acele costuri ale rezolutiei unei institutii in curs de a
intra in dificultate care sunt suportate de contribuabili. Acesta ar trebui sd garanteze o rezolutie a institutiilor de
importantd sistemica care si nu pund in pericol stabilitatea financiard. Instrumentul de recapitalizare internd atinge
aceste obiective prin garantarea faptului cd actionarii si creditorii institutiei in curs de a intra in dificultate participd
la pierderi si suportd aceste costuri ocazionate de intrarea in dificultate a institutiei in mod corespunzitor.
Instrumentul de recapitalizare internd ii va incuraja mai mult pe actionarii si creditorii institutiilor si monitorizeze
soliditatea unei institutii in conditii normale si corespunde recomandirii Consiliului pentru stabilitate financiard
referitoare la includerea de competente statutare privind reducerea valorii contabile a datoriilor si de conversie intr-
un cadru pentru rezolutie, ca o optiune suplimentard in coroborare cu alte instrumente de rezolutie.

(68) Pentru a se asigura ci autoritdtile de rezolutie au flexibilitatea necesard, in diferite circumstante, de a aloca
pierderile citre creditori, este adecvat ca respectivele autoritdti si fie in mdsurd si aplice instrumentul de recapi-
talizare internd atat atunci cand obiectivul este acela de a aplica institutiei in curs de a intra in dificultate procedura
de rezolutie in conditiile mentinerii activitdtii acesteia, dacd existd perspective reale de restabilire a viabilitatii
institutiei, cat si atunci cand serviciile de importantd sistemicd sunt transferate unei institutii-punte, iar partea

(") Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (a se vedea pagina 349 din prezentul Jurnal Oficial).

(%) Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd (regula-
mentul privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor
2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (a se vedea pagina 1 din prezentul Jurnal Oficial).
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(69)  Atunci cand instrumentul de recapitalizare internd este aplicat cu scopul de a reface fondurile proprii ale institutiei
in curs de a intra in dificultate, pentru a permite mentinerea activitatii acesteia, rezolutia prin recapitalizare interna
ar trebui sd fie insotitd de inlocuirea cadrelor de conducere, cu exceptia situatiilor in care pastrarea acestora este
adecvatd §i necesard pentru indeplinirea obiectivelor rezolutiei, si de restructurarea ulterioard a institutiei si a
activitdtilor acesteia, intr-un mod care si tind cont de motivele care au condus la intrarea ei in dificultate.
Aceastd restructurare ar trebui sd fie realizatd prin punerea in aplicare a unui plan de reorganizare a activitatii.
Dupd caz, aceste planuri trebuie si fie compatibile cu planul de restructurare pe care institutia trebuie si il prezinte
Comisiei conform cadrului privind ajutoarele de stat. Mai exact, pe langd mdsurile care vizeazd restabilirea
viabilititii pe termen lung a institutiei, planul ar trebui si includd misuri de limitare a ajutorului astfel incét si
se reducd la minimum partajarea sarcinii suportate, precum si mdsuri de limitare a denaturdrii concurentei.

(70)  Aplicarea instrumentului de recapitalizare internd in cazul datoriilor nu este oportund, dacd acestea sunt garantate
prin garantii mobiliare, garantii reale sau prin alte mijloace. Cu toate acestea, pentru a se asigura ca instrumentul de
recapitalizare internd este eficace si isi atinge obiectivele, este de dorit ca aceasta s3 poatd fi aplicat unui numar cat
mai mare de obligatii negarantate ale unei institutii in curs de a intra in dificultate. Cu toate acestea, este adecvatd
excluderea anumitor tipuri de obligatii negarantate din domeniul de aplicare al instrumentului de recapitalizare
internd. Pentru a proteja detindtorii de depozite acoperite, instrumentul de recapitalizare internd nu ar trebui s se
aplice depozitelor protejate in conformitate cu Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului (').
Pentru a asigura continuitatea functiilor critice, instrumentul de recapitalizare internd nu ar trebui si se aplice
anumitor datorii fatd de angajatii institutiei in curs de a intra in dificultate sau creantelor comerciale care se referd
la marfuri si servicii esentiale pentru functionarea de zi cu zi a institutiei. Pentru a onora drepturile la pensie si
sumele aferente pensiilor datorate societdtilor de administrare a fondurilor de pensii si administratorilor fondurilor
de pensii, instrumentul de recapitalizare internd nu ar trebui si se aplice datoriilor institutiei in curs de a intra in
dificultate fatd de un sistem de pensii. Cu toate acestea, instrumentul de recapitalizare internd s-ar aplica datoriilor
pentru prestatiile de pensie care pot fi atribuite unei remuneratii variabile nedecurgand din contractele colective de
muncd, precum si componentei variabile a remuneratiei entitdtilor care isi asuma riscuri substantiale. Pentru a
reduce riscul de contagiune sistemicd, instrumentul de recapitalizare internd nu ar trebui sd se aplice pasivelor care
rezultd din participarea la sisteme de platd si care au o scadentd reziduald sub sapte zile si nici datoriilor fatd de
institutii, excluzand entititile care fac parte din acelasi grup, cu o scadentd initiald sub sapte zile.

(71)  Din moment ce protectia deponentilor care beneficiazd de acoperire constituie unul dintre cele mai importante
obiective ale rezolutiei, depozitele acoperite nu ar trebui si facd obiectul exercitdrii instrumentului de recapitalizare
internd. Schema de garantare a depozitelor ar trebui si contribuie insd la finantarea procesului de rezolutie
absorbind pierderi pe masura pierderilor nete pe care ar fi trebuit sa le inregistreze dupd compensarea deponentilor
in cadrul unei proceduri obisnuite de insolventd. Exercitarea competentelor de recapitalizare internd ar garanta
faptul cd deponentii continud s aibi acces la propriile depozite pand cel putin la nivelul de acoperire, acesta fiind
principalul motiv pentru care au fost instituite schemele de garantare a depozitelor. Lipsa prevederii implicarii
acestor scheme in astfel de cazuri ar constitui un avantaj necuvenit fatd de restul creditorilor care ar fi conditionati
de exercitarea competentelor autorititii de rezolutie.

(72)  Autoritdtile de rezolutie ar trebui sd fie in mdsurd sd excludd pasive, integral sau partial, intr-o serie de circum-
stante, inclusiv in cazurile in care recapitalizarea internd a pasivelor respective nu este posibild intr-un termen
rezonabil, excluderea este strict necesard si este proportionald pentru a obtine continuitatea functiilor critice si a
liniilor de activitate esentiale sau in care aplicarea instrumentului de recapitalizare internd pentru pasivele in cauzi
ar conduce la o deteriorare a valorii, astfel incat pierderile suferite de alti creditori ar fi superioare cazului in care
pasivele respective nu ar fi excluse de la recapitalizare. Autorititile de rezolutie ar trebui si fie in masurd sd excludd
pasive, integral sau partial, atunci cand acest lucru este necesar pentru a evita rispandirea contamindrii sau a
instabilitatii financiare care ar putea determina o perturbare gravd a economiei unui stat membru. Atunci cand
efectueazd aceste evaludri, autoritdtile de rezolutie ar trebui si ia in considerare consecintele unei potentiale
recapitalizdri interne a pasivelor care rezultd din depozitele eligibile detinute de persoane fizice si de microin-
treprinderi, intreprinderi mici si mijlocii peste nivelul de acoperire prevdzutd in Directiva 2014/49/UE.

(73) In cazul in care se aplici excluderile mentionate, nivelul reducerii valorii contabile sau al conversiei altor pasive
eligibile poate fi majorat pentru a tine seama de astfel de excluderi, sub rezerva respectdrii principiului ,niciun
creditor nu trebuie si fie dezavantajat in raport cu procedurile normale de insolventd”. In cazul in care pierderile
nu pot fi transferate altor creditori, mecanismul de finantare a rezolutiei poate face o contributie in beneficiul
institutiei aflate in rezolutie, sub rezerva unei serii de conditii stricte, inclusiv cerinta ca pierderile in valoare totald
de cel putin 8 % din totalul pasivelor, incluzdnd fondurile proprii, sd fi fost deja absorbite si ca finantarea furnizata
din fondul de rezolutie s fie limitatd la oricare valoare este mai micd dintre 5 % din totalul pasivelor, incluzand
fondurile proprii sau mijloacele disponibile fondului de rezolutie, si suma care poate fi perceputd prin contributii ex
post in termen de trei ani.

(") Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie 2014 privind schemele de garantare a depozitelor (a se
vedea pagina 149 din prezentul Jurnal Oficial).
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(74)  In circumstante extraordinare, atunci cind pasivele au fost excluse si fondul de rezolutie a fost utilizat pentru a
contribui la recapitalizarea internd in locul pasivelor respective in masura plafonului permis, autoritatea de rezolutie
ar trebui sd poatd solicita finantare din surse de finantare alternative.

(75)  Cuantumul minim al contributiei la absorbtia pierderilor i recapitalizarii interne, de 8 % din totalul pasivelor
inclusiv fondurile proprii sau, dupa caz, de 20 % din activele ponderate in functie de risc ar trebui sd se calculeze
pe baza evaludrii efectuate in scopul rezolutiei in conformitate cu prezenta directiva. Pierderile istorice care au fost
deja absorbite de actionari printr-o reducere a fondurilor proprii anterioard respectivei evaludri nu ar trebui incluse
in procentele respective.

(76)  Niciun element din cadrul prezentei directive nu ar trebui sd solicite statelor membre sd finanteze mecanisme de
finantare a rezolutiei prin mijloace de la bugetul general al acestora.

(77)  Cu exceptia situatiilor pentru care dispozitiile prezentei directive specificd altfel, autoritdtile de rezolutie ar trebui sd
aplice instrumentul de recapitalizare internd astfel incat sd respecte tratamentul egal al creditorilor si rangul statutar
al creantelor, conform legislatiei aplicabile in materie de insolventd. Pierderile ar trebui si fie absorbite in primul
rand de instrumentele de capital reglementare si ar trebui si fie alocate actionarilor fie prin anularea sau transferul
actiunilor, fie prin diluarea semnificativi a acestora. In cazul in care aceste instrumente nu sunt suficiente, datoriile
subordonate ar trebui convertite sau reduse. Atunci cind clasele subordonate au fost convertite sau reduse integral,
datoriile principale ar trebui convertite sau reduse.

(78) In cazul in care existd scutiri aplicabile pasivelor, de exemplu pentru sisteme de platd si de decontare, pentru
angajati sau creditori comerciali, sau o ordine preferentiald, de exemplu pentru depozitele persoanelor fizice, ale
microintreprinderilor si ale intreprinderilor mici si mijlocii, acestea ar trebui sd se aplice in tdrile terte, precum si in
Uniune. Pentru a asigura capacitatea de a reduce valoarea contabild a pasivelor sau de a le converti, daci este cazul,
in tdri terte, recunoasterea acestei posibilitdti ar trebui si fie inclusd in prevederile contractuale cirora li se aplici
dreptul tdrii terte, in special in ceea ce priveste datoriile de rang inferiordin cadrul ierarhiei creditorilor. Astfel de
clauze contractuale nu ar trebui cerute pentru pasivele scutite de procedura de recapitalizare internd pentru
depozitele persoanelor fizice, ale microintreprinderilor si ale intreprinderilor mici si mijlocii sau in cazul in care
legislatia tdrii terte sau un acord obligatoriu incheiat cu tara tertd respectivd permite autorititii de rezolutie a
statului membru s3 i exercite competentele de reducere a valorii contabile sau de conversie.

(79)  Pentru a evita structurarea de cdtre institutii a propriilor pasive intr-un mod care sd impiedice functionarea eficientd
a instrumentului de recapitalizare internd, este oportun si se stabileascd ca institutiile s indeplineascd, in orice
moment, o cerintd minimd de fonduri proprii si de pasive eligibile, exprimatd ca procent din pasivele totale si
fondurile proprii ale institutiei. Autoritdtile de rezolutie ar trebui si aibd posibilitatea de a solicita, de la caz la caz,
ca acest procent sd fie format, integral sau partial, din fonduri proprii sau dintr-o anumitd categorie de pasive.

(80) Prezenta directivd abordeazd ,de sus in jos” modul de stabilire a cerintei minime de fonduri proprii si de pasive
eligibile in cadrul unui grup. Abordarea respectivd recunoaste, in continuare, faptul cd actiunea de rezolutie se
aplicd la nivelul fiecirei persoane juridice in parte si cd este neapdrat necesar ca la nivelul entitdtii din cadrul
grupului in care se produc pierderile sd fie localizatd capacitatea de absorbtie a pierderilor sau acestei persoane
juridice sd i fie creat accesul la acea capacitate. In acest scop, autorititile de rezolutie ar trebui si garanteze
distributia in intregul grup a capacitdtii de absorbtie a pierderilor dintr-un grup, in conformitate cu nivelul de risc
al persoanelor juridice care il constituie. Cerinta minima necesard pentru fiecare filiald in parte ar trebui evaluatd
separat. Mai mult, autoritdtile de rezolutie ar trebui si se asigure cd intregul capital si pasivele contabilizate in
contul cerintei minime consolidate sunt localizate la nivelul entitdtilor susceptibile s inregistreze pierderi sau sunt
in alt mod puse la dispozitie pentru a absorbi pierderi. Prezenta directivd ar trebui sd permitd o procedurd de
rezolutie cu mai multe puncte de intrare sau cu un singur punct de intrare. Cerintele minime pentru fondurile
proprii si pasivele eligibile ar trebui sd reflecte strategia de rezolutie adecvatd pentru un grup in conformitate cu
planul de rezolutie. In special, cerintele minime pentru fondurile proprii si pasivele eligibile ar trebui impuse la
nivelul adecvat in cadrul grupului, astfel incat sa reflecte o abordare cu mai multe puncte de intrare sau o abordare
cu un singur punct de intrare, cuprinsd in planul de rezolutie, tinind seama de faptul cd ar putea exista situatii in
care o abordare diferiti de cea mentionatd in planul respectiv este utilizatd, deoarece aceasta ar permite, de
exemplu, atingerea obiectivelor rezolutiei intr-un mod mai eficient. In acest context, indiferent daci un grup a
ales abordarea cu un singur punct de intrare sau abordarea cu mai multe puncte de intrare, toate institutiile i
persoanele juridice din grup ar trebui si fie obligate de autorititile de rezolutie si dispund in permanentd de cerinte
minime solide pentru fondurile proprii si pasivele eligibile, astfel incat sa evite riscul de contagiere sau de panici
bancara.
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(81)  Statele membre ar trebui sd se asigure cd fondurile proprii de nivel 1 suplimentar sau de nivel 2 absorb integral
pierderile in momentul in care institutia emitentd atinge punctul de neviabilitate. In consecintd, ar trebui si se
solicite autorititilor de rezolutie reducerea valorii contabile a respectivelor instrumente in intregime sau conversia
lor in instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, in momentul in care institutia atinge punctul de
neviabilitate si inainte de luarea alte masuri de rezolutie. in acest scop, punctul de neviabilitate al institutiei ar
trebui inteles drept momentul in care autoritatea relevantd stabileste cd institutia indeplineste conditiile de
declansare a procedurii de rezolutie sau momentul in care autoritatea decide cd institutia ar inceta sd mai fie
viabild, dacd instrumentele de capital respective nu ar fi reduse sau convertite. Faptul cd instrumentele vor fi reduse
sau convertite de citre autoritdti, in circumstantele previzute de prezenta directivd, ar trebui si fie mentionat in
conditiile care reglementeazd instrumentul si in orice prospect sau document de ofertd publicat sau furnizat in
legiturd cu instrumentele respective.

(82) Pentru a permite obtinerea de rezultate efective in urma procedurii de rezolutie ar trebui sd existe posibilitatea
aplicdrii instrumentului de recapitalizare internd inainte de 1 ianuarie 2016.

(83)  Autoritdtile de rezolutie ar trebui sd poatd aplica doar partial instrumentul de recapitalizare internd, in cazul in care
o evaluare a posibilului impact asupra stabilitatii sistemului financiar din statele membre vizate si din restul Uniunii
Europene demonstreazd cd aplicarea sa in totalitate ar fi contrard intereselor publice generale ale statelor membre
sau ale Uniunii in ansamblul sdu.

(84)  Autoritdtile de rezolutie ar trebui si dispund de toate competentele juridice necesare, care pot fi exercitate, in
diferite combinatii, in aplicarea instrumentelor de rezolutie. Acestea ar trebui sd includi competenta de a transfera
actiuni sau active, drepturi sau pasive ale unei institutii in curs de a intra in dificultate citre o altd entitate, cum ar
fi o altd institutie sau o institutie-punte, competenta de a reduce valoarea contabild a actiunilor sau de a le anula,
ori de a reduce valoarea contabild a pasivelor unei institutii in curs de a intra in dificultate sau a le converti,
competenta de a inlocui cadrele de conducere §i competenta de a impune un moratoriu temporar privind plata
creantelor. Sunt necesare competente suplimentare, inclusiv cea de a solicita altor parti ale grupului asigurarea
continuitdtii serviciilor esentiale.

(85) Nu este necesar si se impund autorititilor de rezolutie mijloacele exacte de interventie in cazul institutiilor in curs
de a intra in dificultate. Autorittile de rezolutie ar trebui si aibd posibilitatea de a alege intre preluarea controlului
printr-o interventie directd asupra institutiei sau prin ordin executiv. Ele ar trebui sd decidd in functie de circum-
stantele fiecdrui caz in parte. Impunerea unui sistem unic pentru asigurarea unei cooperdri eficiente intre statele
membre nu pare a fi necesard la acest moment.

(86)  Cadrul de rezolutie ar trebui si cuprindd cerinte procedurale prin care si se garanteze faptul cd masurile de
rezolutie sunt notificate si ficute publice in mod corect, sub rezerva exceptiilor limitate previzute in prezenta
directivd. Tinand insd cont de faptul cd informatiile obtinute de autoritdtile de rezolutie si de consilierii lor
profesionali pe parcursul procesului de rezolutie vor fi probabil sensibile, aceste informatii ar trebui si faci
obiectul unui regim de confidentialitate eficient. Ar trebui si se tind seama de faptul cd informatiile privind
continutul §i detaliile planurilor de redresare §i de rezolutie, precum si rezultatele eventualelor evaludri ale
acestor planuri pot avea un impact major, in special asupra intreprinderilor in cauzi. Toate informatiile
furnizate in ceea ce priveste o decizie inainte de a fi luatd, indiferent dacd privesc indeplinirea conditiilor
pentru declansarea procedurii de rezolutie, ori utilizarea unui instrument specific sau a unei eventuale misuri in
cursul procedurii, trebuie considerate ca avind efecte asupra intereselor publice si private vizate de masurd. Cu
toate acestea, informatia conform cireia autoritatea de rezolutie examineazd o anumitd institutie ar putea fi de
ajuns sd producd efecte negative asupra institutiei respective. Prin urmare, este necesar sd se asigure cd existd
mecanisme adecvate pentru pdstrarea confidentialitdtii acestor informatii, cum ar fi continutul si detaliile privind
planurile de redresare si de rezolutie, precum si rezultatele eventualelor evaludri efectuate in acest context.

(87)  Autoritdtile de rezolutie ar trebui sd dispund de competente auxiliare privind asigurarea eficacitatii transferului de
actiuni, instrumente de datorie si active, drepturi si pasive. Sub rezerva mecasnismelor de sigurantd previzute in
prezenta directivd, aceste competente ar trebui sd includd competenta de a ridica drepturile detinute de terti asupra
instrumentelor sau activelor transferate, competenta de a asigura respectarea contractelor §i continuitatea acor-
durilor in beneficiul destinatarului activelor si actiunilor transferate. Cu toate acestea, drepturile angajatilor de a
rezilia contractul de munci nu ar trebui sd fie afectate. De asemenea, nu ar trebui s fie afectat nici dreptul unei
parti de a rezilia un contract cu o institutie aflatd in rezolutie sau, cu o entitate din grup, pentru alte motive decat
rezolutia institutiei in curs de a intra in dificultate. Autoritdtile de rezolutie ar trebui sd aibd competenta auxiliard
de a solicita institutiei reziduale care se afld in curs de lichidare in temeiul procedurii obisnuite de insolventd
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prestarea acelor servicii care sunt necesare pentru a permite institutiei citre care au fost transferate active sau
actiuni in virtutea aplicdrii instrumentului de vanzare a activitdtii sau a instrumentului institutiei-punte sd isi
desfdsoare activitatea.

(88) In conformitate cu articolul 47 din Cartd, partile in cauzi au dreptul la un proces echitabil si la o cale de atac
eficientd impotriva masurilor care le afecteazi. In consecintd, deciziile luate de autorititile de rezolutie ar trebui si
facd obiectul dreptului la o cale de atac.

(89) Masurile de gestionare a crizelor luate de autoritdtile nationale de rezolutie pot necesita evaludri economice
complexe si o marjd largd de apreciere. Autorititile nationale de rezolutie sunt special inzestrate cu capacitatea
de expertizd necesard pentru a realiza aceste evaludri si pentru a stabili utilizarea adecvatd a marjei de apreciere.
Prin urmare, este important si se asigure cd evaludrile economice complexe efectuate de autoritdtile nationale de
rezolutie in acest context sunt utilizate ca bazi de citre instantele nationale cu ocazia examindrii masurilor de
gestionare a crizelor in cauzd. Cu toate acestea, natura complexd a acestor evaludri nu ar trebui si impiedice
instantele nationale si analizeze daci elementele de proba invocate de citre autoritatea de rezolutie sunt exacte din
punct de vedere material, fiabile si coerente, dacd elementele de probad contin toate informatiile relevante care ar
trebui sd fie luate in considerare pentru a evalua o situatie complexd si dacd ele sunt de naturd si sustind
concluziile deduse pe baza lor.

(90) Tinand cont de faptul cd prezenta directivd are drept obiectiv tratarea unor situatii de extremd urgentd si cd
suspendarea oricdrei decizii a autoritdtilor de rezolutie ar putea afecta continuitatea functiilor critice, este necesar si
se prevadd faptul cd nitroducerea unei cdi de atac nu ar trebui si aibd drept rezultat suspendarea automatd a
efectelor deciziei contestate, iar decizia autoritdtii de rezolutie ar trebui sd aibd imediat titlu executoriu, cu
prezumtia cd suspendarea ar fi contrard interesului public.

(91)  In plus, acolo unde este necesar, pentru a proteja partile terte care au achizitionat cu bund-credintd active, drepturi
si obligatii ale institutiei aflate in rezolutie, in temeiul exercitarii de cdtre autoritdti a competentelor de rezolutie si
pentru a asigura stabilitatea pietelor financiare, nicio cale de atac nu ar trebui si afecteze actele administrative sau
tranzactiile incheiate ulterior pe baza unei decizii anulate. In astfel de cazuri, reparatiile in cazul unei decizii
abuzive ar trebui s se limiteze prin urmare la acordarea de despigubiri pentru daunele suferite de persoanele
afectate.

(92)  Avand in vedere cd este posibil si se impund luarea urgentd a unor mdsuri de gestionare a crizelor din cauza
riscurilor majore la adresa stabilitdtii financiare a statului membru respectiv si a Uniunii, orice procedurd in temeiul
dreptului intern referitoare la cererea de aprobare judiciard ex ante a unei astfel de masuri, precum si examinarea de
cdtre instantd a cererii respective ar trebui sd fie realizate rapid. Datd fiind cerinta ca o mdsurd de gestionare a
crizelor sd fie luatd de urgentd, instanta ar trebui s3 adopte o decizie in termen de 24 de ore, iar statele membre ar
trebui sd se asigure cd autoritatea relevantd poate lua o decizie imediat dupd ce instanta si-a dat acordul. Acest
lucru nu ar trebui si aducd atingere posibilului drept al partilor interesate de a depune o cerere in fata instantei in
vederea anuldrii deciziei pentru o perioadd de timp limitatd dupd ce autoritatea de rezolutie a luat masura de
gestionare a crizelor.

(93)  Pentru ca procedura de rezolutie sd produci efectele dorite si pentru a evita conflictele de competentd, pe parcursul
perioadei in care autoritatea de rezolutie isi exercitd competentele de rezolutie sau aplicd instrumentele de rezolutie,
procedura obisnuitd de insolventd pentru institutia in curs de a intra in dificultate nu ar trebui deschisd sau, dupa
caz, continuatd decat la initiativa sau cu consimtdmantul autorititii de rezolutie. Este util si necesar ca anumite
obligatii contractuale s3 fie suspendate pentru o perioadd limitatd, astfel incat autoritatea de rezolutie sd aibd timpul
necesar punerii in practicd a acestor instrumente. Totusi, acest lucru nu ar trebui si se aplice obligatiilor in legdtura
cu sistemele desemnate in temeiul Directivei 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului ('), contrapartidele
centrale si bancile centrale. Directiva 98/26/CE reduce riscul ce decurge din participarea la sistemele de platd si de
decontare a titlurilor de valoare, in special prin reducerea perturbdrilor in cazul insolventei unui participant la un
astfel de sistem. Pentru a se asigura cid aceste protectii se aplici in mod corespunzitor in situatii de crizi,
mentinind, in acelasi timp, un nivel adecvat de certitudine pentru operatorii sistemelor de platd si de titluri de
valoare, precum si pentru alti participanti pe piatd, prezenta directivi prevede cd o misurd de prevenire sau de
gestionare a crizelor nu ar trebui, de una singurd, si fie recunoscutd ca o procedurd de insolventd in sensul
Directivei 98/26/CE, cu conditia ca obligatiile contractuale substantiale si fie indeplinite in continuare. Cu toate
acestea, nicio dispozitie din prezenta directivd nu aduce atingere functiondrii unui sistem desemnat in temeiul
Directivei 98/26/CE sau dreptului la garantii suplimentare garantat prin articolul 9 din Directiva 98/26/CE.

(") Directiva nr. 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontdrii in
sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare (JO L 166, 11.6.1998, p. 45).
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(94)  Pentru a se asigura cd, atunci cind efectueazd transferul de active si pasive citre un cumpdrdtor din sectorul privat
sau o institutie-punte, autorititile de rezolutie au la dispozitie o perioadd corespunzitoare de timp pentru a
identifica acele contracte care trebuie transferate, ar putea fi oportund impunerea de restrictii proportionale
asupra drepturilor contrapartidelor de a rezilia, de a anticipa scadenta sau de a pune capit in orice alt fel
contractelor financiare, inainte de efectuarea transferului. O astfel de restrictie ar fi necesard pentru a permite
autoritdtilor sd obtind o imagine fideld a bilantului unei institutii in curs de a intra in dificultate, fird modificdrile
pe care exercitarea pe scard largd a drepturilor de reziliere le-ar aduce valorii si sferei de activitate ale institutiei.
Pentru a afecta intr-o masurd cat mai micd posibil drepturile contractuale ale contrapartidelor, restrictiile privind
drepturile de reziliere ar trebui si se aplice doar in legdturd cu masura de prevenire a crizelor sau cu misura de
gestionare a crizelor, inclusiv cu producerea unui eveniment direct legat de aplicarea unei astfel de masuri, iar
drepturile de reziliere care decurg din orice alt tip de nerespectare a obligatiilor, inclusiv din nerespectarea
obligatiilor de platd sau a obligatiilor de a da curs apelului in marja, ar trebui si fie mentinute.

(95  Pentru ca acordurile legitime incheiate pe pietele de capital sd nu fie afectate in eventualitatea transferdrii unei parti,
dar nu a totalitdtii activelor, drepturilor si obligatiilor institutiei in curs de a intra in dificultate, este oportund
includerea de mecasisme de sigurantd care si prevind divizarea pasivelor, drepturilor si a contractelor conexate,
dupd caz. Aceastd restrictie privind anumite practici legate de contractele conexate ar trebui extinsd la contractele
incheiate cu aceeasi contraparte si acoperite prin acorduri de garantie, contracte de garantie financiard cu transfer
de proprietate, acorduri de compensare reciprocd si acorduri de compensare cu exigibilitate imediatd (set-off si
close out netting), precum si prin mecanisme de finantare structurate. Atunci cind se aplici mecasnisme de
sigurantd, autoritdtile de rezolutie ar trebui si fie obligate ori si transfere toate contractele conexate, in cadrul
unui acord protejat, ori si le mentind pe toate la institutia in curs de a intra in dificultate. Aceste mecasnisme de
sigurantd ar trebui si garanteze faptul ci tratamentul reglementar al cerintelor de capital in ceea ce priveste
expunerile care fac obiectul unui acord de compensare in sensul Directivei 2013/36/UE nu este compromis.

(96)  Garantarea faptului cd autorititile de rezolutie au la dispozitie aceleasi instrumente si competente va facilita o
actiune coordonatd in eventualitatea intrdrii in dificultate a unui grup transnational, insd pentru promovarea
cooperdrii si prevenirea fragmentirii abordirilor nationale par a fi necesare eforturi suplimentare. In ceea ce
priveste procedurile de rezolutie declansate impotriva entitdtilor din grup, ar trebui si se prevadi obligatia
autoritdtilor de rezolutie de a se consulta reciproc si de a coopera in cadrul colegiilor de rezolutie, pentru a
conveni asupra unei scheme de rezolutie a grupului. Aceste colegii ar trebui create pornind de la colegiile de
supraveghere existente, prin includerea autoritdtilor de rezolutie si prin implicarea ministerelor competente, a
bancilor centrale, a ABE si, dupi caz, a autorititilor responsabile de schemele de garantare a depozitelor. In caz
de crizd, colegiul de rezolutie va juca rolul de forum pentru schimbul de informatii si pentru coordonarea
masurilor de rezolutie.

(97)  Rezolutia grupurilor transnationale ar trebui si tind cont de doud imperative majore: pe de o parte, necesitatea
unor proceduri care si ia in considerare caracterul urgent al situatiei si care s permitd gisirea de solutii eficiente,
corecte si tempestive pentru intregul grup, iar pe de altd parte, necesitatea de a proteja stabilitatea financiard in
toate statele membre in care grupul isi desfdsoard activitatea. Autorititile de rezolutie ar trebui si-si impartdseascd
opiniile in cadrul colegiilor de rezolutie. Masurile de rezolutie propuse de autoritatea de rezolutie a grupului ar
trebui si fie pregtite si discutate de diferitele autoritdti de rezolutie in contextul planurilor de rezolutie a grupului.
Colegiile de rezolutie ar trebui si includd punctele de vedere ale autoritdtilor de rezolutie din toate statele membre
in care grupul desfdsoard activitate, in scopul de a facilita, ori de cate ori este posibil, luarea unor decizii comune si
rapide. Miasurile de rezolutie luate de autoritatea de rezolutie a grupului ar trebui sd tind intotdeauna cont de
impactul lor eventual asupra stabilitatii financiare in statele membre in care grupul isi desfisoard activitatea. Acest
aspect ar trebui garantat prin posibilitatea autoritdtilor de rezolutie din statul membru de stabilire al filialei de a se
opune deciziilor autorititii de rezolutie la nivel de grup, nu doar din ratiuni legate de caracterul oportun sau
inoportun al masurilor de rezolutie, ci si invocand necesitatea protejdrii stabilitatii financiare a respectivului stat
membru.

(98)  Colegiul de rezolutie nu ar trebui si fie un organism decizional, ci o platforma care faciliteazd procesul decizional
al autorititilor nationale. Deciziile comune ar trebui luate de autorititile nationale vizate.

(99)  Crearea unei scheme de rezolutie a grupului ar trebui si faciliteze o rezolutie coordonatd, ceea ce va conduce
probabil la obtinerea celor mai bune rezultate pentru toate institutiile din grup. Schema de rezolutie a grupului ar
trebui sd fie propusd de autoritatea de rezolutie la nivel de grup si s fie prezentatd colegiului de rezolutie.
Autoritdtile nationale de rezolutie care nu sunt de acord cu schema respectivdi sau decid si ia masuri de
rezolutie in mod independent ar trebui si explice care sunt motivele dezacordului lor si si comunice motivele
respective, precum si detaliile eventualelor masuri de rezolutie pe care intentioneazd si le ia in mod independent,
autoritdtii de rezolutie a grupului, precum si altor autoritdti de rezolutie vizate de schema de rezolutie la nivel de
grup. Orice autoritate nationald care decide sd se abatd de la schema de rezolutie a grupului ar trebui si tind seama
in mod corespunzitor de impactul potential asupra stabilitdtii financiare din statele membre in care sunt situate
celelalte autorititi de rezolutie, precum si de efectele potentiale asupra altor parti ale grupului.
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(102)

(103)

(104)

(105)

(106)

Ca parte a schemei de rezolutie a grupului, autoritdtile ar trebui invitate sd aplice acelasi instrument persoanelor
juridice care indeplinesc conditiile de declansare a procedurii de rezolutie. Autorititile de rezolutie ale grupurilor ar
trebui sd aibd competenta de a recurge la un instrument de institutie-punte la nivel de grup (ceea ce poate include,
dupd caz, acorduri de partajare a sarcinii) pentru a stabiliza un grup in ansamblul sdu. Proprietatea filialelor ar
putea fi transferatd citre banca-punte in vederea vanzdrii ulterioare, fie sub forma unui pachet, fie individual, atunci
cand conditiile de piatd sunt adecvate. In plus, autoritatea de rezolutie a grupului ar trebui sd aibd competenta de a
aplica instrumentul de recapitalizare internd la nivelul entititii-mama.

Rezolutia eficace a institutiilor §i grupurilor care isi desfdsoard activitatea la nivel international necesitd cooperarea
intre Uniune, statele membre si autoritdtile de rezolutie din tdri terte. Aceastd cooperare va fi facilitatd in cazul in
care regimurile de rezolutie din tdrile terte se bazeaza pe principiile si abordirile comune elaborate in prezent de
Consiliul pentru Stabilitate Financiard si de G20. In acest scop, ABE ar trebui si fie abilitatd si incheie acorduri-
cadru de cooperare facultativd cu autoritdtile tdrilor terte, in conformitate cu articolul 33 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, iar autoritdtilor nationale ar trebui sd li se permitd sd incheie acorduri bilaterale conforme cu aceste
acorduri-cadru ale ABE. Elaborarea respectivelor acorduri dintre autoritdtile nationale responsabile cu gestionarea
situatiei de dificultate a firmelor transnationale ar trebui si reprezinte un mijloc de a asigura o planificare, un
proces decizional si o coordonare eficiente in ceea ce priveste grupurile internationale. In general, in cadrul acestor
acorduri ar trebui si existe reciprocitate. Autoritdtile nationale de rezolutie, ca parte a colegiului de rezolutie
european ar trebui, dupd caz, si recunoascd si si execute procedurile de rezolutie ale tdrilor terte in situatiile
prevdzute in prezenta directivi.

Ar trebui s3 se coopereze atat in ceea ce priveste filialele grupurilor din Uniune sau din tari terte, cat si in ceea ce
priveste sucursalele institutiilor din Uniune sau din tari terte. Filialele grupurilor din tdri terte sunt intreprinderi
stabilite in Uniune si, prin urmare, se supun in totalitate dreptului Uniunii, inclusiv instrumentelor de rezolutie
previzute in prezenta directivd. Este totusi necesar ca statele membre sd isi pastreze dreptul de a actiona in raport
cu sucursalele institutiilor care isi au sediul in tdri tere, atunci cind recunoasterea si aplicarea, in cazul unei
sucursale, a procedurilor de rezolutie din tara tertd ar pune in pericol stabilitatea financiard din Uniune ori atunci
cand deponentii din Uniune nu ar beneficia de tratament egal fatd de deponentii din tara terta. In astfel de situatii,
precum si in celelalte situatii prevdzute de prezenta directivd, statele membre ar trebui sd aibd dreptul ca, in urma
consultirii autorititilor de rezolutie nationale, si refuze recunoasterea procedurilor de rezolutie din tdrile terte cu
privire la sucursale din Uniune de citre institutii avand sediul in tdra tertd.

Existd situatii in care eficacitatea instrumentelor de rezolutie aplicate poate depinde de posibilititile de finantare pe
termen scurt ale institutiei sau ale institutiei-punte, de furnizarea de garantii cumpdritorilor potentiali sau de
furnizarea de capital institutiei-punte. Fard a aduce atingere rolului detinut de bdncile centrale in furnizarea de
lichiditdti pentru sistemul financiar chiar si in perioade de crizd, este important ca statele membre sd instituie
mecanisme de finantare, pentru a evita situatia in care fondurile necesare in aceste scopuri provin de la bugetele
nationale. Stabilizarea sistemului financiar ar trebui finantatd de ansamblul sectorului financiar.

Ca reguld generald, statele membre ar trebui si-si creeze mecanismele de finantare nationale prin fonduri controlate
de autoritdti de rezolugie, menit s fie utilizat in scopurile previzute in prezenta directivd. Cu toate acestea, ar
trebui sd se prevadd o exceptie strict limitatd pentru a permite statelor membre sd isi creeze mecanismele de
finantare nationale prin contributii obligatorii din partea institutiilor care sunt autorizate pe teritoriile loe si care nu
sunt detinute printr fonduri controlat de autoritdtile lor de rezolutie, cu conditia indeplinirii anumitor conditii.

In principiu, contributiile ar trebui colectate din sectorul financiar inaintea oricirei operatiuni de rezolugie si
independent de aceasta. Atunci cind finantarea prealabild este insuficientd pentru acoperirea pierderilor sau a
costurilor suportate prin recurgerea la mecanisme de finantare, ar trebui colectate contributii suplimentare
pentru acoperirea costurilor sau a pierderilor suplimentare.

Pentru a atinge o masa criticd si pentru a evita efectele prociclice care ar putea aparea in caz de crizd sistemicd,
dacd mecanismele de finantare ar fi alimentate exclusiv prin contributii ex post, este indispensabil ca mijloacele
financiare ex ante disponibile ale mecanismelor de finantare nationale sa se cifreze cel putin la un anumit nivel-tinta
minim.
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(107) Pentru a asigura un calcul corect al contributiilor i a oferi stimulente pentru functionarea in conformitate cu un
model mai putin riscant, contributiile la mecanismele de finantare nationale ar trebui si tind seama de gradul de
risc pentru credite, lichidititi si piatd la care sunt expuse institutiile.

(108) Garantarea unei rezolutii eficace a institutiilor in curs de a intra in dificultate pe intreg cuprinsul Uniunii este un
element esential al finalizdrii pietei interne. Intrarea in dificultate a acestor institutii are un efect negativ nu doar
asupra stabilitatii financiare a pietelor pe care acestea opereazd in mod direct, ci si asupra intregii piete financiare a
Uniunii. Odatd cu realizarea pietei interne a serviciilor financiare, se consolideazd interactiunea diferitelor sisteme
financiare nationale. Institutiile functioneazd in afara statului membru de stabilire si sunt interconectate prin
intermediul pietei interbancare si al altor piete care au, in esentd, un caracter paneuropean. Asigurarea finantdrii
eficiente a rezolutiei acestor institutii in toate statele membre este nu numai in interesul statelor membre in care ele
isi desfdsoard activitatea, cat si in interesul tuturor statelor membre in general, ca mijloc de a asigura conditii egale
de concurenti si de a imbunititi functionarea pietei financiare interne. Infiintarea unui sistem european al
mecanismelor de finantare ar trebui si garanteze faptul ci toate institutiile care opereazd in Uniune fac obiectul
unor mecanisme de finantare a rezolutiei la fel de performante si sd contribuie la stabilitatea pietei interne.

(109) In scopul imbunatitirii rezilientei sistemului european respectiv al mecanismelor de finantare si in conformitate cu
obiectivul potrivit ciruia ar trebui ca finantarea si provind in principal de la actionarii si creditorii institutiei aflate
in rezolutie si apoi de la sectorul financiar, mai degrabd decat de la bugetele publice, mecanismele de finantare pot
cere imprumut de la alte mecanisme de finantare, in caz de necesitate. In mod aseminitor, ele ar trebui si aibd
competenta de a acorda imprumuturi altor mecanisme care au nevoie de creditare. Acordarea de imprumuturi in
cauzd ar trebui si fie strict pe bazd de voluntariat. Decizia de a acorda un imprumut unui alt mecanism ar trebui si
fie luatd de mecanismul de finantare creditor, insd, avind in vedere implicatiile fiscale potentiale, ar trebui ca statele
membre sd aibd posibilitatea de a solicita o consultare sau un consimtdmént din partea ministerului competent.

(110) Desi mecanismele de finantare sunt instituite la nivel national, ele ar trebui si devind reciproce in contextul
rezolutiei grupurilor, cu conditia si se ajungd la un acord al autorititilor nationale in ceea ce priveste rezolutia
institutiei. Nu ar trebui ca depozitele acoperite de schemele de garantare a depozitelor sa suporte vreo pierdere in
procesul de rezolutie. Atunci cind o actiune de rezolutie garanteaza faptul ci deponentii continud si aibd acces la
propriile depozite, ar trebui ca schemelor de garantare a depozitelor la care este afiliatd o institutie aflatd in
rezolutie sd li se ceard si facd o contributie care si nu depiseascd valoarea pierderilor pe care aceste scheme ar fi
trebuit si o suporte in cazul in care institutia ar fi fost lichidatd in conformitate cu procedura obisnuitd de
insolventa.

(111) Desi depozitele acoperite sunt protejate in caz de pierdere in procesul de rezolutie, alte depozite eligibile sunt
potential disponibile in scopul absorbtiei pierderilor. Pentru a oferi un anumit nivel de protectie persoanelor fizice,
microintreprinderilor si intreprinderilor mici si mijlocii care detin depozite eligibile care depidsesc nivelul depo-
zitelor acoperite, astfel de depozite ar trebui sd aibd un rang mai inalt de prioritate fatd de creantele detinute de
creditorii chirografari neprivilegiati obisnuiti in temeiul dreptului intern care reglementeaza procedurile obisnuite de
insolventd. In temeiul aceluiasi drept intern, creanta schemei de garantare a depozitelor ar trebui si aibd un rang si
mai inalt decat categoriile de depozite eligibile mentionate anterior. Armonizarea legislatiei nationale referitoare la
insolventd in acest domeniu este necesard pentru a reduce la minim expunerea fondurilor de rezolutie ale statelor
membre in temeiul principiului potrivit cdruia niciun creditor nu trebuie si fie dezavantajat, dupd cum se prevede
in prezenta directiva.

(112) Atunci cand sunt transferate depozite citre o altd institutie in contextul rezolutiei unei institutii, deponentii nu ar
trebui sd fie asigurati dincolo de nivelul de acoperire previzut de Directiva 2014/49/UE. Prin urmare, creantele
asociate depozitelor rimase in institutia aflatd in rezolutie ar trebui sd fie limitate la diferenta dintre fondurile
transferate si nivelul de acoperire previzut de Directiva 2014/49/UE. In cazurile in care valoarea depozitelor
transferate este superioard nivelului de acoperire, deponentul ar trebui si nu poatd invoca schema de garantare
a depozitelor in ceea ce priveste depozitele mentinute in institutia aflatd in rezolutie.

(113) Stabilirea mecanismelor de finantare care instituie sistemul european al mecanismelor de finantare previzut de
prezenta directivd ar trebui sd asigure coordonarea utilizdrii fondurilor disponibile la nivel national pentru proce-
durile de rezolutie.
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(114) Competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din TFUE ar trebui delegatd Comisiei in ceea ce
priveste specificarea criteriilor pentru definirea ,functiilor critice” si a ,liniilor de activitate esentiale” in temeiul
prezentei directive; a circumstantelor cand este necesard excluderea pasivelor de la cerintele privind reducerea
valorii contabile sau conversia, in temeiul prezentei directive; a categoriilor de acorduri pentru care statele
membre ar trebui si asigure o protectie adecvatd in cazul transferului; a modului in care ar trebui si fie
ajustate contributiile institutiilor la mecanismele de finantare a rezolutiei, proportional cu profilul de risc al
acestora; inregistrarea, contabilitatea, obligatiile de raportare si alte obligatii menite si asigure faptul cd contributiile
ex ante sunt plitite iIn mod efectiv; si a circumstantelor si conditiilor in care o institutie poate si fie temporar
scutitd de la plata contributiilor ex post. Este deosebit de important ca, in timpul lucrdrilor sale pregititoare,
Comisia sd organizeze consultdri adecvate, inclusiv la nivel de experti. Atunci cind pregiteste si elaboreazd acte
delegate, Comisia ar trebui sd asigure o transmitere simultand, in timp util si adecvatd a documentelor relevante
citre Parlamentul European si Consiliu.

(115) Este oportun ca, in cazurile previzute de prezenta directivd, ABE sd promoveze convergenta practicilor autorititilor
nationale prin intermediul unor orientiri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. In
domeniile care nu fac obiectul unor standarde tehnice de reglementare sau de punere in aplicare, ABE poate emite
din proprie initiativd orientdri si recomandari cu privire la aplicarea dreptului Uniunii.

(116) Parlamentul European si Consiliul ar trebui si aibi la dispozitie trei luni de la data notificirii pentru a formula
obiectiuni la un act delegat. De asemenea, ar trebui ca Parlamentul European si Consiliul sd poatd informa celelalte
institutii in legdturd cu intentia lor de a nu formula obiectiuni.

(117) Standardele tehnice in materie de servicii financiare ar trebui sd faciliteze o armonizare coerentd si o protectie
adecvatd a deponentilor, investitorilor si consumatorilor din intreaga Uniune. Ar fi eficient si oportun ca, in
cazurile precizate in prezenta directivd, sd se incredinteze ABE, ca organism cu inaltd specializare, sarcina de a
elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare si proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care nu
implicd alegeri strategice, urmand ca acestea sd fie inaintate Comisiei.

(118) In cazurile previzute de prezenta directivi, Comisia ar trebui si adopte proiectele de standarde tehnice de
reglementare elaborate de ABE prin intermediul actelor delegate, in temeiul articolului 290 din TFUE si in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. In cazurile prevdzute de prezenta directiv,
Comisia ar trebui si adopte proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare elaborate de ABE prin intermediul
actelor de punere in aplicare in temeiul articolului 291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din Regula-
mentul (UE) nr. 1093/2010.

(119) Directiva 2001/24/CE a Parlamentului European si a Consiliului (') prevede recunoasterea si executarea reciprocd in
toate statele membre a deciziilor privind reorganizarea si lichidarea institutiilor avand sucursale in state membre,
altele decat cele in care isi au sediul social. Directiva garanteazd faptul cd toate activele si pasivele institutiei,
indiferent de tara in care se afld, sunt tratate in cadrul unui proces unic, in statul membru de origine, iar creditorii
din statele membre-gazdd sunt tratati in acelasi mod ca si creditorii din statul membru de origine. Pentru ca
procedura de rezolutie si fie eficace, Directiva 2001/24/CE ar trebui s se aplice in cazul utilizdrii instrumentelor
de rezolutie, atat in cazurile in care aceste instrumente li se aplicd institutiilor, cat si in cele in care i se aplicd altor
entititi care fac obiectul regimului de rezolutie. Prin urmare, Directiva 2001/24/CE ar trebui modificatd in
consecintd.

(120) Directivele Uniunii in materie de drept al societdtilor comerciale contin norme obligatorii privind protectia
actionarilor si a creditorilor institutiilor care se incadreazd in domeniul de aplicare al acestor directive. Atunci
cand este necesard o actiune rapidd a autoritdtilor de rezolutie, aceste norme pot reduce atat eficacitatea actiunilor
intreprinse de autorititile de rezolutie, cat si utilizarea instrumentelor si competentelor de rezolutie, astfel c3 ar
trebui incluse derogdri corespunzitoare in prezenta directivd. In scopul de a garanta prtilor interesate maxima
certitudine juridicd, derogdrile ar trebui definite in mod clar si strict si ar trebui sa fie utilizate exclusiv in interes
public si doar atunci cind sunt indeplinite conditiile pentru declangarea procedurii de rezolutie. Recurgerea la
instrumentele de rezolutie presupune indeplinirea obiectivelor rezolutiei si a conditiilor de rezolutie previzute de
prezenta directiva.

(") Directiva 2001/24/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 aprilie 2001 privind reorganizarea si lichidarea institutiilor de
credit (JO L 125, 5.5.2001, p. 15).
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(121) Directiva 2012/30/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*) contine norme privind drepturile actionarilor de
a decide in legdturd cu majorarile sau reducerile capitalului, dreptul de a participa, prin aport in numerar, la orice
noud emisiune de actiuni, protectia creditorilor in cazul reducerii capitalului si convocarea adundrii actionarilor, in
cazul unor grave pierderi de capital. Aceste norme pot impiedica actiunea rapidd a autoritdtilor de rezolutie si ar
trebui previzute derogiri corespunzitoare de la aceste norme.

(122) Directiva 2011/35/UE a Parlamentului European si a Consiliului (%) stabileste, printre altele, norme privind
aprobarea fuziunilor de citre adundrile generale ale fiecireia dintre societitile care fuzioneazd, privind cerintele
referitoare la proiectul de fuziune, raportul de gestionare si raportul de expertizd, precum si privind protectia
creditorilor. Directiva 82/891/CEE a Consiliului (3) contine prevederi similare referitoare la societitile comerciale
publice pe actiuni. Directiva 2005/56/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*) prevede normele corespun-
zdtoare fuziunilor transfrontaliere ale societdtilor comerciale pe actiuni. Pentru a le permite autorititilor de
rezolutie sd actioneze rapid, ar trebui previzute derogdri corespunzitoare de la aceste directive.

(123) Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului (°) prevede obligatia de a lansa o ofertd publicd de
cumpdrare privind toate actiunile societdtii, la un pret echitabil in sensul directivei respective, in cazul in care un
actionar preia, in mod direct sau indirect, singur sau impreund cu altii, un anumit procent din actiunile unei
societdti, stabilit de dreptul intern, care ii asigurd controlul asupra respectivei societdti. Scopul acestei norme
privind oferta obligatorie este protejarea actionarilor minoritari in caz de schimbare a controlului. Cu toate
acestea, perspectiva unei astfel de obligatii costisitoare ar putea descuraja investitiile in institutia afectatd, ficand
astfel dificild exercitarea de cidtre autorititile de rezolutie a tuturor competentelor in materie. Ar trebui previzute
derogdri corespunzitoare de la norma privind oferta obligatorie, in mdsura necesard utilizdrii competentelor de
rezolutie, in timp ce, dupd incheierea perioadei de rezolutie, norma privind oferta obligatorie ar trebui sd se aplice
oricdrui actionar care dobandeste controlul asupra institutiei afectate.

(124) Directiva 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului (°) prevede drepturile procedurale ale actionarilor
in ceea ce priveste adundrile generale. Directiva 2007/36/CE prevede, printre altele, termenul minim de convocare a
adundrilor generale si continutul convocirii unei adundri generale. Normele respective pot impiedica actiunea
rapidd a autoritdtilor de rezolutie si, prin urmare, ar trebui prevdzute derogdri corespunzitoare de la aceastd
directivi. Inainte de declansarea procedurii de rezolutie ar putea fi necesard o crestere rapidd a capitalului, in
cazul in care institutia nu indeplineste sau este susceptibild sd nu indeplineascd cerintele previzute de Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 si Directiva 2013/36/UE, iar o crestere a capitalului ar restabili probabil situatia financiard si ar
evita atingerea pragului de declansare a procedurii de rezolutie. In astfel de situatii, ar trebui permisd convocarea
adundrii generale in termen scurt. Cu toate acestea, actionarii ar trebui si-si pastreze competenta decizionald in
ceea ce priveste prelungirea sau scurtarea termenului de convocare a adundrilor generale. Ar trebui previzute
derogdri corespunzitoare de la Directiva 2007/36/CE pentru instituirea acestui mecanism.

(125) Pentru a se asigura ci autorititile de rezolutie sunt reprezentate in sistemul european de supraveghere financiard
instituit prin Regulamentul (UE) nr.1092/2010, Regulamentul (UE) nr.1093/2010, Regulamentul (UE)
nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (’) si Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului

() Directiva 2012/30/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 octombrie 2012 de coordonare, in vederea echivalirii, a
garantiilor impuse societdtilor comerciale in statele membre, in intelesul articolului 54 al doilea paragraf din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, pentru protejarea intereselor asociatilor sau tertilor, in ceea ce priveste constituirea societdtilor
comerciale pe actiuni §i mentinerea si modificarea capitalului acestora (JO L 315, 14.11.2012, p. 74).

(%) Directiva 2011/35/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 5 aprilie 2011 privind fuziunile societdtilor comerciale pe actiuni
(JO L 110, 29.4.2011, p. 1).

(®) A sasea Directivd 82/891/CEE a Consiliului din 17 decembrie 1982 in temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g) din tratat, privind
divizarea societdtilor comerciale pe actiuni (JO L 378, 31.12.1982, p. 47).

() Directiva 2005/56/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 octombrie 2005 privind fuziunile transfrontaliere ale
societdtilor comerciale pe actiuni (JO L 310, 25.11.2005, p. 1).

(°) Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumpdrare (JO L 142,
30.4.2004, p. 12).

(°) Directiva 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 ijulie 2007 privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor in cadrul societitilor comerciale cotate la bursd (JO L 184, 14.7.2007, p. 17).

(’) Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale) de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/79/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48).
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European si al Consiliului (') si ¢ ABE are expertiza necesard pentru a indeplini sarcinile previzute in prezenta
directivd, Regulamentul (UE) nr. 10932010 ar trebui modificat, pentru a include autoritatile nationale de rezolutie,
astfel cum sunt definite In prezenta directivd, in conceptul de autorititi competente definit in regulamentul
respectiv. Aceastd asimilare a autorititilor de rezolutie la autoritdtile competente in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010 este in concordantd cu functiile atribuite ABE in conformitate cu articolul 25 din respectivul
regulament, si anume de a contribui si a participa activ la elaborarea si coordonarea planurilor de redresare si de
rezolutie si de a face eforturi in vederea facilitdrii rezolutiei institutiilor in curs de a intra in dificultate, in special a
grupurilor transnationale.

(126) In scopul garantirii respectirii obligatiilor ce decurg din prezenta directivd de citre institutii, de citre persoanele
care controleazi efectiv activitatea acestora si de citre organele de conducere ale acestora, si pentru a se asigura ci
acestia fac obiectul unui tratament similar pe intreg teritoriul Uniunii, statele membre ar trebui si fie obligate sd
prevadd sanctiuni administrative si alte masuri administrative care sd fie eficiente, proportionale si disuasive. Prin
urmare, sanctiunile administrative §i alte masuri administrative instituite de statele membre ar trebui si respecte
anumite cerinte esentiale privind destinatarii, criteriile care trebuie avute in vedere la aplicarea sanctiunilor sau a
unei alte misuri administrative, publicarea sanctiunilor sau a altor misuri administrative, competentele-cheie in
materie de sanctionare si nivelurile amenzilor administrative. Sub rezerva respectdrii unor cerinte stricte de pastrare
a secretului profesional, ABE ar trebui si pastreze o bazd de date centrald cu toate sanctiunile administrative si
informatiile referitoare la recursuri care i-au fost aduse la cunostintd de citre autoritdtile competente si autoritatile
de rezolutie.

(127) Prezenta directivd face referire atdt la sanctiuni administrative cat si la alte masuri administrative, in scopul de a
include toate dispozitiile aplicate dupd comiterea unei infractiuni si de a preveni comiterea unor noi infractiuni,
indiferent daci aceste dispozitii sunt incadrate in dreptul intern cu titlul de sanctiuni sau de alte masuri adminis-
trative.

(128) Chiar dacd nimic nu impiedicd statele membre si stabileascd norme pentru sanctiuni administrative, precum si
sanctiuni penale pentru aceleasi incdlcdri, nu ar trebui ca statelor membre sd li se impund sd stabileascd norme
pentru sanctiuni administrative aplicate incalcarilor prezentei directive care fac obiectul dreptului penal intern. in
conformitate cu dreptul intern, statele membre nu au obligatia de a impune atdt sanctiuni administrative cat si
penale pentru aceeasi incdlcare, dar pot face acest lucru dacd dreptul intern le-o permite. Cu toate acestea,
mentinerea sanctiunilor penale mai degrabd decat a sanctiunilor administrative sau a altor mdsuri administrative
pentru incalciri ale prezentei directive nu ar trebui s reducd sau si afecteze in alt mod capacitatea autoritdtilor de
rezolutie si a autoritdtilor competente de a coopera, a accesa si a face schimb de informatii in timp util cu
autoritdtile de rezolutie si cu autorititile competente din alte state membre in sensul prezentei directive,
inclusiv dupd eventuala trimitere a cazurilor de incilcare relevante citre autoritdtile judiciare competente in
vederea urmdririi penale.

(129) In conformitate cu Declaratia politici comund din 28 septembrie 2011 a statelor membre si a Comisiei privind
documentele explicative (?), statele membre s-au angajat sd insoteascd, in cazurile justificate, notificarea masurilor
de transpunere cu unul sau mai multe documente care si explice relatia dintre componentele unei directive si
partile corespunzitoare din instrumentele nationale de transpunere. in ceea ce priveste prezenta directiva, organul
legislativ considerd cd transmiterea unor astfel de documente este justificatd.

(130) Prezenta directivd respectd atat drepturile fundamentale, cat si drepturile, libertdtile si principiile recunoscute in
particular de Cartd, in special dreptul la proprietate, dreptul la o cale de atac eficientd si la un proces echitabil si
dreptul la apdrare.

(131) Deoarece obiectivul prezentei directive, si anume armonizarea normelor si a procedurilor aplicabile rezolutiei
institutiilor, nu poate fi realizat in mod satisficitor de citre statele membre dar, avand in vedere efectele
intrdrii in dificultate a oricdrei institutii la nivelul intregii Uniuni, poate fi realizat mai bine la nivelul Uniunii,
aceasta poate adopta mdsuri, in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este definit la articolul 5 din
Tratatul privind Uniunea Europeani. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este definit la
articolul mentionat, prezenta directivdi nu depiseste ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivului mentionat.

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/77|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).

(®) JO C 369, 17.12.2011, p. 14.
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(132) Atunci cand iau decizii sau masuri in temeiul prezentei directive, autoritdtile competente si autorititile de rezolutie
ar trebui sd acorde intotdeauna atentia cuvenitd impactului deciziilor si masurilor lor asupra stabilititii financiare
din alte state membre si asupra situatiei economice din alte state membre si ar trebui sd aibd in vedere insem-
nitatea oricdrei filiale sau sucursale pentru sectorul financiar §i pentru economia statului membru in care este
stabilitd sau situatd filiala sau sucursala respectivd, chiar si in cazurile in care filiala sau sucursala in cauzi are o
importantd mai micd pentru grupul consolidat.

(133) Comisia va examina aplicarea generald a prezentei directive si in special, va lua in considerare in lumina acordurilor
incheiate in temeiul oricdrui act de drept al Uniunii care instituie un mecanism de rezolutie care vizeazd mai mult
de un stat membru, exercitarea competentelor ABE in temeiul prezentei directive de a media intre o autoritate de
rezolutie dintr-un stat membru care participd la mecanismul in cauzi si o autoritate de rezolutie dintr-un stat
membru care nu participd la acesta,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

TITLUL 1
DOMENIU DE APLICARE, DEFINITII S$I AUTORITATI

Atticolul 1
Obiect si domeniu de aplicare

(1)  Prezenta directivd stabileste normele si procedurile de redresare si de rezolutie pentru urmdtoarele entitati:

(a) institutii stabilite in Uniune;

(b) institutiile financiare stabilite in Uniune, care sunt filiale ale unei institutii de credit, ale unei firme de investitii ori ale
uneia dintre societdtile mentionate la litera (c) sau (d) si care fac obiectul supravegherii consolidate a intreprinderii-
mamd in conformitate cu articolele 6-17 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(c) holdingurile financiare, holdingurile financiare mixte §i holdingurile cu activitate mixta stabilite in Uniune;

(d) holdingurile financiare-mama dintr-un stat membru, holdingurile financiare-mama din Uniune, holdingurile financiare
mixte-mamd dintr-un stat membru, holdingurile financiare mixte-mama din Uniune;

(¢) sucursalele institutiilor stabilite sau situate in afara Uniunii, conform conditiilor specifice stipulate in prezenta
directiva.

In stabilirea si aplicarea cerintelor prezentei directive si in utilizarea diferitelor instrumente de care dispun relativ la una
dintre entitdtile previzute la primul paragraf, si in conformitate cu dispozitii specifice aplicabile, autorititile de rezolutie si
autoritdtile competente tin cont de tipul de activitate, structura actionariatului, forma juridicd, profilul de risc, dimen-
siunea, statutul juridic si gradul de interconectare al unei institutii cu alte institutii sau cu sistemul financiar in general,
domeniul de aplicare si complexitatea activittii economice, calitatea de membru al unui sistem institutional de protectie
(SIP) ce respectd cerintele prevazute la articolul 113 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau al altor sisteme
de solidaritate reciprocd prevazute la articolul 113 alineatul (6) din respectivul regulament, precum si mdsura in care
exercitd servicii sau activititi de investitii astfel sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 2 din Directiva
2014/65/UE.

(2)  Statele membre pot adopta sau mentine dispozitii care sunt mai stringente sau suplimentare fatd de cele din
prezenta directivi si in actele delegate si de punere in aplicare adoptate pe baza prezentei directive, cu conditia ca acestea
sd aibd o aplicabilitate generald si sd nu contravind prezentei directive si actelor delegate si de punere in aplicare adoptate
pe baza prezentei directive.
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Articolul 2
Definitii

(1) In sensul prezentei directive, se aplici urmdtoarele definitii:

1. ,rezolutie” inseamnd aplicarea unui instrument de rezolutie sau a unui instrument prevazut la articolul 37 alineatul
(9) in vederea atingerii unuia sau mai multor obiective de rezolutie mentionate la articolul 31 alineatul (2);

2. ,institutie de credit” inseamnd o institutie de credit astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu exceptia entitdtilor mentionate la articolul 2 alineatul (5) din Directiva
2013/36/UE;

3. ,firmd de investitii” inseamnd o firma de investitii astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 2 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 care face obiectul cerintei privind capitalul initial previzute la articolul 28 alineatul
(2) din Directiva 2013/36/UE;

X9

4. institutie financiard” inseamnd o institutie financiard astfel cum este definiti la articolul 4 alineatul (1) punctul 26
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

5. filiald” inseamnd o filiald, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

X

6. ,intreprindere-mama” inseamnd o intreprindere-mama astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 15
litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

7. ,bazd consolidatd” inseamnd baza situatiei consolidate astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 47
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

8. ,sistem institutional de protectie” sau ,SIP” inseamnd un mecanism ce respectd cerintele previzute la articolul 113
alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

9. ,societate financiard holding” inseamnd un holding financiar astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1)
punctul 20 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

10. ,societate financiard holding mixtd” inseamnd o socictate financiard holding mixtd astfel cum este definitd la
articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

11. ,societate holding cu activitate mixtd” inseamnd o societate holding cu activitate mixtd astfel cum este definit la
articolul 4 alineatul (1) punctul 22 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

12. ,societate financiard holding -mama dintr-un stat membru” inseamnd o societate financiard holding-mama dintr-un
stat membru astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 30 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

13. ,societate financiard holding-mama din Uniune” inseamnd societate financiard holding-mama din UE astfel cum este
definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 31 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

14. ,societate financiard holding mixtd-mama dintr-un stat membru” inseamnd societate financiard holding mixtd-mama
dintr-un stat membru astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 32 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

15. ,societate financiard holding mixtd-mama din Uniune” inseamnd o societate financiard holding mixtd-mama din UE
astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 33 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

16. ,obiectivele rezolutiei” sunt obiectivele rezolutiei mentionate la articolul 31 alineatul (2);

17. ,sucursald” inseamnd o sucursald, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 17 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013;
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18. ,autoritate de rezolutie” inseamnd autoritatea desemnatd de un stat membru in conformitate cu articolul 3;
19. ,instrument de rezolutie” inseamnd un instrument de rezolutie mentionat la articolul 37 alineatul (3);

20. ,competentd de rezolutie” inseamnd o competentd in sensul articolelor 63-72;

xn

21. ,autoritate competentd” inseamnd o autoritate competentd astfel cum este definita la articolul 4 alineatul (1) punctul
40 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, inclusiv Banca Centrald Europeand, referitor la anumite competente
conferite prin Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului (!);

” oA

22. ,ministere competente” inseamna ministerele de finante sau alte ministere ale statelor membre responsabile pentru
deciziile economice, financiare si bugetare la nivel national, conform competentelor nationale, care au fost
desemnate in conformitate cu articolul 3 alineatul (5);

23. institutie” inseamnd o institutie de credit sau o firmd de investitii;

24. ,organ de conducere” inseamnd un organ de conducere astfel cum este definit la articolul 3 alineatul (1) punctul 7
din Directiva 2013/36/UE;

2

25. ,conducere superioard” inseamnd conducerea superioard astfel cum este definitd la articolul 3 alineatul (1) punctul 9
din Directiva 2013/36/UE;

26. ,grup” inseamnd o intreprindere-mamad i filialele sale;
27. ,grup transfrontalier” inseamnd un grup ale cdrui entitdti sunt stabilite in cel putin doud state membre;

28. ,sprijin financiar public extraordinar” inseamnd ajutor de stat in sensul articolului 107 alineatul (1) din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene sau orice alt sprijin financiar public la nivel supranational, care, daci ar fi
furnizat la nivel national ar constitui un ajutor de stat si care este furnizat pentru a mentine sau restabili viabilitatea,
lichiditatea sau solvabilitatea unei institutii sau entititi mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) sau (d)
sau a unui grup din care face parte o astfel de entitate sau grup;

29. ,asistentd privind lichiditatea in situatii de urgentd” inseamnd furnizarea de bani ai bincii centrale sau orice altd
formd de asistentd ce poate conduce la cresterea volumului de bani ai bincii centrale, citre o institutie financiard
solvabild sau un grup de institutii financiare solvabile, care se confruntd temporar cu probleme de lichiditati, fird ca
o astfel de operatiune sd fie parte a politicii monetare;

9

30. ,crizd sistemicd” inseamnd o perturbare a sistemului financiar care poate genera consecinte negative grave pentru
piata internd si economia reald; toate tipurile de entitdti financiare intermediare, piete si infrastructuri financiare pot
fi importante din punct de vedere sistemic intr-o anumiti masurd;

31. ,entitate din grup” inseamnd o persoand juridicd care face parte dintr-un grup;
32. ,plan de redresare” inseamnd un plan de redresare elaborat si actualizat de o institutie in conformitate cu articolul 5;

33. ,plan de redresare a grupului” inseamnd un plan de redresare a grupului elaborat si pastrat la zi in conformitate cu
articolul 7;

34. ,sucursald semnificativd” inseamnd o sucursald care ar fi consideratd drept semnificativd intr-un stat membru-gazda
in conformitate cu articolul 51 alineatul (1) din Directiva 2013/36/UE;

(") Regulamentul (UE) nr.1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor atributii specifice Bancii Centrale
Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de creditJO L 287, 29.10.2013, p. 63).
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35. ,functii critice” inseamnd activitdti, servicii sau operatiuni a cdror intrerupere ar putea conduce, intr-unul sau mai
multe state membre, la perturbarea serviciilor esentiale pentru economia reald sau la perturbarea stabilitatii
financiare din cauza dimensiunii, cotei de piatd, a interconexiunilor externe si interne, a complexiti'gii sau activi-
tatilor transfrontaliere ale unei institutii sau grup, mai ales avand in vedere caracterul substituibil al respectivelor
activitdti, servicii sau operatiuni;

36. ,linii de activitate esentiale” inseamnd liniile de activitate i serviciile asociate care reprezintd importante surse de
venit, de profit sau de valoare a francizei pentru o institutie sau pentru un grup din care face parte institutia;

37. ,supraveghetor consolidant” inseamnd un supraveghetor consolidant, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul
(1) punctul 41 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

38. ,fonduri proprii” inseamnd fonduri proprii in sensul articolului 4 alineatul (1) punctul 118 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

39. ,conditii de declansare a procedurii de rezolutie” inseamnd conditiile mentionate la articolul 32 alineatul (1);

40. ,masurd de rezolutie” inseamnd decizia de a supune o institutie sau entitate mentionati la articolul 1 alineatul (1)
literele (b), (c) sau (d) unei proceduri de rezolutie in conformitate cu articolul 32 sau 33, precum si aplicarea unui
instrument de rezolutie sau exercitarea uneia sau mai multor competente de rezolutie;

41. ,plan de rezolutie” inseamnd un plan de rezolutie intocmit pentru o institutie in conformitate cu articolul 10;

42. ,rezolutia grupului” inseamnd oricare dintre urmatoarele masuri:

(a) adoptarea unei mdsuri de rezolutie la nivelul unei intreprinderi-mama sau al unei institutiei care face obiectul
supravegherii consolidate; sau

(b) coordonarea aplicdrii instrumentelor de rezolutie si a exercitdrii competentelor de rezolutie de citre autorititile
de rezolutie in raport cu entititile din grup care indeplinesc conditiile de declansare a procedurii de rezolutie;

43. ,plan de rezolutie a grupului” inseamna un plan de rezolutie intocmit pentru un grup in conformitate cu articolele
12 si 13;

44. Lautoritate de rezolutie a grupului” inseamnd autoritatea de rezolutie din statul membru in care se afld sediul
supraveghetorului consolidant;

45. ,schemd de rezolutie a grupului” inseamnd un plan intocmit in conformitate cu articolul 91 in scopul rezolutiei
unui grup;

46. ,colegiu de rezolutie” inseamnd un colegiu instituit in conformitate cu articolul 88 in vederea indeplinirii sarcinilor
mentionate la articolul 88 alineatul (1);

47. ,procedurd obisnuitd de insolventd” inseamnd procedura de insolventd colectivd care implicd dezinvestirea partiald
sau integrald a dreptului de administrare a unui debitor §i numirea unui lichidator sau a unui administrator,
aplicabild in mod normal institutiilor in temeiul dreptului intern si care este fie specificd institutiilor in cauzd,
fie aplicabild in general oricdrei persoane fizice ori juridice;

” oA

48. ,instrumente de datorie” in sensul articolului 63 alineatul (1) literele (g) si (j) inseamnd obligatiuni si alte forme de
datorii transferabile, instrumente care creeazd sau recunosc o datorie si instrumente care dau dreptul de a
achizitiona instrumente de datorie;

49, institutie-mama dintr-un stat membru” inseamnd o institutie mama dintr-un stat membru astfel cum este definitd la
articolul 4 alineatul (1) punctul 28 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
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50. ,institutie-mama din Uniune” inseamnd o institutie-mama din UE astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1)
punctul 29 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

51. ,cerinte de fonduri proprii” inseamnd cerintele prevdzute la articolele 92-98 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

52. ,colegiu de supraveghere” inseamnd un colegiu de supraveghere instituit in conformitate cu articolul 116 din
Directiva 2013/36/UE;

53. ,cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat” inseamnd cadrul instituit prin articolele 107, 108 si 109 din TFUE si prin
reglementirile si toate actele Uniunii, inclusiv orientdri, comuniciri si avize stabilite sau adoptate in temeiul
articolului 108 alineatul (4) sau al articolului 109 din TFUE;

54. lichidare” inseamnd valorificarea activelor unei institutii sau entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele

(). (© sau (d);

55. ,instrument de separare a activelor” inseamnd mecanismul prin care o autoritate de rezolutie efectueazi, in confor-
mitate cu articolul 42, un transfer al activelor, drepturilor sau pasivelor unei institutii supuse procedurii de rezolutie
citre un vehicul de gestionare a activelor;

56. ,vehicul de gestionare a activelor” inseamnd o persoand juridicd ce indeplineste cerintele previzute la articolul 42
alineatul (2);

57. ,instrument de recapitalizare internd” inseamnd mecanismul prin care o autoritate de rezolutie exercitd, in confor-
mitate cu articolul 43, competentele de reducere a valorii contabile si conversie referitoare la pasivele unei institutii
aflate in rezolutie;

58. ,instrumentul de vanzare a activititii” inseamnd mecanismul prin care o autoritate de rezolutie efectueazd, in
conformitate cu articolul 38, un transfer al actiunilor sau al altor instrumente de proprietate emise de o institutie
aflatd in rezolutie sau al activelor, drepturilor sau pasivelor unei institutii aflate in rezolutie, citre un cumpdrator
care nu este o institutie-punte;

59. ,institutie punte” inseamnd o persoand juridicd ce indeplineste cerintele previzute la articolul 40 alineatul (2);

60. ,instrumentul institutiei-punte” inseamnd mecanismul de transfer citre o institutie-punte, in conformitate cu
articolul 40, al actiunilor ori al altor instrumente de proprietate care au fost emise de o institutie aflatd in
rezolutie sau al activelor, drepturilor sau pasivelor unei institutii aflate in rezolutie;

61. ,instrumente de proprietate” inseamnd actiuni, alte instrumente care conferd dreptul de proprietate, instrumente care
dau dreptul de a achizitiona actiuni sau alte instrumente de proprietate sau care pot fi convertite in acestea si
instrumente reprezentind participatii in actiuni sau in alte instrumente de proprietate;

62. ,actionari” inseamnd actionari sau detindtori ai altor instrumente de proprietate;

63. ,competente de transfer” inseamnd competentele mentionate la articolul 63 alineatul (1) litera (c) sau (d) privind
transferarea actiunilor, a altor instrumente de proprietate, a instrumentelor de datorie, a activelor, a drepturilor ori
pasivelor sau a oricdrei combinatii a acestor elemente, de la o institutie aflatd in rezolutie citre un destinatar;

64. ,contraparte centrald” inseamnd o CPC, astfel cum este definitd la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

65. ,instrument financiar derivat” inseamnd un instrument financiar derivat, astfel cum este definit la articolul 2 punctul
5 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

66. ,competente de reducere a valorii contabile si de conversie” inseamnd competentele mentionate la articolul 59
alineatul (2) si la articolul 63 alineatul (1) literele (e)-(i);
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67. ,obligatie garantatd” inseamnd o datorie pentru care dreptul creditorului la platd sau la altd formd de executare este
asigurat printr-un privilegiu, o, un gaj sau drept de retentie, sau prin contracte de garantie reald, inclusiv datorii care
rezultd din tranzactii de riscumpdrare sau din alte contracte de garantie cu transfer de proprietate;

68. ,instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd” inseamnd instrumente de capital ce intrunesc cerintele previzute
la articolul 28 alineatele (1)-(4), articolul 29 alineatele (1)-(5) sau articolul 31 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

69. ,instrumente de fonduri proprii de nivelul 1 suplimentar” inseamnd instrumente de capital ce intrunesc cerintele
prevdzute la articolul 52 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

70. ,cuantum agregat” inseamnd cuantumul agregat cu care trebuie reduse sau convertite pasivele eligibile, rezultatd in
urma evaludrii efectuate de autoritatea de rezolutie in conformitate cu articolul 46 alineatul (1);

71. ,pasive eligibile” inseamnd acele pasive §i instrumente de capital care nu se nu indplinesc conditiile pentru a fi
considerate instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, instrumente de fonduri proprii de nivelul 1
suplimentar sau instrumente de fonduri proprii de nivel 2, apartinand unei institutii sau entititi mentionate la
articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) sau (d) care nu sunt excluse din domeniul de aplicare al instrumentului de
recapitalizare internd in temeiul articolului 44 alineatul (2);

72. ,schemd de garantare a depozitelor” inseamnd o schemd de garantare a depozitelor introdusi si recunoscutd in mod
oficial de un stat membru in temeiul articolului 4 din Directiva 2014/49/UE;

73. ,instrumente de fonduri proprii de nivel 2” inseamnd instrumente de capital sau imprumuturi subordonate ce
intrunesc cerintele previzute la articolul 63 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

74. ,instrumente de capital relevante” in sensul dispozitiilor titlului IV capitolul IV sectiunea 5 si ale titlului IV capitolul
V inseamnd instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar si instrumente de fonduri proprii de nivel 2;

75. ,ratd de conversie” inseamnd factorul care determind numdrul de actiuni sau alte instrumente de proprietate in care
poate fi convertitd o datorie apartindnd unei anumite categorii, exprimat fie in raport cu un singur instrument din
categoria respectiva, fie in raport cu o unitate de valoare datd a unui titlu de creantd;

76. ,creditor afectat” inseamnd creditorul a cdrui creantd este legatd de un element de pasiv redus sau convertit in
actiuni sau in alte instrumente de proprietate prin exercitarea competentei de reducere a valorii contabile sau de
conversie, in urma utilizdrii instrumentului de recapitalizare internd;

77. ,detindtor afectat” inseamnd un detinitor de instrumente de proprietate ale cirui instrumente sunt anulate prin
exercitarea competentei mentionate la articolul 63 alineatul (1) litera (h);

78. ,autoritate corespunzitoare” inseamnd autoritatea dintr-un stat membru, desemnatd conform articolului 61, care,
conform dreptului intern din statul membru respectiv, este responsabild cu stabilirea elementelor mentionate la
articolul 59 alineatul (3);

79. ,institutie-mamad relevantd” inseamnd o institutie-mamd dintr-un stat membru, o institutie-mamd din Uniune, o
societate financiard holding, o societate financiard holding mixti, o societate financiard holding cu activitate mixt3, o
societate financiard holding-mama dintr-un stat membru, o societate financiard holding-mamd din Uniune, societate
financiard holding mixtd-mama dintr-un stat membru sau o societate financiard holding mixtd-mama din Uniune
cdruia i se aplicd instrumentul de recapitalizare interna;

80. ,destinatar” inseamnd entitatea cdreia ii sunt transferate actiuni, alte instrumente de proprietate, instrumente de
datorie, active, drepturi ori pasive sau orice combinatie a acestor elemente, apartinind unei institutii aflate in
rezolutie;

81. ,zi lucrdtoare” inseamnd orice altd zi decat sambata, duminica sau zilele de sdrbatoare legald din statul membru in
cauzd;
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82. ,drept de incetare” inseamnd dreptul de a inceta un contract, dreptul de a accelera, lichida ori compensa obligatii sau
orice clauzd similard care suspendd, modificd sau stinge o obligatie a uneia dintre partile la contract sau o clauzd
care impiedicd nasterea unei obligatii in temeiul contractului, obligatie care ar s-ar fi ndscut in absenta acesteia;

83. ,institutie aflatd in rezolutie” inseamnd o institutie, o institutie financiard, societate financiard holding, societate
financiard holding mixtd, o societate holding cu activitate mixtd, societate financiard holding-mami dintr-un stat
membru, o societate financiard holding-mamd din Uniune, societate financiard holding mixtd-mamd dintr-un stat
membru sau societate financiard holding mixti-mami din Uniune care face obiectul unei misuri de rezolutie;

84. filiald din Uniune” inseamnd o institutie stabilitd intr-un stat membru si care este filiald a unei institutii dintr-o tard
tertd sau a unei intreprinderi-mamd dintr-o tard tert;

85. ,intreprindere-mamd din Uniune” inseamnd o institutie-mama din Uniune, o societate financiard holding-mama din
Uniune sau o societate financiard holding mixtd-mamd din Uniune;

86. ,institutie dintr-o tard tertd” inseamnd o entitate care are sediul central stabilit intr-o tard tertd si care ar face obiectul
definitiei unei institutii, dacd ar fi stabilitd in Uniune;

X

87. ,intreprindere-mami dintr-o tard tertd” inseamnd o institutie-mami, o societate financiard holding-mami sau o
societate financiard holding mixtd-mamd, stabilitd intr-o tard tertd;

88. ,procedurd de rezolutie dintr-o tard tertd” inseamnd o masurd prevazutd de legislatia unei {ari terte pentru a gestiona
intrarea in dificultate a unei institutii sau a unei intreprinderi-mama din tara tertd respectivd care este comparabild,
din punctul de vedere al obiectivelor si al rezultatelor anticipate, cu misurile de rezolutie intreprinse in temeiul
prezentei directive;

89. ,sucursald din Uniune” inseamnd o sucursald a unei institutii dintr-o tard tertd, situatd intr-un stat membru;

90. ,autoritate relevantd dintr-o tard tertd” inseamnd o autoritate dintr-o tard tertd care indeplineste functii comparabile
cu cele ale autoritdtilor de rezolutie sau ale autoritdtilor competente previzute in prezenta directivi;

91. ,mecanism de finantare a grupului” inseamnd mecanismul sau mecanismele de finantare ale statului membru al
autoritdtii de rezolutie a grupului;

92. ,tranzactie back-to-back” inseamnd o tranzactie incheiatd intre doud entitdti din grup cu scopul de a transfera, in
totalitate sau in parte, riscul generat de o altd tranzactie incheiatd intre una dintre aceste entitdti din grup si o tertd
parte;

93. ,garantie intragrup” inseamnd un contract prin care o entitate din grup garanteazd obligatiile unei alte entitdti din
grup fatd de o tertd parte;

94. ,depozite acoperite” inseamnd depozite acoperite astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 5 din
Directiva 2014/49/UE;

95. ,depozite eligibile” inseamnd depozite eligibile astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 4 din
Directiva 2014/49/UE;

96. ,obligatiune garantatd” inseamnd un instrument astfel cum este mentionat la articolul 52 alineatul (4) din Directiva
2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului ();

(") Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 julie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
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97. ,contract de garantie financiard cu transfer de proprietate” inseamnd un contract de garantie financiard cu transfer
de proprietate astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2002/47|CE a Parlamentului
European si a Consiliului (*);

98. ,acord de compensare” inseamnd un acord prin care mai multe creante sau obligatii pot fi convertite intr-o singurd
creantd netd, inclusiv acordurile de compensare cu exigibilitate imediatd in temeiul cdrora, in cazul producerii unui
eveniment determinat (oricum si oriunde ar fi definit acesta), scadenta obligatiilor partilor este acceleratd, astfel incat
ele fie devin imediat exigibile, fie sunt stinse si, in orice caz, sunt convertite intr-o singurd creantd netd sau inlocuite
cu aceasta, inclusiv ,clauza de compensare cu exigibilitate imediatd” astfel cum este definitd la articolul 2 alineatul
(1) litera (n) punctul (i) din Directiva 2002/47|CE si ,compensarea” astfel cum este definitd la articolul 2 litera (k)
din Directiva 98/26/CE;

9

99. ,acord de compensare reciprocd” inseamnd un acord prin care doud sau mai multe creante sau obligatii datorate
intre institutie aflatd in rezolutie si o contrapartidd pot face obiectul unei compensiri reciproce;

100. ,contracte financiare” inseamnd urmditoarele contracte si acorduri:
(a) contracte de titluri de valoare, inclusiv:
(i) contracte de cumpdrare, vanzare sau imprumut de titluri de valoare, grupuri sau indici de titluri de valoare;
(ii) optiuni pe un titlu de valoare, grup sau indice de titluri de valoare;

(ili) tranzactii de rdscumpdrare sau tranzactii de rascumpdirare reversibile implicind orice astfel de titluri de
valoare, grupuri sau indici de titluri de valoare;

(b) contracte pe marfuri, inclusiv:

(i) contracte de cumpdrare, vanzare sau imprumut de mdrfuri, grupuri sau indici de marfuri pentru livrari
viitoare;

(ii) optiuni pe o marfd, un grup sau un indice de marfuri;

(i) tranzactii de riscumpdrare sau tranzactii de rdscumpdrare reversibile implicind orice astfel de marfuri,
grupuri sau indici de marfuri;

(c) contractele futures si forward, inclusiv contractele (altele decat cele pe marfuri) privind cumpdrarea, vanzarea sau
transferul de marfuri sau bunuri de orice naturd, de servicii, drepturi sau interese contra unui anumit pret, la un
anumit moment in viitor;

(d) contracte swap, inclusiv:

(i) swapuri si optiuni pe rata dobanzii; acorduri pe cursul valutar la vedere sau de alt tip pe piata valutar;
swapuri pe valutd, pe indici ai titlurilor de capital sau pe titluri de capital, pe indici ai datoriei sau pe datorii,
pe indici ai mérfurilor sau pe marfuri, conditii meteorologice; emisii sau inflaie;

(ii) swapuri pe randamentul total, pe marja de credit sau swapuri pe riscul de credit;

(iii) orice acord sau tranzactie similard cu unul dintre acordurile mentionate la punctele (i) sau (i) de la prezenta
literd si care face obiectul unor tranzactiondri repetate pe pietele swapurilor sau ale instrumentelor
financiare derivate;

(e) acorduri de imprumut interbancar in cazul cdrora imprumutul se acordd pe o perioadd de maxim trei luni;

(f) acorduri-cadru referitoare la toate tipurile de contracte sau acorduri mentionate la literele (a)-(e);

(") Directiva 2002/47|CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de garantie financiard
(JO L 168, 27.6.2002, p. 43).
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101. ,mdsurd de prevenire a crizelor” inseamnd exercitarea competentelor privind eliminarea directd a deficientelor sau a
obstacolelor din calea posibilititii de redresare in temeiul articolului 6 alineatul (6), exercitarea competentelor de
abordare sau de eliminare a obstacolelor din calea posibilititii de solutionare in temeiul articolului 17 sau al
articolului 18, aplicarea unei masuri de interventie timpurie in temeiul articolului 27, numirea unui administrator
temporar in temeiul articolului 29 sau exercitarea competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie in
temeiul articolului 59;

102. ,masurd de gestionare a crizelor” inseamnd o masurd de rezolutie sau numirea unui administrator special in temeiul
articolului 35 sau a unei persoane in temeiul articolului 51 alineatul (2) sau al articolului 72 alineatul (1);

103. ,capacitate de redresare” inseamnd capacitatea unei institutii de a-si restabili pozitia financiard in urma unei
deteriordri semnificative;

104. ,deponent” inseamnd un deponent astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 6 din Directiva
2014/49/UE;

105. ,investitor” inseamnd un investitor in sensul articolului 1 punctul 4 din Directiva 97/9/CE a Parlamentului European
si a Consiliului (*);

106. ,autoritate nationald macroprudentiald desemnatd” inseamnd autoritatea insdrcinatd cu realizarea politicii macro-
prudentiale, mentionatd in recomandarea B1 din Recomandarea Comitetului european pentru risc sistemic din
22 decembrie 2011 privind mandatul autorittilor nationale pentru chestiuni macroprudentiale (CERS/2011/3);

107. ,microintreprinderi si intreprinderi mici si mijlocii” inseamnd microintreprinderi si intreprinderi mici si mijlocii
astfel cum sunt definite in functie de criteriul cifrei anuale de afaceri la articolul 2 alineatul (1) din anexa la
Recomandarea Comisiei 2003/361/CE (?);

108. ,piatd reglementatd” inseamnd o piatd reglementatd astfel cum e definitd in articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din
Directiva 2014/65/UE.

(2)  Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in conformitate cu articolul 115 pentru a preciza criteriile
pentru stabilirea activititilor, serviciilor §i operatiunilor mentionate la punctul 35 din primul paragraf, in ceea ce priveste
definitia ,functiilor critice”, precum si criteriile pentru stabilirea liniilor de activitate si a serviciilor asociate mentionate la
punctul 36 din primul paragraf, in ceea ce priveste definitia ,liniilor de activitate esentiale”.

Atticolul 3
Desemnarea autorititilor responsabile cu rezolutia

(1)  Fiecare stat membru desemneazd una sau, in mod exceptional, mai multe autorititi de rezolutie care sunt abilitate
sd aplice instrumentele de rezolutie si sd exercite competentele de rezolutie.

(2)  Autoritatea de rezolutie este o autoritate publicd administrativd sau autoritdti investite cu competente administrative
publice.

(3)  Autorititile de rezolutie pot fi bancile centrale, ministerele competente sau alte autoritdti publice administrative sau
alte autoritdti investite cu competente administrative publice. Statele membre pot prevedea, in mod exceptional, ca
autoritatea de rezolutie sd fie autorititile competente pentru supraveghere in sensul Regulamentului (UE) nr. 575/2013
si Directiva 2013/36/UE. Se instituie mecanisme structurale corespunzitoare pentru a se asigura independenta
operationald si pentru a evita conflictele de interese intre functiile de supraveghere previzute in Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si Directiva 2013/36/UE sau alte functii ale autorititii relevante si functiile autorititilor de rezolutie
prevazute in prezenta directivd, fird a aduce atingere schimburilor de informatii §i cerintelor de cooperare previzute
la alineatul (4). Mai exact, statele membre se asigurd cd, in cadrul autoritdtilor competente, al bancilor centrale nationale,
al ministerelor competente sau al altor autorititi, existd independentd operationald intre functia de rezolutie si functiile de
supraveghere sau de altd naturd ale autorititii relevante.

(") Directiva 97/9/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 3 martie 1997 privind sistemele de compensare pentru investitori
(JO L 84, 26.3.1997, p. 22).

() Recomandarea 2003/361/CE a Comisiei din 6 mai 2003 privind definirea microintreprinderilor si a intreprinderilor mici si mijlocii
(JO L 124, 20.5.2003, p. 36).
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Personalul implicat in exercitarea functiilor autoritdtii de rezolutie in temeiul prezentei directive este supus unor linii
distincte de subordonare si este separat structural fatd de personalul ce exercitd sarcini in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 575/2013 si al Directivei 2013/36/UE sau fatd de alte functii ale autoritdtii relevante.

In sensul prezentului alineat, statul membru sau autoritatea de rezolutie adoptd si publicd orice reguli interne necesare,
inclusiv dispozitii privind secretul profesional si schimburile de informatii intre diferitele domenii de rdspundere.

(4)  Statele membre impun ca autoritdtile care exercitd functii de supraveghere si de rezolutie §i persoanele care exercitd
aceste functii in numele autorititilor respective si coopereze indeaproape la pregitirea, planificarea si aplicarea deciziilor
de rezolutie, atat in cazul in care autoritatea de rezolutie si autoritatea competentd sunt entititi separate, cat si in cazul in
care functiile sunt exercitate in cadrul aceleiasi entitati.

(5)  Fiecare stat membru desemneazd un singur minister care este responsabil de exercitarea functiilor ministerului
competent in temeiul prezentei directive.

(6) In cazul in care autoritatea de rezolutie dintr-un stat membru nu este ministerul competent, aceasta informeaza
ministerul competent cu privire la deciziile luate in temeiul prezentei directive si, in cazul in care dreptul intern nu
prevede altfel, obtine aprobarea acestuia anterior aplicirii deciziilor ce au un impact fiscal direct sau implicatii sistemice.

(7)  Deciziile luate de autorititile competente, de autoritdtile de rezolutie si de ABE in conformitate cu prezenta
directivd tin seama de posibilul impact al deciziei in toate statele membre in care institutia sau grupul isi desfisoard
activitatea si reduc la minimum efectele negative asupra stabilitdtii financiare si efectele socioeconomice negative in statele
membre respective. Deciziile ABE respectd prevederile articolului 38 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(8)  Statele membre se asigurd ci autoritdtile de rezolutie dispun de experienta, resursele si capacitatea operationald
pentru a aplica misurile de rezolutie si ci sunt in mdsurd si isi exercite competentele cu rapiditatea si flexibilitatea
necesare in vederea atingerii obiectivelor rezolutiei.

(9)  ABE, in cooperare cu autorititile competente si cu autorititile de rezolutie, se asigurd cd dispune de expertizd, de
resursele si de capacitdtile operationale si necesare si monitorizeazd punerea in aplicare a alineatului (8) prin evaludri inter
pares periodice.

(10)  In cazul in care, in conformitate cu alineatul (1), un stat membru desemneaza mai multe autorititi pentru a aplica
instrumentele de rezolutie si a exercita competentele de rezolutie, el transmite ABE si Comisiei o notificare de justificare si
repartizeazd cu claritate functiile si responsabilitdtile intre aceste autoritdti, asigurd coordonarea corespunzitoare dintre
acestea si desemneazd o singurd autoritate drept autoritate de contact in sensul cooperdrii §i coordondrii cu autorititile
elevante din alte state membre.

(11)  Statele membre informeazd ABE in legdturd cu autoritatea nationald sau autorititile desemnate drept autoritdti de
rezolutie si autoritate de contact si, dupd caz, in legiturd cu functiile si responsabilititile lor specifice. ABE publici lista
acestor autoritdti de rezolutie si autoritdti de contact.

(12)  Fard a aduce atingere articolului 85, statele membre pot limita rdspunderea autorititii de rezolutie, a autoritatii
competente si a personalului respectiv al acestora in conformitate cu dreptul intern in ceea ce priveste actiunile si
omisiunile in cursul exercitdrii functiilor lor in temeiul prezentei directive.
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TITLUL II
PREGATIREA

CAPITOLUL I

Planificarea redresdrii §i a rezolutiei

Sectiunea 1

Dispozitii generale

Articolul 4
Obligatii simplificate pentru anumite institutii

(I)  Avand in vedere impactul pe care intrarea in dificultate a unei institutii l-ar putea avea asupra pietelor financiare,
asupra altor institutii, asupra conditiilor de finantare si asupra economiei in general, ca urmare a naturii activitdtii sale, a
structurii actionariatului, a formei juridice, a profilului de risc, a dimensiunii i a statutului juridic sau a interconectarii sale
cu alte institutii sau cu sistemul financiar in general, a domeniului si complexitdtii de activitate, a statutului de membru al
unui SIP sau al altor sisteme de solidaritate reciprocd prevdzute la articolul 113 alineatul (7) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, precum si exercitarea de servicii sau activitdti de investitii astfel cum se prevede la articolul 4 alineatul (1)
punctul 2 din Directiva 2014/65/UE, precum si avind in vedere potentialele efecte pe care situatia de dificultate si
lichidarea sa ulterioard prin procedurile normale de insolventd le-ar avea, statele membre se asigurd cd autorititile
competente si autoritdtile de rezolutie stabilesc:

(a) continutul si detaliile planurilor de redresare si de rezolutie previzute la articolele 5-12;

(b) data pand la care primele planuri de redresare si rezolutie sunt elaborate si frecventa pentru actualizarea acestor
planuri, care poate fi inferioard celei previzute la articolul 5 alineatul (2), articolul 7 alineatul (5), articolul 10 alineatul
(6) si articolul 13 alineatul (3);

() continutul si detaliile informatiilor solicitate din partea institutiilor in conformitate cu articolul 5 alineatul (5),
articolul 11 alineatul (1) si articolul 12 alineatul (2) si in sectiunile A si B din anexd;

(d) nivelul de detaliere pentru evaluarea posibilititii de solutionare previzut la articolele 15 si 16 si in sectiunea C din
anexa;

(2)  Autorititile competente si, dupd caz, autorititile de rezolutie efectueazi evaluarea mentionati la alineatul (1) in
urma consultdrii, dupd caz, cu autoritatea nationald macroprudentiald.

(3)  Statele membre se asigurd cd, in cazurile in care sunt previzute cerinte simplificate, autorititile competente si, dupa
caz, autoritdtile de rezolutie pot impune in orice moment cerinte standard.

(4)  Statele membre se asigurd cd aplicarea unor obligatii simplificate nu afecteazd, in sine, competentele autoritatii
competente si, dupi caz, ale autoritdtii de rezolutie de a lua masuri de prevenire a crizelor sau mdsuri de gestionare a
crizelor.

(5) Pand la 3 iulie 2015, ABE elaboreazd orientdri, in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 10932010, pentru a preciza criteriile mentionate la alineatul (1), pentru a evalua, in conformitate cu respectivul
alineat, impactul intrdrii in dificultate a unei institutii asupra pietelor financiare, asupra altor institutii si asupra conditiile
de finantare.

(6)  Luand in considerare, dupd caz, experienta dobanditd in punerea in aplicare a orientdrilor mentionate la alineatul
(5), ABE este abilitatd sd elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare cu scopul de a preciza criteriile
mentionate la alineatul (1), pentru a evalua, in conformitate cu alineatul (1), impactul intrdrii in dificultate a unei institutii
asupra pietelor financiare, asupra altor institutii si asupra conditiilor de finantare.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 3 iulie 2017.
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Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(7)  Autoritdtile competente si autorititile de rezolutie informeazd ABE in legiturd cu modul in care au aplicat
dispozitiile de la alineatele (1), (8), (9) si (10) institutiilor aflate in propria jurisdictie. ABE transmite un raport Parla-
mentului European, Consiliului i Comisiei pand la 31 decembrie 2017 in legdturd cu punerea in aplicare a alineatelor (1),
(8), (9) si (10). In special, raportul respectiv identifici orice divergentd existentd cu privire la punerea in aplicare la nivel
national a alineatelor (1), (8), (9) si (10).

(8) In conformitate cu alineatele (9) si (10), statele membre se asigurd cd autorititile competente si, dupd caz,
autoritdtile de rezolutie pot deroga de la aplicarea:

(a) cerintelor prevazute la sectiunile 2 si 3 institutiilor afiliate unui organism central si complet sau partial exceptate de la
aplicarea cerintelor prudentiale in dreptul intern in conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) cerintelor previzute la sectiunea 2 institutiilor care sunt membre ale unui SIP.

(9)  In cazul acordirii unei derogiri in conformitate cu alineatul (8), statele membre:

(a) aplicd cerintele de la sectiunile 2 si 3 din prezentul capitol pe bazd consolidatd organismului central si institutiilor
afiliate la acesta in sensul articolului 10 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) impun SIP respectarea cerintelor din sectiunea 2 in cooperare cu fiecare dintre membrii ce se bucurd de o derogare.

In acest scop, in cadrul prezentului capitol sectiunile 2 si 3, orice trimitere la un grup include un organism central si
institutiile afiliate acestuia in intelesul articolului 10 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, precum si filialele acestora, iar
orice trimitere la intreprinderi-mami sau la institutii care fac obiectul supravegherii consolidate in conformitate cu
articolul 111 din Directiva 2013/36/UE include organismul central.

(10)  Institutiile supuse supravegherii directe a Bancii Centrale Europene in temeiul articolului 6 alineatul (4) din
Regulamentului (UE) nr. 1024/2013 sau ce constituie o pondere importantd in sistemul financiar al unui stat membru
isi elaboreazd propriile planuri de redresare in conformitate cu sectiunea 2 din prezentul capitol si fac obiectul unor
planuri de rezolutie individualizate in conformitate cu sectiunea 3.

In sensul prezentului alineat, se considerd ci activitatea unei institutii are o pondere importantd in cadrul sistemului
financiar al respectivului stat membru in cazul in care se intruneste oricare dintre conditiile urmitoare:

(a) valoarea totald a activelor sale depdseste 30 000 000 000 EUR; sau

(b) ponderea totalului activelor in PIB-ul statului membru in care este stabilitd depaseste 20 %, cu exceptia cazului in care
totalul activelor este sub 5 000 000 000 EUR;

(11)  ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica formate, modele si definitii
uniforme pentru identificarea si transmiterea de informatii de cdtre autorititile competente si autoritdtile de rezolutie citre
ABE in sensul alineatului (7), cu respectarea deplind a principiului proportionalitatii.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 3 iulie 2015.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Sectiunea 2

Planificarea redresirii

Articolul 5
Planuri de redresare

(1)  Statele membre se asigurd cd fiecare institutie care nu este parte a unui grup supus supravegherii consolidate in
temeiul articolelor 111 si 112 din Directiva 2013/36/UE elaboreazd si mentin un plan de redresare care si prevadi
mdsuri ce trebuie luate de institutie pentru restabilirea pozitiei financiare a acesteia in cazul deteriordrii sale semnificative.
Planurile de redresare sunt considerate a fi principii de guvernantd in sensul articolului 74 din Directiva 2013/36/UE.

(2)  Autoritatile competente se asigurd ca institutiile isi actualizeazad planurile de redresare cel putin o datd pe an sau
dupd orice modificare a structurii lor organizationale sau juridice, a activitdtii sau a situatiei lor financiare care ar putea
avea un efect important asupra planurilor lor de redresare sau ar putea impune modificarea acestora. Autorititile
competente pot solicita institutiilor sd isi actualizeze planurile de redresare mai frecvent.

(3)  Planurile de redresare nu trebuie si se bazeze in niciun fel pe accesul sau acordarea de sprijin financiar public
extraordinar.

(4)  Planurile de redresare prevdd, dupd caz, o analizd a modului si a momentului in care institutia poate solicita, in
conditiile previzute in plan, accesul la facilititile oferite de banca centrald si identificd acele active ce pot fi folosite drept
garantii.

(5)  Fard a aduce atingere articolului 4, statele membre se asigurd cd planurile de redresare includ informatiile stipulate
in sectiunea A din anexd. Statele membre pot impune includerea unor informatii suplimentare in planurile de redresare.

De asemenea, planurile de redresare includ posibile masuri care ar putea fi luate de citre institutie atunci cand sunt
intrunite conditiile de la articolul 27 pentru interventia timpurie.

(6)  Statele membre solicitd ca planurile de redresare si includd conditii si proceduri adecvate pentru a garanta punerea
in aplicare in timp util a mdsurilor de redresare, precum si o gama largd de optiuni de redresare. Statele membre solicitd
ca planurile de redresare si aibd in vedere o serie de scenarii de crizd financiard si macroeconomici gravd, relevante
pentru conditiile specifice institutiei, care sd includi evenimente de amploare sistemicd si crize specifice la nivelul
persoanelor juridice individuale si la nivelul grupurilor.

(7)  In stransd consultare cu Comitetul european pentru riscul sistemic (CERS), pani la 3 iulie 2015 ABE elaboreazi
orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 care sd spcifice evantaiul de scenarii care
trebuie utilizate in sensul alineatului (6) din prezentul articol.

(8)  Statele membre pot prevedea ca autoritdtile competente si aibd competenta de a solicita unei institutii sd pstreze
evidente detaliate ale contractelor financiare la care este parte.

(9)  Conducerea institutiei mentionate la alineatul (1) evalueazi si aprobd planul de redresare inainte de transmiterea
acestuia cdtre autoritatea competenta.

(10)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care specificd, fird a aduce atingere articolului 4,
informatiile pe care trebuie si le contind planul de redresare mentionat la alineatul (5) din prezentul articol.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 3 iulie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 6
Evaluarea planurilor de redresare

(1)  Statele membre solicitd institutiilor care au obligatia de a elabora planuri de redresare in temeiul articolului 5
alineatul (1) si al articolului 7 alineatul (1) s le transmitd autorititii competente spre examinare. Statele membre solicita
institutiilor sd demonstreze, spre satisfactia autorititii competente, cd planurile de redresare respective indeplinesc criteriile
de la alineatul (2).

(2)  Autorititile competente, in termen de sase luni de la prezentarea fiecdrui plan si dupd consultarea autoritdtilor
competente ale statelor membre in care sunt situate sucursale semnificative, iIn misura in care acest lucru este relevant
pentru sucursala respectivd, examineazd planurile de redresare si evalueazd mdsura in care fiecare plan indeplineste atat
cerintele previzute la articolul 5, cat si urmdtoarele criterii:

(@) in mod rezonabil, este probabil ca punerea in aplicare a masurilor propuse in aceste planuri sd pastreze sau sd
restabileascd viabilitatea i pozitia financiard a institutiei sau a grupului, tindnd seama de misurile pregititoare pe care
institutia le-a luat sau a planificat s3 le ia;

(b) in mod rezonabil, este probabil ca planul si optiunile specifice din cadrul acestuia sd fie puse in aplicare in mod rapid
si eficient in situatii de crizd financiard, evitind pe cét posibil vreun efect negativ semnificativ asupra sistemului
financiar, inclusiv in scenariile care ar determina si alte institutii si pund in aplicare planuri de redresare in aceeasi
perioada.

(3)  La evaluarea caracterului adecvat al planurilor de redresare, autoritatea competentd tine seama de caracterul adecvat
al structurii de capital si de finantare a institutiei pentru nivelul de complexitate a structurii organizatorice si profilul de
risc ale institutiei.

(4)  Autoritatea competentd transmite planul de redresare autorititii de rezolutie. Autoritatea de rezolutie poate
examina planul de redresare pentru a identifica dacd acesta contine mdsuri care ar putea avea un impact negativ
asupra posibilitdtii de solutionare a institutiei si poate face recomandari autorititii competente cu privire la aceste aspecte.

(5)  In cazul in care autoritatea competentd apreciazd ci planul de redresare prezintd deficiente majore sau ca existd
obstacole majore in calea punerii sale in aplicare, aceasta informeazd institutia sau intreprinderea-mamd a grupului in
legaturd cu rezultatul evaludrii sale si ii solicitd institutiei sd prezinte, in termen de doud luni, ce poate fi prelungit cu o
lund cu acordul autorititii, un plan revizuit, indicAnd modul in care aceste deficiente sau obstacole au fost abordate.

Tnainte de a solicita unei institutii si depuni din nou un plan de redresare, autoritatea competentd oferd institutiei
posibilitatea prezentdrii opiniei sale cu privire la respectiva cerinta.

In cazul in care autoritatea competentd nu considerd cd deficientele si obstacolele au fost abordate in mod corespunzitor
in planul revizuit, aceasta poate impune institutiei sd aducd planului anumite modificari.

(6)  In cazul in care institutia nu prezintd un plan de redresare revizuit sau autoritatea competenti stabileste ci planul
de redresare revizuit nu solutioneazd in mod adecvat deficientele sau obstacolele potentiale identificate in cadrul evaludrii
initiale si cd nu este posibil sd se solutioneze in mod adecvat deficientele sau obstacolele prin impunerea unor modificari
punctuale ale planului, autoritatea competentd solicitd institutiei sd identifice intr-un orizont de timp rezonabil modifi-
cdrile pe care le poate aduce activitdtii sale economice pentru a solutiona respectivele deficiente sau obstacole din calea
punerii in aplicare a planului de redresare.

In cazul in care institutia nu identificd astfel de modificiri in orizontul de timp stabilit de autoritatea competenta sau in
cazul in care autoritatea competentd estimeazd cd actiunile propuse de institutie nu ar solutiona in mod adecvat
deficientele sau obstacolele, autoritatea competentd poate impune institutiei s ia orice masuri pe care le considerd
necesare si proportionale, tindnd seama de gravitatea deficientelor sau obstacolelor si de efectul masurilor respective
asupra activitdtii economice a institutiei.



12.6.2014 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 173/225

Autoritatea competentd poate solicita institutiei, fird a aduce atingere articolului 104 din Directiva 2013/36/UE, urma-
toarele:

(a) reducerea profilului de risc al institutiei, inclusiv al riscului de lichiditate;
(b) aplicarea de mdsuri de recapitalizare in timp util;
(c) revizuirea strategiei si structurii institutiei;

(d) efectuarea de modificiri in strategia de finantare, pentru imbundtdtirea rezilientei liniilor de activitate esentiale si a
functiilor critice;

(e) efectuarea de modificdri in structura de guvernantd a institutiei.

Lista de masuri mentionatd in prezentul alineat nu impiedici statele membre sd autorizeze autorititile competente sa ia
mdsuri suplimentare in temeiul dreptului intern.

(7)  Atunci cand o autoritate competentd solicitd unei institutii si ia masuri in conformitate cu alineatul (6), decizia sa
cu privire la aceste masuri este justificatd §i proportional.

Decizia se notificd in scris institutiei si se supune dreptului la recurs.

(8)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare, precizdnd criteriile minime pe care autoritatea
competentd trebuie s le examineze in vederea evaludrii mentionate la alineatul (2) din prezentul articol si la articolul 8
alineatul (1).

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 3 iulie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 7
Planuri de redresare a grupului

(1)  Statele membre se asigurd cd intreprinderile-mamd din Uniune elaboreazd si inainteazd supraveghetorului
consolidant un plan de redresare a grupului. Planurile de redresare a grupului constau intr-un plan de redresare
destinat grupului in ansamblul sdu, in frunte cu intreprinderea-mama din Uniune. Planul de redresare a grupului identifici
mdsuri a cdror implementare poate fi necesard la nivelul intreprinderii-mama din Uniune si la nivelul fiecirei filiale in
parte.

(2)  In conformitate cu articolul 8, autorititile competente pot solicita filialelor si elaboreze si s inainteze planuri de
redresare pe bazd individuald.

(3)  Supraveghetorul consolidant, cu conditia instituirii cerintelor de confidentialitate prevazute in prezenta directiva,
transmite planurile de redresare a grupului:

(a) autorititilor competente elevante mentionate la articolele 115 si 116 din Directiva 2013/36/UE;

(b) autorititilor competente ale statelor membre in care sunt situate sucursale semnificative, in masura in care acest lucru
este relevant pentru sucursala respectivi;

(c) autoritdtii de rezolutie a grupului; si

(d) autoritatilor de rezolutie ale filialelor.
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(4)  Planul de redresare a grupului urmdreste stabilizarea grupului in ansamblu sau stabilizarea unei institutii din grup,
atunci cand aceasta se afld in crizd, astfel incat sd solutioneze sau si elimine cauzele dificultatii si sd restabileascd pozitia
financiard a grupului sau a institutiei in cauzd, tinind seama in acelasi timp de pozitia financiard a altor entititi ale
grupului.

Planul de redresare a grupului include dispozitii menite sd asigure coordonarea si consecventa mdsurilor care se iau la
nivelul intreprinderii-mamd din Uniune, la nivelul entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (c) si (d),
precum si a mdsurilor care se iau la nivelul filialelor si, dupd caz, in conformitate cu Directiva 2013/36/UE la nivelul
sucursalelor semnificative.

(5)  Planul de redresare a grupului si orice plan elaborat pentru o filiald individuald include elementele mentionate la
articolul 5. Planurile respective includ, dupa caz, dispozitii privind un sprijin financiar intragrup, adoptat in conformitate
cu un acord privind sprijinul financiar intragrup incheiat in temeiul prevederilor capitolului IIL.

(6)  Planurile de redresare a grupului includ o serie de optiuni de redresare, stabilind mdsuri vizand solutionarea
scenariilor mentionate la articolul 5 alineatul (6).

In cazul fiecdrui scenariu, planul de redresare a grupului identifici eventualele obstacole aflate in calea punerii in aplicare a
mdsurilor de redresare in cadrul grupului, inclusiv la nivelul entitdtilor individuale previzute in plan, si eventualele
obstacole majore de naturd juridicd sau practici aflate in calea transferului prompt de fonduri proprii sau a rambursdrii
rapide a datoriilor ori activelor in cadrul grupului.

(7)  Organul de conducere al entitdtii ce elaboreazd planul de redresare al grupului in temeiul alineatului (1) evalueazi si
aprobd planul de redresare a grupului inainte de prezentarea acestuia citre supraveghetorul consolidant.

Articolul 8
Evaluarea planurilor de redresare a grupurilor

(1)  Supraveghetorul consolidant, impreund cu autorititile competente ale filialelor, in urma unei consultdri cu auto-
ritdtile competente mentionate la articolul 116 din Directiva 2013/36/UE si cu autorititile competente ale sucursalelor
semnificative in mdsura in care este relevant pentru sucursala semnificativd, examineazd planul de redresare a grupului si
evalueazd mdsura in care acesta indeplineste ceringele si criteriile prevdzute la articolele 6 si 7. Aceastd evaluare se
efectueazd in conformitate cu procedurile stabilite la articolul 6 si cu prezentul articol si tine seama de impactul
potential al mdsurilor de redresare asupra stabilitdtii financiare in toate statele membre in care grupul opereaza.

(2)  Supraveghetorul consolidant si autorititile competente ale filialelor depun toate eforturile si ajungd la o decizie
comund cu privire la:

(a) examinarea si evaluarea planului de redresare a grupului;

(b) elaborarea sau nu a unui plan de redresare pe bazd individuald pentru institutiile care fac parte din grup; si

(¢) aplicarea misurilor mentionate la articolul 6 alineatele (5) si (6).

Pirtile depun toate eforturile pentru a ajunge la o decizie comund in termen de patru luni de la data transmiterii de citre
supraveghetorul consolidant a planului de redresare a grupului, in conformitate cu articolul 7 alineatul (3).

ABE poate, la cererea unei autoritdti competente, sd acorde asistentd autoritdtilor competente, pentru obtinerea unei
decizii comune in conformitate cu articolul 31 litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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(3)  In absenta unei decizii comune luate de autorititile competente, in termen de patru luni de la data transmiterii, cu
privire la examinarea si evaluarea planului de redresare a grupului sau la orice masuri pe care intreprinderea-mami din
Uniune are obligatia si le ia In conformitate cu articolul 6 alineatele (5) si (6), supraveghetorul consolidant ia propria
decizie in ceea ce priveste aceste chestiuni. Supraveghetorul consolidant adoptd decizia tinind cont de opiniile si rezervele
celorlalte autoritdti competente, exprimate in termenul de patru luni. Supraveghetorul consolidant notificd decizia intre-
prinderii-mamd din Uniune si celorlalte autorititi competente.

Dacd, pand la finalul respectivei perioade de patru luni, oricare dintre autorititile competente mentionate la alineatul (2) a
adus in atentia ABE o problemd mentionatd la alineatul (7), in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, supraveghetorul consolidant isi amand decizia si asteaptd decizia luatd de ABE in conformitate cu
articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat, adoptand ulterior propria sa decizie in conformitate cu decizia
ABE. Perioada de patru luni este consideratd a fi perioada de conciliere in intelesul regulamentului mentionat. ABE adoptd
propria decizie in termen de o luni. Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupd expirarea perioadei de patru luni sau
dupd ce s-a ajuns la o decizie comuni. In absenta unei decizii a ABE in termen de o lund, se aplici decizia suprave-
ghetorului consolidant.

(4)  In absenta unei decizii comune intre autorititile competente in termen de patru luni de la data transmiterii, cu
privire la:

(a) elaborarea sau nu a unui plan de redresare pe bazd individuald pentru institutiile aflate sub jurisdictia sa; sau

(b) aplicarea la nivel de filiali a masurilor mentionate la articolul 6 alineatele (5) si (6);

fiecare autoritate competentd ia propria sa decizie cu privire la acest aspect.

Dacd, pand la finalul perioadei de patru luni, oricare dintre autorititile competente implicate a adus in atentia ABE o
problemd mentionatd la alineatul (7), in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 10932010, autoritatea
competentd a filialei i5i amind decizia si asteaptd decizia luatd de ABE in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din
regulamentul mentionat, adoptand ulterior propria sa decizie in conformitate cu decizia ABE. Perioada de patru luni este
consideratd a fi perioada de conciliere in intelesul regulamentului mentionat. ABE adoptd propria decizie in termen de o
lund. Problema nu poate fi adusi in atentia ABE dupd expirarea perioadei de patru luni sau dupd ce s-a ajuns la o decizie
comund. In absenta unei decizii a ABE in termen de o lung, se aplicd decizia autorititii competente responsabile pentru
filiald la nivel individual.

(5)  Celelalte autorititi competente intre care nu existd un dezacord in conformitate cu alineatul (4) pot ajunge la o
decizie comund privind planul de redresare a grupului care acoperd entitdtile din grup aflate sub jurisdictiile lor.

(6)  Decizia comund mentionatd la alineatul (2) sau (5), precum si deciziile adoptate de autoritdtile competente in
absenta deciziei comune mentionate la alineatele (3) si (4) sunt recunoscute ca fiind definitive si sunt aplicate de citre
autoritdtile competente din statele membre in cauzd.

(7)  La solicitarea unei autoritdti competente in conformitate cu alineatul (3) sau (4), ABE poate doar sd acorde asistentd
autorititilor competente pentru ajungerea la un acord in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 10932010 referitor la evaluarea planurilor de redresare si la punerea in aplicare a masurilor prevazute la articolul 6

alineatul (6) literele (a), (b) si (d).

Atticolul 9
Indicatorii planului de redresare

(1)  In sensul articolelor 5-8, autorititile competente solicitd ca fiecare plan de redresare si includd un cadru de
indicatori, stabilit de institutie, care identifici etapele in care pot fi luate misurile corespunzitoare mentionate in plan.
Acesti indicatori sunt agreati de cdtre autoritdtile competente atunci cand evalueazd planurile de redresare in conformitate
cu articolele 6 si 8. Indicatorii pot fi calitativi sau cantitativi in ceea ce priveste pozitia financiard a institutiei, si pot fi
monitorizati cu usurintd. Autoritdtile competente se asigurd cd institutiile pun in aplicare dispozitii adecvate pentru
monitorizarea periodicd a indicatorilor.
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Fard a aduce atingere primului paragraf, o institutie poate:

(a) s ia mdsuri pe baza planului siu de redresare in cazul in care indicatorul relevant nu a fost respectat, insi numai
atunci cand conducerea institutiei considerd ci acest lucru este adecvat in conditiile date; sau

(b) sd nu ia o astfel de masurd in cazul in care conducerea institutiei considerd ca acest lucru nu este adecvat in conditiile
date.

Decizia de a lua o masurd previzutd in planul de redresare sau decizia de a nu lua o astfel de masurd este notificatd fird
intarziere autoritdtii competente.

(2) Pand la 3 iulie 2015, ABE elaboreazi orientiri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 prin care specificd lista minimd a indicatorilor calitativi si cantitativi mentionati la alineatul (1).

Sectiunea 3

Planificarea rezolutiei

Articolul 10
Planuri de rezolutie

(1)  Autoritatea de rezolutie, dupd consultarea autoritdtii competente, precum si dupd consultarea cu autoritdtile de
rezolutie din jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative in mdsura in care este relevant pentru sucursala
semnificativa, elaboreazd un plan de rezolutie pentru fiecare institutie care nu face parte dintr-un grup supus supravegherii
consolidate in conformitate cu articolele 111 §i 112 din Directiva 2013/36/UE. Planul de rezolutie prevede misurile de
rezolutie pe care autoritatea de rezolutie ar putea si le intreprindi atunci cand institutia indeplineste conditiile de
declansare a procedurii de rezolutie. Informatiile previzute la alineatul (7) litera (a) se comunicd institutiei in cauzi.

(2)  in elaborarea planului de rezolutie, autoritatea de rezolutie identifici obstacolele majore in calea posibilititii de

solutionare §i, dacd este necesar si proportionat, prevede mdsuri relevante pentru solutionarea respectivelor obstacole in
conformitate cu capitolul II din prezentul titlu.

(3)  Planul de rezolutie ia in considerare scenarii relevante, prevdzand inclusiv posibilitatea ca intrarea in dificultate si se
datoreze unor circumstante particulare si individuale sau sd survind pe fondul unei instabilitdti financiare extinse sau al
unor evenimente sistemice. Planul de rezolutie nu trebuie si se bazeze pe niciuna dintre urmdtoarele:

(a) orice sprijin financiar public extraordinar pe langd utilizarea mecanismelor de finantare instituite in conformitate cu
articolul 100;

(b) orice asistentd privind lichiditatea in situatii de urgentd din partea bancii centrale; sau

(c) orice asistentd privind lichiditatea din partea bancii centrale furnizatd cu garantii, rate ale dobanzilor sau durate non-
standard.

(4)  Planul de rezolutie include o analizd a modului §i a momentului in care institutia poate solicita, in conditiile
prevazute in plan, accesul la facilitdtile oferite de banca centrald si identificd acele active ce pot fi folosite drept garantii.

(5)  Autorititile de rezolutie pot solicita institutiilor si le ofere asistentd la elaborarea si actualizarea planurilor.

(6)  Planul de rezolutie al institutiei este reexaminat si, dupd caz, actualizat cel putin o datd pe an si dupd orice
modificare importantd a structurii organizationale sau juridice, a activitdtii economice sau a pozitiei financiare a institutiei
care ar putea avea un efect semnificativ asupra eficacitatii respectivului plan sau care ar impune o modificare a planului de
rezolutie.
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In scopul examindrii sau actualizdrii planurilor de rezolutie in conformitate cu primul paragraf, institutiile si autoritatile
competente comunicd prompt autorittilor de rezolutie orice modificare care impune o astfel de examinare sau actualizare
a planului.

(7)  Fdrd a aduce atingere articolului 4, planul de rezolutie stabileste optiuni de aplicare asupra institutiei a instru-
mentelor si competentelor de rezolutie mentionate in titlul IV. Acesta cuprinde, cuantificat de cite ori este necesar si
posibil:

(@ un rezumat al elementelor-cheie ale planului;

(b) un rezumat al modificdrilor importante survenite in cadrul institutiei ulterior transmiterii ultimelor informatii refe-
ritoare la rezolutie;

(©) o demonstratie a modului in care functiile critice si liniile de activitate esentiale ar putea fi separate de alte functii, din
punct de vedere juridic si economic, in masura necesard asigurdrii continuitatii acestora in cazul intrdrii in dificultate
a institutiei;

(d) o estimare a calendarului punerii in aplicare a fiecirui aspect important al planului;

() o descriere detaliatd a evaludrii posibilitdtilor de solutionare, efectuati in conformitate cu alineatul (2) din prezentul
articol si articolul 15;

(f) o descriere a tuturor masurilor necesare conform articolului 17 pentru a aborda sau inlitura obstacolele din calea

posibilititilor de solutionare, identificate in urma evaludrii efectuate in conformitate cu articolul 15;

(@) o descriere a proceselor de stabilire a valorii si tranzactionabilitatii functiilor critice, a liniilor de activitate esentiale si
a activelor institutiei;

(h) o descriere detaliatd a masurilor destinate garantirii faptului cd informatiile solicitate in conformitate cu articolul 11
sunt actualizate si puse la dispozitia autoritdtilor de rezolutie in orice moment;

(i) explicarea, de citre autoritatea de rezolutie, a modului in care pot fi finantate optiunile de rezolutie fard recurgerea la
oricare dintre urmdtoarele:

(i) niciun fel de sprijin financiar public extraordinar, in afara utilizdrii mecanismelor de finantare instituite in
conformitate cu articolul 100;

(i) asistentd privind lichiditatea in situatii de urgentd din partea bdncii centrale; sau

(iii) asistentd privind lichiditatea din partea bancii centrale furnizatd cu garantii, rate ale dobanzilor sau durate non-
standard;

() o descriere detaliatd a diferitelor strategii de rezolutie care ar putea fi aplicate, in functie de diferitele scenarii posibile
si termenele aplicabile;

(k) o descriere a interdependentelor critice;

() o descriere a optiunilor care ar permite mentinerea accesului la serviciile de plati si de compensare si o evaluare a
portabilitdtii pozitiilor clientului;

(m) o analizd a impactului planului asupra angajatilor institutiei, inclusiv o evaluare a oricdror costuri asociate si o
descriere a procedurilor vizate pentru consultarea personalului in cursul procesului de rezolutie, tinind seama de
sistemele nationale de dialog cu partenerii sociali, dupd caz;

(n) un plan de comunicare cu mass-media si cu publicul;
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(0) cerinta minimd de fonduri proprii si pasive eligibile necesare in temeiul articolului 45 alineatul (1) si, dupd caz,
termenul in care trebuie si se ajungd la acest nivel;

(p) acolo unde este cazul, cerinta minimd de fonduri proprii si instrumente contractuale de recapitalizare internd, in
temeiul articolului 45 alineatul (1) i, dupd caz, termenul in care trebuie sa se ajungd la acest nivel;

(@) o descriere a operatiunilor si a sistemelor esentiale pentru a mentine functionarea continud a proceselor operationale
ale institutiei;

(r) dupd caz, orice opinie exprimatid de institutie cu privire la planul de rezolutie.

(8)  Statele membre se asigurd ci autoritdtile de rezolutie au competenta de a solicita unei institutii si unei entitdti
mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) sau (d) sd pdstreze o evidentd detaliatd a contractelor financiare la
care aceasta este parte. Autoritatea de rezolutie poate specifica un termen in care institutia sau entitatea mentionati la
articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) sau (d) trebuie sd furnizeze respectivele evidente. Acelasi termen se aplicd tuturor
institutiilor §i tuturor entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) aflate sub jurisdictia sa.
Autoritatea de rezolutie poate decide si stabileascd termene diferite pentru diferitele tipuri de contracte financiare
mentionate la articolul 2 punctul 100. Prezentul alineat nu aduce atingere competentelor de colectare a informatiilor
ale autoritdtii competente.

(9)  ABE, dupd consultarea cu CERS, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare detaliate, specificind
continutul planului de redresare.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 3 iulie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 11
Informatii de furnizat pentru planurile de rezolutie si cooperarea din partea institutiei

(1)  Statele membre se asigurd cd autorititile de rezolutie au competenta de a solicita institutiilor:
(a) sd coopereze atdt cat este necesar la elaborarea planurilor de rezolutie;

(b) sa furnizeze, fie direct, fie prin intermediul autorititii competente, toate informatiile necesare elaborarii si punerii in
aplicare a planurilor de rezolutie.

Mai exact, autoritdtile de rezolutie au competenta de a solicita, printre altele, informatiile si analiza mentionate in
sectiunea B din anexa.

(2)  Autorititile competente din statele membre relevante coopereazd cu autorititile de rezolutie pentru a verifica in ce
mdsurd informatiile mentionate la alineatul (1) sunt deja disponibile, in intregime sau in parte. In cazul in care ele sunt
disponibile, autorititile competente furnizeazd aceste informatii autorititilor de rezolutie.

(3)  ABE elaboreazd proiectele de standarde tehnice pentru a specifica procedurile de punere in aplicare referitoare la
proceduri si un set minim de formulare si modele tip pentru furnizarea informatiilor in temeiul prezentului articol.

ABE 1inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 3 iulie 2015.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.



12.6.2014 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 173/231

Articolul 12
Planuri de rezolutie a grupului

(1)  Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie a grupului, impreund cu autorititile de rezolutie ale filialelor si
in urma consultdrii cu autorititile de rezolutie ale sucursalelor semnificative in masura in care acest lucru este relevant
pentru sucursala semnificativd, elaboreaza planuri de rezolutie a grupului. Planurile de rezolutie a grupului includ un plan
de rezolutie a grupului condus de intreprinderea-mama din Uniune per ansamblu, fie prin rezolutie la nivelul intreprin-
derii-mamd din Uniune, fir prin separare si rezolutie la nivelul filialelor. Acest plan de rezolutie a grupului identificd
mdsurile necesare pentru rezolutia:

(a) intreprinderii-mama din Uniune;

(b) filialelor ce fac parte din grup si sunt situate in Uniune;

(c) entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (c) si (d); si

H

(d) conform titlului VI, a filialelor ce fac parte din grup si sunt situate in afara Uniunii.

(2)  Planul de rezolutie a grupului trebuie si fie elaborat pe baza informatiilor furnizate in conformitate cu articolul 11.

(3)  Planul de rezolutie a grupului:

(a) stabileste mdsurile de rezolutie care urmeazd a fi luate in cadrul scenariilor previzute la articolul 10 alineatul (3),
pentru toate entitdtile din grup, atdt prin intermediul misurilor de rezolutie luate cu privire la entitdtile mentionate la
articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d), la intreprinderea-mama si la institutiile-filiale, cat si prin intermediul unor
misuri de rezolutie coordonate referitoare la institutiile-filiale;

(b) examineazd mdsura in care instrumentele si competentele de rezolutie ar putea fi aplicate si exercitate in mod
coordonat in cazul entitdilor din grup stabilite in Uniune, inclusiv mdsurile vizand facilitarea achizitionarii de
citre o tertd parte a grupului in ansamblu, a unor linii de activitate separate sau a unor activitdti realizate fie de
mai multe entitdti din grup, fie doar de unele dintre acestea, si sd identifice eventualele obstacole din calea unei
rezolutii coordonate;

(c) in cazul grupurilor care contin entitdti constituite in tari terte, identifici modalititile adecvate de cooperare si de
coordonare cu autorititile relevante ale respectivelor tari terte si implicatiile pentru rezolutia in cadrul Uniunii.

(d) identificd masurile necesare, inclusiv separarea din punct de vedere juridic si economic a anumitor functii sau liniile de
activitate, pentru a facilita rezolutia grupului, atunci cind sunt indeplinite conditiile de declansare a procedurii de
rezolutie;

(e) stabileste masuri suplimentare, care nu sunt previzute in prezenta directivd si pe care autoritatea de rezolutie la nivel
de grup intentioneazd sd le aplice pentru rezolutia grupului;

(f) identifici modul in care ar putea fi finantate masurile de rezolutie a grupului si in cazul in care ar fi necesare
mecanisme de finantare, defineste principii de partajare a responsabilititii pentru respectiva finantare intre surse de
finantare din diferite state membre. Planul nu trebuie s se bazeze pe niciuna dintre urmitoarele:

(i) orice fel de sprijin financiar public extraordinar, in afara utilizdrii mecanismelor de finantare instituite in confor-
mitate cu articolul 100;

(ii) orice asistentd privind lichiditatea in situatii de urgentd din partea bancii centrale; sau
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(ili) orice asistentd privind lichiditatea din partea bdncii centrale funizatd cu garantii, rate ale dobanzilor sau durate
non-standard.

Principiile respective sunt definite pe baza unor criterii echitabile si echilibrate si iau in considerare in special
articolul 107 alineatul (5) si impactul asupra stabilitatii financiare in toate statele membre vizate.

(4)  Evaluarea posibilitatilor de solutionare a grupului in temeiul articolului 16 se realizeazd concomitent cu elaborarea
si actualizarea planului de rezolutie a grupului in conformitate cu prezentul articol. In planul de rezolutie a grupului se

include o descriere detaliatd a evaludrii posibilititilor de solutionare, efectuati in conformitate cu articolul 16.

(5)  Planul de rezolutie a grupului nu are un impact disproportionat asupra niciunui stat membru.

(6)  ABE, dupd consultarea cu CERS, elaboreazi proiecte de standarde tehnice de reglementare, specificand continutul
planului de redresare, tindnd cont de diversitatea modelelor de afaceri ale grupurilor de pe piata interna.

ABE 1inainteazd aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei pand la 3 iulie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 13
Cerinte si proceduri pentru planurile de rezolutie a grupurilor

(1)  Intreprinderile-mami din Uniune transmit informatiile care pot fi solicitate in conformitate cu articolul 11 citre
autoritatea de rezolutie a grupului. Aceste informatii se referd la intreprinderea-mama din Uniune, si, conform solicitdrii,
la fiecare dintre entitdtile care fac parte din grup, inclusiv cele mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (c) si (d).

Cu conditia instituirii cerintelor de confidentialitate prevdzute de prezenta directivd, autoritatea de rezolutie a grupului
transmite informatiile mentionate in prezentul alineat citre:

(a) ABE;

(b) autorititile de rezolutie ale filialelor;

(c) autoritdtile de rezolutie ale jurisdictiilor in care sunt situate sucursale semnificative, in masura in care acest lucru este
relevant pentru sucursala semnificativd;

(d) autoritdtilor competente relevante mentionate la articolele 115 si 116 din Directiva 2013/36/UE; si

(e) autoritdtile de rezolutie ale statelor membre in care sunt stabilite entitdtile mentionate la articolul 1 alineatul (1)
literele (c) si (d).

Informatiile furnizate de autoritatea de rezolutie a grupului autorititilor de rezolutie si autorititilor competente ale
filialelor, autoritatilor de rezolutie din jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative si autorititilor competente
relevante mentionate la articolele 115 si 116 din Directiva 2013/36/UE, includ cel putin toate informatiile relevante
pentru filiald sau pentru sucursala semnificativi. Informatiile furnizate ABE cuprind toate informatiile relevante pentru
rolul ABE referitor la planurile de rezolutie a grupului. in cazul informatiilor referitoare la filiale din tari terte, autoritatea
de rezolutie la nivel de grup nu are obligatia de a le transmite fird consimtdmantul autoritdtii de supraveghere sau al
autoritdtii de rezolutie relevante din tara tertd respectiva.
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(2)  Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie a grupurilor, actionand impreund cu autorititile de rezolutie
mentionate la alineatul (1) al doilea paragraf din prezentul articol, elaboreazi si actualizeazi planurile de rezolutie a
grupurilor, in cadrul colegiilor de rezolutie si dupi consultarea cu autorititile competente relevante, inclusiv cu autorititile
competente din jurisdictiile statelor membre in care sunt situate sucursale de importantd semnificativd. Autoritdtile de
rezolutie a grupului pot, cu conditia sd indeplineascd cerintele de confidentialitate stabilite la articolul 98 din prezenta
directivd, sd ia initiativa de a implica in elaborarea si actualizarea planurilor de rezolutie a grupului autoritdti de rezolutie
din tari terte in ale ciror jurisdictii grupul a infiintat filiale, holdinguri financiare sau sucursale semnificative in sensul
articolului 51 din Directiva 2013/36/UE.

(3)  Statele membre se asigurd cd planurile de rezolutie a grupului sunt reexaminate si, dupa caz, actualizate, cel putin o
datd pe an, precum si dupd orice modificare a structurii juridice sau organizationale, a activitdtii economice sau a pozitiei
financiare a grupului, inclusiv a oricirei entitdti din grup, care ar putea avea un efect major asupra planului sau ar necesita
modificarea sa.

(4)  Adoptarea planului de rezolutie a grupului ia forma unei decizii comune a autoritdtii de rezolutie a grupului si a
autoritdtilor de rezolutie ale filialelor.

Aceste autoritdti de rezolutie iau o decizie comund in termen de patru luni de la data transmiterii de ctre autoritatea de
rezolutie a grupului a informatiilor mentionate la alineatul (1) al doilea paragraf.

ABE poate, la cererea unei autoritdti competente, acorda asistentd autorititilor de rezolutie, in vederea ajungerii la o
decizie comund in conformitate cu articolul 31 litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(5) In absenta unei decizii comune a autorititilor de rezolutie in termen de patru luni, autoritatea de rezolutie a
grupului ia propria decizie cu privire la planul de rezolutie a grupului. Decizia este temeinic motivatd si ia in considerare
avizele si rezervele altor autoritdti de rezolutie. Decizia se transmite intreprinderii-mamd din Uniune de citre autoritate de
rezolutie a grupului.

Sub rezerva alineatului (9) din prezentul articol, dacd pand la finalul perioadei de patru luni, oricare dintre autoritdtile de
rezolutie aduce problema in atentia ABE in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, auto-
ritatea de rezolutie a grupului isi amand decizia si asteaptd orice decizie care poate fi luatd de ABE in conformitate cu
articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat, adoptand ulterior propria sa decizie in conformitate cu decizia ABE.
Perioada de patru luni este consideratd a fi perioada de conciliere in intelesul regulamentului mentionat. ABE adoptd
propria decizie in termen de o lund. Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupd expirarea perioadei de patru luni sau
dupi ce s-a ajuns la o decizie comuna. In absenta unei decizii a ABE in termen de o lund, se aplicd decizia autorititii de
rezolutie a grupului.

(6)  In absenta unei decizii comune a autorititilor de rezolutie in termen de patru luni, fiecare autoritate de rezolutie
responsabild pentru o filiald ia propria sa decizie si elaboreazd §i pastreazd la zi un plan de rezolutie pentru entititile
aflate in jurisdictia sa. Fiecare dintre deciziile individuale este temeinic motivatd, prezintid motivele dezacordului cu planul
de rezolutie a grupului propus si ia in considerare avizele si rezervele celorlalte autoritdti competente si ale celorlalte
autoritdti de rezolutie. Fiecare autoritate de rezolutie notifici decizia sa celorlalti membri ai colegiului de rezolutie.

Sub rezerva alineatului (9) din prezentul articol, dacd pana la finalul perioadei de patru luni, oricare dintre autoritatile de
rezolutie aduce problema in atentia ABE in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, auto-
ritatea de rezolutie in cauzd isi amand decizia si asteaptd orice decizie care poate fi luatd de ABE in conformitate cu
articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat, adoptand ulterior propria sa decizie in conformitate cu decizia ABE.
Perioada de patru luni este consideratd a fi perioada de conciliere in intelesul regulamentului mentionat. ABE adoptd
propria decizie in termen de o luni. Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupd expirarea perioadei de patru luni sau
dupi ce s-a ajuns la o decizie comuni. in absenta unei decizii a ABE in termen de o lund, se aplici decizia autorititii de
rezolutie a filialei.
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(7)  Celelalte autoritati de rezolutie intre care nu existd un dezacord in conformitate cu alineatul (6) pot ajunge la o
decizie comund privind planul de rezolutie a grupului care acoperd entitdtile din grup aflate sub jurisdictiile lor.

(8)  Deciziile comune mentionate la alineatele (4) si (7), precum si deciziile adoptate de autorititile de rezolutie in
absenta deciziei comune mentionate la alineatele (5) si (6) sunt recunoscute ca fiind definitive si sunt aplicate de citre
celelalte autoritdti de rezolutie vizate.

(9)  In conformitate cu alineatele (5) si (6) din prezentul articol, la cererea unei autorititi de rezolutie, ABE poate acorda
asistentd autoritdtilor de rezolutie in vederea ajungerii la un acord in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, cu exceptia cazului in care oricare dintre autorititile de rezolutie vizate evalueazd
cd aspectul care face obiectul dezacordului poate afecta in orice mod responsabilititile fiscale ale statului sdu membru.

(10)  in cazul in care sunt luate decizii comune in temeiul alineatelor (4) si (7) si in cazul in care o autoritate de
rezolutie considerd, in temeiul alineatului (9), cd motivul dezacordului privind planurile de rezolutie a grupului aduce
atingere responsabilitatilor fiscale ale statului sdu membru, aceasta procedeazd la o reevaluare a planului de rezolutie a
grupului, inclusiv cerinta minimd privind fondurile proprii si pasivele eligibile.

Articolul 14
Transmiterea planurilor de rezolutie citre autorititile competente

(1)  Autoritatea de rezolutie transmite autoritdtilor competente relevante planurile de rezolutie si orice modificiri aduse
acestora.

(2)  Autoritatea de rezolutie a grupului transmite autoritdtilor competente relevante planurile de rezolutie a grupurilor si
orice modificari aduse acestora.

CAPITOLUL II

Posibilitdtile de solutionare

Articolul 15
Evaluarea posibilititilor de solutionare in cazul institutiilor

(1)  Statele membre se asigurd ci autoritatea de rezolutie, dup consultarea cu autoritatea competentd si cu autorititile
de rezolutie din jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative, in mdsura in care acest lucru este relevant pentru
sucursalele semnificative, evalueazd masura in care o institutie ce nu face parte din grup poate face obiectul unei rezolutii,
fard si se bazeze pe niciuna din urmatoarele:

(a) orice fel de sprijin financiar public extraordinar, in afara utilizdrii mecanismelor de finantare instituite in conformitate
cu articolul 100;

(b) orice asistentd privind lichiditatea in situatii de urgentd din partea bancii centrale;

(c) orice asistentd privind lichiditatea din partea bancii centrale oferit cu garantii, dobanzi sau durate non-standard.

Se considerd cd rezolutia unei institutii este posibild daci autoritatea de considerd fezabil si credibil, fie sd lichideze
institutia prin procedura obisnuitd de insolventd, fie s declanseze procedura de rezolutie, aplicind institutiei diferitele
instrumente si competente de rezolutie evitdnd pe cit posibil orice efect negativ semnificativ asupra sistemului financiar al
statului membru in care este stabilitd institutia, al altor state membre sau al Uniunii, inclusiv in caz de instabilitate
financiard mai extinsd sau de evenimente la scara intregului sistem, cu scopul de a asigura continuitatea functiilor critice
desfasurate de institutie. Autoritdtile de rezolutie notifici ABE in timp util ori de cite ori se considerd cd rezolutia unei
institutii nu este posibild.
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(2)  Pentru a evalua posibilittile de solutionare mentionate la alineatul (1), autoritatea de rezolutie examineazd cel putin
elementele mentionate in sectiunea C din anexa.

(3)  Evaluarea posibilitdtilor de solutionare in temeiul prezentului articol este efectuati de autoritatea de rezolutie
concomitent cu elaborarea si actualizarea planului de rezolutie in conformitate cu articolul 10, si totodatd in scopul
elabordrii si actualizdrii planului.

(4)  ABE, dupd consultarea CERS, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare, specificind criteriile si

procesele care trebuie examinate in vederea evaludrii posibilititilor de solutionare a institutiilor sau a grupurilor
mentionate la alineatul (2) din prezentul articol si la articolul 16.

ABE 1inainteazd aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei pand la 3 iulie 2015.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 16
Evaluarea posibilititilor de solutionare in cazul grupurilor

(1)  Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie a grupului, impreund cu autoritdtile de rezolutie a filialelor,
dupd consultarea cu supraveghetorul consolidant §i cu autoritdtile competente ale filialelor respective, precum si autori-
tatile de rezolutie din jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative, in mdasura in care acest lucru este relevant
pentru sucursalele semnificative, evalueazd mésura in care un grup poate face obiectul unei proceduri de rezolutie, fara sa
se bazeze pe niciuna din urmdtoarele:

(a) orice sprijin financiar public extraordinar, in afara utilizdrii mecanismelor de finantare instituite in conformitate cu
articolul 100;

(b) orice asistentd privind lichiditatea in situatii de urgentd din partea bancii centrale;

(c) orice asistentd privind lichiditatea din partea bancii centrale furnizatd cu garantii, dobanzi sau durate non-standard.

Se considerd cd rezolutia unui grup este posibild dacd autoritdtile de considerd cd este fezabil si credibil, fie sd lichideze
entititile din grup prin procedura obisnuitd de insolventd, fie s declanseze procedura de rezolutie aplicind entitdtilor din
grup instrumente si competente de rezolutie, evitdind totodatd, pe cat posibil, orice efect negativ semnificativ asupra
sistemelor financiare ale statelor membre in care sunt stabilite entitdtile din grup, ale altor state membre sau al Uniunii,
inclusiv in caz de instabilitate financiard mai extinsd sau de evenimente la scara intregului sistem, cu scopul de a asigura
continuitatea functiilor critice indeplinite de entitatile din grup, atunci cind acestea pot fi separate cu usurintd in timp util
sau prin alte mijloace. Autorititile de rezolutie la nivel de grup notificd ABE in timp util ori de cate ori se considerd cd
rezolutia unui grup nu este posibila.

Evaluarea posibilititilor de solutionare a unui grup este luatd in considerare in cadrul colegiilor de rezolutie mentionate la
articolul 88.

(2)  Pentru a evalua posibilitdtile de solutionare a grupului, autorititile de rezolutie examineazd cel putin elementele
mentionate in sectiunea C din anexa.

(3)  Evaluarea posibilititilor de solutionare a grupului in temeiul prezentului articol se realizeazd concomitent cu si in
scopul elabordrii si actualizdrii planurilor de rezolutie a grupului in conformitate cu articolul 12. Evaluarea se realizeazd in
cadrul procedurilor de luare a deciziilor previzute la articolul 13.



L 173/236 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 12.6.2014

Articolul 17
Competenta de a aborda sau de a inlitura obstacolele din calea posibilititilor de solutionare

(1)  Statele membre se asigurd cd, atunci cand, in urma evaludrii posibilititilor de solutionare a unei institutii, efectuatd
in conformitate cu articolele 15 §i 16, autoritatea de rezolutie, dupd consultiri cu autoritatea competentd, constatd
existenta unor obstacole semnificative in calea posibilititilor de solutionare a institutiei respective, autoritatea de
rezolutie notificd aceste constatdri in scris institutiei in cauzd, autorittii competente si autoritdtilor de rezolutie din
jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative.

(2)  Cerinta aplicabild autorititilor de rezolutie de a elabora planuri de rezolutie si autoritdtilor de rezolutie relevante de
a ajunge la o decizie comund cu privire la planurile de rezolutie a grupurilor de la articolul 10 alineatul (1) si, respectiv,
articolul 13 alineatul (4) este suspendatd ca urmare a notificarii mentionate la alineatul (1) din prezentul articol, pani ce
mdsurile de indepartare a obstacolelor semnificative din calea posibilititilor de solutionare au fost acceptate de autoritatea
de rezolutie in temeiul alineatului (3) din prezentul articol sau au fost decise in temeiul alineatului (4) din prezentul
articol.

(3) In termen de patru luni de la data primirii unei notificiri in conformitate cu alineatul (1), institutia propune
autorititii de rezolutie misuri posibile avind ca scop abordarea sau inldturarea obstacolelor semnificative identificate in
notificare. Autoritatea de rezolutie, dupa consultarea cu autoritatea competentd, evalueazd eficienta masurilor propuse in
abordarea sau inliturarea obstacolelor semnificative in cauza.

(4)  Daci estimeazd cd masurile propuse de o institutie in conformitate cu alineatul (3) nu reduc sau nu inldturd in mod
eficient obstacolele in cauzd, autoritatea de rezolutie, fie direct, fie indirect prin intermediul autorititii competente, solicitd
institutiei sd ia mdasuri alternative care pot conduce la atingerea acestui obiectiv §i notificd masurile respective in scris
institutiei, care in termen de o lund propune un plan vizdnd intrarea in conformitate cu acestea.

In identificarea masurilor alternative, autoritatea de rezolutie demonstreazd ci miasurile propuse de institutie nu ar reusi si
indepdrteze obstacolele din calea posibilitatii de solutionare si in ce mod mdsurile alternative propuse sunt potrivite
pentru indepdrtarea acestora. Autoritatea de rezolutie tine seama de amenintarea pentru stabilitatea financiard pe care o
reprezintd aceste obstacole din calea posibilititii de solutionare §i de efectul masurilor asupra activitdtii economice a
institutiei, asupra stabilitdtii acesteia si a capacitdtii sale de a contribui la economie.

(5)  In sensul alineatului (4), autorititile de rezolutie au competenta de a lua oricare dintre urmétoarele masuri:

(a) s solicite institutiei revizuirea oricdror acorduri de finantare intragrup sau examinarea motivelor pentru absenta
acestora, sau incheierea unor acorduri de servicii, fie intragrup, fie cu parti terte, pentru a asigura furnizarea de functii
critice;

(b) sd solicite institutiei limitarea expunerilor sale individuale si agregate maxime;

(c) sd impund cerinte suplimentare de informare punctuald sau periodici, relevante pentru procedura de rezolutie;

(d) sa solicite institutiei renuntarea la anumite active;

(e) si solicite institutiei limitarea sau incetarea anumitor activitdti aflate in curs de desfisurare sau propuse;

(f) sd limiteze sau si impiedice crearea de noi linii de activitate economicd, dezvoltarea celor existente, vanzarea de
produse noi sau vdnzarea produselor existente;

(g) si solicite modificarea structurilor juridice sau operationale ale institutiei sau ale oricirei entititi din grup, fie in mod
direct, fie in mod indirect sub controlul lor, pentru a reduce complexitatea si a garanta astfel posibilitatea separdrii,
din punct de vedere juridic si operational, a functiilor critice de alte functii, prin aplicarea instrumentelor de rezolutie;
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(h) sa solicite unei institutii sau unei intreprinderi-mama infiintarea unei societdti financiare holding-mama intr-un stat
membru sau a unei societdti financiare holding-mama din Uniune;

(i) si solicite unei institutii sau entititi mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) si emitd pasive eligibile
pentru a indeplini ceringele de la articolele 45;

() sd solicite unei institutii sau entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) sd adopte alte masuri
pentru a indeplini cerinfa minimd pentru fondurile proprii si pentru pasivele eligibile in temeiul articolului 45,
inclusiv, indeosebi, sd incerce sd renegocieze orice pasiv eligibil si orice instrument de fonduri proprii de nivel 1
suplimentar sau instrument de fonduri proprii de nivel 2 pe care l-a emis, pentru a se asigura ci orice decizie a
autoritdtii de rezolutie de a reduce valoarea contabild a pasivului sau instrumentului in cauzd sau de a-l converti ar fi
aplicatd in temeiul legislatiei jurisdictiei care il reglementeazd; si

(k) in cazul in care o institutie este filiald a unei societdti holding cu activitate mixtd, poate solicita societdtii holding cu
activitate mixtd infiintarea unei societdti financiare holding separate pentru a controla institutia, dacd este necesar
pentru a facilita rezolutia institutiei si pentru a evita eventualele efecte negative ale aplicdrii instrumentelor si
competentelor de rezolutie mentionate in titlul IV asupra partii nefinanciare a grupului.

(6) O decizie luatd in conformitate cu alineatul (1) sau alineatul (4) indeplineste urmitoarele cerinte:

(a) sd fie sustinute de o expunere a motivelor care au stat la baza evaludrii sau a constatdrii in cauzd;

(b) sd indice modul in care respectiva evaluare sau constatare respectd cerinta privind aplicarea proportionald previzutd la
alineatul (4); si

(c) sd se supund dreptului la recurs.

(7)  inainte de identificarea oricireia dintre misurile mentionate la alineatul (4), autoritatea de rezolutie, in urma
consultdrii autoritdtii competente si, dupd caz, a autoritdtii macroprudentiale nationale desemnate, iau in considerare,
in mod corespunzitor, efectul potential al masurilor respective asupra institutiei respective, asupra pietei interne de servicii
financiare, asupra stabilitdtii financiare din alte state membre si asupra Uniunii in ansamblu.

(8) Pand la 3 iulie 2015, ABE elaboreazd orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 prin care specificd detalii suplimentare previzute la alineatul (5) si a circumstantelor in care fiecare
dintre acestea pot fi aplicate.

Articolul 18

Competenta de a aborda sau de a inlitura obstacolele din calea posibilititilor de solutionare: tratamentul
grupurilor

(I)  Autoritatea de rezolutie a grupului, impreund cu autoritdtile de rezolutie ale filialelor, in urma consultdrii cu
colegiul de supraveghere si cu autorititile de rezolutie ale jurisdictiilor in care sunt situate sucursalele semnificative, in
mdsura in care este relevant pentru sucursala semnificativd, iau in considerare evaluarea previzutd la articolul 16 in cadrul
colegiului de rezolutie si iau toate mdsurile rezonabile pentru a ajunge la o decizie comund cu privire la aplicarea
mdsurilor identificate in conformitate cu articolul 17 alineatul (4) in ceea ce priveste toate institutiile care fac parte
din grup.

(2)  Autoritatea de rezolutie a grupului, in cooperare cu supraveghetorul consolidant si cu ABE, conform articolului 25
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, intocmeste si prezintd un raport intreprinderii-mamd din Uniune,
autoritdtilor de rezolutie ale filialelor, care il vor transmite filialelor care fac obiectul supravegherii si autorititilor de
rezolutie din jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative. Raportul, intocmit dupd consultarea cu autorititile
competente, contine o analizd a obstacolelor de fond aflate in calea aplicdrii eficiente a instrumentelor de rezolutie si a
exercitdrii competentelor de rezolutie in raport cu grupul. Raportul ia in considerare impactul asupra modelului economic
al institutiei si recomandd orice masuri proportionale si specifice care, in opinia autorititii, sunt necesare sau adecvate
pentru a indeparta aceste obstacole.



L 173/238 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 12.6.2014

(3)  In termen de patru luni de la data primirii raportului, intreprinderea-mami din Uniune poate prezenta observatii si
poate propune autoritdtii de rezolutie a grupului masuri alternative de eliminare a obstacolelor identificate in raport.

(4)  Autoritatea de rezolutie a grupului comunicd supraveghetorului consolidant, ABE, autorititilor de rezolutie ale
filialelor si autoritdtilor de rezolutie din jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative, in mdsura in care este
relevant pentru sucursala semnificativd, oirce mdsuri propuse de intreprinderea-mamd din Uniune. Autoritdtile de
rezolutie a grupurilor i autorititile de rezolutie ale filialelor, in urma consultdrii cu autorititile competente si cu
autorititile de rezolutie din jurisdictiile in care sunt situate sucursale semnificative, fac tot posibilul pentru a ajunge la
o decizie comund in cadrul colegiului de rezolutie referitor la identificarea obstacolelor majore si, dupd caz, la evaluarea
mdsurilor propuse de citre intreprinderea-mamd din Uniune §i a masurilor impuse de autoritdti in vederea abordarii sau
elimindrii obstacolelor care tin seama de impactul potential al mésurilor in toate statele membre in care grupul opereaza.

(5) Decizia comund se ia in termen de patru luni de la data prezentdrii oriciror observatii de citre intreprinderea-
mamid din Uniune sau la data expirdrii perioadei de patru luni mentionate la alineatul (3), in functie de care survine mai
intai. Decizia comund trebuie sd fie motivatd si prezentatd sub forma unui document, care trebuie transmis de autoritatea
de rezolutie a grupului intreprinderii-mama din Uniune.

ABE poate, la cererea unei autoritdti de rezolutie, acorda asistentd autoritdtilor de rezolutie, in vederea ajungerii la o
decizie comund in conformitate cu articolul 31 litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(6)  In absenta unei decizii comune in termenul mentionat la alineatul (5), autoritatea de rezolutie a grupului ia propria
decizie privind mdsurile adecvate care trebuie luate in conformitate cu articolul 17 alineatul (4) la nivelul grupului.

Decizia este temeinic motivatd si tine seama de opiniile si rezervele celorlalte autorititi de rezolutie. Decizia este transmisd
de citre autoritatea de rezolutie a grupului intreprinderii-mami din Uniune.

Dacd, pand la finalul perioadei de patru luni, oricare dintre autorititile de rezolutie a adus o problemid mentionatd la
alineatul (9) din prezentul articol in atentia ABE in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
autoritatea de rezolutie a grupului isi amind decizia si asteaptd decizia luatd de ABE in conformitate cu articolul 19
alineatul (3) din regulamentul mentionat, adoptand propria sa decizie in conformitate cu decizia ABE. Perioada de patru
luni este consideratd a fi peioadd de conciliere in intelesul regulamentului mentionat. ABE ia propria decizie in termen de
o lund. Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupd expirarea perioadei de patru luni sau dupd ce s-a ajuns la o
decizie comund. In absenta unei decizii a ABE in termen de o luni, se aplicd decizia autorititii de rezolutie a grupului.

(7)  In absenta unei decizii comune, autorititile de rezolutie ale filialelor iau propriile decizii privind masurile adecvate
care urmeazd si fie luate de filiale la nivel individual in conformitate cu articolul 17 alineatul (4). Decizia este temeinic
motivatd si tine seama de avizele si rezervele celorlalte autoritdti de rezolutie. Decizia se transmite filialei vizate si
autoritdtii de rezolutie a grupului.

Dacd, pand la finalul perioadei de patru luni, oricare dintre autorititile de rezolutie a adus o problemd mentionati la
alineatul (9) din prezentul articol in atentia ABE in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
autoritatea de rezolutie a filialei isi amana decizia si asteaptd decizia luatd de ABE in conformitate cu articolul 19 alineatul
(3) din regulamentul mentionat, adoptind propria sa decizie in conformitate cu decizia ABE. Perioada de patru luni este
consideratd a fi perioadd de conciliere in intelesul regulamentului mentionat. ABE ia propria decizie in termen de o luna.
Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupd expirarea perioadei de patru luni sau dupd ce s-a ajuns la o decizie
comund. In absenta unei decizii a ABE in termen de o lund, se aplicd decizia autorititii de rezolutie a filialei.
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(8)  Decizia comund mentionatd la alineatul (5), precum si deciziile adoptate de autoritdtile de rezolutie in absenta
deciziei comune mentionate la alineatul (6) sunt recunoscute ca fiind definitive si sunt aplicate de citre celelalte autoritati
de rezolutie vizate.

(9)  In absenta unei decizii comune privind luarea oriciror masuri mentionate la articolul 17 alineatul (5) litera (g), (h)
sau (k), ABE poate, la cererea unei autoritdti de rezolutie in conformitate cu alineatul (6) sau (7) din prezentul articol, sd
acorde asistentd autoritdtilor de rezolutie in vederea obtinerii unui acord in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

CAPITOLUL 11

Sprijin financiar intragrup

Articolul 19
Acord de sprijin financiar intragrup

(1)  Statele membre se asigurd cd o institutie-mama dintr-un stat membru, o institutie-mamd din Uniune sau o entitate
mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (c) sau (d) si filialele sale din alte state membre sau din tdri terte, care sunt
institutii sau institutii financiare care fac obiectul supravegherii consolidate a intreprinderii-mamd, pot incheia un acord
privind acordarea de sprijin financiar oricdrei alte parti la acord care indeplineste conditiile de interventie timpurie in
conformitate cu articolul 27, dacd sunt respectate conditiile prevazute in prezentul capitol.

(2)  Prezentul capitol nu se aplicd acordurilor financiare intragrup, inclusiv acordurilor de finantare si derularii acor-
durilor de finantare centralizate, cu conditia ca niciuna dintre partile la respectivele acorduri si nu indeplineascd conditiile
de interventie timpurie.

(3)  Un acord de sprijin financiar intragrup nu constituie o conditie prealabil:

(a) pentru acordarea de sprijin financiar intragrup oricirei entititi din grup care intdmpind dificultiti financiare, dacd
institutia decide acest lucru, pentru fiecare situatie in mod individual si conform politicilor grupului, in cazul in care
aceasta nu reprezintd un risc pentru intreg grupul; sau

(b) pentru a functiona intr-un stat membru.

(4)  Statele membre elimind din dreptul intern orice obstacole de naturd juridicd din calea tranzactiilor de sprijin
financiar intragrup desfisurate in conformitate cu prezentul capitol, cu conditia ca nicio dispozitie din prezentul
capitol sd nu impiedice statele membre si impund limite tranzactiilor intragrup in temeiul dreptului intern de punere
in aplicare a optiunilor previzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 sau de transpunere a Directivei 2013/36/UE, sau
care impune separarea, din motive de stabilitate financiard, a unor parti dintr-un grup sau a activititilor desfdsurate in
cadrul unui grup.

(5)  Acordul de sprijin financiar intragrup poate:

(a) sd acopere una sau mai multe filiale ale grupului §i poate prevedea sprijin financiar din partea intreprinderii-mama
citre filiale, din partea filialelor citre intreprinderea-mamd, intre filialele din grup care sunt parte la acord sau orice
combinatie a acestor entitdti;

(b) sa prevada sprijin financiar sub forma unui imprumut, a acorddrii de garantii, a furnizdrii de active pentru a fi utilizate
drept garantie reald sau a oricdrei combinatii intre aceste forme de sprijin financiar, in cadrul uneia sau mai multor
tranzactii, inclusiv intre beneficiarul sprijinului si o tertd parte.

(6) In cazul in care, in conformitate cu termenii acordului de sprijin financiar intragrup, o entitate din grup se
angajeazd sd acorde sprijin financiar unei alte entitdti din grup, acest acord poate include un altul, reciproc, prin care
entitatea din grup care primeste sprijinul se angajeazd, sd acorde sprijin financiar entitdtii din grup care acordd sprijinul.
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(7)  Acordul de sprijin financiar intragrup specificd principiile pentru calcularea contraprestatiei datoratd pentru orice
tranzactie efectuatd in temeiul acordului. Aceste principii includ cerinta de a stabili contraprestatia iIn momentul furnizrii
sprijinului financiar. Acordul, inclusiv principiile pentru calcularea contraprestatiei aferente furnizarii sprijinului financiar,
precum si ceilalti termeni ai acordului, respectd urmdtoarele principii:

(a) fiecare parte trebuie sd decidd in mod liber cu privire la incheierea acordului;

(b) la incheierea acordului si la calcularea contraprestatiei aferente furnizarii sprijinului financiar, fiecare parte trebuie si
actioneze potrivit propriilor interese, care pot tine seama de eventualele beneficii directe sau indirecte pe care le poate
obtine partea in urma furnizdrii sprijinului financiar;

(c) fiecare parte care acordd sprijin financiar trebuie si primeascd toate informatiile relevante de la partile care primesc
sprijin financiar, inainte de stabilirea contraprestatiei aferente furnizdrii acestuia si inainte de luarea oricdrei decizii
privind furnizarea acestuia;

(d) contraprestatia aferentd furnizdrii sprijinului financiar poate tine seama de informatiile pe care partea furnizoare de
sprijin financiar le detine in virtutea faptului cd apartine aceluiasi grup ca si partea beneficiard a sprijinului financiar si
care nu sunt disponibile pentru piatd; si

(e) in ceea ce priveste principiile de calcul al contraprestatiei aferente furnizarii sprijinului financiar, nu existd obligatia de
a se tine seama de eventualele efecte temporare anticipate asupra preturilor de pe piatd ca urmare a unor evenimente
externe grupului.

(8)  Acordul de sprijin financiar intragrup poate fi incheiat numai dacd, la momentul elaboririi proiectului de acord,
autoritdtile lor competente respective estimeazd ci niciuna dintre parti nu indeplineste conditiile de interventie timpurie.

(9)  Statele membre se asigurd ci toate drepturile, creantele sau actiunile decurgdnd din acordul de sprijin financiar
intragrup pot fi exercitate numai de catre partile la acord, cu excluderea pirtilor terte.

Articolul 20
Examinarea de citre autorititile competente a proiectului de acord si medierea

(1) Institutia-mam3a din Uniune depune pe langd supraveghetorul consolidant o cerere de autorizare pentru orice
proiect de acord de sprijin financiar intragrup propus in temeiul articolului 19. Cererea trebuie si contind textul
proiectului de acord si sd indice entitdtile din grup care intentioneazd s fie parte la acord.

(2)  Supraveghetorul consolidant transmite fird intdrziere cererea autorititilor competente ale fiecdrei filiale care
intentioneazd sd fie parte la acord, pentru a se ajunge la o decizie comuna.

(3)  In conformitate cu procedura previzuti la alineatele (5) si (6) din prezentul articol, supraveghetorul consolidant
acordd autorizatia in cazul in care termenii acordului propus respectd conditiile de acordare a sprijinului financiar
prevazute la articolul 23.

(4)  Supraveghetorul consolidant poate, in conformitate cu procedura previzutd la alineatele (5) si (6) din prezentul
articol, sa interzicd incheierea acordului propus in cazul in care se considerd cd acesta nu respectd conditiile de acordare a
sprijinului financiar previzute la articolul 23.

(5)  Autorititile competente trebuie sd facd tot posibilul pentru ca, in termen de patru luni de la data primirii cererii de
citre supraveghetorul consolidant, si ajungi la o decizie comund, luand in considerare impactul potential, inclusiv orice
consecinte de ordin fiscal, al executdrii acordului in toate statele membre in care functioneazd grupul, cu privire la misura
in care termenii acordului propus respectd conditiile de acordare a sprijinului financiar previzute la articolul 23. Decizia
comund se redacteazd intr-un document continidnd decizia motivatd temeinic, care va fi transmis solicitantului de catre
supraveghetorul consolidant.
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ABE poate acorda asistentd autoritdtilor competente, la cererea uneia dintre acestea, pentru a ajunge la un acord in
conformitate cu articolul 31 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(6)  In cazul in care autorititile competente nu ajung la o decizie comuni in termen de patru luni, supraveghetorul
consolidant adoptd propria decizie in legdturd cu cererea respectivd. Decizia este prezentatd intr-un document continand
decizia temeinic motivatd si tine seama de avizele si rezervele celorlalte autoritti competente, exprimate pe parcursul
perioadei de patru luni. Supraveghetorul consolidant notificd decizia sa solicitantului si celorlalte autoritdti competente.

(7)  Daca pand la finalul perioadei de patru luni, oricare dintre autorititile competente implicate aduce problema in
atentia ABE in conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, supraveghetorul consolidant isi améana
decizia si asteaptd decizia luatd de ABE in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat, adoptand
ulterior propria decizie in conformitate cu decizia ABE. Perioada de patru luni se considerd a fi perioada de conciliere in
intelesul regulamentului mentionat. ABE adoptd propria decizie in termen de o luni. Problema nu poate fi adusd in
atentia ABE dupd expirarea perioadei de patru luni sau dupd ce s-a ajuns la o decizie comuni.

Articolul 21
Aprobarea de citre actionari a proiectului de acord

(1)  Statele membre solicitd ca orice proiect de acord care a fost autorizat de autoritdtile competente sd fie prezentat
pentru aprobare actionarilor fiecdrei entitdti din grup care intentioneazi si fie parte la acord. In acest caz, acordul nu este
valabil decat pentru acele parti ai ciror actionari au aprobat acordul in conformitate cu alineatul (2).

(2)  Un acord de sprijin financiar la nivelul grupului este valabil pentru o entitate din grup numai daci actionarii
acesteia au aprobat organul de conducere al respectivei entitdti din grup s ia o decizie stipuland faptul ci entitatea din
grup acordd sau primeste sprijin financiar in conformitate cu termenii acordului si cu conditiile stabilite in prezentul
capitol si numai dacd aceastd autorizare din partea actionarilor nu a fost revocata.

(3)  Organul de conducere al fiecdrei entitdti parte la un acord prezintd actionarilor in fiecare an un raport privind
executarea acordului si punerea in aplicare a oricdrei decizii luate in temeiul acestuia.

Articolul 22
Transmiterea acordurilor de sprijin financiar la nivel de grup citre autorititile de rezolutie

Autoritdtile competente transmit autoritdtilor de rezolutie relevante acordurile de sprijin financiar la nivel de grup pe care
le-au autorizat si orice modificiri la acestea.

Articolul 23
Conditii de acordare a sprijinului financiar la nivel de grup

(1) Sprijinul financiar poate fi acordat de o entitate din grup in conformitate cu articolul 19 doar dacd sunt indeplinite
toate urmdtoarele conditii:

(a) existd o perspectivd rezonabild conform cireia sprijinul acordat va contribui in mod semnificativ la solutionarea
dificultatilor financiare ale entititii din grup beneficiare;

(b) furnizarea de sprijin financiar are ca obiectiv mentinerea sau refacerea stabilitdtii financiare a grupului in ansamblul
sdu sau a oricdrei entitdti din grup si este in interesul entititii din grup care furnizeazi sprijinul;

(c) sprijinul financiar este oferit in termenii prevdzuti la articolul 19 alineatul (7), inclusiv in ceea ce priveste contra-
prestatia;
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(d) pe baza informatiilor aflate la dispozitia organului de conducere al entitdtii din grup furnizoare de sprijin financiar la
momentul ludrii deciziei de acordare a sprijinului financiar, existd o perspectivd rezonabild ca entitatea din grup
beneficiard sd achite contraprestatia sprijinului acordat, iar dacd sprijinul este acordat sub formd de imprumut, ca
entitatea din grup beneficiard sd il ramburseze. Dacd sprijinul este acordat sub forma unei garantii sau a unui titlu de
valoare de orice fel, se aplicd aceeasi conditie datoriei rezultate pentru beneficiar in cazul executdrii garantiei sau
titlului de valoare respective;

(e) furnizarea sprijinului financiar nu ar compromite lichiditatea sau solvabilitatea entitdtii din grup care furnizeazd
sprijinul;

(f) furnizarea sprijinului financiar nu ar reprezenta o amenintare la adresa stabilititii financiare in statul membru al
entititii din grup care furnizeaza sprijinul;

(g) entitatea din grup care furnizeazd sprijinul se conformeazd la momentul acordarii ceringelor Directivei 2013/36/UE
referitoare la capital sau la lichidititi, precum si oricdror cerinte impuse in temeiul articolului 104 alineatul (2) din
Directiva 2013/36/UE, iar furnizarea sprijinului financiar nu cauzeaza incilcarea de citre entitate a acestor cerinte, cu
exceptia cazului in care este autorizatd de autoritatea competentd responsabild cu supravegherea la nivel individual a
entitdtii care furnizeazd sprijinul;

Ex

entitatea din grup care furnizeazd sprijinul se conformeazd la momentul acordirii acestuia cerintelor Directivei
2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 referitoare la expunerile mari, inclusiv legislatia nationald
privind exercitarea optiunilor prevdzute in aceasta, iar acordarea sprijinului financiar nu cauzeazd incilcarea, de
cdtre entitatea din grup, a acestor cerinte, cu exceptia cazului in care este autorizatd de autoritatea competentd
responsabild cu supravegherea la nivel individual a entitdtii din grup care acordd sprijinul;

(i) furnizarea sprijinului financiar nu ar submina posibilititile de solutionare a entitdtii din grup care furnizeaza sprijinul.

(2)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare, precizand conditiile previzute la alineatul (1) literele

@, (0), (e) si ().
ABE inainteazd aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare Comisiei pand la 3 iulie 2015.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(3 Pand la 3 ianuarie 2016, ABE emite orientdri, in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, care si promoveze convergenta diferitelor practici si sd specifice conditiile previzute la alineatul (1)
literele (b), (d), (f), (g) si (h) din prezentul articol.

Articolul 24
Decizia de a furniza sprijin financiar

Decizia de a furniza sprijin financiar intragrup in conformitate cu acordul este luatd de organul de conducere al entitatii
din grup care furnizeazi sprijinul financiar. Aceastd decizie trebuie si fie motivatd si sd indice scopul sprijinului financiar
propus. Mai exact, decizia precizeazd modul in care furnizarea sprijinului financiar este conformd cu conditiile previzute
la articolul 23 alineatul (1). Decizia de a accepta sprijinul financiar la nivel de grup in conformitate cu acordul este luata
de organul de conducere al entitdtii din grup care primeste sprijin financiar.

Articolul 25
Dreptul de opozitie al autorititilor competente

(1)  Inainte de a acorda sprijin conform unui acord de sprijin financiar intragrup, organul de conducere al unei entitati
din grup care intentioneaza si acorde sprijinul financiar trebuie si notifice:

(a) propria autoritate competentd;
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(b) dacd este vorba de o autoritate distinctd de autoritdtile mentionate la literele (a) si (c), dupd caz, supraveghetorul
consolidant;

(c) dacd este vorba de o autoritate distinctd de autorititile mentionate la literele (a) si (b), autoritatea competentd a
entitdtii din grup care primeste sprijinul financiar; si

(d) ABE.

Notificarea trebuie sd contind decizia motivatd a organului de conducere, in conformitate cu articolul 24, precum si detalii
cu privire la sprijinul financiar propus, inclusiv o copie a acordului de sprijin financiar la nivel de grup.

(2)  In termen de cinci zile lucritoare de la data primirii unei notificiri complete, autoritatea competentd a entitatii din
grup care furnizeaza sprijin financiar poate aproba acordarea de sprijin financiar, poate interzice sau limita acest lucru in
cazul in care evalueazd cd nu au fost indeplinite conditiile pentru acordarea de sprijin financiar intragrup previzute la
articolul 23. Orice decizie a autoritdtii competente privind interzicerea sau limitarea sprijinului financiar trebuie si fie
motivata.

(3)  Decizia autoritdtii competente privind aprobarea, interzicerea sau limitarea sprijinului financiar este notificata
imediat catre:

(a) supraveghetorul consolidant;
(b) autoritatea competentd a entitdtii din grup care primeste sprijinul financiar; si
(c) ABE.

Supraveghetorul consolidant informeaza imediat pe ceilalti membri ai colegiului de supraveghere si pe membrii colegiului
de rezolutie.

(4)  Dacd supraveghetorul consolidant sau autoritatea competentd care raspunde de entitatea din grup beneficiard a
sprijinului au obiectii privind decizia de interzicere sau de limitare a sprijinului financiar, ele pot sesiza ABE in termen de
doud zile si pot solicita asistenta acesteia in conformitate cu articolul 31 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(5)  In cazul in care autoritatea competentd nu interzice sau nu limiteaza sprijinul financiar in termenul previzut la
alineatul (2), sau a fost de acord cu acel sprijin inainte de sfarsitul acelei perioade, acesta poate fi acordat in conformitate
cu conditiile prezentate autorititii competente.

(6)  Decizia organului de conducere al institutiei de a furniza sprijin financiar se transmite citre:
(a) autoritatea competentd;

(b) dacd este vorba de o autoritate distinctd de autorititile mentionate la literele (a) si (c), dupd caz, supraveghetorul
consolidant;

(c) dacd este vorba de o autoritate distinctd de autorititile mentionate la literele (a) si (b), autoritatea competentd a
entitdtii din grup care primeste sprijinul financiar; si

(d) ABE.

Supraveghetorul consolidant informeazd imediat pe ceilalti membri ai colegiului de supraveghere si pe membrii colegiului
de rezolutie.

(7)  Daci autoritatea competentd limiteazd sau interzice sprijinul financiar la nivel de grup in temeiul alineatului (2) din
prezentul articol si dacd planul de redresare la nivel de grup in conformitate cu articolul 7 alineatul (5) face referire la
sprijinul financiar intragrup, autoritatea competenta a entitatii din grup pentru care sprijinul este refuzat sau interzis poate
solicita supraveghetorului consolidant si lanseze o reevaluare a planului de redresare la nivel de grup in temeiul articolului
8 sau, dacd planul de redresare este intocmit cu titlu individual, sd solicite entitatii din grup sd prezinte un plan de
redresare revizuit.
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Articolul 26
Prezentarea informatiilor

(I)  Statele membre se asigurd ci entitdtile din grup fac public faptul cd au incheiat sau nu un acord de sprijin financiar
intragrup in conformitate cu articolul 19 si publicd o descriere a conditiilor generale ale acordului si denumirile entitatilor
din grup care sunt parte la acesta si actualizeazd aceste informatii cel putin o datd pe an.

Se aplicd articolele 431-434 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(2)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica forma si continutul descrierii
mentionate la alineatul (1).

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pand la 3 iulie 2015.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta proiectele de standarde tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

TITLUL III

INTERVENTIE TIMPURIE

Articolul 27
Misuri de interventie timpurie

(1) In cazul in care o institutie incalci sau, datoritd, printre altele, unei stari de deteriorare rapidd a situatiei financiare
ce include o situatie de deteriorare rapidd a lichidititilor, de crestere rapidi a nivelului de indatorare, a creditelor
neperformante sau a concentrdrii expunerilor, evaluatdi pe baza unui serii de indicatori de declansare, care poate
include cerintd de fonduri prorpii a institutiei plus 1,5 puncte procentuale, sau este susceptibili de a incilca, in
viitorul apropiat, cerintele pentru autorizare previzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in Directiva 2013/36/UE,
in titlul II din Directiva 2014/65/UE sau in oricare dintre articolele 3-7, articolele 14-17, articolul 24, articolul 25 si
articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, statele membre se asigurd cd, fird a aduce atingere mdsurilor
mentionate la articolul 104 din Directiva 2013/36/UE, autoritdtile competente au la dispozitie, dupd caz, cel putin
urmitoarele masuri:

(a) sd solicite organului de conducere al institutiei punerea in aplicare a unuia sau a mai multora dintre acordurile sau
mdsurile stabilite in planul de redresare sau in conformitate cu articolul 5 alineatul (2) sd actualizeze acest plan de
redresare atunci cand circumstantele care au condus la interventia timpurie diferd de prezumtiile prevdzute in planul
initial de redresare si si pund in aplicare unul sau mai multe dintre acordurile sau misurile stabilite in planul
actualizat intr-un anumit interval de timp, pentru a garanta faptul cid conditiile mentionate in fraza introductivd
nu se mai aplic3;

(b) sd solicite organului de conducere al institutiei examinarea situatiei, identificarea de mésuri vizdnd depdsirea oriciror
probleme constatate, precum si intocmirea unui program de actiune pentru depdsirea aceste probleme si a unui
calendar de punere in aplicare a acestuia;

(c) sd solicite organului de conducere al institutiei convocarea unei adundri a actionarilor institutiei sau, in cazul in care

organul de conducere nu respectd aceastd cerintd, si convoace adunarea respectivd in mod direct, si in ambele cazuri
sd stabileascd ordinea de zi si sd solicite ca actionarii sd analizeze posibilitatea adoptdrii anumitor decizii;

(d) sa solicite destituirea sau inlocuirea unuia sau a mai multor membri ai organului de conducere sau ai conducerii
superioare, in cazul in care aceste persoane se dovedesc necorespunzitoare pentru exercitarea atributiilor lor in sensul
articolului 13 din Directiva 2013/36/UE sau articolului 9 din Directiva 2014/65/UE;

(e) sd solicite organului de conducere ale institutiei elaborarea unui plan de negociere a restructurdrii datoriilor cu o parte
sau cu totalitatea creditorilor institutiei, in conformitate cu planul de redresare, dupd caz;
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(f) sa solicite efectuarea de modificdri in strategia de afaceri a institutiei;

(g) si solicite efectuarea de modificiri in structurile juridice sau operationale ale institutiei; i

(h) sd dobandeascd, inclusiv prin inspectii la fata locului, si sd prezinte autoritdtii de rezolutie, toate informatiile necesare
pentru actualizarea planului de rezolutie §i pentru a pregdti rezolutia eventuald a institutiei, precum si pentru a efectua
o evaluare a activelor si pasivelor institutiei in conformitate cu articolul 36;

(2)  Statele membre se asigurd cd autorititile competente notifici autorititile de rezolutie, fird intarziere, cu privire la
indeplinirea conditiilor previzute la alineatul (1) in legdturd cu o institutie si cd printre competentele autorititilor de
rezolutie se numdrd §i competenta de a solicita institutiei sd contacteze cumpdaritori potentiali pentru a pregiti rezolutia
institutiei, sub rezerva conditiilor previzute la articolul 39 alineatul (2) si a dispozitiilor privind confidentialitatea
prevazute la articolul 84;

(3)  Pentru fiecare din masurile mentionate la alineatul (1), autoritdtile competente stabilesc un termen adecvat pentru
finalizare pentru a permite autoritdtii competente sd evalueze eficacitatea mdsurii;

(4)  Pand la 3 iulie 2015, ABE elaboreazi orientiri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, pentru promovarea unei apliciri consecvente a factorului declansator al utilizarii masurilor mentionate
la alineatul (1) din prezentul articol;

(5) Luand in considerare, dupd caz, experienta dobanditd in aplicarea orientdrilor mentionate la alineattul (4), ABE
poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili un set minim de factori declansatori pentru
utilizarea masurilor mentionate la alineatul (1).

Se delegd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 28
Demiterea conducerii superioare si a organului de conducere

In cazul in care situatia financiard a unei institutii se deterioreazd in mod semnificativ sau atunci cand se produc incalcari
grave ale legislatiei, reglementarilor sau statutelor institutiei, ori grave nereguli administrative si cand alte masuri luate in
conformitate cu articolul 27 nu sunt suficiente pentru a pune capdt acestei deteriordri, statele membre se asigurd cd
autoritdtile competente pot solicita demiterea conducerii superioare sau a organului de conducere a institutiei, in
ansamblul sdu, sau cu privire la persoanele componente. Numirea noii conduceri superioare sau a noului organ de
conducere se efectueazd in conformitate cu dreptul intern si dreptul Uniunii si face obiectul aprobarii din partea autorititii
competente.

Articolul 29
Administratorul temporar

(1) in cazul in care inlocuirea conducerii superioare sau a organului de conducere astfel cum se mentioneazd la
articolul 28 este consideratd, de citre autoritatea competentd, ca fiind insuficientd pentru remedierea situatiei, statele
membre se asigurd cd autorititile competente sunt abilitate si numeascd unul sau mai multi administratori temporari ai
institutiei. In functie de ceea ce este proportional in situatia datd, autorititile competente pot numi orice administrator
temporar, fie pentru a inlocui temporar organul de conducere a institutiei, fie pentru a colabora temporar cu organul de
conducere a institutiei, iar acest lucru este precizat de autoritatea competentd in momentul numirii. in cazul in care
numeste un administrator temporar pentru a colabora cu organul de conducere a institutiei, autoritatea competenta
precizeazd de asemenea, in momentul numirii, rolul, sarcinile i competentele administratorului temporar, precum si
eventualele cerinte pentru organul de conducere a institutiei, si anume de a se consulta cu administratorul temporar sau
de a obtine aprobarea acestuia inainte de a lua anumite decizii sau mdsuri. Autoritdtii competente i se solicitd sd facd
publici numirea oricirui administrator temporar, cu exceptia cazului in care administratorul temporar nu detine
competenta de a reprezenta institutia. In plus, statele membre trebuie si se asigure cd orice administrator temporar
detine calificdrile, cunostintele si capacitatea necesare pentru indeplinirea functiilor sale si nu este implicat in niciun
conflict de interese.
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(2)  In functie de ceea ce este proportional in situatia dati, autoritatea competentd precizeazi competentele adminis-
tratorului temporar in momentul numirii acestuia. Printre aceste competente se pot numdra toate sau unele dintre
competentele detinute de organul de conducere ale institutiei in conformitate cu statutul institutiei si cu dreptul
intern, inclusiv competenta de a exercita toate sau o parte din functiile administrative ale organului de conducere a
institutiei. Competentele administratorului temporar in raport cu institutia sunt in conformitate cu dreptul societtilor
aplicabil.

(3)  Rolul si functiile administratorului temporar sunt precizate de autoritatea competentd in momentul numirii acestuia
si pot include estimarea pozitiei financiare a institutiei, gestionarea activitdtii sau a unei parti a activittii institutiei in
vederea mentinerii sau restabilirii pozitiei financiare a institutiei si adoptarea de mdsuri in vederea restabilirii gestiondrii
corecte si prudente a activitdtii institutiei. Autoritatea competentd precizeazd, in momentul numirii administratorului
temporar, eventualele limite ale rolului si functiilor acestuia.

(4)  Statele membre se asigurd ci autorititile competente detin competenta exclusivd de a numi si de a destitui orice
administrator temporar. Autoritatea competentd poate destitui un administrator temporar in orice moment si din orice
motiv. Autoritatea competentd poate modifica in orice moment mandatul administratorului temporar, sub rezerva
prezentului articol.

(5)  Autoritatea competentd poate solicita ca anumite acte ale unui administrator temporar sd facd obiectul aprobarii
prealabile a autorititii competente. Autoritatea competentd precizeazd orice astfel de cerinte in momentul numirii unui
administrator temporar sau in momentul oricirei modificdri a conditiilor mandatului administratorului temporar.

In orice caz, administratorul temporar poate exercita competenta de a convoca adunarea generald a actionarilor institutiei
si de a stabili ordinea de zi a acestei adundri numai cu aprobarea prealabild a autoritdtii competente.

(6)  Autoritatea competentd poate solicita administratorului temporar sd intocmeascd rapoarte privind pozitia financiard
a institutiei si masurile intreprinse pe parcursul mandatului sdu, la intervale stabilite de autoritatea competentd, precum si
la sfarsitul mandatului siu.

(7)  Numirea unui administrator temporar nu trebuie s depdseascd un an. Aceastd perioadd poate fi reinnoitd in mod
exceptional in cazul in care conditiile de numire a unui administrator temporar continud si fie indeplinite. Autoritatea
competentd are responsabilitatea de a decide in ce misurd conditiile sunt adecvate pentru mentinerea unui administrator
temporar si de a justifica o astfel de decizie in fata actionarilor.

(8)  Sub rezerva prezentului articol, numirea unui administrator temporar nu aduce atingere drepturilor actionarilor in
conformitate cu dreptul Uniunii sau dreptul comercial national.

(9)  In conformitate cu dreptul intern, statele membre pot limita rispunderea oricrui administrator temporar in ceea ce
priveste actele si omisiunile survenite in exercitarea atributiilor acestuia in calitate de administrator temporar in confor-
mitate cu alineatul (3).

(10)  Un administrator temporar numit in temeiul prezentului articol nu este considerat ca membru din umbri sau de
facto al organului de conducere in temeiul dreptului intern.

Articolul 30
Coordonarea masurilor de interventie timpurie si numirea administratorului temporar in cazul grupurilor

(I)  Atunci cand conditiile de impunere a cerintelor prevdzute la articolul 27 sau de numire a unui administrator
temporar in conformitate cu articolul 29 sunt indeplinite in legdturd cu o intreprindere-mama din Uniune, suprave-
ghetorul consolidant notificd ABE si se consultd cu celelalte autoritdti competente din cadrul colegiului de supraveghere.
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(2)  In urma acestei notificiri si consultdri, supraveghetorul consolidant decide dacd si aplice vreuna dintre masurile
previzute la articolul 27 sau si numeascd un administrator temporar in conformitate cu articolul 29 in raport cu
intreprinderea-mamd relevantd din Uniune, tindnd seama de impactul acestor mdsuri asupra entititilor din grup situate
in alte state membre. Supraveghetorul consolidant notifici aceastd decizie celorlalte autorititi competente din cadrul
colegiului de supraveghere si ABE.

(3)  Atunci cand conditiile de impunere a cerintelor prevdzute la articolul 27 sau de numire a unui administrator
temporar in conformitate cu articolul 29 sunt indeplinite in legiturd cu o filiald a unei intreprinderi-mama din Uniune,
autoritatea competentd responsabild cu supravegherea la nivel individual care intentioneazd sd ia o mdsurd in confor-
mitate cu articolele respective notificd ABE si se consultd cu supraveghetorul consolidant.

La primirea notificarii, supraveghetorul consolidant poate evalua impactul probabil al impunerii cerintelor prevazute la
articolul 27 sau al numirii unui administrator temporar in conformitate cu articolul 29 asupra institutiei in cauza, asupra
grupului sau asupra entitdtilor din grup situate in alte state membre. Aceastd autoritate comunicd evaluarea respectivi
autoritdtii competente in termen de trei zile.

In urma acestei notificdri si consultdri, autoritatea competentd decide daci si aplice vreuna dintre misurile previzute la
articolul 27 sau sd numeascd un administrator temporar in conformitate cu articolul 29. La luarea acestei decizii se tine
seama in mod corespunzitor de orice evaluare realizatd de supraveghetorul consolidant. Autoritatea competenti notifica
decizia supraveghetorului consolidant si celorlalte autorititi competente din cadrul colegiului de supraveghere, precum si
ABE.

(4)  In cazul in care mai multe autorititi competente intentioneazd si numeascd un administrator temporar sau si
aplice oricare din mdsurile de la articolul 27 mai multor institutii din cadrul aceluiasi grup, supraveghetorul consolidant si
celelalte autoritdti competente relevante evalueazd in ce masurd numirea aceluiasi administrator temporar pentru toate
entititile in cauzd sau coordonarea aplicirii oricdrora din mdsurile mentionate la articolul 27 mai multor institutii ar fi
mai adecvatd pentru a facilita gdsirea unor solutii pentru restabilirea pozitiei financiare a institutiei in cauzd. Aceastd
evaluare ia forma unei decizii comune a supraveghetorului consolidant si a celorlalte autoritdti competente relevante.
Decizia comund se ia in termen de cinci zile de la data notificdrii mentionate la alineatul (1). Decizia comuni trebuie sd
fie motivatd si trebuie prezentatd sub forma unui document transmis intreprinderii-mama din Uniune de cdtre suprave-
ghetorul consolidant.

ABE poate acorda asistentd autoritidtilor competente, la cererea uneia dintre acestea, pentru a ajunge la un acord in
conformitate cu articolul 31 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

In absenta unei decizii comune in termen de cinci zile, supraveghetorul consolidant si autorititile competente ale filialelor
pot lua decizii individuale privind numirea unui administrator temporar in institutiile fatd de care sunt responsabile si
privind aplicarea oricdreia din masurile mentionate la articolul 27.

(5) In cazul in care o autoritate competenti implicatd nu este de acord cu decizia notificatd in conformitate cu
alineatul (1) sau cu alineatul (3), sau in absenta unei decizii comune in conformitate cu alineatul (4), autoritatea
competentd poate sesiza ABE in conformitate cu alineatul (6).

(6) La solicitarea oricdrei autoritdti competente, ABE poate si acorde asistentd autorititilor competente care
intentioneazd si aplice una sau mai multe dintre mdsurile mentionate la articolul 27 alineatul (1) litera (a) din
prezenta directivd in ceea ce priveste punctele 4, 10, 11 si 19 din sectiunea A din anexa la prezenta directivd, la
articolul 27 alineatul (1) litera (e) din prezenta directivd sau la articolul 27 alineatul (1) litera (g) din prezenta
directivd pentru ajungerea la un acord in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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(7)  Decizia fiecdrei autorititi competente trebuie si fie motivatd. Aceastd decizie tine seama de opiniile si rezervele
exprimate de celelalte autoritdti competente pe parcursul perioadei de consultare mentionate la alineatul (1) sau la
alineatul (3) sau pe parcursul perioadei de 5 zile mentionate la alineatul (4) precum si de impactul potential al
deciziei asupra stabilitdtii financiare din statele membre vizate. Deciziile sunt transmise intreprinderii-mama din
Uniune de citre supraveghetorul consolidant si filialelor de citre autoritdtile competente respective.

In situatiile mentionate la alineatul (6) din prezentul articol, in care inainte de sfarsitul perioadei de consultare mentionate
la alineatele (1) si (3) din prezentul articol sau pand la finalul perioadei de cinci zile mentionate la alineatul (4) din
prezentul articol, oricare dintre autorititile competente implicate a adus problema in atentia ABE in conformitate cu
articolul 19 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.1093/2010, supraveghetorul consolidant si celelalte autorititi
competente isi amand deciziile si asteaptd decizia pe care ABE o poate lua in conformitate cu articolul 19 alineatul
(3) din regulamentul mentionat, adoptand apoi propriile lor decizii in conformitate cu decizia ABE. Perioada de cinci zile
se considerd a fi perioadd de conciliere in intelesul regulamentului mentionat. ABE adoptd propria sa decizie in termen de
trei zile. Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupi expirarea perioadei de cinci zile sau dupd ce s-a ajuns la o
decizie comund.

(8)  In absenta unei decizii din partea ABE in termen de trei zile, se aplicd deciziile individuale luate in conformitate cu
alineatele (1) sau (3), sau cu alineatul (4) al treilea paragraf.

TITLUL IV
REZOLUTIA

CAPITOLUL I

Obiective, conditii si principii generale

Articolul 31
Obiectivele rezolutiei

(I)  Atunci cand aplicd instrumente si exercitd competente de rezolutie, autoritdtile de rezolutie trebuie sd tind cont de
obiectivele rezolutiei si sd aleagd acele instrumente §i competente care permit realizarea in cel mai inalt grad a obiectivelor
relevante pentru fiecare situatie in parte.

(2)  Obiectivele rezolutiei mentionate la alineatul (1) din prezentul articol sunt:

(a) asigurarea continuitdtii functiilor critice;

(b) evitarea efectelor negative semnificative asupra stabilititii financiare, in special prin prevenirea contagiunii, inclusiv
asupra infrastructurilor pietei si prin mentinerea disciplinei pe piatd;

(c) protejarea fondurilor publice prin reducerea la minimum a sprijinului financiar public extraordinar;

(d) protectia deponentilor care intrd sub incidenta Directivei 2014/49/UE si a investitorilor aflati sub incidenta Directivei
97/9/CE;

(e) protejarea fondurilor si a activelor clientilor.

Atunci cand urmdreste obiectivele de mai sus, autoritatea de rezolutie incearcd sd reducd la minimum costul rezolutiei si
sd evite distrugerea valorii, cu exceptia cazului in care aceasta este necesard pentru a realiza obiectivele rezolutiei.
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(3)  Sub rezerva unei serii de dispozitii din prezenta directivd, obiectivele rezolutiei au o importantd egald, iar auto-
ritdtile de rezolutie trebuie si le aplice in mod echilibrat, in functie de natura si de circumstantele proprii fiecirui caz.

Articolul 32
Conditii pentru declansarea procedurii de rezolutie

(1)  Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie iau o mdsurd de rezolutie cu privire la una dintre institutiile
mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (a) numai daci autoritatea de rezolutie considerd ci sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(a) stabilirea faptului ci institutia este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibild de a intra in dificultate se face
de citre autoritatea competentd, dupd consultarea autorititii de rezolutie sau, sub rezerva conditiilor previzute in
alineatul (2), de citre autoritatea de rezolutie dupd consultarea autoritdtii competente;

(b) avand in vedere calendarul si alte circumstante relevante, nu existd nicio perspectivd rezonabild potrivit cdreia intrarea
in dificultate a unei institutii ar putea fi impiedicat, intr-o perioadd rezonabild, prin masuri alternative ale sectorului
privat, inclusiv mdsuri luate de citre un SIP, sau prin mdsuri de supraveghere, inclusiv masuri de interventie timpurie
sau mdasuri de reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital relevante, in conformitate cu
articolul 59 alineatul (2) luate in legdturd cu institutia in cauzd;

(c) mdsura de rezolutie este necesard in interesul public in sensul alineatului (5).

(2)  Statele membre pot sd prevadd faptul cd, pe langd autoritatea competentd, stabilirea faptului cd institutia este in
curs de a intra in dificultate sau este susceptibild de a intra in dificultate conform alineatului (1) litera (a) poate fi ficutd si
de autoritatea de rezolutie, in urma consultdrii autoritdtii competente, in cazul in care autorittile de rezolutie in temeiul
dreptului intern dispun de instrumentele necesare pentru a stabili acest lucru, in special de acces adecvat la informatiile
relevante. Autoritatea competentd prezintd autorititii de rezolutie orice informatii relevante pe care aceasta din urmd le
solicitd pentru a-si putea realiza evaluarea fird intarziere.

(3)  Adoptarea prealabild a unei misuri de interventie timpurie in conformitate cu articolul 27 nu constituie o conditie
pentru adoptarea unei masuri de rezolutie.

(4)  In sensul alineatului (1) litera (a), se considerd ci o institutie este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibild
de a intra in dificultate, dacd este indeplinitd cel putin una dintre conditiile urmatoare:

(a) institutia incalcd cerintele detinerii in continuare a autorizatiei sau, potrivit unor elemente obiective, se poate conchide
cd institutia le va incilca in viitorul apropiat, intr-o mdsurd suficientd pentru a justifica retragerea autorizatiei de citre
autoritatea competentd, inclusiv cazul in care institutia a suportat sau este susceptibild de a suporta pierderi care ii vor
epuiza toate sau o parte semnificativd din fondurile proprii, dar fird a se limita la acesta;

(b) activul institutiei este inferior pasivului sau, potrivit unor elemente obiective, se poate conchide cd acest lucru se va
petrece in viitorul apropiat;

(c) institutia se afld in imposibilitatea de a-si achita datoriile sau alte pasive la scadentd sau, potrivit unor elemente
obiective, se poate conchide ci acest lucru se va petrece in viitorul apropiat;

(d) este necesar un sprijin financiar public extraordinar, cu exceptia cazului in care, pentru evita sau a remedia o
perturbare gravd a economiei unui stat membru si a mentine stabilitatea financiard, sprijinul financiar public extra-
ordinar imbracd oricare dintre formele urmdtoare:

(i) o garantie de stat in sprijinul facilitdtilor de lichiditate oferite de bancile centrale in conformitate cu conditiile
bancilor centrale;
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(i) o garantie de stat pentru pasivele nou-emise; sau

(ili) o injectie de fonduri proprii sau achizitionarea de instrumente de capital la preturi si in conditii care nu
conferd un avantaj institutiei, in cazul in care, la momentul acordarii sprijinului public, nu existd nici circum-
stantele mentionate la literele (a), (b) sau (c) din prezentul alineat, nici circumstantele mentionate la articolul 59
alineatul (3).

In fiecare din cazurile mentionate la litera (d) punctele (i), (ii) si (i) din primul paragraf, misurile de garantare sau
mdsurile echivalente acestora mentionate la aceste puncte se limiteazd la institutiile solvabile si sunt conditionate de
aprobarea finald in temeiul cadrului Uniunii privind ajutoarele de stat. Misurile respective au caracter temporar si
preventiv si sunt proportionale in raport cu remedierea consecintelor pe care le are perturbarea gravd si nu sunt
utilizate pentru a compensa pierderile pe care institutia le-a suportat sau este susceptibild se le suporte in viitorul apropiat.

Misurile de sprijin mentionate la litera (d) punctul (iii) se limiteazd la injectiile necesare pentru a solutiona deficitul de
capital a clrui existentd a fost stabilitd in cadrul simuldrii situatiilor de crizd la nivel national, la nivelul Uniunii sau la
nivelul MUS, la evaludri ale calititii activelor sau la exercitii echivalente desfisurate de citre Banca Centrald Europeand,
ABE sau de citre autoritdtile nationale, dupd caz, confirmate de citre autoritatea competentd.

Pand la 3 ianuarie 2015, ABE emite orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010
privind tipul de simuldri, evaludri sau exercitii mentionate anterior care pot duce la un asemenea sprijin.

Pand la 31 decembrie 2015, Comisia examineazd dacd existd in continuare nevoia de a permite mdsurile de sprijin
mentionate la litera (d) punctul (i) din primul paragraf si conditiile ce trebuie indeplinite in cazul continudrii si
informeazd in acest sens Parlamentul European si Consiliul. Dupd caz, raportul respectiv este insotit de o propunere
legislativa.

(5)  In sensul alineatului (1) litera (c) din prezentul articol, o masurd de rezolutie este consideratd de interes public dacd
este necesard pentru a realiza si este proportionald cu cel putin unul dintre obiectivele rezolutiei mentionate la articolul 31,
iar lichidarea institutiei conform procedurii obisnuite de insolventd nu ar permite atingerea obiectivelor rezolutiei in
aceeasi mdsurd.

(6)  Pand la 3 iulie 2015, ABE emite orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010
pentru a promova convergenta practicilor de supraveghere si de rezolutie in ceea ce priveste interpretarea diferitelor
circumstante in care se considerd cd o institutie este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibild de a intra in
dificultate.

Articolul 33

Conditii de declansare a procedurii de rezolutie in cazul institutiilor financiare si al societitilor financiare

holding

(1)  Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie pot lua misuri de rezolutie in legdturd cu o institutie
financiard mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b) atunci cand conditiile prevazute la articolul 32 alineatul (1)
sunt indeplinite atit in ceea ce priveste institutia financiard, cit si in ceea ce priveste intreprinderea-mama care face
obiectul supravegherii consolidate.

(2)  Statele membre se asigurd cd autorititile de rezolutie pot lua misuri de rezolutie in legiturd cu o entitate
mentionatd la articolul 1 alineatul (1) literele (c) sau (d) atunci cind conditiile prevdzute la articolul 32 alineatul (1)
sunt indeplinite atdt in ceea ce priveste entitatea mentionata la articolul 1 alineatul (1) literele (c) sau (d), cat i in ceea ce
priveste una sau mai multe filiale ale acesteia care sunt institutii sau, in cazul in care filiala nu este stabilitd in Uniune,
autoritatea din tara tertd care a stabilit cd aceasta indeplineste conditiile pentru declansarea procedurii de rezolutie in
conformitate cu legislatia tdrii terte respective.

(3)  In cazul in care institutiile-filiale ale unei societdti holding cu activitate mixtd sunt detinute, direct sau indirect, de
citre o societate financiard holding intermediard, statele membre se asigurd ci mdsurile de rezolutie vizdnd rezolutia
grupului sunt luate in raport cu societatea financiard holding intermediard si nu iau mdsuri de rezolutie vizand rezolutia
grupului in raport cu societatea holding cu activitate mixta.
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(4)  Sub rezerva dispozitiilor alineatului (3) din prezentul articol, in pofida faptului ci o entitate mentionatd la
articolul 1 alineatul (1) litera (c) sau (d)nu indeplineste conditiile stabilite la articolul 32 alineatul (1), autoritdtile de
rezolutie pot lua misuri de rezolutie cu privire la o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (c) sau (d) atunci
cand una sau mai multe dintre institutiile-filiale indeplinesc conditiile stabilite la articolul 32 alineatele (1), (4) si (5), si
activele si pasivele acestora sunt de asa naturd incat intrarea lor in dificultate amenintd o institutie sau grupul in
ansamblul sdu, sau legislatia in materie de insolventd a statului membru impune ca grupurile sd fie tratate in
ansamblu iar mdsurile de rezolutie luate cu privire la entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (c) sau (d)
sunt necesare pentru rezolutia unor asemenea institutii-filiale, sau pentru rezolutia grupului in ansamblul siu.

In sensul alineatului (2) si al primului paragraf din prezentul alineat, atunci cand se evalueazi daci conditiile previzute la
articolul 32 alineatul (1) sunt indeplinite in ce priveste una sau mai multe institutii-filiale, autoritatea de rezolutie a
institutiei si autoritatea de rezolutie a entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (c) sau (d), printr-un acord
comun, pot sd nu ia in consideratie niciun transfer intragrup de capital sau pierderi intre entitatile, inclusiv exercitarea
competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie.

Atrticole 34
Principii generale care reglementeazd rezolutia

(1)  Statele membre se asigurd cd, atunci cand autorititile de rezolutie aplicd instrumente si exercitd competente de
rezolutie, ele iau toate mdsurile necesare pentru a garanta cd mdsurile de rezolutie sunt luate in conformitate cu
urmdtoarele principii:

(a) actionarii institutiei aflate in rezolutie sunt primii care suportd pierderi;

(b) creditorii institutiei aflate in rezolutie suportd pierderi ulterior actionarilor, in conformitate cu ordinea prioritatii
creantelor acestora din cadrul procedurii obisnuite de insolventd, cu exceptia cazului in care in prezenta directivd
se prevede in mod expres altceva;

(c) organul de conducere si conducerea superioard ale institutiei aflate in rezolutie sunt inlocuite, cu exceptia cazurilor in
care pastrarea integrald sau partiald a organului de conducere sau a conducerii superioare, in functie de circumstante,
este consideratd necesard pentru realizarea obiectivelor rezolutiei;

(d) organul de conducere si conducerea superioard a institutiei aflatd in rezolutie oferd intreaga asistentd necesard pentru
realizarea obiectivelor rezolutiei;

(e) persoanele fizice si juridice sunt trase la rispundere, in temeiul legislatiei statului membru, in conformitate cu dreptul
civil sau penal, pentru responsabilitatea lor legatd de intrarea in dificultate a institutiei;

(f) cu exceptia unor dispozitii contrare din prezenta directivd, creditorii din aceeasi categorie sunt tratati in mod egal;

(¢) niciun creditor nu suportd pierderi mai mari decat cele pe care le-ar fi suportat in cazul in care institutia sau entitatea
mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) ar fi fost lichidatd prin intermediul procedurii obisnuite de
insolventd conform mecanismelor de sigurantd de la articolele 73-75;

(h) depozitele acoperite sunt protejate in intregime; si

(i) masurile de rezolutie se iau conform mecanismelor de sigurantd din prezenta directiva.

(2)  In cazul in care o institutie este o entitate din grup, autoritdtile de rezolutie, fird a aduce atingere articolului 31,
aplicd instrumente si exercitd competente de rezolutie intr-un mod care reduce la minimum impactul asupra altor entitati
din grup si asupra grupului in ansamblu, precum si efectele negative asupra stabilitdtii financiare in Uniunea Europeand si
in statele sale membre, in special in tarile in care grupul isi desfdsoard activitatea.
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(3)  Cand aplicd instrumente si exercitd competente de rezolutie, statele membre se asigurd cd respectd, dupd caz, cadrul
Uniunii privind ajutoarele de stat.

(4)  In cazul in care unei institutii sau entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) i se aplicd un
instrument de vanzare a activitdtii, un instrument al institutiei-punte sau un instrument de separare a activelor, se
considerd cd institutia sau entitatea face obiectul procedurii de insolventd sau al unei proceduri asemdnitoare de
insolventd in sensul articolului 5 alineatul (1) din Directiva 2001/23/CE a Consiliului ().

(5)  Atunci cand aplicd instrumente de rezolutie si exercitd competente in materie de rezolutie, autorittile de rezolutie
informeazd si se consultd cu reprezentantii angajatilor, daca este cazul.

(6)  Autorititile de rezolutie aplicd instrumente de rezolutie si exercitd competente de rezolutie fird a aduce atingere
dispozitiilor privind reprezentarea angajatilor in organele de conducere ale intreprinderilor, conform dreptului intern sau
practicii nationale.

CAPITOLUL 11

Administratorul special

Atrticolul 35
Administratorul special

(1)  Statele membre se asigurd cd autorititile de rezolutie pot desemna un administrator special care si inlocuiascd
organul de conducere al institutiei aflate in procedurd de rezolutie. Autoritdtile de rezolutie fac publicd numirea adminis-
tratorului special. In plus, statele membre se asigurd cd administratorul special detine calificrile, cunostintele si capacitatea
necesare indeplinirii functiilor sale.

(2)  Administratorul special dispune de toate competentele actionarilor si ale organului de conducere al institutiei. Cu
toate acestea, administratorul special nu poate exercita aceste competente decat sub controlul autoritdtii de rezolutie.

(3)  Administratorul special are obligatia statutard de a lua toate mdsurile necesare pentru a promova obiectivele
rezolutiei mentionate la articolul 31 si pentru a pune in aplicare masurile de rezolutie in conformitate cu decizia
autoritdtii de rezolutie. Dupd caz, aceastd obligatie are prioritate fatd de orice altd obligatie de conducere rezultdnd din
statutul institutiei sau din dreptul intern, dacd acestea sunt incompatibile. Masurile in cauzi pot include o majorare a
capitalului, reorganizarea structurii de proprietate a institutiei sau preluarea controlului de citre institutii solide din punct
de vedere financiar si organizational, in conformitate cu instrumentele de rezolutie mentionate la capitolul IV.

(4)  Autoritdtile de rezolutie pot stabili limite ale actiunilor administratorului special sau pot solicita ca anumite acte ale
administratorului special sd facd obiectul aprobdrii prealabile a autoritdtii de rezolutie. Autoritdtile de rezolutie pot destitui
administratorul special in orice moment.

(5)  Statele membre solicitd administratorului special si intocmeascd si si prezinte autorititii de rezolutie responsabile
cu numirea sa, la intervale regulate stabilite de aceasta, precum si la inceputul si la sfarsitul mandatului siu, rapoarte
privind situatia economicd si financiard a institutiei si masurile intreprinse cu ocazia exercitdrii atributiilor sale.

(6)  Mandatul unui administrator special nu poate depdsi un an. Mandatul poate fi reinnoit, in cazuri exceptionale, dacd
autoritatea de rezolutie considerd ci sunt in continuare indeplinite conditiile de numire a unui administrator special.

(7)  In cazul in care mai multe autorititi de rezolutie intentioneazd si numeascd un administrator special pentru o
entitate afiliatd la un grup, ele evalueazd in ce mdsurd numirea aceluiasi administrator special pentru toate entititile in
cauzd ar fi mai oportund pentru a facilita gisirea unor solutii de restabilire a soliditatii financiare ale entitatilor in cauza.

(") Directiva 2001/23/CE a Consiliului din 12 martie 2001 privind apropierea legislatiei statelor membre referitoare la mentinerea
drepturilor lucritorilor in cazul transferului de intreprinderi, unititi sau parti de intreprinderi sau unititi (JO L 82 22.3.2001, p. 16).
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(8) In caz de insolventd, dacd dreptul intern prevede numirea unui administrator de insolventd, acesta poate fi
considerat administrator special in sensul prezentului articol.

CAPITOLUL 11

Evaluare

Articolul 36
Evaluare in scopul rezolutiei

(1)  Tnainte de a lua vreo misurd de rezolutie sau de a exercita competenta de reducere a valorii contabile sau de
conversie a instrumentelor de capital relevante, autorititile de rezolutie se asigurd cd o persoand independentd de orice
autoritate publicd, inclusiv de autoritatea de rezolutie si de institutia sau entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1)
litera (b), (c) sau (d), efectueazd o evaluare corectd, prudentd si realistd a activelor si pasivelor institutiei sau entititii
mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d). Sub rezerva alineatului (13) din prezentul articol si a articolului
85, in cazul in care sunt respectate toate cerintele enuntate la prezentul articol, evaluarea se considerd a fi definitiva.

(2)  Dacd o evaluare independentd in conformitate cu alineatul (1) nu este posibild, autoritdtile de rezolutie pot efectua
o evaluare provizorie a activelor si pasivelor institutiei sau ale entititii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c)
sau (d), in conformitate cu alineatul (9) din prezentul articol.

(3)  Obiectivul evaludrii este acela de a evalua valoarea activelor si pasivelor institutiei sau entititii mentionate la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) care indeplineste conditiile de declansare a procedurii de rezolutie mentionate
la articolele 32 si 33.

(4)  Scopurile evaludrii sunt:

(a) sa fundamenteze stabilirea faptului cd s-au indeplinit conditiile de declansare a procedurii de rezolutie sau conditiile de
reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital;

(b) in cazul in care sunt indeplinite conditiile de declansare a procedurii de rezolutie, si fundamenteze decizia privind
mdsura de rezolutie corespunzitoare care trebuie luatd in legdturd cu institutia sau cu entitatea mentionatd la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d);

(c) in cazul in care este exercitatd competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital
relevante, si fundamenteze decizia privind amploarea anuldrii sau diludrii actiunilor sau a altor instrumente de
proprietate, precum si amploarea reducerii valorii contabile sau a conversiei instrumentelor de capital relevante;

(d) in cazul in care se aplicd instrumentul de recapitalizare internd, si fundamenteze decizia privind amploarea reducerii
valorii contabile sau a conversiei pasivelor eligibile;

(e) in cazul in care se aplicd instrumentul institutiei-punte sau instrumentul de separare a activelor, sd fundamenteze
decizia privind activele, drepturile, pasivele sau actiunile sau alte instrumente de proprietate care urmeazd si fie
transferate si decizia privind valoarea eventualelor contraprestatii ce trebuie plitite institutiei aflate in rezolutie sau,
dupd caz, detindtorilor actiunilor sau ai altor instrumente de proprietate;

(f) in cazul in care se aplicd instrumentul de vanzare a activititii, si fundamenteze decizia privind activele, drepturile,
pasivele sau actiunile sau alte instrumente de proprietate care urmeazd s fie transferate si si fundamenteze inter-
pretarea pe care autoritatea de rezolutie o dd conditiilor comerciale in sensul articolului 38;

(g) in toate situatiile, sd asigure ci eventualele pierderi privind activele institutiei sau entitdtii mentionate la articolul 1
alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) sunt recunoscute in intregime in momentul aplicdrii instrumentelor de rezolutie sau
al exercitdrii competentei de reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital relevante.
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(5) Fdrd a aduce atingere, dupd caz, cadrului Uniunii privind ajutoarele de stat, evaluarea se bazeazd pe estimdri
prudente, inclusiv in ceea ce priveste ratele de default si gravitatea pierderilor. Evaluarea nu se bazeazd pe nicio potentiald
furnizare viitoare de sprijin financiar public extraordinar sau de asistentd privind lichiditatea in situatii de urgentd din
partea bancii centrale sau orice asistentd sub formd de lichiditati din partea bancii centrale acordatd cu garantii, dobanzi
sau durate non-standard institutiei sau entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din momentul in
care se ia mdsura de rezolutie sau in care se exercitd competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie a
instrumentelor de capital relevante. In plus, evaluarea tine seama de faptul ci, in cazul in care se aplici unul dintre
instrumentele de rezolutie:

(a) autoritatea de rezolutie si orice mecanisme de finantare care actioneazd in temeiul articolului 101 poate recupera
eventualele cheltuieli rezonabile suportate in mod corespunzitor de la institutia aflatd in rezolutie, in conformitate cu
articolul 37 alineatul (7);

(b) mecanismul de finantare a rezolutiei poate percepe dobanzi sau taxe in legdturd cu eventualele imprumuturi sau
garantii furnizate institutiei aflate in rezolutie, in conformitate cu articolul 101.

(6)  Evaluarea trebuie si fie insotitd de urmdtoarele informatii, care trebuie si figureze in registrele si evidentele
contabile ale institutiei sau ale entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d):

(a) un bilant actualizat §i un raport privind pozitia financiard a institutiei sau a entititii mentionate la articolul 1 alineatul
(1) litera (b), (c) sau (d);

(b) o analizd si o estimare a valorii contabile a activelor;

(c) o listd a soldului din bilant si din afara bilantului a datoriilor care figureazd in registrele si evidentele contabile ale
institutiei sau ale entititii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), cu indicarea creditelor relevante si
a rangurilor de prioritate ale acestora, conform legislatiei aplicabile privind insolventa;

(7)  Dupa caz, in vederea fundamentirii deciziilor mentionate la alineatul (4) literele (e) si (f), informatiile de la alineatul
(6) litera (b) pot fi insotite de o analizd si de o estimare a valorii activelor si pasivelor institutiei sau ale entitatii
mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) pe baza valorii de piata.

(8)  Evaluarea indicd repartizarea creditorilor pe categorii in functie de rangurile de prioritate conform legislatiei
aplicabile privind insolventa si furnizeazd o estimare a tratamentului de care ar fi putut beneficia fiecare dintre categoriile
de actionari si de creditori dacd institutia sau entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) ar fi fost
lichidatd conform procedurilor obisnuite de insolventa.

Aceastd estimare nu afecteazd aplicarea principiului ,nici un creditor nu trebuie si fie dezavantajat” in conformitate cu
articolul 74.

(9)  In cazul in care, din cauza caracterului urgent al situatiei, nu este posibild respectarea cerintelor previzute la
alineatele (6) si (8) sau se aplicd alineatul (2), trebuie efectuatd o evaluare provizorie. Evaluarea provizorie respectd
efectuatd cerintele prevazute la alineatul (3) i, pe cat este posibil in mod rezonabil avand in vedere situatia datd, cu
cerintele de la alineatele (1), (6) si (8).

Evaluarea provizorie mentionatd la prezentul alineat cuprinde o rezervd pentru pierderi suplimentare, cu justificarea
adecvatd.

(10) O evaluare care nu respectd toate cerintele previzute in prezentul articol este consideratd provizorie pand la
momentul in care o persoand independentd efectueazd o evaluare care respectd pe deplin toate cerintele previzute la
prezentul articol. Aceastd evaluare definitiva ex post se efectueazd cit mai curdnd posibil. Ea poate fi efectuatd fie separat
de evaluarea mentionatd la articolul 74, fie simultan cu cea efectuatd de aceeasi persoand independentd, insi este distinctd
de aceasta.
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Evaluarea definitivd ex post se realizeazd in urmdtoarele scopuri:

(a) sa asigure cd eventualele pierderi privind activele institutiei sau ale entitatii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera
(b), (c) sau (d) sunt recunoscute in intregime in registrele contabile ale institutiei sau ale entitdtii mentionate la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), () sau (d);

(b) sa fundamenteze o decizie de a reajusta creantele creditorilor sau sd majoreze valoarea contraprestatiilor plitite, in
conformitate cu alineatul (11).

(11)  In situatia in care evaluarea definitivd ex post estimeazd ci valoarea activului net al institutiei sau al entitatii
mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) este mai mare decat valoarea activului net al institutiei sau al
entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) estimatd de evaluarea provizorie, autoritatea de
rezolutie are posibilitatea:

(a) si-si exercite competenta de a majora valoarea creantelor creditorilor sau a proprietarilor de instrumente de capital
relevante care au fost reduse in cadrul instrumentului de recapitalizare internd;

(b) sd imputerniceascd o institutie-punte sau un vehicul de gestionare a activelor s efectueze o platd suplimentard de
contraprestatii aferente activelor, drepturilor sau datoriilor fatd de institutia aflatd in rezolutie sau, dupi caz, aferente
actiunilor sau instrumentelor de proprietate citre detindtorii actiunilor sau altor instrumente de proprietate.

(12)  Fard a aduce atingere alineatului (1), evaluarea provizorie efectuatd in conformitate cu alineatele (9) si (10) este un
temei valabil pentru ca autorititile de rezolutie si ia masuri de rezolutie, inclusiv sd preia controlul unei institutii sau
entitdti in curs de a intra in dificultate mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d), sau sd isi exercite
competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital.

(13)  Evaluarea face parte integrantd din decizia de aplicare a unui instrument sau de exercitare a unei competente de
rezolutie sau din decizia de exercitare a competentei de reducere a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de
capital. Evaluarea in sine nu face obiectul unei cdi de atac separate, dar poate fi supusd unei cdi de atac impreund cu
decizia luatd in conformitate cu articolul 85.

(14)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza circumstantele in care o persoand
este independentd de autoritatea de rezolutie si de institutia sau entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b),
(c) sau (d) in sensul aplicarii alineatului (1) din prezentul articol si a articolului 74.

(15)  ABE poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza criteriile de mai jos, in sensul
aplicdrii alineatelor (1), (3) si (9) din prezentul articol si a articolului 74:

(a) metodologia utilizatd pentru evaluarea valorii activelor si pasivelor institutiei sau ale entititii mentionate la articolul 1
alineatul (1) litera (b), (c) sau (d);

(b) separarea evaludrilor in temeiul articolelor 36 si 74;

(c) metodologia utilizatd pentru calcularea si includerea unei rezerve pentru pierderi suplimentare in evaluarea provizorie.

(16)  ABE inainteazd proiectele de standarde tehnice mentionate la alineatul (14) Comisiei pand la 3 iulie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la alineatele (14) si (15), in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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CAPITOLUL IV

Instrumente de rezolutie

Sectiunea 1

Principii generale

Articolul 37
Principii generale ale instrumentelor de rezolutie

(I)  Statele membre se asigurd ci autoritdtile de rezolutie detin competentele necesare pentru a aplica instrumentele de
rezolutie institutiilor si entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) care indeplinesc conditiile de
declansare a procedurii de rezolutie.

(2)  In cazul in care autoritatea de rezolutie decide si aplice un instrument de rezolutie unei institutii sau entititi
mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), iar masura de rezolutie respectivd ar duce la suportarea unor
pierderi de citre creditori sau la conversia creantelor acestora, autoritatea de rezolutie isi exercitd competenta de reducere
a valorii contabile sau de conversie a instrumentelor de capital in conformitate cu articolul 59 imediat inainte sau odati
cu aplicarea instrumentului de rezolutie.

(3)  Instrumentele de rezolutie mentionate la alineatul (1) sunt urmdtoarele:

(a) instrumentul de vanzare a activititii;

(b) instrumentul institutiei-punte;

(¢) instrumentul de separare a activelor;

(d) instrumentul de recapitalizare interna.

(4)  Sub rezerva alineatului (5), autoritdtile de rezolutie pot aplica instrumentele de rezolutie fie individual, fie intr-o
combinatie oarecare.

(5)  Autoritatile de rezolutie pot aplica instrumentul de separare a activelor numai impreund cu un alt instrument de
rezolutie.

(6)  In cazul in care doar instrumentele de rezolutie mentionate la alineatul (3) litera (a) sau (b) din prezentul articol
sunt utilizate pentru a transfera doar partial active, drepturi sau pasive ale unei institutii aflate in rezolutie, institutia sau
entitatea reziduald mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) de la care au fost transferate activele,
drepturile sau pasivele este lichidatd in baza procedurii obisnuite de insolventd. Acest lucru se realizeazd intr-un termen
rezonabil, avind in vedere orice eventuald situatie in care institugia sau entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1)
litera (b), (c) sau (d) trebuie sd furnizeze servicii sau sprijin in conformitate cu articolul 65, pentru a permite beneficiarului
sd-si desfdsoare activititile sau serviciile achizitionate in temeiul transferului, precum si orice alt motiv care face
continuarea partii reziduale a institutiei sau a entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d)
necesard pentru atingerea obiectivelor rezolutiei sau respectarea principiilor previzute la articolul 34.

(7)  Autoritatea de rezolutie si orice mecanism de finantare ce actioneazd in temeiul articolului 101 poate recupera
orice eventuale cheltuieli rezonabile suportate in mod corespunzator in legdturd cu utilizarea instrumentelor de rezolutie,
cu exercitarea competentelor de rezolutie sau cu utilizarea instrumentelor guvernamentale de stabilizare financiard, intr-
una sau mai multe dintre modalitdtile urmatoare:

(a) ca deducere din orice contraprestatii plitite de beneficiar institutiei aflate in rezolutie sau, dupd caz, detindtorilor
actiunilor sau ai altor instrumente de proprietate;
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(b) de la institutia aflatd in rezolutie, in calitate de creditor preferential; or

(¢) din eventualele incasiri ca urmare a incetdrii functiondrii institutiei-punte sau a vehiculului de gestionare a activelor, in
calitate de creditor preferential.

(8)  Statele membre se asigurd cd normele legislatiei nationale in materie de insolventd referitoare la anularea sau
inopozabilitatea actelor prejudiciabile masei creditorilor nu se aplicd transferurilor de active, drepturi sau pasive de la o
institutie aflatd in rezolutie citre o altd entitate in virtutea aplicdrii unui instrument de rezolutie, a exercitdrii unei
competente de rezolutie sau a utilizdrii unui instrument guvernamental de stabilizare financiard.

(9)  Statele membre pot sd confere autoritdtilor de rezolutie instrumente si competente suplimentare care si poatd fi
exercitate in cazul in care o institutie sau o entitate mentionati la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) indeplineste
conditiile de declansare a procedurii de rezolutie, daci:

(a) atunci cand sunt aplicate unui grup transfrontalier, aceste competente suplimentare nu ridicd obstacole in calea unei
rezolutii eficiente a grupului; si

(b) ele respectd obiectivele rezolutiei si principiile generale care reglementeaza rezolutia, mentionate la articolele 31 si 34.

(10)  in situatia extraordinard a unei crize sistemice, autoritatea de rezolutie poate ciuta finantare din surse de finantare
alternative prin utilizarea instrumentelor de stabilizare guvernamentale previzute la articolele 56-58 atunci cand sunt
indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) actionarii si detindtorii de alte instrumente de proprietate, precum si detinitorii de instrumente de capital relevante si
de alte pasive eligibile au adus o contributie, prin reducerea valorii contabile, prin conversie sau prin alte modalitii, in
vederea absorbtiei pierderilor si a recapitalizirii institutiei aflate in rezolutie, in valoare de cel putin 8 % din totalul
pasivelor, incluzdnd fondurile proprii ale institutiei respective, cuantificati la momentul ludrii mésurii de rezolutie in
conformitate cu evaluarea previzutd la articolul 36;

(b) aceasta va fi conditionatd de aprobarea prealabild si finald in conformitate cu cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat.

Sectiunea 2

Instrumentul de vinzare a activitdtii

Articolul 38
Instrumentul de vinzare a activitatii

(I)  Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie au competenta de a transfera citre un cumpdrdtor care nu
este o institutie-punte:

(a) actiuni sau alte instrumente de proprietate emise de o institutie aflatd in rezolutie;

(b) orice categorii de active, drepturi sau pasive ale unei institutii aflate in rezolutie sau totalitatea acestora.

Sub rezerva alineatelor (8) si (9) din prezentul articol si a articolului 85, transferul mentionat la primul paragraf are loc
fard n a obtine acordul actionarilor institutiei aflate in rezolutie sau al oricarei parti terte, alta decat cumpdrdtorul si fard a
se conforma vreunei cerinte procedurale previzute de dreptul comercial sau de cel al titlurilor de valoare, altele decit cele
incluse la articolul 39.
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(2)  Un transfer efectuat in conformitate cu alineatul (1) se efectueazd in conditii comerciale, avand in vedere circum-
stantele si in conformitate cu cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat.

(3)  In conformitate cu alineatul (2) din prezentul articol, autorititile de rezolutie iau toate msurile rezonabile pentru a
obtine un transfer in conditii comerciale care sunt conforme evaludrii efectuate in conformitate cu articolul 36, avand in
vedere circumstantele cazului.

(4)  Sub rezerva articolului 37 alineatul (7), orice contraprestatie plititd de cumpdritor se face in favoarea:

(a) proprietarilor actiunilor sau instrumentelor de proprietate, in cazul in care vanzarea activitdtii s-a efectuat prin
transferarea actiunilor sau instrumentelor de proprietate emise de institutia aflati in rezolutie de la detindtorii
respectivelor actiuni sau instrumente la cumpdrator;

(b) institutiei aflate in rezolutie, in cazul in care vinzarea activitdtii s-a efectuat prin transferarea unora sau a tuturor
activelor sau pasivelor institutiei aflate in rezolutie la cumpdrdtor.

(5) Atunci cand aplicd instrumentul de vdnzare a activitdtii, autoritatea de rezolutie poate exercita competenta de
transfer in mod repetat, pentru a efectua transferuri suplimentare de actiuni ori de alte instrumente de proprietate emise
de o institutie aflatd in rezolutie sau, dupd caz, de active, drepturi sau pasive ale institutiei aflate in rezolutie.

(6)  Dupad aplicarea instrumentului de vanzare a activititii si cu aprobarea cumpdritorului, autorititile de rezolutie pot
exercita competentele de transfer in ceea ce priveste activele, drepturile ori pasivele transferate cumpdradtorului, in vederea
transferului activelor, drepturilor sau pasivelor inapoi la institutia aflatd in rezolutie, ori al actiunilor sau al altor
instrumente de proprietate inapoi la proprietarii lor initiali, iar institutia aflatd in rezolutie sau proprietarii initiali au
obligatia de a accepta orice astfel de active, drepturi sau pasive, actiuni sau alte instrumente de proprietate.

(7)  Cumpdritorul are autorizatia corespunzitoare de desfisurare a activitdtilor pe care le dobandeste atunci cand
transferul este efectuat in conformitate cu alineatul (1). Statele membre se asigurd cd cererea de autorizare, coroboratd
cu transferul, este luatd in considerare in timp util.

(8)  Prin derogare de la articolele 22-25 din Directiva 2013/36/UE de la obligatia de a informa autorititile competente
de la articolul 26 din Directiva 2013/36/UE, articolul 10 alineatul (3), articolul 11 alineatele (1) si (2) si articolele 12 si
13 din Directiva 2014/65/UE si de la obligatia de notificare mentionatd la articolul 11 alineatul (3) din respectiva
directivd, in cazul in care o vanzare de actiuni sau alte instrumente de proprietate in virtutea aplicdrii instrumentului
de vénzare a activitdtii ar duce la achizitionarea sau majorarea unei participatii calificate intr-o institutie de tipul celor
mentionate la articolul 22 alineatul (1) din Directiva 2013/36/UE sau la articolul 11 alineatul (1) din Directiva
2014/65[UE, autoritatea competentd a acelei institutii efectueazi evaluarea necesard in temeiul acelor articole in timp
util, astfel incat sd nu intarzie aplicarea instrumentului de vinzare a activititii si si impiedice mdsura de rezolutie sd isi
atingd obiectivele relevante ale rezolutiei.

(9)  Statele membre se asigurd cd, in cazul in care autoritatea competentd a respectivei institutii nu a finalizat evaluarea
mentionatd la alineatul (8) de la data transferului de actiuni sau de alte instrumente de proprietate in cursul aplicarii
instrumentului de vanzare a activitdtii de cdtre autoritatea de rezolutie, se aplicd urmdtoarele dispozitii:

(a) respectivul transfer de actiuni sau de alte instrumente de proprietate citre cumpdritor are efect juridic imediat;

(b) in cursul perioadei de evaluare si in cursul eventualelor perioade de dezinvestire prevdzute la litera (f), dreptul
cumpdritorului de vot aferent respectivelor actiuni sau altor instrumente de proprietate este suspendat si ii revine
doar autoritdtii de rezolutie, care nu are nicio obligatie de a exercita vreun astfel de drept de vot si care nu are nici o
raspundere pentru exercitarea sau neexercitarea respectivelor drepturi de vot;
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(¢) in cursul perioadei de evaluare si in cursul oricirei perioade de dezinvestire previzute la litera (f), sanctiunile si
celelalte masuri aplicate incalcdrii conditiilor pentru achizitii sau ceddri ale participatiilor calificate avute in vedere la
articolele 66, 67 si 68 din Directiva 2013/36/UE nu se aplicd respectivelor transferuri de actiuni sau de alte
instrumente de proprietate;

(d) autoritatea competentd, imediat dupd finalizarea evaludrii, notificd in scris autorititii de rezolutie si cumpdardtorului
decizia autorititii competente de a aproba sau, in conformitate cu articolul 22 alineatul (5) din Directiva 2013/36/UE,
de a se opune respectivului transfer de actiuni sau de alte instrumente de proprietate citre cumpdritor;

(e) in cazul in care autoritatea competentd aprobd un astfel de transfer de actiuni sau de alte instrumente de proprietate
citre cumpdritor, dreptul de vot aferent respectivelor actiuni sau altor instrumente de proprietate se considerd acordat
in intregime cumpdrdtorului, imediat dupd primirea de citre autoritatea de rezolutie si de citre cumpdrdtor a
respectivei notificdri de aprobare din partea autoritdtii competente;

(f) dacd autoritatea competentd se opune respectivului transfer de actiuni sau de alte instrumente de proprietate citre
cumpdrdtor, atunci:

(i) dreptul de vot aferent respectivelor actiuni sau altor instrumente de proprietate prevazut la punctul (b) rdimane in
vigoare in intregime;

(ii) autoritatea de rezolutie poate cere cumpdritorului si cedeze respectivele actiuni sau alte instrumente de
proprietate intr-un termen de dezinvestire determinat de autoritatea de rezolutie dupd ce a luat in considerare
conditiile de piatd prevalente; si

(ili) in cazul in care cumpdritorul nu finalizeazd respectiva dezinvestire in termenul de dezinvestire stabilit de
autoritatea de rezolutie, atunci autoritatea competentd, cu aprobarea autorititii de rezolutie, poate impune
cumpdrdtorului sanctiuni si alte mdsuri pentru incilcarea cerintelor de achizitie sau de cedare a partici-
patiilorcalificate mentionate la articolele 66, 67 si 68 din Directiva 2013/36/UE.

(10)  Transferurile efectuate in virtutea aplicirii instrumentului de vinzare a activititii fac obiectul mecanismelor de
sigurantd mentionate in capitolul VII din titlul IV.

(11)  In sensul exercitirii libertitilor de a presta servicii sau de a se stabili intr-un alt stat membru in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE sau cu Directiva 2014/65/UE, cumpdrdtorul este considerat a fi o continuare a institutiei aflate in
rezolutie si poate continua si exercite toate drepturile exercitate de institutia aflatd in rezolutie aferente activelor,
drepturilor sau pasivelor transferate.

(12)  Statele membre se asigurd cd cumpdridtorul mentionate la alineatul (1) poate continua sd exercite drepturile
conferite de calitatea de membru si drepturile de acces la sistemele de platd, compensare si decontare, la bursele de
valori, la schemele de compensare pentru investitori si la schemele de garantare a depozitelor ale institutiei aflate in
rezolutie, cu conditia ca aceasta sd indeplineasci criteriile legate de calitatea de membru i criteriile de participare pentru
lua parte la astfel de sisteme.

Fird a aduce atingere primului paragraf, statele membre se asigurd ci:

(a) accesul nu este refuzat pentru motivul cd cumpdritorul nu dispune de un rating din partea unei agentii de rating de
credit sau cd ratingul respectiv nu este proportional cu nivelurile de rating impuse pentru a beneficia de accesul la
sistemele mentionate in primul paragraf;

(b) in cazul in care cumpdrdtorul nu indeplineste criteriile legate de calitatea de membru sau criteriile de participare la un
sistem relevant de platd, compensare sau decontare, la bursa de valori, la 0 schemidde compensatii pentru investitori
sau la o schemd de garantare a depozitelor, drepturile mentionate la primul paragraf se exercitd pentru o perioadd de
timp care poate fi precizatd de autoritatea de rezolutie, demaxim 24 de luni, care poate fi prelungitd la cererea
cumpdritorului adresatd autoritdtii de rezolutie.
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(13)  Fard a aduce atingere titlului IV capitolul VII, actionarii sau creditorii institutiei aflate in rezolutie si alte pdrti terte
ale cdror active, drepturi sau pasive nu sunt transferate nu au niciun fel de drepturi asupra activelor, drepturilor sau
pasivelor transferate, ori in legdturd cu acestea.

Articolul 39
Instrumentul de vinzare a activititii: cerinte procedurale

(I)  Sub rezerva alineatului (3) din prezentul articol, atunci cind aplici unei institutii sau entititi mentionate la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) instrumentul de vanzare a activitdtii, autoritatea de rezolutie scoate pe
piatd sau ia mdsuri in vederea scoaterii pe piatd a activelor, drepturilor, pasivelor, actiunilor sau a altor instrumente de
proprietate a acelei institutii pe care autoritatea intentioneazd s le transfere. Grupuri de drepturi, active si pasive pot fi
scoase pe piatd separat.

(2) Fdrd a aduce atingere, dupd caz, cadrului Uniunii pentru ajutoarele de stat, scoaterea pe piatd mentionatd la
alineatul (1) se efectueazd in conformitate cu urmdtoarele criterii:

(a) ea trebuie si fie cat se poate de transparentd si nu trebuie si prezinte in mod semnificativ incorect activele, drepturile,
pasivele, actiunile sau alte instrumente de proprietate a acelei institutii pe care autoritatea intentioneaza si le transfere,
avand in vedere circumstantele si in special necesitatea de a mentine stabilitatea financiar;

(b) ea nu trebuie sd favorizeze sau sd discrimineze in mod necuvenit anumiti cumpdratori potentiali;

(c) ea trebuie sd fie liberd de orice conflict de interese;

(d) ea nu trebuie si confere niciun avantaj necuvenit vreunui cumpdritor potential;

(e) ea trebuie si tind seama de nevoia ca actiunea de rezolutie si se desfisoare cu rapiditate;

(f) scopul sdu trebuie si fie maximizarea, pe cat posibil, a pretului de vinzare al actiunilor sau altor instrumente de
proprietate, al activelor, drepturilor sau pasivelor in cauzd.

Sub rezerva prezentului alineat litera (b), principiile mentionate in prezentul alineat nu trebuie si impiedice solicitarea
anumitor cumpdrdtori potentiali de citre autoritatea de rezolutie.

Orice publicare a scoaterii pe piatd a institutiei sau a entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d)
din prezenta directivd, in mod normal necesard in conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr.
596/2014, poate fi amanatd in conformitate cu articolul 17 alineatul (4) sau (5) din respectivul regulament.

(3)  Autoritatea de rezolutie poate aplica instrumentul de vanzare a activitdtii fird respectarea cerintei privind scoaterea
pe piatd previzutd la alineatul (1), in cazul in care stabileste faptul ¢ respectarea acestor cerinte ar putea submina unul
sau mai multe dintre obiectivele rezolutiei si mai ales dacd sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) acesta considerd ci intrarea in dificultate sau susceptibila intrare in dificultate a institutiei aflate in rezolutie ar crea sau
ar inrdutdti o amenintare deja grava la adresa stabilitatii financiare; si

(b) acesta considerd cd respectarea cerintelor sus-mentionate ar putea submina eficacitatea instrumentului de vinzare a
activitdtii in ceea ce priveste eliminarea respectivei amenintdri sau atingerea obiectivelor rezolutiei mentionate la
articolul 31 alineatul (2) litera (b).



12.6.2014 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 173/261

(4)  Pand la 3 iulie 2015, ABE elaboreazd orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 prin care specifici circumstantele de facto care constituie o amenintare gravd si elementele legate de
eficacitatea instrumentului de vanzare a activitdtii mentionate la alineatul (3) literele (a) si (b).

Sectiunea 3

Instrumentul institutiei-punte

Articolul 40
Instrumentul institutiei punte

(I)  Pentru ca instrumentul institutiei-punte sd fie eficace si pentru a tine seama de necesitatea de a pastra functiile
critice ale institutiei-punte, statele membre trebuie sd se asigure cd autoritdtile de rezolutie detin competenta de a transfera
cdtre o institutie-punte:

(a) actiuni sau alte instrumente de proprietate emise de una sau de mai multe institutii aflate in rezolutie;

(b) oricare dintre activele, drepturile sau pasivele uneia sau ale mai multor institutii aflate in rezolutie sau totalitatea
acestora.

Sub rezerva articolului 85, transferul mentionat la primul paragraf poate avea loc fird a obtine aprobarea actionarilor
institutiilor aflate in rezolutie sau a oricdrei parti terte, alta decat institutia-punte si fird respectarea niciunei cerinte
procedurale previzute de dreptul comercial sau de cel al titlurilor de valoare.

(2)  Institutia-punte este o persoand juridici care indeplineste toate cerintele urmatoare:

(@) ea se afld total sau partial in proprietatea uneia sau mai multor autorititi publice printre care se pot numdra
autoritatea de rezolutie sau mecanismul de finantare a rezolutiei si este controlatd de autoritatea de rezolutie;

(b) este creatd in scopul de a primi si a detine unele sau toate actiunile sau alte instrumente de proprietate emise de o
institutie aflatd in rezolutie ori unele sau toate activele, drepturile si pasivele uneia sau mai multor institutii aflate in
rezolutie in vederea pdstrarii accesului la functiile critice si a vanzarii institutiei sau a entitdtii mentionate la articolul 1
alineatul (1) litera (b), (c) sau (d).

Aplicarea instrumentului de recapitalizare internd in scopul mentionat la articolul 43 alineatul (2) litera (b) nu trebuie si
aducd atingere capacitatii autoritdtii de rezolutie de a exercita un control asupra institutiei-punte.

(3)  Atunci cand aplicd instrumentul institutiei-punte, autoritatea de rezolutie se asigurd cd valoarea totald a pasivelor
transferate institutiei-punte nu depiseste valoarea totald a drepturilor si activelor transferate de la institutia aflatd in
rezolutie sau furnizate din alte surse.

(4)  Sub rezerva articolului 37 alineatul (7), orice contraprestatie plititd de institutia-punte se face in favoarea:

(a) proprietarilor actiunilor sau instrumentelor de proprietate, in cazul in care transferul citre institutia-punte s-a efectuat
prin transferarea actiunilor sau instrumentelor de proprietate emise de institutia aflatd in rezolutie de la detindtorii
respectivelor actiuni sau instrumente la institutia-punte;

(b) institutiei aflate in rezolutie, in cazul in care transferul citre institutia-punte s-a efectuat prin transferarea unora sau a
tuturor activelor sau pasivelor institutiei aflate in rezolutie la institutia-punte.
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(5)  Atunci cand aplicd instrumentul institutiei-punte, autoritatea de rezolutie poate exercita competenta de transfer in
mod repetat, pentru a efectua transferuri suplimentare de actiuni sau de alte instrumente de proprietate emise de o
institutie aflatd in rezolutie sau, dupd caz, de active, drepturi sau pasive ale institutiei aflate in rezolutie.

(6)  In urma aplicirii instrumentului institutiei-punte, autoritatea de rezolutie poate:

(a) transfera inapoi drepturile, activele sau pasivele de la institutia-punte la institutia aflatd in rezolutie, sau actiunile sau
alte instrumente de proprietate inapoi la proprietarii lor initiali, iar institutia aflatd in rezolutie sau proprietarii initiali
au obligatia de a reprimi toate aceste active, drepturi sau pasive, sau actiuni sau alte instrumente de proprietate, dacd
si numai dacd sunt indeplinite conditiile previzute la alineatul (7);

(b) transfera actiuni sau alte instrumente de proprietate, sau active, drepturi sau pasive de la institutia-punte citre o tertd
parte.

(7)  Autoritatile de rezolutie pot transfera inapoi actiuni sau alte instrumente de proprietate sau active, drepturi sau
pasive de la institutia-punte intr-una dintre urmdtoarele situatii:

(a) atunci cind posibilitatea ca anumite actiuni sau alte instrumente de proprietate, active, drepturi sau pasive specifice si
fie transferate inapoi este precizatd in mod expres in cadrul instrumentului prin care este efectuat transferul;

(b) atunci cand aceste actiuni sau alte instrumente de proprietate, active, drepturi sau pasive specifice nu indeplinesc
conditiile de transfer sau nu se incadreazd in categoria actiunilor sau altor instrumente de proprietate, activelor,
drepturilor sau pasivelor specificate in cadrul instrumentului prin care este efectuat transferul.

Un astfel de transfer inapoi se poate efectua in orice moment dat si in conformitate cu orice alte conditii stipulate in
cadrul instrumentului respectiv pentru scopul in cauzi.

(8)  Transferurile intre institutia aflatd in rezolutie sau proprietarii initiali ai actiunilor sau ai altor instrumente de
proprietate pe de o parte si institutia-punte pe de altd parte fac obiectul mecanismelor de sigurantd previzute in titlul IV
capitolul VIL

(9)  In sensul exercitdrii libertitilor de a presta servicii sau de a se stabili intr-un alt stat membru in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE sau cu Directiva 2014/65/UE, institutia-punte este consideratd a fi o continuare a institutiei aflate
in rezolutie si poate continua si exercite toate drepturile exercitate de institutia aflatd in rezolutie aferente activelor,
drepturilor sau pasivelor transferate.

In alte scopuri, autorititile de rezolutie pot solicita ca o institutie-punte si fie consideratd drept o continuare a institutiei
aflate in rezolutie si sd poatd continua si exercite toate drepturile exercitate de institutia aflatd in rezolutie aferente
activelor, drepturilor sau pasivelor transferate.

(10)  Statele membre se asigurd ci institutia-punte poate continua si exercite drepturile conferite de calitatea de
membru si drepturile de acces la sistemele de platd, compensare si decontare, la bursele de valori, la schemele de
compensare pentru investitori si la schemele de garantare a depozitelor ale institutiei aflate in rezolutie, cu conditia ca
aceasta s3 indeplineascd criteriile legate de calitatea de membru si criteriile de participare pentru lua parte la astfel de
sisteme.

Fird a aduce atingere primului paragraf, statele membre se asigurd ci:

(a) accesul nu este refuzat pentru motivul ci institutia-punte nu dispune de un rating din partea unei agentii de rating de
credit sau cd ratingul respectiv nu este proportional cu nivelurile de rating impuse pentru a beneficia de accesul la
sistemele mentionate la primul paragraf;
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(b) In cazul in care institutia-punte nu intruneste criteriile legate de calitatea de membru sau criteriile de participare la un
sistem relevant de platd, compensare sau decontare, la bursa de valori, la 0 schemd de compensare pentru investitori
sau la un sistem de garantare a depozitelor, drepturile mentionate la primul paragraf se exercitd pentru o perioadd de
timp care poate fi precizatd de autoritatea de rezolutie, de maximum 24 de luni, care poate fi prelungitd la cererea
institutiei-punte adresatd autoritdtii de rezolutie.

(11)  Fard a aduce atingere titlului IV capitolul VII, actionarii sau creditorii institutiei aflate in rezolutie si alte parti terte
ale cdror active, drepturi sau pasive nu sunt transferate institutiei-punte nu au niciun fel de drepturi asupra activelor,
drepturilor sau pasivelor transferate institutiei-punte, organului de conducere sau conducerii superioare ori in legiturd cu
acestea.

(12)  Obiectivele institutiei-punte nu implicd nicio indatorire sau responsabilitate fatd de actionarii sau creditorii
institutiei aflate in rezolutie, iar organul de conducere sau conducerea superioard nu are nicio raspundere fatd de actionarii
sau creditorii respectivi pentru actele si omisiunile sivarsite in indeplinirea atributiilor lor, cu exceptia cazului in care actul
sau omisiunea in cauzd implicd o neglijentd sau o abatere gravi in conformitate cu dreptul intern, care afecteazd in mod
direct drepturile actionarilor sau creditorilor.

In conformitate cu dreptul intern, statele membre pot limita mai mult rispunderea institutiilor-punte si a organului de
conducere sau a conducerii superioare a acestora in ceea ce priveste actele si omisiunile sivarsite in indeplinirea
atributiilor lor.

Articolul 41
Functionarea unei institutii-punte

(I)  Statele membre se asigurd cd functionarea unei institutii punte respectd urmdtoarele cerinte:

(a) continutul documentelor constitutive ale institutiei-punte este aprobat de autoritatea de rezolutie;

(b) sub rezerva structurii de proprietate a institutiei-punte, autoritatea de rezolutie numeste sau aprobd organul de
conducere al institutiei punte;

(c) autoritatea de rezolutie aprobd remuneratiile membrilor organului de conducere si stabileste responsabilititile lor
corespunzitoare;

(d) autoritatea de rezolutie aprobd strategia si profilul de risc ale institutiei-punte;

(e) institutia-punte este autorizatd in conformitate cu Directiva 2013/36/UE sau, dupd caz, cu Directiva 2014/65/UE, si
detine autorizatiile necesare, in temeiul dreptului intern aplicabile, pentru desfdsurarea activitdtilor sau furnizarea
serviciilor pe care le achizitioneazd in urma unui transfer efectuat conform articolului 63 din prezenta Directiva;

(f) institutia-punte respectd, dupd caz, dispozitile Regulamentului (UE) 575/2013 si ale Directivelor 2013/36/UE si
2014/65[UE, si face obiectul unei supravegheri in conformitate cu respectivele dispozitii.

(¢) institutia-punte functioneazd in conformitate cu cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat, iar autoritatea de rezolutie
poate prevedea restrictii asupra activitdtii sale in consecintd.

Fird a aduce atingere dispozitiilor mentionate la literele (e) si (f) din primul paragraf si in cazul in care este necesar pentru
a indeplini obiectivele rezolutiei, institutia-punte poate fi instituitd si autorizatd fard respectarea Directivei 2013/36/UE sau
Directivei 2014/65[UE, pentru o perioadd scurtd de timp, la inceputul functiondrii sale. In acest scop, autoritatea de
rezolutie inainteazd autoritdtii competente o cerere in acest sens. Dacd decide s acorde o astfel de autorizatie, autoritatea
competentd indicd intervalul in care institutia-punte este scutitd de respectarea cerintelor respectivelor directive.
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(2)  Sub rezerva eventualelor restrictii aplicate in conformitate cu normele Uniunii sau cele nationale in materie de
concurentd, conducerea institutici-punte gestioneazd institutia-punte in vederea pastrdrii accesului la functiile critice i a
vanzdrii institutiei sau a entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), a activelor, drepturilor sau
pasivelor sale cdtre unul sau mai multi cumparatori din sectorul privat, atunci cand conditiile sunt prielnice si in termenul
specificat la alineatul (4) din prezentul articol sau la alineatul (6) din prezentul articol, dupi caz.

(3)  Autoritatea de rezolutie decide ci o institutie-punte nu mai reprezintd o institutie-punte in conformitate cu
articolul 40 alineatul (2) in momentul aparitiei oricdreia dintre urmadtoarele situatii:

(a) fuzionarea institutiei-punte cu o altd entitate;

(b) institutia-punte nu mai respectd cerintele articolului 40 alineatul (2);

(c) vanzarea tuturor sau aproape a tuturor activelor, drepturilor sau pasivelor institutiei-punte citre o tertd parte;

(d) expirarea perioadei specificate la alineatul (5) sau, dupd caz, la alineatul (6);

(e) activele institutiei-punte sunt complet lichidate, iar pasivele sale sunt achitate integral.

(4)  Atunci cand autoritatea de rezolutie incearcd si vandd institutia-punte sau activele, drepturile ori pasivele acesteia,
statele membre se asigurd ci institutia-punte sau activele ori pasivele relevante sunt puse in vanzare in mod deschis si
transparent si cd vanzarea nu le denatureazd in mod semnificativ, nu favorizeazd sau discrimineazi in mod necuvenit
anumiti cumpdritori potentiali.

Toate aceste vanzdri trebuie efectuate in conditii comerciale, avind in vedere circumstantele si in conformitate cu cadrul
Uniunii privind ajutoarele de stat.

(5)  In cazul in care nu se aplici niciuna dintre situatiile mentionate la alineatul (3) literele (a), (b), (c) si (e), autoritatea
de rezolutie pune capdt functiondrii institutiei-punte cat mai curdnd posibil, si in orice caz, dupi o perioadd de doi ani de
la data efectudrii ultimului transfer, in temeiul instrumentului institutiei-punte, de la o institutie aflatd in rezolutie.

(6)  Autoritatea de rezolutie poate prelungi perioada mentionatd la alineatul (5) cu una sau mai multe perioade
suplimentare de un an, atunci cind o astfel de prelungire:

(a) vine in sprijinul realizdrii uneia dintre situatiile mentionate la alineatul (3) litera (a), (b), (c) sau (e); sau

(b) este necesard pentru a asigura continuitatea unor servicii bancare si financiare esentiale.

(7)  Toate deciziile autoritdtii de rezolutie de a prelungi perioada mentionatd la alineatul (5) se motiveazd si cuprind o
evaluare detaliatd a situatiei care justificd prelungirea, inclusiv a conditiilor si perspectivelor pietei.

(8)  In cazul in care functionarea unei institutii-punte inceteazi in situatiile mentionate la alineatul (3) litera (c) sau (d),
institutia-punte este lichidatd in conformitate cu procedura obisnuitd de insolventa.

Sub rezerva articolului 37 alineatul (7), toate incasdrile ca urmare a incetdrii functiondrii institutiei-punte revin actionarilor
institutiei-punte.
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(9)  In cazul in care o institutie-punte este utilizatd cu scopul de a transfera activele si pasivele apartinaind mai multor
institutii aflate in rezolutie, obligatia prevdzuti la alineatul (8) se referd la activele si pasivele transferate de la fiecare dintre
aceste institutii aflate in rezolutie si nu la institutia-punte in sine.

Sectiunea 4

Instrumentul de separare a activelor

Articolul 42
Instrumentul de separare a activelor

(I)  Pentru ca instrumentul de separare a activelor si fie eficace, statele membre se asigurd ci autorititile de rezolutie
detin competenta de a transfera activele, drepturile sau pasivele unei institutii aflate in rezolutie sau ale unei institutii-
punte citre unul sau mai multe vehicule de gestionare a activelor.

Sub rezerva articolului 85, transferul mentionat la primul paragraf poate avea loc fird a obtine acordul actionarilor
institutiilor aflate in rezolutie sau al oricdrei parti terte, alta decat institutia-punte si fird a se conforma vreunei cerinte
procedurale previzute de dreptul comercial sau de dreptul titlurilor de valoare.

(2)  In sensul instrumentului de separare a activelor, un vehicul de gestionare a activelor este o persoani juridici ce
indeplineste toate cerintele de mai jos:

(a) este total sau partial in proprietatea uneia sau mai multor autoritti publice printre care se pot numdra autoritatea de
rezolutie sau mecanismul de finantare a rezolutiei si este controlati de autoritatea de rezolutie;

(b) a fost creatd in scopul de a primi, partial sau integral, activele, drepturile si pasivele uneia sau ale mai multor institutii
aflate in rezolutie sau ale unei institutii-punte.

(3)  Vehiculul de gestionare a activelor gestioneazd activele care ii sunt transferate cu scopul de a optimiza valoarea
acestora prin intermediul unei eventuale vinziri sau prin lichidarea lor ordonata.

(4)  Statele membre se asigurd cid functionarea unui vehicul de gestionare a activelor respectd urmaitoarele dispozitii:
() continutul documentelor constitutive ale vehiculului de gestionare a activelor este aprobat de autoritatea de rezolutie;

(b) sub rezerva structurii de proprietate a vehiculului de gestionare a activelor, autoritatea de rezolutie numeste sau
aprobd organul de conducere al vehiculului de gestionare a activelor;

(c) autoritatea de rezolutie aprobd remuneratiile membrilor organului de conducere si stabileste responsabilititile lor
corespunzitoare;

(d) autoritatea de rezolutie aprobd strategia si profilul de risc ale vehiculului de gestionare a activelor;

(5)  Autoritdtile de rezolutie pot exercita competenta mentionatd la alineatul (1) pentru a transfera active, drepturi sau
pasive numai in cazul in care:

(a) situatia de pe piata specificd a acelor active este de asa naturd incat lichidarea lor in cadrul procedurii obisnuite de
insolventd ar putea avea un efect negativ asupra uneia sau mai multor piete financiare;

(b) un astfel de transfer este necesar pentru a asigura buna functionare a institutiei aflate in rezolutie sau a institutiei-
punte; sau

() un astfel de transfer este necesar pentru a maximiza incasirile rezultate din lichidare.
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(6)  Atunci cind aplicd instrumentul de separare a activelor, autoritdtile de rezolutie stabilesc contraprestatia in
schimbul cireia sunt transferate activele, drepturile si pasivele citre vehiculul de gestionare a activelor in conformitate
cu principiile stabilite la articolul 36 si in conformitate cu cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat. Prezentul alineat nu
impiedicd contraprestatia si aibd o valoare nominald sau negativa.

(7)  Sub rezerva articolului 37 alineatul (7), orice contraprestatie platitd de vehiculul de gestionare a activelor aferente
activelor, drepturilor sau pasivelor dobandite in mod direct de la institutia aflatd in rezolutie se fac in favoarea institutiei
aflatd in rezolutie. Contraprestatia poate fi pltitd sub forma unei datorii emise de vehiculul de gestionare a activelor.

(8)  In cazul in care s-a aplicat instrumentul institutiei punte, un vehicul de gestionare a activelor poate, dupa aplicarea
instrumentului institutiei-punte, s dobandeascd active, drepturi sau pasive de la institutia-punte.

(9)  Autoritatile de rezolutie pot transfera active, drepturi sau pasive de la institutia aflatd in rezolutie la unul sau mai
multe vehicule de gestionare a activelor in mai multe randuri si pot transfera inapoi active, drepturi sau pasive de la unul
sau mai multe vehicule de gestionare a activelor la institutia aflatd in rezolutie, dacd si numai dacd sunt indeplinite
conditiile mentionate la alineatul (10).

Institutia aflatd in rezolutie are obligatia de a reprimi orice active, drepturi sau pasive de acest fel.

(10)  Autorititile de rezolutie pot transfera inapoi drepturi, active sau pasive, de la vehiculul de gestionare a activelor la
institutia aflatd in rezolutie, intr-una dintre urmdatoarele situatii:

(a) atunci cand posibilitatea ca anumite drepturi, active sau pasive specifice si fie transferate inapoi este precizatd in mod
expres in cadrul instrumentului prin care este efectuat transferul;

(b) atunci cind aceste drepturi, active sau pasive specifice nu indeplinesc conditiile de transfer sau nu se incadreazd in
categoria drepturilor, activelor sau pasivelor specificate in cadrul instrumentului prin care este efectuat transferul.

In oricare dintre cazurile previzute la literele (a) si (b), transferul inapoi se poate efectua in orice momentt si respectd
orice alte conditii stipulate in cadrul instrumentului respectiv pentru scopul in cauza.

(11)  Transferurile intre institutia aflatd in rezolutie si vehiculul de gestionare a activelor trebuie si facd obiectul
mecanismelor de sigurantd privind transferurile partiale de proprietate specificate in titlul IV capitolul VIL

(12)  Fard a aduce atingere titlului IV capitolul VII, actionarii sau creditorii institutiei aflate in rezolutie si alte parti terte
ale cdror active, drepturi sau pasive nu sunt transferate vehiculului de gestionare a activelor nu au niciun fel de drepturi
asupra activelor, drepturilor sau pasivelor transferate vehiculului de gestionare a activelor sau organului de conducere sau
conducerii superioare ale acestuia, ori in legdturd cu acestea.

(13)  Obiectivele vehiculului de gestionare a activelor nu implicd nicio indatorire sau responsabilitate fatd de actionarii
sau creditorii institutiei aflate in rezolutie, iar organul de conducere sau conducerea superioard nu are nicio raspundere
fatd de actionarii sau creditorii respectivi pentru actele sau omisiunile sdvarsite in indeplinirea atributiilor lor, cu exceptia
cazului in care actul sau omisiunea in cauzd implicd o neglijentd sau o abatere gravd in conformitate cu dreptul intern,
care afecteazd in mod direct drepturile actionarilor sau creditorilor.

In conformitate cu dreptul intern, statele membre pot limita mai mult rispunderea vehiculelor de gestionare a activelor si
a organului de conducere sau a conducerii superioare a acestora in ceea ce priveste actele si omisiunile sdvarsite in
indeplinirea atributiilor lor.
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(14)  Pand la 3 iulie 2015, ABE emite orientdri, in conformitate articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010
pentru a promova convergenta procedurilor de supraveghere si de rezolutie in ceea ce priveste stabilirea situatiilor in care,
in conformitate cu alineatul (5) din prezentul articol, lichidarea activelor sau a pasivelor in cadrul procedurii obisnuite de
insolventd ar putea avea un efect negativ pe una sau mai mule piete financiare.

Sectiunea 5

Instrumentul de recapitalizare internd

Subsectiunea 1

Obiectivul si domeniul de aplicare al instrumentului de recapitalizare internd

Articolul 43
Instrumentul de recapitalizare internd

(I)  Pentru ca instrumentul de recapitalizare internd si fie eficace, statele membre se asigurd ci autorititile de rezolutie
detin competentele de rezolutie mentionate la articolul 63 alineatul (1).

(2)  Statele membre se asigurd cd autorititile de rezolutie pot aplica instrumentul de recapitalizare internd in vederea
indeplinirii obiectivelor rezolutiei specificate la articolul 31, in conformitate cu principiile rezolutiei specificate la
articolul 34 pentru oricare din urmdtoarele scopuri:

(a) recapitalizarea unei institutii sau a unei entititi mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din prezenta
directiva care indeplineste conditiile de declansare a procedurii de rezolutie intr-o masura suficientd pentru a restabili
capacitatea acesteia de a se conforma conditiilor de autorizare (in misura in care respectivele conditii se aplici
entitdtii) si de a continua si-si desfisoare activititile pentru care este autorizatd in conformitate cu Directiva
2013/36/UE sau cu Directiva 2014/65/UE, in cazul in care entitatea este autorizatd in conformitate cu respectivele
directive si pentru a mentine un nivel suficient de incredere a pietei in institutie sau entitate;

(b) conversia in titluri de capital sau reducerea valorii principalului creantelor sau al instrumentelor de datorie care sunt
transferate:

(i) cdtre o institutie-punte, in vederea unui aport de capital citre respectiva institutie-punte; sau
(ii) in cadrul instrumentului de vanzare a activitdtii sau al instrumentului de separare a activelor.

(3)  Statele membre se asigurd cd autoritdtile de rezolutie pot aplica instrumentul de recapitalizare internd in scopul
mentionat la alineatul (2) litera (a) din prezentul articol, numai in cazul in care existd o perspectivd rezonabild potrivit
cireia aplicarea acestui instrument, impreund cu alte misuri relevante, inclusiv masuri puse in aplicare in conformitate cu
planul de reorganizare a activititii mentionat la articolul 52 va avea drept rezultat nu doar realizarea obiectivelor
relevante ale rezolutiei, ci si restabilirea viabilitdtii pe termen lung si a soliditdtii financiare a institutiei sau a entitatii
in cauzd mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d).

Statele membre se asigurd cd autorititile de rezolutie pot aplica oricare dintre instrumentele de rezolutie previzute la
articolul 37 alineatul (3) literele (a), (b) si (c) si instrumentul de recapitalizare internd mentionat la alineatul (2) litera (b)
din prezentul articol, in cazul in care conditiile previzute la primul paragraf nu sunt indeplinite.

(4)  Statele membre se asigurd ci autorititile de rezolutie pot aplica instrumentul de recapitalizare internd tuturor
institutiilor sau entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) respectand, in fiecare caz, forma
juridicd a institutiei sau a entitdtii in cauzd, sau cd pot schimba forma juridica.

Articolul 44
Domeniul de aplicare al instrumentului de recapitalizare internd

(1)  Statele membre se asigurd cd instrumentul de recapitalizare internd poate fi aplicat tuturor pasivelor unei institutii
sau entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), care nu sunt excluse din domeniul de aplicare al
acestui instrument in conformitate cu alineatul (2) sau (3) din prezentul articol.
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(2)  Autorititile de rezolutie nu exercitd competentele de reducere a valorii contabile sau de conversie in cazul
urmdtoarelor pasive fie cd sunt reglementate de dreptul unui stat membru, fie de dreptul unui stat tert:

(a) depozitele acoperite;

(b) obligatiile garantateinclusiv obligatiunile garantate si pasivele sub forma unor instrumente financiare utilizate in
scopul acoperirii riscurilor, care constituie o parte integrantd a portofoliului de acoperire si care, in temeiul
dreptului intern, sunt garantate in mod asemdnator cu obligatiunile garantate;

(c) orice datorie care rezultd in virtutea detinerii de cdtre institutia sau entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1)
litera (b), (c) sau (d) din prezenta directivd a unor active sau lichiditdti apartindnd clientilor, inclusiv active sau
lichiditdti apartinand clientilor detinute in numele unui OPCVM, in conformitate cu definitia de la articolul 1
alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE, sau de un FIA, in conformitate cu definitia de la articolul 4 alineatul (1)
litera (a) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*), cu conditia ca respectivul client s fie
protejat in baza legislatiei aplicabile privind insolventa;

(d) orice datorie care rezultd in virtutea existentei unei relatii fiduciare intre institutie sau entitatea mentionati la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) (in calitate de fiduciar) si o altd persoand (in calitate de beneficiar), cu
conditia ca respectivul beneficiar sd fie protejat in baza legislatiei aplicabile privind insolventa sau in baza dreptului
civil;

(e) datorii fatd de institutii, excluzand entitatile care fac parte din acelasi grup, cu o scadentd initiald de sub sapte zile;

(f) datorii cu o scadentd reziduald de sub sapte zile fatd de sisteme sau operatorii de sisteme desemnati in conformitate
cu Directiva 98/26/CE, sau participantii la astfel de sisteme si care rezultd din participarea la un astfel de sistem;

(g) o datorie fatd de oricare dintre urmatoarele persoane:

(i) un angajat, in ceea ce priveste salariile, beneficiile de tipul pensiilor sau alte forme de remuneratie fixd acumulate,
cu exceptia componentei variabile a remuneratiei care nu este reglementatd printr-un contract colectiv de munci;

(i) un creditor comercial, in ceea ce priveste furnizarea citre institutia sau entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul
(1) litera (b), (c) sau (d) de marfuri sau servicii care sunt cruciale pentru desfisurarea zilnicd a activititilor sale,
inclusiv servicii informatice, servicii de utilitdti, precum si inchirierea, intretinerea si reparatiile spatiilor de lucru;

(ili) autoritdti fiscale si de asigurdri sociale, cu conditia ca datoriile respective sd fie considerate creante privilegiate in
baza legii aplicabile;

(iv) scheme de garantare a depozitelor care decurg din contributiile datorate in conformitate cu Directiva
2014/49|UE.

Litera (g) punctul (i) din primul paragraf nu se aplici componentei variabile a remuneratiei personalului cu competente
pentru asumarea de riscuri semnificative astfel cum este identificat la articolul 92 alineatul (2) din Directiva 2013/36/UE.

Statele membre se asigurd ci toate activele garantate asociate unui portofoliu de acoperire a obligatiunilor garantate
riman neafectate, segregate si cu fonduri suficiente. Nici respectiva dispozitie i nici primul paragraf litera (b) nu impiedica
autoritdtile de rezolutie si-si exercite, dupd caz, respectivele competente in legdturd cu orice parte a unei obligatii
garantate sau a unei datorii pentru care s-a depus o garantie reald care depdseste valoarea activelor, gajului, a
dreptului de retentie sau a garantiei reale care o acoperd.

(") Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010
(JO L 174, 1.7.2011, p. 1).
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Primul paragraf litera (a) nu impiedicd autoritdtile de rezolutie sd-si exercite, dupd caz, respectivele competente in legaturd
cu orice parte a unui depozit care depiseste nivelul de acoperire prevdzut la articolul 6 din Directiva 2014/49/UE.

Fird a aduce atingere normelor privind expunerile mari din cadrul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si Directivei
2013/36/UE, statele membre se asigurd cd, pentru a garanta posibilititi de solutionare a institutiilor si grupurilor,
autoritdtile de rezolutie limiteazd, in conformitate cu articolul 17 alineatul (5) litera (b) din prezenta directivd, masura
in care alte institutii detin pasive eligibile pentru un instrument de recapitalizare internd, cu exceptia pasivelor care sunt

detinute de entitdti care fac parte din acelasi grup.

(3)  In situatii exceptionale, atunci cind se aplicd instrumentul de recapitalizare internd, autoritatea de rezolutie poate
exclude, integral sau partial, anumite pasive de la aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie,
in cazurile in care:

(a) recapitalizarea pasivului respectiv nu este posibild intr-un termen rezonabil, in pofida eforturilor depuse cu buni
credintd de cdtre autoritatea de rezolutie;

(b) excluderea este strict necesard si este proportionald pentru a obtine continuitatea functiilor critice si a liniilor de
activitate esentiale intr-un mod care si mentind capacitatea institutiei aflate in rezolutie de a continua operatiunile,
serviciile si tranzactiile-cheie;

(c) excluderea este strict necesard si proportionald pentru evitarea declangarii unei contamindri la scard largd, in special in
ceea ce priveste depozitele eligibile detinute de persoane fizice si de microintreprinderi, intreprinderi mici si mijlocii,
care ar perturba grav functionarea pietelor financiare, inclusiv a infrastructurilor pietei financiare, intr-un mod care ar
putea determina o perturbare gravd a economiei unui stat membru sau a Uniunii; sau

(d) aplicarea instrumentului de recapitalizare internd respectivelor pasive ar provoca o distrugere a valorii care ar face ca
pierderile suportate de alti creditori si fie mai mari decat in cazul in care respectivele pasive ar fi fost excluse de la
recapitalizarea internd.

In cazul in care o autoritate de rezolutie decide si excludd, integral sau partial, un pasiv eligibil sau o categorie de pasive
eligibile in temeiul prezentului alineat, nivelul reducerii valorii contabile sau al conversiei aplicate altor pasive eligibile
poate fi crescut pentru a tine seama de excluderile respective, cu conditia ca nivelul reducerii valorii contabile sau al
conversiei aplicate altor pasive eligibile si respecte principiul previzut la articolul 34 alineatul (1) litera (g).

(4)  In cazul in care o autoritate de rezolutie decide si excludi, integral sau partial, un pasiv eligibil sau o categorie de
pasive eligibile in temeiul prezentului articol, iar pierderile care ar fi fost suportate de pasivele respective nu au fost
transferate complet altor creditori, mecanismul de finantare a rezolutiei poate face o contributie in beneficiul institutiei
aflate in rezolutie in unul sau mai multe din urmdatoarele scopuri:

(a) de a acoperi orice pierderi care nu au fost absorbite de pasive eligibile si de a restabili la zero valoarea activului net al
institutiei aflate in rezolutie in conformitate cu articolul 46 alineatul (1) litera (a);

(b) de a achizitiona actiuni sau alte instrumente de proprietate sau de capital in institutia aflatd in rezolutie, pentru a
recapitaliza institutia in conformitate cu articolul 46 alineatul (1) litera (b).

(5)  Mecanismul de finantare a rezolutiei poate face o contributie mentionatd la alineatul (4) numai in cazul in care:

(a) actionarii si detindtorii de alte instrumente de proprietate, precum si detinitorii de instrumente de capital relevante si
de alte pasive eligibile au adus o contributie, prin reducerea valorii contabile, prin conversie sau prin alte modalititi, in
vederea absorbtiei pierderilor si a recapitalizirii institutiei aflate in rezolutie, in valoare de cel putin 8 % din totalul
pasivelor, incluzdnd fondurile proprii ale institutiei respective, cuantificatd la momentul ludrii misurii de rezolutie in
conformitate cu evaluarea prevdzutd la articolul 36; si
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(b) contributia mecanismului de finantare a rezolutiei nu depiseste 5 % din totalul pasivelor, incluzidnd fondurile proprii
ale institutiei aflate in rezolutie, cuantificatd la momentul ludrii masurii de rezolutie in conformitate cu evaluarea
previzutd la articolul 36.

(6)  Contributia mecanismului de finantare a rezolutiei mentionat la alineatul (4) poate fi finantatd prin:

(a) suma aflatd la dispozitia mecanismului de finantare care a fost obtinutd prin contributii de la institutii si sucursale din
Uniune in conformitate cu articolul 100 alineatul (6) si articolul 103;

(b) suma care poate fi obtinutd prin contributii ex post in conformitate cu articolul 104 in termen de trei ani; si

(¢) in cazul in care sumele mentionate la literele (a) si (b) din acest alineat sunt insuficiente, sume obtinute din surse de
finantare alternative in conformitate cu articolul 105.

(7)  In circumstante extraordinare, autoritatea de rezolutie poate urmiri si obtind finantare suplimentard din surse de
finantare alternative dupa ce:

(a) a fost atinsd limita de 5 % mentionatd la alineatul (5) litera (b); si

(b) toate pasivele negarantate si neprivilegiate, altele decat depozitele eligibile, au fost reduse sau convertite integral.

Ca alternativd sau in mod suplimentar, atunci cind sunt indeplinite conditiile stabilite la primul paragraf, mecanismul de
finantare a rezolutiei poate face o contributie din resursele care au fost percepute prin contributii ex ante in conformitate
cu articolul 100 alineatul (6) si articolul 103 si care nu au fost incd utilizate.

(8)  Prin derogare de la alineatul (5) litera (a), mecanismul de finantare a rezolutiei poate, de asemenea, si facd o
contributie, astfel cum se mentioneazd la alineatul (4), numai daca:

(a) contributia la absorbtia pierderilor si recapitalizare mentionati la alineatul (5) punctul (i) are o valoare de cel putin
20 % din activele ponderate in functie de risc ale institutiei in cauzd;

(b) mecanismul de finantare a rezolutiei al statului membru in cauzd are la dispozitie, prin intermediul contributiilor ex
ante (excluzdnd contributiile citre o schemd de garantare a depozitelor) percepute in conformitate cu articolul 100
alineatul (6) si articolul 103, o sumd cel putin egald cu 3 % din depozitele acoperite ale tuturor institutiilor de credit
autorizate pe teritoriul statului membru respectiv; si

(¢) institutia in cauzd detine active in valoare mai micd de 900 de miliarde EUR pe bazi consolidatd.

(9)  Atunci cand isi exercitd competentele discretionare mentionate la alineatul (3), autorititile de rezolutie acordi
atentia cuvenita:

(a) principiului conform ciruia pierderile ar trebui si fie suportate in primul rdnd de actionari si, in al doilea rand, in
general, de citre creditorii institutiei aflate in rezolutie, in ordinea de preferint3;

(b) nivelului capacititii de absorbtie a pierderilor de care ar mai dispune institutia aflatd in rezolutie in cazul excluderii
pasivului sau a categoriei de pasive; si

(c) necesitdtii de a pdstra resurse corespunzdtoare pentru finantarea rezolutiei.



12.6.2014 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 173271

(10)  Excluderile prevdzute la alineatul (3) pot fi aplicate fie pentru a exclude complet un pasiv de la reducerea valorii
contabile, fie pentru a limita amploarea reducerii valorii contabile aplicate respectivului pasiv.

(I1)  Se conferd Comisiei competenta de a adopta acte delegate in conformitate cu articolul 115 pentru a specifica in
detaliu situatiile in care excluderea este necesard pentru atingerea obiectivelor mentionate la alineatul (3) din prezentul
articol.

(12)  Tnainte de a exercita competenta discretionard de a exclude un pasiv in temeiul alineatului (3), autoritatea de
rezolutie notifici Comisia. In cazul in care excluderea ar necesita o contributie din mecanismul de finantare a rezolutiei
sau dintr-o sursd de finantare alternativd in temeiul alineatelor (4)-(8), Comisia poate, in termen de 24 de ore de la
primirea unei astfel de notificri sau intr-un termen mai lung, cu acordul autoritatii de rezolutie, sd interzicd sau sd solicite
modificiri la excluderea propuss, dacd nu sunt indeplinite cerintele din prezentul articol si din actele delegate, cu scopul
de a proteja integritatea pietei interne. Aceasta nu aduce atingere aplicdrii de citre Comisie a cadrului Uniunii privind
ajutoarele de stat.

Subsectiunea 2

Cerintd minimi privind fondurile proprii si pasivele eligibile

Articolul 45
Aplicarea cerintei minime

(1)  Statele membre se asigurd ca institutiile indeplinesc, in permanentd, o cerintd minima privind fondurile proprii si
pasivele eligibile. Cerinta minimd se calculeazd ca suma fondurilor proprii si a pasivelor eligibile, exprimati ca procentaj
din totalul pasivelor si al fondurilor proprii ale institutiei.

In sensul primului paragraf, datoriile care provin din instrumente financiare derivate sunt incluse in pasivele totale pe baza
faptului cd drepturile la compensare ale contrapartii sunt recunoscute pe deplin.

(2)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care specificd in detaliu criteriile de evaluare
mentionate la alineatul (6) literele (a)-(f) pe baza cirora urmeazd si se stabileascd, pentru fiecare institutie in parte, o
cerintd minimd privind fondurile proprii si pasivele eligibile, inclusiv datoriile subordonate si datoriile cu rang prioritar
negarantate cu o scadentd de cel putin 12 luni, care fac obiectul competentei de recapitalizare internd si care se incadreaza
in categoria fondurilor proprii.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 3 iulie 2015.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate in primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Statele membre pot sd prevadi criterii suplimentare pe baza cirora se stabileste cerinta minimd privind fondurile proprii
si pasivele eligibile.

(3)  Fard a aduce atingere alineatului (1), autorititile de rezolutie excepteazd institutiile de credit ipotecar finantate prin
obligatiuni garantate care, conform dreptului intern, nu pot primi depozite, de obligatia de a indeplini, in orice moment,
o cerintd minimd de fonduri proprii si de pasive eligibile, deoarece:

(a) aceste institutii vor lichidate prin aplicarea procedurilor nationale de insolventd sau prin alte tipuri de proceduri puse
in aplicare in conformitate cu articolele 38, 40 sau 42 din prezenta directivd, previzute pentru aceste institutii; si

(b) procedurile nationale de insolventd respective, sau celelalte tipuri de proceduri, vor garanta faptul ¢ creditorii acestor
institutii, inclusiv detindtorii de obligatiuni garantate, dupd caz, vor suporta pierderile intr-un mod care sd permitd
atingerea obiectivelor rezolutiei.
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(4)  Pasivele eligibile sunt incluse in suma fondurilor proprii si a pasivelor eligibile mentionatd la alineatul (1) numai in
cazul in care indeplinesc urmitoarele conditii:

(a) instrumentul este emis si achitat integral;

(b) pasivul nu este datorat institutiei insesi si nu face obiectul unei garantii acordate de aceasta;

(¢) achizitionarea instrumentului nu a fost finantatd, direct sau indirect, de institutie;

(d) pasivul are o scadentd reziduald de cel putin un an;

(e) pasivul nu provine dintr-un instrument financiar derivat;

(f) pasivul nu provine dintr-un depozit care beneficiazd de preferintd in ierarhia nationald a creantelor, in conformitate cu
articolul 108.

In sensul literei (d), atunci cand un pasiv conferd proprietarului siu un drept de rambursare anticipati, scadenta pasivului
respectiv este prima datd la care se naste acest drept.

(5)  Atunci cand un pasiv este reglementat de dreptul unei tdri terte, autorititile de rezolutie pot solicita institutiei si
demonstreze cd orice decizie a unei autorititi de rezolutie de a reduce valoarea contabild a pasivului respectiv sau de a-l
converti ar fi eficientd in contextul dreptului tarii terte respective, tinind seama de termenii contractului care regle-
menteazd pasivul, de acordurile internationale privind recunoasterea procedurilor de rezolutie si de alte chestiuni rele-
vante. In cazul in care autoritatea de rezolutie nu considerd ci o decizie este eficientd in contextul dreptului firii terte
respective, pasivul nu este inclus in calculul cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile.

(6)  Cerinta minimd privind fondurile proprii si pasivele eligibile ale fiecarei institutii in conformitate cu alineatul (1)
este determinati de citre autoritatea de rezolutie, in urma consultdrii cu autoritatea competentd, cel putin pe baza
urmdtoarelor criterii:

(a) necesitatea de a garanta faptul cd institutia poate face obiectul procedurii de rezolutie prin aplicarea instrumentelor de
rezolutie, inclusiv, dupd caz, a instrumentului de recapitalizare internd, intr-un mod care si permitd atingerea
obiectivelor rezolutiei;

Cx

necesitatea de a garanta, dupd caz, cd institutia detine o cantitate suficientd de pasive eligibile pentru a garanta c3, in
cazul aplicdrii instrumentului de recapitalizare internd pierderile pot fi absorbite, iar ponderea fondurilor proprii de
nivel 1 de bazi ale institutiei poate fi readusd la un nivel care sd-i permitd sd respecte in continuare conditiile de
autorizare si sd-si desfdsoare in continuare activitdtile pentru care a fost autorizatd in temeiul Directivei 2013/36/UE
sau Directivei 2014/65/UE, precum si sd mentind in continuare un grad suficient de incredere a pietei in respectiva
institutie sau entitate;

() necesitatea de a garanta cd, dacd planul de rezolutie anticipeazd cd anumite clase de pasive eligibile ar putea fi excluse
din recapitalizarea internd in temeiul articolului 44 alineatul (3) sau cd anumite clase de pasive eligibile ar putea fi
transferate integral unui destinatar in cadrul unui transfer partial, institutia detine suficiente alte pasive eligibile pentru
a garanta ci pierderile ar putea fi absorbite si ci ponderea fondurilor proprii de nivel 1 de baza ale institutiei ar putea
fi readusd la un nivel necesar pentru a-i permite sd respecte in continuare conditiile de autorizare si si-si desfdsoare in
continuare activitdtile pentru care a fost autorizatd in temeiul Directivei 2013/36/UE sau al Directivei 2014/65/UE;

(d) dimensiunea, modelul economic, modelul de finantare si profilul de risc ale institutiei;

(e) mdasura in care schema de garantare a depozitelor ar putea contribui la finantarea rezolutiei in conformitate cu
articolul 109;
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(f) mdsura in care intrarea in dificultate a institutiei ar avea efecte negative asupra stabilitatii financiare, mai exact din
cauza contagiunii rezultate de pe urma interconectdrii sale cu alte institutii sau cu restul sistemului financiar,

(7)  Institutiile respectd cerintele minime stabilite in prezentul articol in mod individual.

O autoritate de rezolutie poate, in urma consultirii cu o autoritate competentd, sd decidi si aplice cerinta minima stabilitd
in prezentul articol in cazul unei entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d).

(8)  Pe langd alineatul (7), intreprinderile-mama din Uniune respectd cerintele minime stabilite in prezentul articol pe
bazd consolidatd.

Cerinta minima pentru fondurile proprii si pasivele eligibile la nivelul consolidat al unei intreprinderi-mamd din Uniune
este determinatd de autoritatea de rezolutie a grupului, in urma consultdrii supraveghetorului consolidant, in conformitate
cu alineatul (9), cel putin pe baza criteriilor prevazute la alineatul (6) si daci filialele grupului din tarile terte trebuie sd
facd obiectul unei proceduri de rezolutie in mod separat in temeiul planului de rezolutie.

(9)  Autoritatea de rezolutie a grupului i autoritdtile de rezolutie responsabile pentru filiale la nivel individual fac tot
posibilul pentru a ajunge la o decizie comund privind nivelul cerintei minime aplicate la nivel consolidat.

Decizia comund este pe deplin motivata si este pusd la dispozitia intreprinderii-mama din Uniune de citre autoritatea de
rezolutie a grupului.

In absenta unei decizii comune in termen de patru luni, autoritatea de rezolutie a grupului ia o decizie privind cerinta
minimd consolidatd dupd examinarea atentd a evaludrii filialelor, efectuatd de autorititile de rezolutie competente. Dacd
pand la finalul perioadei de patru luni, oricare dintre autorititile de rezolutie relevante aduce problema in atentia ABE in
conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatea de rezolutie a grupului isi amana decizia si
asteaptd orice decizie care poate fi luatd de ABE in conformitate cu articolul 19 alineatul (3) din regulamentul mentionat,
adoptand propria sa decizie in conformitate cu decizia ABE. Perioada de patru luni se considerd a fi perioada de conciliere
in intelesul regulamentului mentionat. ABE adoptd propria decizie in termen de o luni. Problema nu poate fi adusd in
atentia ABE dupd expirarea perioadei de patru luni sau dupa ce s-a ajuns la o decizie comuna. In absenta unei decizii a
ABE in termen de o lund, se aplicd decizia autoritdtii de rezolutie a grupului.

Decizia comund si decizia autorititii de rezolutie a grupului luate in absenta unei decizii comune au caracter obligatoriu
pentru autoritdtile de rezolutie din statele membre vizate.

Decizia comund si orice decizie luatd in absenta unei decizii comune sunt revizuite si, dupd caz, actualizate periodic.

(10)  Autoritatile de rezolutie stabilesc cerinta minimd care urmeazd si fie aplicati filialelor grupului, la nivel individual.
Cerintele minime respective se stabilesc la un nivel corespunzitor pentru filiald, {indnd seama de urmdtoarele:

(a) criteriile mentionate la alineatul (6), in special dimensiunea, modelul economic si profilul de risc ale filialei, inclusiv
fondurile sale proprii; si

(b) cerinta consolidatd care a fost stabilitd pentru grup in conformitate cu alineatul (9).
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Autoritatea de rezolutie a grupului si autoritatile de rezolutie responsabile pentru filiale la nivel individual fac tot posibilul
pentru a ajunge la o decizie comund privind nivelul cerintei minime care urmeazi si fie aplicatd fiecarei filiale vizate la
nivel individual.

Decizia comund este pe deplin motivatd si este pusd la dispozitia filialelor si a institutiei-mami din Uniune de citre
autoritatea de rezolutie a filialelor si, respectiv, de citre autoritatea de rezolutie a grupului.

In absenta unei astfel de decizii comune a autorititilor de rezolutie in termen de patru luni, decizia este luati de citre
autoritdtile de rezolutie respective ale filialelor, tindnd seama in mod corespunzitor de avizele si rezervele exprimate de
autoritatea de rezolutie a grupului.

Dacd pand la finalul perioadei de patru luni, autoritatea de rezolutie a grupului aduce problema in atentia ABE in
conformitate cu articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autorititile de rezolutie responsabile pentru filiale
la nivel individual isi améand deciziile si asteaptd orice decizie pe care ABE o poate lua in conformitate cu articolul 19
alineatul (3) din regulamentul mentionat, adoptind propria lor decizie in conformitate cu decizia ABE. Perioada de patru
luni se considerd a reprezenta etapa de conciliere in sensul regulamentului mentionat. ABE adoptd propria decizie in
termen de o lund. Problema nu poate fi adusd in atentia ABE dupd expirarea perioadei de patru luni sau dupd ce s-a ajuns
la o decizie comund. Autoritatea de rezolugie a grupului nu sesizeazd ABE respectiva chestiune in vederea medierii cu
caracter obligatoriu in cazul in care nivelul stabilit de autoritatea de rezolutie a filialei se incadreazd in limita unui punct
procentual fatd de nivelul consolidat stabilit in conformitate cu alineatul (9) din prezentul articol.

In absenta unei decizii a ABE in termen de o luni, se aplicd deciziile autorititilor de rezolutie ale filialelor.

Decizia comund si orice decizii luate de autorititile de rezolutie ale filialelor in absenta unei decizii comune au caracter
obligatoriu pentru autoritdtile de rezolutie vizate.

Decizia comund si orice decizie luatd in absenta unei decizii comune sunt revizuite si, dupd caz, actualizate periodic.

(11)  Autoritatea de rezolutie a grupului poate acorda unei institutii-mamad din Uniune o derogare deplind de la
aplicarea cerintei minime individuale, in cazul in care:

(a) institutia-mamd din Uniune respectd, pe bazd consolidatd, cerinta minimd stabilitd la alineatul (8); si

(b) autoritatea competentd a institutiei-mama din Uniune a acordat institutiei o derogare deplind de la aplicarea cerintelor
individuale de capital, in conformitate cu articolul 7 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(12)  Autoritatea de rezolutie a unei filiale poate acorda respectivei filiale o derogare deplind de la aplicarea alineatului
(7), in cazul in care:

(a) atat filiala, cat si intreprinderea-mama a acesteia fac obiectul autorizdrii si supravegherii de citre acelasi stat membru;

(b) filiala este inclusd in supravegherea pe bazi consolidatd a institutiei care este intreprinderea-mam;

(c) institutia situatd la cel mai inalt nivel in cadrul grupului din statul membru al filialei, in cazul in care este diferitd de
institutia-mamd din Uniune, respectd, pe bazd subconsolidatd, cerinta minima stabilitd in conformitate cu alineatul (7);
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(d) nu existd niciun impediment practic sau legal semnificativ, actual sau potential, in calea transferului prompt de
fonduri proprii sau a rambursarii rapide a pasivelor citre filiald de cdtre intreprinderea sa mamd;

(e) fie intreprinderea-mama indeplineste cerintele autorititii competente privind gestionarea prudentd a filialei si a
declarat, cu consimtimantul autoritdtii competente, ci garanteazd angajamentele asumate de filiald, fie riscurile
filialei sunt nesemnificative;

(f) procedurile de evaluare, masurare si control al riscului aplicate de intreprinderea-mama includ filiala;

(¢) intreprinderea-mama detine mai mult de 50 % din drepturile de vot aferente actiunilor din capitalul filialei sau are
dreptul de a numi sau de a revoca majoritatea membrilor organului de conducere al filialei; si

(h) autoritatea competentd a filialei a acordat filialei o derogare deplind de la aplicarea cerintelor individuale de capital, in
conformitate cu articolul 7 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(13)  Deciziile luate in conformitate cu prezentul articol pot prevedea ca cerinta minima pentru fondurile proprii si
pasivele eligibile sa fie respectatd partial la nivel consolidat sau individual, prin instrumente contractuale de recapitalizare
internd.

(14)  Pentru a se califica drept instrument contractual de recapitalizare internd in temeiul alineatului (13), autoritatea de
rezolutie considerd oportun ca instrumentul:

(a) sd contind o clauzd contractuald care prevede faptul cd, in cazul in care autoritatea de rezolutie decide si aplice
institutiei respective instrumentul de recapitalizare interni, acesta este redus sau convertit in masura necesard, inainte
ca alte pasive eligibile sd fie reduse sau convertite; si

(b) sd facd obiectul unui acord, al unui angajament sau al unei dispozitii de subordonare cu caracter obligatoriu potrivit
cdrora, in eventualitatea unor proceduri obisnuite de insolventd, instrumentul este de rang inferior altor pasive eligibile
s fie reduse in temeiul articolului 43 alineatul (1) litera (d) si nu poate fi rambursat decat dupd lichidarea altor pasive
eligibile datorate la momentul respectiv.

(15)  Autoritdtile de rezolutie, in colaborare cu autorititile competente, solicitd si verificd respectarea de cdtre institutii a
cerintelor minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile stabilite la alineatul (1) si, dupd caz, a cerintelor stabilite la
alineatul (13), si iau toate deciziile in conformitate cu prezentul articol, in paralel cu elaborarea si actualizarea planurilor
de rezolutie.

(16)  Autoritatile de rezolutie, in colaborare cu autoritdtile competente, informeazd ABE cu privire la cerinta minima
privind fondurile proprii si pasivele eligibile si, dupd caz, cu privire la cerinta stabilitd la alineatul (13), stabilite pentru
fiecare institutie aflatd sub jurisdictia lor.

(17)  ABE elaboreazi proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a specifica formate, modele si definitii
uniforme pentru identificarea si transmiterea citre ABE a informatiilor de citre autoritdtile de rezolutie, in colaborare cu
autoritdtile competente, in sensul alineatului (16).

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 3 iulie 2015.

Se conferd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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(18)  Pe baza rezultatelor raportului mentionat la alineatul (19), pand la 31 decembrie 2016 Comisia inainteazd, dupd
caz, Parlamentului European si Consiliului o propunere legislativd privind aplicarea armonizatd a cerintei minime privind
fondurile proprii si pasivele eligibile. Propunerea respectivd include, dupd caz, propuneri de introducere a unui numdr
adecvat de niveluri minime ale cerintei minime, tinind seama de diferitele modele de afaceri ale institutiilor si grupurilor.
Propunerea include orice ajustiri adecvate ale parametrilor cerintei minime i, dacd este necesar, modificiri corespun-
zdtoare referitoare la aplicarea cerintei minime in cazul grupurilor.

(19)  ABE transmite un raport Comisiei, pand la 31 octombrie 2016, cu privire la cel putin urmitoarele aspecte:

(@) modul in care a fost implementatd la nivel national cerinta minima privind fondurile proprii si pasivele eligibile si, in
special, dacd au existat divergente referitoare la nivelurile stabilite pentru institutii comparabile intre statele membre;

(b) modul in care a fost aplicatd in statele membre competenta de a impune institutiilor sd respecte cerinta minima prin
instrumente contractuale de recapitalizare internd si dacd au existat divergente in respectivele abordari;

() identificarea modelelor de afaceri care reflectd profilurile de risc globale ale institutiei;

(d) nivelul adecvat al cerintei minime pentru fiecare dintre modelele de afaceri identificate la litera (c);

() dacd ar trebui stabilitd o sferd de aplicare pentru cerinta minim aferentd fiecirui model de afaceri;

(f) perioada de tranzitie adecvatd pentru ca institutiile sd realizeze respectarea eventualelor niveluri minime armonizate
prevazute;

() dacd cerintele previzute la articolul 45 sunt suficiente pentru a garanta ca fiecare institutie dispune de o capacitate de
absorbtie a pierderilor adecvatd si, in caz contrar, ce imbundtdtiri suplimentare sunt necesare pentru a asigura
realizarea acestui obiectiv;

(h) dacd sunt necesare modificiri ale metodologiei de calcul previzute la prezentul articol pentru a garanta cd cerinta
minimd poate fi utilizatd drept indicator adecvat al capacititii unei institutii de absorbtie a pierderilor;

(i) dacd este oportun ca cerinta si se bazeze pe totalul pasivelor si fondurile proprii si, in special, dacd este mai oportun
sd se utilizeze ca numitor pentru cerintd activele ponderate in functie de risc ale institutiei;

() dacd abordarea prezentului articol privind aplicarea cerintei minime in cazul grupurilor este oportund si, in special,
dacd ea asigurd in mod adecvat faptul ci capacitatea de absorbtie a pierderilor in cadrul grupului este situatd in
entittile in care ar putea apdrea pierderi sau este accesibild acestora;

(k) daca conditiile pentru derogiri de la cerinta minima sunt adecvate si, in special, daci astfel de derogdri ar trebui si fie
disponibile pentru filiale la nivel transfrontalier;

() dacid este oportun ca autoritdtile de rezolutie sd poatd solicita ca cerinta minima si fie respectatd prin instrumente
contractuale de recapitalizare internd si dacd este oportund o armonizare suplimentard a abordarii privind instru-
mentele contractuale de recapitalizare internd;

(m) daci cerintele instrumentelor contractuale de recapitalizare internd previzute la alineatul (14) sunt adecvate; si

(n) dacd este oportun ca institutiilor si grupurilor si li se impund sd facd publicd cerinta lor minima de fonduri proprii si
pasive eligibile sau nivelul lor de fonduri proprii si pasive eligibile si, dacd acesta este cazul, cu ce frecventd si in ce
format se fac publice aceste informatii.
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(20)  Raportul mentionat la alineatul (19) acoperd cel putin perioada cuprinsi intre 2 iulie 2014 si 30 iunie 2016 si ia
in considerare cel putin urmitoarele aspecte:

(a) impactul cerintei minime si al oriciror propuneri de niveluri armonizate ale cerintei minime asupra:

(i) pietelor financiare in general si pietelor de datorii negarantate si instrumente financiare derivate in special;

(i) modelelor de afaceri si structurilor bilanturilor institutiilor, in special profilul de finantare si strategia de finantare
a institutiilor, precum si asupra structurii juridice si operationale a grupurilor;

(il) rentabilitdtii institutiilor, in special asupra costului de finantare al acestora;

(iv) migrdrii expunerilor citre entitdti care nu fac obiectul supravegherii prudentiale;

(v) inovatiei financiare;

(vi) prevalentei instrumentelor contractuale de recapitalizare internd, precum si asupra naturii si capacitdtii de
comercializare a acestor instrumente;

(vii) comportamentului institutiilor in ceea ce priveste asumarea de riscuri;

=

(viii) nivelului grevarii cu sarcini a activelor institutiilor;

A
=
>

=

actiunilor intreprinse de institutii pentru a respecta cerintele minime, in special masura in care cerintele minime
au fost respectate prin reducerea efectului de levier aferent activelor, emisiunea de titluri de datorie pe termen
lung si mobilizarea de capital; si

=

nivelului de creditare al institutiilor de credit, cu un accent special pe acordarea de credite microintreprinderilor,
intreprinderilor mici §i mijlocii, autoritatilor locale, administratiilor regionale si entititilor din sectorul public si
pe finantarea comertului, inclusiv imprumuturi acoperite de sistemele oficiale de asigurare a creditelor de export;

(b) interactiunea dintre cerintele minime si cerintele de fonduri proprii, efectul de levier si cerintele de lichiditate stabilite
in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in Directiva 2013/36/UE.

(¢) capacitatea institutiilor de a mobiliza in mod independent capital sau finantare de pe piete pentru a respecta
eventualele cerinte minime armonizate propuse.

(d) coerenta cu cerintele minime legate de eventualele standarde internationale elaborate de forurile internationale.

Subsectiunea 3

Punerea in aplicare a instrumentului de recapitalizare internd

Articolul 46
Stabilirea valorii recapitalizirii interne

(1)  Statele membre se asigurd cd, la aplicarea instrumentului de recapitalizare internd, autorititile de rezolutie stabilesc,
pe baza unei evaludri care respectd articolul 36:

(@) dupd caz, cuantumul cu care trebuie reduse pasivele eligibile pentru a garanta faptul cd valoarea activului net al
institutiei aflate in rezolutie este egald cu zero; si
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(b) dupid caz, cuantumul cu care pasivele eligibile trebuie convertite in actiuni sau in alte tipuri de instrumente de capital
pentru a restabili ponderea fondurilor proprii de nivel 1 de bazi, fie a:

(i) institutiei aflate in rezolutie; sau

(ii) institutiei-punte.

(2)  Evaluarea mentionatd la alineatul (1) al prezentului articol stabileste valoarea cu care trebuie reduse sau convertite
pasivele eligibile pentru a restabili ponderea fondurilor proprii de nivel 1 de bazd ale institutiei aflate in rezolutie sau,
dupd caz, stabileste ponderea institutiei-punte, tindnd seama de orice contributie la capital din partea mecanismului de
finantare a rezolutiei in temeiul articolului 101 alineatul (1) litera (d) din prezenta directivd si pentru a mentine o
incredere suficientd a pietei in institutia aflatd in rezolutie sau in institutia-punte si pentru a-i permite acesteia, pe o
perioadd de cel putin un an, sd respecte conditiile de autorizare si si-si desfisoare in continuare activititile pentru care a
fost autorizatd in conformitate cu Directiva 2013/36/UE sau Directiva 2014/65/UE.

Atunci cand autoritdtile de rezolutie intentioneazd si foloseascd instrumentul de separare a activelor mentionat la
articolul 42, valoarea cu care trebuie reduse pasivele eligibile va tine seama de o estimare prudentd a necesitdtilor de
fonduri proprii ale vehiculului de gestionare a activelor, dupd caz.

(3)  Atunci cand capitalul a fost redus in conformitate cu articolele 59-62 si recapitalizarea internd a fost aplicatd in
temeiul articolului 43 alineatul (2) si se constatd ci nivelul reducerii valorii contabile pe baza evaludrii preliminare
mentionate la articolul 36 depidseste cerintele atunci cind este evaluat definitiv in conformitate cu articolul 36
alineatul (10), ar trebui sd se aplice un mecanism de majorare a valorii contabile pentru a rambursa creditorii §i apoi
actionarii, atat cat este necesar.

(4)  Autorititile de rezolutie instituie si mentin mecanisme care si garanteze faptul cd procesul de verificare si evaluare
se bazeazd pe informatii cit mai actualizate i mai exhaustive posibil referitoare la activele si pasivele institutiei aflate in
rezolutie.

Articolul 47

Tratamentul actionarilor in cadrul recapitalizirii interne sau al reducerii valorii contabile sau al conversiei
instrumentelor de capital

(1)  Statele membre se asigurd cd, la aplicarea instrumentului de recapitalizare internd de la articolul 43 alineatul (2) sau
la reducerea valorii contabile sau la conversia instrumentelor de capital de la articolul 59, autorititile de rezolutie iau, in
ceea ce-i priveste pe actionari si pe detindtorii altor instrumente de proprietate, cel putin una dintre urmatoarele masuri:

(a) anuleazd actiunile sau alte instrumente de proprietate existente sau le transferd creditorilor care fac obiectul unei
recapitalizdri interne;

(b) cu conditia ca, in conformitate cu evaluarea efectuatd in temeiul articolului 36, institutia aflati in rezolutie sd aibd o
valoare netd pozitiva, dilueazd actionarii existenti si detintorii altor instrumente de proprietate ca urmare a conversiei
in actiuni si alte instrumente de proprietate a:

(i) instrumentelor de capital relevante, emise de institutie in temeiul competentei mentionate la articolul 59 alineatul
(2); sau

(ii) pasivelor eligibile emise de institutia aflatd in rezolutie in temeiul competentei mentionate la articolul 63 alineatul

(1) litera (f).

In ceea ce priveste litera (b) al primului paragraf, conversia este efectuatd la o ratd de conversie care dilueazd semnificativ
detinerile existente de actiuni si alte instrumente de proprietate.
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(2)  Masurile mentionate la alineatul (1) se aplicd referitor la actionarii si detindtorii altor instrumente de proprietate ale
cdror actiuni sau alte instrumente de proprietate au fost emise sau acordate in urmdtoarele circumstante:

(a) ca urmare a conversiei unor instrumente de datorie in actiuni sau in alte instrumente de proprietate in conformitate
cu clauzele contractuale ale instrumentelor initiale de datorie, efectuatd cu ocazia producerii unui eveniment care a
precedat sau care a avut loc in acelasi timp cu evaluarea autorititii de rezolutie potrivit cdreia institutia sau entitatea
mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) indeplinea conditiile de declansare a unei proceduri de
rezolutie;

(b) ca urmare a conversiei instrumentelor de capital relevante in instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 de bazi, in
conformitate cu articolul 60.

(3)  Atunci cind examineazd mdsurile de luat in conformitate cu alineatul (1), autorititile de rezolutie au in vedere:

(a) evaluarea efectuati in conformitate cu articolul 36;

(b) cuantumul cu care autoritatea de rezolutie a evaluat cd instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd trebuie si
fie reduse si instrumentele de capital relevante trebuie reduse sau convertite in temeiul artioclului 60 alineatul (1); si

(c) cuantumul agregat evaluat de autoritatea de rezolutie in temeiul articolului 46.

(4)  Prin derogare de la articolele 22-25 din Directiva 2013/36/UE, de la obligatia de comunicare mentionatd la
articolul 26 din Directiva 2013/36/UE, articolul 10 alineatul (3), articolul 11 alineatele (1) si (2) si articolele 12 si 13
din Directiva 2014/65/UE si de la obligatia de notificare mentionatd la articolul 11 alineatul (3) din Directiva
2014/65[UE, in cazul in care aplicarea instrumentului de recapitalizare internd sau a conversiei instrumentelor de
capital ar duce la achizitionarea sau sporirea unei participatii calificate intr-o institutie de tipul celor mentionate la
articolul 22 alineatul (1) din Directiva 201336 UE sau la articolul 11 alineatul (1) din Directiva 2014/65/UE, autoritatile
competente efectueazd evaluarea necesard in temeiul articolelor respective in timp util, astfel incat s nu intarzie aplicarea
instrumentului de recapitalizare internd sau a conversiei instrumentelor de capital sau si nu impiedice actiunea de
rezolutie sd isi atingd obiectivele relevante ale rezolutiei.

(5)  In cazul in care autoritatea competent a institutiei respective nu a finalizat evaluarea necesard in temeiul alineatului
(4) la data aplicarii instrumentului de recapitalizare internd sau a conversiei instrumentelor de capital, dispozitiile stabilite
la articolul 38 alineatul (9) se aplica oricdrei achizitii sau sporiri a participatiei calificate de cdtre un achizitor, rezultatd in
urma aplicdrii instrumentului de recapitalizare internd sau a conversiei instrumentelor de capital.

(6)  Pand la 3 iulie 2016, ABE emite orientdri, in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
privind circumstantele adecvate aplicdrii fiecireia dintre masurile mentionate la alineatul (1) din prezentul articol, tinand
cont de factorii enumerati la alineatul (3) din prezentul articol.

Articolul 48
Ordinea reducerii valorii contabile si a conversiei

(1)  Statele membre se asigurd cd, la aplicarea instrumentului de recapitalizare internd, autorititile de rezolutie exercitd
competentele de reducere a valorii contabile si de conversie, sub rezerva oriciror excluderi mentionate la articolul 44
alineatele (2) si (3), cu respectarea urmdtoarele cerinte:

(a) instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 de bazd sunt reduse in conformitate cu articolul 60 alineatul (1) litera (a);

(b) daci si numai dacd reducerea totald in temeiul literei (a) este inferioard sumei cuantumulrilor mentionate la
articolul 47 alineatul (3) literele (b) si (c), autoritdtile reduc valoarea contabild a principalului acelor instrumente
de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar, in mdsura in care este necesar si in limitele capacititii acestora;
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(c) dacd si numai daci reducerea totald in temeiul literelor (a) si (b) este inferioard sumei cuantumulrilor mentioante la
articolul 47 alineatul (3) literele (b) si (), autorittile reduc valoarea contabild a principalului acelor instrumente de
fonduri proprii de nivel 2, in masura in care este necesar si in limitele capacitdtii acestora;

(d) dacd si numai dacd deprecierea totald a actiunilor sau a altor instrumente de proprietate si a instrumentelor de capital
relevante in temeiul literelor (a), (b) si (c) este inferioard sumei cuantumulrilor mentioante la articolul 47 alineatul (3)
literele (b) si (c), autorititile reduc, in masura in care este necesar, principalul datoriilor subordonate care nu reprezintd
instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar sau de nivel 2, in conformitate cu ierarhia creantelor din
procedura obisnuitd de insolventd, coroborat cu reducerea valorii contabile previzutd la literele (a), (b) si (c), pentru a
obtine cuantumul agregat mentionat la la articolul 47 alineatul (3) literele (b) si (c);

(e) dacid si numai dacd deprecierea totald a actiunilor sau a altor instrumente de proprietate si a instrumentelor de capital
relevante, precum si a pasivelor eligibile in temeiul literelor (a)-(d) din prezentul alineat este inferioard sumei cuan-
tumulrilor mentioante la articolul 47 alineatul (3) literele (b) si (d), autorititile reduc in misura in care este necesar,
conform articolului 44, valoarea principalului sau a sumei de platd restante aferente acelor pasive eligibile rimase in
conformitate cu ierarhia creantelor in procedurile obisnuite de insolventd, inclusiv a ierarhiei depozitelor mentionate
la articolul 108, coroborat cu reducerea valorii contabile prevdzuta la literele (a), (b), (c) si (d) din prezentul alineat,
pentru a obtine cuantumul agregat mentionat la articolul 47 alineatul (3) literele (b) si (c).

(2)  La aplicarea competentelor de reducere a valorii contabile sau de conversie, autoritdtile de rezolutie alocd pierderile
reprezentate de suma cuantumulrilor mentioante la articolul 47 alineatul (3) literele (b) si (c) in mod egal intre actiuni sau
alte instrumente de proprietate si pasive eligibile de acelasi rang, prin reducerea in mod egal a principalului sau a sumei de
platd restante aferente actiunilor sau altor instrumente de proprietate si pasivelor eligibile respective, proportional cu
valoarea acestora, cu exceptia cazului in care se permite o repartitie diferitd a pierderilor intre pasivele de acelasi rang in
situatiile mentionate la articolul 44 alineatul (3).

Prezentul alineat nu impiedicd acordarea unui tratament mai favorabil pasivelor care au fost excluse de la recapitalizarea
internd in conformitate cu articolul 44 alineatele (2) si (3), in comparatie cu pasivele eligibile de acelasi nivel ierarhic, in
cadrul unei proceduri de insolventd obignuite.

(3)  Inainte de a aplica reducerea valorii contabile sau conversia mentionati la alineatul (1) litera (e), autorititile de
rezolutie convertesc sau reduc valoarea contabild a principalului instrumentelor mentionate la alineatul (1) literele (b), (c)
si (d), atunci cand aceste instrumente contin urmitoarele clauze si nu au fost deja convertite:

(a) reducerea valorii principalului instrumentului, in caz de producere a unui eveniment care afecteazi situatia financiari,
solvabilitatea sau fondurile proprii ale institutiei sau entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d);

(b) conversia instrumentelor in actiuni sau in alte instrumente de proprietate, in caz de producere a unui astfel de
eveniment.

(4)  In cazul in care valoarea contabild a principalului unui instrument a fost redusa, dar nu la zero, in conformitate cu
clauzele mentionate la alineatul (3) litera (a) inainte de aplicarea recapitalizirii interne in conformitate cu alineatul (1),
autoritdtile de rezolutie exercitd competentele de reducere a valorii contabile §i de conversie in ceea ce priveste valoarea
reziduald a principalului in cauzd, in conformitate cu alineatul (1).

(5) Atunci cind decide dacd pasivele trebuie reduse sau convertite in titluri de capital, autoritdtile de rezolutie nu
convertesc o categorie de pasive in timp ce o altd categorie de pasive, care este subordonatd primei, riméne in esentd
neconvertitd in titluri de capital sau fdrd reducerea valorii, cu exceptia unor dispozitii contrare in temeiul articolului 44
alineatele (2) si (3).
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(6)  In sensul prezentului articol, pand la 3 ianuarie 2016, ABE emite orientiri in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 pentru orice interpretare referitoare la interactiunile dintre dispozitiile prezentei
directive si cele ale Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si Directivei 2013/36/UE.

Articolul 49
Instrumente financiare derivate

(1)  Statele membre garanteazd ci prezentul articol este respectat in momentul aplicirii de citre autorititile de rezolutie
a competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie datoriilor care provin din instrumente financiare derivate.

(2)  Autorititile de rezolutie i exercitd competentele de reducere a valorii contabile si de conversie in raport cu o
datorie care provine dintr-un instrument financiar derivat numai in momentul inchiderii sau dupd inchiderea instru-
mentelor financiare derivate. La intrarea in procedura de rezolutie, autorititile de rezolutie sunt imputernicite si pund
capdt si sd inchidd orice contract derivat in acest scop.

In cazul in care o datorie derivati a fost exclusi de la aplicarea instrumentului de recapitalizare internd in temeiul
articolului 44 alineatul (3), autoritdtile de rezolutie nu sunt obligate sd pund capit contractului derivat sau si il inchidd.

(3) In cazul in care tranzactiile derivate fac obiectul unui acord de compensare, autoritatea de rezolutie sau un
evaluator independent stabileste, ca parte a evaludrii desfisurate in conformitate cu articolul 36, pasivul ce rezultd din
respectivele tranzactii pe o bazd netd, in conformitate cu dispozitiile acordului in cauza.

(4)  Autorititile de rezolutie stabilesc cuantumul datoriei ce provin din instrumente financiare derivate pe baza:

(a) unor metode adecvate pentru determinarea valorii categoriilor de instrumente financiare derivate, inclusiv a tran-
zactiilor care fac obiectul unor acorduri de compensare;

(b) unor principii de stabilire a momentului exact la care trebuie determinatd valoarea unei pozitii pe instrumente
financiare derivate; si

() unor metodologii adecvate pentru compararea distrugerii valorii care ar rezulta din inchiderea si recapitalizarea interna
a instrumentelor financiare derivate cu valoarea pierderilor care ar fi suportate de instrumentele financiare derivate
intr-o recapitalizare internd.

(5)  ABE, dupd consultarea Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si
Piete) (AEVMP), instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, elaboreazd proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare pentru precizarea metodologiilor si a principiilor mentionate la alineatul (4) literele (a), (b) si (c) privind
evaluarea pasivelor ce rezultd din instrumente financiare derivate:

In ceea ce priveste tranzactiile cu instrumente financiare derivate care fac obiectul unui acord de compensare, ABE ia in
considerare metodologia pentru inchidere stabilitd in acordul de compensare. ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de reglementare pand la 3 ianuarie 2016.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 50
Rata de conversie a datoriilor in titluri de capital

(1)  Statele membre se asigurd cd, atunci cand isi exercitd competentele prevdzute la articolul 59 alineatul (3) si la
articolul 63 alineatul (1) litera (f), autorititile de rezolutie pot aplica rate de conversie diferite pentru categorii de
instrumente de capital si pasive diferite, in conformitate cu cel putin unul dintre principiile mentionate la alineatele
(2) si (3) din prezentul articol.

(2)  Rata de conversie trebuie s reprezinte, pentru creditorul afectat, o despigubire adecvatd pentru pierderile suportate
ca urmare a exercitirii competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie.

(3)  Atunci cind sunt aplicate rate de conversie diferite in conformitate cu alineatul (1), rata de conversie aplicabila
pasivelor considerate cu rang prioritar in temeiul legii aplicabile privind insolventa este mai mare decit cea aplicatd
pasivelor subordonate.

(4)  Pand la 3 ianuarie 2016, ABE elaboreazd orientdri, in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, referitoare la stabilirea ratelor de conversie.

Orientdrile indicd in special modul in care creditorii afectati pot fi compensati in mod corespunzitor prin intermediul
ratei de conversie si ratele de conversie relative care ar putea reflecta in mod adecvat prioritatea datoriilor cu rang prioritar
in temeiul legii aplicabile privind insolventa.

Atrticolul 51
Maisurile de redresare si de reorganizare care trebuie si insoteascd recapitalizarea internd

(1)  Statele membre se asigurd cd, in cazul in care autorititile de rezolutie aplicd instrumentul de recapitalizare internd
pentru a recapitaliza o institutie sau o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) in conformitate
cu articolul 43 alineatul (2) litera (a), se adoptd dispozitii pentru a garanta elaborarea si punerea in aplicare a unui plan de
reorganizare a activitdtii pentru institutia sau entitatea, in conformitate cu articolul 52.

(2)  Disporitiile mentionate la alineatul (1) din prezentul articol pot include numirea de citre autoritatea de rezolutie a
uneia sau mai multor persoane numite in conformitate cu articolul 72 alineatul (1) cu obiectivul de a elabora si pune in
aplicare planul de reorganizare a activitdtii previzut la articolul 52.

Articolul 52
Planul de reorganizare a activitatii

(1)  Statele membre solicitd organului de conducere sau persoanei sau persoanelor desemnate in temeiul articolului 72
alineatul (1), in termen de o lund de la aplicarea in conformitate cu articolul 43 alineatul (2) litera (a) a instrumentului de
recapitalizare internd in legdturd cu o institutie sau o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), sd
elaboreze si sd prezinte autorititilor de rezolutie un plan de reorganizare a activitdtii care satisface cerintele stipulate la
alineatele (4) si (5) din prezentul articol. In cazul in care este aplicabil cadrul Uniunii privind ajutoarele de stat, statele
membre se asigurd cd acest plan este compatibil cu planul de restructurare pe care institutia sau entitatea mentionata la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) este obligatd si-1 prezinte Comisiei in temeiul respectivului cadru.

(2)  Atunci cand instrumentul de recapitalizare internd mentionat la articolul 43 alineatul (2) litera (a) este aplicat
pentru doud sau mai multe entitdti din grup, planul de reorganizare a activititii este elaborat de institutia-mama din
Uniune si acoperd toate institutiile din cadrul grupului, in conformitate cu procedura specificatd la articolele 7 si 8 si este
prezentat autoritdtii de rezolutie a grupului. Autoritatea de rezolutie a grupului comunica planul celorlalte autorititi de
rezolutie implicate si ABE.

(3) In situatii exceptionale si dacd acest lucru este necesar pentru realizarea obiectivelor rezolutiei, autoritatea de
rezolutie poate prelungi perioada mentionatd la alineatul (1) cu o perioadd de maximum doud luni incepand cu data
aplicdrii instrumentului de recapitalizare internd.
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Atunci cand planul de reorganizare a activitdtii trebuie notificat conform cadrului Uniunii privind ajutoarele de stat,
autoritatea de rezolutie poate prelungi perioada mentionatd la alineatul (1) fie cu maximum doud luni incepand cu data
aplicarii instrumentului de recapitalizare internd, fie pand la data limitd stabilitd de cadrul Uniunii privind ajutoarele de
stat, indiferent care dintre situatii intervine mai intai.

(4)  Planul de reorganizare a activititii defineste masuri care vizeazd restabilirea viabilitdtii pe termen lung a institutiei
sau a entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) sau a unor parti ale activitdtii acestora, intr-un
termen rezonabil. Aceste masuri se bazeazd pe ipoteze realiste cu privire la conditiile economice si financiare de pe piatd,
in care va functiona institutia sau entitatea mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d).

Planul de reorganizare a activitdtii ia in considerare, printre altele, situatia actuald si perspectivele de viitor ale pietelor
financiare, reflectdnd atat ipotezele cele mai optimiste, cat si pe cele mai pesimiste, inclusiv o combinatie de evenimente
care sd permitd identificarea principalelor puncte vulnerabile ale institutiei. Ipotezele trebuie si fie comparate cu indicatori
de sector adecvati.

(5)  Planul de reorganizare a activititii include cel putin urmitoarele elemente:

(a) un diagnostic detaliat al factorilor si problemelor care au ficut ca institutia sau entitatea mentionatd la articolul 1
alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) si fie in curs de a intra in dificultate sau sd fie susceptibild de a intra in dificultate, si
circumstantele care au condus la dificultitile acesteia;

(b) o descriere a masurilor care urmeazd si fie adoptate, vizand restabilirea viabilitdtii pe termen lung a institutiei sau a
entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d);

(c) un calendar de punere in aplicare a mdsurilor respective;

(6)  Masurile menite sd restabileascd viabilitatea pe termen lung a unei institutii sau a unei entititi mentionate la
articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) pot include:

(a) reorganizarea activititilor institutiei sau entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d);

(b) schimbari ale sistemelor operationale si ale infrastructurii din cadrul institutiei;

(c) incetarea activitdtilor producdtoare de pierderi;

(d) restructurarea activititilor existente care pot fi ficute competitive;

(e) vanzarea de active sau de linii de activitate.

(7)  In termen de o lund de la data depunerii planului de reorganizare a activititii, autoritatea de rezolutie relevanti
evalueazd probabilitatea ca planul, in cazul in care este pus in aplicare, si restabileascd viabilitatea pe termen lung a
institutiei sau a entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d). Evaluarea este realizatd de comun
acord cu autoritatea competentd relevant.

In cazul in care autoritatea de rezolutie si autoritatea competentd estimeaza ci planul va atinge acest obiectiv, autoritatea
de rezolutie il aprobd.

(8) In cazul in care estimeazd ci planul nu va atinge obiectivul stabilit la alineatul (7), autoritatea de rezolutie, de
comun acord cu autoritatea competentd, notificd preocupdrile sale organului de conducere sau persoanei sau persoanelor
desemnate in temeiul articolului 72 alineatul (1) si solicitd modificarea planului intr-un mod care sd raspundd acestor
preocupdri.
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(9)  in termen de doud siptimani de la data primirii notificirii mentionate la alineatul (8), organul de conducere sau
persoana sau persoanele desemnate in temeiul articolului 72 alineatul (1) prezintd autoritdtii de rezolutie un plan
modificat pentru aprobare. Autoritatea de rezolutie evalueazd planul modificat si comunicd organului de conducere
sau persoanei sau persoanelor desemnate in temeiul articolului 72 alineatul (1) in termen de o sdptimand in ce
mdsurd estimeazd cd planul, astfel modificat, rispunde preocupdrilor notificate sau sunt necesare modificdri suplimentare.

(10)  Organul de conducere sau persoana sau persoanele desemnate in temeiul articolului 72 alineatul (1) pun in
aplicare planul de reorganizare aprobat de autoritatea de rezolutie si de autoritatea competent si ii transmit autoritatii de
rezolutie un raport cel putin la fiecare sase luni in legdturd cu progresele inregistrate in ceea ce priveste punerea in
aplicare a planului.

(11)  Organul de conducere sau persoana sau persoanele desemnate in temeiul articolului 72 alineatul (1) revizuiesc
planul dacd, in opinia autoritdtii de rezolutie, de comun acord cu autoritatea competentd, acest lucru este necesar in
vederea indeplinirii obiectivului previzut la alineatul (4) si prezintd orice astfel de revizuire autorititii de rezolutie pentru
aprobare.

(12)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza:

(a) elementele minime care trebuie incluse in planul de reorganizare a activitdtii in conformitate cu alineatul (5); si

(b) continutul minim al rapoartelor mentionate la alineatul (10).

ABE 1inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 3 ianuarie 2016.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

(13) Pand la 3 ianuarie 2016, ABE elaboreazd orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 prin care specificd criteriile minime pe care trebuie sd le indeplineascd un plan de reorganizare a activitatii
in vederea aprobdrii de citre autoritatea de rezolutie in conformitate cu alineatul (7).

(14)  Luand in considerare, dupd caz, experienta dobanditd in aplicarea orientdrilor mentionate la alineatul (13), ABE
poate elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a specifica in detaliu criteriile minime pe care trebuie

sd le indeplineascd un plan de reorganizare a activitdtii in vederea aprobdrii de citre autoritatea de rezolutie in confor-
mitate cu alineatul (7).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Subsectiunea 4

Instrumentul de recapitalizare internd: dispozitii auxiliare

Articolul 53
Efectul recapitalizdrii interne

(I)  Statele membre se asigurd ci in cazul in care autoritdtile de rezolutie exercitd una dintre competentele mentionate
la articolul 59 alineatul (2) si la articolul 63 alineatul (1) literele (e)-(i), reducerea valorii principalului sau a datoriei
restante, conversia sau anularea produc imediat efecte si devin obligatorii atat pentru institutia aflatd in rezolutie, cat si
pentru creditorii si actionarii afectati.



12.6.2014 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 173/285

(2)  Statele membre se asigurd cd autoritatea de rezolutie detine competenta de a indeplini sau de a solicita indeplinirea
tuturor sarcinilor administrative §i procedurale necesare pentru a da efect exercitdrii uneia dintre competentele mentionate
la articolul 59 alineatul (2) si la articolul 63 alineatul (1) literele (e)-(i), inclusiv:

(a) modificarea tuturor registrelor relevante;

(b) radierea sau retragerea de la tranzactionare a actiunilor sau a altor instrumente de proprietate, sau a instrumentelor de
datorie;

(c) cotarea sau admiterea la tranzactionare a noilor actiuni sau a altor instrumente de proprietate.

(d) cotarea din nou sau readmiterea oricidror instrumente de datorie care au fost reduse, fard a fi necesard emiterea unui
prospect in conformitate cu Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*).

(3)  In cazul in care o autoritate de rezolutie reduce la zero valoarea contabild a principalului sau suma restanti de platd
aferentd unui pasiv, prin intermediul competentei mentionate la articolul 63 alineatul (1) litera (e), pasivul respectiv si
orice alte obligatii sau creante conexe care nu au ajuns la scadentd la momentul exercitdrii competentei sunt considerate
ca fiind achitate in totalitate §i nu sunt opozabile nici institutiei aflate in rezolutie in cadrul vreunei proceduri ulterioare,
nici oricdrei entitdti care ii succede acesteia, in cadrul vreunei proceduri ulterioare de lichidare.

(4)  In cazul in care autorititile de rezolutie reduc in parte, dar nu in totalitate, valoarea principalului sau a sumelor de
platd restante aferente unui pasiv, prin intermediul competentei mentionate la articolul 63 alineatul (1) litera (e):

(a) pasivul este achitat proportional cu valoarea redusi;

(b) instrumentul sau acordul relevant care a dat nastere pasivului initial continud si se aplice in raport cu valoarea
reziduald a principalului, sau cu suma de platd restantd aferentd pasivului, sub rezerva unei eventuale modificari a
cuantumului dobanzii de platd pentru a tine cont de reducerea valorii principalului, precum si sub rezerva oricirei alte
modificdri ulterioare a clauzelor pe care autoritatea de rezolutie ar putea si o facd in virtutea competentei mentionate
la articolul 63 alineatul (1) litera (j).

Articolul 54
Eliminarea impedimentelor procedurale din calea recapitalizirii interne

(1)  Fard a aduce atingere articolului 63 alineatul (1) litera (i), statele membre solicitd, dupd caz, institutiilor si entitdtilor
mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) sd detind in permanentd o cantitate suficientd de capital social
autorizat sau alte instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd, astfel incat, in cazul in care autoritatea de rezolutie
si-ar exercita competentele previzute la articolul 63 alineatul (1) literele (e) si (f) in legdturd cu o institutie sau o entitate
mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) sau oricare dintre filialele sale, institutia sau entitatea
mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) sd nu fie impiedicatd sd emitd suficiente actiuni sau alte
instrumente de proprietate noi pentru a garanta o conversie eficace a pasivelor in actiuni sau in alte instrumente de
proprietate.

(2)  In contextul elaboririi si actualizirii planului de rezolutie al unei institutii date sau al unui grup dat, autorititile de
rezolutie evalueazd oportunitatea impunerii asupra institutiei sau entitdtii mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b),
(c) sau (d) a obligatiei previzute la alineatul (1), tindnd cont in special de misurile de rezolutie previzute in acel plan.
Dacd planul de rezolutie prevede posibilitatea aplicdrii instrumentului de recapitalizare internd, autorititile verificd in ce
mdsurd capitalul social autorizat sau alte instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazd sunt suficiente pentru a
acoperi suma cuantumulrilor mentioante la articolul 47 alineatul (3) literele (b) si (c).

(") Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare §i de modificare a Directivei
2001/34/CE (O L 345, 31.12.2003, p. 64).



L 173/286 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 12.6.2014

(3)  Statele membre se asigurd cd propriile documentele constitutive sau propriul statut, inclusiv drepturile de
preemptiune ale actionarilor sau obligatia de a obtine aprobarea actionarilor pentru o mdrire de capital, nu dau
nagtere unor obstacole de naturd procedurald pentru conversia pasivelor in actiuni sau in alte instrumente de proprietate.

(4)  Prezentul articol nu aduce atingere modificdrilor directivelor 82/891/CEE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE si Directiva 2012/30/UE enuntate in titlul X din prezenta directivi.

Articolul 55
Recunoasterea contractuald a recapitalizirii interne

(1)  Statele membre solicitd institutiilor si entitdtilor mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b), (c) si (d) si
includd un termen contractual pand la care creditorul sau partea la acordul care creeazd pasivul recunoaste ci acesta poate
face obiectul competentelor de reducere a valorii contabile si de conversie si este de acord sd se supund oricirei masuri de
reducere a valorii principalului sau a sumei de platd restante, de conversie sau de anulare efectuate de o autoritate de
rezolutie care exercitd competentele respective, cu conditia ca acest pasiv:

(a) sd nu fie excluse in temeiul articolului 44 alineatul (2);

(b) sd nu fie depozite mentionate la articolul 108 litera (a);

(c) sd fie reglementate de dreptul unei tari terte; si

(d) sa fie emise sau contractate dupd data la care un stat membru aplicd prevederile adoptate in vederea transpunerii
prezentei sectiuni.

Primul paragraf nu se plicd in cazul in care autoritatea de rezolutie a unui stat membru stabileste ci pasivele sau
instrumentele mentionate la primul paragraf pot face obiectul competentelor de reducere a valorii contabile si de
conversie exercitate de ctre autoritatea de rezolutie dintr-un stat membru in conformitate cu dreptul tarii terte sau cu
un acord cu caracter obligatoriu incheiat cu tara ter{d respectivd.

Statele membre se asigurd ci autoritdtile de rezolutie pot solicita institutiilor si entitdtilor mentionate la articolul 1
alineatul (1) literele (b), (c) si (d) sd furnizeze autorititilor un aviz juridic privind caracterul executoriu si eficacitatea
unei asemenea clauze.

(2)  Daci o institutie sau o entitate mentionatd la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) nu include in prevederile
contractuale aplicabile pasivelor relevante o clauzd de tipul celei previzute la alineatul (1), aceastd neindeplinire a
obligatiilor nu impiedicd autoritatea de rezolutie si-si exercite competentele de reducere a valorii contabile si de
conversie in legdturd cu pasivul respectiv.

(3)  ABE elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili in detaliu lista pasivelor care fac
obiectul excluderii de la alineatul (1) si continutul clauzelor cerute la alineatul respectiv, luand in considerare diferitele
modele de afaceri ale institutiilor.

ABE inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pand la 3 iulie 2015.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf, in
conformitate articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
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Articolul 56
Instrumente publice de stabilizare financiard

(1)  Statele membre pot acorda sprijin financiar public extraordinar prin intermediul unor instrumente suplimentare de
stabilizare financiard in conformitate cu alineatul (3) din prezentul articol, articolul 37 alineatul (10) si cu cadrul Uniunii
privind ajutoarele de stat, pentru a participa la rezolutia unei institutii sau a unei entitdti mentionate la articolul 1
alineatul (1) litera (b), (c) sau (d), inclusiv intervenind direct in vederea evitdrii lichidarii acesteia, cu scopul de a indeplini
obiectivele rezolutiei mentioante la articolul 31 alineatul (2) in legiturd cu statul membru sau cu Uniunea in ansamblul
sdu. O astfel de mdsurd se ia sub conducerea ministerului competent sau a guvernului in strdnsd cooperare cu autoritatea
de rezolutie.

(2)  Pentru a asigura eficacitatea instrumentelor publice de stabilizare financiar3, statele membre se asigurd ci minis-
terele sau guvernele lor competente dispun de competentele de rezolutie previzute la articolele 63-72 si se asigurd cd
articolele 66, 68, 83 si 117 sunt aplicate.

(3)  Instrumentele publice de stabilizare financiard se utilizeazd in ultimi instantd, in urma evaludrii si valorificirii la
maximum a celorlalte instrumente de rezolutie, mentinand, in acelasi timp, stabilitatea financiard, asa cum a fost stabilit
de ministerul sau guvernul siu competent dupd consultarea cu autoritatea de rezolutie.

(4)  Atunci cind se recurge la instrumentele publice de stabilizare financiard, statele membre se asigurd cd ministerele
sau guvernele lor competente si autoritatea de rezolutie aplicd doar dacd sunt indeplinite toate conditiile de la articolul 32
alineatul (1) precum si una dintre urmdtoarele conditii:

(a) ministerul competent sau guvernul si autoritatea de rezolutie, dupd consultarea bancii centrale si a autorititii compe-
tente, stabilesc cd aplicarea instrumentelor de rezolutie nu ar fi suficientd pentru evitarea efectelor negative semni-
ficative asupra stabilitdtii financiare;

(b) ministerul competent sau guvernul si autoritatea de rezolutie stabilesc ci aplicarea instrumentelor de rezolutie nu ar fi
suficientd pentru protejarea interesului public, in cazul in care institutiei i-a fost deja acordat anterior un aport
extraordinar de lichiditate din partea bancii centrale;

(c) in ceea ce priveste instrumentul de trecere temporard in proprietate publicd, ministerul competent sau guvernul, dupa
consultarea autorititii competente si a autoritdtii de rezolutie, stabileste cd aplicarea instrumentelor de rezolutie nu ar
fi suficientd pentru protejarea interesului public, in cazul in care institutiei i-a fost deja acordat anterior sprijin
financiar publicprin intermediul instrumentului de sprijin financiar prin aport de capital.

(5)  Instrumentele de stabilizare financiard constau in:

(a) instrumentul de sprijin financiar prin aport public de capital previzut la articolul 57;

(b) instrumentul de trecerea temporard in proprietate publicd prevdzut la articolul 58.

Articolul 57

Instrumentul de sprijin financiar prin aport public de capital

(I)  Respectind legislatia nationald privind societdtile comerciale, statele membre pot sd participe la recapitalizarea unei
institutii sau a unei entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) litera (b), (c) sau (d) din prezenta directivd prin aport de
capital in schimbul urmitoarelor instrumente, sub rezerva conditiilor prevdzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013:

(a) instrumente de fonduri proprii de nivel 1 de bazi;

(b) instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar sau de nivel 2.
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(2)  Statele membre se asigurd, in mdsura in care participarea lor intr-o institutie sau o entitate mentionatd la
articolul 1lalineatul (1) litera (b), (c) sau (d) o permite, cd institutiile sau entitdtile care fac obiectul instrumentului de
sprijin financiar prin aport de capital public in conformitate cu prezentul articol sunt administrate in mod pr