17.1.2015 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L11/37

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 201 5/62 AL COMISIEI
din 10 octombrie 2014

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in
ceea ce priveste indicatorul efectului de levier

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 ('), in special articolul 456 alineatul (1) litera (j),

intrucat:

(1)  Indicatorul efectului de levier calculat in conformitate cu articolul 429 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
trebuie s fie publicat de institutii incepand cu data de 1 ianuarie 2015 si, inainte de aceastd datd, Comisia este
imputernicitd si adopte un act delegat de modificare a indicatorului de mésurare a expunerii §i a indicatorului de
mdsurare a capitalului care sunt utilizati pentru calcularea indicatorului efectului de levier in vederea corectdrii
oricdror insuficiente constatate in urma raportirii de citre institutii.

(2)  S-au observat diferente in ceea ce priveste indicatorii efectului de levier raportati la care se face referire la
articolul 429 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 din cauza unor interpretdri divergente ale institu-
tillor cu privire la compensarea garantiilor reale in tranzactiile de finantare prin titluri de valoare si in tranzactiile
de rascumpdrare. Aceste diferente in ceea ce priveste interpretarea si raportarea au devenit evidente in urma
raportului de analizd publicat la data de 4 martie 2014 de Autoritatea Bancard Europeand (ABE).

(3)  Avand in vedere faptul cd dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 575/2013 au reflectat standardele Basel, solutiile
identificate pentru a remedia deficientele normelor Basel sunt, de asemenea, adecvate pentru a remedia
deficientele corespunzitoare ale dispozitiilor relevante ale regulamentului respectiv.

(4)  La data de 14 ianuarie 2014, Comitetul de la Basel a adoptat un text revizuit al normelor privind indicatorul
efectului de levier, in special dispozitii suplimentare referitoare la masurarea §i compensarea tranzactiilor de
riscumpdrare si de finantare prin titluri de valoare. Alinierea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 575/2013
privind calcularea indicatorului efectului de levier la normele convenite la nivel international ar trebui si elimine
divergentele dintre interpretirile institutiilor cu privire la compensarea garantiilor reale ale tranzactiilor de
finantare prin titluri de valoare si ale tranzactiilor de rdscumpdrare si ar trebui, de asemenea, sd consolideze
comparabilitatea internationald, precum si si creeze conditii de concurentd echitabile pentru institutiile care sunt
stabilite in Uniune si 1si desfdsoard activitatea la nivel international.

(5)  Compensarea prin contrapdrti centrale in cadrul principalului model utilizat in mod obisnuit in Uniune creeazd o
dubld contabilizare a efectului de levier in mdasurarea expunerii unei institutii care actioneazi ca membru
compensator.

(6)  Compensarea tranzactiilor de finantare prin titluri de valoare, in special a tranzactiilor de rdscumpdrare, prin
intermediul contrapdrtilor centrale calificate poate genera avantaje, cum ar fi compensarea multilaterald si
procesele fiabile de gestionare a garantiilor reale care consolideazd stabilitatea financiard. Sumele de incasat si
sumele de plitit in numerar pentru operatiunile repo si reverse repo prin intermediul aceleiasi contraparti
centrale calificate ar trebui, prin urmare, si fie autorizate si faci obiectul compensarii.

(7)  Tranzactiile de ridscumpdrare care pot si inceteze in orice zi, sub rezerva unui termen convenit de notificare a
incetdrii, ar trebui si fie considerate echivalente tranzactiilor care au o scadentd explicitd egald cu termenul de
notificare a incetdrii si conditia privind ,aceeasi dati explicitd de decontare finald” ar trebui si fie consideratd
indeplinitd, astfel incat tranzactiile respective sd fie eligibile pentru compensarea sumelor de incasat si a sumelor
de platit in numerar ale operatiunilor repo si reverse repo cu aceeasi contraparte.

(8)  Indicatorul revizuit al efectului de levier ar trebui sd conducd la o masurare mai exactd a efectului de levier si ar
trebui sd serveascd drept limitare proportionald a acumuldrii efectului de levier in institutiile stabilite in Uniune.

(9)  Comunicarea indicatorului efectului de levier mai degrabi la sfarsitul perioadei de raportare trimestriale decat pe

baza unei medii pe trei luni asigurd o mai bund aliniere a indicatorului efectului de levier la informatiile transmise
in materie de solvabilitate.
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(10)  Utilizarea cuantumurilor notionale brute pentru protectia creditului subscris emisd de o institutie reflectd intr-un
mod mai adecvat efectul de levier, comparativ cu utilizarea metodei marcirii la piatd pentru instrumentele
respective.

(11) Domeniul de aplicare al consoliddrii pentru calcularea indicatorului efectului de levier ar trebui si fie aliniat la
sfera de reglementare a consoliddrii utilizate pentru determinarea indicatorilor de ponderare la risc a capitalului.

(12) Modificdrile introduse de prezentul regulament ar trebui si conduci la o mai bund comparabilitate a indicatorului
efectului de levier publicat de institutii §i ar trebui s contribuie la impiedicarea inducerii in eroare a partici-
pantilor pe piatd in ceea ce priveste efectul de levier real al institutiilor. Prin urmare, este necesar ca prezentul
regulament si intre in vigoare cit mai curdnd posibil.

(13)  Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui modificat in consecind,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modificd dupd cum urmeaza:

1. articolul 429 se inlocuieste cu urmitorul text:

LArticolul 429
Calcularea indicatorului efectului de levier

(1)  Institutiile isi calculeazd indicatorul efectului de levier in conformitate cu metodologia previzuti la
alineatele (2)-(13).

(2)  Indicatorul efectului de levier se calculeaza prin impartirea indicatorului de masurare a capitalului la indicatorul
de misurare a expunerii totale a institutiei si se exprima ca procent.

Institutiile calculeaza indicatorul efectului de levier la data de raportare de referinta.
(3)  In sensul alineatului (2), indicatorul de misurare a capitalului este reprezentat de fondurile proprii de nivel 1.

(4)  Indicatorul de misurare a expunerii totale este suma valorilor expunerilor:

(a) activelor mentionate la alineatul (5), cu exceptia cazului in care sunt deduse atunci cand se stabileste indicatorul
de mdsurare a capitalului mentionat la alineatul (3);

(b) instrumentelor financiare derivate mentionate la alineatul (9);

(c) majordrilor pentru riscul de credit al contrapdrtii tranzactiilor de riscumpdrare, operatiunilor de dare sau luare de
titluri de valoare sau de mairfuri cu imprumut, tranzactiilor cu termen lung de decontare si tranzactiilor de
creditare in marjd, inclusiv cele extrabilantiere mentionate la articolul 429b;

(d) elementelor extrabilantiere mentionate la alineatul (10).

(5)  Institutiile determind valoarea expunerii activelor, exceptand contractele enumerate in anexa II si instrumentele
financiare derivate de credit, in conformitate cu urmdtoarele principii:

(a) valorile expunerii activelor inseamnd valorile expunerii stabilite in conformitate cu articolul 111 alineatul (1)
prima tezd;

(b) garantiile reale corporale sau financiare, garantiile sau instrumentele de diminuare a riscului de credit cumpdrate
nu se utilizeazd pentru reducerea valorilor expunerilor activelor;

(c) creditele nu se compenseazd cu depozite;

(d) tranzactiile de rdscumpdrare, operatiunile de dare sau luare de titluri de valoare sau de marfuri cu imprumut,
tranzactiile cu termen lung de decontare si tranzactiile de creditare in marjd nu se compenseazi.
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(6) Institutiile pot si deducd din masurarea expunerii stabilitd la alineatul (4) al prezentului articol cuantumurile
deduse din fondurile proprii de nivel 1 de bazi, in conformitate cu articolul 36 alineatul (1) litera (d).

(7)  Autoritdtile competente pot sd permitd unei institutii sd nu includd in mdsurarea expunerii expunerile care pot
beneficia de tratamentul prevdzut la articolul 113 alineatul (6). Autorititile competente pot sd acorde permisiunea
respectivd numai in cazul in care sunt indeplinite toate conditiile prevdzute la articolul 113 alineatul (6) literele (a)-(e)
si in cazul in care acestea au acordat aprobarea previzuti la articolul 113 alineatul (6).

(8)  Prin derogare de la alineatul (5) litera (d), institutiile pot si determine valoarea expunerii sumelor de incasat si
a sumelor de platit in numerar ale tranzactiilor de ridscumpdrare, ale operatiunilor de dare sau luare de titluri de
valoare sau de marfuri cu imprumut, ale tranzactiilor cu termen lung de decontare si ale tranzactiilor de creditare in
marjd cu aceeasi contraparte pe o bazd netd numai dacd sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) tranzactiile au aceeasi datd explicitd de decontare finald;

(b) dreptul de a compensa suma datoratd contrapdrtii cu suma datoratd de cdtre contraparte este executoriu din
punct de vedere juridic in toate situatiile urmatoare:

(i) 1n cursul desfdsurdrii normale a activitatii;
(ii) in cazul nerespectdrii obligatiilor, al insolventei si al falimentului;

(c) contrapirtile intentioneazd si efectueze o decontare netd, si efectueze o decontare simultani sau tranzactiile fac
obiectul unui mecanism de decontare care are ca rezultat echivalentul functional al decontdrii nete.

In sensul primului paragraf litera (c), un mecanism de decontare are ca rezultat echivalentul functional al decontirii
nete dacd, la data decontdrii, rezultatul net al fluxurilor de numerar ale tranzactiilor din cadrul mecanismului
respectiv este egal cu suma netd unici ce face obiectul decontdrii nete.

(9)  Institutiile determind valoarea expunerii contractelor enumerate in anexa II si a instrumentelor financiare
derivate de credit, inclusiv a celor extrabilantiere, in conformitate cu articolul 429a.

(10)  Institutiile determind valoarea expunerii elementelor extrabilantiere, exceptind contractele enumerate in
anexa II, instrumentele financiare derivate de credit, tranzactiile de riscumpdrare, operatiunile de dare sau luare de
titluri de valoare sau de marfuri cu imprumut, tranzactiile cu termen lung de decontare si tranzactiile de creditare in
marjd, in conformitate cu articolul 111 alineatul (1). Cu toate acestea, institutiile nu reduc valoarea nominald a
elementelor respective prin ajustdri pentru riscul de credit specific.

In conformitate cu articolul 166 alineatul (9), in cazul in care un angajament se referd la prelungirea unui alt
angajament, se utilizeazd cel mai mic dintre cei doi factori de conversie aferenti angajamentului individual. Valoarea
expunerii elementelor extrabilantiere cu risc scdzut mentionate la articolul 111 alineatul (1) litera (d) face obiectul
unui prag egal cu 10 % din valoarea lor nominala.

(11) O institutie care este membru compensator al unei contrapdrti centrale calificate poate exclude urmatoarele
elemente din calculul masurdrii expunerii din tranzactii, cu conditia ca expunerile din tranzactii in cauzd si fie
compensate cu respectiva contraparte centrald calificatd si sd indeplineascd, in acelasi timp, conditiile previzute la
articolul 306 alineatul (1) litera (c):

(a) contractele enumerate in anexa II;

(b) instrumentele financiare derivate de credit;

(c) tranzactiile de rascumpdrare;

(d) operatiunile de dare sau luare de titluri de valoare sau de mérfuri cu imprumut;

(e) tranzactiile cu termen lung de decontare;

(f) tranzactiile de creditare in marja.

(12)  In cazul in care o institutie care este membru compensator al unei contraparti centrale calificate garanteazd
contrapdrtii centrale calificate performanta unui client care participd in mod direct la tranzactii cu instrumente
financiare derivate cu respectiva contraparte centrald calificatd, institutia include in mdsurarea expunerii expunerea

care rezultd din garantie ca expunere a clientului din instrumente financiare derivate, in conformitate cu
articolul 429a.
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(13)  In cazul in care principiile contabile general acceptate la nivel national recunosc activele fiduciare din bilant,
in conformitate cu articolul 10 din Directiva 86/635/CEE, acestea pot si fie excluse din indicatorul de misurare a
expunerii totale pentru calcularea indicatorului efectului de levier, cu conditia ca activele sd indeplineascd criteriile
pentru nerecunoastere prevazute de standardul international de contabilitate (IAS) 39, astfel cum se aplicd in temeiul
Regulamentului (CE) nr. 1606/2002, si, dacd este cazul, criteriile pentru neconsolidare previzute in standardul
international de raportare financiard (IFRS) 10, astfel cum se aplicd in temeiul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002.

(14)  Autoritdtile competente pot si permitd unei institutii si excludd din masurarea expunerii expunerile care
indeplinesc toate conditiile urmatoare:

(a) sunt expuneri fatd de o entitate din sectorul public;
(b) sunt tratate in conformitate cu articolul 116 alineatul (4);

(c) rezultd din depozite pe care institutia are obligatia legald de a le transfera citre entitatea din sectorul public
mentionatd la litera (a) in scopul finantdrii de investitii de interes general.”;

. se introduc urmdtoarele articole 429a si 429b:

LJArticolul 429a
Valoarea expunerii instrumentelor financiare derivate

(1)  Institutiile determind valoarea expunerii contractelor enumerate in anexa II si a instrumentelor financiare
derivate de credit, inclusiv a celor extrabilantiere, in conformitate cu metoda prevazutd la articolul 274. Institutiile
aplicd articolul 299 alineatul (2) litera (a) in scopul determindrii expunerii de credit viitoare potentiale pentru instru-
mentele financiare derivate de credit.

Atunci cind determind expunerea de credit viitoare potentialdi a instrumentelor financiare derivate de credit,
institutiile aplicd principiile previzute la articolul 299 alineatul (2) litera (a) tuturor instrumentelor lor financiare
derivate de credit, nu numai celor atribuite portofoliului de tranzactionare.

Atunci cand determind valoarea expunerii, institutiile pot sd ia in considerare efectele contractelor de novatie si ale
altor acorduri de compensare in conformitate cu articolul 295. Compensarea intre produse diferite nu se aplici. Cu
toate acestea, institutiile pot si compenseze in cadrul categoriei de produse mentionate la articolul 272 punctul 25
litera (c) si instrumente financiare derivate de credit, in cazul in care acestea fac obiectul unui acord de compensare
contractuald intre produse diferite mentionat la articolul 295 litera (c).

(2) In cazul in care furnizarea garantiilor reale conexe contractelor de instrumente financiare derivate reduce
cuantumul activelor in temeiul cadrului contabil aplicabil, institutiile reiau reducerea respectiva.

(3)  In sensul alineatului (1), institutiile pot si deducd marja de variatie primitd in numerar de la contraparte din
acea parte a valorii expunerii reprezentatd de costul de inlocuire curent in temeiul cadrului contabil aplicabil, marja
de variatie nu a fost deja recunoscutd ca o reducere a valorii expunerii si in cazul in care sunt indeplinite toate
conditiile urmitoare:

(a) pentru tranzactiile care nu sunt compensate printr-o contraparte centrald calificatd, fondurile in numerar primite
de contrapartea destinatard nu sunt separate;

(b) marja de variatie se calculeaza zilnic si face zilnic obiectul schimbului valutar pe baza evaludrii la pretul pietei a
pozitiilor pe instrumente financiare derivate;

(c) marja de variatie primitd in numerar este denominati in aceeasi monedd ca moneda de decontare a contractului
instrumentului financiar derivat;

(d) marja de variatie care a ficut obiectul schimbului valutar este suma totald care ar fi necesard pentru a stinge
integral expunerea la pretul pietei a instrumentului financiar derivat care face obiectul pragului si sumelor
minime de transfer aplicabile contrapartii;

(e) contractul instrumentului financiar derivat si marja de variatie intre institutie si contrapartea la respectivul
contract sunt acoperite de un singur acord de compensare pe care institutia il poate trata ca diminuator de risc,
in conformitate cu articolul 295.

In sensul primului paragraf litera (c), in cazul in care contractul instrumentului financiar derivat face obiectul unui
acord-cadru de compensare eligibil, ,monedd de decontare” inseamnd orice monedd de decontare specificatd in
contractul instrumentului financiar derivat, in acordul-cadru de compensare eligibil aplicabil sau in anexa de
garantare a creditului la acordul-cadru de compensare eligibil.
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In cazul in care, in temeiul cadrului contabil aplicabil, o institutie recunoaste marja de variatie plititd in numerar
contrapirtii ca creantd de incasat, institutia poate si excludd activul respectiv din misurarea expunerii, sub rezerva
indeplinirii conditiilor de la literele (a)-(e).

(4)  In sensul alineatului (3), se aplicd urmitoarele:

(a) deducerea marjei de variatie primite se limiteaz3 la valoarea pozitivi a acelei parti a valorii expunerii reprezentatd
de costul de inlocuire curent;

(b) institutiile nu utilizeazd marja de variatie primitd in numerar pentru a reduce cuantumul expunerii de credit
viitoare potentiale, inclusiv in sensul articolului 298 alineatul (1) litera (c) punctul (ii).

(5) Pe langd tratamentul previzut la alineatul (1), pentru instrumentele financiare derivate de credit subscrise,
institutiile includ in valoarea expunerii cuantumurile notionale efective folosite drept referintd de instrumentele
financiare derivate de credit subscrise din care se scad orice modificdri negative ale valorii juste care au fost
incorporate in fondurile proprii de nivel 1 in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate de credit subscrise.
Din valoarea expunerii rezultatd se poate scidea si cuantumul notional efectiv al instrumentului financiar derivat de
credit cumpdrat pe aceleasi nume de referintd, sub rezerva indeplinirii tuturor conditiilor urmdtoare:

(a) pentru instrumentele financiare derivate de credit pe un singur nume, instrumentele financiare derivate de credit
cumpdrate trebuie sd fie pe un nume de referintd cu rang egal sau inferior obligatiei de referintd suport a instru-
mentului financiar derivat de credit subscris si un eveniment de credit pe activele de referintd de grad superior ar
avea ca rezultat un eveniment de credit pe activele subordonate;

(b) in cazul in care o institutie cumpard protectie pe un grup de nume de referintd, protectia cumpdratd poate sd
compenseze protectia vandutd pe un grup de nume de referintd numai dacd grupul entititilor de referintd si
nivelul de subordonare in ambele tranzactii sunt identice;

(c) scadenta reziduald a instrumentului financiar derivat de credit cumpdrat este egald cu scadenta reziduald a instru-
mentului financiar derivat de credit subscris sau mai mare decit aceasta;

(d) la determinarea valorii expunerii suplimentare pentru instrumentele financiare derivate de credit subscrise, din
cuantumul notional al instrumentului financiar derivat de credit cumpdrat se scade orice modificare pozitivd a
valorii juste care a fost incorporatd in fondurile proprii de nivel 1 in ceea ce priveste instrumentul financiar
derivat de credit cumpdrat;

(e) pentru produsele impdrtite in trange, instrumentul financiar derivat de credit cumpdrat ca protectie are ca suport
o obligatie de referintd care are rang egal cu obligatia de referintd suport a instrumentului financiar derivat de
credit subscris.

In cazul in care din cuantumul notional al unui instrument financiar derivat de credit subscris nu se scade cuantumul
notional al instrumentului financiar derivat de credit cumpdrat, institutiile pot si deducd expunerea viitoare potentiald
individuald a respectivului instrument financiar derivat de credit subscris din expunerea viitoare potentiald totald,
determinatd in conformitate cu alineatul (1) al prezentului articol, coroborat cu articolul 274 alineatul (2) sau cu
articolul 299 alineatul (2) litera (a), dupi caz. In situatia in care expunerea de credit viitoare potentiali se determini
coroborat cu articolul 298 alineatul (1) litera (c) punctul (i), din PCE,, se poate scidea expunerea viitoare potentiala
individuald a instrumentelor financiare derivate de credit subscrise, fird a se efectua nicio ajustare a NGR.

(6)  Institutiile nu reduc cuantumul notional efectiv al instrumentului financiar derivat de credit subscris in cazul in
care cumpdrd protectie de credit printr-un swap pe randamentul total si inregistreazd plitile nete primite ca venit net,
dar nu inregistreazd nicio deteriorare a compensdrii in valoarea instrumentului financiar derivat de credit subscris
reflectatd in fondurile proprii de nivel 1.

(7)  In cazul instrumentelor financiare derivate de credit cumpdrate pe un grup de entititi de referint3, institutiile
pot sd recunoascd o reducere in conformitate cu alineatul (5) privind instrumentele financiare derivate de credit
subscrise pe nume de referintd individuale numai dacd protectia cumpdrati este echivalentd din punct de vedere
economic cu a cumpdra protectie in mod separat, pe fiecare nume individual din grup. Dacd o institutie cumpdrd un
instrument financiar derivat de credit pe un grup de nume de referintd, institutia poate sd recunoascd o reducere pe
un grup de instrumente financiare derivate de credit subscrise numai atunci cand grupul entititilor de referintd si
nivelul de subordonare in ambele tranzactii sunt identice.

(8)  Prin derogare de la alineatul (1) al prezentului articol, institutiile pot si utilizeze metoda previzutd la
articolul 275 pentru a determina valoarea expunerii contractelor enumerate in anexa II punctele 1 si 2 numai dacd
utilizeazd metoda respectivd si pentru determinarea valorii expunerii contractelor in cauzd in scopul indeplinirii
cerintelor de fonduri proprii previzute la articolul 92.

Atunci cand institutiile aplici metoda previzuti la articolul 275, acestea nu scad din misurarea expunerii cuantumul
marjei de variatie primitd in numerar.
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Articolul 429b

Majorarea riscului de credit al contrapirtii pentru tranzactii de radscumpirare, operatiuni de dare sau luare
de titluri de valoare sau de mirfuri cu imprumut, tranzactii cu termen lung de decontare si tranzactii de
creditare in marjd

(1)  Pe langd valoarea expunerii tranzactiilor de rascumpdrare, a operatiunilor de dare sau luare de titluri de valoare
sau de marfuri cu imprumut, a tranzactiilor cu termen lung de decontare si a tranzactiilor de creditare in marjd,
inclusiv a celor extrabilantiere, determinati in conformitate cu articolul 429 alineatul (5), institutiile includ in
valoarea expunerii o majorare pentru riscul de credit al contrapartii, stabilitd in conformitate cu alineatul (2) sau (3)
al prezentului articol, dupi caz.

(2) in sensul alineatului (1), pentru tranzactiile cu o contraparte care nu fac obiectul unui acord-cadru de
compensare care indeplineste conditiile prevdzute la articolul 206, majorarea (E*) se determind pentru fiecare
tranzactie in parte, in conformitate cu urmdtoarea formula:

E; = max{0,E - C}

unde:
E, este valoarea justd a titlurilor de valoare sau a sumelor in numerar imprumutate contrapartii in cadrul tranzactiei i;
C, este valoarea justd a titlurilor de valoare sau a sumelor in numerar primite de la contraparte in cadrul tranzactiei i.

(3)  In sensul alineatului (1), pentru tranzactiile cu o contraparte care fac obiectul unui acord-cadru de compensare
care indeplineste conditiile prevdzute la articolul 206, majorarea pentru tranzactiile respective (E*) se determind
pentru fiecare acord in parte, in conformitate cu urmitoarea formula:

E=max{0,(> E-> C)
unde:

E; este valoarea justd a titlurilor de valoare sau a sumelor in numerar imprumutate contrapdrtii pentru tranzactiile
care fac obiectul acordului-cadru de compensare i;

C, este valoarea justd a sumelor in numerar sau a titlurilor de valoare primite de la contraparte care fac obiectul
acordului-cadru de compensare i.

(4)  Prin derogare de la alineatul (1) al prezentului articol, institutiile pot si utilizeze metoda previzutd la
articolul 222, sub rezerva unui prag de 20 % pentru ponderea de risc aplicabild, in scopul de a determina majorarea
pentru tranzactiile de rdscumpdrare, operatiunile de dare sau luare de titluri de valoare sau de marfuri cu imprumut,
tranzactiile cu termen lung de decontare si tranzactiile de creditare in marjd, inclusiv cele extrabilantiere. Institutiile
pot sd utilizeze aceastd metodd numai in cazul in care o utilizeazd si pentru determinarea valorii expunerii tranzac-
tillor respective in scopul indeplinirii cerintelor de fonduri proprii prevazute la articolul 92.

(5) In cazul in care contabilizarea vanzdrii pentru o tranzactie de rdscumpdrare se efectueazd in temeiul cadrului
sdu contabil aplicabil, institutia reia toate inregistririle contabile legate de vanzare.

(6)  In cazul in care o institutie actioneazd ca agent intre doud parti in tranzactiile de riscumpdrare, in operatiunile
de dare sau luare de titluri de valoare sau de marfuri cu imprumut, in tranzactiile cu termen lung de decontare si in
tranzactiile de creditare in marjd, inclusiv cele extrabilantiere, se aplicd urmdtoarele ceringe:

(@) in cazul in care institutia furnizeazd unui client sau unei contrapdrti o indemnizatie sau o garantie limitatd la
orice diferentd intre valoarea titlului de valoare sau a sumei in numerar pe care clientul a imprumutat-o si
valoarea garantiei reale pe care debitorul a furnizat-o, institutia include in masurarea expunerii numai majorarea
determinatd in conformitate cu alineatul (2) sau (3), dupd caz;

(b) in cazul in care institutia nu furnizeazd niciuneia dintre pdrtile implicate o indemnizatie sau o garantie, tranzactia
nu este inclusd in mésurarea expunerii;

(c) 1in cazul in care, in cadrul tranzactiei, expunerea institutiei din punct de vedere economic fatd de titlul de valoare
suport sau fatd de suma in numerar suport nu se limiteazi la expunerea acoperiti de majorare, institutia include
in misurarea expunerii si o expunere egald cu cuantumul total al titlului de valoare sau al sumei in numerar.”
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Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmitoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptatd la Bruxelles, 10 octombrie 2014.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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