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(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2015/488 AL COMISIEI
din 4 septembrie 2014

de modificare a Regulamentului delegat (UE) nr. 241/2014 in ceea ce priveste cerintele de fonduri
proprii pentru firme, calculate pe baza cheltuielilor generale fixe

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit §i firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 ('), in special articolul 97 alineatul (4) al treilea paragraf,

intrucat:

(1)

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 stabileste, printre altele, cerintele prudentiale pentru firmele de investitii, pentru
a se asigura faptul cd aceste firme sunt sigure si solide si ¢ respectd in orice moment cerintele de fonduri proprii.
Cerintele de fonduri proprii stabilite prin regulamentul mentionat au scopul de a garanta faptul ci riscurile legate
de activititile economice sunt acoperite de un volum suficient de fonduri proprii. In conformitate cu articolul 97
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, firmele [si anume firmele de investitii si entitdtile mentionate la articolul 4
alineatul (1) punctul 2 litera (c)] pot utiliza 0 metodd alternativa bazatd pe costuri fixe pentru a calcula expunerea
totald la risc. Prin urmare, este necesar si se stabileascd metodologia pentru calculul cheltuielilor generale fixe si
lista elementelor care ar urma si fie incluse in calcule pentru a avea o abordare comuni in toate statele membre.

Pentru a se asigura faptul ci firmele au capacitatea de a organiza o lichidare sau o restructurare ordonati a activi-
tatilor lor, acestea ar trebui si detind suficiente resurse financiare pentru a sustine cheltuielile operationale pe o
perioadd de timp adecvatd. Pe perioada lichidarii sau a restructurdrii, o firmd trebuie si isi continue activitatea si
sd fie in masurd sd absoarbad pierderile care nu sunt acoperite de un volum suficient al profiturilor, pentru a-i
proteja pe investitori. In timp ce unele costuri (cum ar fi primele pentru personal) pot diminua, alte costuri (cum
ar fi cheltuielile judiciare) pot creste. Avand in vedere cd nu toate firmele utilizeazd standardele internationale de
raportare financiard (IFRS) si pentru a se evita arbitrajul de reglementare, este esential si se urmeze o abordare
prudentd pentru a calcula fondurile proprii pentru firme, abordare in cadrul cireia modificdrile aduse cadrului
contabil si fie in mod automat luate in considerare si si nu poatd face obiectul arbitrajului prin schimbarea
categoriei contabile. Pentru a reflecta mai bine efectul cheltuielilor variabile la nivelul fondurilor proprii, normele
privind fondurile proprii ale firmelor ar trebui si se bazeze pe o abordare prin care costurile variabile si fie
deduse din cheltuielile totale.

Avand in vedere cd firmele utilizeazd agenti afiliati si cd activitatea desfdsuratd prin intermediul agentilor afiliati
expune aceste firme riscurilor in acelasi mod ca si activitatea desfasuratd de firmele insele, normele corespun-
zdtoare privind cerintele de fonduri proprii pentru firme calculate pe baza cheltuielilor generale fixe ar trebui sd
prevadid includerea costurilor aferente agentilor afiliati, astfel incat sd se reflecte riscurile respective. Cu toate
acestea, avand in vedere cd respectivele costuri aferente agentilor afiliati nu pot fi considerate drept un element de
cost pe deplin variabil, desi prezintd un oarecare element de variabilitate, si cd, in acelasi timp, ar fi nepotrivit si
se includd in ceringele de fonduri proprii cuantumul total al costurilor aferente agentilor afiliati, aceste norme ar
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trebui sd prevadd includerea doar a unui procent din aceste costuri in cerintele de fonduri proprii. In plus, pentru
a se evita dubla contabilizare a cuantumurilor aferente comisioanelor agentilor afiliati, aceste norme ar trebui si
prevadd deducerea comisioanelor aferente agentilor afiliati inainte de addugarea acestui procent la cerintele de
fonduri proprii.

(4)  Regulamentul (UE) nr. 575/2013 prevede cd autorititile competente pot ajusta cerintele de fonduri proprii in
cazul in care a avut loc o modificare semnificativd a activitdtilor economice ale firmei. Pentru a se asigura ci
autoritdtile competente aplicd aceleasi conditii in intreaga Uniune, este necesar si se stabileascd criterii care si
precizeze in ce constd o modificare semnificativi. Avind in vedere ci firmele pot avea dimensiuni diferite, existd
unele firme foarte mici sau unele firme aflate in faza de demarare a activittii pentru care impunerea de ajustdri
ale cerintelor de fonduri proprii ar constitui o sarcind inutil de impoviritoare, dat fiind cd este foarte probabil ca
acestea sd se confrunte cu modificdri frecvente. Prin urmare, ar trebui stabilite praguri minime, astfel incét aceste
firme si fie exceptate de la ajustdrile cerintelor de fonduri proprii in cazul in care cerintele lor de fonduri proprii
se afld sub pragurile respective.

(5)  Regulamentul delegat (UE) nr. 241/2014 al Comisiei (') stabileste standardele tehnice de reglementare pentru
cerintele de fonduri proprii in cazul institutiilor. Prezentul regulament stabileste metodologia pentru calculul
cheltuielilor generale fixe pentru firme. Pentru a asigura coerenta si a facilita o imagine de ansamblu si un acces
compact la toate dispozitiile privind fondurile proprii pentru persoanele care fac obiectul acestor obligatii, este de
dorit ca toate standardele tehnice de reglementare impuse prin Regulamentul (UE) nr. 575/2013 privind fondurile
proprii sd fie incluse intr-un singur regulament. Regulamentul delegat (UE) nr. 241/2014 ar trebui, prin urmare,
modificat in consecintd.

(6)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare prezentate Comisiei de citre
Autoritatea Bancard Europeana.

(7)  Autoritatea Bancard Europeand a efectuat consultiri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice
de reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a
solicitat avizul Grupului pértilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (3. Autoritatea Bancard Europeand
a consultat, de asemenea, Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete inainte de a prezenta proiectele
de standarde tehnice pe care se bazeazd prezentul regulament,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

In Regulamentul delegat (UE) nr. 241/2014 se introduce urmitorul capitol Va:
»CAPITOLUL Va
FONDURI PROPRII BAZATE PE CHELTUIELILE GENERALE FIXE

Articolul 34b

Calculul capitalului eligibil egal cu cel putin un sfert din cheltuielile generale fixe din anul precedent, in sensul
articolului 97 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

(1)  n sensul prezentului capitol, firmi» inseamni o entitate — astfel cum este mentionati la articolul 4 alineatul (1)
punctul 2 litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care presteazd servicii de investitii si activititile mentionate in
sectiunea A punctele 2 si 4 din anexa I la Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului (*) - sau o
firma de investitii.

(2) In sensul articolului 97 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, firmele isi calculeazd cheltuielile
generale fixe din anul precedent utilizdnd cifrele rezultate din cadrul contabil aplicabil, prin deducerea urmdtoarelor
elemente din cheltuielile totale dupd distribuirea profiturilor citre actionari in cele mai recente situatii financiare anuale
auditate de care dispun sau, dacd nu sunt disponibile situatii auditate, in situatiile financiare anuale validate de
autoritdtile nationale de supraveghere:

(a) primele pentru personal pe deplin discretionare;

(b) partile din profituri care le revin angajatilor, directorilor si partenerilor, in mdsura in care acestea sunt pe deplin
discretionare;

Regulamentul delegat (UE) nr. 241/2014 al Comisiei din 7 januarie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standardele tehnice de reglementare pentru cerintele de fonduri proprii in cazul
institutiilor JO L 74, 14.3.2014, p. 8).

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a
Comisiei JOL 331,15.12.2010, p. 12).
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(c) alte repartizdri ale profiturilor si alte remunerdri variabile, in mdsura in care acestea sunt pe deplin discretionare;

(d) comisioanele si taxele comune de platit, legate in mod direct de comisioanele si taxele de incasat, care sunt incluse in
veniturile totale §i in cazul in care plata comisioanelor si a taxelor de platit este conditionatd de primirea efectivd a
comisioanelor si a taxelor de incasat;

(e) comisioanele, taxele de brokeraj si alte taxe plitite caselor de compensare, burselor si brokerilor intermediari pentru
executarea, inregistrarea sau decontarea tranzactiilor;

(f) taxele destinate agentilor afiliati, astfel cum sunt definiti la articolul 4 punctul 25 din Directiva 2004/39/CE, dacd
este cazul;

(g) dobanzile platite clientilor aferente fondurilor clientilor;
(h) cheltuielile nerecurente din activitatile punctuale.

(3)  In cazul in care cheltuielile fixe au fost suportate in numele firmelor de citre alti terti decat agentii afiliati, iar
aceste cheltuieli fixe nu au fost incd incluse in cheltuielile totale mentionate la alineatul (2), firmele iau una dintre
urmitoarele masuri:

(a) in cazul in care este disponibild o defalcare a cheltuielilor acestor terti, firmele determini valoarea cheltuielilor fixe
pe care acei terti le-au suportat in numele lor si adauga aceastd valoare la cifra care rezultd de la alineatul (2);

(b) in cazul in care defalcarea mentionatd la litera (a) nu este disponibild, firmele determind valoarea cheltuielilor
suportate in numele lor de citre respectivii terti in conformitate cu planurile de afaceri ale firmelor si adauga acea
valoare la cifra care rezultd de la alineatul (2).

(4 In cazul in care firma recurge la agenti afiliati, aceasta adaugd o sumi egald cu 35 % din toate taxele aferente
agentilor afiliati la cifra care rezultd de la alineatul (2).

(5)  In cazul in care cele mai recente situatii financiare auditate ale firmei nu reflectd o perioadd de doudsprezece luni,
firma imparte rezultatul calculului de la alineatele (2)-(4) la numdrul de luni care sunt reflectate in situatiile financiare
respective si inmulteste apoi rezultatul cu 12, astfel incat s rezulte un cuantum anual echivalent.

Articolul 34c

Conditiile ajustdrii de citre autoritatea competentd a cerintei de a detine capital eligibil in valoare de cel putin
un sfert din cheltuielile generale fixe din anul precedent, in conformitate cu articolul 97 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013

(1)  In ceea ce priveste firmele mentionate la al doilea paragraf, o modificare a activititii unei firme se considerd a fi
semnificativd in cazul in care este indeplinitd oricare dintre conditiile urmatoare:

(a) modificarea activitdtii firmei determind o modificare de cel putin 20 % a cheltuielilor generale fixe preconizate ale
firme;

(b) modificarea activitdtii firmei determind modificiri ale cerintelor de fonduri proprii ale firmei, pe baza cheltuielilor
generale fixe preconizate, in valoare de cel putin 2 milioane EUR.

Firmele mentionate la primul paragraf sunt cele care indeplinesc oricare dintre urmdtoarele conditii:
(a) cerintele lor actuale de fonduri proprii bazate pe cheltuielile generale fixe reprezintd cel putin 125 000 EUR;
(b) cerintele lor de fonduri proprii indeplinesc ambele conditii formulate mai jos:

(i) pe baza cheltuielilor generale fixe actuale, acestea se afld sub pragul de 125 000 EUR;

(ii) pe baza cheltuielilor generale fixe preconizate, acestea reprezintd cel putin 150 000 EUR.

(2)  In ceea ce priveste firmele mentionate la al doilea paragraf, o modificare a activitatii unei firme se considerd a fi
semnificativd in cazul in care modificarea activitdtii firmei determind o modificare de cel putin 100 % a cheltuielilor
generale fixe preconizate ale firmei.
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Firmele mentionate la primul paragraf sunt cele care indeplinesc ambele conditii formulate mai jos:
(a) cerintele lor privind fondurile proprii, pe baza cheltuielilor generale fixe actuale, se afld sub pragul de 125 000 EUR;

(b) cerintele lor privind fondurile proprii, pe baza cheltuielilor generale fixe preconizate, se afldi sub pragul de
150 000 EUR.

Articolul 34d

Calculul cheltuielilor generale fixe preconizate in cazul unei firme care isi exercitd activitatea de mai putin de
un an, conform articolului 97 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

In cazul in care o firmd isi exercitd activitatea de mai putin de un an, incepand de la data cand si-a inceput activitatea,
aceasta utilizeazd pentru calculul elementelor de la articolul 34b alineatul (2) literele (a)-(h) cheltuielile generale fixe
preconizate incluse in bugetul siu pentru primele doudsprezece luni de activitate, astfel cum au fost prezentate in
cererea sa de autorizare.

(*) Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor

financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a Consiliului (JO L 145, 30.4.2004,

p- 1)

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 4 septembrie 2014.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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