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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 201 7/2417 AL COMISIEI
din 17 noiembrie 2017

de completare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare
referitoare la obligatia de tranzactionare pentru anumite instrumente financiare derivate

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand 1in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele instrumentelor financiare §i de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 ('), in special articolul 32
alineatul (1),

intrucat:

(1)  Regulamentul (UE) nr. 600/2014 prevede obligatia de a tranzactiona, prin intermediul unei piete reglementate, al
unui sistem multilateral de tranzactionare, al unui sistem organizat de tranzactionare sau al unui loc de tranzac-
tionare dintr-o tard tertd considerat echivalent, anumite clase de instrumente financiare derivate sau anumite
subseturi relevante ale acestora, care au fost declarate ca ficind obiectul obligatiei de compensare mentionate la
articolul 4 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului (}). Aceastd obligatie
de tranzactionare ar trebui si se aplice doar instrumentelor financiare derivate care sunt suficient de lichide si
care sunt disponibile pentru tranzactionare in cel putin un loc de tranzactionare.

(2)  In cazul instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii care fac obiectul obligatiei de compensare, lichiditatea
este concentratd in contractele derivate care au caracteristicile cele mai standardizate. Prin urmare, aceste caracte-
ristici ar trebui s3 fie luate in considerare atunci cind se stabilesc clasele de instrumente financiare derivate care
fac obiectul obligatiei de tranzactionare.

(3)  In mod similar, lichiditatea instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii care fac obiectul obligatiei de
compensare este concentratd in contracte cu instrumente financiare derivate avind anumite scadente de referinti.
Prin urmare, este oportun ca obligatia de tranzactionare sd fie limitata la instrumentele financiare derivate care au
respectivele scadente de referintd. Pentru a face distinctia intre contractele cu instrumente financiare derivate care
incep imediat dupd executarea tranzactiei si contractele cu instrumente financiare derivate care incep la o datd
ulterioard prestabilitd, scadenta unui contract ar trebui sd fie calculatd in functie de data efectivi la care obligatiile
din contract incep sd producd efecte. Cu toate acestea, pentru a se tine seama in mod adecvat de profilul de
lichiditate al instrumentelor financiare derivate si pentru a se evita eludarea obligatiei de tranzactionare, este
important s3 nu se utilizeze scadentele de referintd ca praguri stricte, ci mai degrabd ca puncte de referintd pentru
intervale de timp specifice.

(4)  in cazul instrumentelor financiare derivate de credit, in ceea ce priveste cele doud instrumente de tipul credit
default swap bazate pe indici care fac obiectul obligatiei de compensare, lichiditatea este concentratd in seria on-
the-run curentd si in seria offtherun cea mai recentd. Prin urmare, este oportun ca aplicarea obligatiei de tranzac-
tionare si fie limitatd doar la instrumentele financiare derivate care apartin celor doud serii.

(5)  Regulamentul delegat (UE) 2015/2205 al Comisiei (}) (instrumentele financiare derivate extrabursiere pe rata
dobanzii) si Regulamentul delegat (UE) 2016/592 al Comisiei (*) (instrumentele financiare derivate extrabursiere
pe riscul de credit) identificd patru categorii de contraparti cdrora li se aplicd obligatia de compensare. Pentru a se
tine seama de nevoile specifice ale fiecdrei categorii de contraparti, in regulamentele delegate mentionate a fost
prevazutd si aplicarea progresivd a respectivei obligatii de compensare. Datd fiind legdtura dintre obligatia de
compensare si obligatia de tranzactionare, obligatia de tranzactionare pentru fiecare categorie de contrapirti ar
trebui sd intre in vigoare numai dupd ce obligatia de compensare pentru respectiva categorie a intrat deja in
vigoare.

(') JOL173,12.6.2014, p. 84.
(*) Regulamentul (UE) nr. 6482012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de tranzactii JO L 201, 27.7.2012, p. 1).

(®) Regulamentul delegat (UE) 2015/2205 al Comisiei din 6 august 2015 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru obligatia de compensare
(JOL314,1.12.2015,p. 13).

Regulamentul delegat (UE) 2016592 al Comisiei din 1 martie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr. 6482012 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru obligatia de compensare (JO L 103, 19.4.2016,

p-5).
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(6)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare inaintate Comisiei de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

(7)  Prezentul regulament se adoptd pe baza elementelor factuale §i, mai precis, pe baza profilului de lichiditate
predominant la momentul adoptdrii sale si va fi revizuit si modificat, dupd caz, in functie de evolutia pietei.

(8)  ESMA a efectuat consultiri publice cu privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare pe care se bazeazd
prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente i a solicitat opinia Grupului partilor
interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor infiintat in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (!).

(9)  Pentru a asigura buna functionare a pietelor financiare, este necesar ca prezentul regulament si intre in vigoare in
regim de urgentd si sd se aplice de la aceeasi datd ca si data de la care se aplicd Regulamentul (UE) nr. 600/2014,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Instrumentele financiare derivate care fac obiectul obligatiei de tranzactionare

Instrumentele financiare derivate previzute in anexi fac obiectul obligatiei de tranzactionare mentionate la articolul 28
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

Se considerd cd un instrument financiar derivat mentionat in tabelul 1, tabelul 2 sau tabelul 3 din anexd are o scadentd
de 2, 3,4,5,6,7,8, 9,10, 12, 15, 20 sau 30 de ani in cazul in care perioada de timp cuprinsd intre data la care
obligatiile din contract incep sd produci efecte si data de incetare a contractului respectiv este egald cu una dintre aceste
perioade de timp, plus sau minus cinci zile.

Articolul 2
Datele de la care obligatia de tranzactionare intrd in vigoare

Obligatia de tranzactionare mentionatd la articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 intrd in vigoare, pentru
fiecare categorie de contrapdrti mentionatd la articolul 3 din Regulamentul delegat (UE) 2015/2205 si la articolul 3 din
Regulamentul delegat (UE) 2016/592, incepand cu cea mai indepdrtatd dintre urmitoarele date:

(@) 3 ianuarie 2018;

(b) data mentionatd la articolul 3 din Regulamentul delegat (UE) 2015/2205 sau la articolul 3 din Regulamentul delegat
(UE) 2016/592 pentru fiecare categorie de contraparti.

Articolul 3
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmdatoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 17 noiembrie 2017.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA

Instrumente financiare derivate care fac obiectul obligatiei de tranzactionare

Tabelul 1

Contracte swap pe rata dobinzii fix-contra-variabil denominate in EUR

Contracte swap pe rata dobanzii intr-o singuri valuti fix-contra-variabil - EURIBOR EUR la 3 luni si la 6 luni

Moneda de decontare

EUR

EUR

Tipul de inceput al tranzactiondrii

Spot (la vedere) (T+2)

Spot (la vedere) (T+2)

Optionalitate

Nu

Nu

Scadenta

2,3,4,56,7,8,9,10, 12, 15, 20, 30
de ani

2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 de ani

Tipul de valoare notionald

Notionald constantad

Notionald constantd

Componenta fixd

Frecventa platii

Anuali sau semianuali

Anuali sau semianuald

Conventia de numdrare a zilelor

30/360 sau Efectiv/360

30/360 sau Efectiv/360

Componenta variabild

Indice de referintd

EURIBOR la 6 luni

EURIBOR la 3 luni

Frecventa de revizuire

Semianuald sau trimestriald

Trimestriald

Conventia de numdrare a zilelor

Efectiv/360

Efectiv/360

Tabelul 2

Contracte swap pe rata dobanzii fix-contra-variabil denominate in USD

Contracte swap pe rata dobanzii intr-o singurd valuti fix-contra-variabil - LIBOR USD la 3 luni

Moneda de decontare

UsSD

UsD

Tipul de inceput al tranzactionarii

Spot (la vedere) (T+2)

IMM (urmitoarele doud date IMM)

Optionalitate

Nu

Nu

Scadentd

2; 3) 4; 5, 6; 7, 10, 12, 15, 20,
30 de ani

2,3,4,5,6,7,10, 12, 15, 20, 30 de ani

Tipul de valoare notionald

Notionald constanta

Notionald constantad

Componenta fixd

Frecventa platii

Anuali sau semianuali

Anuali sau semianuald

Conventia de numdrare a zilelor

30/360 sau Efectiv/360

30/360 sau Efectiv/360

Componenta variabild

Indice de referintd

LIBOR USD la 3 luni

LIBOR USD la 3 luni

Frecventa de revizuire

Trimestriald

Trimestriald

Conventia de numdrare a zilelor

Efectiv/360

Efectiv/360




L 34352

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

22.12.2017

Contracte swap pe rata dobanzii intr-o singurd valuti fix-contra-variabil - LIBOR USD la 6 luni

Moneda de decontare

UsD

UsD

Tipul de inceput al tranzactionarii

Spot (la vedere) (T+2)

IMM (urmitoarele doud date IMM)

Optionalitate

Nu

Nu

Scadentd

2, 3, 4, 5 6, 7,
30 de ani

10, 12, 15, 20,

2,3,4,5,6,7,10, 12, 15, 20, 30 de ani

Tipul de valoare notionald

Notionald constantd

Notionali constantd

Componenta fixid

Frecventa platii

Anuald sau semianuald

Anuald sau semianuald

Conventia de numdrare a zilelor

30/360 sau Efectiv/360

30/360 sau Efectiv/360

Componenta variabild

Indice de referintd

LIBOR USD la 6 luni

LIBOR USD la 6 luni

Frecventa de revizuire

Trimestriald sau semianuald

Trimestriald sau semianuald

Conventia de numdrare a zilelor

Efectiv/360

Efectiv/360

Tabelul 3

Contracte swap pe rata dobinzii fix-contra-variabil denominate in GBP

Contracte swap pe rata dobanzii intr-o singura valuti fix-contra-variabil - LIBOR GBP la 3 luni si la 6 luni

Moneda de decontare

GBP

GBP

Tipul de inceput al tranzactiondrii

Spot (la vedere) (T+0)

Spot (la vedere) (T+0)

Optionalitate

Nu

Nu

Scadentd

2,3, 4,5,6,7, 10, 15, 20, 30 de ani

2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 de ani

Tipul de valoare notionald

Notionald constantad

Notionald constantd

Componenta fixid

Frecventa platii

Trimestriald sau semianuald

Trimestriald sau semianuald

Conventia de numdrare a zilelor

Efectiv/365F

Efectiv/365F

Componenta variabild

Indice de referinta

LIBOR GBP la 6 luni

LIBOR GBP la 3 luni

Frecventa de revizuire

Semianuald sau trimestriald

Trimestrial

Conventia de numdrare a zilelor

Efectiv/365F

Efectiv/365F
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Tabelul 4
CDS-uri bazate pe indici
Tip Subtip Zonéﬁgcgogra— Indice de referintd hgg?ggiie Serie Scadentid

CDS-uri Indici fard Europa iTraxx Europe EUR seria on-the-run 5 ani

!Jaz‘at‘e pe transe Main prima serie off-the-run

indici

CDS-uri Indici fard Europa iTraxx Europe EUR seria on-the-run 5 ani

baz.at.e pe trange Crossover prima serie off-the-run

indici
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