AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

REGULAMENT Nr. 6/2016
pentru modificarea si completarea Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare, aprobat prin Ordinul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 121/2006, si pentru modificarea
Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 5/2010 privind utilizarea
sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu si fara prevalidarea
instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a
celor de constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsa,
aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 10/2010

Tn vigoare de la 02 august 2016
Publicat in Monitorul Oficial, Partea | nr. 420 din 03 iunie 2016.

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1)
lit. b), art. 6 alin. (1) si (2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

Tn temeiul prevederilor art. 26 alin. (1) si ale art. 152 din Legea nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta
din data de 11.05.2016,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatorul regulament:

Art. I. - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 121/2006, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.
103 si 103 bis din 12 februarie 2007, cu modificirile si completirile ulterioare, se
modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (2), litera m) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,m) date de identificare:

(i) Tn cazul persoanelor fizice: datele prevazute la art. 11 alin. (1) din Regulamentul
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 5/2008 privind instituirea masurilor de prevenire
si combatere a spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei de
capital, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 83/2008, denumit
n continuare Regulamentul C.N.VV.M. nr. 5/2008, cu modificarile ulterioare;

(if) in cazul persoanelor juridice: datele prevazute la art. 12 alin. (1) din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 5/2008.”

2. La articolul 2, alineatul (2), dupa litera m) se introduce o noua litera, litera
m%), cu urmitorul cuprins:

,,m") document de identitate Tn cazul clientilor persoane fizice ai S.S.1.F., in sensul art.
11 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2008, inseamna:

(i) actul de identitate pentru cetatenii romani rezidenti;
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(i) pasaport emis de autoritatile din Romania, in perioada de valabilitate care atesta
statutul de cetatean roméan, domiciliat in strainatate;

(iii) document national de identitate sau pasaport, pentru cetatenii din statele membre
ale Uniunii Europene si ale Spatiului Economic European;

(iv) pasaport sau carte de identitate sau alt document similar, pentru cetatenii din
statele terte.”

3. La articolul 78, dupa alineatul (3), se introduce un nou alineat, alineatul (4), cu
urmatorul cuprins:

»(4) Tn situatia Tn care membrii consiliului de administratie/conducatorii nu iau
masurile care se impun in termen de maximum 10 zile de la data informarii prevazute la alin.
(2), reprezentantul compartimentului de control intern are obligatia de a notifica de ndata
A.S.F. cu privire la abaterile de la reglementarile in vigoare constatate.”

4. La articolul 81, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alineatul (4), cu
urmatorul cuprins:

»(4) Pentru a fi autorizata de A.S.F. in calitate de persoana care asigurd functia de
administrare a riscului, persoana fizica trebuie sa fi participat la stagiile de pregatire si sa fi
promovat testul privind cunoasterea legislatiei in vigoare organizat de catre organismele de
formare profesionala atestate de A.S.F.”

5. Articolul 90 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 90. - (1) S.S.I.F. este obligata sa evidentieze distinct, in contabilitate, sumele
primite de la clienti si sa utilizeze n banca de decontare un cont in nume propriu si un cont in
numele clientilor. De asemenea, instrumentele financiare ale clientilor vor fi evidentiate in
conturi separate de cele ale S.S.I.F.

(2) S.S.I.LF. are obligatia ca, la sfarsitul fiecarei zile de decontare, sa transfere din
contul/conturile Tn care se afla fondurile banesti apartinand clientilor in contul propriu, sumele
aferente comisioanelor ce i se cuvin.

(3) S.S.ILF. nu trebuie sa actioneze astfel incat sa pericliteze, sa poata fi considerat ca
pericliteaza sau sa induca o situatie care poate sa prejudicieze fondurile si/sau instrumentele
financiare ale clientilor ori piata reglementata pe care tranzactioneaza si trebuie sa se asigure
ca agentii pentru servicii de investitii financiare si ceilalti angajati ai sai nu se vor comporta n
acest mod.

(4) S.S.I.F. trebuie sa respecte, in toate situatiile, urmatoarele obligatii:

a) sa asigure pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare pe care le tine in
custodie;

b) sa nu faca uz de niciunul din instrumentele financiare pe care le tine in custodie sau
de drepturile ce decurg din acestea si sa nu transfere aceste instrumente financiare fara
acordul expres al detinatorilor;

c) sa returneze clientilor, la solicitarea acestora, instrumentele financiare si fondurile
banesti Tncredintate.

(5) S.S.I.F. autorizata sa presteze serviciile de investitii financiare prevazute la pct. 2
lit. a) din anexa nr. 9 este responsabila pentru platile si decontarile aferente instrumentelor
financiare pastrate n custodie.”

6. La articolul 112, alineatul (1) dupa litera c) se introduce o noua litera, litera
c'), cu urmatorul cuprins:

,.c) o clauza contractuald cu privire la modalitatea de returnare de catre S.S.I.F. a
fondurilor banesti detinute in numele clientului in cazul in care clientul nu poate fi
contactat/notificat la adresa indicata prin contractul de intermediere/actele aditionale ale
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contractului de intermediere intr-un termen prestabilit de catre parti, cu posibilitatea, inclusiv,
a Incetarii relatiilor contractuale;”

7. La articolul 112, alineatul (1) dupa litera e) se introduce o noua litera, litera
e'), cu urmatorul cuprins:

') declaratia clientului prin care mentioneaza ca intelege obligatia de a-si actualiza
datele de identificare si de contact ori de cate ori este cazul si ca isi asuma efectele
neindeplinirii acestei obligatii;”

8. La articolul 141, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,»(2) In cazul in care S.S.I.F. primeste simultan mai multe ordine la acelasi nivel de
pret pentru acelasi instrument financiar, care pot fi executate in conditiile pietei, S.S.I.F.
trebuie sa le introduca n sistemul de tranzactionare in urmatoarea ordine:

a) ordinele primite de la clientii de retail;

b) ordinele primite de la clientii profesionali;

c) ordinele primite de la persoanele relevante;

d) ordinele care urmeaza sa fie executate Th nume propriu de catre S.S.1.F.

(3) n cazul ordinelor transmise telefonic se va asigura inregistrarea pe suport
electronic/optic sau pe un suport echivalent.”

9. Dupa articolul 152 se introduce un nou articol, articolul 152*, cu urmitorul
cuprins:

,Art 152" - (1) Intermediarii au obligatia de a efectua zilnic, in sistemul informatic de
evidenta, reconcilierea detinerilor de fonduri si instrumente financiare inregistrate in contul
fiecarui client si in contul propriu, prin verificarea concordantei dintre obligatiile si detinerile
de fonduri si /sau instrumente financiare inregistrate in conturile respective.

(2) Intermediarii au obligatia evidentierii soldurilor conturilor clientilor in sistemele
informatice inclusiv pentru data decontarii.”

10. La articolul 153, alineatul (1) litera b) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

,»b) «raportul privind evidenta operatiunilor de Tmprumut, a cumpararilor in marja si a
activelor constituite sub forma de marja pentru operatiuni care necesitd garantii in contul de
marja», pe fiecare client in parte, intocmit conform anexei nr. 7, in termen de maximum 10
zile de la incheierea lunii de raportare sau Th maximum 24 de ore de la solicitarea A.S.F.;”

11. Denumirea Titlului V se modifica si va avea urmatorul cuprins:

» I ITLUL V
Tranzactii in marja. Acordarea de credite si imprumutul de instrumente financiare”

12. Articolele 190-194 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,Art. 190. - (1) Prevederile prezentului titlu se aplica tranzactiilor Tn marja efectuate
de S.S.I.LF.in cadrul unui loc tranzactionare sau in afara acestuia efectuate de S.S.I.F. si se
completeaza, in situatia tranzactiilor cu instrumente financiare derivate admise la
tranzactionare/tranzactionate pe o piata reglementatd/sistem alternativ de tranzactionare, cu
prevederile reglementarilor si procedurilor pietei reglementate/sistemului alternativ de
tranzactionare, aprobate de A.S.F.

(2) Tn aplicarea prevederilor prezentului titlu, termenii de mai jos au urmatoarele
semnificatii:

a) agentul in operatiunile de Tmprumut — S.S.I.LF. care efectueaza operatiunile in
legatura cu imprumutul de instrumente financiare efectuat ntre un client al acelei S.S.LF. si
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un alt client sau alta S.S.I.F. Agentul in operatiunile de Tmprumut actioneaza in numele si pe
conturile clientilor care au detineri de instrumente financiare evidentiate in conturile deschise
la S.S.1.F respectiva;

b) SSIF care acrioneza in calitatea de principal in operasiunea de Tmprumut —
societate de servicii de investitii financiare care acorda imprumutul unui client al acestuia prin
folosirea patrimonului propriu;

c) apel in marja - cererea cu titlu de obligativitate pentru Tncadrarea in limitele impuse
prin contract in cazul contului de marja;

d) ceringele de marja - nivelul minim al sumei care trebuie sa fie garantata prin
activele depuse ca marja pentru pozitiile deschise sau pentru acoperirea obligatiilor ce rezulta
din tranzactiile de vanzare in lipsa sau din operatiunea de Tmprumut, Tnregistrate in contul de
marja deschis lao S.S.1.F.;

e) contul de marja - contul in care se inregistreaza toate operatiunile aferente
cumpararilor in marja si/sau imprumuturile cu instrumente financiare, precum si tranzactiile
cu instrumente financiare derivate. Contul de marja functioneaza prin depunerea unei marje
initiale, marcarea la piata atat a marjei, cat si acoperirea obligatiilor ce rezulta din tranzactiile
de vanzare in lipsa sau din operatiunea de Tmprumut, precum si urmarirea mentinerii unui
nivel minim obligatoriu conform prezentului regulament;

f) cumparare in marja — cumpararea de instrumente financiare pe baza unui credit
acordat de S.S.I.F.;

g) marcarea la piafa - actualizarea, cel putin zilnic, a conturilor de marja, cu
diferentele favorabile/nefavorabile rezultate din reevaluarea la nivelul pretului curent al pietei
a marjelor, acoperirea obligatiilor ce rezulta din tranzactiile de vanzare in lipsa sau din
operatiunea de Tmprumut si a pozitiilor deschise;

h) marja — A. pentru tranzactiile Tn marja cu instrumente financiare derivate, in
materie de marja si active acceptate ca garantie se aplica prevederile Regulamentul (UE) nr.
648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,
denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si a normelor europene emise n
aplicarea acestuia;

B. pentru tranzactiile Tn marja cu instrumente financiare, altele decét instrumentele
financiare derivate, activul depus in contul de marja folosit pentru acoperirea cerintelor de
marja; marja poate fi constituita din urmatoarele categorii de active:

1. fonduri banesti:

(i) denominate Tn moneda nationala a Romaniei;

(if) denominate in valute straine, cu luarea in considerare a riscului valutar;

2. titluri de stat;

3. obligatiuni garantate integral de stat;

4. actiuni si obligatiuni tranzactionate pe o piatd reglementata care indeplinesc
criteriile de lichiditate impuse de respectiva S.S.1.F., pe baza unor proceduri interne, avizate
de catre persoanele responsabile cu administrarea riscului;

5. titluri de participare ale O.P.C.V.M.-urilor tranzactionabile (E.T.F.).

i) tranzacyii Tn marja - tranzactiile efectuate de S.S.1.F. fie cu instrumente financiare,
in baza unui credit acordat Tn scopul unei cumparari in marja sau in baza unui Tmprumut de
instrumente financiare acordat in scopul efectuarii unor vanzari in lipsa, precum si pentru
celelalte scopuri prevazute la art.4 alin.(1) din Regulamentul CNVM nr.5/2010 privind
utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu si fara prevalidarea
instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de
constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor de vénzare in lipsa, cu modificarile
si completarile ulterioare denumit in continuare Regulamentul CNVM nr.5/2010, fie cu
instrumente financiare derivate;
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J) vanzarea in lipsa - pentru toate instrumentele financiare se aplica definitia vanzarii
n lipsa conform prevederilor Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si
al Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor
pe riscul de credit, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 236/2012.

(3) Tn cazul actiunilor admise la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare din
Romania si Tn cazul titlurilor de creanta emise de statul roman prevederile prezentului titlu se
completeaza cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si ale reglementarilor emise n
aplicarea acestuia.

Art. 191. - (1) Pot face obiectul acordarii de credite in vederea efectuarii de cumparari
in marja instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementata/ sistem
alternativ de tranzactionare si instrumentele financiare care fac obiectul unei oferte publice in
vederea admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata/ sistem alternativ de tranzactionare,
pentru orice persoana fizica sau juridica Tn conditiile prezentului titlu.

(2) Tmprumuturile acordate de S.S.LF. clientilor sai pot fi efectuate cu orice instrument
financiar liber de sarcini admis la tranzactionare pe o piata reglementata/sistem alternativ de
tranzactionare, pentru orice persoana fizica sau juridica in conditiile prezentului titlu.

Art. 192. — (1) Valoarea totala a creditelor pentru cumpararile in marja si valoarea
totala a imprumuturilor vor respecta prevederile reglementarilor europene de directa aplicare
si ale reglementarilor nationale emise in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale
pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012, denumit in continuare Regulamentul (UE) nr.575/2013.

(2) Tn scopul calculirii cerintelor de capital, operatiunile de tranzactionare in marja si
Tmprumut prevazute de prezentul regulament, se fac cu respectarea reglementarilor europene
de directa aplicare si ale reglementarilor nationale emise in aplicarea Regulamentului (UE)
nr.575/2013.

Art. 193. - (1) A.S.F. poate interzice unei S.S.L.F., prin decizie motivata, luand in
considerare conduita SSIF, nivelul indicatorilor calculati Th scopul evaluarii cerintelor
prudentiale si riscul indus de pozitia sa financiara si tranzactiile efectuate de aceasta, sa
efectueze tranzactii si/sau operatiuni de tipul celor care fac obiectul prezentului titlu,
notificand si depozitarul central cu privire la aceasta decizie.

(2) Pentru acordarea de credite si Tmprumuturi de instrumente financiare, S.S.I.F.
trebuie sa fie autorizatd de A.S.F. s presteze serviciul conex prevazut la art.5 alin. (1) lit. b)
din Legea nr. 297/2004.

(3) Pentru a actiona in calitate de agent n operatiunile de imprumut, S.S.1.F. trebuie sa
fie autorizata de A.S.F. si presteze serviciul conex prevazut la art.5 alin. (1%) lit.a) din Legea
nr. 297/2004.

Art. 194. - (1) S.S.LF. are obligatia sa deschida, in evidentele proprii, un cont de
marja pentru instrumentele financiare luate cu Tmprumut si un cont de marja pentru
tranzactiile cu instrumente financiare derivate efectuate pe cont propriu.

(2) S.S.LF. are obligatia sa deschida, in evidentele proprii, conturi de marja atat pentru
cumpararile Tn marja si pentru Tmprumuturile de instrumente financiare, cat si pentru
tranzactiile cu instrumente financiare derivate efectuate in numele fiecarei persoane fizice sau
juridice pentru care va efectua tranzactii in marja.

(3) Tn situatia In care creditele pentru cumpararile Tn marja si imprumuturile de
instrumente financiare au loc n acelasi timp, aceste operatiuni vor fi evidentiate in subconturi
separate pentru fiecare din cele doua tipuri de operatiuni.”
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13. Denumirea Capitolului Il al Titlului V se modifica si va avea urmatorul
cuprins:
»CAPITOLUL II
Tranzactii Tn marja cu instrumente financiare”

14. Articolele 195 - 200 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 195, - (1) La deschiderea unui cont de marja, este obligatorie semnarea unui
contract cadru pentru tranzactii in marja, care sa contina cel putin urmatoarele prevederi:

a) partile contractante;

b) obiectul contractului;

c) drepturile si obligatiile partilor contractante;

d) responsabilitatile clientului pentru plata sumei imprumutate si a dobanzilor aferente
creditului obtinut de la S.S.I.F;

e) limitele impuse contului de marja, referitoare cel putin la: modalitatea de
determinare a cerintelor de marja, modalitatea de constituire si evaluare a marjei initiale, si
nivelul minim al cerintelor marjei ce trebuie mentinute n cont;

f) clauze referitoare la activele care pot fi constituite sub forma de marja;

g) clauze privind situatia in care marja scade sub nivelul minim al cerintelor de marja,
respectiv perioada in care clientul are obligatia sa raspunda apelului Tn marja si, daca e cazul,
transformarea in fonduri banesti a instrumentelor financiare constituite ca marja, in scopul
executarii obligatiilor asumate prin operatiunile efectuate Tn contul de marja;

h) clauze privind exercitarea drepturilor cu privire la instrumentele financiare,
respectiv la dobénda aferenta fondurilor banesti, constituite sub forma de marja sau dobandite
Tn urma tranzactiilor in marja,

i) clauze referitoare la inlocuirea de active constituite sub forma de marja din contul de
marja si la retragerea/eliberarea activelor la restituirea creditului sau a Tmprumutului sau pe
parcursul derularii contractului cadru pentru tranzactiile in marja;

j) clauze privind tarifele si comisioanele ce vor fi platite de catre client pentru
tranzactiile Tn marja, precum si stabilirea conditiilor si modalitatilor pentru plata acestora;

k) clauze privind modul de incetare a contractului, inclusiv situatia in care sunt
stabilite limitari, restrictii sau interdictii asupra tranzactiilor Tn marja efectuate de anumite
persoane fizice ori juridice sau cu anumite instrumentele financiare;

I) clauze privind posibilitatea rambursarii ih avans a creditului;

m) clauzele pentru aplicarea in mod corespunzator a prevederilor legislatiei in vigoare
referitoare la ipotecile mobiliare, respectiv la unele contracte de garantie financiara;

n) clauza referitoare la ordinul de vénzare automata a instrumentelor financiare
constituite sub forma de marja sau dobandite prin tranzactii Th marja;

0) principiile care vor fi aplicate in cazul neplatii la termen.

(2) Pentru efectuarea tranzactiilor Tn marja (cumparare in marja si imprumut de
instrumente financiare), este obligatorie semnarea unui act aditional la contractul cadru pentru
tranzactii Tn marja, care sa contina cel putin urmatoarele prevederi:

a) pentru cumpararile Th marja, clauze referitoare la:

1. valoarea creditului, perioada creditului si dobanda aferenta acestuia;

2. perioada de rambursare pentru creditul folosit de client;

3. clauze referitoare la transmiterea, valabilitatea si modalitatea de executare a
ordinelor pentru cumpararile Tn marja;

b) pentru imprumuturile aferente vanzarilor in lipsa si pentru imprumuturile acordate
in celelalte scopuri prevazute la art. 4 alin.(1) din Regulamentul CNVM nr.5/2010, clauze
referitoare la:

1. faptul ca pentru vanzarile in lipsa de actiuni admise la tranzactionare pe o piatd
reglementata/sistem alternativ de tranzactionare din Romadnia se aplica prevederile
Regulamentului (UE) nr.236/2012 si ale reglementarilor europene emise in aplicarea acestuia,
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iar vanzarile in lipsa ale instrumentelor financiare, altele decéat actiunile, sunt permise cu
respectarea prevederilor art. 12 alin.(1) lit. a) si b) din Regulamentul (UE) nr.236/2012;

2. transmiterea, valabilitatea si modalitatea de executare a ordinelor pentru vanzarile in
lipsa;

3. tipul, numarul si valoarea de piata a instrumentelor financiare imprumutate, la
momentul Tmprumutului, cu precizarea emitentului si a codului ISIN;

4. modalitatea de calcul al cerintelor de marja pentru garantarea imprumutului;

5. durata si pretul imprumutului.

(3) Clauzele enumerate la alin.(2) pot fi incluse in contractul cadru mentionat la alin.
(1) in masura in care clientul Tsi exprima acordul cu privire la valabilitatea lor Tn cazul
oricarui contract de Tmprumut pe care acesta urmeaza sa 1l incheie ulterior semnarii
contractului cadru.

Art. 196. - (1) Tnainte de transmiterea ordinului pentru fiecare tranzactie In marja care
presupune asumarea unor obligatii suplimentare fata de cele Tnregistrate deja in contul de
marja, clientul este obligat sa detina sau sa depuna o marja initiala care sa fie cel putin la
nivelul cerintelor de marja stabilite prin contract.

(2) Instrumentele financiare rezultate din decontarea tranzactiei de cumparare in marja
avand la baza un credit acordat de S.S.LF. sunt considerate active ale clientului si, cu exceptia
instrumentelor financiare tranzactionate pe un sistem alternativ de tranzactionare,sunt
constituite sub forma de marja pentru a garanta creditul obtinut de investitor.

(3) Dupa decontarea tranzactiei de cumparare mentionata la alin.(2), instrumentele
financiare constituite sub forma de marja pot fi inlocuite cu alte instrumente financiare de
aceeasi valoare.

(4) Prin contract, S.S.1.F. poate solicita clientilor, cerinte de marja diferite in functie de
riscul asociat obligatiilor asumate, nivelurile de risc asociate instrumentelor financiare
tranzactionate ori de situatia financiard a clientului si poate modifica aceste cerinte de marja
n functie de conditiile pietei sau in functie de schimbarea situatiei fata de momentul la care
au fost acestea stabilite.

Art. 197. - (1) Activele constituite sub forma de marja in contul de marja vor fi
evaluate de catre S.S.I.LF., pe baza unor proceduri interne, avizate de catre persoanele
responsabile cu administrarea riscurilor, luadnd in considerare cel putin urmatoarele principii
referitoare la pretul curent al pietei:

a) Tn momentul tranzactiei sau tranzactiilor, pretul mediu de achizitie;

b) la sfarsitul sedintei de tranzactionare, pretul de referinta.

(2) Valoarea activelor constituite in contul de marja pentru cumpararea in marja /
Tmprumuturile de instrumente financiare rezultata in urma evaluarii mentionata la alin.(1)
poate fi ajustata cu urmatoarele elemente, dupa caz:

1. comisioane sau alte costuri aferente tranzactiilor;

2. riscul valutar,;

3. riscul de volatilitate a pretului;

4. riscul de lichiditate a pietei.

(3) Pentru evaluarea activelor constituite sub forma de titluri de Tmprumut, preturile
mentionate la alin. (1) pot sa fie determinate pe baza randamentelor acestor instrumente.

(4) Valoarea contului de marja pentru creditele si Tmprumuturile de instrumente
financiare este calculata pe baza urmatoarelor elemente:

a) obligatiile asumate prin cumpararea in marja/ imprumuturile de instrumente
financiare:

(i) valoarea principalului;

(i) valoarea costurilor cu principalul;
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(111) valoarea cerintelor de marja;

b) activele constituite in contul de marja pentru cumpararea in marja/ imprumuturile
de instrumente financiare:

(i) valoarea instrumentelor financiare constituite sub forma de marja, evaluate in
conformitate cu prevederile alin. (1) si (2);

(ii) valoarea fondurilor banesti constituite sub forma de marja.

Art. 198. - (1) Pana la returnarea creditelor aferente cumpararilor in marja de
instrumente financiare, in contul de marja al clientului trebuie pastrata marja cel putin la
nivelul cerintelor de marja stabilite prin contract, pentru creditul acordat si pentru dobanzile si
comisioanele aferente.

(2) Pentru Tncadrarea in limitele impuse contului de marja, in cazul in care valoarea
marjei scade sub nivelul minim al cerintelor de marja, iar clientul nu raspunde apelului Tn
marja conform solicitarii S.S.I.LF., S.S.I.F. va actiona Tn conformitate cu clauza referitoare la
«ordinul de vanzare automata», prevazuta in contract.

(3) S.S.IF. poate solicita clientilor orice masura suplimentara astfel incat sa se asigure
Tmpotriva oricarei situatii de neindeplinire, din partea clientilor, a obligatiilor asumate prin
contract.

Art. 199. - (1) S.S.I.F. are obligatia sa calculeze, cel putin zilnic, valoarea activelor si
a obligatiilor Tnregistrate Tn contul de marja al fiecarui client, sa procedeze la ajustarea
acestuia si sa determine nivelul minim al cerintelor de marja conform contractului.

(2) Daca valoarea marjei se situeaza sub limita minima impusa contului de marja prin
contract, S.S.I.F. va emite un apel in marja si va informa clientul asupra datei la care s-a
constatat deficitul Tn marja, precum si valoarea acestui deficit, solicitdnd prin acesta ca
deficitul sa fie acoperit, Tn conformitate cu prevederile contractului.

(3) Daca clientul nu raspunde apelului in marja si deficitul nu a fost acoperit sau
eliminat in perioada stabilita in contract, dar nu mai mult de doua zile lucratoare, S.S.1.F. este
autorizata sa execute ordinul de vanzare automata si sa utilizeze fondurile banesti rezultate
pentru a reduce expunerile in functie de care se determina limitele impuse contului de marja
pana la acoperirea sau eliminarea deficitului.

(4) Apelul in marja nu poate fi acoperit cu active din alte conturi ale clientului
deschise la S.S.1.F. in lipsa unei autorizari a clientului Tn acest sens.

Art. 200. - Veniturile din dobénzi, drepturile obtinute si dividendele aferente activelor
clientului constituite sub forma de marja sau dobandite prin tranzactii in marja si depuse
pentru acoperirea nivelului minim al cerintelor de marja se vor cuveni clientului.”

15. Articolul 201 se abroga.

16. Denumirea Capitolului 111 al Titlului V se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

»CAPITOLUL III
Vanzarea in lipsa a instrumentelor financiare”

17. Articolele 202-204 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 202. - (1) Tnainte de efectuarea unei vanzari in lipsa n baza unui Tmprumut
acordat sau intermediat de catre S.S.1.F., fiecare client trebuie sa isi deschida un cont de marja
la respectiva S.S.I.F.

(2) Tranzactiile de vanzare in lipsa cu actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementata/sistem alternativ de tranzactionare din Romania se efectueaza cu luarea in
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considerare a prevederilor Regulamentului (UE) nr.236/2012 si ale reglementarilor emise in
aplicarea acestuia.

(3) Tranzactiile de vanzare n lipsa cu instrumente financiare, altele decét cele
mentionate la alin.(2), admise la tranzactionare pe o piata reglementata/ sistem alternativ de
tranzactionare din Romania se efectueaza cu respectarea prevederilor art.12 alin.(1) lit.a) si b)
din Regulamentul (UE) nr.236/2012 si a reglementarilor emise Tn aplicarea acestuia.

Art. 203. - (1) Fondurile banesti rezultate din decontarea tranzactiei de vanzare in
lipsa avand la baza instrumente financiare imprumutate sunt considerate active ale clientului
care sunt constituite sub forma de marja pentru garantarea imprumutului obtinut de investitor.

(2) Dupa decontarea tranzactiei de vanzare mentionata la alin.(1), fondurile banesti
constituite sub forma de marja pot fi inlocuite de instrumente financiare de aceeasi valoare.

(3) Activele constituite sub forma de marja nu pot fi imprumutate.

Art. 204. - (1) Orice persoana fizica sau juridica este obligata sa raporteze A.S.F. sau
sa transmita spre publicare pe site-ul A.S.F. pozitiile scurte nete semnificative pe actiuni
admise la tranzactionare pe o piata reglementata/sistem alternativ de tranzactionare din
Romania, n conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si ale
reglementarilor emise Tn aplicarea acestuia.

(2) Tn situatia vanzarilor in lipsa efectuate in conformitate cu prevederile art.12 alin.(1)
lit.b) si ¢) din Regulamentul (UE) nr.236/2012 si cu reglementarile emise Tn aplicarea acestuia,
clientul este obligat sa notifice in scris sau prin mijloace de comunicare agreate intre parti si
care pot fi ulterior verificate ca ordinul dat S.S.I.F. este ,,un ordin de vanzare in lipsa" si sa
transmita S.S.LF dovada existentei acordului de Tmprumut, conform art. 5 para.2 din
Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr.827/2012 al Comisiei din 29 iunie 2012 de stabilire a
standardelor tehnice de punere in aplicare cu privire la mijloacele de publicare a pozitiilor nete pe
actiuni, la formatul informatiilor care trebuie furnizate Autoritatii europene pentru valori mobiliare
si piete in ceea ce priveste pozitiile scurte nete, tipurile de acorduri, intelegeri si masuri pentru a
garanta in mod adecvat ca actiunile sau instrumentele de datorie suverana sunt disponibile pentru
decontare, precum si la datele si perioada pentru determinarea locului principal de tranzactionare
al unei actiuni in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de credit sau
dovada existentei intelegerilor, confirmarilor si instructiunilor conform art.6 para.(5) din
acelasi regulament, dupa caz.

(3) Tnainte de efectuarea vanzarii in lipsa si in baza informatiilor si a documentelor
furnizate de client conform alin.(2), S.S.I.F. trebuie sa verifice Tndeplinirea conditiilor
referitoare la restrictiile aplicabile vanzarilor in lipsa fara acoperire, asa cum sunt ele
specificate in Regulamentul (UE) nr. 236/2012 si in reglementéarile emise in aplicarea
acestuia, sa identifice daca instrumentele financiare respective sunt disponibile pentru a fi
imprumutate sau achizitionate si sd se asigure ca clientul are capacitatea sa efectueze
decontarea vanzarii in lipsa la scadenta.”

18. Articolul 205 se abroga.

19. Denumirea Capitolului IV al Titlului V se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

»CAPITOLUL IV
Imprumutul de instrumente financiare”

20. Articolul 206 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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,Art. 206. - (1) Acordarea cu imprumut de catre S.S.1.F. a instrumentelor financiare se
va realiza cu respectarea dispozitiilor prezentului capitol.

(2) Pot face obiectul Tmprumutului acordat de S.S.I.F. urmatoarele instrumente
financiare:

a) detinute de S.S.1.F. n contul propriu;

b) luate cu imprumut de S.S.I.F. de la un alt intermediar;

c) apartinand clientilor S.S.I.F. si care sunt luate cu imprumut de S.S.LF. de la acestia,
n baza contractului incheiat intre cele doua parti.

(3) S.S.LF. poate actiona Tn calitate de agent in operatiunile de Tmprumut pentru
instrumentele financiare luate cu imprumut de clientii acelui S.S.L.F. de la:

a) alti clienti ai aceleiasi S.S.LF.;

b) alte S.S.I.F.

(4) Tn situatiile Tn care actioneazi in calitate de agent Tn operatiunile de Tmprumut,
S.S.I.F. efectueaza urmatoarele:

a) intermediaza imprumutul de instrumente financiare prin:

1. incheierea contractului in numele si pe contul clientului, Tn conformitate cu
mandatul si instructiunile clientului respectiv, sau

2. Incheierea contractelor cu fiecare parte implicata in operatiunea de imprumut;

b) efectueaza transferurile de instrumente financiare care fac obiectul imprumutului, in
baza unor instructiuni de transfer transmise depozitarului central, Tn conformitate cu
prevederile Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.13/2005 privind
autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si contrapartilor
centrale, aprobal prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 60/2005, cu
modificarile si completarile ulterioare si potrivit reglementarilor depozitarului central;

C) gestioneaza garantiile aferente imprumutului;

d) transmite rapoarte fiecarui client pentru toate operatiunile efectuate pe contul
acestuia.”

21. Dupa articolul 2086, se introduce un nou articol, articolul 206, cu urmitorul
cuprins:

LArt. 206% - (1) Tn cazul utilizarii sistemului de conturi globale, pentru derularea
operatiunilor de Tmprumut de instrumente financiare intre 2 clienti ai aceluiasi participant la
sistemul depozitarului central, participantul respectiv are obligatia si raspunderea exclusiva de
a notifica depozitarului central, prin transmiterea unei instructiuni adecvate, in formatul
prevazut in reglementarile depozitarului central, cu privire la transferul instrumentelor
financiare obiect al operatiunii de Tmprumut efectuat in cadrul contului global de clienti.
Participantul va inregistra n sistemul sau de back-office transferul instrumentelor financiare.

(2) La restituirea instrumentelor financiare obiect al operatiunilor de Tmprumut de
instrumente financiare ntre 2 clienti ai aceluiasi participant la sistemul depozitarului central,
participantul respectiv are obligatia de a notifica depozitarul central, prin transmiterea unei
instructiuni adecvate, in formatul prevazut in reglementarile depozitarului central, cu privire
la transferul instrumentelor financiare obiect al operatiunii de Tmprumut efectuat in cadrul
contului global de clienti. Participantul va inregistra in sistemul sau de back-office transferul
instrumentelor financiare.

(3) Participantii la sistemul depozitarului central au obligatia sa coreleze operatiunile
prevazute la alin. (1) si (2) pentru fiecare operatiune de imprumut in parte.”

22. Articolele 207-209 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 207.- (1) Tmprumutul de instrumente financiare se acorda, in schimbul unui pret
al imprumutului, de catre detinatorul de instrumente financiare, denumit in continuare
creditor, unei persoane fizice sau juridice, denumita Tn continuare debitor, Tn scopurile
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prevazute la art. 4 din Regulamentul CNVM nr.5/2010. Debitorul are obligatia sa restituie
creditorului acelasi instrument financiar la sfarsitul unei perioade de timp specificate in actul
aditional la contractul cadru pentru tranzactii n marja.

(2) Tmprumutul de instrumente financiare se va acorda numai dupi incheierea
contractului cadru pentru tranzactii In marja si, dupa caz, in situatia in care contractul
respectiv nu prevede clauze conform art. 195 alin. (3), a actului aditional pentru efectuarea
Tmprumutului de instrumente financiare conform art.195, precum si dupa deschiderea unui
cont de marja. Contractul nu va putea fi incorporat in cadrul altor contracte incheiate de
S.S.LF. cu detinatorii instrumentelor financiare Tmprumutate sau cu clientii care doresc sa
Tmprumute instrumente financiare de la S.S.1.F.

Art. 208. - (1) S.S.I.F. care nu actioneaza in calitate de agent va nregistra in contul de
marja propriu toate operatiunile de luare cu imprumut de instrumente financiare si va constitui
marja pentru aceste operatiuni. Valoarea cerintelor de marja pentru instrumentele financiare
luate cu Tmprumut de S.S.I.LF va fi stabilita de comun acord de catre parti in cadrul
contractului incheiat, iar aceste cerinte de marja nu pot sa fie mai mici decat cea mai redusa
cerintd de marja stabilita pentru clientii sai.

(2) Prevederile alin. (1) se aplica, in mod corespunzator, si in cazurile in care S.S.I.F.
ia cu Tmprumut instrumente financiare de la o altd S.S.1.F.

(3) Pe parcursul perioadei de imprumut, daca societatea emitenta distribuie dividende

sau dobanda pentru instrumentele financiare date cu imprumut, la data incasarii acestora, plata
respectiva trebuie facuta de catre debitor catre creditor.

Art. 209. - Tmprumuturile de instrumente financiare sunt inregistrate in conturile de
marja si le sunt aplicabile, in mod corespunzator, prevederile prezentului titlu referitoare la
cerintele de marja, marcarea la piata, constituirea si mentinerea marjei, precum si cele cu
privire la apelul in marja.”

23. La articolul 211, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
SArt. 211, - (1) Prevederile art. 195 alin.(1) privind deschiderea unui cont de marja se
aplica si conturilor pentru instrumente financiare derivate.”

24. La articolul 212 alineatele (1), (4) si (5) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

SArt. 212, - (1) S.S.ILF. are obligatia sa efectueze cel putin zilnic marcarea la piata
pentru contul de marja al fiecarui client in conformitate cu regulile contrapartii centrale.

(4) Tn cazul Tn care in contul de marja au fost depuse active mentionate la art.190
alin.(2) lit.h) lit. B. pct.2-5, pentru acoperirea apelurilor in marja, concomitent cu inchiderea
pozitiilor detinute de client, S.S.I.F este autorizata sa lichideze si aceste active financiare (la
pretul curent de piata) pana la acoperirea debitelor clientilor.

(5) Tn cazul Tn care valoarea contului de marja scade sub nivelul stabilit prin contract,
S.S.I.F. este autorizata sa vanda activele financiare mentionate la alin.(4) pana la acoperirea
deficitului.

25. Articolul 213 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»Art. 213 - (1) In cazul efectuarii unor tranzactii eronate in contul clientului, S.S.1.F.

este obligata sa execute n piata ordine, de sens contrar, cu aceeasi cantitate de instrumente
financiare derivate.

(2) Eventualele pierderi, precum si comisioanele aferente tranzactiilor efectuate in
conditiile alin. (1) vor fi suportate de catre S.S.I.F.
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26. Anexele nr. 7A, 7B si 7C se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

~ANEXA Nr. 7A:

1. Denumirea societatii de servicii de investitii financiare
2. Nr. si data autorizatiei de functionare

1. Evidenta operatiunilor de Tmprumut ale S.S.LLF. care actioneaza in calitate de

principal
instrumente financiare date cu instrumente financiare luate cu
Tmprumut catre Tmprumut de la
Simbol|Scadenta Clienti Intermediari Clienti Intermediari
Cantitate ;Laﬁzgg Cantitate Xeai)oizg Cantitate Xealgzg Cantitate Vaiﬁzgg de
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
SMB |< 30 zile
30-60
zile
> 60 zile
2. Evidenta operatiunilor de imprumut in care S.S.1.F. actioneaza in calitate de agent
instrumente financiare date cu instrumente financiare luate cu
Tmprumut de catre Tmprumut de catre
Sinlwbo Scadenta Clienti Intermediari Clienti Intermediari
Cantitat Valoare|Cantitate [Valoare Cantitat Valqar? Cantitate Valqar€
e e s e de piata de piata
de piata de piatd
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
SMB | < 30 zile
30-60
zile
> 60 zile

1 - Se va completa simbolul instrumentului financiar ce face obiectul raportarii;
2 - Se va completa scadenta imprumutului acordat/ luat: < 30 zile, 30-60 zile, peste 60 de zile;
3, 5 - Se va completa cantitatea de instrumente financiare date cu imprumut clientilor, altor
intermediari in functie de scadenta inscrisa la punctul 2;
4, 6 - Se va completa valoarea curenta de piata (Cantitate X Pret de referinta la data pentru
care se face raportarea) a instrumentelor financiare date cu imprumut clientilor sau altor
intermediari in functie de scadenta inscrisa la punctul 2;
7,9 - Se va completa cantitatea de instrumente financiare luate cu imprumut de la clienti, alti
intermediari, in functie de scadenta inscrisa la punctul 2;
8, 10 - Se va completa valoarea curenta de piata (Cantitate * Pret de referinta la data pentru
care se face raportarea) a instrumentelor financiare primite cu Tmprumut de clienti, alti
intermediari Tn functie de scadenta inscrisa la punctul 2.
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ANEXA Nr. 7B

Evidenta cumpararilor in marja la data de.............cc.ccoeeeeneee.

Client Instrumente financiare cumparate in marja
Simbol| Scadenta . Pret mediu de Valoare de piata
Cantitate o ;
achizitie
1 2 3 4 5 6

SMB < 30 zile
30-60 zile
> 60 zile

1- Se va completa pentru fiecare client

2 - Se va completa simbolul instrumentului financiar ce face obiectul raportarii;

3 - Se va completa scadenta cumpararii in marja: < 30 zile, 30-60 zile, peste 60 de zile;

4 - Se va completa cantitatea totala de instrumente financiare ce au fost achizitionate de
investitori n baza creditelor acordate de S.S.1.F.;

5 - Se va completa valoarea de achizitie a instrumentelor financiare achizitionate de investitori
n baza creditelor acordate de S.S.I.F. (Cantitate * Pret mediu de cumparare).

6 - Se va completa cu valoarea curenta de piata a instrumentelor financiare ce au fost
achizitionate de investitori in baza creditelor acordate de S.S.I.F. (Cantitate * Pret de referinta
la data pentru care se face raportarea).

ANEXA Nr. 7C
Evidenta activelor constituite sub forma de marja pentru operatiuni care necesiti
garantii In contul de marja la data de ................

Garantii pentru cumparari | Garantii pentru imprumuturi de | Total valori

n marja instrumente financiare active depuse
] . i Tn contul de
simbol Cantitate Valqar? de Cantitate Valqar(j de ul
piata piata marja
1 2 3 4 5 6=3+5

SMB

1 - Se va completa simbolul activului depus sub forma de garantie pentru operatiunile care
necesita garantii in contul de marja (fondurile banesti au simbolurile conform conventiilor
internationale, iar instrumentele financiare au simbolurile conform pietelor in care se
tranzactioneaza aceste instrumente);

2 si 4 - Se va completa cantitatea totala pentru fiecare activ ce a fost constituit sub forma de
marja si pentru fiecare operatiune care necesita garantii in contul de marja;

3 si 5 - Se va completa cu valoarea curenta de piata pentru fiecare activ ce a fost constituit sub
forma de marja, pentru fiecare operatiune care necesita garantii in contul de marja (Cantitate *
Pret de referinta la data pentru care se face raportarea);

6 - Se va completa cu valoarea totala a activelor ce au fost constituite sub forma de marja
pentru toate operatiunile care necesita garantii in contul de marja (6=3+5).”
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Art. 1l. - Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.5/2010
privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu si fara
prevalidarea instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de valori
mobiliare, a celor de constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor de
vanzare in lipsa, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
10/2010, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 169 din 16 martie 2010,
cu modificarile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Articolul 1 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art.1. - Prevederile prezentului regulament stabilesc reguli privind utilizarea de catre
depozitarul central, operatorul de piata si, dupa caz, operatorul de sistem si participantii la
sistemele administrate de catre acestia a sistemului de conturi globale si a mecanismului cu si
fara prevalidarea instrumentelor financiare, precum si reguli privind efectuarea intre doi
intermediari a operatiunilor de imprumut de instrumente financiare, a celor de constituire a
garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsa.”

2. La articolul 2, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,(2) Tn intelesul prezentului regulament, garantiile asociate operatiunilor de Tmprumut
de instrumente financiare incheiate intre doi intermediari pot fi constituite exclusiv prin
garantii financiare, definite conform Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele
contracte de garantie financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 222/2004,
cu modificarile si completarile ulterioare.”

3. La articolul 3, partea introductiva si literele a) - c) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:
»Art. 3.- Utilizarea sistemului de conturi globale si a mecanismului cu si fara

prevalidarea instrumentelor financiare pentru tranzactionarea si evidentierea detinerilor de
instrumente financiare in sistemul depozitarului central se va realiza cu indeplinirea in mod
cumulativ a urmatoarelor conditii:

a) niciun transfer intre contul house si contul global de clienti sau intre subconturile
individuale ale clientilor din cadrul contului global, evidentiate in sistemul propriu de back-
office al intermediarului - participant la sistemul depozitarului central, nu poate avea loc in
lipsa unei tranzactii, cu exceptia operatiunilor de Tmprumut de instrumente financiare, a
operatiunilor de constituire a garantiilor financiare cu transfer de proprietate formate din
valori mobiliare, a operatiunilor de Tnsusire a garantiilor fara transfer de proprietate constituite
din valori mobiliare;

b) este interzisa incheierea de catre intermediari, cu exceptia formatorilor de piata
potrivit art. 24, a tranzactiilor de vanzare in lipsa pe conturile globale, fara indeplinirea
conditiilor prevazute la art.12 din Regulamentul (UE) nr.236/2012 al Parlamentului European
si al Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea n lipsa si anumite aspecte ale swapurilor
pe riscul de credit, denumit Tn continuare Regulamentul (UE) nr. 236/2012, respectiv a
conditiilor prevazute in standardele tehnice emise Tn aplicarea acestuia;

c) intermediarii sunt responsabili Tn ceea ce priveste monitorizarea permanenta, din
punctul de vedere al respectarii prevederilor legale incidente, a operatiunilor de imprumut de
instrumente financiare, precum si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora,
efectuate in cadrul conturilor globale, in numele clientilor si Tnregistrate in sistemele proprii
de back office ale intermediarilor.”
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4. La articolul 3, litera d) se abroga.

5. Articolul 4 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 4. - (1) Operatiunile de luare de Tmprumut de instrumente financiare se pot
realiza exclusiv pentru urmatoarele scopuri:

a) in vederea efectuarii de tranzactii de vanzare in lipsa, inclusiv in cazul in care
instrumentele financiare sunt imprumutate initial de intermediari pentru a fi date cu imprumut
ulterior clientilor proprii in vederea efectuarii de tranzactii de vanzare in lipsa;

b) Tn vederea efectuarii de operatiuni in contul de marja;

c) in vederea finalizarii decontarii tranzactiilor, Tn situatia in care intermediarul care
presteaza servicii de custodie nu transmite depozitarului central ordinul de transfer
corespunzator instructiunii aferente decontarii unei tranzactii de alocare;

d) in vederea finalizarii decontarii tranzactiilor, in situatia in care, la data decontarii, se
constata faptul ca instrumentele financiare nu sunt disponibile la decontare;

e) in contextul activitatilor de formator de piata;

f) In vederea efectuarii operatiunilor de decontare a instrumentelor financiare derivate
care implica livrare fizica;

g) Tn contextul exercitarii rolului de participant autorizat al unui organism de plasament
colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) tranzactionabil sau al administrarii unui O.P.C.VV.M.
tranzactionabil;

h) Tn orice alta situatie, in vederea finalizarii decontarii, caz in care depozitarul central
va notifica de Tndatda A.S.F. si va aplica sanctiunile corespunzatoare, in conformitate cu
reglementarile proprii.

(2) Se interzice luarea cu imprumut de instrumente financiare prin care se urmareste
exclusiv obtinerea de dividende sau exercitarea de voturi in cadrul adunarilor generale ale
actionarilor.

(3) Raspunderea cu privire la respectarea scopului pentru care este realizat imprumutul
de instrumente financiare apartine intermediarilor implicati.”

6. Articolele 13-16 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

»Art. 13. - (1) Operatiunile de Tmprumut intre doi intermediari se pot efectua cu orice
instrument financiar Tnregistrat in sistemul unui depozitar central autorizat de A.S.F. sau in
sistemul unui alt depozitar central cu care depozitarul central din Roméania are stabilite
legaturi electronice.

(2) Operatiunile de Tmprumut mentionate la alin.(1) pot fi efectuate de catre orice
intermediar care poate presta serviciul de investitii prevazut la art. 5 alin. (1) lit.c) din Legea
nr. 297/2004.

(3) Operatiunile de constituire de garantii se pot efectua cu orice instrument financiar
care este acceptat de beneficiarul garantiei si care este Tnregistrat in sistemul unui depozitar
central autorizat de A.S.F. sau in sistemul unui alt depozitar central cu care depozitarul central
din Romania are stabilite legaturi electronice.

(4) Valoarea totala a Tmprumuturilor efectuate intre doi intermediari vor respecta
prevederile reglementarilor europene si a reglementarilor nationale emise n aplicarea
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie
2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

(5) A.S.F. poate interzice unui intermediar, prin decizie motivata, luand in considerare
pozitia sa financiara si tranzactiile efectuate de aceasta, sa acorde imprumuturi de instrumente
financiare altor intermediari, notificand si depozitarul central cu privire la aceasta decizie.
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Art. 14. - (1) Monitorizarea de catre depozitarul central a operatiunilor de imprumut
de instrumente financiare, precum si a celor de constituire a garantiilor asociate acestora,
efectuate Tn conturile globale deschise de catre intermediari in sistemul depozitarului central
n numele clientilor, se va realiza exclusiv la nivelul numarului total de instrumente financiare
libere de sarcini si, respectiv, afectate de garantia financiara sau ipotecate, segregate pe ISIN.

(2) Tn vederea evidentierii numarului total de instrumente financiare ce fac obiectul
operatiunilor de Timprumut si al sarcinilor inregistrate in conturile globale deschise de catre
intermediari Tn sistemul depozitarului central in numele clientilor, reglementarile proprii ale
depozitarului central trebuie sa prevada obligatia participantilor la sistemul depozitarului
central de a instructa in mod corespunzator depozitarul central ori de cate ori in sistemele lor
proprii de back-office este Tnregistrata o astfel de operatiune.

Art. 15. - Tn situatia Tn care sunt avute in vedere instrumente financiare Tnregistrate in
sistemul unui depozitar central autorizat de A.S.F., monitorizarea de catre depozitarul central
a transferurilor aferente operatiunilor de Tmprumut de instrumente financiare, precum si a
celor aferente operatiunilor de constituire a garantiilor asociate acestora, nregistrate in
conturile deschise Th nume propriu de catre intermediari n sistemul depozitarului central, se
va efectua prin reconcilierea zilnica cu sistemul depozitarului central a informatiilor
referitoare la detinerile de instrumente financiare pe conturile proprii ale intermediarilor,
astfel incat sa se respecte, pentru fiecare cont relatia: TOTAL ACTIVE FINANCIARE
PENTRU FIECARE ISIN = ACTIVE FINANCIARE AFECTATE DE SARCINI + ACTIVE
FINANCIARE LIBERE DE SARCINI.

Art. 16. - (1) Toate operatiunile de imprumut de instrumente financiare efectuate intre
intermediari vor avea la baza un contract-cadru si acte aditionale la acesta, intocmite in
conformitate cu prevederile art.207 din Regulamentul CNVM nr.32/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(2) Imprumuturile Tn baza actelor aditionale se acorda de catre parti dupa cum urmeaza:

a) anterior introducerii ordinului de véanzare in sistemul de tranzactionare, in cazul
aplicarii mecanismului cu prevalidare a instrumentelor financiare;

b) cel mai tarziu la data decontarii potrivit termenului de decontare, Tnh cazul aplicarii
mecanismului fara prevalidarea instrumentelor financiare.

(3) Transferurile aferente operatiunilor de Tmprumut de instrumente financiare, de
restituire a acestuia, precum si cele aferente constituirii, executarii, Tnsusirii sau restituirii
garantiilor financiare asociate imprumutului de instrumente financiare intre doi intermediari
se vor efectua Tn baza unor instructiuni de transfer transmise depozitarului central, Tn
conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr.13/2005 si potrivit reglementarilor
depozitarului central.

(4) Responsabilitatea asupra transferurilor aferente operatiunilor de Tmprumut, precum
si a celor aferente constituirii, executarii, insusirii sau restituirii garantiilor financiare este
exclusiva si integrala a participantilor care au transmis instructiunile de transfer catre
depozitarul central.”

7. Articolele 17-19 si 21 se abroga.

8. Articolele 22-24 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,»Art. 22. - (1) Depozitarul central are obligatia de a transmite A.S.F raportari lunare,
in termen de maximum 10 zile de la incheierea perioadei de raportare sau in termen de
maximum 24 de ore de la solicitarea A.S.F., cu privire la transferurile aferente operatiunilor
de imprumut de instrumente financiare, cu precizarea urmatoarelor:

a) numarul transferurilor aferente operatiunilor de imprumut;

16/18



b) volumul instrumentelor financiare care au facut obiectul transferurilor aferente
operatiunilor de Tmprumut, centralizate in functie de codul ISIN;

c) intermediarii si conturile implicate Tn aceste operatiuni, cu precizarea calitatii lor de
creditor sau debitor, dupa caz.

(2) Intermediarii au obligatia de a transmite A.S.F. raportari lunare, in termen de
maximum 10 zile de la incheierea perioadei de raportare sau in maximum 24 de ore de la
solicitarea A.S.F., cu privire la operatiunile de imprumut de instrumente financiare realizate
de acestia sau de clienti ai lor, potrivit art. 153 alin. (1) lit. b) din Regulamentul C.N.V.M. nr.
32/2006, cu precizarea inclusiv a urmatoarelor:

a) numarul operatiunilor de Tmprumut

b) volumul instrumentelor financiare luate cu imprumut, respectiv date cu Tmprumut,
centralizate in functie de codul ISIN;

c) valoarea, la data raportarii, a instrumentelor financiare luate cu imprumut, respectiv
date cu Tmprumut, centralizate in functie de codul ISIN;

d) volumul instrumentelor financiare luate, respectiv date cu imprumut, in functie de
scopul operatiunilor de Tmprumut;

e) identitatea clientului care a luat cu Tmprumut instrumente financiare cu specificarea
volumului pe fiecare simbol si a valorii instrumentelor financiare respective..

Art.23 - Intermediarii au obligatia sa se asigure ca, la momentul preluarii ordinului,
clientii lor au capacitatea sa efectueze decontarea tranzactiei de vanzare n lipsa la scadenta.

Art. 24. - (1) Tncheierea de catre intermediari, Tn nume propriu, pe conturile proprii, a
tranzactiilor de vanzare in lipsa a instrumentelor financiare, fara Tndeplinirea conditiilor
prevazute la art.12 din Regulamentul (UE) nr.236/2012 se permite numai pentru tranzactiile
efectuate n contextul activitatilor de formator de piata.

(2) Pentru a beneficia de derogarea de la alin. (1) o persoana trebuie sa desfasoare
activitatea de formator de piatid, asa cum este ea definita Tn art.2 alin.(1) litk) din
Regulamentul (UE) nr.236/2012 si sa fie derulata in conformitate cu prevederile
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si ale reglementarilor emise in aplicarea acestuia.

(3) Intermediarii care nu beneficiaza de derogarea de la alin. (1) vor putea incheia, in
nume propriu, tranzactii de vanzare in lipsa pentru orice instrument financiar admis la
tranzactionare intr-un loc de tranzactionare din Romdnia exclusiv in conformitate cu
prevederile art.12 din Regulamentul (UE) nr.236/2012.”

9. Articolul 25 se abroga.

10. Articolul 27 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 27. - (1) Tn vederea utilizarii sistemului de conturi globale, precum si pentru
realizarea de operatiuni de Tmprumut de instrumente financiare si de tranzactii de vanzare in
lipsa, reglementarile proprii ale depozitarilor centrali, ale operatorilor de piata si, dupa caz, ale
operatorilor de sistem trebuie sa contina prevederi exprese care sa respecte cerintele prevazute
la cap. II-V.

(2) Obligatiile participantilor prevazute in cap. 1I-V trebuie sia constituie cerinte
exprese de mentinere a acestora in sistemele administrate de catre depozitarul central,
operatorul de piata si, dupa caz, operatorul de sistem, iar nerespectarea acestor obligatii
trebuie sa conduca la aplicarea masurilor corespunzatoare.”

Art. 11l. - (1) Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I si intra in vigoare la 60 zile de la data publicarii acestuia.
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(2) Pana la data intrarii Tn vigoare a prezentului regulament, operatorii de piata/sistem,
depozitarii centrali si intermediarii vor emite reglementari proprii pentru aplicarea
prevederilor prezentului regulament.

(3) Tn situatia Tn care un depozitar central sau un operator de piata constata existenta
unor fapte care incalca prevederile reglementarilor proprii referitoare la tranzactiile in marja,
la operatiunile de imprumut si la garantiile aferente acestora, depozitarul central/operatorul de
piata are obligatia de a adopta masurile corespunzatoare prevazute in aceste reglementari.

(4) n situatia n care un depozitar central sau un operator de piata constata existenta
unor fapte care incalca prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare ale reglementarilor europene de directa aplicare precum si ale
reglementarilor A.S.F. referitoare la tranzactiile in marja, la operatiunile de Tmprumut si la
garantiile aferente acestora, acesta are obligatia de a sesiza de indata A.S.F.

(5) Tn termen de maximum 12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament, A.S.F. impreuna cu depozitarii centrali si operatorii de piata efectueaza o analiza
si elaboreaza un raport privind aplicarea prevederilor prezentului regulament in ceea ce
priveste mecanismul de efectuare a operatiunilor de vanzare in lipsa si a celor privind
Tmprumutul, luénd, daca este cazul masuri corespunzatoare inclusiv de natura legislativa.

(6) La data intrarii Tn vigoare a prezentului regulament se abroga:

a) pct. 1 al art. Il din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 11/2015 pentru modificarea si completarea unor acte normative, publicat in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 747 din 7 octombrie 2015;

b) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4/06.03.2006;

c) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 5/26.03.2009;

d) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 13/12.07.2010;

e) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 2/09.02.2011;

f) Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 20/31.10.2012;

g) Decizia Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 1075/21.11.2012.”

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,

Misu Negritoiu

Bucuresti, 13 mai 2016
Nr. 6

") Actele prevazute la art. III alin. (5) lit. b) - g) nu au fost publicate in Monitorul Oficial al Romaniei Partea I.
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