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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2017/392 AL COMISIEI
din 11 noiembrie 2016

de completare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului cu
privire la standarde tehnice de reglementare in materie de autorizare, supraveghere si cerinte
operationale pentru depozitarii centrali de titluri de valoare

(Text cu relevanti pentru SEE)
COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbundtitirea decontirii titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si
de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 ('), in special articolul 12
alineatul (3), articolul 17 alineatul (9), articolul 22 alineatul (10), articolul 25 alineatul (12), articolul 55 alineatul (7),
articolul 18 alineatul (4), articolul 26 alineatul (8), articolul 29 alineatul (3), articolul 37 alineatul (4), articolul 45
alineatul (7), articolul 46 alineatul (6), articolul 33 alineatul (5), articolul 48 alineatul (10), articolul 49 alineatul (5),
articolul 52 alineatul (3) si articolul 53 alineatul (4),

intrucat:

(1)  Dispozitiile prezentului regulament sunt strins legate intre ele, deoarece toate se referd la cerintele de
supraveghere aplicabile depozitarilor centrali de valori mobiliare (CSD). In vederea asigurarii convergentei acestor
dispozitii, care ar trebui sd intre in vigoare in acelasi timp, §i pentru a facilita obtinerea unei imagini cuprin-
zdtoare si accesibilitatea pentru persoanele care fac obiectul dispozitillor in cauzd, este de dorit ca toate
standardele tehnice de reglementare referitoare la cerintele de supraveghere impuse in temeiul Regulamentului
(UE) nr. 909/2014 sd fie incluse intr-un singur regulament.

(2)  Avand in vedere natura globald a pietelor financiare si angajamentele asumate de Uniune in acest domeniu, ar
trebui sd se tind seama de Principiile pentru infrastructurile pietei financiare emise de Comitetul pentru sisteme
de plati si de decontare si de Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare (principiile CPSS-IOSCO)
in aprilie 2012.

(3)  Pentru a asigura aplicarea consecventd a normelor privind imbunitdtirea decontdrii titlurilor de valoare in
Uniune, ar trebui ca anumite conditii tehnice sa fie definite in mod clar.

(4)  Este important sd se asigure autorizarea si supravegherea corespunzitoare a CSDurilor. Ca atare, ar trebui definitd
o listd cu autoritdtile relevante care emit cele mai relevante monede din Uniune in care are loc decontarea si care
trebuie s fie implicate in procesul de autorizare §i supraveghere a CSD-urilor. Lista respectivd ar trebui sd se
bazeze pe ponderea monedelor emise de autoritatile respective in valoarea totald a instructiunilor de decontare
contra platd decontate anual de un CSD si pe ponderea instructiunilor de decontare contra platd decontate de un
CSD intr-o monedd din Uniune in valoarea totald a instructiunilor de decontare contra platd decontate in aceeasi
monedd de toate CSD-urile din Uniune.

(5)  Pentru a permite autorititilor competente si efectueze o evaluare cuprinzitoare, un CSD care solicitd autorizarea
ar trebui s furnizeze informatii privind structura mecanismelor sale de control intern si independenta organelor
sale de conducere, pentru a permite autorititii competente si evalueze dacd structura de guvernantd corporativd
asigurd independenta CSD-ului si dacd structura respectivd, liniile de raportare si mecanismele adoptate pentru
gestionarea eventualelor conflicte de interese sunt adecvate.

(6)  Pentru a permite autorititii competente si evalueze buna reputatie, experienta si competentele membrilor
conducerii superioare si ai organului de conducere al CSD-ului, un CSD solicitant ar trebui si furnizeze toate
informatiile relevante pentru efectuarea respectivei evaluari.

(7) Pentru a permite autoritdtii competente si inteleagd in mod clar structura organizatorici a CSD-ului si sd
evalueze riscurile potentiale pe care le prezintd pentru CSD activitatea filialelor si a sucursalelor sale, sunt
necesare informatii despre respectivele filiale i sucursale ale CSD-ului.
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(8)  Un CSD care solicitd autorizarea ar trebui si furnizeze autoritdtii competente informatii relevante din care si
reiasd cd dispune de resursele financiare necesare si de mecanisme adecvate de continuitate a activititii pentru a-si
indeplini in permanentd functiile.

(9)  in plus fatd de informatiile primite cu privire la activititile de bazi, este important ca autoritatea competentd si
primeascd si informatii cu privire la serviciile auxiliare pe care CSD-ul care solicitd autorizarea intentioneazi si le
ofere, astfel incat autoritatea competentd si poatd avea o imagine completd a serviciilor CSD-ului solicitant.

(10)  Pentru ca autoritatea competentd sd evalueze continuitatea si functionarea ordonatd a sistemelor tehnologice ale
unui CSD solicitant, CSD-ul respectiv ar trebui s3 furnizeze autorititii competente descrieri ale sistemelor
tehnologice relevante si ale modului in care sunt administrate acestea, inclusiv in cazul in care acestea sunt
externalizate.

(11) Informatiile referitoare la comisioanele aferente serviciilor de bazd prestate de CSDuri sunt importante si ar trebui
sd facd parte din cererea de autorizare a unui CSD pentru a permite autorititilor competente s verifice dacd
respectivele comisioane sunt proportionale, nediscriminatorii i nu sunt grupate cu costurile altor servicii.

(12)  Pentru a se asigura faptul ¢ drepturile investitorilor sunt protejate si cd aspectele legate de conflictele de legi sunt
gestionate in mod adecvat, atunci cind evalueazd mdsurile pe care intentioneazd si le ia pentru a permite
respectarea de citre utilizatorii sdi a legislatiei nationale mentionate la articolul 49 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014, CSD-ul ar trebui sd ia in considerare atit emitentii, cat si participantii, dupd caz, in
conformitate cu legislatia nationald respectiva.

(13) Pentru a asigura accesul echitabil si nediscriminatoriu la serviciile notariale, la serviciile de administrare
centralizatd si la serviciile de decontare a titlurilor de valoare din cadrul pietei financiare, emitentii, alte CSD-uri si
infrastructuri ale pietei primesc acces la un CSD in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Prin
urmare, un CSD solicitant ar trebui sd furnizeze autorititii competente informatii despre politicile si procedurile
de acces instituite.

(14) Pentru a-si indeplini efectiv atributiile privind autorizarea, autoritatea competentd ar trebui sd primeascd toate
informatiile de la CSD-urile care solicitd autorizarea si de la partile terte legate de acestea, inclusiv de la parile
terte cdrora CSD-urile solicitante le-au subcontractat functii si activitdti operationale.

(15) Pentru a asigura transparenta generald a regulilor de guvernantd ale unui CSD care solicitd autorizarea, autoritatea
competentd ar trebui sd primeascd documente care si confirme ¢d CSD-ul solicitant a adoptat misurile necesare
pentru instituirea in conditii nediscriminatorii a unui comitet independent al utilizatorilor pentru fiecare sistem
de decontare a titlurilor de valoare pe care il gestioneazd CSD-ul.

(16)  Pentru a asigura functionarea echilibratd a serviciilor de infrastructurd de baza in cadrul pietei financiare, un CSD
care solicitd autorizarea ar trebui s3 pund la dispozitia autoritdtii competente toate informatiile necesare pentru
a demonstra cd dispune de politici §i proceduri adecvate pentru a asigura fiabilitatea sistemelor de pdstrare
a evidentelor, precum si eficacitatea mecanismelor pentru serviciile de tip CSD, inclusiv, in mod special, masurile
pentru prevenirea si solutionarea cazurilor de neexecutare a decontdrii, precum si regulile privind integritatea
emisiunii, protectia titlurilor de valoare ale participantilor si ale clientilor acestora, caracterul definitiv al
decontdrii, insolventa unui participant si transferul activelor participantilor si ale clientilor in cazul retragerii
autorizatiei.

(17)  Modelele de administrare a riscului aferente serviciilor prestate de un CSD solicitant trebuie sd facd parte din
cererea de autorizare formulatd de acesta, pentru a permite autorititii competente s evalueze fiabilitatea si
integritatea procedurilor adoptate si s ajute participantii de pe piatd sd faci o alegere in cunostintd de cauzi.

(18)  Pentru a verifica siguranta acordurilor de conexiune ale CSD-ului care solicitd autorizarea, pentru a evalua regulile
aplicate in cadrul sistemelor conectate si riscurile care decurg din conexiunile respective, autoritatea competentd
ar trebui sd primeascd de la un CSD solicitant toate informatiile relevante pentru analizd, impreund cu evaluarea
realizatd de CSD cu privire la acordurile de conexiune.

(19) Atunci cand aprobd participarea unui CSD la capitalul unei alte entititi, autoritatea competentd a CSD-ului ar
trebui sd tind seama de criterii prin care sd se asigure cd participarea nu afecteazd in mod semnificativ profilul de
risc al CSD-ului. Pentru a asigura siguranta si continuitatea serviciilor sale, un CSD nu ar trebui si isi asume
obligatii financiare nelimitate ca urmare a participdrii sale la capitalul unei alte persoane juridice decat cele care
presteazd serviciile previzute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Un CSD ar trebui si capitalizeze integral
riscurile care decurg din participarea la capitalul unei alte entitati.
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(20)  Pentru ca un CSD sd nu depindi de alti actionari ai entitdtilor in care acesta detine o participatie, inclusiv in ceea
ce priveste politicile de administrare a riscului, acesta ar trebui s3 aibd controlul deplin asupra entitdtilor in cauzi.
Aceastd cerintd ar trebui si faciliteze si exercitarea functiilor de supraveghere si control de citre autoritdtile
competente si autorititile relevante, facilitind accesul la informatiile relevante.

(21)  Un CSD ar trebui si aibd o justificare strategicd clard pentru participare, dincolo de simpla obtinere de profit,
tindnd seama de interesele emitentilor de titluri de valoare emise cu ajutorul CSD-ului, precum si de interesele
participantilor si ale clientilor sii.

(22)  Pentru a cuantifica §i evidentia in mod adecvat riscurile care decurg din participarea sa la capitalul unei alte
persoane juridice, ar trebui ca un CSD si furnizeze analize de risc independente, aprobate de un auditor intern
sau extern, pentru riscurile financiare si obligatiile asumate de CSD in urma participarii.

(23) Avand in vedere experienta dobanditd pe parcursul crizei financiare, autoritdtile ar trebui si se concentreze
asupra supravegherii permanente, mai degrabd decat asupra supravegherii ex-post. Prin urmare, este necesar si se
asigure cd, pentru fiecare examinare si evaluare efectuatd in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
autoritatea competentd are, in permanentd, acces suficient la informatii. Pentru a stabili sfera informatiilor care
urmeazd si fie furnizate pentru fiecare examinare si evaluare, dispozitiile din prezentul regulament ar trebui si
corespundd cerintelor de autorizare pe care trebuie s le respecte un CSD in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 909/2014. Aceasta include modificirile de fond ale elementelor deja prezentate in cursul procesului de
autorizare, informatii legate de evenimente periodice si date statistice.

(24)  Pentru a promova schimbul efectiv de informatii, bilateral si multilateral, intre autorititile competente, rezultatele
examindrii si evaludrii de citre o autoritate a activititilor unui CSD ar trebui comunicate si altor autorititi
competente dacd aceste informatii le-ar facilita, probabil, exercitarea atributiilor, fird a aduce atingere cerintelor
de confidentialitate si de protectie a datelor si in plus fatd de acordurile de cooperare previzute in Regulamentul
(UE) nr. 909/2014. Ar trebui sd fie organizat un schimb suplimentar de informatii intre autoritdtile competente si
autorititile relevante sau autorititile responsabile pentru pietele instrumentelor financiare, care si permitd
comunicarea constatirilor autoritdtii competente in cursul procesului de examinare si evaluare.

(25)  Avand in vedere posibilul caracter impovirdtor al colectdrii si procesdrii unui volum mare de informatii legate de
functionarea unui CSD si pentru a evita suprapunerile, in contextul examindrii si al evaludrii nu ar trebui si fie
furnizate decit documentele relevante modificate. Documentele respective ar trebui si fie transmise intr-un mod
care si ii permitd autoritdtii competente sd identifice toate modificdrile relevante aduse regulilor, strategiilor,
proceselor si mecanismelor aplicate de un CSD din momentul autorizdrii sau de la finalizarea ultimei examindri si
evaludri.

(26) O altd categorie de informatii utile pentru autoritatea competentd in vederea realizirii examindrii §i a evaludrii se
referd la evenimentele care, prin natura lor, au loc periodic si sunt legate de functionarea CSD-ului si de
furnizarea serviciilor acestuia.

(27)  Pentru a efectua o evaluare cuprinzitoare a riscurilor unui CSD, autoritatea competentd va trebui si solicite date
statistice privind sfera activititilor economice ale CSD-ului pentru a evalua riscurile legate de functionarea CSD-
urilor si de functionarea echilibratd a pietelor titlurilor de valoare. In plus, datele statistice i permit autoritatii
competente si monitorizeze dimensiunile si importanta tranzactiilor cu titluri de valoare si ale decontirilor de
titluri de valoare din cadrul pietelor financiare, precum si si evalueze impactul real si potential al unui anumit
CSD asupra pietei titlurilor de valoare in ansamblu.

(28)  Pentru ca autoritatea competentd si monitorizeze si sd evalueze riscurile la care CSD-ul este sau ar putea fi expus
si care pot afecta functionarea echilibratd a pietelor titlurilor de valoare, ar trebui ca aceasta si aibd posibilitatea
de a solicita informatii suplimentare cu privire la riscurile si activititile unui CSD. In consecintd, autoritatea
competentd ar trebui s fie in masurd s defineascd si sd solicite, din proprie initiativd sau in urma unei solicitiri
inaintate de o altd autoritate, orice informatii suplimentare pe care le considerd necesare pentru fiecare examinare
si evaluare a activitdtilor unui CSD.

(29) Este important si se asigure faptul cd CSD-urile din tdri terte care intentioneazd sd presteze servicii in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 nu perturbd functionarea echilibratd a pietelor din Uniune.

(30)  Evaluarea continui a conformititii depline a unui CSD dintr-o tard tertd cu cerintele prudentiale ale tdrii terte
respective intrd in responsabilitatea autorititii competente a tdrii terte. Informatiile care trebuie furnizate
Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) de citre un CSD solicitant dintr-o tard tertd nu ar
trebui sd aibd ca obiectiv repetarea evaludrii efectuate de autoritatea competentd din tara tertd, ci garantarea
faptului i solicitantul face obiectul unei supravegheri si al unei apliciri a legislatiei eficace in tara tertd respectivi,
asigurdndu-se, astfel, un nivel ridicat de protectie a investitorilor.
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(31) Pentru a permite ESMA s efectueze o evaluare completd a cererii de recunoastere, informatiile furnizate de
solicitant ar trebui si fie completate cu informatiile necesare pentru a evalua eficacitatea supravegherii
permanente, a competentelor de punere in aplicare si a misurilor intreprinse de autoritatea competentd a tarii
terte. Aceste informatii ar trebui si fie furnizate in temeiul unui acord de cooperare incheiat in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Acordul de cooperare ar trebui sd garanteze faptul cd ESMA este informata in
timp util cu privire la orice mdsurd de supraveghere sau de executare luatd impotriva CSD-ului dintr-o tard tertd
care solicitd recunoasterea, cu privire la orice modificare a conditiilor in care a fost acordatd autorizatia CSD-ului
in cauzd si cu privire la orice actualizare pertinentd a informatiilor prezentate initial de citre CSD in cadrul
procesului de recunoastere.

(32)  Pentru a se asigura faptul ¢ drepturile investitorilor sunt protejate si cd aspectele legate de conflictele de legi sunt
gestionate in mod adecvat, atunci cind evalueazd mdsurile pe care un CSD dintr-o tard tertd intentioneazd si le ia
pentru a le permite utilizatorilor sdi si respecte legislatia nationald mentionatd la articolul 49 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, CSD-ul respectiv ar trebui sd {ind cont atat de emitenti, ct si de participanti,
dupd caz, in conformitate cu legislatia nationaldi mentionati la articolul 49 alineatul (1) din regulamentul
respectiv.

(33) Pentru a institui un cadru solid de administrare a riscului, un CSD ar trebui si adopte o abordare integratd si
cuprinzdtoare a tuturor riscurilor relevante. Aceasta ar trebui s includd riscurile pe care le prezintd alte entititi
pentru CSD si riscurile pe care le prezintd CSD-ul pentru terti, inclusiv pentru utilizatorii sdi si, in masura
posibilului, pentru clientii acestora, precum si pentru CSD-urile conectate, pentru contrapdrtile centrale, locurile
de tranzactionare, sistemele de plati, bancile de decontare, furnizorii de lichiditdti si investitori.

(34) Pentru a se asigura faptul cd CSD-urile functioneazd cu nivelul de resurse umane necesar pentru indeplinirea
tuturor obligatiilor care le revin si cd autorititile competente au la dispozitie punctele de contact relevante din
cadrul CSD-urilor pe care le supravegheazd, CSD-urile ar trebui sd dispund de personal-cheie specializat care sd
rispundd pentru performantele CSD-ului si pentru propriile sale performante, in special la nivelul conducerii
superioare si al organului de conducere.

(35) Pentru a se asigura un control adecvat al activitdtilor realizate de CSD-uri, ar trebui s fie instituite si efectuate cu
regularitate audituri independente care sd acopere activititile, procesele de administrare a riscului, mecanismele de
asigurare a conformitdtii si de control intern ale CSD-urilor. Independenta auditurilor nu ar trebui s presupuna
neapdrat implicarea unui auditor extern, cu conditia ca CSD-ul si demonstreze autoritdtii competente ci
independenta auditorului sdu intern este asiguratd in mod corespunzitor. Pentru a asigura independenta functiei
sale de audit intern, CSD-ul ar trebui si instituie, de asemenea, un comitet de audit.

(36) Un CSD ar trebui sd infiinteze un comitet de risc pentru a se asigura cd organul sdu de conducere este informat
la cel mai inalt nivel tehnic cu privire la toleranta sa globald la risc si la strategia sa globald de administrare
a riscului, in prezent si in viitor. Pentru a se asigura independenta comitetului de risc fatd de conducerea
executivd a CSD-ului, precum si un inalt grad de competentd, comitetul de risc ar trebui si fie compus in
majoritate din membri neexecutivi si ar trebui sd fie condus de o persoand cu o experientd corespunzitoare in
ceea ce priveste administrarea riscului.

(37) Atunci cind se evalueazd potentialele conflicte de interese, un CSD ar trebui sd analizeze nu numai membrii
organului de conducere, ai conducerii superioare sau ai personalului CSD-ului, ci si orice altd persoand, fizicd sau
juridicd, legatd direct sau indirect de persoanele mentionate sau de CSD.

(38) Un CSD ar trebui s3 aibd un coordonator al functiei de administrare a riscului, un coordonator al functiei de
conformitate, un coordonator al functiei de tehnologie, precum si o functie de administrare a riscului, o functie
de tehnologie, o functie de conformitate, o functie de control intern si o functie de audit intern. Un CSD ar
trebui, in orice caz, si fie in misurd sd organizeze structura internd a acestor functii conform necesititilor sale.
Rolurile de coordonator al functiei de administrare a riscului, de coordonator al functiei de conformitate si de
coordonator al functiei de tehnologie ar trebui si fie indeplinite de persoane diferite, dat fiind cd aceste posturi
sunt ocupate de obicei de persoane cu profiluri profesionale si academice diferite. In aceastd privinta, dispozitiile
prevazute in prezentul regulament urmdresc indeaproape sistemul stabilit de Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului (!) pentru alte infrastructuri ale pietei.

(39) Evidentele mentinute de un CSD ar trebui si fie structurate si si permitd accesul facil al autoritdtilor competente
implicate in supravegherea CSD-urilor la datele stocate. Un CSD ar trebui sd se asigure cd evidentele datelor pe
care le pastreazd, inclusiv contabilitatea completd a titlurilor de valoare pe care o tine, sunt corecte si actualizate,
pentru a putea servi drept sursd fiabild de date in scopuri de supraveghere.

(") Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(40)  Pentru a facilita raportarea si inregistrarea in evidente a unui set consecvent de informatii in conformitate cu
cerinte diferite, evidentele tinute de CSD-uri ar trebui sd acopere fiecare serviciu furnizat de CSD in conformitate
cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si ar trebui sd includd cel putin toate detaliile care trebuie raportate in
temeiul normelor privind disciplina in materie de decontare previzute in regulamentul respectiv.

(41) Respectarea drepturilor emitentilor si ale investitorilor este esentiald pentru buna functionare a unei piete
a titlurilor de valoare. Prin urmare, un CSD ar trebui sd aplice reguli, proceduri si mecanisme de control adecvate
pentru a preveni crearea sau eliminarea neautorizatd a titlurilor de valoare. Acesta ar trebui, de asemenea, sd
efectueze cel putin zilnic reconcilierea conturilor de titluri de valoare pe care le administreaza.

(42)  Un CSD ar trebui si aplice practici contabile solide si sd efectueze audituri pentru a verifica dacd evidentele
titlurilor de valoare pe care le tine sunt exacte si dacd masurile luate pentru a asigura integritatea titlurilor de
valoare sunt adecvate.

(43) Pentru a asigura in mod eficace integritatea emisiunii, masurile de reconciliere previzute in Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 ar trebui s se aplice tuturor CSD-urilor, indiferent dacd oferd sau nu serviciul notarial sau serviciul
de administrare centralizatd mentionat in regulamentul respectiv in legdturd cu o emisiune de titluri de valoare.

(44) In ceea ce priveste celelalte entititi implicate in procesul de reconciliere, ar trebui si se faci distinctie intre mai
multe scenarii, in functie de rolul acestor entititi. Mdsurile de reconciliere ar trebui s reflecte rolurile specifice
ale entitdtilor in cauzid. Conform modelului operatorului de registru, operatorul de registru mentine evidente ale
titlurilor de valoare care sunt inregistrate si in evidentele unui CSD. Conform modelului agentului de transfer,
administratorul fondului sau agentul de transfer este responsabil pentru un cont in care este administratd o parte
a unei emisiuni de titluri de valoare inregistrate in evidenta unui CSD. Conform modelului depozitarului comun,
depozitarul comun este utilizat de CSD-uri care stabilesc o conexiune interoperabild, iar depozitarul comun ar
trebui sd fie responsabil pentru integritatea globald a emisiunilor de titluri de valoare inregistrate initial sau
administrate la nivel central de CSD-urile care au stabilit o conexiune interoperabild.

(45) In scopul de a minimiza riscurile operationale, care cuprind riscurile cauzate de deficiente la nivelul sistemelor
informatice, al proceselor interne si al performantei personalului sau de perturbiri generate de evenimente
externe care duc la reducerea, deteriorarea sau sistarea serviciilor prestate de un CSD, CSD-urile ar trebui si
identifice toate riscurile si sd monitorizeze evolutia acestora, indiferent daci la originea lor se afli, de exemplu,
utilizatorii, furnizorii de servicii pentru CSD-uri si alte infrastructuri ale pietei, inclusiv alte CSD-uri. Riscurile
operationale ar trebui sd fie gestionate in conformitate cu un cadru bine documentat si solid, cu roluri si respon-
sabilitdti alocate in mod clar. Cadrul respectiv ar trebui sd includd obiective operationale, criterii de identificare si
mecanisme de evaluare si ar trebui sd fie integrat in sistemul de administrare a riscului al CSD-ului. In acest
context, un coordonator al functiei de administrare a riscului din cadrul unui CSD ar trebui s fie responsabil
pentru cadrul de administrare a riscului operational. CSD-urile ar trebui s3 supund riscurile unei administrri
interne. In cazul in care mecanismele de control intern sunt insuficiente sau in cazul in care eliminarea anumitor
riscuri nu este o optiune fezabild, un CSD ar trebui sd poatd realiza o acoperire financiard a riscurilor respective
prin intermediul unei asigurdri.

(46) CSD-urile nu ar trebui sd se implice in investitii care le pot afecta profilul de risc. CSD-urile nu ar trebui sa
incheie contracte cu instrumente financiare derivate decat daci sunt necesare pentru a acoperi un risc pe care nu
il pot reduce in alt mod. Acoperirea impotriva riscurilor ar trebui si fie supusd unor conditii stricte prin care si
se asigure faptul cd instrumentele financiare derivate nu sunt utilizate in alte scopuri decat cel de a acoperi
riscurile si nu sunt utilizate pentru a obtine profituri.

(47)  Activele CSD-urilor ar trebui si fie pdstrate in sigurantd, si fie usor accesibile si sd poatd fi lichidate rapid. Prin
urmare, un CSD ar trebui sd se asigure cd politicile si procedurile sale privind accesul rapid la activele proprii se
bazeazd cel putin pe natura, dimensiunea, calitatea, scadenta si localizarea activelor. Un CSD ar trebui si se
asigure, de asemenea, cd accesul rapid la activele proprii nu este afectat in mod negativ de externalizarea
functiilor de custodie sau de investitii citre o entitate tertd.

(48)  Pentru a-si gestiona nevoile de lichiditate, un CSD ar trebui sd poatd avea acces imediat la activele proprii in
fonduri banesti si, de asemenea, ar trebui ca atunci cand este luatd o decizie de lichidare a activelor sd poatd avea
acces la toate titlurile de valoare pe care le detine in nume propriu, in aceeasi zi lucratoare.

(49) Pentru a asigura un grad mai mare de protectie a activelor unui CSD fati de insolventa intermediarului, un CSD
care are acces la un alt CSD prin intermediul unei conexiuni intre CSD-uri ar trebui si administreze activele in
cauzd intr-un cont segregat la CSDul conectat. Acest nivel de segregare ar trebui si asigure segregarea activelor
unui CSD de cele ale altor entitdti si protejarea corespunzitoare a acestor active. Cu toate acestea, este necesar si
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se permitd stabilirea de conexiuni cu CSD-uri din tdri terte chiar si in cazul in care nu sunt disponibile conturi
segregate in mod individual la CSD-ul din tara tertd, cu conditia ca activele CSD-ului solicitant si fie, in toate
situatiile, protejate in mod corespunzitor, iar autorititile competente s fie informate cu privire la riscurile care
decurg din indisponibilitatea conturilor segregate individual si la minimizarea adecvatd a acestor riscuri.

(50)  Pentru a se asigura cd un CSD isi investeste resursele financiare in instrumente foarte lichide, cu risc de piatd si de
credit minim, si cd investitiile in cauzi pot fi lichidate rapid, cu efecte minime asupra pretului, acesta ar trebui sd
isi diversifice portofoliul si sd stabileascd limite de concentrare adecvate in ceea ce priveste emitentii instru-
mentelor in care isi investeste resursele.

(51) Pentru a asigura siguranta si eficienta acordului de conexiune dintre un CSD si un alt CSD, CSD-urile ar trebui si
identifice, s3 monitorizeze si si gestioneze toate sursele potentiale de risc care decurg din acordul de conexiune.
O conexiune intre CSD-uri ar trebui si aibd, in toate jurisdictiile relevante, o bazd juridicd solidi, care
fundamenteazd structura acesteia §i asigurd o protectie adecvatd pentru toate CSDurile implicate in conexiune.
CSD-urile conectate ar trebui si evalueze, si monitorizeze si sd gestioneze riscurile de credit si de lichiditate pe
care le prezintd unul la adresa celuilalt.

(52) Un CSD solicitant care utilizeazd o conexiune indirectd intre CSD-uri sau serviciile unui intermediar pentru
a gestiona o conexiune cu un CSD care primeste cererea ar trebui sd evalueze, si monitorizeze si si gestioneze
riscurile suplimentare, inclusiv riscul de custodie, riscul de credit, riscul juridic si riscul operational, care decurg
din utilizarea serviciilor intermediarului respectiv pentru a garanta siguranta si eficienta acordului de conexiune.

(53) Pentru a asigura integritatea emisiunii, in cazul in care titlurile de valoare sunt mentinute in mai multe CSD-uri
prin conexiuni intre CSD-uri, CSD-urile ar trebui sd aplice misuri de reconciliere specifice si sd isi coordoneze
actiunile.

(54) CSD-urile ar trebui sd permitd accesul echitabil §i deschis la serviciile proprii, tindnd cont in mod corespunzitor
de riscurile la adresa stabilitatii financiare si de buna functionare a pietei. Acestea ar trebui sd controleze riscurile
generate de participantii lor si de alti utilizatori prin stabilirea unor criterii legate de risc pentru furnizarea
serviciilor. CSD-urile ar trebui sd se asigure cd utilizatorii lor, cum ar fi participantii, alte CSD-uri, contrapdrtile
centrale (CPC-urile), locurile de tranzactionare sau emitentii cdrora li se acordd acces la serviciile CSD-urilor
intrunesc conditiile si dispun de capacitatea operationald, de resursele financiare, de competentele juridice si de
cunostintele in materie de administrare a riscului necesare pentru a preveni aparitia riscurilor pentru CSD-uri si
alti utilizatori.

(55) Pentru a garanta siguranta si eficienta sistemului sdu de decontare a titlurilor de valoare, un CSD ar trebui si
monitorizeze in permanentd respectarea cerintelor sale de acces si sd dispund de proceduri clar definite si publice
pentru facilitarea suspendarii §i a retragerii ordonate a unei parti solicitante care incalcd sau nu mai indeplineste
cerintele de acces.

(56) in scopul autorizdrii in vederea furnizirii de servicii auxiliare de tip bancar, un CSD ar trebui si depund la
autoritatea competentd o cerere care si includd toate elementele necesare pentru a se asigura faptul ¢ furnizarea
serviciilor auxiliare de tip bancar nu afecteazd furnizarea in bune conditii a serviciilor de bazd oferite de CSD.
Entitdtile deja autorizate ca CSD-uri nu ar trebui s fie obligate si prezinte din nou elemente care au fost deja
prezentate in cursul procesului aferent cererii de autorizare ca CSD in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.

(57) Pentru a asigura securitatea juridicd si o aplicare consecventd a legislatiei, anumite cerinte prevdzute in prezentul
regulament in ceea ce priveste misurile de disciplind in materie de decontare ar trebui si se aplice de la data
intrarii in vigoare a masurilor respective.

(58)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare transmis Comisiei de citre
ESMA.

(59) La elaborarea standardelor tehnice cuprinse in prezentul regulament, ESMA a lucrat in strdnsd cooperare cu
membrii Sistemului European al Bincilor Centrale si cu Autoritatea Bancard Europeand.

(60) ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului
partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor infiintat in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului ('),

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAPITOLUL I

DISPOZITII GENERALE
Articolul 1
Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplici urmatoarele definitii:

(a) ,perioada examinatd” inseamnd perioada care face obiectul examindrii, incepand cu ziua urmdtoare celei in care s-a
incheiat perioada de examinare si evaluare precedentd;

(b) ,instructiune de decontare” inseamnd un ordin de transfer, astfel cum este definit la articolul 2 litera (i) din Directiva
98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului ();

(c) ,restrictie cu privire la decontare” inseamnd blocarea, rezervarea sau grevarea cu sarcini a titlurilor de valoare care
face ca acestea sd devind indisponibile pentru decontare, ori blocarea sau rezervarea fondurilor banesti care face ca
acestea sd devind indisponibile pentru decontare;

(d) ,fond tranzactionat la bursd” (ETF) inseamnd un fond, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 46
din Directiva 2014/65[UE a Parlamentului European si a Consiliului (3);

(e) ,CSD emitent” inseamnd un CSD care furnizeazd serviciul de bazd mentionat la punctul 1 sau 2 din sectiunea
A a anexei la Regulamentul (UE) nr. 909/2014 in legiturd cu o emisiune de titluri de valoare;

(f) ,CSD investitor” inseamnd un CSD care este participant la sistemul de decontare a titlurilor de valoare gestionat de
un alt CSD sau care utilizeaza serviciile unei parti terte sau ale unui intermediar care este participant la sistemul de
decontare a titlurilor de valoare gestionat de un alt CSD in legdturd cu o emisiune de titluri de valoare;

(@) .suport durabil” inseamnd orice instrument care asigurd stocarea informatiilor intr-un mod care permite ca
informatiile respective sd poatd fi consultate ulterior pentru o perioadd de timp adaptatd scopului acestor informatii
si care permite reproducerea fideld a informatiilor stocate.

CAPITOLUL 1II

STABILIREA MONEDELOR CELE MAI RELEVANTE SI A MODALITATILOR PRACTICE PENTRU
CONSULTAREA AUTORITATILOR COMPETENTE RELEVANTE

[Articolul 12 alineatul (1) literele (b) si (c) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]
Articolul 2
Stabilirea monedelor cele mai relevante

(1)  Cele mai relevante monede mentionate la articolul 12 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
se identificd in conformitate cu una dintre urmatoarele metode de calcul:

(a) ponderea relativdi a fiecirei monede din Uniune in valoarea totald a instructiunilor de decontare contra plati
decontate de citre un CSD, calculatd pe o perioadd de un an, cu conditia ca fiecare pondere individuali si fie mai
mare de 1 %;

(b) ponderea relativd a instructiunilor de decontare contra plati decontate de un CSD intr-o monedd din Uniune in
valoarea totald a instructiunilor de decontare contra plati decontate in aceeasi monedd de toate CSD-urile din
Uniune, calculatd pe o perioadd de un an, cu conditia ca fiecare pondere individuald si fie mai mare de 10 %.

() Directiva nr. 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontdrii in sistemele
de plati si de decontare a titlurilor de valoare JOL 166, 11.6.1998, p. 45).

(%) Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE JOL 173, 12.6.2014, p. 349).
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(2)  Calculele previzute la alineatul (1) se efectueazi anual de citre autoritatea competentd a fiecirui CSD.

Articolul 3

Modalititile practice pentru consultarea autorititilor relevante mentionate la articolul 12 alineatul
(1) literele (b) si (c) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014

(1)  In cazul in care una dintre cele mai relevante monede determinate in conformitate cu articolul 2 din prezentul
regulament este emisd de mai multe binci centrale, acestea stabilesc un reprezentant unic in calitate de autoritate
relevantd pentru aceastd monedd mentionati la articolul 12 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(2)  In cazul in care operatiunea aferentd transferurilor fondurilor banesti din cadrul tranzactiilor cu titluri de valoare
este decontatd in conformitate cu articolul 40 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prin conturi deschise la
mai multe banci centrale care emit aceeasi monedd, bancile centrale respective stabilesc un singur reprezentant in calitate
de autoritate relevantd mentionati la articolul 12 alineatul (1) litera (c) din regulamentul respectiv.

CAPITOLUL III
AUTORIZAREA CSD-URILOR

[Articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]

SECTIUNEA 1

Informatii generale privind CSD-urile solicitante
Articolul 4
Identificarea si statutul juridic al CSD-urilor solicitante

(1)  Cererea de autorizare identificd in mod clar CSD-ul solicitant si activititile si serviciile pe care acesta intentioneazi
sd le efectueze.

(2)  Cererea de autorizare cuprinde urmatoarele informatii:
(a) datele de contact ale persoanei responsabile pentru cerere;

(b) datele de contact ale persoanei sau persoanelor responsabile pentru functia de conformitate si de control intern
a CSD-ului solicitant;

(c) denumirea comerciald a CSD-ului solicitant, identificatorul entititii juridice (LEI) si sediul social din Uniune ale
acestuia;

(d) actul constitutiv si statutul sau alte documente constitutive ale CSD-ului solicitant;

(e) un extras din registrul comertului sau din registrul instantei relevant sau o altd forma de atestare a sediului social si
a obiectului de activitate al CSD-ului solicitant care si fie valabild la data depunerii cererii;

(f) identificarea sistemelor de decontare a titlurilor de valoare pe care CSD-ul solicitant le gestioneazd sau intentioneaza
sd le gestioneze;

(@) o copie a deciziei organului de conducere cu privire la cerere si a procesului-verbal al sedintei in care organul de
conducere a aprobat dosarul de cerere si depunerea acestuia;

(h) o diagramd care ilustreazd legiturile de proprietate dintre societatea-mamd, filiale si orice alte entitdti asociate sau
sucursale, in care entitdtile prezentate in diagrami sunt identificate prin denumirea lor comerciald completd, forma
juridicd, sediul social, codul de identificare fiscald sau numdrul de inregistrare a societitii;

(i) o descriere a activitdtilor economice ale filialelor CSD-ului solicitant si ale altor persoane juridice in care CSD-ul
solicitant detine o participatie, inclusiv informatii privind nivelul de participare;
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() o listd cuprinzand:

(i) numele fiecdrei persoane sau entitdti care detine, direct sau indirect, 5 % sau mai mult din capitalul sau
drepturile de vot ale CSD-ului solicitant;

(i) numele fiecdrei persoane sau entititi care ar putea exercita o influentd semnificativd asupra conducerii CSD-ului
solicitant ca urmare a participatiei sale la capitalul CSD-ului solicitant;

(k) o listd cuprinzand:
(i) numele fiecirei entititi in care CSD-ul solicitant detine 5 % sau mai mult din capital si din drepturile de vot;
(i) denumirea fiecarei entitdti asupra conducerii cdreia CSD-ul solicitant exercitd o influentd semnificativd;

() o listd cu serviciile de bazd enumerate in sectiunea A din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pe care CSD-ul
solicitant le furnizeazd sau intentioneazi si le furnizeze;

(m) o listd cu serviciile auxiliare precizate explicit in sectiunea B din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pe care
CSD-ul solicitant le furnizeazd sau intentioneazd si le furnizeze;

(n) o listd cu orice alt serviciu auxiliar care este permis, dar nu este precizat explicit in sectiunea B din anexa la
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pe care CSD-ul solicitant il furnizeazd sau intentioneaza si il furnizeze;

(o) o listd a serviciilor de investitii care intrd sub incidenta Directivei 2014/65/UE mentionate la litera (n);

(p) o listd a serviciilor i activitdtilor pe care CSD-ul solicitant le externalizeazd sau intentioneazd si le externalizeze
citre o parte tertd in conformitate cu articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(99 moneda sau monedele pe care CSD-ul solicitant le proceseazd sau intentioneazd si le proceseze in legdturd cu
serviciile pe care le presteazd, indiferent daci fondurile banesti sunt decontate intr-un cont deschis la o bancd
centrald, intr-un cont deschis la un CSD sau intr-un cont deschis la o institutie de credit desemnats;

(r) informatii privind procedurile judiciare, administrative, de arbitraj sau de alt tip, in curs sau definitive, la care CSD-
ul solicitant este parte si care pot genera costuri financiare sau de altd naturd pentru acesta.

(3) In cazul in care CSD-ul solicitant intentioneazd si presteze servicii de bazd sau si infiinteze o sucursald in
conformitate cu articolul 23 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cererea de autorizare cuprinde si
urmdtoarele informatii:

(a) statul sau statele membre in care CSD-ul solicitant intentioneaza si isi desfdsoare activitatea;

(b) un program al activitdtilor, precizdnd in special serviciile pe care CSD-ul solicitant le preteazd sau intentioneazi si le
presteze in statul membru gazdi;

(c) moneda sau monedele pe care CSD-ul solicitant le proceseazd sau intentioneazd si le proceseze in statul membru
gazdi;

(d) in cazul in care serviciile sunt furnizate sau se intentioneazd si fie furnizate prin intermediul unei sucursale,
structura organizatorici a sucursalei si numele persoanelor care rispund de administrarea acesteia;

() dupd caz, o evaluare a mdsurilor pe care CSD-ul solicitant intentioneazi si le adopte pentru a le permite utiliza-

torilor sdi sd respecte legislatia nationald mentionatd la articolul 49 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.

Articolul 5
Informatii generale privind politicile si procedurile

(1)  Cererea de autorizare cuprinde urmditoarele informatii referitoare la politicile si procedurile CSD-ului solicitant
mentionat in prezentul capitol:

(a) denumirile posturilor persoanelor care sunt responsabile pentru aprobarea si punerea in aplicare a politicilor si
a procedurilor;

(b) o descriere a masurilor de punere in aplicare §i de monitorizare a respectdrii politicilor si procedurilor.
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(2)  Cererea de autorizare contine o descriere a procedurilor instituite de CSD-ul solicitant in temeiul articolului 65
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Articolul 6
Informatii privind serviciile si activititile CSD-ului

CSD-ul solicitant include in cererea de autorizare urmitoarele elemente:
(a) o descriere detaliatd a serviciilor mentionate la articolul 4 alineatul (2) literele (I)-(p);

(b) procedurile care urmeaza si fie aplicate pentru prestarea serviciilor mentionate la litera (a).

Articolul 7
Informatii privind grupurile

(1) In cazul in care CSD-ul solicitant face parte dintr-un grup de societiti care cuprinde alte CSD-uri sau institutii de
credit mentionate la articolul 54 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cererea de autorizare
include urmdtoarele:

(a) politicile si procedurile mentionate la articolul 26 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) informatii referitoare la componenta conducerii superioare, a organului de conducere si la structura actionariatului
societdtii-mami si ale celorlalte societati din grup;

(c) serviciile si persoanele-cheie care nu fac parte din conducerea superioard, pe care CSD-ul solicitant le are in comun
cu alte societdti din grup.

(2)  In cazul in care CSD-ul solicitant are o societate-mamd, cererea de autorizare furnizeazd urmatoarele informatii:

(a) sediul social al societdtii-mama a CSD-ului solicitant;

(b) in cazul in care societatea-mamd este o entitate autorizatd sau inregistratd care face obiectul supravegherii in temeiul
legislatiei Uniunii sau al legislatiei tdrilor terte, autorizatiile sau numerele de inregistrare relevante si numele
autoritdtii sau al autorititilor de supraveghere competente ale societdtii-mama.

(3) In cazul in care CSD-ul solicitant a externalizat servicii sau activitdti citre o societate din cadrul grupului, in

conformitate cu articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cererea cuprinde un rezumat si o copie a acordului
de externalizare.

SECTIUNEA 2

Resurse financiare pentru furnizarea de servicii de citre CSD-ul solicitant
Articolul 8
Rapoartele financiare, planul de afaceri si planul de recuperare

(1)  Cererea de autorizare cuprinde urmdtoarele informatii financiare si comerciale pentru a permite autoritdtii
competente si evalueze dacd CSD-ul solicitant respectd articolele 44, 46 si 47 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014:

(a) rapoartele financiare, inclusiv un set complet de situatii financiare pentru ultimii trei ani, si raportul de audit statutar
privind situatiile financiare anuale si consolidate in sensul Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si
a Consiliului (") pentru ultimii trei ani;

() Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 17 mai 2006 privind auditul legal al conturilor anuale si al
conturilor consolidate, de modificare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului si de abrogare a Directivei 84/253CEE
a Consiliului JOL 157, 9.6.2006, p. 87).
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(b) in cazul in care CSD-ul solicitant este auditat de un auditor extern, denumirea si numdrul de inregistrare national al
auditorului extern;

(c) un plan de afaceri care sd includd un plan financiar §i un buget estimativ care prevede diverse scenarii de afaceri
pentru serviciile furnizate de CSD-ul solicitant, pe o perioadd de referintd de cel putin trei ani;

(d) eventualele planuri pentru infiintarea de filiale si sucursale si localizarea acestora;

() o descriere a activitdtilor economice pe care CSD-ul solicitant intentioneaza sd le desfdsoare, inclusiv a activitatilor
eventualelor filiale sau sucursale ale CSDului solicitant.

(2)  Dacd informatiile financiare istorice mentionate la alineatul (1) litera (a) nu sunt disponibile, cererea de autorizare
contine urmdtoarele informatii despre CSD-ul solicitant:

(a) elemente de probd din care sd reiasi cd acesta dispune de resurse financiare suficiente pentru o perioadd de sase luni
de la acordarea autorizatiei;

(b) un raport financiar interimar;
(c) declaratii privind situatia financiard a CSD-ului solicitant, inclusiv bilantul, contul de profit si pierdere, modificirile
capitalurilor proprii si ale fluxurilor de trezorerie, un rezumat al politicilor contabile si alte note explicative

relevante;

(d) situatiile financiare anuale auditate ale societdtii-mami pentru cele trei exercitii financiare care precedd data
depunerii cererii.

(3)  Cererea cuprinde descrierea unui plan de recuperare adecvat pentru asigurarea continuititii operatiunilor critice
ale CSD-ului solicitant, mentionat la articolul 22 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, inclusiv:

(a) un rezumat care si ofere o imagine de ansamblu a planului si a punerii in aplicare a acestuia;
(b) identificarea operatiunilor critice ale CSD-ului solicitant, a scenariilor de simulare de crizd si a evenimentelor care
declanseazd recuperarea, precum si descrierea instrumentelor de recuperare pe care urmeazd si le utilizeze CSD-ul

solicitant;

(c) o evaluare a eventualelor efecte ale planului de recuperare asupra partilor interesate care vor fi probabil afectate de
punerea in aplicare a acestuia;

(d) o evaluare a caracterului executoriu al planului de recuperare care sd tind seama de eventualele constrangeri juridice
impuse de legislatia Uniunii, de legislatia nationald sau de cea a tdrilor terte.

SECTIUNEA 3

Cerinte organizatorice
Articolul 9
Organigrama

Cererea de autorizare cuprinde o organigramd care descrie structura organizatorici a CSDului solicitant. Organigrama
cuprinde urmdtoarele:

(a) identitatea si atributiile persoanelor care ocupd urmdtoarele posturi:
(i) conducerea superioard;
(i) administratorii responsabili pentru functiile operationale mentionate la articolul 47 alineatul (3);
(ili) administratorii responsabili pentru activitdtile eventualelor sucursale ale CSD-ului solicitant;
(iv) alte roluri semnificative pentru activititile desfdsurate de CSD-ul solicitant;

(b) numdrul de membri ai personalului din fiecare diviziune si unitate operationala.
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Articolul 10
Politici si proceduri in materie de personal

Cererea de autorizare cuprinde urmdtoarele informatii privind politicile si procedurile in materie de personal ale CSD-
ului solicitant:

(a) descrierea politicii de remunerare, inclusiv informatii despre elementele fixe si variabile ale remuneratiei membrilor
conducerii superioare, membrilor organului de conducere si personalului angajat in cadrul functiilor de administrare
a riscului, de conformitate si de control intern, de audit intern si de tehnologie ale CSD-ului solicitant;

(b) mdsurile instituite de CSD-ul solicitant pentru a minimiza riscul de dependenti excesivd de responsabilititile
incredintate unei singure persoane.

Articolul 11
Instrumentele de monitorizare a riscurilor si sistemul de guvernantd

(1) Cererea de autorizare cuprinde urmdtoarele informatii privind sistemul de guvernantd si instrumentele de
monitorizare a riscurilor ale CSD-ului solicitant:

(a) o descriere a sistemului de guvernanti al CSD-ului solicitant instituit in conformitate cu articolul 47 alineatul (2);
(b) politicile, procedurile si sistemele instituite in conformitate cu articolul 47 alineatul (1);

(c) o descriere a componentei, rolului si responsabilititilor organului de conducere, ale conducerii superioare si ale
comitetelor instituite in conformitate cu articolul 48, precum si a responsabilititilor membrilor acestora.

(2)  Informatiile mentionate la alineatul (1) includ o descriere a proceselor de selectie, de numire, de evaluare a perfor-
mantelor si de eliberare din functie a membrilor conducerii superioare si ai organului de conducere.

(3)  CSD-ul solicitant descrie procedura prin care pune la dispozitia publicului sistemul siu de guvernantd si regulile
sale de desfdsurare a activitatii.

(4)  In cazul in care CSD-ul solicitant aderd la un cod de guvernantd corporativi recunoscut, acesta identifici in cerere
codul respectiv, prezintd o copie a acestuia si justificd situatiile in care se abate de la cod.

Articolul 12
Functiile de conformitate, de control intern si de audit intern

(1)  Cererea de autorizare cuprinde o descriere a procedurilor instituite de CSD-ul solicitant pentru raportarea internd
a incdlcdrilor mentionate la articolul 26 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(2)  Cererea de autorizare cuprinde informatii cu privire la politicile si procedurile de audit intern ale unui CSD
solicitant mentionate la articolul 51, inclusiv:

(a) o descriere a instrumentelor pentru monitorizarea si evaluarea caracterului adecvat si a eficacititii sistemelor de audit
intern ale CSD-ului solicitant;

(b) o descriere a instrumentelor de control si de protectie pentru sistemele de procesare a informatiilor ale CSD-ului
solicitant;

(c) o descriere a elabordrii si a aplicdrii metodologiei de audit intern a CSD-ului solicitant;
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(d) un plan de activititi al functiei de audit intern pentru o perioadd de trei ani de la data depunerii cererii;

() o descriere a rolurilor si a calificirilor fiecirei persoane responsabile cu auditul intern mentionate la articolul 47
alineatul (3) litera (d) sub supravegherea comitetului de audit mentionat la articolul 48 alineatul (1) litera (b).

(3)  Cererea de autorizare cuprinde urmitoarele informatii referitoare la functia de conformitate si de control intern
a CSD-ului solicitant mentionati la articolul 47 alineatul (3) litera (c):

(a) o descriere a rolurilor si a calificirilor persoanelor care sunt responsabile pentru functia de conformitate si de
control intern si ale oricdror altor membri ai personalului implicati in evaluarea conformitdtii, inclusiv o descriere
a mijloacelor de asigurare a independentei functiei de conformitate si de control intern fatd de restul unitdtilor de
activitate;

(b) politicile si procedurile functiei de conformitate si de control intern, inclusiv o descriere a rolului pe care il
indeplinesc organul de conducere si conducerea superioard in materie de conformitate;

(c) daci existd, cel mai recent raport intern elaborat de persoanele responsabile pentru functia de conformitate si de
control intern sau de orice alti membri ai personalului implicati in evaluarea conformititii in cadrul CSD-ului
solicitant.

Articolul 13

Conducerea superioard, organul de conducere si actionarii

(1)  Cererea de autorizare cuprinde, pentru fiecare membru al conducerii superioare si al organului de conducere al
CSD-ului solicitant, urmitoarele informatii care si ii permitd autorititii competente si evalueze daci CSD-ul solicitant
respectd articolul 27 alineatele (1) si (4) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014:

(a) un curriculum vitae care prezintd experienta si cunostintele fiecirui membru;

(b) detalii cu privire la eventualele sanctiuni penale si administrative impuse unui membru in legdturd cu furnizarea de
servicii financiare sau de gestionare a datelor sau in legiturd cu acte de fraudd sau de deturnare de fonduri, sub
forma unui certificat oficial corespunzitor, daci este disponibil in statul membru relevant;

(c) o declaratie pe propria rdspundere privind buna reputatie in legdturd cu furnizarea de servicii financiare sau de
gestionare a datelor, in care toti membrii conducerii superioare si ai organului de conducere precizeazd daci:

(i) au fost condamnati pentru infractiuni sau contraventii in legiturd cu furnizarea de servicii financiare sau de
gestionare a datelor sau in legdturd cu acte de fraudd sau de deturnare de fonduri;

(i) au ficut obiectul unei hotirari in defavoarea lor intr-o procedurd de naturd disciplinard initiatd de o autoritate
de reglementare, de un organism sau de o agentie guvernamental(3) ori fac obiectul unei astfel de proceduri in
curs;

(i) au ficut obiectul unei constatdri judiciare in defavoarea lor in proceduri civile in instantd in legdturd cu
furnizarea de servicii financiare sau de gestionare de date ori pentru gestionare frauduloasd a unei afaceri;

(iv) au fost membri ai organului de conducere sau ai conducerii superioare a unei societiti a cdrei inregistrare sau
autorizatie a fost retrasd de citre un organism de reglementare si au avut legdturi cu societatea in cauzd pe
o perioadd de cel putin un an inainte de data retragerii autorizatiei sau a inregistrarii;

(v) le-a fost refuzat dreptul de a desfdsura orice fel de activitdti supuse unei obligatii de inregistrare sau autorizare
de citre un organism de reglementare;

(vi) au fost membri ai organului de conducere sau ai conducerii superioare a unei societdti pentru o perioadd de
cel putin un an inainte de initierea unei proceduri de insolventd impotriva acesteia;
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(vii) au fost membri ai organului de conducere sau ai conducerii superioare a unei societdti cireia i-a fost aplicatd
o sanctiune de citre un organism de reglementare si au avut legituri cu societatea in cauzd pe o perioadid de
cel putin un an inainte de data la care a fost aplicatd sanctiunea;

(viii) le-au fost aplicate alte amenzi, suspendari, descalificri sau sanctiuni in legdturd cu furnizarea de servicii
financiare sau de gestionare a datelor de cdtre un organism guvernamental, de reglementare sau profesional;

(ix) le-a fost retras dreptul de a ocupa functia de director sau altd functie de conducere, le-a fost retrasi calitatea de
angajat sau de ocupant al altui post din cadrul unei societdti ca urmare a unor abateri profesionale sau
deontologice.

In sensul prezentului alineat litera (c) punctul (i), declaratia pe propria raspundere nu este obligatorie in cazul in care se
prezintd un certificat oficial in conformitate cu litera (b) a prezentului alineat.

(2)  Cererea de autorizare cuprinde urmatoarele informatii privind organul de conducere al CSD-ului solicitant:
(a) elemente de probd privind respectarea articolului 27 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;
(b) o descriere a rolurilor si responsabilitdtilor membrilor organului de conducere;

(c) obiectivul de reprezentare a genului subreprezentat in cadrul organului de conducere, politica relevantd pentru
atingerea acestui obiectiv si metoda utilizatd de CSD-ul solicitant pentru a face publice obiectivul, politica §i punerea
in aplicare a acesteia.

(3)  Cererea de autorizare cuprinde urmitoarele informatii privind structura de proprietate si actionariatul CSD-ului
solicitant:

(@) o descriere a structurii de proprietate a CSD-ului solicitant mentionate la articolul 4 alineatul (2) litera (i), inclusiv
o descriere a identitdtii si amplorii intereselor detinute de orice entitate in mdsurd si exercite controlul asupra
functiondrii CSD-ului solicitant;

(b) o listd a actionarilor si persoanelor care sunt in masurd si exercite, direct sau indirect, controlul asupra conducerii
CSD-ului solicitant.

Articolul 14
Gestionarea conflictelor de interese

(1)  Cererea de autorizare cuprinde urmdtoarele informatii privind politicile si procedurile instituite pentru identi-
ficarea si gestionarea potentialelor conflicte de interese de citre CSD-ul solicitant in conformitate cu articolul 50:

(a) o descriere a politicilor si procedurilor privind identificarea, gestionarea §i comunicarea citre autoritatea competent
a potentialelor conflicte de interese si a procesului derulat pentru a se asigura cd personalul CSD-ului solicitant este
informat cu privire la aceste politici si proceduri;

(b) o descriere a mecanismelor de control si a misurilor instituite pentru a se asigura c ceringele mentionate la litera (a)
privind gestionarea conflictelor de interese sunt indeplinite;

(¢) o descriere a urmitoarelor elemente:

(i) rolurile si responsabilitdtile personalului-cheie, in special in cazul in care persoanele respective exercitd responsa-
bilitati si in cadrul altor entitati;

(i) mecanismele care garanteazd faptul cd persoanele care se afli intr-un conflict de interese permanent sunt
excluse din procesul decizional si de la primirea oricirei informatii relevante privind aspectele afectate de
conflictul de interese permanent;

(ili) un registru actualizat al conflictelor de interese existente la momentul depunerii cererii si o descriere a modului
in care sunt gestionate conflictele de interese respective.

(2)  In cazul in care CSD-ul solicitant face parte dintr-un grup, registrul mentionat la alineatul (1) litera (c) punctul (i)
contine si o descriere a conflictelor de interese care provin de la alte societdti din cadrul grupului in legdturd cu un
serviciu oferit de CSD-ul solicitant, precum si mecanismele instituite pentru gestionarea conflictelor de interese
respective.
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Articolul 15
Confidentialitate

(1)  Cererea de autorizare cuprinde politicile si procedurile instituite de CSD-ul solicitant cu scopul de a preveni
utilizarea sau comunicarea neautorizatd a informatiilor confidentiale. Informatiile confidentiale cuprind urmatoarele:

(a) informatii cu privire la participantii, clientii, emitentii sau alti utilizatori ai serviciilor de tip CSD oferite de solicitant;

(b) alte informatii detinute de CSD-ul solicitant ca urmare a activititii sale economice care nu pot fi utilizate in scopuri
comerciale.

(2)  Cererea de autorizare cuprinde urmitoarele informatii privind accesul personalului la informatiile detinute de
CSD-ul solicitant:

(a) procedurile interne referitoare la permiterea accesului la informatii care asigurd accesul securizat la date;

(b) o descriere a tuturor restrictiilor impuse cu privire la utilizarea datelor din motive de confidentialitate.

Articolul 16
Comitetul de utilizatori

Cererea de autorizare cuprinde urmdtoarele informatii despre fiecare comitet de utilizatori:
(a) mandatul comitetului de utilizatori;

(b) sistemul de guvernantd al comitetului de utilizatori;

(c) procedurile de operare ale comitetului de utilizatori;

(d) criteriile de admitere si mecanismul de alegere a membrilor comitetului de utilizatori;

(e) lista membrilor propusi ai comitetului de utilizatori i indicarea intereselor pe care le reprezintd.

Articolul 17
Tinerea evidentelor

(1)  Cererea de autorizare cuprinde o descriere a sistemelor, a politicilor si a procedurilor de tinere a evidentelor ale
CSD-ului solicitant, instituite si mentinute in conformitate cu capitolul VIII din prezentul regulament.

(2)  In cazul in care un CSD solicitant depune cererea de autorizare inainte de data de la care se aplicd articolul 54,
cererea de autorizare contine urmdtoarele informatii:

(a) o analizd a gradului in care sistemele, politicile si procedurile de tinere a evidentelor existente ale CSD-ului solicitant
respectd cerintele previzute la articolul 54;

(b) un plan de punere in aplicare care detaliazi modul in care CSD-ul solicitant va respecta cerintele mentionate la
articolul 54 de la data la care acesta devine aplicabil.

SECTIUNEA 4
Reguli de conduitd
Articolul 18
Scopuri si obiective

Cererea de autorizare cuprinde o descriere a scopurilor si a obiectivelor CSD-ului solicitant mentionate la articolul 32
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.
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Articolul 19
Gestionarea reclamatiilor

Cererea de autorizare cuprinde procedurile instituite de CSD-ul solicitant pentru gestionarea reclamatiilor.

Articolul 20
Cerinte pentru participare

Cererea de autorizare cuprinde toate informatiile necesare despre participarea la sistemele de decontare a titlurilor de
valoare gestionate de CSD-ul solicitant in conformitate cu articolul 33 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si cu
articolele 88-90 din prezentul regulament. Informatiile respective cuprind:

(a) criteriile de participare care asigurd accesul echitabil si deschis al tuturor persoanelor juridice care intentioneazi si
devind participanti la sistemele de decontare a titlurilor de valoare gestionate de CSD-ul solicitant;

(b) procedurile de aplicare a masurilor disciplinare impotriva participantilor existenti care nu indeplinesc criteriile de
participare.

Articolul 21
Transparentd

(1)  Cererea de autorizare cuprinde documentele si informatiile despre politica de stabilire a tarifelor a CSD-ului
solicitant in ceea ce priveste serviciile mentionate la articolul 34 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Informatiile
respective cuprind, in special, tarifele si comisioanele aferente fiecirui serviciu de bazd furnizat de CSD-ul solicitant si
eventualele reduceri si rabaturi existente, precum si conditiile in care se acordd acestea.

(2)  CSD-ul solicitant furnizeazd autoritdtii competente o descriere a metodelor utilizate pentru a comunica
informatiile relevante in conformitate cu articolul 34 alineatele (1), (2), (4) si (5) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(3)  Cererea de autorizare cuprinde informatii care 1i permit autorititii competente sd evalueze modul in care CSD-ul
solicitant intentioneazd si respecte cerintele de contabilizare separatd a costurilor si a veniturilor in conformitate cu
articolul 34 alineatele (6) si (7) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Articolul 22

Proceduri de comunicare cu participantii si alte infrastructuri ale pietelor

Cererea de autorizare cuprinde informatiile relevante cu privire la utilizarea de citre CSD-ul solicitant a unor proceduri
si standarde internationale de comunicare deschisd pentru transmiterea de mesaje si pentru datele de referintd in
procedurile proprii de comunicare cu participantii si cu alte infrastructuri ale pietei.

SECTIUNEA 5

Cerinte aplicabile serviciilor furnizate de CSD-uri
Articolul 23
Inscrierea in cont

Cererea de autorizare cuprinde informatii despre procesele referitoare la inscrierile in cont care asigurd conformitatea
CSD-ului solicitant cu articolul 3 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.
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Articolul 24

Datele preconizate pentru decontare si misurile de prevenire si de solutionare a cazurilor de
neexecutare a decontirii

(1)  Cererea de autorizare cuprinde urmatoarele informatii cu privire la CSD-ul solicitant:

(a) procedurile si misurile de prevenire a cazurilor de neexecutare a decontdrii in conformitate cu articolul 6 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) masurile de solutionare a cazurilor de neexecutare a decontdrii in conformitate cu articolul 7 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.

(2)  In cazul in care un CSD solicitant depune o cerere de autorizare inainte ca articolele 6 si 7 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 si devind aplicabile in conformitate cu articolul 76 alineatele (4) si (5) din regulamentul mentionat,
cererea de autorizare cuprinde un plan de punere in aplicare in care se detaliazd modul in care CSD-ul solicitant se va
conforma cerintelor prevazute la articolele 6 si 7 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Institutiile mentionate la articolul 69 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 includ in planul de punere in
aplicare mentionat la primul paragraf o analizd a mdsurii in care regulile, procedurile, mecanismele si masurile lor
existente respectd cerintele de la articolele 6 si 7 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Articolul 25
Integritatea emisiunii

Cererea de autorizare cuprinde informatii privind regulile si procedurile CSD-ului solicitant pentru asigurarea integritatii
emisiunilor de titluri de valoare mentionate la articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si la capitolul IX din
prezentul regulament.

Articolul 26
Protectia titlurilor de valoare ale participantilor si ale clientilor acestora

Cererea de autorizare cuprinde urmitoarele informatii cu privire la mésurile instituite pentru a proteja titlurile de valoare
ale participantilor CSD-ului solicitant si ale clientilor acestora in conformitate cu articolul 38 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014:

(a) regulile si procedurile pentru reducerea si gestionarea riscurilor asociate custodiei titlurilor de valoare;

(b) o descriere detaliatd a diferitelor niveluri de segregare oferite de CSD-ul solicitant, o descriere a costurilor asociate
fiecirui nivel, conditiile comerciale in care sunt oferite, principalele implicatii juridice ale acestora si legislatia in
materie de insolventd aplicabild;

(c) regulile si procedurile pentru obtinerea acordului mentionat la articolul 38 alineatul (7) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.

Articolul 27
Caracterul definitiv al decontarii

Cererea de autorizare cuprinde informatii privind regulile referitoare la caracterul definitiv al decontdrii instituite de
CSD-ul solicitant in conformitate cu articolul 39 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.
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Articolul 28
Decontarea in fonduri banesti

(1)  Cererea de autorizare cuprinde procedurile de decontare a plitilor in fonduri banesti pentru fiecare sistem de
decontare a titlurilor de valoare pe care CSD-ul solicitant il gestioneazd in conformitate cu articolul 40 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014.

(2)  CSD-ul solicitant prezintd informatii din care si reiasd dacd decontarea platilor in fonduri banesti este realizati in
conformitate cu articolul 40 alineatul (1) sau (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

In cazul in care se intentioneazd ca decontarea plitilor in fonduri binesti s aibd loc in conformitate cu articolul 40
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, CSD-ul solicitant explicd de ce decontarea in conformitate cu articolul
40 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 nu este practici si disponibild.

Articolul 29

Reguli si proceduri in cazul insolventei unui participant

Cererea de autorizare cuprinde regulile si procedurile instituite de CSD-ul solicitant pentru a gestiona insolventa unui
participant.

Articolul 30

Transferul activelor participantilor si ale clientilor in cazul retragerii unei autorizatii

Cererea de autorizare cuprinde informatii privind procedurile instituite de CSD-ul solicitant pentru a asigura decontarea
si transferarea rapide si ordonate ale activelor clientilor si participantilor citre un alt CSD in cazul retragerii autorizatiei
sale.

SECTIUNEA 6

Cerinte prudentiale
Articolul 31
Riscuri juridice

(1)  Cererea de autorizare cuprinde toate informatiile necesare pentru a permite autorititii competente s stabileascd
daci regulile, procedurile si contractele CSD-ului solicitant sunt clare, usor de inteles si au caracter executoriu in toate
jurisdictiile relevante in conformitate cu articolul 43 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(2)  In cazul in care CSD-ul solicitant intentioneaza si isi desfisoare activitatea in jurisdictii diferite, acesta prezinti
autoritdtii competente informatii privind mdsurile instituite pentru a identifica §i minimiza riscurile care decurg din
potentialele conflicte de legi intre jurisdictii, in conformitate cu articolul 43 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014. Informatiile respective includ eventualele evaludri juridice pe care se intemeiazd aceste masuri.

Articolul 32

Riscurile comerciale generale

(1)  CSD-ul solicitant furnizeaza autoritdtii competente o descriere a sistemelor de administrare a riscului i de control,
precum si a instrumentelor informatice instituite de CSD-ul solicitant pentru a gestiona riscurile comerciale in
conformitate cu articolul 44 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(2) In cazul in care CSD-ul solicitant a obtinut un rating de risc din partea unui tert, acesta transmite ratingul
autoritdtii competente, impreund cu informatiile relevante care stau la baza ratingului respectiv.
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Articolul 33
Riscuri operationale

(1)  Cererea de autorizare cuprinde informatii care atestd cd CSD-ul solicitant respectd cerintele de gestionare
a riscurilor operationale in conformitate cu articolul 45 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si capitolul X din
prezentul regulament.

(2)  Cererea de autorizare cuprinde, de asemenea, urmdtoarele informatii privind lista serviciilor mentionate la
articolul 4 alineatul (2) litera (p) din prezentul regulament:

(a) o copie a acordurilor de externalizare;

(b) metodele utilizate pentru a monitoriza nivelul serviciului asociat serviciilor si activitdtilor externalizate.

Articolul 34
Politica de investitii

Cererea de autorizare cuprinde elemente de probi care demonstreaza ci:

(a) CSD-ul solicitant isi pdstreazd activele financiare in conformitate cu articolul 46 alineatele (1), (2) si (5) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si cu capitolul XI din prezentul regulament.

(b) investitiile CSD-ului solicitant respectd articolul 46 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si capitolul XI
din prezentul regulament.

Articolul 35
Cerinte de capital

Cererea de autorizare cuprinde urmdtoarele informatii despre cerintele de capital:

(a) informatii care demonstreazd ci capitalul CSD-ul solicitant, inclusiv rezultatul reportat si rezervele, indeplineste
cerintele previzute la articolul 47 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) planul mentionat la articolul 47 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si actualizdrile acestuia, precum si
dovada aprobdrii acestuia de citre organul de conducere sau de citre un comitet adecvat al organului de conducere
al CSD-ului solicitant.

SECTIUNEA 7

Articolul 36
Conexiuni intre CSD-uri

In cazul in care CSD-ul solicitant a stabilit sau are intentia de a stabili conexiuni cu alte CSDuri, cererea de autorizare
cuprinde urmitoarele informatii:

(@) o descriere a conexiunilor intre CSD-uri insotitd de evaludri ale potentialelor surse de risc care decurg din
respectivele acorduri de conexiune efectuate de CSD-ul solicitant;

(b) volumele actuale sau preconizate ale decontdrilor sau valorile decontdrilor executate in cadrul conexiunilor intre
CSD-uri;
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(c) procedurile privind identificarea, evaluarea, monitorizarea i gestionarea tuturor surselor potentiale de risc pentru
CSD-ul solicitant si pentru participantii sii care decurg din acordul de conexiune, precum §i mdsurile adecvate
instituite pentru minimizarea acestora;

(d) o evaluare a aplicabilitdtii legilor in materie de insolventd care cuprind prevederi referitoare la gestionarea unei
conexiuni intre CSD-uri si implicatiile acestora pentru CSD-ul solicitant;

(e) alte informatii relevante solicitate de citre autoritatea competentd pentru evaluarea conformititii conexiunilor intre
CSD-uri cu cerintele stabilite la articolul 48 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si la capitolul XII din prezentul
regulament.

SECTIUNEA 8

Accesul la CSD-uri
Articolul 37
Reguli privind accesul

Cererea de autorizare cuprinde o descriere a procedurilor pentru tratarea urmdtoarelor cereri de acces:

(a) din partea persoanelor juridice care intentioneazd si devind participanti in conformitate cu articolul 33 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si cu capitolul XIII din prezentul regulament;

(b) din partea emitentilor in conformitate cu articolul 49 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si cu capitolul XIII din
prezentul regulament;

() din partea altor CSD-uri in conformitate cu articolul 52 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si cu capitolul XIII din
prezentul regulament;

(d) din partea altor infrastructuri ale pietei in conformitate cu articolul 53 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si cu
capitolul XIII din prezentul regulament.

SECTIUNEA 9
Informatii suplimentare
Articolul 38
Cerere de informatii suplimentare

Autoritatea competentd poate cere CSD-ului solicitant s3 prezinte orice informatii suplimentare necesare pentru a evalua
dacd, la momentul acorddrii autorizatiei, CSD-ul solicitant respectd cerintele Regulamentului (UE) nr. 909/2014.

CAPITOLUL IV
PARTICIPATII ALE CSD-URILOR N ANUMITE ENTITATI

[Articolul 18 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]
Articolul 39
Criterii aplicabile participatiilor detinute de un CSD

La acordarea aprobdrii pentru participarea unui CSD la capitalul unei persoane juridice care nu furnizeazd serviciile
prevazute in sectiunile A si B din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014, autoritatea competentd ia in considerare
urmdtoarele criterii:

(a) amploarea obligatiilor financiare asumate de CSD ca urmare a participatiei respective;
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(b) dacd CSD-ul detine suficiente resurse financiare care indeplinesc criteriile previzute la articolul 46 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 pentru acoperirea riscurilor care decurg din:

(i) garantiile oferite de CSD persoanei juridice in cauzd;
(ii) eventualele obligatii contingente asumate de CSD in favoarea persoanei juridice in cauzs;
(ili) eventualele acorduri de partajare a pierderilor sau mecanisme de recuperare ale persoanei juridice in cauzi;

(c) dacd persoana juridici in care CSD-ul detine o participatie oferd servicii care sunt complementare serviciilor de bazi
oferite de CSD, astfel cum se mentioneazd la articolul 18 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cum ar
fi:

(i) o contraparte centrald autorizatd sau recunoscutd in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012; sau

(i) un loc de tranzactionare, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 42 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

(d) dacd, in urma participatiei dobandite, CSD-ul exercitd controlul asupra persoanei juridice, astfel cum este definit la
articolul 2 alineatul (1) punctul 21 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(e) analiza efectuatd de citre CSD asupra riscurilor care decurg din aceastd participatie, inclusiv orice analizd aprobatd
de un auditor intern sau extern, care demonstreazd cd toate riscurile care decurg din participatie sunt gestionate in

mod adecvat. Autorititile competente tin cont, in special, de urmitoarele aspecte ale analizei efectuate de CSD:

(i) justificarea strategicd pentru participatie, care tine cont de interesele utilizatorilor CSD-ului, inclusiv ale
emitentilor, ale participantilor si ale clientilor acestora;

(i) riscurile si obligatiile financiare care decurg dintr-o participatie a CSDului.

CAPITOLUL V
EXAMINARE SI EVALUARE

[Articolul 22 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]
Articolul 40

Informatii care trebuie furnizate autorititii competente

X

(1)  In sensul prezentului capitol, o ,perioadd examinati”, astfel cum este definitd la articolul 1 litera (a), cuprinde
perioada dintre prima autorizatie acordatd unui CSD in conformitate cu articolul 17 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 si prima examinare si evaluare mentionati la articolul 22 alineatul (1) din regulamentul respectiv.

(2)  In scopul examinirii si evaluirii mentionate la articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, un
CSD furnizeazd autorititii sale competente urmitoarele informatii:

(a) informatiile mentionate la articolele 41 si 42;

(b) un raport privind activititile CSD-ului si modificirile de fond mentionate la articolul 16 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 care s-au produs in timpul perioadei de examinare i toate documentele aferente;

(c) orice informatie suplimentard solicitatd de autoritatea competentd care este necesard pentru evaluarea conformitdtii
CSD-ului si a activititilor acestuia cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 in perioada examinata.

(3)  Raportul mentionat la alineatul (2) litera (b) cuprinde o declaratie din partea CSD-ului privind conformitatea
generald cu dispozitiile Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in perioada examinatd.
Articolul 41
Informatii periodice relevante pentru examindri

Pentru fiecare perioadd examinatd, CSD-ul furnizeazd autorititii competente urmatoarele informatii:

(@) un set complet care contine cele mai recente situatii financiare auditate ale CSD-ului, inclusiv cele consolidate la
nivel de grup;
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(b) un rezumat al celor mai recente situatii financiare interimare ale CSD-ului;

(c) toate deciziile organului de conducere care urmeazd recomanddrile comitetului de utilizatori, precum si deciziile in
cazul cdrora organul de conducere a decis sd nu urmeze recomandarile comitetului de utilizatori;

(d) informatii privind orice procedurd in curs judiciard, administrativd, de arbitraj sau de alt tip in care este implicat
CSD-ul respectiv, in special in legdturd cu probleme de impozitare si insolventd, sau cu probleme care pot antrena
costuri financiare sau reputationale pentru CSD;

(e) informatii privind orice procedurd in curs judiciard, administrativd, de arbitraj sau de alt tip in care este implicat un
membru al organului de conducere sau al conducerii superioare, care ar putea avea un impact negativ asupra CSD-
ului;

(f) orice hotdrare definitivd care rezultd in urma procedurilor mentionate la literele (d) si (e);

(@) un document cu rezultatele simulirilor de crizd privind continuitatea activitdtii sau a altor exercitii similare realizate
in perioada examinat3;

(h) un raport privind incidentele operationale care au avut loc in perioada examinatd si au afectat furnizarea in bune
conditii a serviciilor de bazi, mdsurile luate pentru contracararea acestora si rezultatele aplicdrii masurilor
respective;

(i) un raport privind performantele sistemului de decontare a titlurilor de valoare, inclusiv o evaluare a disponibilitatii
sistemului in perioada examinatd, evaluati zilnic sub forma procentajului de timp in care sistemul este operational
si functioneazd in conformitate cu parametrii conveniti;

() o prezentare succintd a tipurilor de interventie manuali efectuatd de CSD;

(k) informatii privind identificarea operatiunilor critice ale CSD-ului, eventualele modificiri de fond aduse planului de
recuperare, rezultatele scenariilor de crizd, factorii de declangare a recuperdrii si instrumentele de recuperare ale
CSD-ului;

() informatii despre reclamatiile oficiale primite de CSD in perioada examinatd, inclusiv informatii despre urmdtoarele
elemente:

(i) natura reclamatiei;
(i) modul in care a fost tratatd reclamatia, inclusiv rezultatul reclamatiei;
(iii) data la care s-a incheiat tratarea reclamatiei;

(m) informatii privind cazurile in care CSD-ul a refuzat si acorde acces la serviciile sale unui participant existent sau
potential, unui emitent, unui alt CSD sau unei alte infrastructuri a pietei in conformitate cu articolul 33 alineatul
(3), cu articolul 49 alineatul (3), cu articolul 52 alineatul (2) si cu articolul 53 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

(n) un raport privind modificdrile care afecteazd conexiunile stabilite de CSD cu alte CSD-uri, inclusiv modificirile
mecanismelor si procedurilor utilizate pentru decontare in cadrul respectivelor conexiuni intre CSD-urj;

(o) informatii privind toate cazurile de conflicte de interese identificate care s-au materializat in perioada examinatd,
inclusiv o descriere a modului in care au fost gestionate acestea;

(p) informatii privind mecanismele de control intern si auditurile interne efectuate de CSD in perioada examinatd;

(q) informatii despre toate incalcdrile identificate ale Regulamentului (UE) nr. 909/2014, inclusiv cele identificate prin
intermediul canalului de raportare mentionat la articolul 26 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(r) informatii detaliate cu privire la masurile disciplinare luate de CSD, inclusiv cu privire la cazurile de suspendare
a participantilor in conformitate cu articolul 7 alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu precizarea
perioadei de suspendare §i a motivului care a stat la baza suspendarii;

(s) strategia de afaceri generald a CSD-ului pe o perioadd de cel putin trei ani de la ultima examinare si evaluare si un
plan de afaceri detaliat pentru serviciile furnizate de CSD pe o perioadd de cel putin un an de la ultima examinare si
evaluare.
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Articolul 42
Date statistice care trebuie prezentate pentru fiecare examinare si evaluare

(1)  Pentru fiecare perioadd examinatd, CSD-ul furnizeazd autoritdtii competente urmdtoarele date statistice:

(@) o listd cu participantii fiecdrui sistem de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD, precizdnd tara de
inregistrare a acestora;

(b) o listd a emitentilor si o listd a emisiunilor de titluri de valoare inregistrate in conturile de titluri de valoare
administrate la nivel central sau la un alt nivel in fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare gestionat de
CSD, precizand tara de inregistrare a emitentilor si identificarea emitentilor cdrora CSD-ul le furnizeazd serviciile
mentionate la punctele 1 si 2 din sectiunea A din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(c) valoarea totald de piatd si valoarea nominald a titlurilor de valoare inregistrate in conturile de titluri de valoare
administrate la nivel central si la alte niveluri in fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD;

(d) valoarea nominald si valoarea de piatd a titlurilor de valoare mentionate la litera (c), defalcate dupd cum urmeazi:
(i) pe fiecare dintre urmdtoarele tipuri de instrumente financiare:
— valori mobiliare mentionate la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera (a) din Directiva 2014/65/UE;
— datorie suverand mentionatd la articolul 4 alineatul (1) punctul 61 din Directiva 2014/65/UE;

— valori mobiliare mentionate la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera (b) din Directiva 2014/65/UE, altele
decit datoria suverand mentionatd la articolul 4 alineatul (1) punctul 61 din Directiva 2014/65/UE;

— valori mobiliare mentionate la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera (c) din Directiva 2014/65/UE;

— fonduri tranzactionate la bursd, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 46 din Directiva
2014/65|UE;

— unitdti de fond ale organismelor de plasament colectiv, altele decat fondurile tranzactionate la burss;

— instrumente ale pietei monetare, altele decit datoria suverani mentionatd la articolul 4 alineatul (1)
punctul 61 din Directiva 2014/65/UE;

— certificate de emisii;

— alte instrumente financiare;
(i) pe tari de inregistrare a participantului;
(i) pe tari de inregistrare a emitentului;

(¢) valoarea nominald si valoarea de piatd a titlurilor de valoare inregistrate initial in fiecare sistem de decontare
a titlurilor de valoare gestionat de CSD;

(f) valoarea nominald si valoarea de piatd a titlurilor de valoare mentionate la litera (¢), defalcate dupd cum urmeazi:

(i) pe tipurile de instrumente financiare mentionate la literele (d)-(i);
(ii) pe tari de inregistrare a participantului;
(i) pe tari de inregistrare a emitentului;

(@) numdrul total de instructiuni de decontare contra platd si valorile acestora si numdrul total de instructiuni de
decontare fard platd i valorile acestora decontate in fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare gestionat de
CSD;

(h) numadrul total de instructiuni de decontare si valorile acestora, clasificate dupd cum urmeaza:

(i) pe tipurile de instrumente financiare mentionate la literele (d)-(i);
(ii) pe tdri de inregistrare a participantului;

(i) pe tdri de inregistrare a emitentului;
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(iv) pe monede de decontare;
(v) pe tip de instructiuni de decontare, dupd cum urmeaza:

— instructiuni de decontare fird platd (free of payment — FOP) care constau in instructiuni de livrare fird platd
(deliver free of payment — DFP) si in instructiuni de primire fird platd (receive free of payment — REP);

— instructiuni de decontare de livrare contra platd (delivery versus payment — DVP) si de primire contra platd
(receive versus payment — RVP);

— instructiuni de decontare de livrare cu platd (delivery with payment — DWP) si de primire cu platd (receive with
payment — RWP);

— instructiuni de decontare de plati fira livrare (payment free of delivery — PFOD);

(vi) pentru instructiunile de decontare contra plati, pe modalititi de decontare a operatiunii aferente transferurilor
fondurilor banesti, fie in conformitate cu articolul 40 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, fie in
conformitate cu articolul 40 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(i) numdrul de tranzactii de cumpdrare impusi mentionate la articolul 7 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 si valoarea acestora;

() numdrul de penalititi mentionate la articolul 7 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si valoarea
acestora, per participant;

(k) valoarea totald a operatiunilor de luare cu imprumut si de dare cu imprumut de titluri de valoare procesate de un
CSD care actioneazd in calitate de agent sau in calitate de principal obligat, pentru fiecare tip de instrumente
financiare mentionate la literele (d)-(i);

() valoarea totald a instructiunilor de decontare decontate prin fiecare conexiune intre CSD-uri, specificind dacd CSD-
ul in cauzd este CSD-ul solicitant sau CSD-ul care primeste cererea;

(m) valoarea garantiilor si a angajamentelor primite sau furnizate de CSD in legdturd cu operatiunile de luare cu
imprumut si de dare cu imprumut de titluri de valoare;

(n) valoarea activititilor de trezorerie care implici monedi strdind si valori mobiliare legate de gestionarea soldurilor
aferente pozitiilor de cumpdrare (long balances) ale participantilor, inclusiv categoriile de institutii ale ciror pozitii de
cumpdrare sunt gestionate de CSD;

(0) numdrul de procese de reconciliere care indicd credri sau elimindri nejustificate de titluri de valoare, astfel cum sunt
mentionate la articolul 65 alineatul (2), in cazul in care aceste procese se referd la emisiuni de titluri de valoare
inregistrate in conturile de titluri de valoare mentinute la nivel central si la alte niveluri de citre CSD;

(p) media, mediana §i valoarea modald a perioadei de timp necesare pentru a corecta eroarea identificatd in
conformitate cu articolul 65 alineatul (2).

Valorile mentionate la paragraful 1 literele (g), (h) si (l) se calculeazd dupd cum urmeaza:

(@ in cazul instructiunilor de decontare contra plati, valoarea de decontare a operatiunii aferente transferurilor
fondurilor binesti;

(b) In cazul instructiunilor de decontare FOP, valoarea de piatd a instrumentelor financiare sau, in cazul in care nu este
disponibild, valoarea nominald a instrumentelor financiare.

(2)  Valoarea de piatd mentionatd la alineatul (1) se calculeazd in ultima zi a perioadei examinate, dupd cum urmeazi:

(a) pentru instrumentele financiare mentionate la articolul 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (*) admise la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare din Uniune,
valoarea de piatd este pretul de inchidere al pietei celei mai relevante in ceea ce priveste lichiditatea, mentionati la
articolul 4 alineatul (6) litera (b) din regulamentul respectiv;

(b) in cazul instrumentelor financiare admise la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare situat in Uniune, altul decat
cele mentionate la litera (a), valoarea de piatd este pretul de inchidere generat de locul de tranzactionare din Uniune
cu cea mai mare cifrd de afaceri;

(c) in cazul instrumentelor financiare, altele decat cele mentionate la literele (a) si (b), valoarea de piatd se stabileste pe
baza unui pret calculat folosind o metodologie prestabilitd bazatd pe criterii legate de datele de pe piatd, cum ar fi
preturile de pe piatd disponibile pentru toate locurile de tranzactionare sau firmele de investitii.

(3)  CSD-ul prezintd valorile mentionate la alineatul (1) in moneda in care sunt exprimate sau decontate titlurile de
valoare sau in care se acorda credit. Autoritatea competentd poate solicita CSD-ului sd prezinte aceste valori in moneda
statului membru de origine al CSD-ului sau in euro.

(") Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).
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(4)  In scopul raportirii statistice efectuate de un CSD, autoritatea competentd poate stabili algoritmi sau principii
pentru agregarea datelor.

Articolul 43
Alte informatii

Documentele pe care CSD-ul le prezintd autorititii competente in conformitate cu articolul 41 indicd urmitoarele:

(a) dacd un document este prezentat pentru prima datd sau dacd a fost deja prezentat si a fost actualizat in perioada
examinatd;

(b) numdrul de referintd unic al documentului atribuit de CSD;
(c) titlul documentului;

(d) capitolul, sectiunea sau pagina din document unde au fost introduse modificiri in perioada examinatd, precum si
explicatii suplimentare cu privire la modificdrile introduse in perioada examinata.

Articolul 44

Informatii care trebuie prezentate autorititilor mentionate la articolul 22 alineatul (7) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014

Pentru fiecare perioadd examinatd, autoritatea competentd prezintd urmdtoarele informatii autorititilor mentionate la
articolul 22 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014:

(a) un raport privind evaluarea de citre autoritatea competentd a riscurilor la care CSD-ul este sau ar putea fi expus sau
a riscurilor generate de acesta la adresa functiondrii echilibrate a pietelor titlurilor de valoare;

(b) toate mdsurile de remediere sau sanctiunile, preconizate sau definitive, impotriva CSD-ului care rezultd in urma
examindrii i a evaludrii.

Dupd caz, raportul mentionat la litera (a) include rezultatele analizei autorititii competente in ceea ce priveste modul in
care CSD-ul indeplineste cerintele mentionate la articolul 24 alineatul (2), precum si documentele si informatiile
relevante previzute la articolul 24 alineatul (2) transmise de CSD.

Articolul 45

Schimbul de informatii intre autorititile competente mentionate la articolul 22 alineatul (8) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014

(1) In perioada de examinare si evaluare, autoritatea competentd trimite autorititilor competente mentionate la
articolul 22 alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 toate informatiile relevante prezentate de CSD in legdturad
cu personalul, persoanele cheie, functiile, serviciile sau sistemele pe care le are in comun cu alte CSD-uri cu care mentine
tipurile de relatii mentionate la articolul 17 alineatul (6) literele (a), (b) si (c) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in
termen de 10 de zile lucritoare de la primirea informatiilor respective.

(2) Dupd efectuarea examindrii si a evaludrii, autoritatea competentd trimite urmdtoarele informatii autoritdtilor
competente mentionate la articolul 22 alineatul (8) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014:

(a) un raport privind evaluarea de citre autoritatea competentd a riscurilor la care CSD-ul este sau ar putea fi expus sau
a riscurilor generate de acesta la adresa functiondrii echilibrate a pietelor titlurilor de valoare;

(b) madsurile de remediere sau penalititile, preconizate sau definitive, aplicate CSD-ului in urma examindrii si a evaludrii.
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CAPITOLUL VI
RECUNOASTEREA UNUI CSD STABILIT INTR-O TARA TERTA

[Articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]
Articolul 46
Continutul cererii
(1)  Cererea de recunoastere include informatiile previzute in anexa L

(2)  Cererea de recunoastere:
(a) este prezentatd pe un suport durabil;

(b) este transmisd atit pe suport de hartie, cat si electronic, utilizind formate cu sursd deschisd care pot fi citite cu
usurintd;

(c) este transmisi intr-o limbd uzuali in domeniul finantelor internationale sau insotiti de traduceri intr-o astfel de
limbd in cazul in care documentele originale nu sunt redactate intr-o limbd uzuald in domeniul finantelor interna-
tionale;

(d) dispune de un numdr de referintd unic pentru fiecare document inclus.

(3)  CSD-ul solicitant prezintd elemente de proba care atestd informatiile incluse in anexa I.

CAPITOLUL VII
INSTRUMENTE DE MONITORIZARE A RISCURILOR

[Articolul 26 alineatele (1)-(7) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]
Articolul 47
Instrumente de monitorizare a riscurilor la nivelul CSD-urilor

(1)  Un CSD instituie, ca parte a sistemului siu de guvernantd, politici, proceduri si sisteme documentate care si
identifice, sd evalueze, s3 monitorizeze, sd gestioneze i sd permitd raportarea cu privire la riscurile la care poate fi expus
CSD-ul i la riscurile pe care acesta le prezintd pentru alte entitdti, inclusiv pentru participantii sdi si clientii acestora,
precum si pentru CSD-urile conectate, CPC-urile, locurile de tranzactionare, sistemele de pliti, bincile de decontare,
furnizorii de lichiditdti si investitorii.

CSD-ul structureazd politicile, procedurile si sistemele mentionate la primul paragraf astfel incat si se asigure cd
utilizatorii §i, dacd este cazul, clientii acestora gestioneazd si abordeazd in mod corespunzitor riscurile pe care le
prezintd pentru CSD.

(2)  In sensul alineatului (1), sistemul de guvernanta al CSD-ului include urmitoarele:

(a) componenta, rolul, responsabilititile, procedurile de numire, de evaluare a performantelor si de responsabilitate ale
organului de conducere si ale comitetelor de monitorizare a riscurilor ale acestuia;

(b) structura, rolul, responsabilititile, procedurile de numire si de evaluare a performantelor ale conducerii superioare;
(c) liniile de raportare dintre conducerea superioard si organul de conducere.

Sistemul de guvernantd mentionat in primul paragraf este clar specificat si bine documentat.

(3)  Un CSD stabileste si specificd atributiile care revin urmitoarelor functii:
(a) o functie de administrare a riscului;

(b) o functie de tehnologie;
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(c) o functie de conformitate si de control intern;
(d) o functie de audit intern.

Fiecare functie are o descriere bine documentatd a atributiilor sale, dispune de autoritatea, resursele si cunostintele de
specialitate necesare si are acces la toate informatiile relevante pentru indeplinirea atributiilor respective.

Fiecare functie isi indeplineste responsabilititile independent de alte functii ale CSDului.

Articolul 48
Comitetele de monitorizare a riscului

(1)  Un CSD instituie urmdtoarele comitete:

(a) un comitet de risc responsabil pentru consilierea organului de conducere cu privire la toleranta la risc si strategia de
risc globald, actuald si viitoare, a CSDului;

(b) un comitet de audit responsabil pentru consilierea organului de conducere cu privire la performantele functiei de
audit intern a CSD-ului, pe care o supravegheazi;

(c) un comitet de remunerare responsabil pentru consilierea organului de conducere cu privire la politica de remunerare
a CSD-ului, pe care o supravegheazi.

(2)  Fiecare comitet este condus de cdtre o persoand care are o experientd corespunzitoare in domeniul de competentd
al comitetului respectiv si care este independentd de membrii executivi ai organului de conducere al CSD-ului.

Majoritatea membrilor fiecdrui comitet nu sunt membri executivi ai consiliului de administratie.

CSD-ul stabileste un mandat §i proceduri clare si accesibile publicului pentru fiecare comitet si asigurd accesul
comitetelor la consultantd de specialitate externd, dupd caz.

Articolul 49
Responsabilititile personalului-cheie in ceea ce priveste riscurile

(1)  Un CSD dispune de personal adecvat pentru a-si indeplini obligatiile. Un CSD nu are personal comun cu alte
entitdti din grup, cu exceptia cazului in care acest lucru se realizeazd in temeiul unui acord de externalizare scris, in
conformitate cu articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(2)  Organul de conducere isi asumd cel putin urmdtoarele responsabilitati:

(a) instituie politici, proceduri si procese bine documentate conform cdrora functioneazd organul de conducere,
conducerea superioard si comitetele;

(b) stabileste obiective si strategii clare pentru CSD;

(c) monitorizeazd efectiv conducerea superioars;

(d) instituie politici de remunerare adecvate;

(e) asigurd supravegherea functiei de administrare a riscului si ia deciziile legate de administrarea riscului;

(f) asigurd independenta functiilor mentionate la articolul 47 alineatul (3) si pune la dispozitia acestora resurse
corespunzitoare;

(g) monitorizeazd acordurile de externalizare;

(h) monitorizeaza si asigurd respectarea tuturor cerintelor de reglementare si de supraveghere relevante;
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(i) este responsabil fatd de actionari sau alti proprietari, angajati, utilizatori si alte parti interesate relevante;
() aprobd planificarea si efectuarea auditului intern;
(k) examineazd si actualizeazd periodic sistemul de guvernantd al CSD-ului.

In cazul in care organul de conducere sau membrii acestuia deleagd atributii, acestia sunt in continuare responsabili
pentru deciziile care pot afecta furnizarea in bune conditii a serviciilor de citre CSD.

Responsabilitatea administrarii riscurilor CSD-ului revine in ultimi instantd organului de conducere al CSD-ului. Organul
de conducere defineste, stabileste si documenteazd un nivel adecvat al tolerantei la risc si al capacititii de asumare
a riscului pentru CSD si pentru toate serviciile pe care le furnizeazd acesta. Organul de conducere si conducerea
superioard se asigurd cd politicile, procedurile si mecanismele de control ale CSD-ului sunt consecvente cu toleranta la
risc §i capacitatea de asumare a riscului ale acestuia si ci politicile, procedurile si mecanismele de control respective
abordeazd modul in care CSD-ul identificd, raporteazd, monitorizeaza si gestioneazd riscurile.

(3)  Membrii conducerii superioare au cel putin urmitoarele responsabilitati:

(a) asigurd consecventa intre activitdtile CSD-ului si obiectivele si strategia acestuia, astfel cum sunt stabilite de organul
de conducere;

(b) elaboreazi si instituie proceduri in materie de administrare a riscului, de tehnologie, de conformitate si de control
intern care promoveaza obiectivele CSD-ului;

(c) asigurd examinarea si testarea periodicd a procedurilor in materie de administrare a riscului, de tehnologie, de
conformitate si de control intern;

(d) se asigurd cd sunt alocate suficiente resurse pentru administrarea riscului, tehnologie, conformitate si control intern,
precum si pentru audit intern.

(4 Un CSD stabileste domenii de responsabilitate clare, consecvente si bine documentate. In cadrul unui CSD existd
linii de raportare clare si directe intre membrii organului de conducere si conducerea superioard, pentru a se asigura cd
membrii conducerii superioare rispund pentru performantele lor. Liniile de raportare pentru functia de administrare
a riscului, pentru functia de conformitate si de control intern si pentru functia de audit intern sunt clare si separate de
liniile de raportare pentru operatiunile CSD-ului.

(50 Un CSD are un coordonator al functiei de administrare a riscului care pune in aplicare cadrul de administrare
a riscului, inclusiv politicile §i procedurile instituite de organul de conducere.

(6) Un CSD are un coordonator al functiei de tehnologie care pune in aplicare cadrul in materie de tehnologie,
inclusiv politicile si procedurile instituite de organul de conducere.

(7)  Un CSD are un coordonator al functiei de conformitate care pune in aplicare cadrul in materie de conformitate si
control intern, inclusiv politicile si procedurile instituite de organul de conducere.

(8)  Un CSD se asiguri c sarcinile coordonatorului functiei de administrare a riscului, ale coordonatorului functiei de
conformitate si ale coordonatorului functiei de tehnologie sunt indeplinite de persoane diferite, care sunt angajate de
CSD sau de o entitate din acelasi grup ca si CSD-ul. Responsabilitatea pentru fiecare dintre aceste functii ii revine unei
singure persoane.

(9)  CSD-ul instituie proceduri care garanteazd faptul cd coordonatorul functiei de administrare a riscului, coordo-
natorul functiei de tehnologie si coordonatorul functiei de conformitate au acces direct la organul de conducere.

(10)  Persoanele numite drept coordonator al functiei de administrare a riscului, coordonator al functiei de
conformitate §i coordonator al functiei de tehnologie pot indeplini si alte atributii in cadrul CSD-ului, cu conditia ca in
sistemul de guvernantd si fie prevdzute proceduri specifice pentru a identifica §i gestiona conflictele de interese care pot
apirea ca urmare a atributiilor respective.

Articolul 50
Conflicte de interese

(1)~ Un CSD instituie o politicd in legiturd cu conflictele de interese care decurg din activitdtile CSD-ului sau care
afecteazd CSD-ul sau activitdtile acestuia, inclusiv in ceea ce priveste acordurile de externalizare.
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(2)  In cazul in care un CSD face parte dintr-un grup de societiti, regulile sale administrative si organizatorice tin cont
de toate imprejurdrile de care CSD-ul are sau ar trebui s aibd cunostintd care pot genera conflicte de interese ca rezultat
al structurii si al activitdtilor economice ale altor societiti din acelasi grup.

(3) In cazul in care un CSD utilizeazd in comun cu alte entititi din grup posturile de coordonator al functiei de
administrare a riscului, de coordonator al functiei de conformitate, de coordonator al functiei de tehnologie sau de
coordonator al functiei de audit intern, sistemul de guvernantd garanteazi ci toate conflictele de interese conexe la nivel
de grup sunt gestionate in mod corespunzitor.

(4)  Regulile organizatorice si administrative mentionate la articolul 26 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 includ o descriere a imprejurdrilor care pot genera conflicte de interese cu un risc considerabil de
prejudiciere a intereselor unuia sau mai multor utilizatori ai CSD-ului sau ale clientilor acestora, precum si procedurile
care trebuie urmate si masurile care trebuie adoptate pentru gestionarea conflictelor de interese respective.

(5)  Descrierea imprejurdrilor mentionate la alineatul (4) ia in considerare dacd un membru al organului de conducere,
al conducerii superioare sau al personalului CSD-ului sau orice altd persoand care are legdturi directe sau indirecte cu
aceste persoane sau cu CSD-ul:

(a) are un interes personal in ceea ce priveste utilizarea serviciilor, a materialelor si a echipamentelor CSD-ului in scopul
unei alte activitdti comerciale;

(b) detine un interes personal sau financiar intr-o alti entitate care incheie contracte cu CSD-ul;

(c) detine o participatie sau un interes personal intr-o altd entitate care furnizeaza servicii utilizate de CSD, inclusiv intr-
o entitate citre care CSD-ul externalizeazi servicii sau activititi;

(d) are un interes personal intr-o entitate care utilizeazd serviciile furnizate de CSD;

(e) are legaturi cu o persoand juridicd sau fizicd ce exercitd o influentd asupra operatiunilor unei entitdti care furnizeazi
servicii utilizate de CSD sau care utilizeazd servicii furnizate de CSD;

(f) este membru al organului de conducere sau al altor organe sau comitete ale unei entititi care furnizeazi serviciile
utilizate de CSD sau care utilizeazd serviciile furnizate pentru CSD.

In sensul prezentului alineat, o legiturd directd sau indirectd cu o persoand fizicd vizeazd sotul sau partenerul legal,
membrii de familie in linie ascendentd sau descendentd directd pand la gradul al doilea si sotii sau partenerii legali ai
acestora, fratii si surorile, precum si sotii sau partenerii legali ai acestora si orice persoand care are acelasi domiciliu sau
resedintd obisnuitd ca si angajatii, administratorii sau membrii organului de conducere.

(6)  Un CSD ia toate misurile rezonabile pentru a preveni utilizarea abuziva a informatiilor pastrate in sistemele sale si
previne utilizarea acestor informatii pentru alte activititi economice. O persoand fizicd care are acces la informatiile
pastrate in evidentele unui CSD sau o persoand juridicd care face parte din acelasi grup ca si CSD-ul nu foloseste
informatiile din evidentele CSD-ului respectiv in scopuri comerciale fdrd acordul prealabil in scris al persoanei la care se
referd informatiile.

Articolul 51
Metode de audit

(1)  Functia de audit intern a unui CSD asigurd urmdtoarele:

(a) instituie, pune in aplicare si mentine un plan de audit cuprinzitor pentru examinarea si evaluarea caracterului
adecvat si a eficacitdtii sistemelor, proceselor de administrare a riscului, mecanismelor de control intern, politicilor
de remunerare, sistemului de guvernantd, activititilor §i operatiunilor, inclusiv a activititilor externalizate ale CSD-
ului;

(b) examineazd si raporteazd planul de audit citre autoritatea competenti cel putin o dati pe an;

(c) instituie un audit cuprinzitor bazat pe analiza riscurilor;

(d) formuleazd recomandiri pe baza rezultatelor activititii desfisurate in conformitate cu litera (a) si verifici respectarea
recomanddrilor respective;
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(e) raporteazd chestiunile de audit intern citre organul de conducere;
(f) este independentd de conducerea superioard si raporteaza direct organului de conducere;
(g) se asigurd cd pot fi efectuate audituri speciale intr-un termen scurt si in mod punctual.

(2) In cazul in care CSD-ul face parte dintr-un grup, functia de audit intern poate fi realizati la nivel de grup, cu
conditia ca urmitoarele cerinte si fie respectate:

(a) sd fie separatd si independentd de alte functii si activititi ale grupului;

(b) sd aibd o linie de raportare directd cu organul de conducere al CSD-uluj;

(c) mecanismul legat de executarea functiei de audit intern sd nu impiedice exercitarea functiilor de supraveghere si de
control, inclusiv accesul la sediu in scopul obtinerii informatiilor relevante necesare pentru indeplinirea acestor

functii.

(3)  CSD-ul evalueazi functia de audit intern.

Evaludrile de audit intern includ o monitorizare continui a performantelor activitdtii de audit intern si examindri
periodice efectuate prin autoevaludri realizate de comitetul de audit sau de alte persoane din cadrul CSD-ului sau al
grupului care dispun de suficiente cunostinte in domeniul practicilor de audit intern.

O evaluare externd a functiei de audit intern se efectueazd, cel putin o dati la cinci ani, de citre un evaluator calificat si
independent din afara CSD-ului si a structurii grupului acestuia.

(4)  Operatiunile, procesele de administrare a riscului, mecanismele de control intern si evidentele CSD-ului fac cu
regularitate obiectul unor audituri interne sau externe.

Frecventa auditurilor se stabileste pe baza unei evaludri documentate a riscurilor. Auditurile mentionate la primul
paragraf se efectueazd cel putin o datd la doi ani.

(5)  Situatia financiard a unui CSD se intocmeste anual si se auditeazd de citre auditori statutari sau firme de audit
autorizate in conformitate cu Directiva 2006/43/CE.

Articolul 52
Comunicarea constatdrilor de audit citre comitetul de utilizatori

(1) Un CSD comunicd constatdrile de audit comitetului de utilizatori in oricare dintre urmatoarele cazuri:

(@) in cazul in care constatirile se referd la criteriile privind acceptarea de emitenti sau utilizatori in sistemele de
decontare a titlurilor de valoare gestionate de CSD-urj;

(b) in cazul in care constatdrile se referd la orice alt aspect al mandatului comitetului de utilizatori;

(c) 1n cazul in care constatdrile pot avea un impact asupra nivelului de furnizare a serviciilor de citre un CSD, inclusiv
asupra asigurdrii continuitdtii activitatii.

(2)  Membrilor comitetului de utilizatori nu li se comunici informatii care le pot acorda un avantaj competitiv.

CAPITOLUL VIII
PASTRAREA EVIDENTELOR

[Articolul 29 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]
Articolul 53
Cerinte generale

(1)  Un CSD piéstreazd in permanentd evidente complete si precise ale tuturor activitdtilor sale, astfel cum se specificd
in prezentul regulament, inclusiv in timpul evenimentelor perturbatoare, cind sunt activate politicile de continuitate
a activitdtii si planurile de recuperare in caz de dezastru. Evidentele respective sunt usor accesibile.
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(2)  Evidentele pastrate de un CSD acoperd separat fiecare serviciu furnizat de CSD in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 909/2014.

(3)  Un CSD pastreazd evidentele pe un suport durabil, care permite transmiterea informatiilor citre autoritdtile
mentionate la articolul 29 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Sistemul de pistrare a evidentelor asigurd
faptul cd toate conditiile de mai jos sunt indeplinite:

(a) poate fi reconstituitd fiecare etapd principald de procesare a evidentelor de citre CSD;

(b) este posibild inregistrarea, trasabilitatea si extragerea continutului initial al unei inregistriri in evidentd, inainte si fi
fost efectuate corecturi sau alte modificari;

(c) se pun in practici masuri menite sd prevind modificarea neautorizatd a evidentelor;
(d) se pun in practici masuri menite s3 asigure siguranta si confidentialitatea datelor inregistrate in evidentd;
(e) in sistemul de evidentd a datelor este incorporat un mecanism de identificare si de corectare a erorilor;

(f) in cadrul sistemului de evidentd a datelor se asigurd recuperarea rapidi a inregistririlor in cazul unei avarii
a sistemului.

Articolul 54
Evidentele tranzactiilor/instructiunilor de decontare (flux)

(1) Un CSD tine evidenta tuturor tranzactiilor, a instructiunilor de decontare si a ordinelor referitoare la restrictii cu
privire la decontare pe care le proceseazd si se asigurd cd evidentele sale cuprind toate informatiile necesare pentru
identificarea precisd a acestora.

(2)  In raport cu fiecare instructiune de decontare si ordin referitor la restrictii cu privire la decontare primit, un CSD
completeazd si actualizeazd, imediat dupd primirea informatiilor relevante, o inregistrare in evidentd care cuprinde
urmdtoarele detalii, dupd cum instructiunea de decontare sau restrictiile cu privire la decontare se referd numai la titluri
de valoare sau la fonduri binesti sau atét la titluri de valoare, cit si la fonduri banesti:
(a) tipul de instructiune de decontare, astfel cum se mentioneazi la articolul 42 alineatul (1) literele (h)-(v);
(b) tipul de tranzactie, dupd cum urmeazi:

(i) cumpdrare sau vanzare de titluri de valoare;

(i) operatiuni de gestionare a garantiilor;

(ili) operatiuni de dare cu imprumut/luare cu imprumut de titluri de valoare;

(iv) tranzactii de rdscumpdrare;

(v) altele;
() numirul de referind unic al instructiunii atribuit de participant;
(d) data tranzactiei;
(e) data preconizatd pentru decontare;

(f) marca temporald a decontarii;

(g0 marcd temporald a momentului in care instructiunea de decontare a fost introdusi in sistemul de decontare
a titlurilor de valoare;

(h) marca temporald a momentului in care instructiunea de decontare a devenit irevocabild;
(i) marca temporald corelatd in cazul instructiunilor de decontare corelate;
() identificatorul contului de titluri de valoare;

(k) identificatorul contului de fonduri banesti;
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(I) identificatorul bancii de decontare;
(m) identificatorul participantului care transmite instructiunea;
(n) identificatorul contrapdrtii participantului care transmite instructiunea;
(o) identificatorul clientului participantului care transmite instructiunea, daca este cunoscut de CSD;
(p) identificatorul clientului contrapartii participantului care transmite instructiunea, dacd este cunoscut de CSD;
(q) identificatorul titlurilor de valoare;
(r) moneda de decontare;
(s) valoarea fondurilor banesti de decontare;
(t) cantitatea sau valoarea nominald a titlurilor de valoare;
(u) statutul instructiunii de decontare in ceea ce priveste:
(i) instructiunile in curs care incd pot fi decontate la data preconizatd a decontdrii;
(i) instructiunile de decontare neexecutate care nu mai pot fi decontate la data preconizatd a decontarii;
(il) instructiunile de decontare decontate integral;

(iv) instructiunile de decontare decontate partial, inclusiv partea decontatd si partea care lipseste din instrumentele
financiare sau din fondurile banesti;

(v) instructiunile de decontare anulate, inclusiv informatii din care s reiasd daci au fost anulate de cdtre sistem sau
de citre participant.

Pentru fiecare categorie de instructiuni de decontare mentionati la primul paragraf, se inregistreazd in evidentd
urmdtoarele informatii:

(a) dacd o instructiune este corelatd sau nu;

(b) daci o instructiune poate fi decontatd partial;

(c) dacd o instructiune este in asteptare;

(d) dacid este cazul, care sunt motivele pentru care instructiunea este in curs de executare sau de neexecutare;
(e) locul de tranzactionare;

(f) dacd este cazul, locul de compensare;

in cazul in care se initiazd un proces de cumpdrare impusd in conformitate cu articolul 7 alineatul (3) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014, detalii cu privire la:

(i) rezultatele finale ale procesului de cumpdrare impusd cel tarziu in ultima zi lucritoare din perioada de amanare,
inclusiv numdrul si valoarea instrumentelor financiare in cazul in care cumpdirarea impusd isi atinge, partial sau
integral, scopul;

(i) plata de compensatii in fonduri bdnesti, inclusiv valoarea compensatiei in fonduri banesti, in cazul in care
cumpdrarea impusd nu este posibild, nu este executatd sau este executatd doar partial;

(iii) anularea instructiunii de decontare initiale;

(iv) pentru fiecare caz de neexecutare a decontdrii, valoarea penalitdtilor mentionate la articolul 7 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Articolul 55
Evidenta (contabilitatea) pozitiilor

(1)~ Un CSD tine evidenta pozitiilor corespunzdtoare tuturor conturilor de titluri de valoare pe care le administreaza.
Se tin evidente separate pentru fiecare cont administrat in conformitate cu articolul 38 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014.
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(2)  Un CSD tine evidenta urmdtoarelor informatii:

(a) identificatorul fiecirui emitent ciruia CSD-ul ii furnizeazd serviciul de bazd mentionat la punctul 1 sau 2 din
sectiunea A a anexei la Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) identificatorul fiecdrei emisiuni de titluri de valoare pentru care CSD-ul furnizeazi serviciile de bazd previzute la
punctul 1 sau 2 din sectiunea A din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014, legislatia in temeiul cireia sunt
constituite titlurile de valoare inregistrate de CSD si tara de inregistrare a emitentilor fiecdrei emisiuni de titluri de
valoare;

(c) identificatorul fiecdrei emisiuni de titluri de valoare inregistrate in conturile de titluri de valoare care nu sunt
administrate de CSD la nivel central, legislatia in temeiul cdreia sunt constituite titlurile de valoare inregistrate in
evidenta CSD si tara de inregistrare a emitentilor fiecdrei emisiuni de titluri de valoare;

(d) identificatorul CSD-ului emitent sau al entititii relevante din tara tertd care indeplineste functii similare cu CSD-ul
emitent pentru fiecare emisiune de titluri de valoare mentionata la litera (c);

(e) identificatorii conturilor de titluri de valoare ale emitentilor, in cazul CSDurilor emitente;

(f) identificatorii conturilor de fonduri banesti ale emitentilor, in cazul CSD-urilor emitente;

(g) identificatorii bancilor de decontare folosite de fiecare emitent, in cazul CSDurilor emitente;
(h) identificatorii participantilor;

(i) tara de inregistrare a participantilor;

() identificatorii conturilor de titluri de valoare ale participantilor;

(k) identificatorii conturilor de fonduri banesti ale participantilor;

() identificatorii bancilor de decontare folosite de fiecare participant;

(m) tara de inregistrare a bancilor de decontare folosite de fiecare participant.

(3)  La sfarsitul fiecdrei zile lucritoare, un CSD inregistreazd, pentru fiecare pozitie, urmdtoarele detalii, in misura in
care acestea sunt relevante pentru pozitia respectiva:

(a) identificatorii participantilor si ai altor titulari de cont;

(b) tipul conturilor de titluri de valoare, in functie de faptul cd acestea apartin unui participant (,cont propriu al partici-
pantului”), unuia dintre clientii acestuia (,segregare pe clienti individuali”) sau mai multor clienti ai acestuia
(,segregare de tip omnibus a clientilor”);

(c) pentru fiecare identificator al unei emisiuni de titluri de valoare (ISIN), soldurile de la sfarsitul zilei ale conturilor de
titluri de valoare care acoperd numdrul de titluri de valoare;

(d) pentru fiecare cont de titluri de valoare si ISIN identificat conform literei (c), numdrul de titluri de valoare care fac
obiectul restrictiilor cu privire la decontare, tipul de restrictii si identitatea beneficiarului restrictiilor la sfarsitul zilei.

(4)  Un CSD tine evidenta cazurilor de neexecutare a decontdrii si a mdsurilor adoptate de CSD i de participantii
acestuia pentru a preveni si solutiona cazurile de neexecutare a decontdrii in conformitate cu articolele 6 si 7 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Articolul 56

Evidenta serviciilor auxiliare

(1)  Un CSD tine tipurile de evidente specificate in anexa II la prezentul regulament pentru fiecare dintre serviciile
auxiliare furnizate de CSD in conformitate cu sectiunile B §i C din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
inregistrand inclusiv soldurile de la sfarsitul zilei ale conturilor de fonduri banesti comunicate de CSD-ul sau de institutia
de credit desemnatd pentru fiecare moneda.

(2)  In cazul in care un CSD furnizeazi servicii auxiliare, altele decat cele mentionate in mod explicit in sectiunile B si
C din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014, acesta tine o evidentd adecvati a serviciilor respective.
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Articolul 57
Evidenta comerciald
(1) Un CSD tine o evidentd adecvatd si ordonatd a activitdtilor legate de organizarea sa internd si a activitatii.

(2)  Evidenta mentionatd la alineatul (1) reflectd modificdrile de fond ale documentelor detinute de CSD si cuprinde
urmdtoarele elemente:

(a) organigramele organului de conducere, ale conducerii superioare, ale comitetelor relevante, ale unititilor
operationale si ale tuturor celorlalte unititi sau divizii ale CSD-ului;

(b) identitatea actionarilor persoane fizice sau juridice care exercitd un control direct sau indirect asupra conducerii
CSD-ului sau care detin participatii la capitalul CSD-ului, precum si valoarea respectivelor participatii;

(c) participatiile CSD-ului la capitalul altor entitdti juridice;

(d) documentele care atestd politicile, procedurile si procesele obligatorii in conformitate cu cerintele organizatorice si
in legdturd cu serviciile furnizate de CSD;

(e) procesele-verbale ale sedintelor organului de conducere, ale sedintelor comitetelor conducerii superioare si ale altor
comitete;

(f) procesele-verbale ale reuniunilor comitetelor de utilizatori;
(g) procesele-verbale ale grupurilor de consultare cu participantii si cu clientii, dacd existd astfel de grupuri;

(h) rapoartele de audit intern si extern, rapoartele privind administrarea riscului, rapoartele de control intern si de
conformitate, inclusiv rdspunsurile conducerii superioare in urma rapoartelor;

(i) toate contractele de externalizare;
() politica de continuitate a activitdtii si planul de recuperare in caz de dezastru;
(k) evidentele care reflectd toate activele, obligatiile si conturile de capital ale CSD-ului;

() evidentele care reflectd toate costurile si veniturile, inclusiv costurile si veniturile care sunt contabilizate separat in
conformitate cu articolul 34 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(m) reclamatiile oficiale primite, inclusiv informatii privind numele si adresa reclamantului; data la care a fost primitd
reclamatia; numele tuturor persoanelor identificate in reclamatie; o descriere a naturii si a continutului reclamatiei;
si data la care a fost solutionati reclamatia;

(n) evidentele eventualelor intreruperi ale serviciilor sau ale disfunctionalititilor, inclusiv un raport detaliat privind
cronologia, efectele si misurile de remediere ale intreruperilor sau disfunctionalitdtilor in cauzi;

(o) evidentele rezultatelor testelor ex-post si ale simuldrilor de crizd efectuate de CSD-urile care furnizeazd servicii
auxiliare de tip bancar;

(p) comunicirile scrise cu autoritatea competentd, ESMA si autoritdtile relevante;

(q) avizele juridice primite in conformitate cu dispozitiile relevante privind cerintele organizatorice in conformitate cu
capitolul VII din prezentul regulament;

() documentatia privind acordurile de conexiune, in conformitate cu capitolul XII din prezentul regulament;

(s) tarifele si comisioanele aplicate pentru diferite servicii, inclusiv eventualele reduceri sau rabaturi.

Articolul 58
Evidente suplimentare

Un CSD pistreazd evidentele suplimentare solicitate de autoritatea competentd pentru a-i permite acesteia si
monitorizeze respectarea de citre CSD a prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014.
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CAPITOLUL IX
MASURI DE RECONCILIERE

[Articolul 37 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]
Articolul 59
Misuri de reconciliere generale

(1)  Un CSD are obligatia de a aplica misurile de reconciliere mentionate la articolul 37 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 pentru fiecare emisiune de titluri de valoare inregistratd in conturile de titluri de valoare administrate
la nivel central si la alte niveluri de citre CSD.

CSD-ul compard soldul de la sfarsitul zilei anterioare cu toate decontdrile procesate in timpul zilei si cu soldul de la
sfarsitul zilei in curs pentru fiecare emisiune de titluri de valoare si pentru fiecare cont de titluri de valoare administrat la
nivel central sau la alte niveluri de citre CSD.

Un CSD utilizeazd contabilitatea in partidd dubli, conform cireia, pentru fiecare intrare in creditul unui cont de titluri
de valoare administrat de CSD, la nivel central sau la alte niveluri, existd o intrare corespunzitoare in debitul unui alt
cont de titluri de valoare administrat de acelasi CSD.

(2)  Auditurile mentionate la articolul 26 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 asigura faptul ci evidentele
tinute de un CSD cu privire la emisiunile de titluri de valoare sunt exacte si cd mdsurile de reconciliere mentionate la
articolul 37 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si mdsurile privind cooperarea si schimbul de informatii
cu partile terte legate de reconciliere mentionate la articolul 37 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sunt
adecvate.

(3)  Atunci cand un proces de reconciliere se referd la titluri de valoare care fac obiectul imobilizdrii, un CSD instituie
mdsuri adecvate pentru a proteja titlurile de valoare fizice impotriva furtului, fraudei si distrugerii. Masurile respective
cuprind cel putin utilizarea de camere securizate, proiectate i situate astfel incat si se asigure un nivel ridicat de
protectie impotriva inundatiilor, cutremurelor, incendiilor si a altor dezastre.

(4)  Auditurile mentionate la articolul 26 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 cu privire la camerele
securizate, inclusiv inspectiile fizice, se efectueazd cel putin o dati pe an. CSD-ul comunicd autorititii competente
rezultatele controalelor de audit.

Articolul 60
Misuri de reconciliere pentru evenimentele corporative

(1)~ Un CSD nu determind drepturile la incasdri in urma unui eveniment corporativ de tip ,on stock” care ar modifica
soldul conturilor de titluri de valoare administrate de CSD pénd la finalizarea masurilor de reconciliere mentionate la
articolul 59, precum si la articolele 61, 62 si 63.

(2)  In cazul in care a fost procesat un eveniment corporativ, un CSD se asigurd cd sunt actualizate toate conturile de
titluri de valoare administrate de CSD, la nivel central sau la alte niveluri.

Articolul 61
Misuri de reconciliere pentru modelul operatorului de registru

In cazul in care un operator de registru, un agent de emisiune sau o altd entitate similard este implicatd in procesul de
reconciliere pentru o anumitd emisiune de titluri de valoare, in conformitate cu articolul 37 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, si tine evidente ale titlurilor de valoare care sunt inregistrate si in evidenta CSD-ului,
printre masurile luate de entitatea respectivd si de CSD pentru a asigura integritatea globald a emisiunii se numari si
reconcilierea zilnicd a soldului total inregistrat in conturile de titluri de valoare administrate de CSD cu evidentele
corespunzitoare ale titlurilor de valoare administrate de entitatea in cauzd. CSD-ul si entitatea respectivd realizeazd, de
asemenea:

(a) in cazul in care titlurile de valoare au fost transferate intr-o anumitd zi lucritoare, o reconciliere la sfarsitul zilei
a soldului fiecarui cont de titluri de valoare administrat de CSD cu soldul inregistrdrii in evidentd corespunzitoare
a titlurilor de valoare administrate de entitatea respectiva;
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(b) cel putin o datd la doud siptimani, o reconciliere integrald a tuturor soldurilor unei emisiuni de titluri de valoare cu
toate soldurile inregistririi in evidentd corespunzitoare a titlurilor de valoare administrate de entitatea respectiva.

Articolul 62
Misuri de reconciliere pentru modelul agentului de transfer

In cazul in care un administrator de fond, un agent de transfer sau alti entitate similard este responsabild pentru
procesul de reconciliere pentru un cont in care este administratd o parte a unei emisiuni de titluri de valoare inregistrate
in evidenta unui CSD, printre masurile luate de entitatea respectivd si de CSD pentru a asigura integritatea acelei parti
a emisiunii se numdrd si o reconciliere zilnicd a soldului total al conturilor de titluri de valoare administrate de CSD cu
evidentele entitdtii respective ale titlurilor de valoare administrate de CSD, inclusiv a soldurilor agregate de deschidere si
de inchidere.

In cazul in care CSD-ul isi administreazd conturile incluse in registrul entititii respective prin intermediul unui tert care
nu este CSD, CSD-ul ii solicitd tertului si informeze entitatea respectivd cd actioneazi in numele CSD-ului si sd instituie
misuri de cooperare si de schimb de informatii echivalente cu entitatea in cauzd, pentru a se asigura cd cerintele
previazute la prezentul articol sunt indeplinite.

Articolul 63
Misuri de reconciliere pentru modelul depozitarului comun

In cazul in care CSD-urile care au stabilit o conexiune interoperabild utilizeazd un depozitar comun sau o altd entitate
similard, fiecare CSD reconciliazid zilnic soldul total pentru fiecare emisiune de titluri de valoare inregistratd in conturile
de titluri de valoare pe care le administreazd, altele decat cele pentru alte CSD-uri din cadrul conexiunii interoperabile,
cu evidentele corespunzitoare ale titlurilor de valoare tinute de depozitarul comun sau de cealaltd entitate similard
pentru CSD-ul respectiv.

In cazul in care un depozitar comun sau o altd entitate similard este responsabil(d) pentru integritatea globald a unei
anumite emisiuni de titluri de valoare, depozitarul comun sau cealaltd entitate similard efectueazd o comparatie zilnicd
intre soldul total per emisiune de titluri de valoare si soldurile conturilor de titluri de valoare pe care le mentine pentru
fiecare CSD.

In cazul in care procesul de reconciliere se referd la titluri de valoare care fac obiectul imobilizdrii, CSD-urile se asigurd
cd depozitarul comun sau cealaltd entitate indeplineste cerintele prevazute la articolul 59 alineatul (3).

Articolul 64
Misuri suplimentare in cazul in care in procesul de reconciliere sunt implicate alte entitati

(1)  Un CSD isi examineaza cel putin o datd pe an mdsurile de cooperare si de schimb de informatii cu alte entitati
mentionate la articolele 61, 62 si 63. Aceastd examinare poate fi realizatd in paralel cu o examinare a acordurilor de
conexiune ale CSD-ului. In cazul in care autoritatea competentd impune acest lucru, CSD-ul pune in aplicare si alte
mdsuri de cooperare si de schimb de informatii, in plus fatd de cele prevdzute in prezentul regulament.

(2)  n cazul in care un CSD stabileste conexiuni, acestea respecti cerintele suplimentare previzute la articolul 86.

(3)  Un CSD impune participantilor sdi sd isi reconcilieze zilnic evidentele cu informatiile primite de la CSD-ul
respectiv.

(4)  In sensul alineatului (3), CSD-ul le comunici zilnic participantilor urmatoarele informatii specificate pentru fiecare
cont de titluri de valoare si pentru fiecare emisiune de titluri de valoare:

(a) soldul agregat al contului de titluri de valoare la inceputul zilei lucritoare respective;

(b) transferurile individuale de titluri de valoare in sau din contul de titluri de valoare in cursul zilei lucritoare
respective;

(c) soldul agregat al contului de titluri de valoare la sfarsitul zilei lucritoare respective.
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CSD-ul furnizeazd informatiile mentionate la primul paragraf, la cererea altor titulari de conturi de titluri de valoare
administrate de CSD, in cazul in care aceste informatii sunt necesare pentru reconcilierea evidentelor titularilor respectivi
cu evidentele CSD-ului.

(5)  CSD-urile se asigurd cd participantii, alti titulari de conturi in cadrul CSD-ului si operatorii de cont furnizeazd, la
cerere, CSD-ului informatiile pe care acesta le considerd necesare pentru a asigura integritatea emisiunii §i, in special,
pentru a solutiona eventualele probleme de reconciliere.

In sensul prezentului alineat, ,operator de cont” inseamnd o entitate cu care un CSD a incheiat un contract in vederea
inregistrdrii de date in conturile de titluri de valoare.

Articolul 65
Probleme legate de reconciliere

(1)  Un CSD analizeazd toate neconcordantele si inconsecventele care rezultd in urma procesului de reconciliere si
incearcd si le solutioneze inainte de inceputul decontdrii in urmdtoarea zi lucritoare.

(2)  In cazul in care un proces de reconciliere indicd crearea sau eliminarea nejustificatd de titluri de valoare, iar CSD-
ul nu solutioneazd aceastd problemd pand la sfarsitul urmatoarei zile lucritoare, acesta suspendd decontarea pentru
emisiunea de titluri de valoare respectivd pand in momentul in care crearea sau eliminarea nejustificatd de titluri de
valoare a fost corectata.

(3) In cazul in care suspendd decontarea, CSD-ul informeazi, fird intarzieri nejustificate, participantii, autoritatea
competentd, autoritdtile relevante si toate celelalte entitdti implicate in procesul de reconciliere mentionate la
articolele 61, 62 si 63.

(4)  CSD-ul ia, fird intarziere, toate mdsurile necesare pentru a corecta crearea sau eliminarea nejustificatd de titluri de
valoare si informeaza autoritatea competentd si autoritdtile relevante cu privire la masurile luate.

(5)  CSD-ul informeazd fird intarziere participantii, autoritatea competentd, autoritdtile relevante si celelalte entitdti
implicate in procesul de reconciliere care sunt mentionate la articolele 61, 62 si 63 atunci cind crearea sau eliminarea
nejustificatd de titluri de valoare a fost corectata.

(6) In cazul in care decontarea este suspendati pentru o emisiune de titluri de valoare, in perioada de suspendare
mdsurile de disciplind in materie de decontare previzute la articolul 7 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 nu se aplicd
in ceea ce priveste emisiunea de titluri de valoare respectiva.

(7)  CSD-ul reia decontarea de indatd ce crearea sau eliminarea nejustificatd de titluri de valoare a fost corectatd.

(8) In cazul in care numirul de cazuri de creare sau eliminare nejustificatd de titluri de valoare previzute la
alineatul (2) este mai mare de cinci pe lund, CSD-ul trimite, in termen de o lund, autorititii competente si autorititilor
relevante o propunere de plan de mdsuri pentru a preveni aparitia unor situatii similare. CSD-ul actualizeazd planul si
prezintd lunar autoritdtii competente si autorititilor relevante un raport cu privire la punerea in aplicare a acestuia, pana
in momentul in care numdrul situatiilor mentionate la alineatul (2) scade la mai putin de cinci pe lund.

CAPITOLUL X
RISCURI OPERATIONALE
[Articolul 45 alineatele (1)-(6) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]
SECTIUNEA 1
Identificarea riscurilor operationale
Articolul 66
Riscuri operationale generale si evaluarea acestora

(1)  Riscurile operationale mentionate la articolul 45 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 cuprind
riscurile cauzate de deficiente la nivelul sistemelor de informatii, al proceselor interne, al performantelor personalului,

sau de perturbdri avand la origine evenimente externe care conduc la reducerea, deteriorarea sau intreruperea serviciilor
furnizate de un CSD.
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(2)  Un CSD identificd toate punctele unice de defectiune potentiale din cadrul operatiunilor sale si evalueazd in
permanentd natura dinamicd a riscurilor operationale cu care se confruntd, inclusiv pandemiile si atacurile cibernetice.

Articolul 67
Riscurile operationale pe care le pot prezenta participantii-cheie

(1)~ Un CSD identificd, in permanentd, participantii-cheie la sistemul de decontare a titlurilor de valoare pe care il
gestioneazd, pe baza factorilor urmdtori:

(a) volumul si valoarea de tranzactionare ale acestora;

(b) raporturile de dependentd semnificative dintre participantii sdi si clientii acestora, in cazul in care clientii sunt
cunoscuti de citre CSD, care ar putea afecta CSD-ul;

(c) impactul potential asupra altor participanti si asupra sistemului de decontare a titlurilor de valoare al CSD-ului in
ansamblu in eventualitatea unei probleme operationale care afecteazd furnizarea in bune conditii a serviciilor de
cdtre CSD.

In scopul aplicarii literei (b) de la primul paragraf, CSD-urile identifici, de asemenea, urmitoarele elemente:
(i) clientii participantilor care sunt responsabili pentru o parte semnificativi a tranzactiilor procesate de CSD;

(ii) clientii participantilor ale cdror tranzactii sunt semnificative, ca volum si valoare, in raport cu capacitatea de
administrare a riscului a participantilor respectivi.

(2)  Un CSD examineazd si actualizeazd in permanentd identificarea participantilor-cheie.

(3)  Un CSD dispune de criterii, metodologii si standarde clare si transparente pentru a se asigura cd participantii-cheie
indeplinesc cerintele operationale.

(4)  Un CSD identificd, monitorizeazd §i gestioneazd in permanentd riscurile operationale pe care le prezintd partici-
pantii-cheie.

In sensul primului paragraf, sistemul de administrare a riscului operational mentionat la articolul 70 prevede, de
asemenea, reguli si proceduri pentru colectarea tuturor informatiilor relevante despre clientii participantilor. CSD-ul
include, de asemenea, in acordurile cu participantii sdi toate clauzele necesare pentru a facilita colectarea acestor
informatii.

Articolul 68
Riscuri operationale pe care le pot prezenta furnizorii de utilititi critice si de servicii critice

(1)~ Un CSD identificd furnizorii de utilitdti critice §i furnizorii de servicii critice care pot prezenta riscuri pentru
operatiunile CSD-ului ca urmare a dependentei acestuia de respectivii furnizori.

(2)  Un CSD ia misurile adecvate pentru a gestiona raporturile de dependentd mentionate la alineatul (1) prin
intelegeri contractuale si reguli organizatorice adecvate, precum si prin includerea de prevederi specifice in politica de
continuitate a activitdtii si in planul de recuperare in caz de dezastru, inainte ca orice fel de relatie cu furnizorii
respectivi sd devind operationald.

(3)  Un CSD se asigurd cd intelegerile sale contractuale cu furnizorii identificati in conformitate cu alineatul (1) prevad
ca furnizorul de servicii si nu poatd subcontracta elemente ale serviciilor pe care le furnizeazd CSD-ului fird o aprobare
prealabild din partea acestuia.

In cazul in care furnizorul de servicii isi externalizeazd serviciile in conformitate cu primul paragraf, CSD-ul se asigurd
cd nivelul serviciilor si rezilienta acestora nu sunt afectate si ¢ CSD-ul continui si aibd acces deplin la informatiile
necesare pentru furnizarea serviciilor externalizate.
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(4)  Un CSD stabileste canale de comunicare clare cu furnizorii mentionati la alineatul (1) pentru a facilita schimbul de
informatii atat in situatii normale, cat si in situatii exceptionale.

(5)  Un CSD isi informeazd autoritatea competentd cu privire la toate raporturile de dependentd fatd de furnizorii de
utilitdti si de servicii identificati in conformitate cu alineatul (1) si ia masuri pentru a se asigura cd autoritdtile pot obtine
informatii cu privire la performantele acestor furnizori, fie direct de la furnizorii de utilititi sau de servicii, fie prin
intermediul CSD-ului.

Articolul 69
Riscuri operationale pe care le pot prezenta alte CSD-uri sau infrastructuri ale pietei

(1)  Un CSD se asigurd cd sistemele si acordurile sale de comunicare cu alte CSD-uri sau infrastructuri ale pietei sunt
fiabile, sigure si concepute astfel incat si reducd la minimum riscurile operationale.

(2)  Orice acord pe care un CSD il incheie cu un alt CSD sau cu o altd infrastructurd a pietei prevede ci:

(a) celalalt CSD sau cealaltd infrastructurd a pietei financiare informeazd CSD-ul cu privire la orice prestator de servicii
critice pe care se bazeazd celilalt CSD sau cealaltd infrastructurd a pietei;

(b) sistemul de guvernantd si procesele de gestionare ale celuilalt CSD sau ale celeilalte infrastructuri a pietei nu
afecteazd furnizarea de servicii in bune conditii de cdtre CSD, inclusiv mecanismele de administrare a riscului si
conditiile de acces nediscriminatorii.

SECTIUNEA 2

Metode de testare, abordare si minimizare a riscurilor operationale
Articolul 70
Sistemul si cadrul de administrare a riscului operational

(1)  Ca parte a politicilor, procedurilor si sistemelor mentionate la articolul 47, un CSD dispune de un cadru bine
documentat de gestionare a riscului operational, cu roluri si responsabilititi alocate in mod clar. Un CSD dispune de
sisteme informatice, politici, proceduri si mecanisme de control adecvate pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea,
raportarea $i minimizarea riscurilor sale operationale.

(2)  Organul de conducere si conducerea superioard a unui CSD stabilesc, pun in aplicare si monitorizeazd cadrul de
administrare a riscului pentru riscurile operationale mentionate la alineatul (1), identificd toate expunerile CSD-ului la
riscul operational si urmiresc datele relevante privind riscul operational, inclusiv toate cazurile in care se pierd date
semnificative.

(3) Un CSD defineste si documenteazd obiective clare in materie de fiabilitate operationald, inclusiv obiective in
materie de performantd operationald si tinte referitoare la nivelul serviciilor pe care se angajeazd s il asigure pentru
serviciile sale si sistemele sale de decontare a titlurilor de valoare. Acesta dispune de politici si proceduri pentru a atinge
aceste obiective.

(4)  Un CSD se asigurd ci obiectivele sale in materie de performantd operationald si tintele referitoare la nivelul
serviciilor mentionate la alineatul (3) includ atat determindri calitative, cat si cantitative ale performantelor operationale.

(5)  Un CSD monitorizeazd si evalueazd periodic dacd obiectivele si tintele pe care le-a stabilit referitor la nivelul
serviciilor sunt atinse.

(6)  Un CSD dispune de reguli si proceduri care garanteazd cd performantele sistemului sdu de titluri de valoare sunt
raportate periodic conducerii superioare, membrilor organului de conducere, comitetelor relevante ale organului de
conducere, comitetelor de utilizatori si autoritdtii competente.
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(7)  Un CSD isi examineazd periodic obiectivele operationale pentru a prelua noile evolutii tehnice si comerciale.

(8)  Cadrul de administrare a riscului operational al unui CSD include procese de gestionare a schimbdrilor si procese
de gestionare a proiectelor menite si minimizeze riscul operational care decurge din modificirile operatiunilor,
politicilor, procedurilor §i mecanismelor de control instituite de CSD.

(9)  Cadrul de administrare a riscului operational al unui CSD include un cadru cuprinzitor in materie de securitate
fizicd si de securitate a informatiilor pentru a gestiona riscurile pe care le prezintd pentru CSD atacurile, inclusiv
atacurile cibernetice, intruziunile si dezastrele naturale. Cadrul cuprinzitor mentionat ii permite CSD-ului sd protejeze
informatiile aflate la dispozitia sa impotriva accesului sau comunicdrii neautorizate, si asigure precizia si integritatea
datelor si sd mentind disponibilitatea serviciilor furnizate de CSD.

(10)  Un CSD instituie proceduri corespunzitoare privind resursele umane pentru angajarea, formarea si retinerea de
personal calificat, precum si pentru a atenua efectele rotatiei personalului sau ale dependentei excesive de personalul-
cheie.

Articolul 71

Integrarea si respectarea sistemului de administrare a riscului operational si la nivel de
intreprindere

(1)  Un CSD se asigurd cd sistemul siu de administrare a riscului operational face parte din procesele sale zilnice de
administrare a riscului i cd rezultatele acestora sunt luate in considerare in procesul de determinare, monitorizare si
control al profilului de risc operational al CSD-ului.

(2)  Un CSD dispune de mecanisme care asigurd raportarea periodicd citre conducerea superioard a expunerilor la
riscuri operationale si a pierderilor cauzate de riscuri operationale, precum si de proceduri care permit adoptarea de
mdsuri corective corespunzitoare pentru diminuarea expunerilor si a pierderilor respective.

(3) Un CSD dispune de proceduri pentru asigurarea respectdrii sistemului de administrare a riscului operational,
inclusiv de reguli interne privind tratarea defectiunilor in aplicarea acestui sistem.

(4)  Un CSD dispune de proceduri cuprinzitoare si bine documentate pentru a inregistra, monitoriza i solutiona toate
incidentele operationale, printre care:

(a) un sistem de clasificare a incidentelor in functie de impactul acestora asupra furnizirii in bune conditii a serviciilor
CSD-ului;

(b) un sistem de raportare a incidentelor operationale semnificative citre conducerea superioard, organul de conducere
si autoritatea competentd;

(c) o examinare ,post incident” dupd orice perturbare semnificativd a activitdtilor CSD-ului, menitd sd identifice cauzele
si imbunititirile care trebuie aduse operatiunilor sau politicii de continuitate a activitdtii si planului de recuperare in

caz de dezastru, inclusiv politicilor §i planurilor utilizatorilor CSD-ului. Rezultatele acestei examindri sunt
comunicate fird intdrziere autoritdtii competente si autoritdtilor relevante.

Articolul 72
Functia de administrare a riscului operational

In cadrul functiei de administrare a riscului, functia de administrare a riscului operational a unui CSD gestioneaza riscul
operational al CSD-ului. In mod concret, aceastd functie:

(a) dezvoltd strategii, politici si proceduri pentru a identifica, evalua, monitoriza si raporta riscurile operationale;

(b) dezvoltd proceduri pentru a controla si gestiona riscurile operationale, inclusiv prin introducerea modificarilor
necesare in sistemul de administrare a riscului operational;

(c) se asigurd cd strategiile, politicile si procedurile mentionate la literele (a) si (b) sunt puse in aplicare in mod
corespunzator.
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Articolul 73
Audit si testare

(1)  Cadrul si sistemele de administrare a riscului operational ale unui CSD fac obiectul auditurilor. Frecventa acestor
audituri se bazeazd pe o evaluare documentatd a riscurilor si este de cel putin o datd la doi ani.

(2)  Auditurile mentionate la alineatul precedent includ atat activitdtile unitdtilor operationale interne ale CSD-ului, cat
si activitdtile functiei de administrare a riscului operational.

(3)  Un CSD evalueazd periodic si, dacd este necesar, ajusteazd sistemul de administrare a riscului operational.

(4)  Un CSD testeazd si examineazd periodic regulile, politicile si procedurile operationale impreund cu utilizatorii.
Testarea §i examinarea se realizeaza si in cazul in care apar modificidri de fond ale sistemului de decontare a titlurilor de
valoare gestionat de CSD sau dupd incidente operationale care afecteazd furnizarea in bune conditii a serviciilor CSD-
ului.

(5)  Un CSD se asigurd ci auditorii au acces fird intarziere la fluxurile de date si la procesele asociate sistemului de
administrare a riscului operational.

Articolul 74
Minimizarea riscului operational prin intermediul asigurarii

Un CSD poate incheia contracte de asigurare pentru a minimiza riscurile operationale mentionate in prezentul capitol
numai dacd misurile mentionate in prezentul capitol nu minimizeaza integral riscurile operationale.

SECTIUNEA 3

Sisteme informatice
Articolul 75
Instrumente informatice

(1)  Un CSD se asigurd cd sistemele sale de tehnologie a informatiei sunt bine documentate si sunt concepute pentru
a acoperi necesitdtile operationale ale CSD-ului i riscurile operationale cu care se confruntd CSD-ul.

Sistemele informatice ale CSD-ului:
(a) sunt reziliente, inclusiv in conditii de crizd a pietei;

(b) dispun de o capacitate suficientd pentru a procesa informatii suplimentare ca urmare a cresterii volumului de
decontare;

(c) indeplinesc obiectivele CSD-ului in ceea ce priveste nivelul serviciilor.

(2)  Sistemele unui CSD au o capacitate suficientd pentru a procesa toate tranzactiile inainte de sfarsitul zilei, chiar si
in situatiile in care se produce o perturbare majora.

Un CSD dispune de proceduri menite sd asigure o capacitate suficientd a sistemelor sale informatice, inclusiv in cazul
introducerii de noi tehnologii.

(3)  Un CSD isi bazeazd sistemele informatice pe standarde tehnice recunoscute la nivel international si pe cele mai
bune practici din sector.

(4)  Sistemele informatice ale unui CSD garanteazi cd toate datele aflate la dispozitia CSD-ul sunt protejate impotriva
pierderii, a scurgerii, a accesului neautorizat, a administririi necorespunzitoare, a inregistririi necorespunzitoare in
evidente, precum si impotriva altor riscuri de procesare.

(5)  Cadrul unui CSD in materie de securitate a informatiilor descrie mecanismele instituite de CSD pentru a detecta si
preveni atacurile cibernetice. Cadrul prezintd, totodatd, si planul de rdspuns al CSD-ului la atacurile cibernetice.
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(6) CSD-ul isi supune sistemele informatice unor teste riguroase prin simularea unor situatii de crizd inainte ca
acestea si fie folosite pentru prima datd, dupd ce sistemele au suferit modificiri semnificative si dupd ce s-a produs
o perturbare majord din punct de vedere operational. Un CSD asigurd, dupd caz, implicarea in conceperea si efectuarea
acestor teste a urmdtoarelor entitati:

(a) utilizatorii;

(b) furnizorii de utilitdti critice si de servicii critice;
(c) alte CSD-uri;

(d) alte infrastructuri ale pietei;

(e) orice alte institutii fatd de care au fost identificate raporturi de interdependentd in politica de continuitate
a activitatii.

(7)  Cadrul de securitate a informatiilor include:

(a) mecanisme de control al accesului la sistem;

(b) masuri de protectie adecvate impotriva intruziunilor si a utilizdrii necorespunzitoare a datelor;

¢) dispozitive specifice pentru mentinerea autenticitatii si a integritdtii datelor, inclusiv tehnici criptografice;

d) retele si proceduri fiabile pentru transmiterea exactd si rapidi a datelor, fird perturbdri majore; precum si

8)  CSD-ul dispune de mecanisme pentru selectarea si inlocuirea furnizorilor de servicii informatice terti, de acces in

(e) piste de audit.
timp util la toate informatiile necesare, precum si de mecanisme de control si de instrumente de monitorizare adecvate.

(9)  CSD-ul se asigurd cd sistemele informatice si cadrul de securitate a informatiilor privind serviciile de bazd ale
CSD-ului sunt examinate cel putin o datd pe an si fac obiectul unor evaludri de audit. Rezultatele evaludrilor sunt
raportate organului de conducere al CSD-ului si autoritdtii competente.

SECTIUNEA 4

Continuitatea activititii
Articolul 76
Strategie si politicd

(1)  Un CSD dispune de o politici de continuitate a activitdtii si de un plan de recuperare in caz de dezastru aferent
acesteia care:

(a) sunt aprobate de organul de conducere;
(b) fac obiectul unor evaludri de audit care se raporteazd organului de conducere.
(2)  Un CSD se asigurd cd politica de continuitate a activitdtii:

(a) identificd toate operatiunile si sistemele informatice critice si prevede un nivel minim al serviciilor care trebuie si fie
mentinut pentru operatiunile respective;

(b) include strategia si obiectivele CSD-ului pentru a asigura continuitatea operatiunilor si a sistemelor mentionate la
litera (a);

(c) tine cont de toate legdturile i raporturile de interdependentd, cel putin cu:
() utilizatorii;
(ii) furnizorii de utilitdti critice si de servicii critice;
(iii) alte CSD-uri;
(iv) alte infrastructuri ale pietei;

(d) defineste si documenteazd mdsurile care trebuie aplicate in cazul aparitiei unei situatii de urgentd legate de
continuitatea activitdtii sau a unei perturbdri majore a operatiunilor CSD-ului, pentru a asigura un nivel minim al
serviciilor pentru functiile critice ale CSD-ului;

(e) identificd perioada de timp maximi acceptabild pentru care functiile si sistemele informatice critice pot fi nefunc-
tionale.
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(3)  Un CSD ia toate misurile rezonabile pentru a se asigura cd decontarea este efectuatd pand la sfarsitul zilei
lucrdtoare, chiar si in cazul unei perturbiri, si ci toate pozitiile utilizatorilor in momentul perturbarii sunt identificate cu
certitudine si in timp util.

Articolul 77
Analiza impactului asupra activititilor

(1) Un CSD realizeazd o analizd a impactului asupra activitdtilor pentru:
(a) a intocmi o listd cu toate procesele si activitdtile care contribuie la furnizarea serviciilor pe care le ofers;

(b) a identifica si a crea un inventar al tuturor componentelor sistemului sdu informatic care sprijind procesele si
activitdtile identificate la litera (a), precum si al raporturilor de interdependentd dintre acestea;

(c) a identifica §i a documenta efectele calitative §i cantitative ale unui scenariu de recuperare in caz de dezastru pentru
fiecare proces si activitate mentionat(d) la litera (a) si modul in care efectele se modificd in timp in caz de perturbare;

(d) a defini si a documenta nivelurile minime ale serviciilor considerate acceptabile si adecvate din punctul de vedere al
utilizatorilor CSD-ului;

(e) a identifica si a documenta cerintele minime in materie de resurse privind personalul, competentele, spatiile de lucru
si tehnologia informatiilor pentru indeplinirea la nivelul minim acceptabil a fiecdrei functii critice.

(2)  Un CSD efectueazd o analizd de risc pentru a identifica modul in care diferite scenarii afecteazd continuitatea
operatiunilor sale critice.

(3)  Un CSD se asigurd cd analiza impactului asupra activititilor §i analiza de risc indeplinesc toate cerintele
urmdtoare:

(a) sunt actualizate;

(b) sunt examinate dupd producerea unui incident semnificativ sau a unor modificdri operationale semnificative si cel
putin o datd pe an;

(¢) tin cont de toate evolutiile relevante, inclusiv de evolutiile pietei si ale tehnologiei informatiei.

Articolul 78
Recuperarea in caz de dezastru

(1)  Un CSD dispune de mecanisme care asigurd continuitatea operatiunilor critice in scenarii de dezastru, inclusiv in
caz de dezastre naturale, pandemii, atacuri fizice, intruziuni, atacuri teroriste §i atacuri cibernetice. Aceste mecanisme
asigurd:

(a) disponibilitatea unui nivel adecvat al resurselor umane;
(b) disponibilitatea unui nivel suficient de resurse financiare;
(c) transferul, recuperarea si reluarea activitdtii intr-un amplasament de procesare secundar.

(2)  Planul de recuperare in caz de dezastru al CSD-ului identificd si include un obiectiv legat de intervalul de
recuperare pentru operatiunile critice si stabileste, pentru fiecare operatiune criticd, cele mai adecvate strategii de
recuperare. Obiectivul legat de intervalul de recuperare pentru fiecare operatiune critici nu trebuie s depdseascd doud
ore. CSD-ul se asigurd ci sistemele de sigurantd incep procesarea fard intarzieri nejustificate, cu exceptia cazului in care
acest lucru ar pune in pericol integritatea emisiunilor de titluri de valoare sau confidentialitatea datelor administrate de
CSD. Un CSD se asigurd cd, la doud ore de la producerea unei perturbdri, are capacitatea de a-si relua operatiunile
critice. La determinarea intervalelor de recuperare pentru fiecare operatiune, CSD-ul tine cont de impactul potential
global asupra eficientei pietei. Aceste mecanisme garanteazi cel putin faptul ci, in scenarii extreme, nivelurile convenite
ale serviciilor sunt respectate.

(3) Un CSD dispune de cel putin un amplasament de procesare secundar, dotat cu suficiente resurse, capacitati,
functionalitdti si resurse umane corespunzitoare nevoilor operationale ale CSD-ului si riscurilor cu care se confrunti
CSD-ul incét sd se asigure continuitatea operatiunilor critice, cel putin in cazul in care amplasamentul principal al
activitatii nu este disponibil.
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Amplasamentul de prelucrare secundar:

(a) asigurd nivelul serviciilor necesar pentru a se asigura ci CSD-ul isi desfisoard operatiunile critice pe perioada
intervalului de recuperare vizat;

(b) se situeazd la o distantd geograficd fatd de amplasamentul de procesare principal care permite ca amplasamentul de
procesare secundar si aibd un profil de risc distinct si s3 nu fie afectat de evenimentul care afecteazd amplasamentul
de procesare principal;

(c) este imediat accesibil personalului CSD-ului, astfel incat sd se asigure continuitatea operatiunilor critice ale acestuia
in cazul in care amplasamentul de procesare principal nu este disponibil.

(4)  Un CSD elaboreazd si mentine proceduri si planuri detaliate privind:

(a) identificarea, inregistrarea si raportarea tuturor evenimentelor perturbatoare pentru operatiunile CSD-ului;
(b) masurile de raspuns la incidente operationale si in situatii de urgent3;

(c) evaluarea pagubelor, precum si planurile adecvate de activare a misurilor de rispuns mentionate la litera (b);

(d) gestionarea crizelor §i comunicarea in situatii de crizd, inclusiv punctele de contact adecvate, pentru a se asigura ci
se transmit informatii fiabile si actualizate partilor interesate relevante si autorititii competente;

(e) activarea amplasamentelor operationale si comerciale alternative si transferul activititilor citre acestea;

(f) recuperarea sistemelor informatice, inclusiv activarea amplasamentului secundar de procesare informaticd, si
transferul.

Articolul 79
Testarea si monitorizarea

Un CSD isi monitorizeazd politica de continuitate a activititii si planul de recuperare in caz de dezastru si le testeazd cel
putin o datd pe an. CSD-ul isi testeazd, de asemenea, politica de continuitate a activitatii si planul de recuperare in caz de
dezastru dupd modificirile de fond ale sistemelor sau operatiunilor conexe pentru a garanta faptul ci sistemele si
operatiunile indeplinesc obiectivele specifice ale CSDului. CSD-ul planifici si documenteazi testele mentionate, care
includ:

(a) scenarii de dezastre la scard larg3;
(b) transferuri intre amplasamentul de procesare principal si amplasamentul de procesare secundar;
(c) participarea, dupd caz:
(i) a utilizatorilor CSD-ului;
(i) a furnizorilor de utilitdti critice si de servicii critice;
(iii) a altor CSD-uri;
(iv) a altor infrastructuri ale pietei;
(v) a oricdrei alte institutii fatd de care au fost identificate raporturi de interdependentd in politica de continuitate

a activitatii.

Articolul 80
Actualizarea

(1)  Un CSD isi examineazi si actualizeazd periodic politica de continuitate a activitdtii si planul de recuperare in caz
de dezastru. Examinarea include toate operatiunile critice ale unui CSD si prevede strategia de recuperare cea mai
potrivitd pentru aceste operatiuni.

(2)  La actualizarea politicii de continuitate a activititii si a planului de recuperare in caz de dezastru, un CSD tine
cont de rezultatele testelor si de recomandirile formulate in urma evaludrilor de audit si de citre autoritatea competenta.

(3)  Un CSD isi examineazd politica de continuitate a activitdtii si planul de recuperare in caz de dezastru dupi fiecare
perturbare semnificativd a operatiunilor sale. Aceasti examinare aratd cauzele perturbarii si eventualele imbunititiri care
trebuie aduse operatiunilor, politicii de continuitate a activitdtii si planului de recuperare in caz de dezastru ale CSD-ului.
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CAPITOLUL XI
POLITICA DE INVESTITII
[Articolul 46 alineatele (2), (3) si (5) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]

Articolul 81
Instrumente foarte lichide, cu risc de credit si de piatd minim

(1)  Instrumentele financiare sunt considerate foarte lichide, cu risc de credit si de piatd minim, in cazul in care acestea
sunt instrumente de datorie care indeplinesc urmdtoarele conditii:

(a) sunt emise sau garantate de:
(i) o administratie publici;
(i) o bancid centrald;

(ili) o bancd de dezvoltare multilaterald enumerati la articolul 117 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului (');

(iv) Fondul european de stabilitate financiard i Mecanismul european de stabilitate;

(b) CSD-ul poate demonstra autorititii competente cd instrumentele financiare au un risc de piatd si de credit scizut pe
baza unei evaludri interne efectuate de CSD;

(c) sunt exprimate intr-una dintre urmitoarele monede:
(i) o monedi in care sunt decontate tranzactiile in sistemul de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD;
(ii) orice altd moneda ale cdrei riscuri pot fi gestionate de CSD;

(d) sunt transferabile in mod liber si nu sunt afectate de constringeri de reglementare si nici de pretentii formulate de
terti care ar putea impiedica lichidarea;

(e) existd pentru aceste instrumente o piatd activd de vanzare directd sau de rdscumpdrare, cu un grup diversificat de
cumpdritori si vanzdtori, inclusiv in conditii de crizd, la care CSD-ul are acces fiabil;

(f) sunt puse la dispozitia publicului, iIn mod periodic, date fiabile privind preturile acestor instrumente.

In sensul literei (b), la efectuarea unei astfel de evaludri, CSD-ul utilizeazd o metodologie bine definitd si obiectivd, care
nu se bazeazd exclusiv pe opinii externe si care ia in considerare riscul care decurge din faptul cd emitentul isi are sediul
intr-o anumitd tard.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), contractele derivate sunt considerate instrumente financiare foarte lichide, cu risc
de credit si de piatd minim, dacd sunt indeplinite urmdtoarele conditii:

(a) sunt incheiate in scopul acoperirii riscului valutar care decurge din decontarea in mai multe monede in sistemul de
decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD sau a riscului de ratd a dobanzii care poate afecta activele CSD-ului
si, in ambele cazuri, se calificd drept contract de acoperire a riscurilor in conformitate cu standardele internationale
de raportare financiard (IFRS) adoptate in conformitate cu articolul 3 din Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului (3);

(b) se publicd in mod periodic date fiabile privind preturile pentru astfel de contracte derivate;

(c) sunt incheiate pentru perioada de timp necesard pentru a reduce riscul valutar sau riscul ratei dobanzii la care este
expus CSD-ul.

Articolul 82
Termenul adecvat in care activele pot fi accesate
(1) Un CSD are acces imediat si neconditionat la activele in fonduri banesti.

(2)  Un CSD are acces la instrumentele financiare in aceeasi zi lucritoare in care se adoptd decizia de a lichida instru-
mentele financiare respective.

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

(*) Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor interna-
tionale de contabilitate (O L 243,11.9.2002, p. 1).
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(3)  In sensul alineatelor (1) si (2), CSD-ul instituie proceduri prin care s se asigure ci are acces la fonduri banesti si la
instrumente financiare in termenele stabilite in cadrul procedurilor. CSD-ul informeaz3 autoritatea competentd cu privire
la orice modificare a acestor proceduri in conformitate cu articolul 16 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
si obtine validarea inainte de a pune in aplicare modificarea respectivd.

Articolul 83
Limitele de concentrare pentru entititi individuale

(1)  n sensul articolului 46 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, un CSD isi pastreazi activele financiare
in institutii de credit diversificate autorizate sau in CSDuri autorizate, astfel incat sd se incadreze in limite de concentrare
acceptabile.

(2)  In sensul articolului 46 alineatul (5) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, limitele de concentrare acceptabile se
determind pe baza urmitoarelor elemente:

(a) distributia geograficd a entitdtilor in care CSD-ul isi pastreazd activele financiare;

(b) relatiile de interdependentd care pot exista intre entitatea care detine activele financiare sau entititile din grupul
acesteia si CSD;

(¢) nivelul riscului de credit al entitdtii care detine activele financiare.

CAPITOLUL XII
CONEXIUNI INTRE CSD-URI

[Articolul 48 alineatele (3), (5), (6) si (7) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014)]
Articolul 84
Conditii pentru protectia adecvatd a CSD-urilor conectate si a participantilor acestora

(1) O conexiune intre CSD-uri se stabileste si se mentine in urmatoarele conditii:
(a) CSD-ul solicitant respectd cerintele cu privire la regulile de participare ale CSD-ului care primegte cererea;

(b) CSD-ul solicitant efectueazd o analizd a soliditdtii financiare, a sistemului de guvernantd, a capacitdtii de procesare,
a fiabilitatii operationale si a eventualei dependente de un furnizor tert de servicii critice a CSD-ului din tara tertd
care primeste solicitarea;

(c) CSD-ul solicitant ia toate masurile necesare pentru a monitoriza si gestiona riscurile identificate in urma analizei
mentionate la litera (b);

(d) CSD-ul solicitant pune la dispozitia participantilor sdi termenii si conditiile juridice si operationale ale acordului de
conexiune, astfel incat si le permitd acestora sd evalueze si sd gestioneze riscurile implicate;

(e) inainte de stabilirea unei conexiuni cu un CSD dintr-o tard tertd, CSD-ul solicitant realizeazd o evaluare a legislatiei
locale aplicabile CSD-ului care primeste cererea;

(f) CSD-urile conectate asigurd confidentialitatea informatiilor in legdturd cu gestionarea conexiunii. Capacitatea de
a asigura confidentialitatea este atestatd de informatiile furnizate de CSD-uri, inclusiv de avizele sau dispozitiile
juridice relevante;

(g) CSD-urile conectate stabilesc de comun acord standarde §i proceduri aliniate referitoare la aspectele operationale si
de comunicare in conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(h) inainte ca o conexiune s devind operationald, CSD-ul solicitant si cel care primeste cererea:
(i) efectueazd teste integrale (end-to-end);

(ii) stabilesc un plan de urgentd, ca parte a planurilor de continuitate a activitdtii ale CSD-urilor respective,
identificand situatiile in care sistemele de decontare a titlurilor de valoare ale celor doud CSD-uri functioneaza
necorespunzitor sau se defecteazd, si prevdd mdsurile de remediere planificate in cazul aparitiei situatiilor
mentionate;

(i) toate acordurile de conexiune se examineazd cel putin anual de citre CSD-ul care primeste cererea si CSD-ul
solicitant, ludnd in considerare toate evolutiile relevante, inclusiv evolutiile pietei si ale tehnologiei informatiei,
precum si evolutiile legislatiei locale mentionate la litera (e);
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() pentru conexiunile intre CSD-uri care nu permit decontarea prin livrare contra plati, examinarea anuald mentionatd
la litera (i) include si o evaluare a tuturor evolutiilor care pot permite sprijinirea decontdrii prin livrare contra plata.

In sensul literei (), in vederea efectudrii evaluirii, CSD-ul se asigurd cd titlurile de valoare mentinute in sistemul de
decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD-ul care primeste cererea beneficiazd de un nivel de protectie a activelor
comparabil cu cel asigurat de regulile aplicabile sistemului de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD-ul
solicitant. CSD-ul solicitant impune CSD-ului din tara tertd si prezinte o evaluare juridicd referitoare la urmatoarele
aspecte:

(i) drepturile CSD-ului solicitant asupra titlurilor de valoare, inclusiv legislatia aplicabild aspectelor care tin de
proprietate, natura drepturilor CSD-ului solicitant asupra titlurilor de valoare, posibilitatea de a greva cu sarcini
titlurile de valoare;

(i) impactul procedurilor de insolventd initiate impotriva CSD-ului din tara tertd care primeste cererea asupra CSD-ului
solicitant in ceea ce priveste cerintele de segregare, caracterul definitiv al decontirii, procedurile si termenele pentru
revendicarea titlurilor de valoare in tara tertd relevanta.

(2)  In plus fatd de conditiile previzute la alineatul (1), o conexiune intre CSD-uri care prevede decontarea prin livrare
contra platd se stabileste si se mentine in urmdtoarele conditii:

(a) CSD-ul solicitant evalueazd si minimizeazd riscurile suplimentare care decurg din decontarea fondurilor banesti;

(b) un CSD care nu este autorizat si furnizeze servicii auxiliare de tip bancar in conformitate cu articolul 54 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si care este implicat in executarea decontdrii in fonduri banesti in numele partici-
pantilor sdi nu poate primi credit si trebuie sd utilizeze mecanisme de prefinantare acoperite de participantii sii in
legdturd cu decontdrile prin livrare contra platd care urmeaza sd fie procesate prin intermediul conexiunii;

(c) un CSD care utilizeazd serviciile unui intermediar pentru decontarea in fonduri banesti se asigurd ci intermediarul
respectiv executd decontarea in mod eficient. CSD-urile efectueazid examindri anuale ale acordurilor cu intermediarul

in cauza.

(3)  In plus fatd de conditiile previzute la alineatele (1) si (2), o conexiune interoperabild se stabileste si se mentine in
urmitoarele conditii:

(a) CSD-urile conectate stabilesc de comun acord standarde echivalente in ceea ce priveste reconcilierea, programul de
lucru pentru procesarea decontdrii si a evenimentelor corporative si orele-limit3;

(b) CSD-urile conectate stabilesc proceduri si mecanisme echivalente pentru transmiterea instructiunilor de decontare,
care asigurd procesarea corespunzitoare, sigurd si automatizatd a instructiunilor de decontare;

(c) 1n cazul in care o conexiune interoperabild permite decontarea prin livrare contra plati, CSD-urile conectate reflectd
rezultatele decontdrii in evidentele lor cel putin zilnic i fdrd intarzieri nejustificate;

(d) CSD-urile conectate stabilesc de comun acord modele echivalente de administrare a riscului;

(¢) CSD-urile conectate stabilesc de comun acord reguli §i proceduri echivalente pentru situatii de urgentd si de
insolventd in conformitate cu articolul 41 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Articolul 85

Monitorizarea si gestionarea riscurilor suplimentare care decurg din utilizarea unor conexiuni
indirecte sau a serviciilor unor intermediari pentru gestionarea conexiunilor intre CSD-uri

(1)  Pe langd respectarea cerintelor prevazute la articolul 84, in cazul in care un CSD solicitant utilizeazd o conexiune
indirectd sau serviciile unui intermediar pentru a gestiona o conexiune intre CSD-uri, acesta se asigurd ci:

(a) intermediarul este:

(i) o institutie de credit, astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, care indeplineste urmdtoarele cerinte:

— respectd articolul 38 alineatele (5) si (6) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sau indeplineste cerinte in
materie de segregare si de publicare a informatiilor cel putin echivalente cu cele prevdzute la articolul 38
alineatele (5) si (6) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in cazul in care conexiunea este stabilitd cu un CSD
dintr-o tard tert3;
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— asigurd accesul rapid al CSD-ului solicitant la titlurile de valoare ale acestuia, atunci cind se solicitd acest
lucry;

— are un risc de credit scizut, care se stabileste iIn urma unei evaludri interne efectuate de citre CSD-ul
solicitant prin aplicarea unei metodologii bine definite si obiective, care nu se bazeazd exclusiv pe opinii
externe;

(ii) o institutie financiard dintr-o tari tertd care respectd urmatoarele cerinte:

— face obiectul §i se conformeazd unor norme prudentiale cel putin echivalente cu cele previzute de
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

— dispune de practici contabile, de proceduri de custodie si de mecanisme de control intern solide;

— respectd articolul 38 alineatele (5) si (6) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sau indeplineste cerinte in
materie de segregare si de publicare a informatiilor cel putin echivalente cu cele previzute la articolul 38
alineatele (5) si (6) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in cazul in care conexiunea este stabilitd cu un CSD
dintr-o tard tertd;

— asigurd accesul rapid al CSD-ului solicitant la titlurile de valoare ale acestuia, atunci cand se solicitd acest
lucry;

— are un risc de credit scdzut, constatat in urma unei evaludri interne efectuate de citre CSD-ul solicitant prin
aplicarea unei metodologii bine definite si obiective, care nu se bazeazd exclusiv pe opinii externe;

(b) intermediarul respectd normele si cerintele CSD-ului solicitant, fapt atestat de informatiile furnizate de intermediarul
respectiv, inclusiv de eventualele avize sau dispozitii juridice relevante;

(c) intermediarul respectd confidentialitatea informatiilor privind gestionarea conexiunii intre CSD-uri, fapt atestat de
informatiile furnizate de intermediarul respectiv, inclusiv de eventualele avize sau dispozitii juridice relevante;

(d) intermediarul are capacitatea si sistemele operationale necesare pentru:
(i) prestarea serviciilor furnizate CSD-ului solicitant;

(ii) trimiterea cdtre CSD a informatiilor relevante pentru serviciile furnizate cu privire la conexiunea intre CSD-uri
in timp util;

(ili) respectarea mdsurilor de reconciliere in conformitate cu articolul 86 si cu capitolul IX;

(e) intermediarul isi insuseste si respectd politicile si procedurile de administrare a riscului ale CSD-ului solicitant si
dispune de cunostinte corespunzdtoare in materie de administrare a riscului;

(f) intermediarul a pus in aplicare mdsuri printre care se numdrd politici de continuitate a activitatii si planuri de
recuperare in caz de dezastru aferente acestora, astfel incat sd asigure continuitatea serviciilor sale, reluarea rapidd
a operatiunilor si indeplinirea obligatiilor asumate in cadrul unor evenimente care prezintd un risc semnificativ de
perturbare a operatiunilor sale;

(¢) intermediarul detine resurse financiare suficiente pentru a-si indeplini obligatiile fatd de CSD-ul solicitant si pentru
a acoperi pierderile pentru care poate fi considerat raspunzitor;

(h) pentru operatiunile aferente conexiunii intre CSD-uri se utilizeazd un cont segregat in mod individual la CSD-ul care
primeste cererea;

(i) este indeplinitd conditia mentionati la articolul 84 alineatul (1) litera (e);

() CSD-ul solicitant este informat cu privire la mecanismele de continuitate a activititii dintre intermediar si CSD-ul
care primeste cererea;

(k) incasdrile din decontare sunt transferate rapid CSD-ului solicitant.

In sensul literei (a) punctul (i) prima liniut4, al literei (a) punctul (ii) a treia liniutd si al literei (h), CSD-ul solicitant se
asigurd cd poate avea acces in orice moment la titlurile de valoare definute in contul segregat in mod individual. In cazul
in care un cont segregat in mod individual la CSD-ul care primeste cererea nu este, totusi, disponibil pentru operatiunile
aferente unei conexiuni intre CSD-uri stabilite cu un CSD dintr-o tard tertd, CSD-ul solicitant informeaza autoritatea sa
competentd cu privire la motivele care justificd indisponibilitatea conturilor segregate in mod individual si pune la
dispozitia acesteia detaliile privind riscurile generate de indisponibilitatea conturilor segregate in mod individual. CSD-ul
solicitant asigurd, in orice situatie, un nivel adecvat de protectie a activelor sale detinute la CSD-ul din tara terta.

(2)  Pe langa respectarea cerintelor previzute la alineatul (1), in cazul in care un CSD solicitant care utilizeaza serviciile
unui intermediar pentru a gestiona o conexiune intre CSD-uri, iar intermediarul respectiv gestioneaza conturile de titluri
de valoare ale CSD-ului solicitant in numele sdu in registrele CSD-ului care primeste cererea, CSD-ul solicitant se asigurd
cd:

(a) intermediarul nu are niciun drept asupra titlurilor de valoare detinute;
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(b) contul din registrele CSD-ului care primeste cererea este deschis pe numele CSD-ului solicitant, iar datoriile si
obligatiile in ceea ce priveste inregistrarea, transferul si custodia titlurilor de valoare sunt executorii doar intre cele
doud CSD-urj;

(c) CSD-ul solicitant poate s acceseze imediat titlurile de valoare detinute la CSD-ul care primeste cererea, inclusiv in
cazul unei modificiri sau in caz de insolventd a intermediarului.

(3)  CSD-urile solicitante mentionate la alineatele (1) si (2) efectueazd anual un proces de diligentd pentru a garanta
faptul cd sunt indeplinite conditiile previzute la alineatele respective.

Articolul 86
Proceduri de reconciliere pentru CSD-urile conectate

(1)  Procedurile de reconciliere mentionate la articolul 48 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 includ
urmitoarele masuri:

(@) CSD-ul care primeste cererea transmite CSD-ului solicitant situatii zilnice cuprinzind informatii care precizeazi,
pentru fiecare cont de titluri de valoare si pentru fiecare emisiune de titluri de valoare:

(i) soldul de deschidere agregat;
(i) wvariatiile individuale din cursul zilei;
(iii) soldul de inchidere agregat;

(b) CSD-ul solicitant realizeazd o comparatie zilnici a soldului de deschidere si a soldului de inchidere comunicate de
citre CSD-ul care primeste cererea sau de citre intermediar cu evidentele tinute de insusi CSD-ul solicitant.

In cazul unei conexiuni indirecte, situatiile zilnice mentionate la primul paragraf litera (a) se transmit prin intermediarul
mentionat la articolul 85 alineatul (1) litera (a).

(2)  In cazul in care un CSD suspenda decontarea unei emisiuni de titluri de valoare in conformitate cu articolul 65
alineatul (2), toate CSD-urile care sunt participanti ai CSD-ului respectiv sau care au o conexiune indirectd cu acesta,
inclusiv in cazul conexiunilor interoperabile, suspenda ulterior decontarea emisiunii de titluri de valoare.

In cazul in care in gestionarea conexiunilor intre CSD-uri sunt implicati intermediari, acestia incheie intelegeri
contractuale corespunzitoare cu CSD-urile in cauzi pentru a asigura respectarea dispozitiilor de la primul paragraf.

(3) In cazul in care un eveniment corporativ si care reduce soldurile conturilor de titluri de valoare detinute de un
CSD investitor la un alt CSD, CSD-ul investitor nu proceseazi instructiunile de decontare pentru emisiunile de titluri de
valoare relevante pand cind operatiunea corporativd nu a fost procesatd integral de citre celilalt CSD.

In cazul in care un eveniment corporativ care reduce soldurile conturilor de titluri de valoare definute de un CSD
investitor la un alt CSD, CSD-ul investitor nu actualizeaza conturile de titluri de valoare pe care le administreazd pentru
a reflecta evenimentul corporativ in cauzd pand cand acesta nu a fost procesat integral de citre celilalt CSD.

Un CSD emitent asigurd transmiterea in timp util citre toti participantii sdi, inclusiv CSD-urile investitoare, a informatiilor
privind procesarea evenimentelor corporative pentru o anumitd emisiune de titluri de valoare. La randul lor, CSD-urile
investitoare transmit informatiile propriilor lor participanti. Aceastd transmitere include toate informatiile de care CSD-
urile investitoare au nevoie pentru a reflecta in mod adecvat rezultatele evenimentelor corporative in conturile de titluri
de valoare pe care le administreaza.

Articolul 87

Decontarea prin livrare contra platd prin intermediul conexiunilor intre CSD-uri

Decontarea prin livrare contra platd (DVP) este consideratd ca fiind practicd si fezabild in cazul in care:

(a) existd o cerere pe piatd pentru decontarea prin livrare contra platd, atestatd printr-o solicitare provenitd de la oricare
dintre comitetele de utilizatori ale unuia dintre CSD-urile conectate;
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(b) CSD-urile conectate pot percepe, pentru furnizarea serviciilor de decontare prin livrare contra plati, un comision
comercial rezonabil calculat prin metoda cost-plus, cu exceptia cazului in care CSD-urile conectate au convenit altfel;

(c) se asigurd accesul sigur si eficient la fonduri banesti in monedele folosite de CSD-ul care primeste cererea pentru
decontarea tranzactiilor cu titluri de valoare ale CSD-ului solicitant si ale participantilor acestuia.

CAPITOLUL XIII
ACCESUL LA UN CSD

[Articolul 33 alineatul (5), articolul 49 alineatul (5), articolul 52 alineatul (3) si articolul 53 alineatul (4)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]

Articolul 88
Pirtile care primesc cererea si partile solicitante

(1) In sensul prezentului capitol, partea care primeste cererea include una dintre urmitoarele entititi:

(@) un CSD care primeste cererea, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 5 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, in ceea ce priveste articolul 89 alineatele (1), (4), (9), (13) si (14) si articolul 90 din prezentul
regulament;

(b) un CSD care primeste o cerere de la un participant, un emitent, o contraparte centrald (CPC) sau un loc de tranzac-
tionare pentru a avea acces la serviciile sale in conformitate cu articolul 33 alineatul (2), cu articolul 49 alineatul (2)
si cu articolul 53 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in ceea ce priveste articolul 89 alineatele (1)-(3),
(5)-(8) si (10)-(14) si articolul 90 din prezentul regulament;

(c) o CPC care primeste o cerere de la un CSD pentru a avea acces la fluxurile sale de tranzactii in conformitate cu
articolul 53 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in ceea ce priveste articolul 90 din prezentul
regulament;

(d) un loc de tranzactionare care primeste o cerere de la un CSD pentru a avea acces la fluxurile sale de tranzactii in
conformitate cu articolul 53 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in ceea ce priveste articolul 90 din
prezentul regulament.

(2)  In sensul prezentului capitol, partea solicitanti include una dintre urmatoarele entitati:

(@) un CSD solicitant, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 6 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
in ceea ce priveste articolul 89 alineatele (1), (4), (9) si (13) si articolul 90 din prezentul regulament;

(b) un participant, un emitent, o CPC sau un loc de tranzactionare care solicitd accesul la sistemul de decontare
a titlurilor de valoare gestionat de un CSD sau la alte servicii prestate de un CSD in conformitate cu articolul 33
alineatul (2), cu articolul 49 alineatul (2) si cu articolul 53 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in ceea
ce priveste articolul 89 alineatele (1)-(3), (5)-(8) si (10)-(14) si articolul 90 din prezentul regulament;

(c) un CSD care solicitd accesul la fluxurile de tranzactii ale unei CPC in conformitate cu articolul 53 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in ceea ce priveste articolul 90 din prezentul regulament;

(d) un CSD care solicitd accesul la fluxurile de tranzactii ale unui loc de tranzactionare in conformitate cu articolul 53
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in ceea ce priveste articolul 90 din prezentul regulament.

SECTIUNEA 1
Criterii care justificd refuzarea accesului

[Articolul 33 alineatul (3), articolul 49 alineatul (3), articolul 52 alineatul (2) si articolul 53 alineatul (3)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]

Articolul 89
Riscuri de care trebuie si tind cont CSD-urile si autorititile competente

(1)  Atunci cand, in conformitate cu articolul 33 alineatul (3), cu articolul 49 alineatul (3), cu articolul 52 alineatul (2)
sau cu articolul 53 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, un CSD efectueazd o evaluare cuprinzitoare
a riscurilor in urma unei cereri de acces din partea unui participant solicitant, a unui emitent, a unui CSD solicitant,
a unei CPC sau a unui loc de tranzactionare, precum si atunci cnd o autoritate competentd evalueazd motivele care au
stat la baza refuzului CSD-ului de a presta servicii, CSD-ul si autoritatea competentd tin cont de urmitoarele riscuri
generate de accesul la serviciile CSD-ului:

(a) riscuri juridice;
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(b) riscuri financiare;
(c) riscuri operationale.

(2)  Atunci cand evalueazd riscurile juridice in urma unei solicitdri de acces din partea unui participant solicitant,
CSD-ul si autoritatea sa competentd tin cont de urmdtoarele criterii:

(a) participantul solicitant nu este in masurd sd respecte cerintele juridice pentru participarea la sistemul de decontare
a titlurilor de valoare gestionat de CSD sau nu pune la dispozitia CSD-ului informatiile necesare pentru a evalua
conformitatea, inclusiv eventualele avize juridice sau mecanisme juridice obligatorii;

(b) participantul solicitant nu este in mdsurd sd asigure, in conformitate cu normele aplicabile in statul membru de
origine al CSD-ului respectiv, confidentialitatea informatiilor furnizate prin sistemul de decontare a titlurilor de
valoare, sau nu pune la dispozitia CSD-ului informatiile necesare pentru a evalua capacitatea solicitantului de
a respecta normele privind confidentialitatea, inclusiv eventualele avize juridice sau mecanisme juridice obligatorii;

() in cazul in care un participant solicitant este stabilit intr-o tard tertd, oricare dintre urmatoarele:

(i) participantul solicitant nu face obiectul unui cadru de reglementare si de supraveghere comparabil cu cadrul de
reglementare si de supraveghere care i s-ar aplica dacd ar fi stabilit in Uniune:

(i) normele CSD-ului privind caracterul definitiv al decontdrii mentionat la articolul 39 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 nu sunt executorii in jurisdictia participantului solicitant.

(3) Atunci cand evalueazd riscurile juridice in urma unei solicitdri din partea unui emitent vizdnd inregistrarea
titlurilor sale de valoare intr-un CSD in conformitate cu articolul 49 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
CSD-ul si autoritatea competentd a acestuia tin cont de urmatoarele criterii:

(a) emitentul nu este in misurd sd respecte cerintele juridice pentru furnizarea de servicii de citre CSD;

(b) emitentul nu este in masurd si garanteze ci titlurile de valoare au fost emise intr-un mod care si ii permitd CSD-ului
sd asigure integritatea emisiunii in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(4)  Atunci cand evalueazd riscurile juridice in urma unei solicitiri de acces din partea unui CSD solicitant, CSD-ul
care primeste cererea si autoritatea competentd a acestuia tin cont de criteriile prevdzute la alineatul (2) literele (a), (b)
si (c).

(5)  Atunci cand evalueazd riscurile juridice in urma unei solicitiri de acces din partea unei CPC, un CSD si autoritatea
competentd a acestuia tin cont de criteriile previzute la alineatul (2) literele (a), (b) si (c).

(6)  Atunci cand evalueazd riscurile juridice in urma unei solicitdri de acces din partea unui loc de tranzactionare, un
CSD si autoritatea competentd a acestuia tin cont de urmdtoarele criterii:

(a) criteriile previzute la alineatul (2) litera (b);

(b) in cazul in care un loc de tranzactionare este stabilit intr-o tard tertd, locul de tranzactionare solicitant nu face
obiectul unui cadru de reglementare si de supraveghere comparabil cu cadrul de reglementare si de supraveghere
aplicabil unui loc de tranzactionare din Uniune.

(7)  Atunci cand evalueazd riscurile financiare in urma unei cereri de acces din partea unui participant solicitant, un
CSD si autoritatea competentd a acestuia tin cont dacd participantul solicitant detine resurse financiare suficiente pentru
indeplinirea obligatiilor sale contractuale fatd de CSD.

(8)  Atunci cand evalueazd riscurile financiare in urma unei solicitiri din partea unui emitent vizand inregistrarea
titlurilor sale de valoare intr-un CSD in conformitate cu articolul 49 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
CSD-ul si autoritatea competentd a acestuia tin cont de criteriile previzute la alineatul (7).

(9)  Atunci cand evalueazd riscurile financiare in urma unei solicitri de acces din partea unui CSD solicitant, CSD-ul
care primeste cererea §i autoritatea competentd a acestuia tin cont de criteriul prevazut la alineatul (7).

(10)  Atunci cand evalueazi riscurile financiare in urma unei solicitiri de acces din partea unui CPC sau a unui loc de
tranzactionare, un CSD si autoritatea competentd a acestuia tin cont de criteriul previzut la alineatul (7).
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(11)  Atunci cand evalueazd riscurile operationale in urma unei solicitdri de acces din partea unui participant
solicitant, un CSD si autoritatea competentd a acestuia tin cont de urmdtoarele criterii:

(a) participantul solicitant nu are capacitatea operationald de a participa la CSD;

(b) participantul solicitant nu respectd regulile de administrare a riscului ale CSD-ului care primeste cererea sau nu
dispune de cunostintele de specialitate necesare in aceastd privintd;

(c) participantul solicitant nu a instituit politici de continuitate a activitatii si planuri de recuperare in caz de dezastru;

(d) acordarea accesului obligd CSD-ul care primeste cererea si aducd modificdri semnificative operatiunilor sale, care i-ar
afecta procedurile de administrare a riscului §i ar pune in pericol functionarea echilibratd a sistemului de decontare
a titlurilor de valoare pe care il opereazd, inclusiv punerea in aplicare a procesirii manuale continue de citre CSD.

(12)  Atunci cand evalueazd riscurile operationale in urma unei solicitdri din partea unui emitent vizand inregistrarea
titlurilor sale de valoare intr-un CSD in conformitate cu articolul 49 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
CSD-ul si autoritatea competentd a acestuia tin cont de urmitoarele criterii:

(a) criteriul prevazut la alineatul (11) litera (d);

(b) sistemul de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD nu poate procesa monedele solicitate de citre emitent.
(13)  Atunci cand evalueazd riscurile operationale in urma unei solicitdri de acces din partea unui CSD solicitant sau
a unei CPC, CSD-ul care primeste cererea §i autoritatea competentd a acestuia tin cont de criteriile previzute la
alineatul (11).

(14)  Atunci cind evalueazd riscurile operationale in urma unei solicitiri de acces din partea unui loc de tranzac-
tionare, CSD-ul care primeste cererea si autoritatea competentd a acestuia tin cont cel putin de criteriile prevazute la
alineatul (11) litera (d).

SECTIUNEA 2
Procedura de refuzare a accesului

[Articolul 33 alineatul (3), articolul 49 alineatul (4), articolul 52 alineatul (2) si articolul 53 alineatul (3)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]

Articolul 90
Procedura

(1) In cazul in care se refuzd accesul, partea solicitanti are dreptul si depund o reclamatie, in termen de o lund de la
primirea refuzului, la autoritatea competentd a CSD-ului care primeste cererea, a CPC sau a locului de tranzactionare
care i-a refuzat accesul in conformitate cu articolul 33 alineatul (3), cu articolul 49 alineatul (4), cu articolul 52 alineatul
(2) sau cu articolul 53 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(2)  Autoritatea competentd mentionatd la alineatul (1) poate solicita informatii suplimentare privind refuzul accesului
de la partile solicitante si de la partile care primesc cererile.

Réspunsurile la cererea de informatii mentionatd la primul paragraf se trimit autoritdtii competente in termen de doud
sdptdmani de la data primirii cererii.

In conformitate cu articolul 53 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in termen de doui zile lucritoare de
la data primirii reclamatiei mentionate la alineatul (1), autoritatea competentd a partii care primeste cererea transmite
reclamatia autoritdtii relevante mentionate la articolul 12 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 din
statul membru al locului de stabilire al pdrtii care primeste cererea.

(3)  Autoritatea competentd mentionatd la alineatul (1) consultd urmdtoarele autorititi cu privire la evaluarea initiald
pe care a efectuat-o asupra reclamatiei in termen de doud luni de la data primirii reclamatiei, dupd caz:

(a) autoritatea competentd a locului de stabilire al participantului solicitant in conformitate cu articolul 33 alineatul (3)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(b) autoritatea competentd a locului de stabilire al emitentului solicitant in conformitate cu articolul 49 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(c) autoritatea competentd a CSD-ului solicitant §i autoritatea relevantd mentionatd la articolul 12 alineatul (1) litera (a)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 care este responsabild pentru controlul sistemului de decontare a titlurilor de
valoare gestionat de CSD-ul solicitant in conformitate cu articolul 52 alineatul (2) si cu articolul 53 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;
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(d) autoritatea competentd a CPC solicitante sau a locului de tranzactionare solicitant in conformitate cu articolul 53
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si autoritatea relevantd mentionatd la articolul 12 alineatul (1)
litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 care este responsabild pentru controlul sistemelor de decontare
a titlurilor de valoare din statul membru in care sunt stabilite CPC solicitantd si locul de tranzactionare solicitant in
conformitate cu articolul 53 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

(4)  Autoritdtile mentionate la alineatul (3) literele (a)-(d) rdspund in termen de o lund de la data cererii de consultare
specificate la alineatul (3). In cazul in care una dintre autorititile mentionate la alineatul (3) literele (a)-(d) nu isi
transmite avizul in termenul mentionat, se considerd cd avizul autoritdtii respective cu privire la evaluarea prezentatd de
autoritatea competentd mentionatd la alineatul (3) este pozitiv.

(5)  Autoritatea competentd mentionatd la alineatul (1) informeaza autorititile mentionate la alineatul (3) literele (a)-(d)
cu privire la evaluarea finald a reclamatiei in termen de doud sdptimani de la termenul previzut la alineatul (4).

(6) In cazul in care una dintre autorititile mentionate la alineatul (3) literele (a)-(d) nu este de acord cu evaluarea
prezentatd de cdtre autoritatea competentd mentionatd la alineatul (1), aceasta poate sesiza ESMA cu privire la chestiune
in termen de doud sdptimani de la data la care autoritatea competentd mentionati la alineatul (1) transmite informatiile
privind evaluarea finald pe care a efectuat-o asupra reclamatiei in conformitate cu alineatul (5).

(7)  In cazul in care ESMA nu este sesizatd cu privire la chestiune, autoritatea competentd mentionatd la alineatul (1)
trimite un rdspuns motivat partii solicitante in termen de doud zile lucritoare de la termenul previzut la alineatul (6).

Autoritatea competentd mentionatd la alineatul (1) informeazi, de asemenea, partea care primeste cererea §i autoritdtile
mentionate la alineatul (3) literele (a)-(d) cu privire la rdspunsul motivat mentionat in primul paragraf al prezentului
alineat in termen de doud zile lucritoare de la data la care transmite rispunsul motivat cdtre partea solicitanta.

(8) In caz de sesizare a ESMA in conformitate cu alineatul (6), autoritatea competentd mentionatd la alineatul (1)
informeazd partea solicitantd si partea care primeste cererea cu privire la sesizare in termen de doud zile lucritoare de la
data la care a fost ficutd sesizarea.

(9)  In cazul in care refuzarea accesului pirtii solicitante de citre partea care primeste cererea este consideratd nejusti-
ficatd in urma procedurii previzute la alineatele (1)(7), autoritatea competentd mentionatd la alineatul (1) emite, in
termen de doud sdptdmani de la termenul specificat la alineatul (7), un ordin prin care impune partii care primeste
cererea sd acorde acces partii solicitante in termen de trei luni de la data intrdrii in vigoare a ordinului.

Termenul previzut la primul paragraf se prelungeste la opt luni in cazul conexiunilor personalizate care necesitd
dezvoltarea semnificativd a instrumentelor informatice, cu exceptia cazului in care CSD-urile solicitante si cele care
primesc cererile convin altfel.

Ordinul cuprinde motivele pentru care autoritatea competentd mentionatd la alineatul (1) a concluzionat cd refuzarea
accesului de citre partea care primeste cererea nu era justificatd.

Ordinul se transmite ESMA, autoritdtilor mentionate la alineatul (3) literele (a)-(d), partii solicitante si partii care primeste
cererea in termen de doud zile lucritoare de la data intrdrii in vigoare a acestuia.

(10)  Procedura previzuti la alineatele (1)-(9) se aplici, de asemenea, atunci cind partea care primeste cererea
intentioneazd sa retragd accesul unei parti solicitante cdreia ii furnizeazd deja servicii.

CAPITOLUL XIV
AUTORIZATIA PENTRU FURNIZAREA DE SERVICII AUXILIARE DE TIP BANCAR

[Articolul 55 alineatele (1) si (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]
Articolul 91
CSD-urile care furnizeazi ele insele servicii auxiliare de tip bancar

Cererea de autorizare in conformitate cu articolul 54 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 include
urmitoarele informatii:

(a) o copie a deciziei organului de conducere al CSD-ului solicitant de a cere autorizarea si procesul-verbal al sedintei in
care organul de conducere a aprobat continutul dosarului de cerere si depunerea acestuia;
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(b) datele de contact ale persoanei responsabile pentru cererea de autorizare, in cazul in care respectiva persoand nu este
cea care depune cererea de autorizare mentionatd la articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(c) elemente de probd care atestd existenta unei autorizatii mentionate la articolul 54 alineatul (3) litera (a) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(d) elemente de probd din care reiese faptul cd CSD-ul solicitant indeplineste cerintele prudentiale previzute la
articolul 59 alineatele (1), (3) si (4) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si cerintele de supraveghere previzute la
articolul 60 din regulamentul respectiv;

(e) elemente de probi care cuprind toate documentele relevante, inclusiv actul constitutiv, situatiile financiare, rapoartele
de audit, rapoartele comitetelor de risc, care atestd cd CSD-ul solicitant respectd articolul 54 alineatul (3) litera (d)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(f) detalii privind planul de recuperare mentionat la articolul 54 alineatul (3) litera (f) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

(g) un program al activitdtilor care indeplineste urmitoarele conditii:

(i) include o listd cu serviciile auxiliare de tip bancar mentionate in sectiunea C din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 pe care CSDul solicitant le furnizeazd sau intentioneazi si le furnizeze;

(i) include o explicatie cu privire la modul in care serviciile auxiliare de tip bancar mentionate in sectiunea C din
anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sunt legate in mod direct de serviciile de bazd sau auxiliare
mentionate in sectiunile A si B din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pe care CSD-ul este autorizat sd le
furnizeze;

(ili) include o listd cu serviciile auxiliare de tip bancar mentionate in sectiunea C din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

(h) elemente de proba care justificd motivele pentru nedecontarea plitilor in fonduri banesti ale sistemului de decontare
a titlurilor de valoare al CSD-ului prin conturi deschise la o bancd centrald care emite moneda tdrii in care are loc
decontarea;

(i) informatii detaliate cu privire la modalititile prin care se asigurd cd furnizarea serviciilor auxiliare de tip bancar care
urmeazd s fie prestate nu afecteazd furnizarea in bune conditii a serviciilor de tip CSD de bazd mentionate in
sectiunea A din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014, inclusiv:

(i) platforma informaticd utilizatd pentru decontarea operatiunii aferente transferurilor fondurilor banesti din
cadrul tranzactiilor cu titluri de valoare, inclusiv o prezentare generald a organizdrii sistemului informatic si
o analizd a riscurilor legate de aceasta si a modului in care sunt minimizate riscurile respective;

(i) gestionarea si mecanismele juridice ale procesului de livrare contra platd si, in special, procedurile utilizate
pentru a contracara riscul de credit care decurge din decontarea operatiunii aferente transferurilor fondurilor
banesti din cadrul tranzactiilor cu titluri de valoare;

(iii) selectarea, monitorizarea, documentarea juridici si gestionarea interconexiunilor cu orice alte parti terte
implicate in procesul de transfer de fonduri binesti, in special acordurile relevante cu pdrti terte implicate in
procesul de transfer de fonduri banesti;

(iv) analiza detaliatd cuprinsd in planul de recuperare al CSD-ului solicitant privind eventualele efecte ale furnizarii
de servicii auxiliare de tip bancar asupra furnizdrii serviciilor de tip CSD de baz3;

(v) divulgarea conflictelor de interese care pot apdrea la nivelul sistemului de guvernantd ca urmare a furnizarii de
servicii auxiliare de tip bancar, precum si misurile luate pentru a le solutiona.

Articolul 92

CSD-urile care oferd servicii auxiliare de tip bancar prin intermediul unei institutii de credit
desemnate

O cerere de autorizare in conformitate cu articolul 54 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 include
urmdtoarele informatii:

(@) o copie a deciziei organului de conducere al CSD-ului solicitant de a cere autorizarea §i procesul-verbal al sedintei in
care organul de conducere a aprobat continutul dosarului de cerere si depunerea acestuia;
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(b) datele de contact ale persoanei responsabile pentru cererea de autorizare, in cazul in care respectiva persoand nu
este cea care depune cererea de autorizare mentionatd la articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(c) denumirea comerciald a institutiei de credit care urmeazi si fie desemnatd in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, statutul juridic si sediul social din Uniune ale acesteia;

(d) elemente de probi care atestd cd institutia de credit mentionatd la litera (c) a obtinut o autorizatie mentionati la
articolul 54 alineatul (4) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(e) actul constitutiv si alte documente constitutive relevante ale institutiei de credit desemnate;
(f) structura de proprietate a institutiei de credit desemnate, inclusiv identitatea actionarilor acesteia;

(g) identificarea eventualilor actionari comuni ai CSD-ului solicitant si ai institutiei de credit desemnate si a eventualelor
participatii detinute de CSD-ul solicitant in institutia de credit desemnatd si reciproc;

h) elemente de probd din care reiese faptul cd institutia de credit desemnatd indeplineste cerintele prudentiale
p p p p
previzute la articolul 59 alineatele (1), (3) si (4) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si cerintele de supraveghere
previzute la articolul 60 din regulamentul respectiv;

(i) elemente de probd, inclusiv statutul, situatiile financiare, rapoartele de audit, rapoartele comitetelor de risc sau alte
documente care atestd cd institutia de credit desemnatd respectd articolul 54 alineatul (4) litera (¢) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014;

() detaliile planului de recuperare mentionat la articolul 54 alineatul (4) litera (g) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;
(k) un program al activitdtilor care indeplineste urmdtoarele conditii:

(i) include o listd cu serviciile auxiliare de tip bancar mentionate in sectiunea C din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 pe care institutia de credit desemnata intentioneazd si le furnizeze;

(ii) include o explicatie cu privire la modul in care serviciile auxiliare de tip bancar mentionate in sectiunea C din
anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sunt legate in mod direct de serviciile de bazi sau auxiliare
mentionate in sectiunile A si B din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pe care CSD-ul este autorizat sd
le furnizeze;

(iti) include o listd cu serviciile auxiliare de tip bancar mentionate in sectiunea C din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

() elemente de probi care justificd motivele pentru nedecontarea platilor in fonduri banesti ale sistemului de decontare
a titlurilor de valoare al CSD-ului prin conturi deschise la 0 bancd centrald care emite moneda tdrii in care are loc
decontarea;

(m) informatii detaliate privind urmdtoarele aspecte ale relatiei dintre CSD si institutia de credit desemnata:

(i) platforma informaticd utilizatd pentru decontarea operatiunii aferente transferurilor fondurilor binesti din
cadrul tranzactiilor cu titluri de valoare, inclusiv o prezentare generald a organizirii sistemului informatic si
o analizd a riscurilor legate de aceasta si a modului in care sunt minimizate riscurile respective;

(i) normele si procedurile aplicabile care asigurd respectarea cerintelor privind caracterul definitiv al decontarii
mentionate la articolul 39 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(iii) gestionarea si mecanismele juridice ale procesului de livrare contra platd, inclusiv procedurile utilizate pentru
a contracara riscul de credit care decurge din operatiunea aferentd transferurilor fondurilor banesti din cadrul
unei tranzactii cu titluri de valoare;

(iv) selectarea, monitorizarea si gestionarea interconexiunilor cu orice alte pdrti terte implicate in procesul de
transfer de fonduri bdnesti, in special acordurile relevante cu parti terte implicate in procesul de transfer de
fonduri banesti;

(v)  acordul privind nivelul serviciilor care stabileste detaliile legate de functiile care urmeazi si fie externalizate de
CSD citre institutia de credit desemnati sau de institutia de credit desemnatd cdtre CSD si orice element de
probd care demonstreazd conformitatea cu cerintele in materie de externalizare previzute la articolul 30 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(vi) analiza detaliatd cuprinsd in planul de recuperare al CSD-ului solicitant privind eventualele efecte ale furnizarii
de servicii auxiliare de tip bancar asupra furnizarii serviciilor de tip CSD de bazd;
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(vii) divulgarea conflictelor de interese care pot aparea la nivelul sistemului de guvernantd ca urmare a furnizirii de
servicii auxiliare de tip bancar, precum si misurile luate pentru a le solutiona;

(viii) elemente de proba care demonstreazi ci institutia de credit dispune de capacitatea contractuald si operationald

necesard pentru a avea acces rapid la garantiile titlurilor de valoare pistrate in cadrul CSD-ului si legate de
acordarea de credite intraday si, dupd caz, de credite pe termen scurt.

Articolul 93
Cerinte specifice

(1) In cazul in care CSD-ul solicitd autorizarea pentru a desemna mai mult de o institutie de credit care sd furnizeze
servicii auxiliare de tip bancar, cererea sa contine urmatoarele informatii:

(a) informatiile mentionate la articolul 91 pentru fiecare dintre institutiile de credit desemnate;

(b) o descriere a rolului fiecdrei institutii de credit desemnate si a raporturilor dintre acestea.

(2) In cazul in care cererea de autorizare in conformitate cu articolul 54 alineatul (2) litera (a) sau (b) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 este prezentatd dupd ce a fost obtinutd autorizatia mentionatd la articolul 17 din
respectivul regulament, CSD-ul solicitant identificd §i comunicd autorititii competente modificirile de fond la care se

face referire la articolul 16 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu exceptia cazului in care a furnizat deja
aceste informatii in cadrul procesului de examinare si evaluare mentionat la articolul 22 din regulamentul respectiv.

Articolul 94

Formulare si modele standard pentru cerere

(1)  Un CSD solicitant depune o cerere pentru autorizatiile mentionate la articolul 54 alineatul (2) literele (a) si (b) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 in formatul prevazut in anexa III la prezentul regulament.

(2)  Un CSD solicitant depune cererea mentionati la alineatul (1) pe un suport durabil.

(3)  Un CSD solicitant atribuie un numdr unic de referintd pentru fiecare document pe care il transmite in cadrul
cererii mentionate la alineatul (1).

(4)  Un CSD solicitant se asigurd cd informatiile furnizate in cererea mentionatd la alineatul (1) identificd in mod clar
cerintele specifice din prezentul capitol la care se referd informatiile in cauzd si documentul in care sunt prezentate
acestea.

(5) Un CSD solicitant transmite autoritdtii sale competente o listd cu toate documentele prezentate in cererea
mentionati la alineatul (1), insotite de numarul de referintd al acestora.

(6)  Toate informatiile sunt prezentate in limba indicatd de autoritatea competentd. Autoritatea competentd poate
solicita CSD-ului s prezinte aceleasi informatii intr-o limba uzuald in domeniul finantelor internationale.

CAPITOLUL XV

DISPOZITII FINALE
Articolul 95
Dispozitii tranzitorii

(1)  Informatiile mentionate la articolul 17 alineatul (2) din prezentul regulament se comunici autorititii competente
cu cel putin sase luni inainte de data mentionata la articolul 96 alineatul (2).
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(2)  Informatiile mentionate la articolul 24 alineatul (2) din prezentul regulament se comunici autoritdtii competente
cu cel putin sase luni inainte de data mentionati la articolul 96 alineatul (2).

(3)  Informatiile mentionate la articolul 41 literele (j) si (r) si la articolul 42 alineatul (1) literele (d), (f), (h), (i) si (j) din
prezentul regulament se transmit de la data mentionata la articolul 96 alineatul (2).

Articolul 96
Intrarea in vigoare si aplicarea
(1)  Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

(2)  Articolul 54 se aplicd de la data intrdrii in vigoare a actelor delegate adoptate de Comisie in conformitate cu
articolul 6 alineatul (5) si cu articolul 7 alineatul (15) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, oricare dintre aceste date
este ulterioard.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 11 noiembrie 2016.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA 1

Detalii care trebuie incluse in cererea de recunoastere a CSD-urilor din tiri terte

[Articolul 25 alineatul (12) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]

Informatii generale

Informatii Text liber

Data cererii

Denumirea comerciald a persoanei juridice

Sediul social

Numele persoanei care isi asumd responsabilitatea pentru cerere

Datele de contact ale persoanei care isi asuma responsabilitatea pentru cerere

Numele unei (unor) alte persoane responsabile pentru conformitatea CSD-ului dintr-o tard tertd
cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014

Datele de contact ale unei (unor) alte persoane responsabile pentru conformitatea CSD-ului
dintr-o tard tertd cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014

Identitatea actionarilor sau a membrilor care detin participatii la capitalul CSD-ului dintr-o tard
tertd

Identificarea structurii grupului, inclusiv a filialelor si a societtii-mamd a CSD-ului dintr-o tard
tertd

Lista statelor membre in care CSD-ul dintr-o tard tertd intentioneazd si presteze servicii

Informatii privind serviciile de bazd enumerate in sectiunea A din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 pe care CSD-ul dintr-o tard tertd intentioneazd s le furnizeze in Uniune, pentru
fiecare stat membru

Informatii privind serviciile auxiliare enumerate in sectiunea B din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 pe care CSD-ul dintr-o tard tertd intentioneazi s le furnizeze in Uniune, pentru
fiecare stat membru

Informatii privind orice alte servicii care sunt permise, dar nu sunt enumerate in mod explicit
in sectiunea B din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014, pe care CSD-ul dintr-o tard tertd
intentioneazd si le furnizeze in Uniune, pentru fiecare stat membru

Moneda sau monedele pe care CSD-ul dintr-o tard tertd le proceseazi sau intentioneazd si le
proceseze

Date statistice privind serviciile pe care CSD-ul dintr-o tard tertd intentioneazi si le furnizeze in
Uniune, pentru fiecare stat membru

Evaluarea masurilor pe care CSD-ul dintr-o tard tertd intentioneazd sd le adopte pentru a le per-
mite utilizatorilor sdi s respecte eventualele acte legislative nationale specifice din statul mem-
bru sau statele membre in care CSD-ul dintr-o tard tertd intentioneazd sd furnizeze servicii
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Informatii Text liber

In cazul in care CSD-ul dintr-o tard tertd intentioneazi si furnizeze serviciile de bazi mentio-
nate la punctele 1 si 2 din sectiunea A din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014, o descriere
a masurilor pe care CSD-ul dintr-o tard tertd intentioneazd sd le adopte pentru a le permite utili-
zatorilor sdi sd respecte legislatia relevantd din statul membru in care CSD-ul dintr-o tard tertd
intentioneaza si furnizeze serviciile mentionate la articolul 25 alineatul (4) litera (d) din Regula-
mentul (UE) nr. 909/2014.

Reguli si proceduri care faciliteazd decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare la data pre-
conizatd pentru decontare

Resursele financiare ale CSD-ului dintr-o tard tertd, forma acestora si metodele prin care sunt
administrate, precum si sistemele de garantare a sigurantei acestora

Elemente de proba din care s reiasd cd regulile si procedurile CSD-ului dintr-o tard tertd res-
pectd pe deplin cerintele aplicabile in tara tertd in care este stabilit, inclusiv regulile legate de as-
pecte prudentiale, organizatorice, de asigurare a continuitdtii activititii, de recuperare in caz de
dezastru sau de conduitd profesionald

Detalii despre eventualele acorduri de externalizare

Reguli care reglementeaza caracterul definitiv al transferurilor de titluri de valoare si de fonduri
banesti

Informatii privind participarea la sistemul de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD-
ul dintr-o tard tertd, inclusiv criteriile de participare si procedurile de suspendare si retragere or-
donatd a participantilor care nu mai indeplinesc criteriile acestuia

Reguli si proceduri pentru asigurarea integritdtii emisiunilor de titluri de valoare

Informatii privind mecanismele instituite pentru a asigura protectia titlurilor de valoare ale par-
ticipantilor si ale clientilor acestora

Informatii referitoare la conexiunile intre CSD-uri din tari terte si conexiunile cu alte infrastruc-
turi ale pietei si la modul in care sunt monitorizate si gestionate riscurile aferente

Informatii privind regulile si procedurile instituite pentru a gestiona insolventa unui participant

Planul de redresare

Politica de investitii a CSD-ului dintr-o tard tertd

Informatii cu privire la procedurile care asigurd decontarea si transferarea rapide si ordonate ale
activelor clientilor si participantilor citre un alt CSD in cazul insolventei CSD-ului

Informatii cu privire la toate procedurile judiciare sau extrajudiciare in curs, inclusiv procedurile
administrative, civile sau de arbitraj, care pot antrena costuri semnificative, financiare si de altd
naturd, pentru CSD-ul dintr-o tard ter3

Informatii privind hotdrarile definitive adoptate in urma procedurilor mentionate mai sus

Informatii privind gestionarea conflictelor de interese de citre CSD-urile din tari terte

Informatii care urmeazi si fie publicate pe site-ul ESMA in conformitate cu articolul 21 alinea-
tul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu privire la articolul 25 din regulamentul mentio-
nat




10.3.2017 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 65/107
ANEXA II
Evidentele CSD-ului cu privire la serviciile auxiliare
[Articolul 29 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]
NE. Servicii auxiliare in conformitate cu Regulamentul (UE) Tipuri de evidente

nr. 909/2014

A. Servicii auxiliare de tip nebancar furnizate de CSD-uri care nu implicd risc de credit sau de lichiditate

(a) Identificarea pdrtilor care livreazd/partilor care pri-
mesc
(b) Detalii privind fiecare operatiune de luare cu impru-
mut sau de dare cu imprumut de titluri de valoare,
Organizarea, in calitate de agent, a unui mecanism de inclusiv volumul si valoarea titlurilor si codurile
1 | imprumut de titluri de valoare intre participantii la un ISIN
sistem de decontare a titlurilor de valoare S o .
(c) Scopul fiecdrei operatiuni de luare cu imprumut sau
de dare cu imprumut de titluri de valoare
(d) Tipuri de garantii
(e) Evaluarea garantiilor
(a) Identificarea partilor care livreazd/pdrtilor care pri-
mesc
Furnizarea, in calitate de agent, de servicii de gestio- (b) D.etaiu prlvtl.r;ld fxlecar§ O%era,;llu?sel’l\lmdusw volumul
2 | nare a garantiilor pentru participantii la un sistem de §1 valoarea Utluriior §1 codurile
decontare a titlurilor de valoare (c) Tipuri de garantii
(d) Scopul in care sunt utilizate garantiile
(e) Evaluarea garantiilor
(a) Identificarea entitdtilor cirora CSD-ul le furnizeazi
Punerea in corespondentd a decontdrilor, transmiterea astfel de servicii
3 | instructiunilor, confirmarea tranzactiilor, verificarea | (b) Tipuri de operatiuni
tranzactiilor (c) Detalii privind fiecare operatiune, inclusiv volumul
si valoarea titlurilor de valoare si codurile ISIN
(a) Identificarea entitdtilor cirora CSD-ul le furnizeazi
astfel de servicii
4 | Servicii legate de registrele de actionari (b) Tipuri de servicii
(c) Detalii privind fiecare operatiune, inclusiv volumul
si valoarea titlurilor de valoare si codurile ISIN
(a) Identificarea entitdtilor cirora CSD-ul le furnizeazi
astfel de servicii
Sprijinirea procesdrii evenimentelor corporative, inclu- s -
X . X X g . | (b) Tipuri de servicii
5 | siv in ceea ce priveste impozitele, adundrile generale si
serviciile de informare (c) Detalii privind fiecare operatiune, inclusiv volumul
si valoarea titlurilor de valoare sau a fondurilor bi-
nesti, beneficiarii operatiunii si codurile ISIN
(a) Identificarea entitdtilor cirora CSD-ul le furnizeazi
astfel de servicii
Servicii legate de o emisiune noud, inclusiv alocarea si . -
6 . . . A 7| (b) Tipuri de servicii
gestionarea codurilor ISIN si a altor coduri similare
(c) Detalii privind fiecare operatiune, inclusiv codurile
ISIN
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Servicii auxiliare in conformitate cu Regulamentul (UE) o .
Nr. nr. 909/2014 Tipuri de evidente
(a) Identificarea entitdtilor cirora CSD-ul le furnizeazi
astfel de servicii
. . . o (b) Tipuri de servicii
7 Transmiterea si procesarea instructiunilor, perceperea o . . .
si procesarea comisioanelor si raportirile aferente (c) Detalii privind fiecare operatiune, inclusiv volumul
si valoarea titlurilor de valoare sau a fondurilor ba-
nesti, beneficiarii operatiunii, codurile ISIN si scopul
operatiunii
Stabilirea de conexiuni intre CSD-uri, deschiderea, ad- - R o ‘
ministrarea sau gestionarea conturilor de instrumente | (@) Detal‘n. despre cone.x1un11e intre CSD-uri, inclusiv
8 | financiare in cadrul unui serviciu de decontare, a unui identificarea CSD-urilor
serviciu de gestionare a garantiilor si a altor servicii (b) Tipuri de servicii
auxiliare
(a) Identificarea partilor care livreazd/pdrtilor care pri-
mesc
(b) Detalii privind fiecare operatiune, inclusiv volumul
9 Furnizarea, in calitate de agent, a unor servicii generale si valoarea titlurilor, codurile ISIN
de gestionare a garantiilor N .
’ (c) Tipuri de garantii
(d) Scopul in care sunt utilizate garantiile
(e) Evaluarea garantiilor
(a) Identificarea entitdtilor pentru care CSD-ul reali-
zeazd raportarea
10 | Realizarea de raportdri conform reglementdrilor (b) Tipuri de servicii
(c) Detalii privind datele furnizate, inclusiv temeiul le-
gal si scopul
(a) Identificarea entitdtilor cdrora CSD-ul le furnizeazi
Furnizarea de informatii, date si statistici citre piatd si astfel de servicii
11 | cdtre serviciile de statisticd sau altor entitdti guverna- | (b) Tipuri de servicii
mentale ori interguvernamentale (c) Detalii privind datele furnizate, inclusiv temeiul le-
gal si scopul
(a) Identificarea entitdtilor cirora CSD-ul le furnizeazi
astfel de servicii
12 | Furnizarea de servicii informatice

(b) Tipuri de servicii

(c) Detalii despre serviciile informatice

B. Servicii de tip bancar furnizate de CSD care sunt legate in mod direct de servicii de bazi sau de servicii
auxiliare enumerate in sectiunile A si B din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014

13

Deschiderea de conturi de fonduri banesti pentru par-
ticipantii la un sistem de decontare a titlurilor de va-
loare si pentru detindtorii de conturi de titluri de va-
loare si acceptarea de depozite de la acestia, in sensul
punctului 1 din anexa I la Directiva 2013/36/UE a Par-
lamentului European si a Consiliului ()

(a) Identificarea entitdtilor cirora CSD-ul le furnizeazi
astfel de servicii

(b) Detalii despre conturile de fonduri banesti
(c) Moneda
(d) Valorile depozitelor
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Servicii auxiliare in conformitate cu Regulamentul (UE) o .
Nr. nr. 909/2014 Tipuri de evidente
(a) Identificarea entitdtilor cdrora CSD-ul le furnizeaza
astfel de servicii
(b) Tipuri de servicii
Deschiderea de linii de credit de fonduri banesti care | (c) Detalii privind fiecare operatiune, inclusiv volumul
trebuie rambursate cel tdrziu in urmdtoarea zi lucrd- si valoarea titlurilor de valoare sau a fondurilor ba-
toare, acordarea de imprumuturi de fonduri banesti nesti, codurile ISIN
14 | pentru prefinantarea evenimentelor corporative si N "
PN ) o .0 | (d) Tipuri de garantii
acordarea de imprumuturi de titluri de valoare detina- ’
torilor de conturi de titluri de valoare, in sensul punc- | (€) Evaluarea garantiilor
tului 2 din anexa I la Directiva 2013/36/UE (f) Scopul operatiunilor
(g) Informatii cu privire la eventualele incidente in lega-
turd cu astfel de servicii si misurile de remediere,
inclusiv masurile luate ca reactie la acestea
(a) Identificarea entitdtilor cirora CSD-ul le furnizeazi
Servicii de platd care presupun procesarea de opera- astfel de servicii
15 | tiuni in fonduri binesti si in moneda strdind, in sensul | (b) Tipuri de servicii
punctului 4 din anexa I la Directiva 2013/36/UE (c) Detalii privind fiecare operatiune, inclusiv volumul
fondurilor banesti si scopul operatiunii
(a) Identificarea entitdtilor cirora CSD-ul le furnizeazi
astfel de servicii
Garantii si angajamente legate de darea si luarea cu o -
. T A . ’ . (b) Tipuri de servicii
16 | imprumut de titluri de valoare, in sensul punctului 6
din anexa I la Directiva 2013/36/UE (c) Detalii privind fiecare operatiune, inclusiv volumul
si valoarea titlurilor de valoare sau a fondurilor ba-
nesti si scopul operatiunii
(a) Identificarea entitdtilor cirora CSD-ul le furnizeazi
Activititi de trezorerie care implici moneda strdind si astfel de servicii
valori mobiliare legate de gestionarea soldurilor afe- - .
" < .. | (b) Tipuri de servicii
17 | rente pozitiilor de cumpdrare (long balances) ale partici-
pantilor, in sensul punctului 7 literele (b) si (e) din | (c) Detalii privind fiecare operatiune, inclusiv volumul

anexa I la Directiva 2013/36/UE

si valoarea titlurilor de valoare sau a fondurilor ba-
nesti si scopul operatiunii

(") Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institutiilor de
credit §i supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).
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ANEXA III
Modele pentru cererea formulati de un CSD in vederea desemnirii unei institutii de credit sau
a furnizirii de servicii auxiliare de tip bancar
[Articolul 55 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014]
Modelul 1

In cazul in care un CSD formuleazi o cerere pentru furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar in conformitate cu
articolul 54 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, acesta furnizeazd urmitoarele informatii:

Sfera informatiilor care trebuie prezentate

Numdrul de
referingd unic al
documentului

Titlul
documentului

Capitolul, sectiu-
nea sau pagina din
document unde
sunt furnizate
informatiile

denumirea comerciald a CSD-ului solicitant, statutul juri-
dic si sediul social din Uniune ale acestuia

o0 copie a deciziei organului de conducere al CSD-ului so-
licitant de a cere autorizarea si procesul-verbal al sedintei
in care organul de conducere a aprobat continutul dosa-
rului de cerere §i depunerea acestuia

datele de contact ale persoanei responsabile pentru cere-
rea de autorizare, dacd este diferitd de persoana care de-
pune cererea de autorizare mentionatd la articolul 17 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014

elemente de probd care atestd existenta unei autorizatii
mentionate la articolul 54 alineatul (3) litera (a) din Re-
gulamentul (UE) nr. 909/2014

elemente de probd din care reiese faptul cd CSD-ul solici-
tant indeplineste cerintele prudentiale mentionate la arti-
colul 59 alineatele (1), (3) si (4) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 si cerintele de supraveghere mentionate la
articolul 60 din regulamentul respectiv

elemente de probd care atestd cd CSD-ul solicitant res-
pectd articolul 54 alineatul (3) litera (d) din Regulamen-
tul (UE) nr. 909/2014

detalii privind planul de redresare mentionat la
articolul 54 alineatul (3) litera (f) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014

un program al activitdtilor care indeplineste urmatoarele
conditii:

() include o listd cu serviciile auxiliare de tip bancar
mentionate in sectiunea C din anexa la Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 care urmeazi si fie furnizate

C»

include o explicatie a modului in care serviciile auxi-
liare de tip bancar mentionate in sectiunea C din
anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014 sunt legate
in mod direct de serviciile de bazi sau de serviciile
auxiliare mentionate in sectiunile A si B din anexa la
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pe care CSD-ul este
autorizat sd le furnizeze
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Sfera informatiilor care trebuie prezentate

Numdrul de
referintd unic al
documentului

Titlul
documentului

Capitolul, sectiu-
nea sau pagina din
document unde
sunt furnizate
informatiile

(c) este structurat in functie de lista cu serviciile auxiliare
de tip bancar mentionate in sectiunea C din anexa la
Regulamentul (UE) nr. 909/2014

elemente de probd care justifici motivele pentru nede-
contarea platilor in fonduri banesti din cadrul sistemului
de decontare a titlurilor de valoare al CSD-ului prin con-
turi deschise la o banci centrald care emite moneda tarii
in care are loc decontarea

informatii detaliate cu privire la modalititile prin care se
asigurd cd furnizarea serviciilor auxiliare de tip bancar
solicitate nu afecteazd furnizarea in bune conditii a
serviciilor de bazi ale CSD-ului mentionate in
sectiunea A din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, inclusiv, in special, urmitoarele informatii:

() platforma informaticd utilizatd pentru decontarea
operatiunii aferente transferurilor fondurilor binesti
din cadrul tranzactiilor cu titluri de valoare, inclusiv
o imagine de ansamblu asupra organizdrii sistemului
informatic si o analizd a riscurilor conexe si a modu-
lui in care acestea sunt minimizate

Cx

gestionarea si mecanismele juridice ale procesului de
livrare contra platd si, in special, procedurile utilizate
pentru a contracara riscul de credit generat de opera-
tiunea aferentd transferurilor fondurilor banesti din
cadrul tranzactiilor cu titluri de valoare

(c) selectarea, monitorizarea, documentarea juridicd si
gestionarea interconexiunilor cu alte parti terte impli-
cate in procesul transferurilor de fonduri banesti, in
special acordurile relevante cu parti terte implicate in
procesul transferurilor de fonduri banesti

=
e

analiza detaliatd din planul de redresare al CSD-ului
solicitant a eventualelor efecte ale furnizarii de servi-
cii auxiliare de tip bancar asupra prestirii serviciilor
de bazi furnizate de CSD;

(e) divulgarea eventualelor conflicte de interese din ca-
drul sistemului de guvernantd care decurg din furni-
zarea de servicii auxiliare de tip bancar, precum si
mdsurile luate pentru a le solutiona

(11)

dacd este cazul, identificarea modificdrilor de fond ale
documentatiei furnizate pentru obtinerea autorizatiei
mentionate la articolul 17 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014, in acelasi format tabelar, dacd docu-
mentatia actualizatd nu a fost deja furnizatd in cursul
examindrii §i evaludrii mentionate la articolul 22 din Re-
gulamentul (UE) nr. 909/2014
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In cazul in care cererea de autorizare mentionatd la litera (a) de la articolul 54 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 este depusd in acelasi timp cu cererea de autorizare mentionatd la articolul 17 din regulamentul
mentionat, CSD-ul solicitant furnizeazd urmdatoarele informatii, in plus fatd de informatiile cerute in conformitate cu
articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si cu prezentul regulament:

Numele persoanei responsabile pentru cerere, dacd aceasta este diferitd de persoana care de-
pune cererea in conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014

nr. 909/2014

Datele de contact ale persoanei responsabile pentru cerere, daci aceasta este diferitd de per-
soana care depune cererea in conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE)

Data primirii autorizatiei mentionate la articolul 54 alineatul (3) litera (a)

Modelul 2

In cazul in care un CSD depune o cerere in vederea desemnirii unei institutii de credit distincte care si furnizeze servicii
auxiliare de tip bancar in conformitate cu articolul 54 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014:

Sfera informatiilor care trebuie prezentate

Numdrul de
referintd unic al
documentului

Titlul
documentului

Capitolul, sectiu-
nea sau pagina din
document unde
sunt furnizate
informatiile

denumirea comerciald a CSD-ului solicitant, statutul juri-
dic si sediul social din Uniune ale acestuia

o copie a deciziei organului de conducere al CSD-ului so-
licitant de a cere autorizarea si procesul-verbal al sedintei
in care organul de conducere a aprobat continutul dosa-
rului de cerere si depunerea acestuia

datele de contact ale persoanei responsabile pentru
cererea de autorizare, dacd aceasta este diferitd de per-
soana care depune cererea de autorizare mentionatd la
articolul 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014

denumirea comerciald a institutiei de credit care urmeaza
sd fie desemnatd in conformitate cu articolul 54
alineatul (2) litera () din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, statutul juridic si sediul social din Uniune
ale acesteia

elemente de proba care atestd ci institutia de credit men-
tionatd la punctul 4 a obtinut o autorizatie mentionatd
la articolul 54 alineatul (4) litera (a) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014

actul constitutiv si, dacd este cazul, alte documente con-
stitutive ale institutiei de credit desemnate

structura de proprietate a institutiei de credit desemnate,
inclusiv identitatea actionarilor acesteia
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Sfera informatiilor care trebuie prezentate

Numdrul de
referintd unic al
documentului

Titlul
documentului

Capitolul, sectiu-
nea sau pagina din
document unde
sunt furnizate
informatiile

identificarea actionarilor comuni ai CSD-ului solicitant si
ai institutiei de credit desemnate si a eventualelor partici-
patii detinute de CSD-ul solicitant in institutia de credit
desemnati si reciproc

elemente de proba din care reiese faptul cd institutia de
credit desemnatd indeplineste cerintele prudentiale men-
tionate la articolul 59 alineatele (1), (3) si (4) si cerintele
de supraveghere mentionate la articolul 60 din Regula-
mentul (UE) nr. 909/2014

(10)

elemente de probd, inclusiv statutul, situatiile financiare,
rapoartele de audit, rapoartele comitetelor de risc sau
alte documente care atestd cd institutia de credit desem-
natd respectd articolul 54 alineatul (4) litera (¢) din Regu-
lamentul (UE) nr. 909/2014

detaliile planului de redresare mentionat la articolul 54
alineatul (4) litera (g) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014

(12)

un program al activitdtilor care indeplineste urmdtoarele
conditii:

(@) include o listd cu serviciile auxiliare de tip bancar
mentionate in sectiunea C din anexa la Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 care urmeazi si fie furnizate

Cx

include o explicatie cu privire la modul in care servi-
ciile auxiliare de tip bancar mentionate in
sectiunea C din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 sunt legate in mod direct de serviciile
de bazd sau auxiliare mentionate in sectiunile A si B
din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pe
care CSD-ul este autorizat sd le furnizeze

(c) este structurat in functie de lista cu serviciile auxiliare
de tip bancar mentionate in sectiunea C din anexa la
Regulamentul (UE) nr. 909/2014

detalii privind motivele pentru nedecontarea plitilor in
numerar ale sistemului de decontare a titlurilor de va-
loare al CSD-ului prin conturi deschise la o bancd cen-
trald care emite moneda tirii in care are loc decontarea

(14)

informatii detaliate privind organizarea structurald a rela-
tillor dintre CSD si institutia de credit desemnatd, inclu-
siv, in special, urmdtoarele informatii:

(a) platforma informaticd utilizatd pentru decontarea
operatiunii aferente transferurilor fondurilor banesti
din cadrul tranzactiilor cu titluri de valoare, inclusiv
o imagine de ansamblu asupra organizirii sistemului
informatic si o analizd a riscurilor conexe si a modu-
lui in care acestea sunt minimizate
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Sfera informatiilor care trebuie prezentate

Numdrul de
referintd unic al
documentului

Titlul
documentului

Capitolul, sectiu-
nea sau pagina din
document unde
sunt furnizate
informatiile

(b) regulile si procedurile aplicabile care asigurd respec-
tarea cerintelor privind caracterul definitiv al decon-
tdrii mentionate la articolul 39 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014

(c) gestionarea si mecanismele juridice ale procesului de
livrare contra platd si, in special, procedurile utilizate
pentru a contracara riscul de credit generat de opera-
tiunea aferentd transferurilor fondurilor banesti din
cadrul unei tranzactii cu titluri de valoare

=

selectarea, monitorizarea si gestionarea interconexiu-
nilor cu alte pirti terte implicate in procesul de trans-
fer de fonduri binesti, in special acordurile relevante
cu parti terte implicate in procesul de transfer de fon-
duri banesti

—
[¢)
-~

acordul privind nivelul serviciilor care stabileste deta-
liile legate de functiile care urmeazi si fie externali-
zate de CSD citre institutia de credit desemnatd si
orice element de probd care demonstreazd conformi-
tatea cu cerintele in materie de externalizare previ-
zute la articolul 30 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014

(f) analiza detaliatd cuprinsd in planul de redresare al
CSD-ului solicitant privind eventualele efecte ale fur-
nizdrii de servicii auxiliare de tip bancar asupra furni-
zdrii serviciilor de bazd ale CSD-ului

©

divulgarea eventualelor conflicte de interese aparute
la nivelul sistemului de guvernantd ca urmare a furni-
zdrii de servicii auxiliare de tip bancar, precum §i ma-
surile luate pentru a le solutiona

g

elemente de probi care demonstreazd ci institutia de
credit dispune de capacitatea contractuald si opera-
tionald necesard pentru a avea acces rapid la garan-
tiile titlurilor de valoare péstrate in cadrul CSD-ului
si legate de acordarea de credite intraday si, dupd caz,
de credite pe termen scurt

dacd este cazul, identificarea modificdrilor documentatiei
furnizate pentru obtinerea autorizatiei mentionate la arti-
colul 17 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, in acelasi format tabelar, dacd documenta-
tia actualizatd nu a fost deja furnizatd in cursul examina-
rii i evaludrii mentionate la articolul 22 din Regulamen-
tul (UE) nr. 909/2014

In cazul in care cererea de autorizare mentionatd la articolul 54 alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 este depusd in acelasi timp cu cererea de autorizare mentionatd la articolul 17 din regulamentul
mentionat, urmdtoarele informatii se furnizeazd in plus fatd de informatiile cerute in conformitate cu articolul 17 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si cu prezentul regulament:

Denumirea comerciald a entititii desemnate sd furnizeze servicii auxiliare de tip bancar

Sediul social
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3 | Numele persoanei responsabile pentru cerere
4 | Datele de contact ale persoanei responsabile pentru cerere
5 | Identificarea societdtilor-mama ale institutiei sau institutiilor de credit desemnate, dacd este
cazul
6 | Autoritatea competentd a institutiei sau institutiilor de credit desemnate
7 | Data primirii autorizatiei mentionate la articolul 54 alineatul (4) litera (a) din Regulamentul

(UE) nr. 909/2014
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