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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2015/2040 A COMISIEI
din 13 noiembrie 2015

privind echivalenta dintre cadrul de reglementare din anumite provincii din Canada pentru

contrapirtile centrale si cerintele din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si

al Consiliului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii

COMISIA EUROPEANA,
avind in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii ('), in special
articolul 25 alineatul (6),

intrucat:

(1)  Procedura de recunoastere a contrapartilor centrale (CPC) stabilite in tiri terte previzutd la articolul 25 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 este menitd sd permitd CPC stabilite si autorizate in tdri terte ale cdror standarde
de reglementare sunt echivalente cu cele previzute in respectivul regulament sd presteze servicii de compensare
unor membri compensatori sau unor locuri de tranzactionare stabilite in Uniune. Aceastd procedurd de
recunoastere §i decizia privind echivalenta previzutd la articolul mentionat contribuie astfel la realizarea
obiectivului general al Regulamentului (UE) nr. 648/2012, acela de a reduce riscul sistemic prin extinderea
utilizdrii unor CPC sigure si solide pentru a compensa contractele derivate extrabursiere (over-the-counter — OTC),
inclusiv atunci cind aceste CPC sunt stabilite si autorizate intr-o tara tertd.

(2)  Pentru ca regimul juridic al unei tari terte si fie considerat echivalent cu regimul juridic al Uniunii in ceea ce
priveste CPC, rezultatele substantiale ale dispozitiilor juridice si ale mecanismelor de supraveghere aplicabile ar
trebui si fie echivalente cu cerintele Uniunii in ceea ce priveste obiectivele de reglementare pe care acestea le
ating. Prin urmare, scopul acestei evaludri a echivalentei este acela de a verifica daci prin dispozitiile juridice si
mecanismele de supraveghere din provinciile Alberta, Columbia Britanici, Manitoba, Ontario si Québec
(denumite in continuare ,provinciile in cauzd”) din Canada se asigurd ci CPC stabilite si autorizate in aceastd tard
nu expun membrii compensatori si locurile de tranzactionare stabilite in Uniune unui nivel de risc mai mare
decat cel la care acestia ar putea fi expusi de citre CPC autorizate in Uniune §i, in consecintd, nu genereazd
niveluri inacceptabile de riscuri sistemice in Uniune.

(3)  Prezenta decizie se bazeazd pe evaluarea dispozitiilor juridice si a mecanismelor de supraveghere aplicabile in
provinciile in cauzd, precum si a masurii in care acestea sunt adecvate pentru a diminua riscurile la care pot fi
expusi membrii compensatori si locurile de tranzactionare stabilite in Uniune intr-un mod considerat echivalent
cu rezultatul cerintelor previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012. In consecintd, ar trebui si fie luate in
considerare mai ales riscurile cu mult mai scizute inerente activitdtilor de compensare desfisurate pe piete
financiare care sunt mai mici decat piata financiard a Uniunii.

(4)  In conformitate cu articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 6482012, trei conditii trebuie si fie
indeplinite pentru a stabili faptul cd dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tiri terte cu
privire la CPC autorizate de aceasta sunt echivalente cu cele previzute in regulamentul respectiv.

(5)  Conform primei conditii, CPC autorizate intr-o tard tertd trebuie sd respecte cerinte obligatorii din punct de
vedere juridic echivalente cu cerintele stabilite in titlul IV din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(6)  Cerintele obligatorii din punct de vedere juridic din Canada in ceea ce priveste CPC autorizate in provinciile in
cauzd sunt reprezentate de legile privind valorile mobiliare ale fiecdreia dintre aceste provincii si din normele si
reglementdrile adoptate in temeiul acestor legi de cidtre autorititile de reglementare a pietelor valorilor mobiliare
din fiecare provincie, precum si de orice decizie, directivd sau ordonantd pronuntatd sau emisd de aceste autoritati
(regimul provincial al valorilor mobiliare) care sunt aplicabile CPC ce isi desfdsoard activititile in aceste provincii.

(') JOL201,27.7.2012,p. 1.
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(7)  In sensul prezentei decizii, autorititile de reglementare a pietelor valorilor mobiliare sunt Alberta Securities
Commission (ASC) in Alberta; Autorité des marchés financiers (AFM) in Québec; British Columbia Securities Commission
(BCSC) in Columbia Britanicd; Manitoba Securities Commission (MSC) in Manitoba si Ontario Securities Commission
(OSC) in Ontario. Autorititile de reglementare a pietelor valorilor mobiliare coopereazi intre ele pentru a elabora
si a pune in aplicare acte cu putere de lege si norme administrative in domeniul valorilor mobiliare si pentru a
administra, a monitoriza §i a asigura respectarea legislatiei existente in mod coerent si coordonat.

(8) O CPC care doreste sa isi desfisoard activitatea intr-una dintre provinciile relevante trebuie s fie autorizatd de
autoritatea de reglementare a pietelor valorilor mobiliare relevantd. Respectiva autorizare poate lua forma unei
recunoasteri sau a unei scutiri de recunoastere. Recunoasterea implicd aplicarea integrald a respectivului regim
provincial al valorilor mobiliare. CPC care isi desfisoard activitatea in mai multe dintre provinciile in cauzd
trebuie sd fie autorizate ca CPC recunoscute cel putin intr-o provincie si sunt supuse celor mai stricte cerinte
dintre cele aplicabile in provinciile in care acestea isi desfdsoard activitatea. CPC-urilor recunoscute intr-o alti
provincie li se acordd, in general, scutirea de recunoastere,, acestea facand, prin urmare, obiectul supravegherii
directe de citre autoritatea de reglementare a pietelor valorilor mobiliare din provincia in care CPC este
recunoscutd, cu conditia ca acestea sd nu fie considerate de autoritatea de reglementare a pietelor valorilor
mobiliare ca avand o importantd sistemicd sau ca prezentdnd un risc important la adresa pietelor de capital.
Autorititile de reglementare a pietelor valorilor mobiliare impun conditii CPC scutite de recunoastere in cazul in
care acestea sunt supuse, in provinciile in care sunt recunoscute, unor cerinte mai putin impovaritoare decat in
provinciile in care acestea sunt scutite de recunoastere. De asemenea, Banca Canadei poate considera CPC ca fiind
de o importantd sistemicd in cazul in care acestea au potentialul de a genera riscuri sistemice pentru sistemul
financiar canadian.

(9)  Cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile CPC autorizate in Alberta constau in Securities Act
(Alberta) (legea privind valorile mobiliare din Alberta), normele si reglementirile adoptate in temeiul acesteia,
precum si orice decizie, directivd sau ordonantd pronuntatd sau emisd de ASC (denumitd in continuare ,legislatia
din Alberta privind valorile mobiliare”). Pentru a presta servicii de compensare in Alberta, o CPC trebuie si fie
autorizatd de ASC fie ca agentie de compensare recunoscutd, fie ca agentie de compensare scutitd de recunoastere
(agentie de compensare scutitd). CPC autorizate in Alberta trebuie sd respecte legislatia din Alberta privind
valorile mobiliare. In general, ASC autorizeazi CPC ca agentii de compensare recunoscute atunci cand considera
oportun sd le supund supravegherii sale. Cu toate acestea, ASC poate, de asemenea, sd se bazeze pe supravegherea
exercitatd de o altd autoritate de reglementare a pietelor valorilor mobiliare pentru anumite case de compensare
recunoscute in alte provincii. ASC poate impune conditii in ceea ce priveste autorizarea unei agentii de
compensare ca agentie de compensare recunoscutd sau ca agentie de compensare scutitd de recunoastere. ASC a
pronuntat ordonante de recunoastere pentru toate agentiile de compensare autorizate de aceasta ca agentii de
compensare recunoscute, impunandu-le sd respecte principiile pentru infrastructurile pietei financiare publicate in
aprilie 2012 de citre Comitetul pentru sisteme de plati si de decontare (') si de cdtre Organizatia Internationald a
Comisiilor de Valori Mobiliare.

(10)  Cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile CPC autorizate in Columbia Britanici constau in
Securities Act (Columbia Britanicd) (legea privind valorile mobiliare din Columbia Britanicd), normele si reglemen-
tirile emise in conformitate cu aceasta si ordonantele pronuntate de BCSC. Pentru a presta servicii de compensare
in Columbia Britanicd, o CPC trebuie si fie autorizatd de BCSC fie ca agentie de compensare recunoscutd, fie ca
agentie de compensare scutitd de recunoastere (agentie de compensare scutitd); alegerea formei de autorizare
depinde de o serie de factori, printre care impactul operatiunilor agentiei de compensare in Columbia Britanici.
BCSC poate impune conditii in ceea ce priveste autorizarea unei agentii de compensare ca agentie de compensare
recunoscutd sau ca agentie de compensare scutitd de recunoastere. BCSC a pronuntat ordonante de recunoastere
pentru toate agentiile de compensare autorizate de aceasta ca agentii de compensare recunoscute, impunandu-le
sd respecte principiile pentru infrastructurile pietei financiare.

(11)  Cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile CPC autorizate in Manitoba constau in Commodity
Futures Act (Manitoba) (legea privind contractele futures pe marfuri din Manitoba), Securities Act (Manitoba) (legea
privind valorile mobiliare din Manitoba) si normele si ordonantele emise de MSC in temeiul acestora. Pentru a
presta servicii de compensare in Manitoba, o CPC trebuie si fie autorizatd de MSC fie drept casd de compensare
recunoscutd in ceea ce priveste contractele futures pe marfuri, fie drept agentie de compensare recunoscutd in
ceea ce priveste alte valori mobiliare, fie drept casd de compensare sau, respectiv, agentie de compensare scutitd
de recunoastere (agentie de compensare scutitd sau casd de compensare scutitd). MSC poate impune conditii in
ceea ce priveste autorizarea unei agentii de compensare sau a unei case de compensare ca agentie de compensare
sau casd de compensare recunoscutd ori ca agentie de compensare sau casd de compensare scutitd. MSC a

() La 1 septembrie 2014, Comitetul pentru sisteme de plati si de decontare si-a schimbat denumirea in Comitetul pentru infrastructuri de
plati si de piata.
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pronuntat ordonante de recunoastere pentru toate agentiile de compensare si casele de compensare autorizate de
aceasta ca agentii de compensare sau case de compensare recunoscute, impunindu-le sd respecte principiile
pentru infrastructurile pietei financiare.

(12)  Cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile CPC autorizate in Ontario constau in Securities Act
(Ontario) (legea privind valorile mobiliare din Ontario), regulamentele si normele emise in temeiul Securities Act
(Ontario), precum si orientdrile, deciziile, ordonantele, hotdrarile sau alte cerinte adoptate in temeiul acesteia.
Pentru a presta servicii de compensare in Ontario, o CPC trebuie si fie autorizatdi de OSC fie ca agentie de
compensare recunoscutd, fie ca agentie de compensare scutitd de recunoastere (agentie de compensare scutitd).
OSC poate impune conditii in ceea ce priveste autorizarea unei agentii de compensare ca agentie de compensare
recunoscutd sau ca agentie de compensare scutitd de recunoastere. OSC a pronuntat ordonante de recunoastere
pentru toate agentiile de compensare autorizate de aceasta ca agentii de compensare recunoscute, impunandu-le
sd respecte principiile pentru infrastructurile pietei financiare.

(13) Cerintele obligatorii din punct de vedere juridic aplicabile CPC autorizate in Québec constau in Securities Act
(Québec) (legea privind valorile mobiliare din Québec), Derivatives Act (Québec) (legea privind instrumentele
financiare derivate din Québec) si legea privind Autorité des marchés financiers (AAMF), regulamentele adoptate in
temeiul legii privind valorile mobiliare din Québec i al legii privind instrumentele financiare derivate din Québec
si deciziile si ordonantele pronuntate de AMF. Pentru a presta servicii de compensare in Québec, o CPC trebuie si
fie autorizatd de AMF fie drept casi de compensare recunoscutd, fie drept casi de compensare scutiti de
recunoastere (casi de compensare scutitd). AMF poate impune conditii in ceea ce priveste autorizarea unei case de
compensare drept casd de compensare recunoscutd sau drept casd de compensare scutitd de recunoastere. AMF a
pronuntat ordonante de recunoastere pentru toate casele de compensare autorizate de aceasta drept case de
compensare recunoscute, impunandu-le si respecte principiile pentru infrastructurile pietei financiare.

(14) Evaluarea echivalentei dispozitiilor juridice si a mecanismelor de supraveghere aplicabile CPC autorizate in
provinciile in cauzd ar trebui, de asemenea, si tind seama de rezultatele in materie de diminuare a riscurilor pe
care acestea le asigurd, in ceea ce priveste nivelul de risc la care sunt expusi membrii compensatori sau locurile de
tranzactionare stabilite in Uniune din cauza participdrii lor la CPC autorizate in provinciile respective. Rezultatele
in materie de diminuare a riscurilor sunt determinate atat de nivelul de risc inerent activitdtilor de compensare
desfisurate de CPC vizatd, care depinde de dimensiunea pietei financiare pe care aceasta isi desfdsoard activitatea,
cat si de misura in care dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere aplicabile CPC sunt adecvate pentru
a diminua acest nivel de risc. Pentru a obtine aceleasi rezultate in materie de diminuare a riscurilor, sunt necesare
cerinte mai stricte de diminuare a riscurilor pentru CPC care isi desfisoard activitatea pe piete financiare mai
mari, al cdror nivel inerent de risc este mai ridicat, decit pentru CPC care isi desfisoard activitatea pe piete
financiare mai mici, al cdror nivel inerent de risc este mai mic.

(15) Dimensiunea pietei financiare pe care isi desfisoard activititile de compensare CPC autorizate in provinciile in
cauzd este cu mult mai micd decit cea in care isi desfdsoard activititile CPC stabilite iIn Uniune. Mai concret, in
ultimii trei ani, valoarea totald a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate compensate in Canada a
reprezentat mai putin de 3 % din valoarea totald a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate compensate in
Uniune. Prin urmare, participarea la CPC autorizate in provinciile in cauzd expune membrii compensatori si
locurile de tranzactionare stabilite in Uniune la riscuri cu mult mai mici decat participarea lor la CPC autorizate
in Uniune.

(16)  Astfel, dispozitiile juridice i mecanismele de supraveghere aplicabile CPC autorizate in provinciile in cauzd pot fi
considerate echivalente in cazul in care sunt adecvate in ceea ce priveste diminuarea acestui nivel mai scizut de
risc. Normele aplicabile CPC autorizate in provinciile in cauzd, inclusiv ordonantele de recunoastere pronuntate
de autorititile de reglementare a pietelor valorilor mobiliare, care impun respectarea principiilor pentru infras-
tructurile pietelor financiare, diminueazd nivelul mai scazut de risc existent in provinciile in cauzd si conduc la
rezultate in materie de diminuare a riscului echivalente cu cele vizate de Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

(17)  Prin urmare, Comisia concluzioneazi cd dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere din provinciile in
cauzd asigurd respectarea de citre CPC autorizate in aceastd tard a unor cerinte obligatorii din punct de vedere
juridic echivalente cu cerintele stabilite in titlul IV din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.
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(18) Conform celei de a doua conditii previzute la articolul 25 alineatul (6), dispozitiile juridice si mecanismele de
supraveghere trebuie sd prevadd, in ceea ce priveste CPC autorizate in provinciile in cauzi, cd respectivele CPC fac
obiectul unei supravegheri i al unui control al aplicdrii normelor eficace si continue.

(19) Supravegherea CPC care sunt autorizate in mai multe provincii se efectueazd prin cooperare intre autoritdtile de
reglementare a pietelor valorilor mobiliare din provinciile in cauzd. Pentru CPC considerate de Banca Canadei ca
fiind susceptibile de a prezenta un risc sistemic, supravegherea CPC se realizeazd prin cooperarea intre autoritatile
de reglementare a pietelor valorilor mobiliare din provinciile in cauzi si Banca Canadei.

(20) in Alberta, ASC dispune de competente extinse, care ii permit si ia masuri corective sau disuasive impotriva unei
agentii de compensare autorizate, fie recunoscute, fie scutite, in interes public sau in cazul in care o agentie de
compensare a incilcat legislatia din Alberta in materie de valori mobiliare. Atit agentiile de compensare
recunoscute, cat si cele scutite de recunoastere trebuie si furnizeze informatii, documente sau evidente care si
permitd verificarea faptului ci respectd normele aplicabile. ASC poate sd impund sanctiuni administrative atat
agentiilor de compensare recunoscute, cat si celor scutite i sd suspende sau si revoce recunoagterea unei agentii
de compensare ori a unei ordonante de scutire de recunoastere a unei agentii de compensare sau si modifice
conditiile acesteia. De asemenea, ASC poate solicita o declaratie de nerespectare emisd de instante, poate initia
alte proceduri judiciare si poate efectua investigatii care pot duce la aplicarea unor sanctiuni diverse. Sanctiunile
pot fi impuse, de asemenea, administratorilor si personalului de conducere al persoanelor ori societdtilor sau altor
persoane care autorizeazd, permit sau acceptd sd fie incdlcatd legislatia din Alberta in materie de valori mobiliare.
In plus, in ceea ce priveste agentiile de compensare recunoscute, ASC efectueazd inspectii la fata locului,
consultdri periodice si examindri si analize ale declaratiilor solicitate si poate lua decizii cu privire la orice norme
interne, proceduri sau practici cu privire la orice normd, procedurd sau practici internd a oricdrei agentii de
compensare recunoscute dacd ASC considerd ci este in interesul public sd procedeze astfel.

(21) In Columbia Britanicd, BCSC efectueazi supravegherea continui a agentiilor de compensare recunoscute prin
inspectii periodice la fata locului si comunicarea regulatd cu cadrele superioare de conducere ale agentiei de
compensare, precum §i prin examinarea informatiilor raportate de citre agentia de compensare si prin verificarea
respectdrii exigentelor agentiei de compensare legate de gestionarea riscurilor, printre altele. BCSC dispune de
competente extinse, care ii permit si ia mdasuri corective sau disuasive impotriva unei agentii de compensare
recunoscute, in interes public sau in cazul in care o agentie de compensare a incilcat legea privind valorile
mobiliare din Columbia Britanicd. Printre aceste misuri se numdrd adoptarea oricdrei decizii cu privire la regula-
mentele, normele, procedurile sau practicile sau modul in care o agentie de compensare recunoscutd si
desfdsoard activitatea; BCSC poate emite ordonante in ceea ce priveste agentia de compensare recunoscutd,
inclusiv suspendarea sau revocarea recunoasterii agentiilor de compensare si poate efectua investigatii care pot
duce la impunerea de sanctiuni.

(22) in Manitoba, MSC efectueaza supravegherea continud a agentiilor de compensare autorizate, fie recunoscute, fie
scutite de recunoastere. Cu toate acestea, agentiile de compensare scutite sunt supuse unei supravegheri mai putin
stricte din partea MSC. Pentru agentiile de compensare sau casele de compensare recunoscute, supravegherea se
realizeazd prin examinarea periodicd a rapoartelor, inspectii periodice la fata locului, o comunicare regulati cu
cadrele superioare de conducere ale agentiei de compensare sau ale casei de compensare si o evaluare anuald a
riscurilor si a controalelor. MSC dispune de mai multe instrumente pentru a remedia cazurile de nerespectare a
anumitor cerinte de cdtre o agentie de compensare sau o casi de compensare autorizatd, fie recunoscutd, fie
scutitd, inclusiv impunerea unor conditii privind autorizarea agentiei de compensare, suspendarea sau revocarea
ordonantelor de autorizare a agentiei de compensare ori a casei de compensare sau efectuarea de investigatii care
pot duce la aplicarea unor amenzi i a altor sanctiuni.

(23) In Ontario, OSC efectueazd supravegherea continud a CPC autorizate ca agentii de compensare recunoscute, prin
inspectii periodice la fata locului §i prin comunicarea regulatd cu cadrele superioare de conducere ale agentiei de
compensare, prin evaluarea periodicd a riscurilor si a controalelor, precum si prin examinarea informatiilor
raportate de cdtre agentia de compensare si verificarea respectdrii exigentelor agentiei de compensare legate de
gestionarea riscurilor, printre altele. Cu toate acestea, agentiile de compensare scutite sunt supuse unei
supravegheri mai putin stricte din partea OSC. OSC are competente extinse de a lua decizii cu privire la regula-
mentele, normele, sau procedurile unei agentii de compensare recunoscute sau la modul in care o agentie de
compensare recunoscutd isi desfisoard activitatea si de a adopta masuri corective sau disuasive impotriva unei
agentii de compensare autorizate, fie recunoscute, fie scutite de recunoagtere, dacd acest lucru este in interes
public sau in cazul in care o agentie de compensare a incilcat legislatia din Ontario in materie de valori
mobiliare. Printre aceste masuri se numard adoptarea de decizii sau ordonante privind agentia de compensare,
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impunerea unor modalitdti, conditii, restrictii sau exigente cu privire la agentia de compensare, suspendarea sau
revocarea autorizdrii agentiei de compensare, precum si efectuarea de anchete care pot duce la aplicarea unor
amenzi §i sanctiuni.

(24) In Québec, AMF este investiti cu autoritatea de supraveghere exhaustivi asupra ansamblului activititilor
desfisurate de casele de compensare si supravegheazd respectarea de citre CPC a legii privind valorile mobiliare
din Québec, a legii privind instrumentele financiare derivate din Québec si a legii privind AAMF. Aceste legi
stabilesc cadrul juridic general aplicabil controlului exercitat de aceasta asupra entitdtilor financiare pe care le
supravegheazd sau supervizeazd, cum sunt casele de compensare autorizate. AMF are competenta, cu privire la
orice casd de compensare autorizatd, sd solicite informatii, sd impund ca aceasta sd se supund unei audieri sub
jurdmant, sd efectueze o anchetd si s efectueze inspectii la fata locului. AMF dispune de mai multe instrumente
pentru a remedia cazurile de nerespectare a ceringelor de citre casele de compensare. Printre acestea se numard
competenta de a suspenda aplicarea normelor si procedurilor interne ale unei case de compensare recunoscute,
de a dispune o modificare a unei dispozitii sau practici a unei case de compensare recunoscute pentru a asigura
coerenta acesteia cu dispozitiile legislative aplicabile, de a lua misuri impotriva unei case de compensare
autorizate pentru a asigura respectarea angajamentelor asumate fatd de AMF sau a cerintelor legale aplicabile, de a
impune amenzi unei case de compensare autorizate si de a modifica, suspenda sau retrage, in totalitate sau
partial, o autorizatie sau o scutire acordatd unei case de compensare.

(25)  Prin urmare, Comisia concluzioneaza cd dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere din provinciile in
cauzd care au drept obiect CPC autorizate in aceste provincii asigurd o supraveghere si un control al aplicarii
normelor eficace si continue.

(26)  Conform celei de a treia conditii previzute la articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012,
dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere din provinciile in cauzd trebuie si includd un sistem
echivalent eficace pentru recunoasterea CPC autorizate conform regimurilor juridice ale unor tiri terte (,CPC din
tdri terte”).

(27) CPC din tdri terte care doresc si isi desfdsoare activitatea in calitate de agentii de compensare sau case de
compensare in Columbia Britanicd si Manitoba pot solicita, iar in Alberta, Ontario si Quebec au obligatia de a
solicita recunoasterea sau scutirea de recunoastere in provincia in cauzd pentru a putea si presteze aceleasi
servicii de compensare in Canada ca si cele pe care sunt autorizate sd le presteze in tara tertd, sub rezerva unor
conditii adecvate ale ordonantei de recunoastere sau de scutire. Se poate acorda o derogare in cazul in care CPC
dintr-o tard tertd nu este de o importantd sistemicd pentru piata provinciei sau in cazul in care nu prezinti un
risc important la adresa pietelor de capital, cu conditia ca aceasta si fie supusd unui regim de reglementare
comparabil. Cu toate acestea, chiar §i in cazul in care CPC dintr-o tard tertd trebuie si obtind recunoasterea,
autoritdtile pot si se bazeze pe supravegherea autoritdtilor de reglementare din tara tertd in cazul in care
reglementdrile aplicabile CPC dintr-o tard tertd sunt comparabile cu cele aplicabile potrivit regimului provinciei in
cauzd.

(28)  Chiar dacd structura procedurii de recunoastere a regimului juridic din provinciile in cauzd din Canada aplicabild
CPC din tdri terte diferd de procedura previzutd in Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ar trebui si se considere
totusi cd aceastd structurd oferd un sistem echivalent eficace pentru recunoagterea CPC din tdri terte.

(29)  Prin urmare, se poate considera cd dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere din provinciile in cauzad
din Canada indeplinesc conditiile previzute la articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 cu
privire la CCR, iar respectivele dispozitii juridice §i mecanisme de supraveghere ar trebui si fie considerate a fi
echivalente cu cerintele previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Comisia ar trebui si continue si
monitorizeze periodic evolutia cadrului juridic si de supraveghere pentru CPC din provinciile relevante si
indeplinirea conditiilor pe baza cdrora a fost luatd prezenta decizie.

(30) Reexaminarea periodicd a dispozitiilor juridice si a mecanismelor de supraveghere aplicabile in Canada pentru
CPC autorizate in aceastd tard nu ar trebui si aducd atingere posibilititii Comisiei de a efectua o reexaminare
specificd in orice moment pe langd reexaminarea generald, in cazul in care evolutiile relevante impun reevaluarea
de citre Comisie a echivalentei acordate prin prezenta decizie. O astfel de reevaluare ar putea conduce la
retragerea recunoasterii echivalentei.

(31) Misurile prevazute de prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,
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ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In sensul articolului 25 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere din
provinciile canadiene Alberta, Columbia Britanic3, Manitoba, Ontario si Québec care constau in Securities Act (Alberta),
Securities Act (Columbia Britanicd), Commodity Futures Act (Manitoba), Securities Act (Manitoba), Securities Act (Ontario),
Securities Act (Québec), Derivatives Act (Québec), legea privind Autorité des marchés financiers, normele, reglementirile,
deciziile, orientdrile si ordonantele adoptate in temeiul acestora, inclusiv ordonantele de recunoastere aplicabile CPC
autorizate In aceastd tard sunt considerate ca fiind echivalente cu cerintele previzute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptati la Bruxelles, 13 noiembrie 2015.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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