Norma nr. 13/2015 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2011

privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private

Publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 672 din 3 septembrie 2015

In urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritdtii de Supraveghere Financiard din
data de 29 iulie 2015,

avand in vedere prevederile art. 25 alin. (1) lit. i), art. 28 alin. (1) lit. e) si alin. (2) lit. f) si
ale art. 54 din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art. 79 alin. (4), art. 87 alin. (1) lit. i), art. 90
alin. (1) lit. e) si alin. (2) lit. f) din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile
si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ¢) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 5 lit. ¢), art. 6 alin.

(1) si (2) si ale art. 7 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

n temeiul dispozitiilor art. 23 lit. f) si ale art. 24 lit. b) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 50/2005 privind infiintarea, organizarea si functionarea Comisiei de Supraveghere
a Sistemului de Pensii Private, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 313/2005, cu

modificarile si completarile ulterioare,
Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta normad.

Art. 1. — Norma nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii
private, aprobata prin Hotararea Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
22/2011, publicata in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 8 din 5 ianuarie 2012, cu

modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:
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1. Articolul 14 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 14. — Administratorul investeste activele fondurilor de pensii private in actiuni si drepturi
tranzactionate ale emitentilor care indeplinesc cel putin conditiile de admitere la categoria standard

a Bursei de Valori Bucuresti.*
2. La articolul 15, dupa litera c) se introduce o noua litera, litera d), cu urmitorul cuprins:

,,d) tranzactionarea implica obligatiuni municipale prevazute la art. 12 alin. (1) lit. ¢) si f) si

obligatiuni corporatiste prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pet. (ii)”.
3. Dupi articolul 17* se introduce un nou articol, articolul 17%, cu urmitorul cuprins:

,Art. 17% — (1) Posibilitatea de a tranzactiona obligatiuni municipale, prevazute la art. 12 alin. (1)
lit. ¢) si f), si obligatiuni corporatiste, prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pct. (ii), in afara pietei
reglementate trebuie sd fie clar precizatd in cadrul declaratiei privind politica de investitii a
administratorului si reflectatd corespunzator in politica si procedurile de administrare a riscurilor
care trebuie sa contina cel putin criterii generale de alegere a contrapartidei, determinare a pretului
si a lichiditatii instrumentului financiar, precum §i orice alte criterii care sa conducd la o
tranzactionare in beneficiul participantilor.

(2) Tranzactiile cu obligatiuni municipale, prevazute la art. 12 alin. (1) lit. ¢) si f), si obligatiuni
corporatiste, prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pct. (ii), in afara pietei reglementate pot fi realizate
numai in baza deciziei directorului de investitii, adoptata pentru fiecare tranzactie in parte,
fundamentatd in scris si care contine cel putin detalii referitoare la stabilirea contrapartidei, a
pretului tranzactiei si a lipsei lichiditatii instrumentului financiar pe piata reglementatd pe care
acesta este admis la tranzactionare.

(3) Decizia de tranzactionare mentionata la alin. (2) se transmite Autoritatii de Supraveghere

Financiara la solicitarea acesteia.”

4. La articolul 20, aliniatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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,Art. 20 — (1) Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al fondului de pensii private
impotriva riscului valutar prin tranzactii cu instrumente financiare derivate de tipul contracte

futures si optiuni realizate numai pe piete reglementate.”
5. Dupi articolul 20 se introduc doui noi articole, articolele 20" si 20%, cu urmitorul cuprins:

JArt. 200 — (1) Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al fondului de pensii
facultative Tmpotriva riscului de dobanda prin tranzactii cu instrumente financiare derivate de tipul
contracte futures si optiuni realizate numai pe piete reglementate, pentru acele active care au
maturitatea reziduald mai mare de 5 ani calculata la data incheierii tranzactiei.

(2) Marimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare derivate pentru acoperirea
riscului de dobanda nu poate depasi pe toatd perioada detinerii lor principalul de rambursat al
activului suport detinut in portofoliului fondului de pensii facultative, iar scadenta finald a
instrumentelor financiare derivate trebuie sa fie cel mult egala cu scadenta activului suport.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), administratorul poate proteja portofoliul de investitii al
fondului de pensii facultative impotriva riscului de dobanda prin intermediul instrumentelor
financiare derivate de tipul forward si swap negociate in afara pietei reglementate, pentru acele
active care au maturitatea reziduald mai mare de 5 ani calculatd la data incheierii tranzactiei, in
cazul in care piata reglementata nu este suficient de lichidd pentru a asigura posibilitatea initierii
sau lichidarii in orice moment a unor pozitii pe instrumente financiare derivate.

(4) Instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate trebuie sa poata face
obiectul unei evaluari zilnice, de incredere si verificabile §i sa poata, la initiativa administratorului,
sa fie vandute, lichidate sau inchise in orice moment la justa lor valoare, cu aceeasi contrapartida
cu care a fost incheiata tranzactia initiala.

(5) In cazul in care protejarea portofoliului impotriva riscului de dobandi se realizeazi prin
intermediul instrumentelor financiare derivate negociate in afara unei piete reglementate,
administratorul are obligatia de a utiliza contractele-cadru ISDA (ISDA Master Agreement)
ajustate la cadrul normativ aplicabil In Romania si sd se asigure ca acestea includ cel putin:

a) posibilitatea si conditiile compensarii obligatiilor reciproce ale partilor;
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b) conditii care sa asigure respectarea prevederilor alin. (4), inclusiv obligativitatea contrapartidei
de a furniza evaluari zilnice ale pozitiilor deschise si dreptul administratorului de a initia in orice
moment vanzarea, lichidarea sau inchiderea pozitiilor deschise.

Art. 20° — (1) Posibilitatea de a tranzactiona instrumente financiare derivate prevazute la art. 20
alin. (3) si 20" alin. (3) in afara pietei reglementate trebuie sa fie clar precizata in cadrul declaratiei
privind politica de investitii a administratorului si reflectata corespunzator in politica si procedurile
de administrare a riscurilor, care trebuie sd contina cel putin criterii generale de alegere a
contrapartidei, determinare a pretului si a activului suport, precum si orice alte criterii care sa
conducd la o tranzactionare in beneficiul participantilor.

(2) Tranzactiile cu instrumente financiare derivate prevazute la art. 20 alin. (3) si art. 20 alin. (3)
in afara pietei reglementate pot fi realizate numai Tn baza deciziei directorului de investitii,
adoptata pentru fiecare tranzactie in parte, fundamentata in scris si care contine cel putin detalii
referitoare la stabilirea contrapartidei, a pretului tranzactiei si a activului suport.

(3) Decizia de tranzactionare mentionata la alin. (2) insotitd de contractul ISDA se transmite

Autoritatii de Supraveghere Financiara in aceeasi zi cu Incheierea tranzactiei.”

6. La articolul 31, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»(5) Administratorul utilizeazd pentru evaluarea activelor prevazute la alin. (1) cotatiile
furnizorilor mentionati n lista prevdzuta la alin. (3) pentru o perioada de 1 an, incepand cu data de
1 iulie a anului curent pana la data de 30 iunie a anului urmator, respectand prevederile alin. (4). ”
7. La articolul 31, alineatul (6) se modifica si va avea urmétorul cuprins:

,(6) Pana la data de 31 mai a fiecarui an, administratorul transmite catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara notificarea privind lista si ordinea in care utilizeaza cotatiile furnizorilor
mentionati la alin. (1) pentru perioada mentionata la alin. (5).”

8. Articolul 51 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 51. — (1) Ponderarea activelor se face dupa cum urmeaza:
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a) ponderea 100% se aplica:

1. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. a) pct. (iii) si lit. b) emise de statul romén;

2. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. a) pct. (iii) si lit. b), cu exceptia celor emise de statul
roman si la art. 12 alin. (1) lit. e), g) si h) care au calificativul investment grade;

3. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) avand garantia explicitd si integrald a statului roman;

4. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) avand garantia explicitd si integrald a statului, avand
calificativul investment grade;
b) ponderea 75% se aplica:

1. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. a) pct. (i) si (i1) constituite la banci care au primit
calificativul investment grade sau a caror societate-mama a primit acest calificativ;

2. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. ¢) si f) care au calificativul investment grade;

3. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pct. (ii) care au calificativul investment grade;

4. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. i), clasificate drept fonduri monetare, conform
ghidului Comitetului European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare CESR/10-049;

5. valorii acordurilor reverse repo;
c) ponderea 50% se aplica activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. i), clasificate drept fonduri de
obligatiuni, conform clasificarii Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Europa - EFAMA;
d) ponderea 25% se aplica:

1. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. a) pct. (i) si (i1) constituite la banci care nu au primit
calificativul investment grade sau a caror societate-mama nu a primit acest calificativ;

2. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. a) pct. (i11) si lit. b), cu exceptia celor emise de statul
roman, care nu au calificativul investment grade;

3. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. ¢) si f) care nu au calificativul investment grade;

4. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pct. (i);

5. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. d) pct. (ii) care nu au calificativul investment grade;

6. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. e), g) si h) care nu au calificativul investment grade;

7. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. 1), inclusiv ETF, cu exceptia fondurilor monetare si
de obligatiuni conform clasificarii Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Europa - EFAMA;

8. activelor prevazute la art. 12 alin. (1) lit. j);

e) ponderea 0% se aplica celorlalte active si cazuri neacoperite de prevederile lit. a) - d).
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(2) Ponderile aplicabile activelor fondurilor de pensii private prevazute la alin. (1) sunt prezentate

in anexele A si B, care fac parte integranta din prezenta norma.”

9. Anexa A se modifica si se inlocuieste cu anexa care face parte integranta din prezenta

norma.

Art. 1l. — Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea | si intra in vigoare

la data publicarii acesteia.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiard

Misu Negritoiu

Bucuresti, 05 august 2015
Nr. 13
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Anexa

(Anexa A la norma)

Nr.

crt.

Activ

Investment

grade

Non-
investment

grade

Conturi 1n lei sau 1n valuta liber convertibild la banci autorizate sa
functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau al

Spatiului Economic European

75%

25%

Depozite in lei sau in valuta liber convertibild la banci autorizate sa
functioneze pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau al

Spatiului Economic European

75%

25%

Certificate de trezorerie din Romania, tranzactionate pe o piatd
reglementatd sau pe piata bancara secundara din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului

Economic European

100%

100%

Certificate de trezorerie tranzactionate pe o piata reglementata sau
pe piata bancard secundara din Romania, din state membre ale
Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic

European

100%

25%

Titluri de stat din Romania tranzactionate pe o piata reglementata
sau pe piata bancard secundard din Romania, din state membre ale
Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului Economic

European

100%

100%

Titluri de stat din state membre ale Uniunii Europene sau apartinand
Spatiului  Economic European, tranzactionate pe o piatd
reglementatd sau pe piata bancara secundara din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului

Economic European

100%

25%
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Obligatiuni i alte valori mobiliare emise de autoritdti ale
administratiei publice locale din Romania si din state membre ale
Uniunii Europene sau apartindand Spatiului Economic European,
tranzactionate pe o piatd reglementatd din Romania, din state
membre ale Uniunii Europene ori din state apartinand Spatiului

Economic European

75%

25%

Obligatiuni corporatiste, cu exceptia obligatiunilor care presupun
sau incorporeaza un instrument derivat, admise la tranzactionare si
care se tranzactioneaza pe o piatd reglementatd din Romania, din
state membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand

Spatiului Economic European.

75%

25%

Titluri de stat emise de state terte si tranzactionate pe o piatd
reglementata din Romania, din state membre ale Uniunii Europene

sau din state apartinand Spatiului Economic European

100%

25%

10

Obligatiuni i alte valori mobiliare emise de autoritdti ale
administratiei publice locale din state terte, tranzactionate pe o piatdj
reglementatd din Romania, din state membre ale Uniunii Europene

sau din state apartindnd Spatiului Economic European

75%

25%

11

Obligatiuni emise de organisme strdine neguvernamentale, altele
decat cele mentionate la art. 12 alin. (1) lit. g) din norma4,
tranzactionate pe o piatd reglementatd din Roménia, din state
membre ale Uniunii Europene sau din state apartinand Spatiului

Economic European

100%

25%

12

Obligatiuni emise de Banca Mondiald, Banca Europeand pentru
Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii,

tranzactionate pe o piata reglementata

100%

25%

13

Active avand garantia integrala si explicitd a statului romén

100%

100%

14

Active avand garantia integrala si explicita a statului

100%

25%
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