Regulamentul A.S.F. nr. 2/2018 pentru modificarea si completarea unor acte normative
In vigoare de la 20 aprilie 2018
Publicat in Monitorul Oficial, Partea | nr. 347 din 20 aprilie 2018. Forma aplicabila la 23 aprilie 2018.

in temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. &) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (1) si (2) si art. 14 din
Ordonanta de urgentda a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in aplicarea prevederilor art. 2 alin. (7), art. 3 alin. (1) pct. 1, art. 7 alin. (1), art. 9 alin. (1) lit. ¢) si d) si alin. (7), art. 13,
14, art. 20 alin. (4), art. 21 alin. (1), art. 34 alin. (2) lit. d), art. 34! alin. (4), art. 342 alin. (4), art. 52 alin. (2), art. 53 alin. (2),
art. 54 alin. (2) si (3), art. 56, art. 56 alin. (2), art. 63, art. 71 alin. (2), art. 78, art. 83 alin. (2), art. 84 alin. (1), art. 86, art.
92 alin. (1) lit. d) si alin. (5), art. 93 alin. (2) si (4), art. 97 alin. (4), art. 107, art. 167 alin. (1), art. 169 alin. (3), art. 174 alin.
(2), art. 178 alin. (4), art. 190 alin. (1), art. 194, art. 200 si 200? din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societétile de administrare a investitiilor, precum gi pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.
10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, potrivit deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara
din data de 4.04.2018,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. I. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 436 si 436 bis din 16 iunie
2014, cu modificarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Tn sensul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmétoarele semnificatii:

a) blocuri de titluri de participare - cantitati intre 10.000 si 50.000 de titluri de participare;
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b) eroare de replicare - diferenta dintre rentabilitatea portofoliului O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil si rentabilitatea
indicelui de referinta replicat de acel O.P.C.V.M,;

c) eroare de pret - diferenta dintre randamentul O.P.C.V.M. tranzactionabil calculat pe baza preturilor de piata si
randamentul indicelui de referinta replicat de acesta, calculate pentru aceeasi perioada;

d) eroare de compozitie - suma modulelor diferentelor dintre ponderile fiecarei actiuni din componenta indicelui de
referinta replicat si ponderile respectivelor actiuni in portofoliul O.P.C.V.M. tranzactionabil;

e) formator de piata - intermediarul definit la art. 2 alin. (1) pct. 11 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, avand un capital initial reprezentand echivalentul in lei a cel putin 730.000 de euro, care
se angajeaza sa mentina lichiditatea pietei pentru titlurile de participare ale unui O.P.C.V.M. tranzactionabil;

f) instructiuni corespunzatoare - inscrisurile emise de consiliul de administratie/directorat sau consiliul de supraveghere
al S.A.l./societatii de investitii autoadministrate sau de o persoana imputernicita in acest sens de catre consiliul de
administratie/directorat sau consiliul de supraveghere, ce stabilesc operatiunile pe care depozitarul este obligat sa le
urmeze cu privire la activitatile pe care le indeplineste. Instructiuni corespunzatoare sunt fie instructiunile generale, care
autorizeaza efectuarea de activitati specifice, de rutind sau care se repeta in mod frecvent, fie comunicarile speciale
pentru situatii deosebite;

g) O.P.C.V.M. tranzactionabil (Exchange Traded Fund - ETF) - un O.P.C.V.M. admis la tranzactionare pe o piata
reglementata din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat tert (in cazul conformarii cu prevederile Ghidului ESMA
privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip ETF si alte aspecte legate de O.P.C.V.M.-uri, cu modificarile si
completarile ulterioare), a carui politica de investitii stabilita in regulile fondului are ca obiectiv replicarea completa sau
partiala a performantei unui anumit indice de actiuni, denumit indice de referinta, prin investirea totala sau partiala in
componentele indicelui de referinta;

h) organisme administrate - O.P.C.V.M. pentru care o S.A.l. desfagoara activitati specifice de administrare, in conditjile
legii si ale prezentului regulament;

1) participant autorizat - intermediarul definit la art. 2 alin. (1) pct. 20 din Legea nr. 24/2017 avand un capital initial
reprezentand echivalentul in lei a cel putin 730.000 de euro, implicat in procesul de emisiune si rascumparare de titluri de
participare, care cumpara sau vinde blocuri de titluri de participare direct de la sau catre S.A.l. care se angajeaza sa
minimizeze abaterea medie patratica dintre preful de piata al titlurilor de participare ale unui O.P.C.V.M. si valoarea
unitara indicativa a activului net (iVUAN). Participantul autorizat poate fi aceeasi persoana cu formatorul de piata indicat
la lit. e);
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j) reguli si proceduri interne - regulile si procedurile intocmite conform O.U.G. nr. 32/2012, inclusiv reglementarile
interne prevazute la art. 14 alin. (1) si art. 195 lit. m) din respectiva ordonanta de urgenta, precum si art. 272 alin. (1) lit. i)
pct. 2 din Legea nr. 297/2004, aprobate de organul statutar competent al S.A.l./societatii de investitii autoadministrate si
semnate de persoana imputernicita in acest sens;

k) stat tert - orice stat care nu este membru al Uniunii Europene sau care nu este semnatar al Acordului privind Spatiul
Economic European (EEA);

|) tertda parte catre care a fost delegata activitatea de pastrare in conditii de sigurantda a activelor O.P.C.V.M.
(subcustodie) - o institutie de credit autorizata de Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu legislatia bancara, sau
o sucursala din Romania a unei institutii de credit, autorizata intr-un stat membru, avizata de catre A.S.F. pentru
activitatea de depozitare, care are inscris in obiectul de activitate serviciul conex de pastrare in siguranta si administrare
a instrumentelor financiare in contul clientilor, inclusiv custodia si servicii in legatura cu acestea, cum ar fi administrarea
fondurilor sau garantiilor, prevazut la art. 5 alin. (1?) lit. a) din Legea nr. 297/2004, caruia depozitarul ii deleaga toate sau
o parte din responsabilitatile aferente activitatii de depozitare;

m) valoare unitara indicativa a activului net (iVUAN) - valoarea activului net al unui O.P.C.V.M. tranzactionabil raportata
la numarul de titluri de participare emise, calculata si actualizata in mod continuu, cel putin o data la fiecare 60 de
secunde, pe perioada intregii zile de tranzactionare, pe baza preturilor de tranzactionare ale actiunilor din portofoliul
O.P.C.V.M,;

n) vanzari descoperite - vanzari in lipsa definite la art. 2 alin. (1) lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit."

2. La articolul 4, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 4. - (1) Documentele prevazute in prezentul regulament necesare autorizarii, avizarii, respectiv inregistrarii,
precum si cele referitoare la evidente si raportari sunt transmise A.S.F. in limba roméana sau in limba engleza, in copie
legalizata sau in traducere legalizata pentru documentele prezentate in alte limbi straine."

3. La articolul 7, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (3) Activitatea de distributie a titlurilor de participare, indicata la art. 6 lit. ¢) din O.U.G. nr. 32/2012, poate fi delegata
altor S.A.l., societatilor de servicii de investitii financiare (S.S.l.F.) sau institutiilor de credit, in conformitate cu prevederile
prezentului regulament, in baza contractelor de distributie si a mentionarii delegarii in prospectul de emisiune."

4. La articolul 7, alineatele (4) si (5) se abroga.

5. La articolul 7, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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" (6) Distribuitorii mentionati la alin. (3) vor fi inscrisi pentru aceasta calitate in Registrul public al A.S.F. astfel:

a) S.A.l;

b) S.S.I.LF. si institutiile de credit, cu conditia achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in
vigoare;".

6. La articolul 7, dupa alineatul (6) se introduc doua noi alineate, alineatele (7) si (8), cu urmatorul cuprins:

" (7) Radierea din Registrul public al A.S.F. a calitatii de distribuitor de titluri de participare ale O.P.C.V.M. a unei S.A.l.,
S.S.I.F. sau institutii de credit este efectuata in urmatoarele cazuri:

a) ca urmare a cererii scrise formulate de catre S.A.l., S.S.I.F. sau institutii de credit;

b) ca urmare a retragerii autorizatiei de functionare de catre A.S.F.;

C) ca sanctiune.

(8) Cererea de radiere din Registrul public al A.S.F. conform alin. (7) este insotita de dovada achitarii in contul A.S.F. a
tarifului de radiere, stabilit conform reglementarilor in vigoare."

7. Articolul 8 se abroga.

8. Articolul 9 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 9. - S.A.l. poate sa isi desfagoare activitatea de distributie de titluri de participare ale O.P.C.V.M.-urilor si prin
intermediul unor persoane fizice, altele decéat cele mentionate la art. 7 alin. (3), denumite agenti de distributje."

9. Articolul 12 se abroga.

10. La articolul 13, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 13. - (1) Agentii de distributie persoane fizice nu pot fi implicati in operatiunile de incasari si plati de la sau catre
investitorii in O.P.C.V.M.-urile pentru care desfasoara activitatea de distributie."

11. La articolul 14, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 14. - (1) Radierea din Registrul public al A.S.F. a unui agent de distributie persoana fizica poate fi efectuata in
urmatoarele cazuri:

a) ca urmare a solicitarii scrise formulate de catre agentul de distributie cu prezentarea motivelor care au stat la baza
acestei solicitari;

b) ca urmare a retragerii cu titlu de sanctiune a deciziei acordate."

12. La articolul 18, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) S.A.l. poate introduce in portofoliul individual al clientului, numai cu acordul scris al acestuia, titluri de participare
ale O.P.CV.M. pe care le administreaza, precum si alte plasamente 1in entitdi cu care
S.A.l./conducatorii/administratorii/angajatii S.A.l. se afla in relatii de afaceri/raporturi juridice."
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13. La articolul 18, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (4) Incasarea sumelor aferente investitillor mentionate la alin. (3) se realizeaza cu respectarea prevederilor art. 10 din
Norma A.S.F. nr. 14/2013 privind investitiile organismelor de plasament colectiv in instrumente ale pietei monetare de
tipul biletelor la ordin, aplicabile O.P.C.V.M."

14. La articolul 20, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Obligatia S.A.l. de completare a nivelului capitalului initial, prevazuta la art. 8 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012,
revine acesteia pe intreaga sa durata de functionare, cursul de schimb utilizat fiind cursul stabilit prin transformarea
sumelor exprimate in euro, pe baza cursului de schimb mediu anual comunicat de Banca Nationala a Romaniei, la
sfarsitul anului fiscal."

15. La articolul 22, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (4) S.A.l. care nu au inscris in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii, respectiv S.A.l.
care au inscris in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii, dar care nu presteaza efectiv
aceasta activitate, precum si societatile de investitii care se autoadministreaza transmit catre A.S.F., cel putin o data la 6
luni, situatia capitalului initial calculat in conformitate cu prevederile art. 23 si o situatie a structurii fondurilor proprii
calculate in conformitate cu prevederile titlului | al partii a doua din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutile de credit si societatile de
investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, denumit Tn continuare Regulamentul (UE) nr. 575/2013, din
care sa reiasa respectarea prevederilor art. 8 din O.U.G. nr. 32/2012, in cazul S.A.l., respectiv ale art. 74 din O.U.G. nr.
32/2012, in cazul societatilor de investitii, precum si ale art. 20 din prezentul regulament. Fondurile proprii ale S.A.l. si
societatilor de investitii obiect al prezentului articol nu pot avea un nivel inferior valorii capitalului initial al S.A.l. prevazut la
art. 8 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012 sau al societatii de investitii prevazut la art. 74 alin. (1) din acelasi act normativ,
dupa caz, de la data autorizarii de catre A.S.F. Raportarea se transmite A.S.F. in format electronic in termen de
maximum 25 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare."

16. La articolul 22, dupa alineatul (6) se introduc doua noi alineate, alineatele (7) si (8), cu urmatorul cuprins:

" (7) S.A.l. care au inscris in obiectul de activitate si care presteaza efectiv activitatea mentionata la art. 7 alin. (1) din
0O.U.G. nr. 32/2012 au obligatia respectarii in mod corespunzator a prevederilor art. 63-68, art. 80-87, art. 140 si ale art.
142- 144 din Regulamentul nr. 32/2006.

(8) S.A.l. care presteaza efectiv activitatea mentionata la art. 7 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012 notifica imediat A.S.F.
data inceperii/incetarii acestei activitati."

17. La articolul 23 alineatul (1) litera d), punctul 2 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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" 2. sa nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori/membri ai directoratului ai/al
unei alte societati de administrare a investitiilor sau al unei societati de investitii, nu trebuie sa fie membri in consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere/directori/membri ai directoratului ai unei S.S.I.F. cu care S.A.l. a incheiat contract
de intermediere financiara, nu trebuie sa fie membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori
executivi/lde departament (cu atributii referitoare la certificarea valorii activului net sau la alte activitati specifice
depozitarului) in cadrul unei institutii de credit care indeplineste functia de depozitar pentru unul din organismele de
plasament colectiv administrate si nu trebuie sa fie angajati sau sa aiba orice fel de relatie contractuala cu o alta S.A.l.
sau cu o societate de investitii, cu respectarea prevederilor art. 21 din Regulamentul delegat (U.E.) nr. 438/2016 al
Comisiei din 17 decembrie 2015 de completare a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea
ce priveste obligatiile depozitarilor, denumit in continuare Regulamentul delegat (U.E.) nr. 438/2016;".

18. La articolul 23, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(2) Membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere, directorii/membrii directoratului, auditorii si
angajatii unei S.A.l. nu pot fi actionari semnificativi, nu pot detine o functie sau nu pot fi angajati ai unei alte S.A.l. sau
societati de investitii autoadministrate autorizate de A.S.F./o autoritate competenta din alt stat membru. Pentru membrii
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al S.A.l., restrictia nu se aplica in cazul in care aceste persoane
fac parte din cadrul consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al unei S.A.l. din cadrul grupului."

19. La articolul 24 alineatul (1), literele e), f) si n) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" e) pentru actionarii semnificativi persoane juridice, documente corespunzatoare prevazute in anexele nr. 1 si 2 sau
anexa nr. 3 la Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2016 privind criteriile aplicabile si procedura
pentru evaluarea prudentiala a achizitilor si majorarilor participatiilor la entitatile reglementate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr.
3/2016;

f) pentru actionarii semnificativi persoane fizice, documente corespunzatoare prevazute in anexele nr. 1 si 2 sau anexa
nr. 3, dupa caz, a Regulamentului A.S.F. nr. 3/2016;

n) precizarea auditorilor interni ai societatii, membrilor comitetului de audit, membrilor comitetului de remunerare in
cazul S.A.l. de dimensiuni semnificative definite la art. 53 alin. (3) lit. m) si a persoanei/persoanelor responsabile in
aplicarea prevederilor legale referitoare la prevenirea si combaterea spalarii banilor, a finantarii actelor de terorism si in
materie de sanctiuni internationale;".

20. La articolul 30 alineatul (1), litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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"b) ncepe transferul atributiilor si operatiunilor specifice activitatii de administrare catre administratorul provizoriu
desemnat, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si al
oricaror altor documente, in original, ale organismelor administrate. Transferul trebuie sa se incheie in cel mult 10 zile de
la data comunicarii deciziei de sanctionare."

21. La articolul 31 alineatul (1), litera h) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" h) schimbarea denumirii societatii."

22. La articolul 31, alineatele (2), (4) si (5) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

"(2) Tn cazul autorizarii modificarilor prevazute la alin. (1), A.S.F. emite un act individual de completare si/sau de
modificare a autorizatiei de functionare a S.A.l. Modificarile prevazute la alin. (1) sunt opozabile de la data inregistrarii
acestora la O.N.R.C.

(4) A.S.F. emite un act individual de aprobare sau de respingere a modificarilor intervenite in modul de organizare si
functionare a S.A.l. in termen de 30 de zile de la depunerea documentatiei complete.

(5) In cazuri bine justificate, A.S.F. poate prelungi termenul de 30 de zile de la alin. (4) cu inc& 30 de zile."

23. La articolul 32, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 32. - (1) Dupa obtinerea actului individual prevazut la art. 31 alin. (2), in termen de maximum 10 zile de la data
inregistrarii la O.N.R.C. a modificarilor in modul de organizare si functionare a S.A.l., dar nu mai tarziu de 90 de zile de la
data autorizatiei emise de catre A.S.F., S.A.l. are obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de inregistrare
mentiuni, respectiv copia noului certificat de inregistrare, in situatia in care modificarea produsa impune eliberarea unui
nou certificat."”

24. La articolul 32, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alineatul (5), cu urmatorul cuprins:

" (5) Data de la care noii membri ai consiliului de administratie/supraveghere si directorii/membrii directoratului S.A.l. isi
exercita efectiv mandatul este data autorizarii acestora de catre A.S.F."

25. La articolul 33, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 33. - (1) Actul individual prevazut la art. 31 alin. (2) poate fi eliberat de A.S.F. in baza unei cereri, insotite, dupa
caz, de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al S.A.l., care, in cazul infiintarii de sedii secundare, va cuprinde si activitatile care
urmeaza sa se desfasoare la respectivele sedii secundare;

b) actul aditional la actul constitutiv al S.A.l., dupa caz, in original sau in copie legalizata;
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c) dovada varsarii integrale a capitalului social intr-un cont deschis in acest scop la o institutie de credit, precum si
raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea majorarii/reducerii capitalului social, intocmit in conformitate cu
Standardul international privind misiunile de asigurare ISAE 3000, sub forma unui raport de asigurare care trebuie sa
contina o exprimare clara a concluziei auditorului respectiv cu privire la majorarea/reducerea capitalului social;

d) documentele prevazute in anexele nr. 1, 2 sau 3, dupa caz, ale Regulamentului A.S.F. nr. 3/2016, pentru fiecare
dintre actionarii semnificativi ai S.A.l. care participa la majorarea capitalului social, pentru modificarile prevazute la art. 31
alin. (1) lit. a);

e) documentele prevazute la art. 9 alin. (1) sau la art. 10 alin. (1) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 14/2015 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin
functii-cheie Tn cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumit in continuare
Regulamentul A.S.F. nr. 14/2015, dupa caz, in situatia modificarii prevazute la art. 31 alin. (1) lit. d) si e) din prezentul
regulament;

f) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii, in copie legalizata, cu respectarea conditiilor prevazute
la art. 24 alin. (1) lit. k), pentru modificarile prevazute la art. 31 alin. (1) lit. f) si g);

g) regulamentul de organizare si functionare, care va cuprinde organigrama sediului secundar, precum si proceduri
speciale privind evidenta si controlul activitatii desfasurate la sediile secundare in legatura cu atributiile si raspunderea
personalului care isi desfasoara activitatea la respectivele sedii, arhivarea documentelor, transmiterea situatiei si/sau a
documentelor la sediul social, pentru modificarile prevazute la art. 31 alin. (1) lit. g);

h) documentele prevazute la art. 24 alin. (1) lit. d), pentru directorul unui sediu secundar;

1) nota explicativa privind situatia arhivei, in cazul solicitarii retragerii autorizatiei unor sedii secundare;

]) declaratie pe propria raspundere din partea reprezentantului legal al S.A.l. de indeplinire a conditiilor prevazute de
art. 34, pentru modificarile prevazute la art. 31 alin. (1) lit. g);

k) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare."

26. La articolul 35, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) In indeplinirea atributiilor ce ii revin, reprezentantul compartimentului de control intern raporteaza consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere si notifica directorii/membrii directoratului. Auditorul intern are acces la toate
investigatiile/controalele reprezentantului compartimentului de control intern si verifica eficacitatea sistemului de control
intern, Tn conformitate cu prevederile art. 23 alin. (2) lit. @) din O.U.G. nr. 32/2012."

27. La articolul 37, dupa alineatul (3) se introduc trei noi alineate, alineatele (4)-(6), cu urmatorul cuprins:
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" (4) Declaratiile pe proprie raspundere, prevazute de reglementarile A.S.F. ca parte a documentatiei necesare pentru
autorizare/aprobare/avizare/inscriere in Registrul public al A.S.F. vor fi anterioare datei de inregistrare la A.S.F. a
solicitarii de autorizare/aprobare/avizare/inscriere in Registrul public al A.S.F., dupa cum urmeaza:

a) cu cel mult 5 zile lucratoare in cazul persoanelor fizice si juridice romane;

b) cu cel mult 20 de zile lucratoare in cazul persoanelor fizice si juridice straine.

(5) In situatia Tn care intervin modificari ale datelor care au stat la baza intocmirii unei declaratii prevazute la alin. (4),
semnatarul declaratiei are obligatia de a o actualiza in mod corespunzator, in termen de 24 de ore de la data de la care a
luat cunostinta de modificare. Declaratiile actualizate se depun la A.S.F. in conditiile stabilite la alin. (4).

(6) Prevederile alin. (4) si (5) se aplica in mod corespunzator si agentilor de distributie persoane fizice prevazuti la art.
10 alin. (2)."

28. La articolul 43, alineatele (2) si (3) se abroga.

29. Dupa articolul 44 se introduce un nou articol, articolul 44, cu urmatorul cuprins:

"Art. 441, - (1) Reprezentantul compartimentului de control intern al S.A.l. are obligatia de a informa de indata
membrii consiliului de administratie/directorii sau membrii consiliului de supraveghere/directoratului, dupa caz, cu privire
la abaterile constatate de la reglementarile in vigoare si procedurile interne ale societatii.

(2) in situata Tn care membrii consiliului de administratie/directorii  sau membrii consiliului de
supraveghere/directoratului, dupa caz, nu iau masurile care se impun in termenele stabilite Tn raportul intocmit de
reprezentantul compartimentului de control intern, reprezentantul compartimentului de control intern are obligatia de a
notifica de indata A.S.F. abaterile constatate de la reglementarile in vigoare, inclusiv ale procedurilor interne ale
societatii."

30. La articolul 46, partea introductiva a alineatului (1) se modifica si va avea cu urmatorul cuprins:

" Art. 46. - (1) Regulile si procedurile interne trebuie sa fie intocmite cu luarea in considerare a prevederilor art. 15-51
din titlul | cap. Il sectiunile 2-6 din O.U.G. nr. 32/2012, cu includerea cel putin a unor:".

31. La articolul 46 alineatul (1), dupa litera k) se introduc doua noi litere, literele 1) si m), cu urmatorul cuprins:

" 1) politici si practici interne de remunerare elaborate in aplicarea prevederilor art. 34 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012,
cu respectarea dispozitiilor Ghidului ESMA/2016/575 privind politicile solide de remunerare in conformitate cu Directiva
O.P.C.V.M,;

m) reguli si proceduri interne care sa permita raportarea interna de catre angajatii S.A.l. a incalcarilor prevederilor
prezentului regulament si/sau a O.U.G. nr. 32/2012, prin intermediul unui canal specific, independent si autonom. In
sensul prezentei litere, se considera ca pentru a indeplini cerinta constituirii unui canal specific, independent si autonom,
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S.A.l. infiinteaza si administreaza o adresa de posta electronica, la care au acces toti angajatii S.A.l. si prin intermediul
careia acestia pot transmite intern raportari de incalcari ale prevederilor prezentului regulament si/sau ale O.U.G. nr.
32/2012."

32. La articolul 46, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alineatul (6), cu urmatorul cuprins:

" (6) Regulile si procedurile interne privind evitarea conflictului de interese in cadrul S.A.l./societatii de investitii
autoadministrate, inclusiv in ceea ce priveste efectuarea tranzactiilor personale, prevad faptul ca orice tranzactie
personala derulatd de catre o persoana relevanta, definita la art. 3 pct. 14 din O.U.G. nr. 32/2012, este notificata in
prealabil catre reprezentantul compartimentului de control intern al S.A.l./societatii de investitii, In vederea verificarii
conformitatii acesteia cu cerintele stabilite de O.U.G. nr. 32/2012 si de reglementarile emise de A.S.F. in materie de
evitare a conflictelor de interese si a derularii de tranzactii personale."

33. Dupa articolul 47 se introduce un nou articol, articolul 471, cu urmatorul cuprins:

" Art. 47, - (1) Operatiunile de constituire de garantii financiare sau ipoteci mobiliare asupra titlurilor de participare ale
O.P.C.V.M. neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau pe un sistem alternativ de tranzactionare/sistem
multilateral de tranzactionare, precum si cele de inregistrare si radiere a sechestrului/popririi asupra unor titluri de
participare ale O.P.C.V.M. neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau pe un sistem alternativ de
tranzactionare/sistem multilateral de tranzactionare se realizeaza prin inscrierea si evidentierea distincta a acestor
instrumente financiare in evidente speciale deschise in numele detinatorului titlurilor de participare respective/debitorului,
in sistemul IT al S.A.l./societatii de investitii autoadministrate, atat in cazul administrarii de portofolii colective de investitii,
cat si in cazul administrarii de portofolii individuale de investitii, potrivit regulilor si procedurilor S.A.l./societatii de investitii
autoadministrate si in conditiile legii.

(2) Masurile mentionate la alin. (1) indeplinesc conditia de publicitate pentru opozabilitate din momentul inregistrarii
acestora in sistemul IT al S.A.l./societatii de investitii autoadministrate, in conditiile legii.

(3) Radierea sechestrului/popririi asupra unor titluri de participare inregistrate in sistemul IT al S.A.l./societatii de
investitii autoadministrate se realizeaza de catre S.A.l./societatea de investitii autoadministrata potrivit regulilor gi
procedurilor acesteia, in conditiile legii.

(4) La primirea de catre S.A.l./societatea de investitii autoadministrata de la organele/persoanele abilitate a unei cereri
de instituire a sechestrului/popririi/ipotecii mobiliare asupra unor titluri de participare ale O.P.C.V.M. administrate de
S.A.l./societatea de investitii autoadministrata, S.A.l./societatea de investitii autoadministrata are obligatia de a-i notifica
de indata pe detinatorii titlurilor de participare in cauza, in conformitate cu reglementarile proprii emise in acest sens, cu
exceptia cazurilor in care informarea este interzisa in mod expres.
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(5) Rascumpararea titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau pe
un sistem alternativ de tranzactionare/sistem multilateral de tranzactionare si virarea sumelor de bani in lei sau valuta
rezultate ca urmare a acestei operatiuni catre executorul judecatoresc se realizeaza in conformitate cu regulile si
procedurile S.A.l./societatii de investitii autoadministrate, cu respectarea dispozitiilor Codului civil referitoare la regimul
juridic al garantiilor mobiliare reale.

(6) Tn cazul O.P.C.V.M. admis la tranzactionare pe o piatad reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare/sistem
multilateral de tranzactionare, procesul de executare silita initiat ca urmare a instituirii popririi/sechestrului/ipotecii
imobiliare asupra titlurilor de participare se realizeaza conform reglementarilor A.S.F. in materia regimului juridic al
garantiilor reale constituite asupra instrumentelor financiare."

34. Articolul 51 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 51. - Pot constitui conflict de interese urmatoarele situatii, fara a se limita la acestea:

a) tranzactii efectuate de S.A.l. in numele si/sau in legatura cu O.P.C.V.M. administrate sau cu disponibilitati banesti din
portofoliile individuale de investitii administrate de S.A.l., cu exceptia cazului in care mandatul pe baza discretionara nu
prevede expres acordul investitorului privind derularea de catre S.A.l. a unor astfel de tranzactii, cu entitati care fac parte
din acelasi grup cu S.A.l., asa cum "grupul" a fost definit in art. 2 alin. (1) pct. 12 din Legea nr. 24/2017,

b) tranzactii dintre O.P.C.V.M.-uri/portofolii individuale de investitii administrate de S.A.l. si societati cu care S.A.l.,
directorii, administratorii sau angajatii acesteia au deja relatii de afaceri sau se afla in raporturi juridice pecuniare; in
situatia derularii de tranzactii ce fac obiectul prezentei litere, administratorul O.P.C.V.M./portofoliilor individuale de
investitii are obligatia gestionarii potentialului conflict de interese in favoarea intereselor detinatorilor de titluri de
participare ale O.P.C.V.M./detinatorului portofoliului individual de investitii, de mentionare a acestora in politicile de
remunerare ale S.A.l./societatii de investitii autoadministrate si de raportare trimestriala a situatiei detinerilor directe si
indirecte Tn actiuni, obligatiuni necotate sau orice alte instrumente financiare necotate emise de societati
detinute/controlate/cu care administratorul O.P.C.V.M./portofoliului individual de investitii se afla in relatii de afaceri sau in
raporturi juridice pecuniare;

c) obtinerea de catre S.A.l. a unui comision din partea intermediarului care executa ordinele de tranzactionare, in
functie de valoarea totala a ordinelor transmise de catre S.A.l. in numele O.P.C.V.M.-ului, iar respectivul beneficiu nu este
inclus Tn veniturile O.P.C.V.M.;

d) perceperea de catre S.A.l. a unui comision de administrare nejustificat, care prin cuantumul sau, modalitatea de
calcul sau frecventa de percepere afecteaza grav interesele detinatorilor de titluri de participare;
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e) tranzactiile realizate cu activele O.P.C.V.M. sau cele ale clientilor pentru care S.A.l. desfasoara activitatea de
administrare de portofolii individuale de investitii, dupa caz, efectuate de S.A.l., societatea de investitii autoadministrata
cu persoane pe care S.A.l./societatea de investitii autoadministrata le controleaza."

35. Articolul 53 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 53. - (1) S.A.l. si sucursalele S.A.l. persoane juridice straine care desfasoara activitati pe teritoriul Romaniei
intocmesc si transmit A.S.F. un raport semestrial si unul anual privind propria activitate, raportul anual fiind certificat de un
auditor financiar, in termenul si in forma de raportare prevazute in reglementarile A.S.F.

(2) S.A.l si sucursalele S.A.l. persoane juridice straine care desfasoara activitati pe teritoriul Romaniei intocmesc si
transmit A.S.F. situatii financiare pentru propria activitate in conformitate cu reglementarile contabile emise de A.S.F.

(3) Anual, S.A.l. transmite A.S.F., pana cel tarziu la data de 31 ianuarie, un raport privind structura organizationala a
societatii, cuprinzand urmatoarele:

a) numele membrilor consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si mentionarea valabilitatii mandatului
acestora;

b) numele directorilor/membrilor directoratului si al persoanelor care ii inlocuiesc pe acestia;

¢) numele membrilor comitetului de audit;

d) adresa sediului social si a sediilor secundare (inclusiv mentionarea valabilitatii contractului de spatiu);

e) numele si datele de identificare ale auditorului intern (inclusiv valabilitatea contractului, in cazul in care acesta nu
este angajat al S.A.l.);

f) numele si datele de identificare ale auditorului financiar (inclusiv valabilitatea contractului);

g) numele si datele de identificare ale persoanei responsabile cu administrarea riscului;

h) numele si datele de identificare ale reprezentantului compartimentului de control intern;

1) numele si datele de identificare ale persoanei desemnate ca inlocuitor al compartimentului de control intern;

j) mentionarea funciijilor delegate de catre S.A.l. (inclusiv datele de identificare ale teriei entitati catre care au fost
delegate anumite funciii, valabilitatea contractului de delegare);

k) numele si datele de identificare ale persoanei responsabile pentru aplicarea Legii nr. 656/2002 pentru prevenirea i
sanctionarea spalarii banilor, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;

l) numele si datele de identificare ale persoanei responsabile pentru aplicarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.
202/2008 privind punerea in aplicare a sanctiunilor internationale, cu modificarile si completarile ulterioare;

m) numele membrilor comitetului de remunerare, in cazul S.A.l. de dimensiuni semnificative. In aplicarea art. 342 alin.
(4) din O.U.G. nr. 32/2012, sunt considerate S.A.l. de dimensiuni semnificative acele S.A.l. autorizate de A.S.F. care
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administreaza O.P.C.V.M. din Romania, care detin o cota de piata de cel putin 20% din valoarea activelor nete ale
O.P.C.V.M. autorizate si supravegheate de A.S.F."
36. La articolul 55, dupa litera e) se introduce o noua litera, litera f), cu urmatorul cuprins:
" f) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare."
37. Latitlul I, dupa capitolul IX se introduce un nou capitol, capitolul X, cuprinzand articolul 591, cu urmatorul cuprins:
" CAPITOLUL X
Conditii si procedura de autorizare pentru persoana responsabila cu administrarea riscurilor O.P.C.V.M.

Art. 591, - (1) Persoana responsabild cu administrarea riscurilor O.P.C.V.M. este autorizatd de A.S.F. in conformitate
cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 14/2015.

(2) In vederea autorizarii persoanei mentionate la alin. (1), S.A.l. depune la A.S.F., pe langd documentele prevazute la
art. 9 alin. (1) sau art. 10 alin. (1) din Regulamentul A.S.F. nr. 14/2015, dupa caz, si urmatoarele documente:

a) contractul de confidentialitate incheiat de catre persoana responsabila cu administrarea riscului cu S.A.l.;

b) dovada absolvirii unui curs de specializare organizat de institutii de specialitate de natura organismelor de formare
profesionala, nationale sau internationale, care atesta dobandirea unor cunostinte in domeniul administrarii investitiilor
sau administrarii riscului si care sa le permita indeplinirea responsabilitatilor aferente functiei ocupate.

(3) In situatia in care S.A.l. detine un departament de administrare a riscului format din mai multe persoane, cerintele de
eligibilitate si de inregistrare in Registrul A.S.F. vor fi indeplinite doar de persoana care asigura conducerea acestui
departament.

(4) in situatia in care S.A.l. administreaza si active ale A.O.P.C., persoana responsabild cu administrarea riscurilor
A.O.P.C. se conformeaza si cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 10/2015.

(5) Retragerea autorizatiei persoanei mentionate la alin. (1) se realizeaza in conformitate cu prevederile Regulamentului
A.S.F. nr. 14/2015.

(6) S.A.l. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei persoanei responsabile cu administrarea riscului
O.P.C.V.M. cel tarziu in termen de 48 de ore de la data incetarii sau schimbarii raporturilor de munca.

(7) In cazul in care S.A.l. nu fsi indeplineste obligatia prevazuta la alin. (6), persoana responsabild cu administrarea
riscului O.P.C.V.M. este in drept sa solicite retragerea autorizatiei sale, toate taxele si comisioanele aferente fiind
suportate de catre S.A.l.

(8) Retragerea la cerere a autorizatiei persoanei responsabile cu administrarea riscului O.P.C.V.M. se decide de catre
A.S.F. in termen de 30 de zile de la data depunerii cererii, insotite de explicarea motivelor care au condus la aceasta
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solicitare, de documentele justificative cu privire la data incetarii sau schimbarii raporturilor de munca si de dovada
achitarii In contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare.

(9) in situatia in care S.A.l. nu mai are autorizatd o persoand in functia de administrator de risc sau in cazul
indisponibilitatii temporare a acesteia in conformitate cu prevederile prezentului regulament, unul dintre directorii/memobrii
directoratului S.A.l. va indeplini provizoriu, pentru o perioada de maximum 3 luni intr-un an calendaristic, si functia de
administrator de risc. Directorul din cadrul S.A.l. care are in atributie coordonarea si supravegherea functiei de
administrare a portofoliului in cadrul S.A.l. nu poate prelua temporar atributiile functiei de administrare a riscurilor.
Persoana care indeplineste provizoriu aceasta functie este notificata A.S.F."

38. La articolul 60, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" (2) Depozitarul raspunde fata de detinatorii de titluri de participare solidar cu S.A.l. pentru orice neregula si/sau frauda
comisa de catre aceasta din urma in legatura cu activele O.P.C.V.M. administrate si care ar fi trebuit identificata de
depozitar conform atributjilor stabilite de O.U.G. nr. 32/2012 si de prezentul regulament si pe care nu a raportat-o catre
A.S.F.

(3) In situatia in care depozitarul activelor O.P.C.V.M. se afld in acelasi grup cu S.A.l. care le administreaza,
suplimentar fata de prevederile art. 24 din Regulamentul delegat (U.E.) nr. 438/2016, depozitarul are obligatia de a
asigura separarea operationala a activitatilor de pastrare in siguranta (custodie) de celelalte servicii furnizate in calitate
de depozitar (depozitare) prin implementarea unor proceduri interne distincte."

39. La articolul 63, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (3), cu urmatorul cuprins:

" (3) In aplicarea prevederilor art. 561 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012, A.S.F. transmite informatiile primite catre
autoritatile competente din statul membru de origine al societatii de administrare a investitiilor in termen de 5 zile
lucratoare de la primirea acestora."

40. La articolul 64, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(3) Avizul mentionat la alin. (1) nu are un caracter general valabil, A.S.F. putdnd solicita la momentul
autorizarii/inregistrarii unui O.P.C.V.M. documente suplimentare din partea depozitarului care sa ateste indeplinirea
conditiilor prevazute la art. 53 din O.U.G. nr. 32/2012."

41. Articolul 65 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 65. - In cazul O.P.C.V.M. care sunt administrate de o S.A.l., contractul de depozitare este incheiat de catre
S.A.l. in numele acestora, in conformitate cu art. 2 din Regulamentul delegat (U.E.) nr. 438/2016. in cazul societétilor de
investitii care se autoadministreaza, contractul de depozitare se incheie de catre reprezentantul legal al societafii de
investitii respective."
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42. La articolul 69, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
"Art. 69. - (1) Depozitarul efectueaza plati din contul O.P.C.V.M. numai la primirea instructiunilor corespunzatoare, in
urmatoarele cazuri:

a) pentru achizitionarea de catre O.P.C.V.M. a unor instrumente financiare;

b) pentru plata rascumpararilor titlurilor de participare ale unui O.P.C.V.M,;

c) pentru stingerea obligatiilor, inclusiv plata dobanzilor, taxelor, comisioanelor si a cheltuielilor operationale ale
O.P.C.V.M,;

d) pentru orice alt scop aratat in instructiunile corespunzatoare, intocmite cu respectarea documentelor de constituire
ale O.P.C.V.M."

43. La articolul 69, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (3), cu urmatorul cuprins:

" (3) Tn aplicarea prevederilor art. 54 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012, sintagma «fara intarzieri nejustificate» tn cazul
pierderii unui instrument financiar pastrat in custodie de catre depozitar se refera la faptul ca intarzierile nu pot depasi o zi
lucratoare de la data producerii evenimentului."

44. La articolul 78, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alineatul (5), cu urmatorul cuprins:

" (5) Depozitarul intocmeste in mod corespunzator reguli si proceduri interne in conformitate cu prevederile art. 46 alin.
(2) lit. m)."

45, La titlul Il, denumirea capitolului 11l se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" CAPITOLUL Il
Modificari supuse notificarii A.S.F."

46. La articolul 82, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 82. - (1) In cazul in care se modificd numele persoanelor cuprinse in lista specimenelor de semnaturi
mentionata la art. 63 alin. (1) lit. i), aceasta lista va fi retransmisa A.S.F. cu modificarile efectuate in mod corespunzator,
in termen de doua zile lucratoare de la data modificarii."

47. La titlul Il, denumirea capitolului IV se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" CAPITOLUL IV
Depozitarea activelor"

48. La articolul 83, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
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" (2) Depozitarul poate transfera o parte din activele incredintate spre pastrare de un O.P.C.V.M. catre o terta parte
(subcustode), raspunzand solidar cu aceasta pentru pastrarea in siguranta a activelor.

(3) Activele care se incadreaza la art. 52 alin. (6) lit. b) din O.U.G. nr. 32/2012 sunt exceptate de obligatia de pastrare in
custodie la depozitar."

49. La articolul 83 alineatul (5), litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"b) pe baza documentelor care atesta proprietatea asupra activelor imobiliare necesare desfasurarii activitatii sale,
emise de organele competente pentru certificarea existentei acestora, respectiv pe baza raportului de evaluare pentru
certificarea valorii, in situatia activelor imobiliare;".

50. La articolul 83, alineatele (6) - (8) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" (6) Activitatile tertelor parti catre care a fost delegata activitatea de pastrare in conditii de siguranta a activelor
O.P.C.V.M. (subcustodie) se desfasoara cu respectarea conditiilor prevazute de O.U.G. nr. 32/2012 si de prezentul
regulament cu privire la depozitare.

(7) Transferul activelor catre o terta parte delegata cu pastrarea in conditii de siguranta a acestora se face cu
introducerea in prospectul de emisiune/documentele O.P.C.V.M. a informatiilor cu privire la datele de identificare a tertei
parti delegate si activitatilor delegate, aceste informatii fiind aduse la cunostinta investitorilor.

(8) Raspunderea pentru legalitatea operatiunilor de depozitare in cazul transferului activelor unui O.P.C.V.M. catre o
terta parte delegata revine depozitarului care a efectuat transferul, in mod solidar cu entitatea terta."

51. La articolul 84, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 84. - (1) Depozitarul sau terta parte catre care a fost delegata activitatea de pastrare in conditii de siguranta a
activelor O.P.C.V.M. poate deschide, la instructiunea S.A.l. si in conformitate cu prevederile contractului de depozitare,
conturi de valori mobiliare si conturi bancare pentru decontarea tranzactiilor, in numele fiecarui O.P.C.V.M. Aceste conturi
sunt debitate/creditate numai in baza functjilor sale de depozitare, in stricta conformitate cu instructiunile corespunzatoare
ale societatii care asigura administrarea investitiilor."

52. La articolul 92, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

"Art. 92. - (1) In maximum doua zile lucritoare de la data incheierii contractului de depozitare mentionat la art. 87
alin. (5), acesta este transmis la A.S.F. in vederea avizarii. in termen de maximum doud zile lucratoare de la data
comunicarii privind avizarea de catre A.S.F. a contractului de depozitare, depozitarul cedent incepe transferul complet al
activelor detinute pentru O.P.C.V.M. catre noul depozitar care a incheiat contract cu S.A.l. sau societatea de investitii
autoadministrata, dupa caz.
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(2) Pe perioada efectuarii transferului activelor detinute pentru O.P.C.V.M., se suspenda emisiunea si rascumpararea
unitatilor de fond ale respectivelor O.P.C.V.M. Perioada de transfer nu poate depasi 30 de zile de la data avizarii noului
depozitar.”

53. Articolul 93 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 93. - (1) In termen de 7 zile de la incheierea procesului de transfer al activelor O.P.C.V.M., depozitarul cedent
are obligatia de a transmite A.S.F. si S.A.l. sau consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al societatii de
investitii autoadministrate, dupa caz, un raport pentru fiecare O.P.C.V.M., care contine descrierea detaliatd a modului in
care a operat transferul activelor, valoarea certificata a activului net si a activului net unitar, numarul de detinatori de titluri
de participare si numarul de titluri de participare emise la data la care a fost efectuata ultima operatiune de transfer.

(2) In termen de 30 de zile de la data avizarii noului contract de depozitare, S.A.l. sau consiliul de administratie/consiliul
de supraveghere al societatii de investiti autoadministrate, dupa caz, are obligatia de a actualiza documentele
O.P.C.V.M. cu denumirea noului depozitar si elementele noului contract de depozitare si de a le transmite la A.S.F. .

(3) in termen de 15 zile de la data finalizarii procesului de transfer al activelor O.P.C.V.M., noul depozitar are obligatia
de a transmite la A.S.F. procesul-verbal de predare-primire a activelor O.P.C.V.M. incheiat cu depozitarul cedent.
Ridicarea suspendarii emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare are loc incepand cu data depunerii la A.S.F. a
procesului-verbal de catre depozitarul cedent sau de catre depozitarul caruia i se transfera activele, fiind in
responsabilitatea fiecarui depozitar respectarea prevederilor privind termenul de predare."

54. Articolul 97 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 97. - (1) In vederea transformarii unui A.O.P.C./F.I.A. in O.P.C.V.M,, respectivul A.O.P.C./F.l.A. isi modifica
documentele in sensul incadrarii in categoriile de O.P.C.V.M. mentionate in prezentul regulament si transmite intreaga
documentatie catre A.S.F., urméand procedura de autorizare mentionata in cap. IV sau VI al prezentului titlu, dupa caz, in
functie de tipul de O.P.C.V.M. in care intentioneaza sa se incadreze.

(2) Ulterior, S.A.l. transmite o nota de informare catre investitori cu privire la intentia sa de a transforma respectivul
A.O.P.C./F.ILA. in O.P.C.V.M,, in termen de maximum doua zile lucratoare de la data transmiterii documentatiei initiale
catre A.S.F. Nota de informare cuprinde o analiza de impact asupra portofoliului A.O.P.C. generat de operatiunea de
transformare in O.P.C.V.M., cu luarea in considerare a noii strategii investitionale, profilului de lichiditate, frecventei de
rascumparare oferite investitorilor, precum si a noilor limite investitionale si active eligibile impuse de necesitatea de
conformare cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012 si ale prezentului regulament. Nota de informare cuprinde inclusiv un
avertisment privind posibilitatea ca A.S.F. sa nu autorizeze operatiunea de transformare a A.O.P.C./F.I.A. in O.P.C.V.M,,
precum si posibilitatea intervenirii unor modificari asupra informatiilor furnizate in cadrul proiectului de transformare.
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(3) Tn situatia Tn care investitorii nu sunt de acord cu modificarile propuse, S.A.l. are obligatia de a onora cererile de
rascumparare integrala depuse intr-un interval de maximum 15 zile de la data transmiterii notei de informare prevazute la
alin. (2).

(4) n situatia in care, dupa exercitarea dreptului de retragere de catre investitori, activele A.O.P.C./F..A. sunt atrase de
la mai putin de 2 (doi) investitori, atunci S.A.l. procedeaza la lichidarea voluntara a A.O.P.C./F.l.A.

(5) Dupa expirarea perioadei de 15 zile prevazute la alin. (3) si in situatia in care A.O.P.C. mai are cel putin doi
investitori, A.S.F. va retrage avizul de inregistrare/autorizatia ca A.O.P.C. si va autoriza O.P.C.V.M. rezultat in urma
transformarii.

(6) Actul individual emis de A.S.F. prin care se autorizeaza transformarea A.O.P.C./F.l.A. in O.P.C.V.M. prevede
perioada tranzitorie pana la care noul O.P.C.V.M. autorizat se conformeaza cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012 si ale
reglementarilor A.S.F. in legatura cu activitatea O.P.C.V.M., cu luarea in considerare cel putin a profilului de lichiditate a
A.O.P.C./F.I.A., frecventei de subscriere si rascumparare oferite investitorilor si a conditiilor de lichiditate din piata de
capital de la momentul operatiunii de transformare."

55. La articolul 100, dupa alineatul (6) se introduce un nou alineat, alineatul (7), cu urmatorul cuprins:

" (7) ldentificarea sumelor achitate de investitori sau potentiali investitori in vederea emiterii titlurilor de participare
subscrise, procesarea platilor sumelor datorate catre investitori ca urmare a anularii titlurilor de participare rascumparate,
precum si efectuarea de verificari in aplicarea prevederilor legale referitoare la prevenirea si combaterea spalarii banilor,
a finantarii actelor de terorism si/sau a minimizarii riscului de frauda, se poate realiza pe baza codului numeric personal
(C.N.P.) al investitorului sau potentialului investitor."

56. La articolul 105, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alineatul (6), cu urmatorul cuprins:

" (6) Tn aplicarea prevederilor art. 105 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, veniturile unui fond deschis de investitji pot fi
distribuite investitorilor, cu conditia ca prospectul fondului sa cuprinda calendarul propus de plata, daca este cazul, catre
detinatorii de unitati de fond, dupa cum urmeaza:

1. in cazul in care distributia de venit este dependenta de randamentul fondului, se va specifica faptul ca distributia nu
este garantata si ca aceasta plata depinde de randamentul fondului deschis de investitii, care este influentat de riscurile
specifice;

2. In cazul in care fondul distribuie o valoare fixa a venitului, ce este stabilita in avans de catre administrator, se vor
mentiona si urmatoarele:

(i) distributia poate implica si returnari ale sumelor investite de catre investitor;

(i) activul fondului deschis de investitii se va diminua;
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(iii) distributia unui venit fix este realizata cu afectarea potentialului de apreciere a valorii unitatii de fond;

(iv) ciclul de plata catre investitori de distributii cu valoare fixa a venitului poate continua pana la epuizarea capitalului
disponibil."

57. La articolul 110, dupa alineatul (5) se introduc doua noi alineate, alineatele (6) si (7), cu urmatorul cuprins:
situatii extreme, precum cele prevazute la alin. (4), atunci S.A.l. intocmeste si revizuieste cel putin anual un plan de
escaladare, prin care se asigura ca mecanismele de administrare a lichiditatii O.P.C.V.M. sunt actuale si pot fi utilizate
eficient, prompt si de o maniera ordonata, daca este cazul.

(7) Planul de escaladare de la alin. (6) cuprinde masuri si stabileste reguli prin care S.A.l. se asigura cel putin ca:

a) dispune de capacitatea operationala de exercitare a mecanismelor de administrare a lichiditatii portofoliului
O.P.C.V.M. de o maniera transparenta, echitabila si ordonata, in vederea asigurarii respectarii intereselor investitorilor
O.P.C.V.M,;

b) planul de escaladare in situatii extreme poate fi activat prompt si derulat de o maniera ordonata, cu luarea in
considerare a duratei portofoliului O.P.C.V.M. si a profilului de risc-randament a acestuia;

c) planul de escaladare cuprinde un inventar de masuri, ce pot fi adoptate de S.A.l. in conditii extreme, o lista de
persoane din conducerea superioara si/sau cu functii-cheie in cadrul S.A.l. responsabile de derularea fiecarei masuri pe
baza unor termene adecvate, precum si un calendar de comunicare cu A.S.F. in cazul activarii unui mecanism de
administrare a lichiditatji."

58. La articolul 112, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 112. - (1) In cazul aprobarii cererii, A.S.F. emite un act individual de autorizare a constituirii si functionarii
fondului in termen de maximum 60 de zile de la data primirii documentatiei complete prevazute de reglementarile in
vigoare. Totodata, A.S.F. autorizeaza regulile fondului si prospectul de emisiune.”

59. La articolul 113 litera a), punctul 2 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" 2. la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare,
furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem.
Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza activitati de tranzactionare din data zilei pentru care se
efectueaza calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare."

60. La articolul 113 litera b), punctele 2 si 4 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
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" 2. metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de
la data efectuarii plasamentului;

4. in situatia Tn care se alege metoda de evaluare prevazuta la pct. 3, iar pentru un instrument cu venit fix nu exista
reper de pret compozit relevant, respectivul instrument va fi evaluat pe baza metodei prevazute la pct. 2, pornind de la
pretul net de achizitie (in cazul instrumentelor nou-emise pentru care nu exista reper de pret compozit relevant) sau
ultimul pret compozit folosit in evaluare. Incepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia
existentei acestuia pentru o perioada de 30 de zile de tranzactionare (perioada de observatie in care se analizeaza
relevanta acestui pret), instrumentul cu venit fix va fi evaluat pe baza metodei de evaluare prevazute la pct. 3, incepand
cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare."

61. La articolul 113, litera e) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" e) titlurile de participare emise de O.P.C., similar prevederilor lit. a);".

62. La articolul 115 alineatul (1) litera a), punctele 1 si 2 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" 1. valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuala aprobata a entitatii respective.
in cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin cresterea/reducerea numarului de actiuni aflate in
circulatie) a unor societati, care sunt inregistrate la O.N.R.C. (in cazul unei societati neadmise la tranzactionare in cadrul
unui loc de tranzactionare) sau care sunt inregistrate in sistemul unui depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul
aceluiasi exercitiu financiar si pentru care numarul nou de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat in mod real in ultimele
situatii financiare anuale aprobate, in scopul calcularii valorii contabile mentionate la acest punct, se vor utiliza informatiile
furnizate de societate/emitent, in baza unor inscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de la O.N.R.C. sau balanta
de verificare lunara - in cazul societatilor necotate - sau a certificatului de Tnregistrare a valorilor mobiliare, denumit n
continuare C.I.V.M., emis de catre A.S.F. - in cazul emitentilor -, precum si, in masura in care este disponibil, si un raport
elaborat catre un auditor independent prin care se certifica noua valoare a capitalurilor proprii ale societatii); in cazul
institutiilor de credit, valoarea contabila pe actiune poate avea ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in
raportarile lunare transmise B.N.R., daca aceste raportari sunt disponibile; sau

2. valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in
care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre consiliul de administratie/conducerea S.A.l./societatii de
investitii care se autoadministreaza;".

63. La articolul 115 alineatul (1), litera e) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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" e) titlurile de participare emise de O.P.C. vor fi evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata
de administratorul acestora sau publicata de firme private recunoscute international (de exemplu, Bloomberg, Reuters)."

64. La articolul 115 alineatul (2), punctul (ii) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (ii) instrumentele financiare cu venit fix si instrumentele pietei monetare vor fi evaluate conform art. 113 lit. b) pct. 2
si/sau 3. In cazul alegerii metodei prevazute la art. 113 lit. b) pct. 2, recunoasterea zilnicd a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente se vor face pornind de la acel nivel de pret incepand cu data modificarii metodei de
evaluare."

65. La articolul 115, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (4) Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru care se
efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente ale O.P.C.V.M. la institutiile de credit care se afla in procedura
de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero."

66. La articolul 116, alineatele (1), (2), (6) si (8) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" Art. 116. - (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare), ca urmare a deciziei operatorului de piatd sau de sistem in vederea aducerii la cunostinta investitorilor
de informatii care pot conduce la modificari ale pretului actiunilor emitentului, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat
aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) calculat pana la data aparitiei unui asemenea eveniment ca
medie aritmetica a prefurilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare sau la valoarea
determinata prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor internationale de evaluare (in care este
utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre consiliul de administratie/conducerea S.A.l./societatii de investitii care
se autoadministreaza. In cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare,
pentru calculul valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referinta, dupa caz, urmand
ca in scopul numararii celor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), prima zi sa fie considerata urmatoarea zi
lucratoare ulterioara suspendarii. In cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul sedintei de tranzactionare,
prima zi este considerata ziua suspendaérii. In cazul in care preturile medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de
tranzactionare nu sunt disponibile pentru calcularea mediei aritmetice, S.A.l./societatea de investiti care se
autoadministreaza utilizeaza pentru determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv valoarea determinata prin
utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii
juste).
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(2) Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit sau admise la tranzactionare si
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), ale caror situatii financiare nu sunt obtinute in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero sau la valoarea determinata prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu standardele
internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre consiliul de
administratie/conducerea S.A.l./societatii de investitii care se autoadministreaza;

2. in cazul actiunilor admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), precum si in cazul actiunilor netranzactionate, se va avea in vedere ca metodele indicate la pct. 1 sa fie
aplicate doar in conditile in care pe site-ul web al pietei reglementate, al sistemului alternativ de tranzactionare, al
Ministerului Finantelor Publice sau al emitentului nu sunt disponibile raportari financiare trimestriale/semestriale in baza
carora ar putea fi stabilitd valoarea respectivelor actiuni. in scopul numaérarii celor 30 de zile de netranzactionare, se va
considera ca prima zi de netranzactionare este prima zi lucratoare in care respectiva actiune nu a mai inregistrat
tranzactii.

(6) Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 sau de legislatia aplicabila din state membre sau state terte
din portofoliul O.P.C.V.M. neadmise la tranzactionare sau admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul
unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse ori a unui sistem alternativ
de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), cu valori
negative ale capitalului propriu, sunt incluse Tn calculul activului net la valoarea zero.

(8) Tn cazul in care o societate admisa la tranzactionare pe o piatd reglementatd/sistem alternativ de tranzactionare,
care are valoarea capitalurilor proprii negativa, este netranzactionata pe o perioada mai mare de 30 de zile de
tranzactionare, iar aceasta perioada coincide cu perioada de suspendare de la tranzactionare a actiunii respective, atunci
actiunea respectiva este evaluata in portofoliul O.P.C.V.M. la valoarea zero."

67. Articolul 117 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 117. - (1) in situatia divizarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, actiunile rezultate prin divizare se
evalueaza, incepand cu ex-date si pana la data introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului anterior
divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.
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(2) In cazul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea numarului de actiuni ale unor societati admise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat pietele reglementate, incepand
cu ex-date si pana la data introducerii la tranzactionare a acestora, actiunile se evalueaza prin impartirea ultimului pret de
piata disponibil anterior operarii modificarii capitalului social la coeficientul de diminuare a capitalului social."

68. La articolul 119, alineatele (2) si (4) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" (2) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fard emiterea
de drepturi de preferinta, daca S.A.l./societatea de investitii care se autoadministreaza decide sa participe la majorarea
de capital social a emitentului, actiunile cuvenite si suma datorata de O.P.C.V.M. ca urmare a participarii la majorarea
capitalului social sunt inregistrate in activul O.P.C.V.M., astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care
pretul de piata este mai mare decat pretul de subscriere;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care pretul de piata este mai
mic decéat pretul de subscriere.

In situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea investitorilor nu este
dusa la indeplinire in termenul legal stabilit de Legea nr. 31/1990 de la data adoptarii deciziei AGA, S.A.l./societatea de
investitii care se autoadministreaza exclude din portofoliul O.P.C.V.M. actiunile subscrise si poate inregistra sumele
platite aferente majorarii de capital neoperate pe pozitia «Alte active - Sume de incasat». S.A.l./societatea de investitii
care se autoadministreaza va utiliza toate demersurile legale pentru recuperarea contraprestatiei in bani achitate
emitentului pentru actiunile care nu au mai fost subscrise din motive obiective imputabile acestuia.

(4) Pana la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise de catre O.P.C.V.M. in cadrul unei oferte publice
initiale de vanzare de actiuni sunt considerate «valori mobiliare nou-emise» si sunt evaluate pe baza pretului de achizitie
a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. Aceasta modalitate de inregistrare si evaluare a actiunilor respective
subscrise de O.P.C.V.M. se mentine pana la data efectuarii primei tranzacitii bursiere."

69. La articolul 119, dupa alineatul (10) se introduc doua noi alineate, alineatele (11) si (12), cu urmatorul cuprins:

" (11) Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de capital social fara contraprestatie in
bani se inregistreaza in activul O.P.C.V.M. de la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C., in baza unor
inscrisuri doveditoare furnizate de catre societate, prin care se certifica noua valoare a capitalurilor proprii corespondente
noului capital social.
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(12) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), dividendele distribuite de societatile neadmise la tranzactionare in cadrul
unui loc de tranzactionare dintr-un stat membru sau unei burse dintr-un stat ter{ sunt inregistrate in activul O.P.C.V.M. la
data incasarii acestora."

70. Articolul 120 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 120. - (1) Evaluarea actiunilor detinute de O.P.C.V.M. ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie Tn bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform prevederilor art. 119 alin.
(2) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala sau la pretul de referinta furnizat
in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de catre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social cu contraprestatie in bani inregistrata in activ
se evalueaza la valoarea de subscriere.

(3) In situatia in care A.S.F. nu aproba prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotarate de catre A.G.E.A. a unui
emitent, actiunile nou-emise inregistrate anterior in activul O.P.C.V.M. conform prevederilor in vigoare sunt eliminate din
activul O.P.C.V.M."

71. La articolul 121, alineatele (8), (9) si (10) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" (8) In situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt platite in termen de 10 zile
lucratoare de la termenul prevdzut in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. In
monitorizarea numarului de 10 zile lucratoare, calendarul care se va lua in considerare este calendarul aferent al tarii de
domiciliu al instrumentelor cu venit fix, in situatia in care pot exista diferente intre zilele lucratoare din Romaéania si zilele
lucratoare aferente altor state. Daca termenul-limita de plata coincide cu o zi nelucratoare, acesta se prelungeste automat
pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

(9) Pentru instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau al unui
sistem alternativ de tranzactionare, aflate in portofoliul O.P.C.V.M., in scop prudential, in situatia in care S.A.l. constata,
conform situatiilor financiare periodice ale emitentului acestor instrumente, ca exista un risc semnificativ ca acesta sa nu
isi indeplineasca obligatiile de plata aferente cupoanelor periodice si principalului, S.A.l. realizeaza ajustari graduale de
valoare ale expunerii pe respectivul instrument, in baza unei analize interne sau a unui raport de evaluare intocmit de un
evaluator autorizat. Respectivele aplicari de ajustari de valoare se notifica A.S.F. odata cu declansarea aplicarii acestei
proceduri.
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(10) Deprecierea valorii instrumentelor financiare cu venit fix se aplica si in situatia in care se constata intarzieri la plata
cupoanelor, modificari ale datei de plata, ulterior ajungerii la scadenta a acestora, precum si modificari in privinta datei
scadentei."

72. La articolul 121, dupa alineatul (10) se introduc sase noi alineate, alineatele (11)-(16), cu urmatorul cuprins:

" (11) S.A.l. publica in raportul semestrial si anual de activitate transmis A.S.F. in baza prevederilor art. 53, dupa caz,
informatii complete cu privire la fundamentarea, cauzele care au determinat ajustarea de valoare, precum si detalierea
metodologiei utilizate de ajustare graduala de valoare.

(12) Tn cazul in care, ulterior aplicarii ajustarii de valoare, emitentul de instrumente financiare cu venit fix neadmise la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare nu isi indeplineste efectiv
obligatia de plata aferenta cupoanelor periodice si principalului, atunci acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

(13) Tn cazul In care, ulterior includerii In activul O.P.C.V.M. la valoarea zero Tn conformitate cu prevederile alin. (12),
emitentul de instrumente financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui
sistem alternativ de tranzactionare isi indeplineste toate obligatile restante de plata aferente O.P.C.V.M., atunci
respectivele instrumente sunt reevaluate in activul O.P.C.V.M. in conformitate cu prevederile art. 115 alin. (1) lit. b).

(14) Operatiunile de piata monetara, respectiv cumparari/vanzari reversibile de active eligibile pentru tranzactionare
(repo/reverse repo) se evidentiaza in portofoliul O.P.C.V.M astfel:

a) cumpararile reversibile in cadrul carora O.P.C.V.M. cumpara active eligibile pentru tranzactionare, cu angajamentul
ferm al contraparii de a rascumpara respectivele active la o data ulterioara si la un pret stabilit la data incheierii
tranzactiei, sunt evaluate prin recunoasterea zilnica a creantei care se adauga la valoarea de achizitie;

b) vanzarile reversibile in cadrul carora O.P.C.V.M. vinde active eligibile pentru tranzactionare, angajandu-se in baza
unui angajament ferm sa rascumpere respectivele active la o data ulterioara si la un pret stabilit la data Tncheierii
tranzactiei, sunt evaluate astfel:

1. pe perioada cuprinsa intre data primirii sumei aferente operatiunii de piata monetara si data angajamentului ferm de
rascumparare, titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evaluate zilnic conform art. 113-115. Titlurile care fac obiectul
operatiunii vor fi evidentiate in cadrul unei pozitii de activ dedicate: «Titluri- suport pentru contracte de report» in categoria
corespunzatoare instrumentelor respective;

2. in aceeasi perioada, se va inscrie cu semnul "minus" valoarea de decontare impreuna cu recunoasterea zilnica a
datoriei atasate, in cadrul unei pozitii de activ «Instrumente ale pietei monetare, altele decéat cele tranzactionate pe o
piata reglementata», conform art. 82 lit. g) din O.U.G. 32/2012 - Contracte de report pe titluri emise de administratia
publica centrala.
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(15) in cazul operatiunilor de diminuare de capital social al unei societati, ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare
in cadrul unei piete reglementate sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, fara distributie de sume de bani,
ca urmare a reducerii numarului de actiuni, in activul OPCVM incepand cu ex-date va fi reflectat noul numar de actiuni
diminuat, iar evaluarea se va realiza conform prevederilor art. 117. In situatia in care A.S.F. nu aproba operatiunea de
diminuare a capitalului social, sumele inregistrate anterior in activul O.P.C.V.M. conform prevederilor in vigoare sunt
eliminate din activul O.P.C.V.M. de la data actului individual de respingere.

(16) inregistrarea in activele O.P.C.V.M. a disponibilitatilor rezultate ca urmare a distribuirii citre actionari de sume de
bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale a actiunii sau ca urmare a
reducerii numarului de actiuni si a distribuirii catre actionarii existenti la data de inregistrare a unei sume de bani
corespunzatoare reducerii valorii nominale sau numarului de actiuni aprobate prin hotararea AGA se realizeaza in
aceeasi maniera cu cea utilizata pentru inregistrarea dividendelor distribuite catre actionari, prevazuta la alin. (6),
respectiv reflectarea in activul O.P.C.V.M. a sumelor de incasat ca urmare a diminuarii capitalului social in cadrul pozitiei
«Dividende si alte drepturi de incasaty», in contrapartida cu reducerea numarului de actiuni aferente diminuarii de capital
social."

73. La articolul 122, dupa alineatul (9) se introduce un nou alineat, alineatul (10), cu urmatorul cuprins:

" (10) Tn vederea evaluarii unor participatii detinute de O.P.C.V.M., un evaluator detine calitatea de membru al
Asociatiei Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Roméania (ANEVAR) cu specializarea evaluarii de intreprinderi sau a
unei alte organizatii internationale recunoscute de ANEVAR, cu o specializare echivalenta."

74. Dupa articolul 122 se introduce un nou articol, articolul 122, cu urmatorul cuprins:

"Art. 1221, - (1) Un O.P.C.V.M. tranzactionabil mentine in portofoliu actiunile prestabilite din structura indicelui de
referinta astfel incat eroarea de compozitie sa nu depaseasca 15% in cazul O.P.C.V.M. tranzactionabil care mentine
structura indicelui de referinta. Limita de 15% nu se aplica in cazul in care un O.P.C.V.M. tranzactionabil este administrat
activ, iar administratorul are obligatia de a include in prospectul fondului, in documentul privind informatiile-cheie
destinate investitorilor si in materialele publicitare, faptul ca este administrat activ si modalitatea in care intentioneaza sa
inregistreze o performanta superioara unui indice.

(2) Tn vederea asigurarii lichiditatii, un O.P.C.V.M. tranzactionabil poate investi cel mult 15% din activele sale n
depozite constituite in conformitate cu prevederile art. 82 lit. ) din O.U.G. nr. 32/2012. in vederea calcularii limitei stabilite
prin prezentul alineat, sumele disponibile in conturi curente si numerar in lei si valuta sunt asimilate notiunii de «depozit».

(3) Procesul de emisiune de titluri de participare ale unui O.P.C.V.M. tranzactionabil implica transferul prin intermediul
depozitarului central de la participantul autorizat catre depozitarul activelor O.P.C.V.M. al unui cos de actiuni din structura
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indicelui de referinta. S.A.l. transmite catre depozitarul activelor O.P.C.V.M. instructiunea de transfer al cosului
corespunzator de actiuni si verifica daca structura cosului de active transferat corespunde structurii O.P.C.V.M.
Depozitarul activelor O.P.C.V.M. verifica daca structura cosului de active transferat de depozitarul central corespunde cu
instructiunea primita de la S.A.l.

(4) Tn situatia in care depozitarul activelor O.P.C.V.M. confirma catre S.A.l. c& structura cosului de actiuni transferat
prevazut la alin. (3) corespunde instructiunii primite din partea S.A.l., S.A.l. instructeaza depozitarul central sa transmita
blocuri de titluri de participare corespunzatoare structurii cosului de actiuni transferat catre participantul autorizat care le
vinde catre investitori pe o piata reglementata.

(5) Procesul de rascumparare implica cumpararea de pe piata reglementata, de catre un participant autorizat, a unui
numar de blocuri de titluri si transmiterea acestora catre depozitarul activelor O.P.C.V.M. Acesta din urma, in functie de
prevederile prospectului O.P.C.V.M. tranzactionabil, informeaza sau nu S.A.l. privind numarul de unitati primite si
identitatea participantului autorizat care a initiat transferul. In baza unui raspuns pozitiv al S.A.l. sau a unei imputerniciri
acordate Tn prealabil prin prospectul de emisiune al O.P.C.V.M. tranzactionabil, depozitarul activelor O.P.C.V.M. transfera
catre participantul autorizat cosul echivalent de actiuni corespunzator numarului de titluri de participare rascumparate prin
intermediul depozitarului central.

(6) Transmiterea actiunilor si titlurilor de participare de la si catre depozitarul activelor O.P.C.V.M. tranzactionabil,
respectiv de la si catre participantul autorizat, se realizeaza cu transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor si
titlurilor de participare, realizat de catre depozitarul central care are incheiat contract de registru cu S.A.l. printr-o
operatiune de transfer direct.

(7) Transferul prevazut la alin. (6) se va realiza conform prevederilor prospectului, dar nu mai tarziu de ziua lucratoare
imediat urmatoare zilei in care S.A.l. care administreaza O.P.C.V.M.-ul tranzactionabil a primit solicitarea de
emisiune/rascumparare de blocuri de titluri de participare din partea participantului autorizat.

(8) Valoarea activului net unitar pe baza caruia se va realiza transferul prevazut la alin. (6) este valoarea din ziua
depunerii de catre participantul autorizat a cererii de emisiune/rascumparare de blocuri de titluri de participare,
determinata de S.A.l. si certificata de depozitar, conform metodei stabilite in documentele O.P.C.V.M.-ului, cu
respectarea prevederilor legale in vigoare.

Pentru determinarea valorii actiunilor din componenta indicelui de referinta se vor aplica, in mod corespunzator, criterii
similare celor prevazute de art. 123-132 pentru determinarea activului net al O.P.C.V.M.

(9) in situatia existentei unor prevederi specifice in documentele de constituire ale O.P.C.V.M. tranzactionabil,
emisiunile si rascumpararile de titluri de participare se pot realiza si prin intermediul fondurilor banesti, caz in care S.A.l.
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va achizitiona actiunile din structura indicelui de referinta in conformitate cu strategia O.P.C.V.M., respectiv va returna
participantului autorizat contravaloarea respectivelor titluri.

(10) Achizitionarea sau vanzarea de catre S.A.l. a actiunilor din cosul indicelui de referinta, dupa caz, se va realiza in
termen de maximum 3 zile lucratoare de la data primirii numerarului sau a cererii de rascumparare a blocurilor de titluri de
participare, in aceasta perioada in activul O.P.C.V.M.-ului fiind inregistrata valoarea numerarului (in cazul achizitiei) sau a
respectivelor actiuni (in cazul vanzarii).

(11) Depasirea nivelului erorii de compozitie pe parcursul celor 3 zile indicate la alin. (10) nu reprezinta o abatere de la
normele de functionare ale O.P.C.V.M.-urilor tranzactionabile.

(12) Investitorii care cumpara sau vand pe o piata reglementata titluri de participare ale unui O.P.C.V.M. tranzactionabil,
altii decat formatorii de piata/participantii autorizati, nu pot efectua subscrieri si rascumparari directe de la S.A.l.

(13) Prospectul de emisiune al unui O.P.C.V.M. tranzactionabil contine o avertizare pentru potentialii investitori de pe
piata secundara, tiparita pe coperta prospectului, asupra faptului ca:

a) titlurile de participare ale O.P.C.V.M.-urilor tranzactionabile nu pot fi rascumparate direct de la S.A.l. decat de catre
participantii autorizati;

b) investitorii pot sa cumpere si sa vanda titluri de participare ale unui O.P.C.V.M. tranzactionabil prin incheierea de
contracte cu intermediarii definiti la art. 2 alin. (1) pct. 20 din Legea nr. 24/2017, caz in care sunt incidente prevederile
Regulamentului nr. 32/2006.

(14) Participantul autorizat poate sa achizitioneze blocuri de titluri de participare in contul unor investitori institutionali
(fonduri de pensii etc.), cu numerar si/sau actiuni furnizate de acestia.

(15) Achizitia de catre un participant autorizat, la ordinul clientilor institutionali, a blocurilor de titluri de participare ale
O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil se va realiza prin contul global de clienti ai participantului autorizat, fara insa ca transferul
dreptului de proprietate catre respectivii clienti institutionali sa beneficieze de derogarea prevazuta la alin. (7).

(16) Raportarea de catre un O.P.C.V.M. tranzactionabil a numarului si tipului de investitori (persoane fizice sau juridice)
se realizeaza lunar, in ziua de vineri a primei saptamani din luna imediat urmatoare lunii de raportare.

(17) Prospectul de emisiune al unui O.P.C.V.M. tranzactionabil trebuie sa contina, in plus fata de informatiile prevazute
in anexa nr. 3, si urmatoarele informatii privind indicele de referinta care urmeaza sa fie replicat si mecanismul utilizat
pentru a obtine expunerea pe indice:

a) o descriere a indicelui de referinta, inclusiv detalii privind modul de constructie a indicelui. Prospectul poate contine
un link catre web-site-ul unde este publicata compozitia exacta a indicelui;
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b) politica O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil referitoare la erorile prevazute la art. 2 alin. (2) lit. b), c) si d), inclusiv nivelul
maxim al acestora;

c) o descriere a aspectelor care afecteaza capacitatea O.P.C.V.M. de a replica in totalitate performanta indicelui de
referinta (costuri, actiuni cu pondere mica in structura indicelui si fara lichiditate, reinvestirea dividendelor etc.);

d) detalii privind politica de replicare urmarita de O.P.C.V.M. (replicare totala sau partiala a indicelui).

(18) in situatia Tn care actiunile din structura indicelui de referinti replicat de un O.P.C.V.M. tranzactionabil sunt
suspendate de la tranzactionare pe o perioada mai mare de 30 de zile si eliminate din componenta indicelui de catre
operatorul de piata pe durata suspendarii, acestea vor fi inregistrate in activul O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil la valoarea
zero, pe perioada respectiva.

(19) in procesul de replicare a performantei indicelui de referintd urmarit, un O.P.C.V.M. tranzactionabil poate depasi
limitele investitionale in conditiile prevazute la art. 86 din O.U.G. nr. 32/2012.

(20) Societatea de administrare a O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil trebuie sa calculeze si sa furnizeze in mod continuu
operatorului de piata, cel putin odata la fiecare 60 de secunde, valoarea unitara indicativa a activului net (iVUAN), pe
parcursul intregului orar de tranzactionare aferent.

(21) Concomitent receptionarii indicate la art. 20, in vederea diseminarii continue a valorii unitare indicative a activului
net (iVUAN) catre participantii la piata, operatorul de piata va asigura publicarea pe site-ul propriu a respectivei valori.

(22) Un O.P.C.V.M. se poate transforma in O.P.C.V.M. tranzactionabil numai in situatia in care politica de investitii a
respectivului O.P.C.V.M. are ca obiect reproducerea structurii unui anumit indice pe actiuni, conform prevederilor art. 86
din O.U.G. nr. 32/2012.

(23) Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata a unui O.P.C.V.M. se realizeaza in baza prospectului de
emisiune autorizat de A.S.F. si a reglementarilor operatorului de piata cu luarea in considerare a prevederilor art. 12 alin.
(2) lit. @) din Regulamentul nr. 1/2006.

(24) in vederea autorizarii de catre A.S.F. a unui O.P.C.V.M. tranzactionabil, societatea de administrare a acestuia
depune la A.S.F. documentele prevazute la art. 110 alin. (1) sau art. 141 alin. (1), dupa caz, precum si urmatoarele
documente:

a) acordul de principiu din partea operatorului de piata care administreaza piata reglementata unde se intentioneaza
admiterea la tranzactionare a titlurilor;

b) dovada achitarii tarifului de inregistrare la A.S.F. a titlurilor de participare conform reglementarilor in vigoare.

(25) Ulterior admiterii la tranzactionare, O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile vor respecta in mod corespunzator
prevederile legislatiei in vigoare aplicabile emitentilor si O.P.C.V.M.-urilor.
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(26) S.A.l. care solicita A.S.F. autorizarea unui O.P.C.V.M. tranzactionabil are obligatia de a solicita operatorului
admiterea la tranzactionare a O.P.C.V.M.-ului tranzactionabil astfel incat tranzactionarea sa poata incepe in cel mult 30
de zile lucratoare dupa data primirii de catre S.A.l. a C.1.V.M. aferent O.P.C.V.M. tranzactionabil. Acest termen poate fi
prelungit cu cel mult 15 zile lucratoare pe baza unei cereri motivate inaintata A.S.F. de S.A.l. care solicita A.S.F.
autorizarea unui O.P.C.V.M. tranzactionabil.

(27) In cazul in care un O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. solicitd, in baza alin. (22), transformarea intr-un O.P.C.V.M.
tranzactionabil, emisiunea si rascumpararea titlurilor de participare ale respectivului O.P.C.V.M. este suspendata
incepand cu data intrarii in vigoare a deciziei de modificare a documentelor respectivului O.P.C.V.M. in vederea
transformarii lui intr-un O.P.C.V.M. tranzactionabil si pana la data admiterii la tranzactionare (in cazul fondurilor deschise
de investitii), respectiv pana la data aprobarii de catre operatorul de piata a transferului actiunilor societatilor de investitji
in categoria aferenta O.P.C.V.M. tranzactionabile locale.

(28) Tn cazul in care procesul de transformare prevazut la alin. (27) implica splitarea pretului titlurilor de participare, in
cadrul notei de informare indicate la art. 155 si al raportului curent in conformitate cu prevederile art. 76 alin. (1) din
Legea nr. 24/2017, se prezinta modul in care se va realiza acest lucru si se precizeaza care va fi preful de deschidere a
titlurilor de participare.

(29) C.I.V.M. eliberate pentru O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile nu prevad numarul de titluri emise."

75. La articolul 123 alineatul (9), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" a) Metoda activelor nete relative

Activul total atribuibil clasei "i" (Al") pentru ziua t se poate calcula dupa urmatoarea formula:

Af = A'f. + AAf X L‘f .

unde

AA! este activul total comun tuturor claselor de fond in ziua «t» si este format din cresterea sau scaderea activului total
datorata rezultatului investitiilor (venituri realizate, castiguri si pierderi realizate sau nerealizate, aprecierea sau
deprecierea activelor) intdmplata in ziua «t»;

A't este activul atribuibil numai clasei de unitati «i» si este format din activul deja atribuit clasei de unitati «i» pana in
ziua «t-1», dar si din ce se atribuie exclusiv catre clasa «i» in ziua «ty;
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cit este coeficientul de impartire pentru clasa «i» al activului total.
Obligatiile fondului atribuibile clasei de unitati de fond | (Ci') pentru ziua «t» se pot calcula dupa urmatoarea formula:

Cf=C't+ ACt xcf,

unde
AC! reprezinta valoarea obligatiilor comune aferente tuturor claselor de fond in ziua t si este format din cresterea sau

scaderea obligatiilor comune ale fondului intdmplate n ziua «ty;

C'{ reprezinta valoarea obligatiilor atribuibile numai clasei de unitati «i» si este format din obligatiile deja atribuite clasei
de unitati «i» pana in ziua «t-1», dar si din ce se atribuie exclusiv catre clasa «i» in ziua «t»;

cit este coeficientul de impartire pentru clasa «i» al activului total.

Coeficientul de impartire se poate calcula dupa urmatoarea formula:

NAV ™! + S{ — R}
NAVE-1 4 St — R

t
Ci

unde

NAVit! este activul net al clasei «i» n ziua «t-1»;

St este valoarea subscrierilor de unitati de fond ale clasei «i» procesate n ziua «t»;

R este valoarea rascumpararilor de unitati de fond ale clasei «i» procesate in ziua «t»;

NAV'! este activul net al fondului in ziua «t-1»;

S' este valoarea subscrierilor de unitati de fond ale tuturor claselor fondului procesate in ziua t;

R! este valoarea rascumpararilor de unitati de fond ale tuturor claselor fondului procesate in ziua «t»."
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76. La articolul 126, dupa alineatul (2) se introduc trei noi alineate, alineatele (3), (4) si (5), cu urmatorul cuprins:

" (3) S.A.l./societatea de investitii autoadministrata are obligatia incadrarii permanente in urmatoarele limite maxime de
toleranta a materialitatii erorii de calculare a activului net mentionate la alin. (2) si a caror valoare este prevazuta in
prospectul de emisiune al fiecarui O.P.C.V.M. administrat, in functie de strategia investitionala utilizata in administrarea
respectivului O.P.C.V.M, dupa cum urmeaza:

a) 0,2% (20 de puncte de baza) din valoarea activului net pentru O.P.C.V.M. de tip fonduri de piata monetara (money
market funds);

b) 0,5% (50 de puncte de baza) din valoarea activului net pentru O.P.C.V.M. care utilizeaza alte strategii investitionale
decat cea stipulata la lit. a).

(4) In cazul in care se constata incadrarea in limitele maxime de toleranta a erorii de calculare a activului net prevazute
la alin. (3) sau lipsa unor situatii de prejudiciere a investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu unitati de fond in
cazul in care limita de toleranta a erorii de calculare a fost depasita, S.A.l./societatea de investitii autoadministrata nu
revine asupra evaluarii efectuate.

(5) In cazul in care se constatd depasirea limitei de tolerant a erorii de calculare si existenta unor situatii de prejudiciu
adus investitorilor pentru care au avut loc operatiuni cu unitati de fond, se determina valoarea acestuia si se efectueaza
operatiunile necesare prin corectarea numarului de titluri de participare alocate, respectiv prin plata diferentei de suma
catre investitori la data realizarii corectjei."

77. La articolul 127 alineatul (1), litera f) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" f) cheltuieli cu cotele si tarifele datorate A.S.F.;".

78. La articolul 128, dupa alineatul (2) se introduc doua noi alineate, alineatele (3) si (4), cu urmatorul cuprins:

" (3) S.A.l. are obligatia ca, in cazul in care exista, nivelul comisionului de rascumparare perceput investitorilor sa fie
stabilit exclusiv ca procent din activele acestora in functie de caracteristicile, strategia investitionala, durata de detinere a
titlurilor de participare si politica de administrare activa sau pasiva a portofoliului investitional al O.P.C.V.M. si sa nu
prejudicieze n niciun fel interesele acestora prin modalitatea de calcul sau perioada de aplicare a comisionului de
rascumparare.

(4) In sensul alin. (3), A.S.F. poate solicita S.A.l. s& isi revizuiasca politica de comisioane in situatia in care sunt indicii
privind o posibila prejudiciere a intereselor detinatorilor de titluri de participare."

79. La articolul 130, alineatele (3), (4) si (5) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" (3) In cazul in care activul O.P.C.V.M. este exprimat in lei, se utilizeaza urmatoarele prevederi:
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a) pentru elementele de activ denominate in valute convertibile, pentru conversia in lei se utilizeaza cursul comunicat
de B.N.R. pentru acea valuta in ziua pentru care se efectueaza calculul;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica un curs de schimb, pentru
conversia in lei se utilizeaza cursul comunicat de banca centrala a tarii in moneda careia este denominat activul fata de
euro si cursul EUR/RON comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

(4) In cazul in care activul O.P.C.V.M. este exprimat intr-o valuta convertibila, se utilizeazd urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in alte valute convertibile decat valuta fondului, pentru conversia in valuta
fondului se utilizeaza cursul comunicat de B.N.R. al valutei de denominare a activului fata de RON si apoi cursul
comunicat de B.N.R. in raport cu moneda fondului;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica un curs de schimb, pentru
conversia in valuta fondului se utilizeaza cursul comunicat de banca centrala a tarii in moneda careia este denominat
activul fata de euro, cursul EUR/RON comunicat de B.N.R. pentru ziua in care se calculeaza activul si apoi cursul
comunicat de B.N.R. in raport cu moneda fondului.

(5) Tn cazul In care activul O.P.C.V.M. este exprimat intr-o valutd pentru care B.N.R. nu comunica un curs de schimb,
se utilizeaza urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate Tn valute convertibile, pentru conversia in valuta fondului se utilizeaza cursul
comunicat de B.N.R. al valutei de denominare a activului fatda de RON, cursul EUR/RON comunicat de B.N.R. si apoi
cursul comunicat de banca centrala a tarii in moneda careia este denominat fondul in raport cu euro;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica un curs de schimb, pentru
conversia in valuta fondului se utilizeaza cursul comunicat de banca centrala a tarii in moneda careia este denominat
activul fata de euro si apoi cursul comunicat de banca centrala a tarii in moneda careia este denominat fondul in raport cu
euro."

80. La articolul 153, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Nu reprezinta modificari ale conditiilor care au stat la baza autorizarii fondului deschis de investitii modificarea
comisioanelor de administrare sub nivelul maxim prevazut in prospectul de emisiune, modificarea comisioanelor pentru
serviciile prestate pentru fond Tn baza contractului de depozitare (depozitare, custodie, procesare transfer valori mobiliare
etc.) sub nivelul maxim prevazut in prospectul de emisiune, precum si modificarea informatiilor prevazute la art. 110 alin.
(1) lit. e), precum sila pct. 1.1, 2.1, 2.3, 3.2, 3.3 lit. d) din anexa nr. 4 si la pct. 1, 2, 3.3, 3.5 lit. €), 3.10, 6.1, 8, 10 si 11 din
anexa nr. 7, respectiv la pct. 1.1, 2.1, 2.3, 3.1, 3.2 lit. d) din anexa nr. 5 si la pct. 1, 2, 3.1, 3.2 lit. f), 3.7, 7.1, 9, 11, 12 din
anexa nr. 8 pentru fondul deschis de investitii constituit din mai multe compartimente de investitii."
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81. La articolul 155, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" Art. 155. - (1) Nota de informare catre detinatorii de unitati de fond este publicata de S.A.l. in termen de doua zile
lucratoare de la data comunicarii deciziei de autorizare a modificarilor. Modificarile intra in vigoare la 10 zile dupa
publicarea notei de informare.

(2) S.A.l. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu al S.A.l. (cu
includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat
urmatoare publicarii."

82. La articolul 155, alineatul (3) se abroga.

83. La articolul 156 alineatul (1), litera e) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" e) schimbarea denumirii societatji."

84. Dupa articolul 177 se introduce un nou articol, articolul 177%, cu urméatorul cuprins:

"Art. 1771, - (1) O.P.C.V.M. investeste in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare, cu respectarea cel putin a urmatoarelor conditii detaliate n
prospectele O.P.C.V.M.:

a) emitentul de obligatiuni corporative trebuie sa aiba cel putin 2 ani de activitate la momentul efectuarii plasamentului
O.P.C.V.M. in emisiunea de obligatiuni corporative. In cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2
ani de activitate, S.A.l. sau organul statutar competent al societatii de investitii autoadministrate, in numele O.P.C.V.M,,
investeste doar in emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o institutie de credit autorizata de B.N.R. sau de o
sucursala din Romania a unei institutii de credit autorizate intr-un alt stat membru;

b) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie sa fie auditate conform legii si sa nu
indice riscuri semnificative (precum riscul de bonitate, lichiditate, sau solvabilitate) privind pozitia financiara a acestuia, de
natura sa determine nerespectarea obligatiilor de plata ale cupoanelor si principalului aferent emisiunii de obligatiuni
corporative;

c) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sa fie inscris in lista contribuabililor cu restante fiscale publicata pe
site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscala;

d) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele trei exercitii financiare consecutive
anterioare, astfel cum rezulta din situatiile financiare anuale aferente, auditate conform legii; in cazul in care emitentul de
obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate exercitiile financiare
anterioare.
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(2) Situatia garantiilor stipulate la alin. (1) lit. a) este notificata A.S.F. cu ocazia transmiterii primului raport saptamanal
cu privire la situatia activului net al O.P.C.V.M. dupa momentul realizarii plasamentului.

(3) In aplicarea alin. (2), situatia garantiilor mentionata la alin. (1) lit. a) (ce pot fi scrisori de garantie bancara, asigurarea
emisiunii de obligatiuni de catre o societate de asigurari sau alte inscrisuri doveditoare similare emise de institutii
financiare) cuprinde, pe langa semnatura persoanelor responsabile din cadrul S.A.l./societati de investitii
autoadministrate, si pe cea a reprezentantului depozitarului respectivului O.P.C.V.M.

(4) Evaluarea respectivelor garantii se va realiza extrabilantier in conformitate cu regulile aplicabile evaluarii activelor
O.P.C.V.M.

(5) Prin exceptie de la art. 121 alin. (8), evaluarea in activul O.P.C.V.M. a obligatiunilor corporative neadmise la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare pentru care nu a fost onorata
plata la scadenta la termenele indicate la art. 121 alin. (8) se va realiza la valoare 0 (zero) ori la valoarea garantiei
executate, dupa caz, fiind interzisa efectuarea de investitii suplimentare in instrumente financiare emise de acelasi
emitent.

(6) In conditiile in care sumele aferente investitiilor O.P.C.V.M. in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in
cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare emise de societati pe actiuni nu sunt incasate
in termenul indicat la art. 121 alin. (8), S.A.l,, respectiv directorii sau membrii directoratului societatii de investitji
autoadministrate, initiaza si comunica A.S.F. demersurile legale pentru recuperarea creantei.

(7) In vederea indeplinirii atributiilor sale de monitorizare si control al activelor O.P.C.V.M. si de raportare catre A.S.F. a
eventualelor incalcari ale prevederilor legale si ale reglementarilor in vigoare privind decontarea operatiunilor, depozitarul
verifica respectarea de catre O.P.C.V.M. a dispozitiilor prezentului articol.

(8) Tn cazul in care detin in portofoliul investitional al O.P.C.V.M. sau intentioneaza s& investeascd in obligatiuni
corporative neadmise la tranzactionare, S.A.l. completeaza regulile si procedurile interne privind asigurarea unei functji
permanente de administrare a riscului cu reguli suplimentare referitoare la metodologia interna de selectie a acestui tip de
instrument financiar, cu respectarea cerintelor stabilite in prezentul articol.

(9) Metodologia interna elaborata de S.A.l. de selectie a obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in
portofoliul O.P.C.V.M. cuprinde o analizd a riscului de credit al emitentului de obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare si se bazeaza cel putin pe urmatoarele principii:

a) cuantificarea riscului de credit al emitentului de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare si evaluarea
probabilitatii de intrare in incapacitate de plata al acestuia si al emisiunii respective de obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare, pe baza unui model de evaluare;

35



b) utilizarea de indicatori calitativi pentru evaluarea riscului de credit al emitentului, cu luarea in considerare a situatiei
macro- economice nationale si internationale si a conditiilor de piata existente;

c) utilizarea rating-ului furnizat de o agentie de credit inregistrata la Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si
Piete (E.S.M.A.) sau recunoscuta international, daca un astfel de rating este disponibil, sau a cotatiilor indicative furnizate
de agentii specializate (ex. Bloomberg, Reuters etc.) pe baza principiului comparatiei cu alte tranzacitii financiare similare;

d) analiza cost-beneficiu a fiabilitatii si rentabilitati economice a scopului investitional pentru care emitentul de
obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare urmareste atragerea de finantare;

e) analiza lichiditatii emisiunii de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare prin raportare la alte valori mobiliare
emise de acelasi emitent.

(10) Prevederile alin. (1)-(9) se aplica in mod corespunzator in cazul conturilor individuale ale investitorilor administrate
de S.A.l. in conformitate cu art. 15."

85. Dupa articolul 179 se introduce un articol nou, articolul 179*, cu urméatorul cuprins:

"Art. 1791, - O.P.C.V.M. nu poate detine o expunere totala mai mare de 35% din activele sale pe instrumente
financiare emise de persoane juridice membre ale aceluiasi grup de societati. In sensul prezentului articol, un grup de
societati este format din persoane juridice care au cel putin un actionar/asociat comun, ce detine cel putin 33% din
capitalul social al fiecarei societati membre a grupului, sau care au cel putin un membru comun in consiliul de
administratie, in cazul societatilor organizate in sistem unitar, sau in directorat, in cazul societatilor organizate in sistem
dualist."

86. La articolul 180, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (6) Un O.P.C.V.M. prevazut la art. 86 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012 mentine in portofoliu actiunile din structura
indicelui de referinta a carei replicare o urmareste, astfel incat eroarea de compozitie, definita conform art. 2 alin. (2) lit.
d), sa nu depaseasca 15%."

87. La articolul 181, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), limita de 20% poate fi depasita pana la maximum 60%, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditji:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in titlurile de participare la
respectivul O.P.C.V.M. sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depasind 20% sunt plasate la depozitar;

c) depasirea limitei de 20% pana la maximum 60% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile;
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d) sumele respective pot fi plasate in depozite overnight la depozitar, fara ca acest plasament sa fie considerat o
depasire a limitei de expunere pe o banca."

88. La articolul 183, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 183. - (1) In vederea aplicarii prevederilor art. 82 din O.U.G. nr. 32/2012, S.A.l. sau societatea de investitii care
se autoadministreaza va depune la A.S.F. solicitarea de aprobare a bursei sau pietei reglementate dintr-un stat tert cu
minimum 30 de zile lucratoare inainte de efectuarea investitiei pe bursa/piata respectiva."

89. La articolul 183, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alineatul (5), cu urmatorul cuprins:

" (5) In procesul de evaluare a eligibilitatii unei piete sau burse dintr-un stat tert, prevederile alin. (2) se considera a fi
indeplinite de drept pentru pietele sau bursele dintr-un stat non-UE membru al G7 (respectiv Canada, Japonia si SUA)."

90. Articolul 185 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 185. - O.P.C.V.M. nu investesc direct sau indirect (inclusiv prin investitii in titluri de participare emise de
organisme de plasament colectiv care indeplinesc conditiile cumulative prevazute de art. 82 lit. d) din O.U.G. nr. 32/2012)
in instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comert netranzactionate pe o piata reglementata sau pentru care
nu exista un reper de pret compozit."

91. La articolul 190, litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"a) informatiile cuprinse in materialele publicitare, furnizate de catre S.A.l./societatea de investitii care se
autoadministreaza si de catre agentii de distributie ai O.P.C.V.M. administrate, clientilor ori potentialilor clienti, A.S.F. si
entitatilor pietei trebuie sa fie corecte, exacte si clare, astfel incat sa ofere o informare completa si sa nu induca in eroare.
Este interzisa comunicarea, publicarea sau distribuirea catre public a oricarui material publicitar despre care
S.A.l./societatea de investitii care se autoadministreaza stie ca include informatii false, neclare, afirmatjii neverificate ori
ambigue sau care pot induce in eroare. Materialele publicitare trebuie sa fie in mod clar identificate ca atare;".

92. La articolul 194 alineatul (2), dupa litera g) se introduce o noua litera, litera h), cu urmatorul cuprins:

" h) informatiile prevazute la art. 13 din Regulamentul (UE) nr. 2.365/2015, coroborate cu Sectiunea A a aceluiasi
regulament. Aceste informatii vor fi mentionate incepand cu raportul pentru al doilea semestru al anului 2017."

93. La articolul 194, alineatul (7) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (7) S.A.l. sau societatea de investitii care se autoadministreaza, dupa caz, intocmeste si transmite la A.S.F. raportari
saptamanale cu detalierea activelor, a numarului de investitori si a valorii activului net, pentru fiecare zi lucratoare, pentru
O.P.C.V.M.-urile pe care le administreaza, in forma prevazuta in anexa nr. 10 sau 11, dupa caz, precum si situatia
detaliata a investitiilor intocmita conform anexei nr. 10, pentru ultima zi lucratoare din saptaméana. Aceste raportari sunt
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certificate de depozitarul respectivului O.P.C.V.M. Data-limita de transmitere a raportarilor saptaménale este a cincea zi
lucratoare dupa ultima zi a saptamanii pentru care se face raportarea."

94. La articolul 194, dupa alineatul (9) se introduc trei noi alineate, alineatele (10)-(12), cu urmatorul cuprins:

" (10) Instrumentele financiare mentionate la art. 113 si achizitionate de S.A.l. sau societatea de investitii care se
autoadministreaza, dupa caz, in contul O.P.C.V.M. administrat, de pe mai multe piete reglementate si/sau mai multe
sisteme de tranzactionare sunt evidentiate agregat/unitar la sectiunea de piata considerata piatd principala/sistem
alternativ de tranzactionare avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acestor instrumente
financiare determinata pe baza volumului si a numarului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior, din
raportarea («Situatia activelor si obligatiilor») transmisa catre A.S.F. in forma prevazuta in anexa nr. 10.

(11) Transmiterea in original a documentelor prevazute de reglementarile C.N.V.M./A.S.F., de catre S.A.l si O.P.C.V.M.
autoadministrate, la solicitarea organelor judiciare sau a altor autoritati publice, se realizeaza cu respectarea urmatoarelor
conditii:

a) la sediul entitatii se pastreaza o copie a fiecarui document ce se transmite in original, in aceleasi conditii ca
documentul original;

b) reprezentantul legal al entitatii si, dupa caz, ofiterul de conformitate al entitatii certifica conformitatea fiecarei copii cu
documentul original;

C) copia trebuie sa poarte mentiunea «copie conforma cu originaluly;

d) documentele in original se transmit pe baza unui proces verbal de predare-primire, care se arhiveaza pe un suport
durabil impreuna cu copia mentionata la lit. a) pentru o perioada de minimum 5 ani.

(12) S.A.l. are obligatia de a transmite depozitarului toate informatjile cu privire la operatiunile O.P.C.V.M. necesare
calculului de activ, cel mai tarziu pana la ora 24:00 a zilei lucratoare, urmatoare celei in care acestea au fost incheiate.
Aceasta obligatie este inclusa in procedurile de lucru incheiate intre S.A.l./societatea de investitii autoadministrata si
depozitarul O.P.C.V.M."

95. La articolul 195, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (3), cu urmatorul cuprins:

" (3) Informatiile specifice prevazute de art. 175 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012, ce privesc modalitatile de
comercializare, pe teritoriul Romanieli, a titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. stabilite Tn alte state membre sunt stipulate
in anexanr. 12."

96. La articolul 208, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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"(4) S.A.l. a fondului rezultat in urma fuziunii depune la A.S.F., in urmatoarea zi lucratoare ulterioara fuziunii, un
certificat constatator emis de depozitar din care sa reiasa situatia noului fond rezultat in urma fuziunii similar celui depus
la momentul inregistrarii notificarii privind fuziunea."

97. La articolul 213 alineatul (1), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"a) la cererea S.A.l,, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in situatia in care se constatd ca valoarea
activelor nu mai justifica din punct de vedere economic operarea acelui fond; in cazul unui fond deschis de investitii cu o
durata de functionare determinata, ulterior atingerii termenului de functionare si ca urmare a deciziei voluntare a S.A.l. de
a lichida fondul respectiv, S.A.l. indeplineste in mod corespunzator calitatea de administrator al lichidarii;"

98. La articolul 213 alineatul (3), litera c) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" ¢) raportul auditorului financiar cu privire la situatia activelor si obligatjilor respectivului fond deschis de investitii;".

99. La articolul 213, alineatele (4) si (5) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

"(4) in termen de 15 zile de la data depunerii documentelor mentionate la alin. (3), A.S.F. emite o decizie de
suspendare si aproba nota de informare a investitorilor, care va fi publicata de S.A.l. cel putin pe website-ul propriu si in
cotidianul indicat in prospectul de emisiune, in ziua urmatoare primirii din partea A.S.F. a deciziei de suspendare.
Operatiunea de suspendare a emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond ale fondului, in cadrul procedurii de lichidare a
activelor acestuia, se realizeaza fara acordarea dreptului de rascumparare pentru investitori.

(5) in termen de 5 zile lucratoare de la data inceperii perioadei de suspendare indicate in decizia A.S.F. de la alin. (4),
S.A.l. solicita A.S.F. retragerea autorizatiei fondului deschis de investitii, anexand la respectiva solicitare urmatoarele
documente si informatii:

a) situatia actualizata a detinerilor fondului existenta la momentul inceperii perioadei prevazute la alin. (4) (informatii cu
privire la numarul de investitori gi valoarea activului net, inclusiv cea unitara), certificata de depozitarul fondului;

b) raportul auditorului financiar cu privire la situatia actualizata a activelor si obligatiilor respectivului fond deschis de
investitji."

100. La articolul 221, dupa alineatul (3) se introduc trei noi alineate, alineatele (4)-(6), cu urmatorul cuprins:

" (4) In situatia imposibilitatii achitarii contravalorii unitatilor de fond c&tre unii investitori, administratorul lichidarii
mentine in contul bancar indicat la art. 218 alin. (1) sumele datorate acestora pe o perioada de timp nedeterminata.
Contul bancar in cauza este constituit sub forma unui cont escrow nepurtator de dobanda si comisioane si este deschis la
o institutie de credit autorizata de B.N.R. sau la o sucursala a unei institutii de credit autorizata in alt stat membru.

(5) Administratorul lichidarii pune la dispozitia institutiei de credit datele de identificare ale tuturor investitorilor ale caror
disponibilitati sunt plasate in contul colector in cauza, precum si soldul actualizat aferent fiecarui investitor.
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(6) Creditorii administratorului lichidarii nu pot institui proceduri judiciare asupra sumelor de bani existente in contul
bancar mentionat la art. 218 alin. (1). Administratorul lichidarii informeaza institutia de credit la momentul deschiderii
contului bancar respectiv despre aceasta situatie.”

101. La articolul 222, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Dupa efectuarea tuturor platilor, administratorul lichidarii procedeaza la inchiderea contului bancar, cu exceptia
cazului prevazut la art. 221 alin. (4)."

102. La articolul 222, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (3), cu urmatorul cuprins:

" (3) Platile stipulate la alin. (2) sunt considerate efectuate integral in cazul in care au fost achitate toate sumele
datorate investitorilor."

103. La articolul 233, dupa alineatul (2) se introduc trei noi alineate, alineatele (3)-(5), cu urmatorul cuprins:

" (3) Nerespectarea prevederilor art. 177 se sanctioneaza conform dispozitiilor art. 195 lit. n) din O.U.G. nr. 32/2012 si
ale art. 272 alin. (2) lit. a) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

(4) Activitatile S.A.l. sau ale societatii de investitii autoadministrate de informare eronata intentionata, furnizare de date
sau informatii inexacte sau incomplete, raportarea defectuoasa si in scop de a eluda cerintele legale, precum si intentia
de a induce in eroare A.S.F., depozitarul O.P.C.V.M. sau investitorii O.P.C.V.M./detinatorii de portofolii individuale de
investitii reprezinta contraventie, in cazul in care legislatia in vigoare nu prevede altfel, si se sanctioneaza conform art.
232.

(5) Nerespectarea obligatiilor prevazute la art. 44! se sanctioneaza potrivit prevederilor titlului I, cap. VII din O.U.G. nr.
32/2012."

104. La articolul 235, alineatele (1) si (2) se abroga.

105. Articolul 236 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 236. - Anexele nr. 1A-1D si 2-12 fac parte integranta din prezentul regulament, stabilind continutul raportarilor
catre A.S.F. In scopul prelucréarii automate a informatiilor primite de A.S.F., formatul de raportare urmeaza a fi stabilit de
A.S.F. prin decizie."

106. La articolul 237 alineatul (5), litera b) se modifica si va avea cu urmatorul cuprins:

" b) anexei nr. | din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(O.P.C.V.M.), publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 302 din 17 noiembrie 2009, cu modificarile i
completarile ulterioare."

107. Anexele nr. 4,5, 7, 8, 9, 10 si 11 se modifica si se inlocuiesc cu anexele nr. 1-7 din prezentul regulament.
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108. Dupa anexa nr. 11 se introduce o noua anexa, anexa nr. 12, avand cuprinsul prevazut in anexa nr. 8 din prezentul
regulament.

109. Anexele nr. 1-8 fac parte integranta din prezentul regulament.

Art. Il. - (1) Tn tot cuprinsul Regulamentului Autorititii de Supraveghere Financiara nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a
depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificarile ulterioare, sintagma "reprezentant al
compartimentului de control intern" se va citi "ofiter de conformitate".

(2) Tn tot cuprinsul Regulamentului Autorititii de Supraveghere Financiard nr. 9/2014, cu modificarile ulterioare,
termenul "F.I.LA." se refera la "FIA" definite la art. 3 pct. 20, 21 si 22 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) S.A.l. care administreaza O.P.C.V.M. si societatile de investiti autoadministrate autorizate de A.S.F., care
intentioneaza sa distribuie titluri de participare in alte state membre U.E., vor oferi investitorilor individuali, definifi la art. 4
alin. (1) din Regulamentul (U.E.) 1.286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind
documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari
(P.R.ILILP.S.), din respectivele state membre-gazda documentul cu informatii esentiale elaborat in conformitate cu
cerintele respectivului requlament.

(4) S.A.l. care administreaza O.P.C.V.M. si societatile de investitii autoadministrate publica pe website-ul propriu
documentul mentionat la alin. (3) in termen de 2 zile de la aprobarea sa de catre A.S.F.

Art. 1ll. - (1) Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, in Buletinul Autoritatii de
Supraveghere Financiara, precum si pe site-ul acesteia si intra in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I.

(2) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se abroga:

a) Dispunerile de masuri ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 4/2006, nr. 7/2007, nr. 14/2011, nr. 15/2012 si
nr. 19/2012;

b) Decizia C.N.V.M. nr. 2074/2007;*

! Actele prevazute la art. lll alin. (2) lit. a)-c) nu au fost publicate Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea .

c) prevederile aplicabile A.O.P.C. de la art. 1-7, 20-25 din Dispunerea de masuri a Comisiei Nationale a Valorilor

Mobiliare nr. 9/2010;
d) orice alte dispozitii contrare prevazute in reglementarile C.N.V.M./A.S.F.
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(3) La data de 21 iulie 2018, prevederile referitoare la O.P.C.V.M. din cadrul Instructiunii nr. 1/2012 privind organismele
de plasament colectiv monetare, aprobata prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 3/2012, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 63 din 26 ianuarie 2012, se abroga.

(4) Investitiile unui O.P.C.V.M., anterioare datei intrarii in vigoare a prezentului regulament, in bilete la ordin si alte
instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comert se realizeaza cu respectarea dispozitiilor Normei nr. 14/2013
privind investitile organismelor de plasament colectiv in instrumente ale pietei monetare de tipul biletelor la ordin,
aprobata prin Hotararea Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 59/2013.

(5) Investitiile unui O.P.C.V.M. in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau pe un
sistem alternativ de tranzactionare/sistem multilateral de tranzactionare, anterioare datei intrarii in vigoare a prezentului
regulament, sunt exceptate de la aplicarea art. 177 alin. (1)- (4) din Regulamentului Autoritati de Supraveghere
Financiara nr. 9/2014, cu modificarile ulterioare.

(6) Pana la data prevazuta la alin. (3), S.A.l. care administreaza O.P.C.V.M. monetare, O.P.C.V.M. monetare si
depozitarii O.P.C.V.M. monetare au obligatia sa isi adapteze documentele de constituire si functionare, precum si
activitatea la prevederile Regulamentului (U.E.) nr. 1.131/2017 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie
2017 privind fondurile de piatda monetara.

(7) S.A.l./societatile de investitii autoadministrate au obligatia intocmirii de reguli si proceduri interne in conformitate cu
prevederile art. 47 din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 9/2014, cu modificérile ulterioare, si ale
art. 151 alin. (4) - (6) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, in termen
de 12 luni de data intrarii in vigoare a prezentului regulament.

(8) S.A.l/societatile de investitii autoadministrate au obligatia transmiterii la A.S.F. a unei declaratii pe propria
raspundere ca au intocmit regulile si procedurile interne stipulate la alin. (7) in termenul mentionat la acelasi alineat.

Art. IV. - (1) S.A.l,, O.P.C.V.M. si depozitarii O.P.C.V.M. ce functioneaza sau care sunt in curs de autorizare la data
intrarii Tn vigoare a prezentului regulament sunt obligati ca, in termen de 3 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament:

a) sa isi adapteze documentele de constituire si functionare, precum si activitatea la prevederile prezentului
regulament;

b) sa solicite autorizarea/avizarea modificarilor necesare ale documentelor mentionate la lit. a) si sa depuna cererile si
documentatia in acest sens. Modificarile intervenite in documentele constitutive ale O.P.C.V.M., ca urmare a obligatiilor
impuse prin prevederile prezentului regulament, se aplica de la data autorizarii acestora de catre AS.F.
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(2) S.A.l,, O.P.C.V.M. si depozitarilor O.P.C.V.M. aflati in situatia prevazuta la alin. (1) si care nu dau curs obligatiilor
prevazute de acest articol in termenul mentionat li se revoca sau nu li se acorda autorizarea/avizul de functionare, dupa
caz.

(3) Autorizarea/avizarea modificarilor necesare ale documentelor mentionate la alin. (1) lit. a) se realizeaza fara plata
tarifelor percepute de A.S.F.

Art. V. - Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, aprobat prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 67/2004, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 1.271 din 29 decembrie 2004, cu modificarile
ulterioare, se completeaza dupa cum urmeaza:

1. Dupa articolul 192 din se introduce un nou articol, articolul 1921, cu urmatorul cuprins:

" Art. 192%. - (1) Tn cazul societatilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau
sistem alternativ de tranzactionare, in care A.O.P.C. detine peste 33% din capitalul social, actiunile respective se
evalueaza in activul A.O.P.C. exclusiv in conformitate cu standardele internationale de evaluare in baza unui raport de
evaluare, actualizat cel putin anual."

(2) In cazul in care unul sau mai multe A.O.P.C. administrate de o singurd S.A.l. detin cumulat peste 10% din actiunile
unui emitent admis la tranzactionare in cadrul unei pietei reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare,
atunci nu sunt permise investitii suplimentare in respectivul emitent realizate de S.A.l. in contul O.P.C.V.M. administrate."

2. Dupa articolul 203 se introduce un nou articol, articolul 203*, cu urméatorul cuprins:

" Art. 203, - Dividendele distribuite de societati neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare dintr-
un stat membru sau unei burse dintr-un stat tert se inregistreaza in evidentele contabile ale societatilor de investitii de tip
inchis cu titlu de creante in baza hotararilor A.G.A. de aprobare a bilantului respectivei societati."

Art. VI. - Dupa articolul 44 din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 10/2015 privind administrarea
fondurilor de investitii alternative, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 562 din 28 iulie 2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, se introduce un articol nou, articolul 441, cu urmatorul cuprins:

" Art. 441, - Transmiterea in original a documentelor prevazute de reglementarile C.N.V.M./A.S.F. de catre A.F.L.A., la
solicitarea organelor judiciare sau a altor autoritati publice, se realizeaza cu respectarea urmatoarelor conditii:

a) la sediul entitatii se pastreaza o copie a fiecarui document ce se transmite in original, in aceleasi conditii ca
documentul original;

b) reprezentantul legal al entitatii si, dupa caz, ofiterul de conformitate al entitatii certifica conformitatea fiecarei copii cu
documentul original.”
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Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Leonardo Badea

Bucuresti, 4 aprilie 2018.
Nr. 2.

ANEXA Nr. 1
(Anexa nr. 4 la Regulamentul nr. 9/2014)

CONTINUTUL MINIM
al regulilor unui fond deschis de investitii

1. Informatii despre societatea de administrare a fondului deschis de investitii si relatia dintre societatea de administrare
si investitori

1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitjilor:

a) denumirea societatii;

b) nr. si data inmatricularii la O.N.R.C_;

c) sediul social al societatii si sediul central/secundar, daca acestea difera de sediul social, telefon, fax, adresa de web;

d) numarul si data autorizatiei de functionare eliberata de A.S.F.;

e) numarul si data de inscriere in Registrul A.S.F.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

1.3. Nivelul maxim al comisionului de administrare incasat de societatea de administrare de la fondul deschis de
investitii administrat

1.4. Cheltuielile pe care S.A.l. este imputernicita sa le efectueze pentru fondul deschis de investitii si modalitatea de
calcul al acestora

1.5. Operatiunile pe care poate sa le faca S.A.l. in numele fondului deschis de investitii in vederea desfasurarii activitatji
de administrare

1.6. Responsabilitatea societatii de administrare in desfasurarea activitatii de administrare

2. Informatii despre depozitar, relatia dintre societatea de administrare a investitiilor si depozitar
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2.1. Datele de identificare a depozitarului:

a) denumirea societatii si forma juridica;

b) sediul social si sediul central daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde se
desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de web.

2.2. Obiectul contractului de depozitare incheiat intre S.A.l. si depozitar

2.3. Durata contractului incheiat intre S.A.l. si depozitar

2.4. Instructiunile primite de depozitar de la S.A.l.

2.5. Nivelul comisionului incasat de catre depozitar pentru activitatea de depozitare

2.6. Responsabilitatile depozitarului fata de societatea de administrare si fata de investitorii fondului deschis de investitii
pentru care desfasoara activitatea de depozitare

2.7. Incetarea contractului de depozitare

2.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare

3. Informatii cu privire la fondul deschis de investitii

3.1. O descriere a obiectivelor fondului deschis de investitii, inclusiv:

a) obiectivele financiare, cum ar fi cresterea de capital, obtinerea de venit etc.;

b) politica de investitii, daca este specializata pe arii geografice sau sectoare industriale si orice limitari ale acestei
politici;

c) principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi;

d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea portofoliului, cum ar fi tehnici de
asigurare Tmpotriva riscurilor;

e) durata minima recomandata a investitiilor, bazata pe natura fondului de investitii;

f) factorii de risc derivand din politica de investitii a fondului deschis de investitii.

3.2. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

3.3. Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, rascumpararea si anularea unitatilor de fond intr-un fond deschis de
investitii:

a) procedurile pentru subscrierea de unitati de fond, procedurile pentru rascumpararea unitatilor de fond;

b) circumstantele Tn care emisiunea si rascumpararea de unitati de fond pot fi suspendate de catre A.S.F;

c) daca fondul are o durata limitata, data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea de unitati de fond;

d) numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond, daca este cazul,

e) modalitatea de anulare a unitatilor de fond ale unui fond deschis de investitji.
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3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale unui fond deschis de investitii:

a) regulile de evaluare a activelor;

b) metoda de calcul al valorii activului net;

c) frecventa calcularii valorii activului net;

d) mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net;

e) valoarea initiala a unei unitati de fond.

3.5. Conditii de inlocuire a S.A.l. si a depozitarului:

a) enumerarea situatiilor in care poate fi inlocuita S.A.l. si depozitarul;

b) regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor, cum ar fi setul de proceduri prudentiale/conduita incluse de S.A.l. in
regulile/reglementarile sale interne.

4. Regulile fondului trebuie sa contina tiparita intr-un loc vizibil data Tntocmirii acestora

ANEXA Nr. 2
(Anexa nr. 5 la Regulamentul nr. 9/2014)

CONTINUTUL MINIM
al regulilor unui fond deschis de investitii constituit din mai multe compartimente de investitji

1. Informatii despre societatea de administrare a fondului deschis de investitii si relatia dintre societatea de administrare
si investitori

1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor:

a) denumirea societatii;

b) nr. si data inmatricularii la O.N.R.C.;

c) sediul social al societatii si sediul central/secundar, daca acestea difera de sediul social, telefon, fax, adresa de web;

d) numarul si data autorizatiei de functionare eliberata de A.S.F.;

e) numarul si data de inscriere in Registrul A.S.F.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

1.3. Nivelul maxim al comisionului de administrare incasat de societatea de administrare de la fondul deschis de
investitii administrat
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1.4. Cheltuielile pe care S.A.l. este imputernicitad sa le efectueze pentru fondul deschis de investitii si modalitatea de
calcul al acestora

1.5. Operatiunile pe care poate sa le faca S.A.l. in numele fondului deschis de investitii in vederea desfasurarii activitatii
de administrare

1.6. Responsabilitatea societatii de administrare in desfasurarea activitatii de administrare

2. Informatii despre depozitar, relatia dintre societatea de administrare a investitiilor si depozitar

2.1. Datele de identificare a depozitarului:

a) denumirea societatii si forma juridica;

b) sediul social si sediul central, daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde se
desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de web.

2.2. Obiectul contractului de depozitare incheiat intre S.A.l. si depozitar

2.3. Durata contractului incheiat intre S.A.l. si depozitar

2.4. Instructiunile primite de depozitar de la S.A.l.

2.5. Nivelul comisionului Tncasat de catre depozitar pentru activitatea de depozitare

2.6. Responsabilitatile depozitarului fata de societatea de administrare si fata de investitorii fondului deschis de investitji
pentru care desfasoara activitatea de depozitare

2.7. Incetarea contractului de depozitare

2.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare

3. Informatii generale cu privire la fondul deschis de investitii

3.1. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

3.2. Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, rascumpararea si anularea unitatilor de fond intr-un fond deschis de
investitii:

a) procedurile pentru subscrierea de unitati de fond, procedurile pentru rascumpararea unitatilor de fond, procedurile
pentru conversia de unitati de fond;

b) circumstantele in care emisiunea si rascumpararea de unitati de fond pot fi suspendate de catre A.S.F.;

c) daca fondul sau compartimentele sale au o durata limitata, data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea de
unitati de fond;

d) numele si adresa distribuitorilor de unitati de fond, daca este cazul,

e) modalitatea de anulare a unitatilor de fond ale unui fond deschis de investitii.

3.3. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale unui fond deschis de investitii:
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a) regulile de evaluare a activelor;

b) metoda de calcul al valorii activului net;

c) frecventa calcularii valorii activului net;

d) mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net.

3.4. Conditii de inlocuire a S.A.l. si a depozitarului:

a) enumerarea situatiilor in care poate fi inlocuita S.A.l. si depozitarul;

b) regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor, cum ar fi setul de proceduri prudentiale/conduita incluse de S.A.l. in
regulile/reglementarile sale interne.

4. Informatii particulare cu privire la fiecare subfond

4.1. O descriere a obiectivelor fiecarui subfond, inclusiv:

a) obiectivele financiare, cum ar fi cresterea de capital, ob{inerea de venit etc.;

b) politica de investitii (cu mentionarea ariilor geografice sau sectoarelor industriale in care se investeste, limitelor
investitionale, strategia investitionala, abaterile maxime estimate de la strategia investitionala asumata, nivelul maxim de
levier, detinerile incrucisate conform art. 89 din O.U.G. nr. 32/2012). Politica de investitii va fi suficient de precisa si
detaliata pentru a permite o evaluare obiectiva din partea investitorilor subfondului, astfel incat acestia sa poata aprecia
in cunostinta de cauza impactul unei eventuale decizii de modificare a politicii de investitii de catre S.A.l;

c) principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi;

d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea portofoliului, cum ar fi tehnici de
asigurare impotriva riscurilor;

e) durata minima recomandata a investitiilor, bazata pe natura subfondului;

f) factorii de risc derivand din politica de investitii a subfondului.

4.2. Daca este cazul, pentru fiecare subfond se vor preciza clasele de unitati de fond emise si caracteristicile fiecarei
clase: structura comisioanelor, minimul prevazut pentru investitia initiala, valuta de exprimare a valorii activului net,
categoriile de investitori eligibili etc.

5. Regulile fondului trebuie sa contina tiparita intr-un loc vizibil data Tntocmirii acestora.

ANEXA Nr. 3
(Anexa nr. 7 la Regulamentul nr. 9/2014)
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FORMA $I CONTINUTUL MINIM
al prospectului de emisiune al fondului deschis de investitji

1. Informatii despre societatea de administrare a fondului deschis de investitii

1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor:

a) denumirea societatii si forma juridica;

b) nr. si data inmatricularii la O.N.R.C_;

c) sediul social al societatii si sediul central, daca acesta difera de sediul social, telefon, fax, adresa de web;

d) sediile secundare ale societatii;

e) codul unic de inregistrare;

f) durata (daca este limitata);

g) numele organismelor de plasament colectiv administrate de societatea de administrare a investitiilor, si daca aceasta
desfasoara activitati de administrare a portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor de pensii si activitati conexe;

h) numarul si data autorizatiei de functionare eliberata de A.S.F.

1.2. Capitalul social subscris si varsat de catre societatea de administrare a investitjilor

1.3. Numele persoanelor membre ale consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al societatii de
administrare a investitiilor, ale directorilor/membrilor directoratului, ale persoanelor ce fii inlocuiesc pe acestia din urma,
precum si detalierea activitatilor desfasurate de catre acestia atunci cand aceste activitati sunt semnificative pentru
societatea de administrare

1.4. Politica de remunerare actualizata, ce include cel putin o descriere a modalitatii de calcul al remuneratiei si al
beneficiilor, identitatile persoanelor responsabile pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor, inclusiv alcatuirea
comitetului de remunerare, in cazul in care acest comitet exista

2. Informatii despre depozitar

2.1. Datele de identificare ale depozitarului:

a) denumirea societatii si forma juridica;

b) sediul social si sediul central, daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde se
desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de web.

2.2. Orice alta activitate in care depozitarul se angajeaza, pe langa cea de depozitare

2.3. Daca exista terte parti carora depozitarul le-a transferat una sau mai multe dintre responsabilitatile sale, prospectul
va cuprinde urmatoarele informatii referitoare la acestia:
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a) denumirea tertei partj;

b) sediul social si sediul central daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde se
desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de web;

c) activitatile care au fost delegate;

d) o descriere a functiilor de pastrare in siguranta delegate de catre depozitar si eventualele conflicte de interese care
pot aparea in urma delegarii.

2.4. Descriere a conflictelor de interese care pot aparea in activitate curenta

2.5. Prevederi privind punerea la dispozitia investitorilor, la cerere, de informatii actualizate privind subpct. 2.3 si 2.4

3. Informatii cu privire la fondul deschis de investitii

3.1. Identitatea fondului:

a) denumirea;

b) data infiintarii;

c) durata de existenta;

d) precizarea bursei sau a pietei pe care sunt admise la tranzactionare unitatile de fond (dupa caz).

3.2. O descriere a obiectivelor fondului, inclusiv:

a) obiectivele financiare, cum ar fi cresterea de capital, ob{inerea de venit etc.;

b) politica de investitii, daca este specializata pe arii geografice sau sectoare industriale si orice limitari ale acestei
politici;

c) principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi;

d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea portofoliului, cum ar fi tehnici de
asigurare impotriva riscurilor sau posibilitatile de imprumut care pot fi folosite in administrarea fondului;

e) factorii de risc derivand din politica de investitii a fondului deschis de investitii;

f) descrierea datelor stipulate la art. 14 din Regulamentul (UE) nr. 2.365/2015, dupa caz.

3.3. O descriere a caracteristicilor unei unitati de fond intr-un fond deschis de investitii:

a) natura drepturilor conferite de o unitate de fond;

b) mijloace de evidenta a unitatii de fond - dematerializate;

c) caracteristicile unitatii de fond, indicarea monedei in care poate fi denominata;

d) momentul la care o persoana ce a cumparat titluri de participare devine investitor al fondului;

e) datele pentru distribuirea rapoartelor periodice.

3.4. Informatii cu privire la emiterea si rascumpararea unitatilor de fond intr-un fond deschis de investitii:
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a) procedurile pentru subscrierea de unitati de fond;

b) procedurile pentru rascumpararea unitatilor de fond;

c) circumstantele in care emisiunea si rascumpararea de unitati de fond pot fi suspendate de catre A.S.F.;

d) daca fondul are o durata limitata, data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea de unitati de fond;

e) numele, adresa, telefonul si faxul distribuitorilor de unitati de fond, daca este cazul.

3.5. Reguli de evaluare a activelor unui fond deschis de investitii (se completeaza cu referinta la Regulile fondului care
detaliaza normele de evaluare a activelor fondului)

3.6. Comisioane si alte cheltuieli:

a) comisioane suportate de investitori:

- comisioane de cumparare (daca este cazul), cu detalierea conditiilor in care acestea se platesc si valoarea lor;

- comisioane de rascumparare (daca este cazul) cu detalierea conditiilor in care acestea se platesc si valoarea lor;

b) comisioanele datorate societatii de administrare, depozitarului, alte comisioane si cheltuieli suportate de catre fond
sau de catre detinatorii de unitati de fond, modalitatea de plata, valoarea si modul de calcul al acestora.

3.6.1. Informatii detaliate privind politica de remunerare actualizata, confinand inclusiv, dar fara a se limita la o descriere
a modalitatii de calcul al remuneratiei si al beneficiilor, identitatea persoanelor responsabile pentru atribuirea remuneratiei
si a beneficiilor, inclusiv alcatuirea comitetului de remunerare, in cazul in care acest comitet exista.

3.7. Fuziunea si lichidarea unui fond deschis de investitii: circumstantele in care un fond deschis de investitii poate
fuziona cu alt fond sau poate fi lichidat, precum si procedura de realizare a acestora, cu specificarea drepturilor ce le
revin detinatorilor de unitati de fond.

3.8. Regimul fiscal aplicabil fondului:

a) impozitele suportate de investitor;

b) detalii cu privire la modalitatea de retinere sau plata a impozitelor.

3.9. Auditorul fondului

3.10. In cazul in care prospectele fondurilor deschise de investitii autorizate vor fi completate cu date privind
performantele anterioare ale fondului, se va preciza ca performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor
viitoare.

3.11. Mentiunea faptului ca regulile fondului fac parte integranta din prospect, fiind anexate la acesta

4. Date de distribuire si intocmire a situatjilor contabile

4.1. Identitatea auditorului financiar care raspunde de verificarea informatiilor contabile prevazute la art. 94 din O.U.G.
nr. 32/2012
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5. Descrierea regulilor pentru determinarea si repartizarea veniturilor

6. Consultanti si alte persoane juridice

6.1. Informatii cu privire la numele consultantilor sau denumirea si tipul persoanelor juridice care ofera consultanta pe
baza de contract si care sunt platite din activele fondului deschis de investitii

6.2. Prevederi ale contractului incheiat intre consultanti si societatea de administrare a investitiilor, in afara celor legate
de remunerare, ce pot fi relevante pentru investitori

6.3. Alte prevederi semnificative

7. Informatii cu privire la modalitatea de efectuare a platilor catre investitori, de efectuare a rascumpararilor unitatilor de
fond si modalitatea de publicare a informatiilor cu privire la respectivul fond deschis de investitii. Aceste informatii trebuie
oferite, Tn toate situatiile, in statul membru de origine al fondului deschis de investitii. Atunci cand unitatile de fond ale unui
fond deschis de investitji sunt distribuite intr-un alt stat membru, prospectul de emisiune va contine informatiile respective
cu privire la modalitatea de plata a investitorilor, a efectuarii rascumpararilor unitatilor de fond si modalitatea de distribuire
a informatiilor specifice pentru statul respectiv.

8. Precizarea activitatilor mentionate la art. 6 din O.U.G. nr. 32/2012 care au fost delegate cétre terti. in situatia delegarii
activitatii de administrare a investitiilor, se va preciza denumirea S.A.l., sediul social si sediul central daca acesta difera
de sediul social, membrii Consiliului de administratie/Consiliului de supraveghere si ai directorilor/membrilor Directoratului
S.A.l. careia i-a fost delegata activitatea de administrare a investitiilor

ANEXA Nr. 4
(Anexa nr. 8 la Regulamentul nr. 9/2014)

FORMA $I CONTINUTUL MINIM
al prospectului de emisiune al fondului deschis de investitii constituit din mai multe compartimente de investitii

1. Informatii despre societatea de administrare a fondului deschis de investitii

1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor:

a) denumirea societatii si forma juridica;

b) nr. si data inmatricularii la O.N.R.C.;

c) sediul social al societatii si sediul central, daca acesta difera de sediul social, telefon, fax, adresa de web;
d) sediile secundare ale societatii;
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e) codul unic de inregistrare;

f) durata (daca este limitata);

g) numele organismelor de plasament colectiv administrate de societatea de administrare a investitjilor, si daca aceasta
desfasoara activitati de administrare a portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor de pensii si activitati conexe;

h) numarul si data autorizatiei de functionare eliberata de A.S.F.

1.2. Capitalul social subscris si varsat de catre societatea de administrare a investitiilor

1.3. Numele persoanelor membre ale Consiliului de administratie/Consiliului de supraveghere al societatii de
administrare a investitiilor, ale directorilor/membrilor directoratului, ale persoanelor ce i inlocuiesc pe acestia din urma,
precum si detalierea activitatilor desfasurate de catre acestia atunci cand aceste activitati sunt semnificative pentru
societatea de administrare

1.4. Politica de remunerare actualizata, ce include cel putin o descriere a modalitatii de calcul al remuneratiei si al
beneficiilor, identitatile persoanelor responsabile pentru atribuirea remuneratiei si a beneficiilor, inclusiv alcatuirea
comitetului de remunerare, in cazul in care acest comitet exista*)

*) In aplicarea art. 69 din Directiva 65/2009/UE.

2. Informatii despre depozitar

2.1. Datele de identificare ale depozitarului:

a) denumirea societatii si forma juridica;

b) sediul social si sediul central, daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde se
desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de web.

2.2. Orice alta activitate in care depozitarul se angajeaza, pe langa cea de depozitare

2.3. Daca exista terte parti carora depozitarul le-a transferat una sau mai multe dintre responsabilitatile sale, prospectul
va cuprinde urmatoarele informatii referitoare la acestia:

a) denumirea tertei partj;

b) sediul social si sediul central, daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde se
desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de web;

c) activitatile care au fost delegate;

d) o descriere a functiilor de pastrare in siguranta delegate de catre depozitar si eventualele conflicte de interese care
pot aparea in urma delegarii.

2.4. Descriere a conflictelor de interese care pot aparea in activitate curenta
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2.5. Prevederi privind punerea la dispozitia investitorilor, la cerere, de informatii actualizate privind subpct. 2.3 si 2.4

3. Informatii generale cu privire la fondul deschis de investitii

3.1. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

3.2. Informatii cu privire la emiterea, rascumpararea si conversia unitatilor de fond intr-un fond deschis de investitji:

a) procedurile pentru subscrierea de unitati de fond;

b) procedurile pentru rascumpararea unitatilor de fond;

c) procedurile pentru conversia unitatilor de fond;

d) circumstantele in care emisiunea si rascumpararea de unitati de fond pot fi suspendate de catre A.S.F.;

e) momentul la care o persoana ce a cumparat unitati de fond devine investitor al fondului;

f) numele, adresa, telefonul si faxul distribuitorilor de unitati de fond, daca este cazul.

3.3. Reguli de evaluare a activelor unui fond deschis de investitii (Se completeaza cu referinta la Regulile fondului care
detaliaza normele de evaluare a activelor fiecarui subfond in parte.)

3.4. Comisioanele datorate societatii de administrare, depozitarului, alte comisioane si cheltuieli suportate de catre fond
sau de catre detinatorii de unitati de fond, modalitatea de plata, valoarea si modul de calcul al acestora

3.4.1. Informatii detaliate privind politica de remunerare actualizata, continand inclusiv, dar fara a se limita la o descriere
a modalitatii de calcul al remuneratiei si al beneficiilor, identitatea persoanelor responsabile pentru atribuirea remuneratiei
si a beneficiilor, inclusiv alcatuirea comitetului de remunerare, in cazul in care acest comitet exista

3.5. Fuziunea si lichidarea unui fond deschis de investitii/compartiment de investitii: circumstantele in care un fond
deschis de investitii/compartiment de investitii poate fuziona cu alt fond/compartiment de investitii sau poate fi lichidat,
precum si procedura de realizare a acestora, cu specificarea drepturilor ce le revin detinatorilor de unitati de fond

3.6. Regimul fiscal aplicabil fondului:

a) impozitele suportate de investitor;

b) detalii cu privire la modalitatea de retinere sau de plata a impozitelor.

3.7. Auditorul fondului

3.8. Mentiunea faptului ca regulile fondului fac parte integranta din prospect, fiind anexate la acesta

4. Informatii particulare cu privire la fiecare subfond

4.1. Identitatea subfondului:

a) denumirea;

b) data infiintarii;

) durata de existent3;
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d) precizarea bursei sau a pietei pe care sunt admise la tranzactionare unitatile de fond ale fiecarui subfond (dupa
caz).

4.2. O descriere a obiectivelor subfondului, inclusiv:

a) obiectivele financiare, cum ar fi cresterea de capital, ob{inerea de venit etc.;

b) politica de investitii, daca este specializata pe arii geografice sau sectoare industriale si orice limitari ale acestei
politici;

c) principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi;

d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea portofoliului, cum ar fi tehnici de
asigurare Tmpotriva riscurilor sau posibilitatile de imprumut care pot fi folosite in administrarea subfondului;

e) factorii de risc derivand din politica de investitii a subfondului;

f) descrierea datelor stipulate la art. 14 din Regulamentul (UE) nr. 2.365/2015, dupa caz.

4.3. O descriere a caracteristicilor unei unitati de fond in fiecare subfond:

a) natura drepturilor conferite de o unitate de fond;

b) mijloace de evidenta a unitatii de fond - dematerializate;

c) caracteristicile unitatii de fond, indicarea monedei in care poate fi denominata;

d) daca subfondul are o durata limitata, data finala pentru achizitionarea, rascumpararea sau conversia de unitati de
fond;

e) valoarea initiala a unei unitati de fond.

4.4. Comisioane suportate de investitori unui subfond:

a) comisioane de cumparare (daca este cazul), cu detalierea conditiilor in care acestea se platesc si valoarea lor;

b) comisioane de rascumparare (daca este cazul), cu detalierea conditiilor in care acestea se platesc si valoarea lor;

c) comisioane de conversie (daca este cazul), cu detalierea conditiilor in care acestea se platesc si valoarea lor.

4.5. Tn cazul in care prospectele fondurilor deschise de investitii autorizate includ date privind performantele anterioare
ale subfondurilor, se va preciza ca performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

4.6. Daca este cazul, pentru fiecare subfond se vor preciza clasele de unitati de fond emise si caracteristicile fiecarei
clase: structura comisioanelor, minimul prevazut pentru investitia initiala, valuta de exprimare a valorii activului net,
categoriile de investitori eligibili etc.

5. Date de distribuire si intocmire a situatjilor contabile

5.1. Identitatea auditorului financiar care raspunde de verificarea informatiilor contabile aferente subfondului prevazute
la art. 94 din O.U.G. nr. 32/2012.
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6. Descrierea regulilor pentru determinarea si repartizarea veniturilor

7. Consultanti si alte persoane juridice

7.1. Informatii cu privire la numele consultantilor sau denumirea si tipul persoanelor juridice care ofera consultanta pe
baza de contract si care sunt platite din activele fondului deschis de investitii

7.2. Prevederi ale contractului incheiat intre consultanti si societatea de administrare a investitiilor, in afara celor legate
de remunerare, ce pot fi relevante pentru investitori

7.3. Alte prevederi semnificative

8. Informatii cu privire la modalitatea de efectuare a platilor catre investitori, de efectuare a rascumpararilor unitatilor de
fond si modalitatea de publicare a informatiilor cu privire la respectivul fond deschis de investitii. Aceste informatii trebuie
oferite, in toate situatiile, in statul membru de origine al fondului deschis de investitii. Atunci cand unitatile de fond ale unui
fond deschis de investitji sunt distribuite intr-un alt stat membru, prospectul de emisiune va contine informatjile respective
cu privire la modalitatea de plata a investitorilor, a efectuarii rascumpararilor unitatilor de fond si modalitatea de distribuire
a informatiilor specifice pentru statul respectiv.

9. Precizarea activitatilor mentionate la art. 6 din O.U.G. nr. 32/2012 care au fost delegate catre terti. in situatia delegarii
activitatii de administrare a investitiilor, se vor preciza denumirea S.A.l., sediul social si sediul central daca acesta difera
de sediul social, membrii Consiliului de administratie/Consiliului de supraveghere si ai directorilor/membrilor directoratului
S.A.l. careia i-a fost delegata activitatea de administrare a investitiilor

ANEXA Nr. 5
(Anexa nr. 9 la Regulamentul nr. 9/2014)

FORMA SI CONTINUTUL MINIM
al prospectului de emisiune al societatii de investitji

1. Informatii despre societatea de administrare a societatii de investitii (daca este cazul)

1.1. Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor:

a) denumirea societatii si forma juridica;

b) nr. si data inmatricularii la O.N.R.C.;

c¢) sediul social al societatii si sediul central daca acesta difera de sediul social, telefon, fax, adresa de web;
d) sediile secundare ale societatii;
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e) codul unic de inregistrare;

f) durata (daca este limitata);

g) numele organismelor de plasament colectiv administrate de societatea de administrare a investitiilor si daca aceasta
desfasoara activitati de administrare a portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor de pensii si activitati conexe;

h) numarul si data autorizatiei de functionare eliberata de A.S.F,;

1) numarul si data de inscriere in Registrul A.S.F.

1.2. Capitalul social subscris si varsat de catre societatea de administrare a investitiilor

1.3. Numele persoanelor membre ale Consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al societatii de
administrare a investitiilor, ale directorilor/membirilor directoratului, ale persoanelor ce ii inlocuiesc pe acestia din urma si
experienta profesionala a membrilor acestuia, precum si detalierea activitatilor desfasurate de catre acestia atunci cand
aceste activitati sunt semnificative pentru societatea de administrare

2. Informatii despre depozitar

2.1. Datele de identificare ale depozitarului:

a) denumirea societatii si forma juridica;

b) sediul social si sediul central daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde se
desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de web

2.2. Orice alta activitate in care depozitarul se angajeaza, pe langa cea de depozitare

2.3. Daca exista terte parti carora depozitarul le-a transferat una sau mai multe dintre responsabilitatile sale, prospectul
va cuprinde urmatoarele informatii referitoare la acestia:

a) denumirea tertei partj;

b) sediul social si sediul central daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul sucursalei unde se
desfasoara activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa de web;

c) activitatile care au fost delegate;

d) o descriere a functiilor de pastrare in siguranta delegate de catre depozitar si eventualele conflicte de interese care
pot aparea in urma delegarii.

2.4. Descriere a conflictelor de interese care pot aparea in activitatea curenta

2.5. Prevederi privind punerea la dispozitia investitorilor, la cerere, de informatii actualizate privind subpct. 2.3 si 2.4

3. Informatji cu privire la societatea de investitii

3.1. Identitatea societatii de investitii:
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a) numele si prenumele, locul si data nasterii, domiciliul si cetatenia membrilor fondatori persoane fizice; denumirea,
sediul social, codul fiscal, numar de inregistrare la registrul comerfului si nationalitatea membrilor fondatori persoane
juridice;

b) forma, denumirea, sediul social si sediul central, daca acesta este diferit de sediul social, emblema societatji, daca
este cazul, precum si sediile filialelor daca acestea exista, telefon, fax, adresa de web;

c) data infiintarii si durata societatii;

d) obiectul de activitate al societatji;

e) capitalul social subscris si varsat (dupa subscrierea initiala);

f) numarul si data autorizatiei de functionare eliberata de A.S.F.;

g) numarul si data de inscriere in Registrul A.S.F.

3.2. Conducerea societatii de investitii:

a) numele si prenumele, locul si data nasterii, domiciliul si cetatenia administratorilor, garantia pe care administratorii
sunt obligati sa o depuna, puterile ce li se confera si daca ei urmeaza sa le exercite impreuna sau separat; drepturile
speciale de reprezentare si de administrare acordate unora dintre ei; experienta profesionala;

b) numele si prenumele, locul si data nasterii, domiciliul si cetatenia directorilor/membrilor directoratului si a persoanelor
care ii Inlocuiesc pe acestia, precum si pentru reprezentantii compartimentului de control intern ai societatii (in cazul in
care aceasta este autoadministrata), experienta profesional3;

C) persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie, daca sunt altele decat administratorii societatii de
investitii (in cazul in care aceasta este autoadministrata), experienta profesionala;

d) clauze privind conducerea, administrarea, controlul si functionarea societatji;

e) detalii cu privire la principalele activitati desfasurate de catre membrii consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere si de directoriiimembrii directoratului societatii de investiti in afara societatii, daca acestea sunt
semnificative pentru societatea de investitii

3.3. O descriere a obiectivelor societatii de investitii, inclusiv:

a) obiectivele financiare, cum ar fi cresterea de capital, ob{inerea de venit etc.;

b) politica de investitii, daca este specializata pe arii geografice sau sectoare industriale si orice limitari ale acestei
politici;

c) principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi;

d) descrierea oricaror instrumente tehnice care ar putea fi folosite Tn administrarea portofoliului, cum ar fi tehnici de
asigurare Tmpotriva riscurilor;
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e) durata minima recomandata a investitiilor, bazata pe natura societatii de investitii;

f) factorii de risc derivand din politica de investitii a societatii de investitii;

g) descrierea datelor stipulate la art. 14 din Regulamentul (UE) nr. 2.365/2015, dupa caz

3.4. O descriere a caracteristicilor actiunilor societatii de investitii:

a) natura drepturilor conferite de o actiune;

b) caracteristicile actiunilor, indicarea monedei in care pot fi denominate;

c) momentul la care o persoana ce a cumparat titluri de participare devine investitor al societatii de investitii;

d) datele pentru distribuirea rapoartelor periodice.

3.5. Informatii cu privire la emiterea si rascumpararea actiunilor unei societati de investitii si admiterea la tranzactionare
pe o piata reglementata:

a) procedurile pentru subscrierea de actiuni;

b) procedurile pentru rascumpararea de actiuni;

c) circumstantele in care emisiunea si rascumpararea de actiuni pot fi suspendate de catre A.S.F.;

d) daca societatea de investitii are o durata limitata, data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea de actiuni;

e) piata reglementata pe care sunt admise la tranzactionare sau pe care se tranzactioneaza

3.6. Metode pentru determinarea valorii activului net al unei societati de investitji:

a) metoda de calculare a valorii activului net;

b) frecventa calcularii valorii activului net;

¢) mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net;

d) valoarea initiala a unei actiuni.

3.7. Comisioane si alte cheltuieli:

a) comisioane suportate de actionari - comisioane de cumparare (daca este cazul), comisioane de rascumparare (daca
este cazul);

b) cheltuielile datorate societatii de administrare a investitiilor, unde este cazul si nivelul sau metoda de determinare a
comisionului datorat acesteia pentru serviciile de administrare;

c) comisioane si alte cheltuieli suportate de catre societatea de investitii.

3.7.1. Informatii detaliate privind politica de remunerare actualizata, continand inclusiv, dar fara a se limita la o descriere
a modalitatii de calcul al remuneratiei si al beneficiilor, identitatea persoanelor responsabile pentru atribuirea remuneratiei
si a benéficiilor.
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3.8. Divizarea, fuziunea, lichidarea unei societati de investitii: circumstantele in care o societate de investitii poate
fuziona cu o alta societate de investitii, poate fi divizata sau lichidata, precum si procedura de realizare a acestora, cu
specificarea drepturilor ce le revin detinatorilor de actiuni.

3.9. Regimul fiscal:

a) impozitele suportate de actionar;

b) modalitatea de retinere a impozitelor.

3.10. Auditorul societatii de investitji

3.11. Grupul din care face parte societatea de investitii sau societatea de administrare a investitiilor acesteia (daca este
cazul), asa cum a fost definit acesta Tn art. 2 alin. (1) pct. 12 din Legea nr. 24/2017 si care sunt persoanele juridice care
fac parte din respectivul grup

3.12. In cazul in care prospectele societatilor de investitii autorizate vor fi completate cu date privind performantele
anterioare ale societatii de investitii, se va preciza ca performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor
viitoare.

4. Date de distribuire si intocmire a situatiilor contabile

5. Descrierea regulilor pentru determinarea si repartizarea veniturilor

6. Consultanti si alte persoane juridice

6.1. Informatii cu privire la numele consultantilor sau denumirea si tipul persoanelor juridice care ofera consultanta pe
baza de contract si care sunt platite din activele societatii de investitii

6.2. Prevederi ale contractului incheiat intre consultanti si societatea de administrare a investitiilor, in afara celor legate
de remunerare, ce pot fi relevante pentru investitori

6.3. Alte prevederi semnificative

7. Informatii cu privire la modalitatea de efectuare a platilor catre investitori, de efectuare a rascumpararilor de actiuni si
modalitatea de publicare a informatiilor cu privire la respectiva societate de investitii. Aceste informatii trebuie oferite, n
toate situatiile, in statul membru de origine al societatii de investitii. Atunci cand acftiunile unei societati de investitii sunt
distribuite intr-un alt stat membru, prospectul de emisiune va contine informatijile respective cu privire la modalitatea de
plata a investitorilor, a efectuarii rascumpararilor de actiuni si modalitatea de distribuire a informatiilor specifice pentru
statul respectiv.

8. Precizarea activitatilor mentionate la art. 6 din O.U.G. nr. 32/2012 care au fost delegate catre terti. In situatia delegérii
activitatii de administrare a investitiilor, se vor preciza denumirea S.A.l., sediul social si sediul central daca acesta difera
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de sediul social, membrii Consiliului de administratie/Consiliului de supraveghere si ai directorilor/membrilor Directoratului
S.A.l. careia i-a fost delegata activitatea de administrare a investitjilor.

9. Prevederi diverse

9.1. Prospectul trebuie sa contina tiparit intr-un loc vizibil:

a) data autorizarii prospectului;

b) locul de unde se pot obtine informatii relevante, cum ar fi: prospectul si rapoartele periodice, actul constitutiv, daca
acesta nu este anexat la prospect.

9.2. Profilul investitorului caruia se adreseaza societatea de investitii.

10. Cotidianul national in care se vor publica notificarile referitoare la modificarea prospectului de emisiune, precum si
alte informatii despre societatea de investitii

11. Adresa de web si e-mail a societatii de investitii

ANEXA Nr. 6
(Anexa nr. 10 la Regulamentul nr. 9/2014)

RAPOARTELE O.P.C.V.M.
Situatia activelor si obligatiilor

Tnceputul perioadei de Sfarsitul perioadei de
raportare raportare
Denumire element . . . . leerc_ente
% din | % din % din | % din (lei)
activul | activul |Valuta|Lei| activul | activul |Valuta(Lei
net total net total
I. Total active
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1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care:
1.1. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piata reglementatd sau un sistem alternativ de
tranzactionare din Romania, din care: actiuni, alte valori mobiliare
asimilate acestora (cu mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni (pe
categorii de emitent), alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe
categorii de emitent), alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare
(pe categorii);
1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau
tranzactionate pe o piatd reglementatda sau un sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat membru, din care: actiuni, alte valori mobiliare
asimilate acestora (cu mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni (pe
categorii de emitent), alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe
categorii de emitent), alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare
(pe categorii);
1.3. valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota
oficiala a unei burse dintr-un stat tert sau negociate pe o alta piata
reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert,
care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului,
aprobata de A.S.F., din care: actiuni, alte valori mobiliare asimilate
acestora (cu mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni (pe categorii de
emitent), alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de
emitent), alte valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe
categorii);

2. valori mobiliare nou-emise;
3. alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la
art. 83 alin. (1) lit. a) din O.U.G. nr. 32/2012, din care: valori mobiliare (pe
categorii si pe tipuri de emitent) si instrumente ale pietei monetare (pe
categorii).

4. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata
sau un sistem alternativ de tranzactionare, din care:
4.1. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata
reglementatd sau un sistem alternativ de tranzactionare din Roméania
4.2. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat
membru

4.3. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert
5. Depozite bancare, din care:
5.1. depozite bancare constituite la instituti de credit din Romania;
5.2 depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru;
5.3. depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat tert.
6. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata:
6.1. instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania, pe categorii;
6.2. instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata
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dintr-un stat membru, pe categorii;
6.3. instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata

dintr-un stat tert, pe categorii;
6.4. instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate, pe categorii de instrumente.
7 Conturi curente si numerar

8. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o
piatd reglementata, conform art. 82 lit. g) din O.U.G. nr. 32/2012 -

Contracte de tip repo pe titluri de valoare
9. Titluri de participare ale A.O.P.C./O.P.C.V.M.
10. Dividende sau alte drepturi de Tncasat
11. Titluri-suport pentru operatiuni de report

12. Alte active (sume in tranzit, sume la distribuitori, sume la S.S.I.F. etc.).
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Il. Total obligatii
1 Cheltuieli  pentru  plata  comisioanelor  datorate  S.A.lL
2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului
3 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare
5. Cheltuieli cu dobanzile
6 Cheltuieli de emisiune
7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate A.S.F.
8 Cheltuielile cu auditul financiar
9. Alte cheltuieli aprobate
10. Rascumparari de platit
Ill. Valoarea activului net (I-11)

Situatia valorii unitare a activului net

Perioada Perioada corespunzatoare a

9 . Diferente
curenta anului precedent

Denumire element

Valoare activ net (din care defalcat pe clase de
unitati de fond)

Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie
(defalcat pe clase de unitati de fond)

Valoarea unitara a activului net (defalcat pe clase
de unitati de fond)

Coeficient de impartire pentru clasa de unita{i de
fond (daca este cazul)

Situatia detaliata a investitilor ladatade . .........

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din
Romania
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1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Data ultimei Nr Pondere in | Pondere in
. Simbol [ Cod | sedinte in . . | Valoare |Valoare|Valoare| capitalul | activul total
Emitent . actiuni N . « .
actiune [ ISIN care s-a detinute nominala | actiune | totala social al al
tranzactionat emitentului | O.P.C.V.M.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

2. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Data ultimei Nr Pondere | Pondere in
. Simbol [Cod| sedinte in . . | Valoare |Valoare|Valoare [1n capitalul | activul total
Emitent A actiuni S ) = ;
actiune |ISIN| care s-a detinute nominala | actiune | totala | social al al
tranzactionat emitentului| O.P.C.V.M.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

NOTA:
In situatia in care evaluarea are la baz&d metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste), explicatii cu privire la metodele de evaluare utilizate.

3. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pentru care nu se obtin situatiile
financiare in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere
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Data ultimei Nr Pondere |Pondere in
: Simbol [Cod | sedinte in .* . | Valoare |Valoare |Valoare |in capitalul | activul total
Emitent . actiuni . . < L
actiune |ISIN| care s-a detinute nominala | actiune | totala | social al al
tranzactionat emitentului|O.P.C.V.M.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
4. Drepturi de preferinta/drepturi de alocare
Tioul Data ultimei NI Pondere in
. p . Cod| sedinte in " .| Valoare | Valoare | activul total
Emitent| de |Simbol drepturi d 15 |
drept ISIN| care s-a detinute rept | totala al
tranzactionat O.P.C.V.M.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni
corporative

Data ultimei Nr Data Discount/ Pondere | Pondere in
. Simbol [Cod| sedinte in ... .| Data | Data .| Rata |Valoare|Crestere|Dobanda s Pret | Valoare| 1n total |activul total
Emitent A obligatiuni . scadenta N e = - prima -y o PN
obligatiune |ISIN| care s-a : achizitie | cupon cuponului| initiala | zilnica [cumulata <\ |piata| totala |obligatiuni al
. detinute cupon cumulate(a) 2
tranzactionat emisiune |O.P.C.V.M.
% lei lei lei lei lei lei % %
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TOTAL 0,00 0,000

- "data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat" si "pret piata" se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt
evaluate la pretful pietei;

"valoarea initiala" este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost
achizitionate la valoare nominala, sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu
discount/prima;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.
6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

Data ultimei Nr Dat Discount/ Pondere | Pondere in
. |Cod| sedinte in ... .| Data | Data .| Rata |Valoare|Crestere|Dobanda L Pret [Valoare| 1ntotal |[activul total
Serie obligatiuni o scadenta T S | prima 2 < Lo
ISIN| cares-a f achizitie [ cupon cuponului| initiala | zilnica |cumulata <\ |piata| totala [obligatiuni al
: detinute cupon cumulat(a) e
tranzactionat emisiune |O.P.C.V.M.
% lei lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- "data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat" si "pret piata" se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt
evaluate la pretul pietei;

- "valoarea initiala" este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost
achizitionate la valoarea nominala, sau de preful net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizifionata cu
discount/prima;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.

7. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare
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Data ultimei Pondere n
Pret

Tipul de PN . .
Emitent| valoare |Simbol Cod| sedintein |Nr. v_e_llorl de Valoafe activul total
mobiliara ISIN| cares-a |mobiliare piats totala al
tranzactionat O.P.C.V.M.
lei lei %

0,00 0,000

TOTAL

8. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare din

Romania
Nr. valori Pondere in
. . Cod | Valoarea o Valoare [ activul total
Emitent | Simbol - mobiliare <

ISIN| unitara tranzactionate totala al
t 0.P.C.V.M.

lei lei %

TOTAL 0,00 0,000

9. Actiuni suspendate de la tranzactionare in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) de pe o piata

reglementata din Romania

Data ultimei Nr Pondere | Pondere in

Simbol |Cod | sedinte in actiuni Valoare |Valoare|Valoare | n capitalul [ activul total

actiune |ISIN| care s-a detinute nominala | actiune | totala | social al al
tranzactionat emitentului| O.P.C.V.M.

Emitent

lei lei lei % %
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TOTAL 0,00 0,000

10. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem
alternativ de tranzactionare din Romania

Pondere in
capitalul
Tipul de AT vttt social ale |[Pondere in
. . Cod | Valoarea o Valoare | emitentului/ | activul total
Emitent| valoare |Simbol 1IN unitars mobiliare totald total al
mobiliara tranzactionate obligatiuni |0.P.C.V.M.
ale unui
emitent
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

[I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare din
alt stat membru
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

A Curs Pondere n a
Data ultimei Nr. . Pondere in
: Cod Tt —— Valoare | Valoare | valutar | Valoare capitalul .
Emitent sedinte in care | actiuni s i . = . activul total al
ISIN - ; nominala* | actiune [ BNR.. | totala social al
s-a tranzactionat | detinute . . O.P.C.V.M.
/RON emitentului
valuta valuta lei lei % %
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TOTAL 0,00 0,000

* Daca este cazul.

2. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Data ultimei Nr Pondere [Pondere in
. Cod| sedinte in . . | Valoare |Valoare [Valoare | Tn capitalul | activul total
Emitent actiuni e . < L
ISIN| care s-a detinute nominala | actiune | totala | social al al
tranzactionat emitentului|O.P.C.V.M.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

NOTA:
In situatia in care evaluarea are la bazd metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste), explicatii cu privire la metodele de evaluare utilizate.

3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni
corporative

L Curs Pondere A
DEIE UiTine Nr Data Discount/ valutar n total PETEETE 07
. Cod| sedintein ... .| Data | Data .| Rata [Valoare|Crestere|Dobanda o Pret Valoare . ... |activul total
Emitent obligatiuni S scadentei T P | prima ..: | BNR. ~ | obligatiuni
ISIN| care s-a f achizitiei | cupon cuponului| initiala | zilnica |cumulata <\ | piata totala - al
- detinute cupon cumulat(a) . ale unei
tranzactionat ..~ [O.P.C.V.M.
/RON emisiuni
% valuta | valuta | valuta valuta [valuta| lei lei % %
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TOTAL 0,00 0,000

- "data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat" si "pret piata" se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt
evaluate la preful pietei;

- "valoarea initiala" este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost
achizitionate la valoare nominala, sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu
discount/prima;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.

4. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

Data ultimei Gl PETIEE Pondere n
. Cod| sedintein .Nr.. .| Data | Data DELE .| Rata [Valoare|Crestere|Dobanda Dlsc_ouvnt/ Pret pa i Valoare |r!tot_al .| activul total
Emitent obligatiuni o scadentei N R S | prima ..: | BNR. ~ | obligatiuni
ISIN| cares-a A achizitiei | cupon cuponului| initiala | zilnica |cumulata <\ | piata totala - al
tranzactionat detinute cupon cumulat(a) . ale unei OPCVM
/RON emisiuni T
% valuta | valuta | valuta valuta |valuta| lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- "data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat" si "pret piatd" se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt
evaluate la pretul pietei;

- "valoarea initiala" este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care obligatiunile au fost
achizitionate la valoare nominala, sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu
discount/prima;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.

5. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau pe un sistem alternativ de tranzactionare

din alt stat membru

71



Tioul de Data ultimei Pret Pondere n
. p . Cod| sedinte in | Nr. valori Valoare | activul total
Emitent| valoare |Simbol i~ de M
mobiliara ISIN| care s-a mobiliare piats totala al
tranzactionat O.P.C.V.M.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

- obligatiunile admise la tranzactionare corporative/emise de administratia publica centrala vor fi raportate similar
obligatiunilor admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale;

- In cazul elementelor denominate in valuta, evaluarea se realizeaza in valuta respectiva, iar valoarea totala va fi
determinata prin convertirea valorii totale in valuta in RON.

6. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un alt stat membru

Nr. valori Pondere in
. . Cod | Valoarea - Valoare )
Emitent | Simbol 1IN | unitara mobiliare totald activul total al
tranzactionate O.P.C.V.M.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

7. Actiuni suspendate de la tranzactionare in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) de pe o piata
reglementata dintr-un alt stat membru
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Data ultimei Nr Pondere | Pondere in
. Simbol |Cod| sedinte in . . | Valoare |Valoare|Valoare [1n capitalul | activul total
Emitent . actiuni . . < :
actiune |ISIN| care s-a detinute nominala | actiune | totala | social al al
tranzactionat emitentului|O.P.C.V.M.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

8. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat
membru

Pondere n
Tipul de NI valori curs capitalul social Pondere in
Emitent| valoare |Simbol cod Valqareza mobiliare |valutar Valoa[e : cl " el i)
mobiliars ISIN| unitara tranzactionate| BNR totala |emitentului/total al
obligatiuni ale [O.P.C.V.M.
unui emitent
valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000

[1l. Valorile mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Data ultimei Nr Curs Pondere |Pondere n
- Cod| sedintein " .| Valoare |Valoare|valutar|Valoare |in capitalul | activul total
Emitent actiuni s e . < L
ISIN| care s-a definute nominala* | actiune [BNR. .| totala | social al al
tranzactionat /RON emitentului| O.P.C.V.M.
valuta | valuta lei lei % %
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* Daca este cazul

2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni

TOTAL

0,00

0,000

corporative
L Curs Pondere A
Data ultimei ! A Pondere in
. Cod| sedintein _Nr._ .| Data | Data DEVE) .| Rata |Valoare|Crestere|Dobanda Dlsc_ouvnt/ Pret e it Valoare |nt0tgl .| activul total
Emitent obligatiuni NV scadentei N R N <| prima .. |BNR.. ~ | obligatiuni
ISIN| care s-a f achizitiei [ cupon cuponului| initiala | zilnica |cumulata =\ | piata totala : al
” detinute cupon cumulat(a) A ale unei
tranzactionat ..~ [O.P.C.V.M.
RON emisiuni
% valuta | valuta valuta valuta |valuta| lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- "data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat" si "pret piata" se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt

evaluate la pretul pietei;

"valoarea initiala" este reprezentata de valoarea nominald reziduald, in situatia in care obligatiunile au fost
achizitionate la valoare nominala, sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu
discount/prima;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectatd cu semnul minus.

3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

Emitent

Cod
ISIN

Data ultimei
sedinte in
care s-a
tranzactionat

Nr.
obligatiuni
detinute

Data
achizitiei

Data
cupon

Data
scadentei
cupon

Rata
cuponului

Valoare
initiala

Crestere
zilnica

Dobanda
cumulata

Discount/
prima
cumulat(a)

Pret
piata

Curs
valutar
BNR. .
/RON

Valoare
totala

Pondere
n total
obligatiuni
ale unei
emisiuni

Pondere in
activul total
al
O.P.C.V.M.
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%

valuta

valuta

valuta

valuta [valuta

lei

lei

%

%

TOTAL

0,00

0,000

- "data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat" si "pret piata" se vor completa in cazul in care obligatiunile sunt

evaluate la pretful pietei;

- "valoarea initiala" este reprezentata de valoarea nominala reziduald, in situatia in care obligatiunile au fost
achizitionate la valoare nominala, sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu

discount/prima;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.

4. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata dintr-un stat tert

Tioul de Data ultimei Pret Pondere in
. P . Cod| sedinte in |Nr. valori Valoare | activul total
Emitent| valoare |Simbol i~ de <
mobiliars ISIN| care s-a mobiliare piats totala al
tranzactionat O.P.C.V.M.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

- obligatiunile admise la tranzactionare corporative/emise de administratia publica centrala vor fi raportate similar

obligatiunilor admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale;

- In cazul elementelor denominate in valuta, evaluarea se realizeaza in valuta respectiva, iar valoarea totala va fi

determinata prin convertirea valorii totale in valuta in RON.
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5. Produse structurate admise sau tranzactionate pe o piata reglementata sau un sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un alt stat ter{

NI valori Pondere in
. . Cod | Valoarea T Valoare | activul total
Emitent [ Simbol o mobiliare <
ISIN| unitara tranzactionate totala al
O.P.C.V.M.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

6. Actiuni suspendate de la tranzactionare in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) de pe o piata
reglementata dintr-un alt stat ter{

Data ultimei Nr Pondere | Pondere in
. Simbol [Cod| sedinte in . .| Valoare |Valoare|Valoare [1n capitalul | activul total
Emitent . actiuni A ; - ;
actiune |ISIN| care s-a detinute nominala | actiune | totala | social al al
tranzactionat emitentului| O.P.C.V.M.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

7. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat

tert
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Pondere in
Tipul de Nr. valori curs capitalul social Pondere in
. . Cod | Valoarea i~ Valoare al activul total
Emitent| valoare |Simbol L mobiliare | valutar < . .
mobiliars ISIN| unitara tranzactionate| BNR totala emlt(_entu_lwl_total al
obligatiunial |O.P.C.V.M.
unui emitent
valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000

IV. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

Pondere in
L total A
. .| Data ultimei . . Pondere n
. SlmboI/Serle sedinte in |. AE Data Data |Valoare |Crestere|Dobanda Dlsc.ouunt/ Pret | Valoare |nstrur'nen'te activul total
Emitent| instrument/ ; instrumente —— o S < prima Y - | ale pietei
care s-a . achizitie | scadenta | initiala | zilnica |cumulata =< |piata| totala al
Cod ISIN . detinute cumulat(a) monetare
tranzactionat - |0.P.C.V.M.
ale unui
emitent
lei lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din

Romania
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Pondere in
total Pondere in
Simbol/Seris Valoarea Mo Valoare NSUlmente activul total
Emitent |instrument/Cod .~ | instrumente = | ale pietei
ISIN U] tranzactionate el monetare al
~ |O0.P.C.V.M.
ale unui
emitent
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

V. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru

Pondere n
Data ultimei Nr Discount/ Curs inst:S?Lnte Pondere n
. Cod| sedintein |. ) Data Data |Valoare |Crestere|Dobanda s Pret |valutar |Valoare . . . |activul total
Emitent instrumente e o N < prima ez < | ale pietei
ISIN| care s-a detinute achizitie| scadenta| initiala | zilnica |cumulata cumulate(3) piata [BNR. .| totala monetare al
tranzactionat /RON -~ |0.P.C.V.M.
ale unui
emitent
valuta | valuta | valuta valuta |valuta| lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- "data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat" si "pret piata" se vor completa in cazul in care instrumentele sunt

evaluate la pretul pietei;

- "valoarea initiala" este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care instrumentul a fost achizitionat
la valoare nominala, sau de pretul net de achizitie, in situatia in care instrumentul a fost achizitionat cu discount/prima;

- in cazul in care instrumentul a fost achizitionat cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.
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Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din
alt stat membru

Curs Pondere in total | Pondere Tn
. Cod | Valoarea [ Nr. instrumente Valoare | instrumente ale | activul total
Emitent oL . valutar < S
ISIN| unitara | tranzactionate BNR totala | pietei monetare al
ale unui emitent| O.P.C.V.M.
valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000

VI. Instrumentele pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat tert

Pondere in
Data ultimei Nr Curs inst:gﬁrﬂente Pondere in
. Cod| sedintein |. : Data Data |Valoare|Crestere|Dobéanda|Discount/prima| Pret [valutar|Valoare . . . |activul total
Emitent instrumente o o I < < ez M ale pietei
ISIN| cares-a . achizitie [scadenta | initiala | zilnica |cumulata| cumulate(d) | piata [BNR..| totala al
. detinute monetare
tranzactionat /RON - |O.P.C.V.M.
ale unui
emitent
valuta | valuta | valuta valuta valuta| lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- "data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat" si "pret piatd" se vor completa in cazul in care instrumentele sunt
evaluate la pretul pietei;
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- "valoarea initiala" este reprezentata de valoarea nominala reziduala, in situatia in care instrumentul a fost achizitionat
la valoare nominala, sau de pretul net de achizitie, in situatia in care instrumentul a fost achizitionat cu discount/prima;
- In cazul in care instrumentul a fost achizitionat cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.

Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat tert

Pondere n

il Pondere n

Nr. Curs instrumente -

. Cod |Valoarea| . Valoare .. |activul total

Emitent ..~ | instrumente |valutar = ale pietei
FEl) | cmfiEr tranzactionate| BNR gizla monetare d

- |0.P.C.V.M.
ale unui
emitent

valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000

VII. Valori mobiliare nou-emise
1. Actiuni nou-emise

Nr Pondere | Pondere in
. .* .| Valoare |Valoare |Valoare |in capitalul | activul total
Emitent| actiuni S . < L
definute nominala | actiune | totala sc_)(:|a| al _ al
emitentului|O.P.C.V.M.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

80



2. Obligatiuni nou-emise

FETEE Pondere in
. _Nr._ .| Data | Data DEYE) .| Rata |Valoare|Crestere|Dobanda DIS(.?OUVHI/ Valoare 'U‘Ot_a' .| activul total
Emitent | obligatiuni s scadentei N NS N < prima = |obligatiuni
f achizitie | cupon cuponului| initiala | zilnica |cumulata < | totala . al
detinute cupon cumulat(a) ale unui
q O.P.C.V.M.
emitent
% lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

"valoarea initiala" este reprezentata de valoarea nominala rezidualda, in situatia in care obligatiunile au fost
achizitionate la valoare nominala, sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu
discount/prima;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectata cu semnul minus.
3. Drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii la depozitarul central, anterior admiterii la tranzactionare)

Simbol Nr. Valoare Pondere in
Emitent | actiune | drepturi | teoretica |Valoare | activul total
actiuni | (Cod de drept de | totala al
ISIN) | preferinta | preferinta O.P.C.V.M.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

VIII. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin. (1) lit. a) din O.U.G. nr. 32/2012
VIII.1. Alte valori mobiliare mentionate la art. 83 alin. (1) lit. @) din O.U.G. nr. 32/2012
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1. Actiuni neadmise la tranzactionare

Nr Pondere |Pondere in
. . .| Valoare |Valoare |Valoare |Tn capitalul | activul total
Emitent| actiuni L . M :
detinute nominala | actiune | totala so_mal al _ al
emitentului|O.P.C.V.M.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

NOTA:
In situatia in care evaluarea are la bazd metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste), explicatii cu privire la metodele de evaluare utilizate

2. Actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decéat pietele reglementate

Data ultimei Nr Pondere in | Pondere in
. sedinte n . .| Valoare | Pret |Valoare| capitalul | activul total
Emitent actiuni v | Iy < .
care s-a detinute nominala | piata| totala social al al
tranzactionat emitentului | O.P.C.V.M.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,00 0,000

3. Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoare zero (lipsa situatii financiare actualizate depuse la registrul
comertului)
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Nr Pondere in | Pondere in
. . . | Valoare |Valoare |Valoare| capitalul [ activul total
Emitent| actiuni L . M .
detinute nominala | actiune | totala sc_)C|aI aI_ al
emitentului | O.P.C.V.M.
lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000
4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare
Pondere in N
Nr Data _ ) total Pondere n
. ... .| Data | Data . Rata | Valoare | Crestere | Dobanda | Discount/prima | Valoare .~ .. | activul total
Emitent [ obligatiuni - scadentei N s N = = - | obligatiuni
: achizitie [ cupon cuponului | initiala | zilnicd |cumulata| cumulate(a) totala : al
detinute cupon ale unui
. O.P.C.V.M.
emitent
% lei lei lei lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

"valoarea initiala" este reprezentata de valoarea nominald reziduald, in situatia in care obligatiunile au fost
achizitionate la valoare nominala, sau de pretul net de achizitie, in situatia in care obligatiunea a fost achizitionata cu

discount/prima;

- in cazul in care obligatiunea a fost achizitionata cu prima, aceasta va fi reflectatd cu semnul minus.

5. Sume in curs de decontare pentru actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decéat pietele reglementate
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Pondere in Pondere in
. Valoarea Nr. actjuni Valoare capitalul -
Emitent o : < . activul total al
unitara | tranzactionate | totala social al
. . O.P.C.V.M.
emitentului
lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

VIII.2. Alte instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin. (1) lit. a) din O.U.G. nr. 32/2012
1. Efecte de comert

Pondere in
. Data Data |Valoare |Crestere | Dobanda | Valoare | activul total
Emitent o . ST < -
achizitie | scadenta| initiala | zilnica |cumulata| totala al
O.P.C.V.M.
lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Denumire banca | Valoare curenta | Pondere in activul total al O.P.C.V.M.
lei/valuta %
TOTAL 0,00 0,000
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2. Disponibil in conturi curente si numerar denominatein..........

. Curs Pondere in
Denumire | Valoare Valoare -
banca curenta valutar actualizata activul total al
BNR O.P.C.V.M.
valuta lei %
TOTAL 0,000 0,000

X. Depozite bancare
pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania/din alt stat membru/dintr-un stat ter{
1. Depozite bancare denominate in lei

Denumire Data Data Rata | Valoare | Crestere | Dobanda | Valoare Ppndereln
- I . PO IR S < ~ | activul total al
banca | constituirii | scadentei | dobanzii | initiala | zilnica | cumulata | totala
O.P.C.V.M.
% lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
2. Depozite bancare denominate in valuta
Curs Pondere in
Denumire Data Data Rata | Valoare | Crestere | Dobanda | valutar | Valoare | activul total
banca | constituirii | scadentei | dobanzii | initiala | zilnica [ cumulata | BNR .. | totala al
/RON O.P.C.V.M.
% valuta | valuta valuta lei lei %
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TOTAL 0,00 0,000

Xl. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata
- pe categorii distincte: pe o piata reglementata din Romania/dintr-un stat membru/dintr-un stat tert
1. Contracte futures

Pondere n
Contract NG i Scadenta| . ! medle Cotare Va'o"?‘fe Profit/Pierdere Valoa[e el faike]
contracte | contract vanzare/cumparare marja totala al
O.P.C.V.M.
lei lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
2. Optiuni
Data ultimei Valoare Pondere in
sedinte n Nr. Tip Tip Pret de | Prima .~~~ | Valoare | activul total
Contract . Scadenta . weex | Prima <
care s-a contracte | optiune | contract exercitare | platita inchidere totala al
tranzactionat O.P.C.V.M.
lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

3. Sume in curs de decontare pentru instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata
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Pondere n
Valoarea | Nr. contracte | Valoare .
ST unitara tranzactionate totala activul total al
O.P.C.V.M.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,00

XIl. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
1. Contracte forward

Curs a
. Pondere in
Contraparte | Cantitate Ulg Dfmfa. . DEVE) . Pre‘;'de Vel Ol Profit/pierdere Vana[e activul total al
contract | achizitiei | scadentei | exercitare BNR forward totala
O.P.C.V.M.
/./RON
lei lei lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
2. Contracte swap
- evaluare in functie de cotatje:
Caital Pondere n
-ap Data Data Data Cotatie [Valoare [ activul total
Contraparte| initial hiziti d i| cotati tal3 |
(Notional) achizitie | scadentei | cotatie | contraparte | totala al
O.P.C.V.M.

% lei %
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TOTAL 0,00 0,000

- evaluare in functie de determinarea valorii prezente a platilor din cadrul contractului

Valoare Valoare -
. N N Pondere in
Capital = actualizata | actualizata .
o Data Data r o Valoare | activul total
Contraparte| initial -~ .| a platilor de | a platilor de -
- achizitie | scadentei totala al
(Notional) efectuat | efectuat de
= O.P.C.V.M.
catre Fond Fond
lei lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
3. Contracte pe diferenta
; Curs N
Nr. Tip Pret mediu Pret Pro.ﬂ.t. .| valutar | Valoare P(_)ndere in
Contract A = pozitii | Marja ~ | activul total al
contracte | contract | vanzare/cumparare | cotare 2 BNR totala
deschise O.P.C.V.M.
/./RON
valuta valuta [ valuta |valuta lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

4. Alte contracte derivate in legatura cu valori mobiliare, valute, rate ale dobanzii sau rentabilitatii ori alte instrumente
derivate, indici financiari sau indicatori financiari/alte contracte derivate in legatura cu marfuri care trebuie decontate in
fonduri banesti sau pot fi decontate in fonduri banesti la cererea uneia dintre parti
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) Pondere in
CEmirEE] con':lr;cte coztlfact vénzarelljcrl?}n arare cztr:rte Vt?)ltc;?é;e activul total al
P O.P.C.V.M.

%

TOTAL 0,00 0,000

XIlI. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, conform art. 82 lit. g) din
0.U.G. nr. 32/2012

Pondere in Pondere in
Seria Tipul de Wl Data Data yqlqa[e Cr.e§_teure DOband? Vana[e total i e
R titluri o .| initiala | zilnica |cumulata| totala | . al
emisiunii [ instrument " achizitiei | scadenta . . - - instrumente
detinute lei lei lei lei . O.P.C.V.M.
emisiune % %
TOTAL 0,00 0,000
XIV. Titluri de participare la O.P.C.V.M./AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
Data ultimei Nr. | Valoare Pondere in total | Pondere in
Denumire| sedinte in unitati | unitate | Pret | Valoare titluri de activul total
fond care s-a de fond | de fond [piata| totala participare ale al
tranzactionat | definute | (VUAN) O.P.C.V.M./AOPC | O.P.C.V.M.
lei lei lei % %
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0,000

0,00

TOTAL

- "data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat" si "pret piata" se vor completa in cazul in care instrumentele sunt

evaluate la pretul pietei.
2. Titluri de participare denominate in valuta

Data ultimei Nr. |Valoare Curs Pondere in total | Pondere in
Denumire|Cod| sedinte in | unitati | unitate | Pret |valutar|Valoare titluri de activul total
fond [ISIN| cares-a |defond|de fond| piata | BNR | totala participare ale al
tranzactionat | detinute | (VUAN) RON/I. 0.P.C.V.M./AOPC|O.P.C.V.M.
Valuta . . 0 0
VUAN valuta| lei lei % %
TOTAL 0,00 0,000

- "data ultimei sedinte in care s-a tranzactionat" si "pref piata" se vor completa in cazul in care instrumentele sunt

evaluate la preful pietei.
3. Sume in curs de decontare pentru titluri de participare denominate in lei

L Pondere in total Pondere in
.| Valoarea | Nr. titluri de o - .
Denumire N o Valoare | titluri de participare | activul total
unitara participare >

fond de piata | tranzactionate ol ale al
P O.P.C.V.M./AOPC | O.P.C.V.M.

lei lei % %

TOTAL 0,00 0,000

90



4. Sume in curs de decontare pentru titluri de participare denominate in valuta

Valoarea| Nr.titluride | curs Pondere in total | Pondere in
Denumire - L Valoare titluri de activul total
unitara participare |valutar - _
fond de piatd |tranzactionate | BNR totala participare ale al
0O.P.C.V.M./AOPC|O.P.C.V.M.
valuta lei % %
TOTAL 0,00 0,000
XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de ncasat
Nr S Pondere n
Emitent Slmbol D_a?a ex- actiuni Dividend de activul total
actiune [ dividend detinute brut incasat al
O.P.C.V.M.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
2. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani
. Simbol | Data ex- Nr. | Valoare | Valoare P(_)nderem
Emitent . L - . « | activul total al
actiune | dividend | actiuni | actiune | totala OP.CVM
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lei lei %

TOTAL 0,00 0,000

3. Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani

3 Simbol | Data ex- N.r. .| Valoare | Valoare Ppndere i
Emitent actiune | dividend actiuni actiune | totals activul total al
detinute O.P.C.V.M.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
4. Suma de plata pentru actiuni distribuite cu contraprestatie in bani
. Simbol | Data ex- |Nr. actiuni Pret Valoare Ppndere in
S actiune | dividend | detinute | subscriere | totala B 6l
O.P.C.V.M.
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000

5. Drepturi de preferinta (anterior admiterii la tranzactionare si ulterior perioadei de tranzactionare)
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6. Principal si cupoane de incasat denominate in lei

Nr Veleere Pondere Tn
Emitent | Simbol | Data ex- d " teoretica | Valoare -
o ’ s repturi de = |activul total al
actiuni | actiune | dividend . .. | dreptde totala
preferinta A O.P.C.V.M.
preferinta
lei lei %
TOTAL 0,00 0,000
Emitent Cod Valoarea Pondere n activul total al
ISIN curenta O.P.C.V.M.
lei %
TOTAL 0,000

7. Principal si cupoane de incasat denominate in valuta

Emitent Cod Valoarea Curs Pondere n activul total al
ISIN curenta valutar O.P.C.V.M.
R %
TOTAL 0,000

8. Diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale
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Sums Pondere in
. Simbol |Data ex-| Nr. |Valoare activul total
Emitent . L - . de
actiune | dividend | actiuni | actiune incasat al
O.P.C.V.M.
lei % %
TOTAL 0,00 0,000

9. Diminuare de capital social prin reducerea numarului de actiuni

| Simbol | Data ex-| Nr. | Valoare | Valoare | _~onderein
Emitent actiune | dividend | actiuni | actiune | totala s il £
O.P.CV.M.
lei % %
TOTAL 000 | 0,000

Raportare saptamanala a activelor si obligatiilor O.P.C.V.M. denominate in lei in pericada . . ... .....

Ziua 1 Ziua 2
Pondere Pondere
Nr. Element Suma Valoare valoare Suma Valoare valoare
crt. plasata | actualizata | actualizata in | plasata | actualizata | actualizata in
total active total active
RON RON % RON RON %
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1

1 | Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare:
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
1.1 [admise sau tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania (RO):
- actiuni (RO), din care:
actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) (RO)
actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) (RO)
actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) pentru care nu se
obfin situatiile financiare in termen de 90 de zile de
la datele legale de depunere (RO)
drepturi de preferinta/alocare (RO)
- alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei
categorii) (RO)
- obligatiuni (RO), din care:
obligatiuni emise de administratia publica centrala
(RO)
obligatiuni emise de administratia publica locala
(RO)
obligatiuni corporative (RO)
- alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si
pe categorii de emitent) (RO)
- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare (pe categorii) (RO)
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
1.2 [admise sau tranzactionate pe o piata reglementata

dintr-un stat membru (SM)

- actiuni (SM), din care:
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actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) (SM)

actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) (SM)

actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) pentru care nu se
obtin situatiile financiare in termen de 90 de zile de
la datele legale de depunere (SM)

drepturi de preferinta/alocare (SM)

- alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei
categorii) (SM)

- obligatiuni (SM), din care:

obligatiuni emise de administratia publica centrala
(SM)

obligatiuni emise de administratia publica locala
(SM)

obligatiuni corporative (SM)

- alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si
pe categorii de emitent) (SM)

- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare (pe categorii) (SM)

1.3

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat
terf sau negociate pe o alta piata reglementata
dintr-un stat tert, care opereaza in mod regulat si
este recunoscuta si deschisa publicului, aprobate
de A.S.F. (ST)

- actiuni (ST), din care:

actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) (ST)

actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) (ST)
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actiuni netranzactionate n ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) pentru care nu se
obtin situatiile financiare in termen de 90 de zile de
la datele legale de depunere (ST)

drepturi de preferinta/alocare (ST)

- alte valori asimilate (cu mentionarea fiecarei
categorii) (ST)

- obligatiuni (ST), din care:

obligatiuni emise de administratia publica centrala
(8T)

obligatiuni emise de administratia publica locala
(ST

obligatiuni corporative (ST)

- alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si
pe categorii de emitent) (ST)

- alte valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare (ST) (pe categorii)

1.4

Valori mobiliare nou-emise, din care:

Actiuni

Obligatiuni

Drepturi de preferinta (ulterior inregistrarii la un
depozitar central, anterior admiterii la
tranzactionare)

1.5

Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare mentionate la art. 83 (1) lit. a) din O.U.G.
nr. 32/2012, din care:

Valori mobiliare, din care:

Actiuni neadmise la tranzactionare

Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la
valoare zero (lipsa situatii financiare actualizate
depuse la registrul comerfului)

Actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate
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Obligatiuni neadmise la tranzactionare emise de
administratia publica centrala

Obligatiuni neadmise la tranzactionare emise de
administratia publica locala

Obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare

Instrumente ale pietei monetare, din care:

Efecte de comert (bilete la ordin, CEC-uri, cambii)

Alte instrumente ale pietei monetare

Produse structurate admise sau tranzactionate pe
o piata reglementata, din care:

2.1

Produse structurate admise sau tranzactionate pe
o piata reglementata sau pe un sistem alternativ
de tranzactionare din Romania (RO)

Certificate index (RO)

Certificate turbo (RO)

Alte tipuri de produse structurate (RO)

2.2

Produse structurate admise sau tranzactionate pe
o piata reglementata sau pe un sistem alternativ
de tranzactionare dintr-un stat membru (SM)

Certificate index (SM)

Certificate turbo (SM)

Alte tipuri de produse structurate (SM)

Produse structurate admise sau tranzactionate pe
o piata reglementata sau pe un sistem alternativ
de tranzactionare dintr-un stat tert (ST)

Certificate index (ST)

Certificate turbo (ST)

Alte tipuri de produse structurate (ST)
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3.1

Disponibil in cont curent si numerar

Depozite bancare, din care:

4.1

Depozite bancare constituite la institutii de credit
din Roménia (RO)

4.2

Depozite bancare constituite la institutjii de credit
dintr-un stat membru (SM)

4.3

Depozite bancare constituite la institutjii de credit
dintr-o stat tert (ST)

Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata:

5.1

Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata din Romania (RO), din care:

Contracte futures pe actiuni (RO)

Contracte futures pe indici (RO)

Contracte futures pe curs de schimb (RO)

Contracte futures pe rata dobanzii (RO)

Alte tipuri de contracte futures (RO)

Optiuni pe curs de schimb (RO)

Optiuni pe rata dobanzii (RO)

Alte tipuri de optiuni (RO)

5.2

Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat membru (SM), din
care:

Contracte futures pe actiuni (SM)

Contracte futures pe indici (SM)

Contracte futures pe curs de schimb (SM)

Contracte futures pe rata dobanzii (SM)

Alte tipuri de contracte futures (SM)
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Optiuni pe curs de schimb (SM)

Optiuni pe rata dobanzii (SM)

Alte tipuri de optiuni (SM)

5.3

Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat tert (ST), din care:

Contracte futures pe actiuni (ST)

Contracte futures pe indici (ST)

Contracte futures pe curs de schimb (ST)

Contracte futures pe rata dobéanzii (ST)

Alte tipuri de contracte futures (ST)

Optiuni pe curs de schimb (ST)

Optiuni pe rata dobanzii (ST)

Alte tipuri de optiuni (ST)

Instrumente financiare derivate negociate in afara
pietelor reglementate, din care:

Contracte forward pe curs de schimb

Contracte forward pe rata dobéanzii

Alte tipuri de contracte forward

Contracte swap pe curs de schimb

Contracte swap pe rata dobanzii

Alte tipuri de contracte swap

Contracte pe diferenta (CFD) pe curs de schimb

Contracte pe diferenta (CFD) pe rata dobanzii

Alte tipuri de contracte pe diferenta (CFD)
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Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele
tranzactionate pe o piata reglementata, art. 82 lit.
g) din O.U.G. nr. 32/2012, din care:

titluri emise de administratia publica centrala

certificate de depozit

contracte de report pe titluri emise de administratia
publica centrala

titluri-suport pentru operatiuni de report

Alte tipuri de instrumente ale pietei monetare

Titluri de participare la O.P.C.V.M./A.O.P.C./F.l.A,,
din care:

Titluri de participare la O.P.C.V.M./A.O.P.C./F.I.A.
admise la tranzactionare

Titluri de participare la O.P.C.V.M./A.O.P.C./F.I.A.
neadmise la tranzactionare

Dividende sau alte drepturi de Tncasat

Dividende de incasat

Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani

Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani

Suma de plata pentru actiuni distribuite cu
contraprestatie in bani

Suma de incasat pentru actiunile unor societati
carora li s-a redus capitalul social prin diminuarea
valorii nominale

Drepturi de preferinta (anterior admiterii la
tranzactionare si ulterior perioadei de
tranzactionare)

Principal si cupoane de Tncasat

Alte drepturi de Tncasat

10

Alte active (fara a se limita la)

- Sume in tranzit
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- Sume virate la S.S.I.F.

- Sume aflate la distribuitori

- Sume in curs de rezolvare

- Sume platite in avans

- Sume aferente titlurilor de participare nealocate

- Tranzactii/sume in curs de decontare, din care:

Sume aferente decontarii tranzactiilor de
cumparare

Sume aferente decontarii tranzactiilor de vanzare

- Sume aferente detinerilor subunitare de titluri de
participare

11

ACTIV TOTAL

12

Cheltuielile fondului

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate
societéatii de administrare a investitiilor

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate
depozitarului

- cheltuieli privind plata comisioanelor datorate
intermediarilor

- cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate
A.S.F.

- rascumparari de platit

- cheltuieli de distributie

- cheltuieli cu comisioanele bancare

- alte cheltuieli aprobate (impozit pe venit retinut la
sursa)

- alte cheltuieli

13

ACTIV NET (din care defalcat pe clase de unitati
de fond)

14

Numar unitati de fond/actiuni in circulatie, din care
detinute de: (defalcat pe clase de unitati de fond)

- persoane fizice
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Raportare saptamanala a activelor si obligatiilor O.P.C.V.M. denominate in valuta in perioada

- persoane juridice

15

Valoare unitara a activului net (VUAN) (din care

defalcat pe clase de unitati de fond)

16

Numar investitori, din care:

- persoane fizice

- persoane juridice

Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani

An T-2

An T-1

AnT

Activ net

VUAN

Coeficient de impartire pentru clasa de unitati de fond (daca este cazul)

ANEXA Nr. 7

(Anexa nr. 11 la Regulamentul nr. 9/2014)

Nr.
crt.

Element

Ziua 1 Ziua 2
Pondere Pondere
Suma Valoare Valoare valoare Suma Valoare Valoare valoare
plasata | actualizata | actualizata | actualizata | plasata | actualizata | actualizata | actualizata
n total n total
valuta valuta RON % valuta valuta RON %
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1

Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare:

11

Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe
o piata reglementata din Romania (RO):

- actiuni (RO), din care:

actiuni tranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucratoare)
(RO)

actiuni netranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucratoare)
(RO)

actiuni netranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucratoare)
pentru care nu se obtin situatiile
financiare Tn termen de 90 de zile de la
datele legale de depunere (RO)

drepturi de preferinta/alocare (RO)

- alte valori asimilate (cu mentionarea
fiecarei categorii) (RO)

- obligatiuni (RO), din care:

obligatiuni emise de administratia publica
centrala (RO)

obligatiuni emise de administratia publica
locala (RO)

obligatiuni corporative (RO)

- alte titluri de creanta (cu mentionarea
pe tipuri si pe categorii de emitent) (RO)

- alte valori mobiliare, instrumente ale
pietei monetare (pe categorii) (RO)

12

Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe
o piata reglementata dintr-un stat
membru (SM)
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- actiuni (SM), din care:

actiuni tranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucratoare)
(SM)

actiuni netranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucratoare)
(SM)

actiuni netranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucratoare)
pentru care nu se obtin situatiile
financiare Tn termen de 90 de zile de la
datele legale de depunere (SM)

drepturi de preferinta/alocare (SM)

- alte valori asimilate (cu mentionarea
fiecarei categorii) (SM)

- obligatiuni (SM), din care:

obligatiuni emise de administratia publica
centrala (SM)

obligatiuni emise de administratia publica
locala (SM)

obligatiuni corporative (SM)

- alte titluri de creanta (cu mentionarea
pe tipuri si pe categorii de emitent) (SM)

- alte valori mobiliare, instrumente ale
pietei monetare (pe categorii) (SM)

13

Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise la cota oficiala a unei
burse dintr-un stat ter{ sau negociate pe
o alta piata reglementata dintr-un stat
tert, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului,
aprobate de A.S.F. (ST)

- actiuni, alte valori asimilate (cu
mentionarea fiecarei categorii), (ST), din
care:

105




actiuni tranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucratoare)
(ST)

actiuni netranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucratoare)
(ST)

actiuni netranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucratoare)
pentru care nu se obtin situatiile
financiare Tn termen de 90 de zile de la
datele legale de depunere (ST)

drepturi de preferinta/alocare (ST)

- alte valori asimilate (cu mentionarea
fiecarei categorii) (ST)

- obligatiuni (ST), din care:

obligatiuni emise de administratia publica
centrala (ST)

obligatiuni emise de administratia publica
locala (ST)

obligatiuni corporative (ST)

- alte titluri de creanta (cu mentionarea
pe tipuri si pe categorii de emitent) (ST)

- alte valori mobiliare, instrumente ale
pietei monetare (ST) (pe categorii)

14

Valori mobiliare nou-emise, din care:

Actiuni

Obligatiuni

Drepturi de preferinta (ulterior
fnregistrarii la un depozitar central,
anterior admiterii la tranzactionare)

15

Alte valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare mentionate la art. 83
alin. (1) lit. a) din O.U.G. nr. 32/2012, din
care:
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Valori mobiliare, din care:

Actiuni neadmise la tranzactionare

Actiuni neadmise la tranzactionare
evaluate la valoare zero (lipsa situatji
financiare actualizate depuse la Registrul
Comertului)

Actiuni tranzactionate in cadrul altor
sisteme decat pietele reglementate

Obligatiuni neadmise la tranzactionare
emise de administratia publica centrala

Obligatiuni neadmise la tranzactionare
emise de administratia publica locala

Obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare

Instrumente ale pietei monetare, din
care:

Efecte de comert (bilete la ordin, CEC-
uri, cambii)

Alte instrumente ale pietei monetare

Produse structurate admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata,
din care:

21

Produse structurate admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
sau pe un sistem alternativ de
tranzactionare din Romania (RO)

Certificate index (RO)

Certificate turbo (RO)

Alte tipuri de produse structurate (RO)

2.2

Produse structurate admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
sau pe un sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat membru
(SM)

Certificate index (SM)

Certificate turbo (SM)
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Alte tipuri de produse structurate (SM)

2.3

Produse structurate admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata
sau pe un sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat terf (ST)

Certificate index (ST)

Certificate turbo (ST)

Alte tipuri de produse structurate (ST)

Disponibil in cont curent si numerar

Depozite bancare, din care:

4.1

Depozite bancare constituite la institutii
de credit din Roméania (RO)

4.2

Depozite bancare constituite la institutji
de credit dintr-un stat membru (SM)

4.3

Depozite bancare constituite la institutji
de credit dintr-un stat tert (ST)

Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata:

51

Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania (RO), din care:

Contracte futures pe actiuni (RO)

Contracte futures pe indici (RO)

Contracte futures pe curs de schimb
(RO)

Contracte futures pe rata dobanzii (RO)

Alte tipuri de contracte futures (RO)

Optiuni pe curs de schimb (RO)

Optiuni pe rata dobanzii (RO)

Alte tipuri de optiuni (RO)
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5.2

Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat membru (SM), din care:

Contracte futures pe actiuni (SM)

Contracte futures pe indici (SM)

Contracte futures pe curs de schimb
(SM)

Contracte futures pe rata dobanzii (SM)

Alte tipuri de contracte futures (SM)

Optiuni pe curs de schimb (SM)

Optiuni pe rata dobanzii (SM)

Alte tipuri de optiuni (SM)

53

Instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat tert (ST), din care:

Contracte futures pe actiuni (ST)

Contracte futures pe indici (ST)

Contracte futures pe curs de schimb
(8T)

Contracte futures pe rata dobanzii (ST)

Alte tipuri de contracte futures (ST)

Optiuni pe curs de schimb (ST)

Optiuni pe rata dobanzii (ST)

Alte tipuri de optiuni (ST)

Instrumente financiare derivate
negociate in afara pietelor reglementate,
din care:

Contracte forward pe curs de schimb

Contracte forward pe rata dobanzii

109




Alte tipuri de contracte forward

Contracte swap pe curs de schimb

Contracte swap pe rata dobéanzii

Alte tipuri de contracte swap

Contracte pe diferenta (CFD) pe curs de
schimb

Contracte pe diferenta (CFD) pe rata
dobanzii

Alte tipuri de contracte pe diferenta
(CFD)

Instrumente ale pietei monetare, altele
decat cele tranzactionate pe o piata

reglementata, art. 82 lit. g) din O.U.G. nr.

32/2012, din care:

titluri emise de administratia publica
centrala

certificate de depozit

contracte de report pe titluri emise de
administratia publica centrala

Alte tipuri de instrumente ale pietei
monetare

Titluri de participare la O.P.C.V.M./
A.O.P.C./F.ILA., din care:

Titluri de participare la O.P.C.V.M./
A.O.P.C./F.I.LA. admise la tranzactionare

Titluri de participare la O.P.C.V.M./
A.O.P.C./F.I.LA. neadmise la
tranzactionare

Dividende sau alte drepturi de incasat

Dividende de Tncasat

Actiuni distribuite fara contraprestatie in
bani

Actiuni distribuite cu contraprestatie in
bani

Suma de plata pentru actiuni distribuite
cu contraprestatie in bani
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Suma de incasat pentru actiunile unor
societati carora li s-a redus capitalul
social prin diminuarea valorii nominale

Drepturi de preferinta (anterior admiterii
la tranzactionare si ulterior perioadei de
tranzactionare)

Principal si cupoane de incasat

Alte drepturi de incasat

10

Alte active (fara a se limita la)

- Sume in tranzit

- Sume virate la S.S.I.F.

- Sume aflate la distribuitori

- Sume platite in avans

- Sume aferente titlurilor de participare
nealocate

- Tranzactii/sume in curs de decontare,
din care:

Sume aferente decontarii tranzactiilor de
cumparare

Sume aferente decontarii tranzactjilor de
vanzare

- Sume aferente detinerilor subunitare de

titluri de participare

11

ACTIV TOTAL

12

Cheltuielile fondului

- cheltuieli privind plata comisioanelor
datorate societatii de administrare a
investitiilor

- cheltuieli privind plata comisioanelor
datorate depozitarului

- cheltuieli privind plata comisioanelor
datorate intermediarilor
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- cheltuieli cu comisioanele si tarifele
datorate A.S.F.

- rascumparari de platit

- cheltuieli de distributie

- cheltuieli cu comisioanele bancare

- alte cheltuieli aprobate (impozit pe venit
retinut la sursa)

- alte cheltuieli

13

ACTIV NET (din care defalcat pe clase
de unitati de fond)

14

Numar unitati de fond/actiuni in
circulatie, din care detinute de: (defalcat
pe clase de unitati de fond)

- persoane fizice

- persoane juridice

15

Valoare unitara a activului net (VUAN)
(din care defalcat pe clase de unitati de
fond)

16

Numar investitori, din care:

- persoane fizice

- persoane juridice

17

Cod valuts (ISO 4217)

18

Curs valutar BNR valabil pentru ziua de
calcul (raportata)

19

Coeficient de impartire pentru clasa de
unitati de fond (daca este cazul)
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Informatii specifice privind distribuirea pe teritoriul Romaniei a titlurilor de participare emise de O.P.C.V.M. din alte state
membre

|. Statul membru: Roméania

Il. Data emiterii/ultimei actualizari: 4.04.2018

[ll. Documentele/informatiile atasate scrisorii de notificare care nu sunt solicitate de directiva, dar sunt solicitate de
legislatia nationala:

a) Definitia sintagmei "distributia titlurilor de participare ale O.P.C.V.M.-urilor" sau termenul juridic echivalent prevazut in
legislatia nationala sau utilizat in practica

Prin distribuirea titlurilor de participare se intelege oferirea spre vanzare de titluri de participare emise de un
O.P.C.V.M.
b) Cerintele privind continutul, formatul si modalitatea de prezentare a informatiilor publicitare, inclusiv toate
avertismentele obligatorii si restrictiile referitoare la utilizarea unor cuvinte sau sintagme

Informatiile publicitare adresate investitorilor potentiali sau existenti din Romania ai O.P.C.V.M. din alte state membre
se realizeaza cu respectarea prevederilor cap. XI - Reguli privind transparenta si publicitatea unui O.P.C.V.M., sectiunea
1 - Publicitatea O.P.C.V.M. din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 9/2014, cu modificarile ulterioare,
ale art. 132 din acelasi regulament si ale Legii nr. 158/2008 privind publicitatea ingelatoare si publicitatea comparativa,
republicata.

c) Detalii referitoare la toate informatiile suplimentare care trebuie furnizate investitorilor

Furnizarea de catre O.P.C.V.M. din alte state membre a informatjilor catre investitorii din Roméania se va realiza cu
respectarea legislatiei pietei de capital, precum si a Ordonantei Guvernului nr. 21/1992 privind protectia consumatorilor,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

d) Detalii privind exonerarea anumitor O.P.C.V.M.-uri, a anumitor categorii de actiuni/unitati de fond ale O.P.C.V.M.-
urilor sau a anumitor categorii de investitori de la aplicarea normelor sau a cerintelor care guverneaza modalitatile de
distribuire aplicabile Tn Roméania

Nu se aplica.

e) Cerinte in materie de raportare sau transmitere de informatii catre A.S.F., respectiv procedura de depunere a
versiunilor actualizate ale documentelor necesare

in afara informatiilor-cheie destinate investitorilor care trebuie traduse obligatoriu in limba roman4, restul documentelor
pot fi transmise A.S.F. si investitorilor in limba roméana sau engleza.
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Traducerile informatiilor si/sau documentelor mentionate anterior se realizeaza sub responsabilitatea O.P.C.V.M.-ului si
reflecta cu fidelitate continutul informatiilor originale.

f) Cerinte referitoare la cote/tarife sau alte sume platibile periodic catre A.S.F. sau oricarui alt organ statutar din
Romania, la momentul in care O.P.C.V.M.-urilor din alte state membre care isi distribuie titlurile de participare pe teritoriul
Romaniei le sunt aplicabile dispozitiile Regulamentului A.S.F. nr. 16/2014, cu modificarile si completarile ulterioare

g) Cerinte referitoare la masurile ce trebuie luate de O.P.C.V.M. pentru ca platile catre detinatorii de titluri de
participare, rascumpararea titlurilor de participare, precum si transmiterea informatiilor sa fie asigurate detinatorilor de
titluri de participare din Romania.

O.P.C.V.M. care distribuie titluri de participare in Romania sunt obligate sa ia toate masurile necesare pentru ca platile
catre detinatorii de titluri de participare, rascumpararea titlurilor de participare, precum si transmiterea informatiilor sa fie
asigurate detinatorilor de titluri de participare din Romania. in acest sens, O.P.C.V.M. prezintd pe site-ul propriu sau pe
cel al societatii de administrare detalii/procedura specifica privind modalitatea de asigurare a indeplinirii acestor obligatii.

h) Conditiile pentru incetarea distribuirii titlurilor O.P.C.V.M.-urilor in Romania de catre O.P.C.V.M. situat in alt stat
membru

Intentia O.P.C.V.M.-urilor din alte state membre de incetare a distribuirii in Romania a titlurilor de participare trebuie sa
fie comunicata C.N.V.M. si investitorilor cu cel putin 30 de zile Thainte de data incetarii, in vederea asigurarii respectarii
drepturilor detinatorilor titlurilor de participare care le-au achizitionat pe teritoriul Romaniei, inclusiv cele referitoare la
rascumpararea titlurilor de participare.

i) Continutul detaliat al informatiilor pe care A.S.F. decide sa le includa in partea B a scrisorii de notificare reglementat
prin art. 1 din Regulamentul (UE) nr. 584/2010

1. Distribuirea titlurilor de participare pe teritoriul Roméaniei se realizeaza prin intermediul:

a) societatilor de servicii de investitii financiare si societatilor de administrare a investitiilor din Romania, autorizate de
A.S.F.;

b) firmelor de investitii si societatilor de administrare a investitillor autorizate de autoritatile competente din state
membre, ulterior incheierii procedurii de notificare conform legislatiei pietei de capital in vigoare;

c) institutiilor de credit din Romania autorizate de B.N.R. sau institutiilor de credit autorizate de autoritatile competente
din state membre, ulterior indeplinirii procedurii de notificare conform legislatiei bancare in vigoare;

d) sucursalelor firmelor de investitii/societatilor de administrare a investitiilor/institutiilor de credit din statele nemembre,
ulterior indeplinirii procedurii de autorizare conform legislatiei pietei de capital si legislatiei bancare in vigoare;

e) altor entitati care pot fi avizate in acest sens de catre A.S.F.
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2. Platile catre detinatorii de titluri de participare, rascumpararea titlurilor de participare, precum si transmiterea
informatiilor care i revin O.P.C.V.M.-ului vor fi asigurate de catre entitatea/entitatile care realizeaza distributia titlurilor de
participare in Romania.

3. Pretul de emisiune sau de rascumparare a titlurilor de participare ale unui O.P.C.V.M. din alt stat membru va fi
disponibil pe website-ul O.P.C.V.M.-ului si pe cel al distribuitorilor din Roméania.

]) Adresa de e-mail stabilita in scopul primirii notificarilor referitoare la actualizarile sau modificarile documentelor
O.P.C.V.M.: natificationUCITS @asfromania.ro.
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