Romanian language translation of the summary

REZUMATUL

The following translations of the original summary of the Prospectus has not been approved by

the FMA. Further, the FMA did not review its consistency with the original parts of the Prospectus.

Traducerea de mai jos a rezumatului original din cadrul Prospectului nu a fost aprobata de FMA

(autoritatea de supraveghere bancara din Austria). De asemenea, FMA nu a revizuit conformitatea

acesteia cu sectiunile originale din cadrul Prospectului.

Acest rezumat ("Rezumatul”) este compus din cerinte de publicitate cunoscute sub denumirea de
elemente ("Elementele"). Aceste elemente sunt numerotate in sectiunile A — E (A.1 — E.7).

Rezumatul contine toate Elemente cerute a fi incluse intr-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare
si pentru acest tip de emitent. Avand in vedere ca pentru unele Elemente nu trebuie incluse informatii, pot
exista decalaje Tn succesiunea numerotarii Elementelor.

Chiar daca un Element ar trebui inclus in Rezumat avand in vedere tipul de valori mobiliare si emitent,
este posibil ca nicio informatje relevanta sa nu poata fi furnizatd pentru respectivul Element. In acest caz,
o scurta descriere a Elementului este inclusa in rezumat cu specificarea "Nu se aplica".

A.

Introducere si Atentionari

Al

Atentionari.

Acest rezumat ("Rezumatul”) trebuie citit ca o introducere la
prospectul ("Prospectul”) intocmit in legatura cu Programul de
Emisiuni de Obligatiuni ("Programul").

Orice decizie a unui investitor de a investi Tn obligatiuni care vor fi
emise Tn baza Prospectului ("Obligatiunile") ar trebui luata de catre
investitor cu luarea Tn considerare a Prospectului in integralitatea
acestuia.

In cazul in care se initiaza o pretentie intr-o instantd de judecats in
legatura cu informatiile cuprinse in Prospect, exista posibilitatea ca,
potrivit legislatiei nationale in vigoare din Statele Membre din Spatiul
Economic European, investitorul reclamant s& suporte costurile
aferente traducerii Prospectului Tnaintea initierii procedurilor legale.

Raspunderea civila apartine doar Bancii Comerciale Romane S.A.
("BCR"), bulevardul Regina Elisabeta nr. 5, cod postal 030016,
Bucuresti, sector 3, Romania (in calitate de emitent in cadrul
Programului, "Emitentul"”) care a intocmit in structura modulara
Rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, Tnsa doar in cazul in
care Rezumatul induce in eroare, este incorect sau inconsecvent cu
alte parti ale Prospectului sau in cazul in care nu include, atunci
cand este citit iTmpreuna cu alte parti ale Prospectului, informatiile
cheie, pentru a ajuta investitorii in evaluarea de catre acestia a
posibilitatii de a investi in aceste Obligatiuni.
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A.2

Acordul Emitentului sau al

persoanei responsabile
pentru ntocmirea
Prospectului privind
utilizarea Prospectului
pentru re-vanzarea

ulterioara sau plasamentul
final al Obligatiunilot de

catre intermediari
financiari.
Indicarea perioadei de

ofertd in cadrul careia re-
vanzarea ulterioara sau
plasamentul final al
valorilor mobiliare de catre
intermediari financiari
poate avea loc si pentru
care se da acordul pentru
utilizarea Prospectului..

[in cazul in care nu se da acordul, inserati: Nu se aplica. Emitentul
nu fsi da acordul pentru utilizarea Prospectului pentru re-vanzarea
ulterioara sau plasamentul final al Obligatiunilor nici unui dealer sau
intermediar financiar.]

[[in cazul in care se da un Acord General, inserati: Fiecare Dealer
si/sau fiecare intermediar financiar ulterior] [in cazul in care se da
un Acord Individual, inserati: [inserati denumirea/denumirile si
adresal/adresele Dealer-ului/Dealer-ilor silsau ale
intermediarului/intermediarilor  financiari relevant/relevanti]
("[Dealerul] [Dealerii] [si [Intermediarul] [Intermediarii]]
[Relevant] [Relevanti]”)] care revinde ulterior sau plaseaza final
Obligatiunile [este indreptatit] [sunt Tindreptatit] sa utilizeze
Prospectul in [Republica Austria] [si] Tn [Roméania] si/sau in oricare
alt stat membru al Spatiului Economic European ale carui autoritati
competente au fost notificate cu privire la aprobarea acestui
Prospect, pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul final al
Obligatiunilor in cadrul perioadei de oferta pentru revanzarea
ulterioara sau plasamentul final al Obligatiunilor, cuprinsa intre [®]
(inclusiv) si [@] (exclusiv), sub conditia ca Prospectul sa fie valabil in
conformitate cu Articolul 6a din Legea din Austria privind prospectele
pentru valori mobiliare (KMG) care implementeaza Directiva
2003/71/CE, cu modificarile ulterioare.

Prospectul poate fi furnizat potentialilor investitori doar impreuna cu
amendamentele publicate Tnainte de a fi astfel furnizat. Orice
amendament la Prospect va fi disponibil pentru vizualizare in forma
electronica pe pagina de internet a Emitentului (www.bcr.ro).]

[in cazul in care se da un Acord Individual, inserati: Orice
informatii noi cu privire la oricare Dealeri si/sau intermediari financiari
care nu sunt cunoscuti la aprobarea Prospectului sau la transmiterea
catre autoritatea/autoritatile relevante a Termenilor Finali relevanti
vor fi publicate pe pagina de internet a Emitentului www.bcr.ro].

Orice alte conditii clare si
obiective asociate
acordului care sunt
relevante pentru utilizarea
Prospectului.

[Nu se aplica. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul final al
Obligatiunilor de catre oricare Dealer sau intermediar financiar.]

[In utilizarea Prospectului, [fiecare Dealer gi/sau intermediar financiar
ulterior] [Dealerul] [Dealerii] [si [Intermediarul] [Intermediarii]
[Relevant] [Relevanti]] trebuie sa se asigure ca respecta toate legile
si regulamentele aplicabile in vigoare n jurisdictiile respective.]

[In Conditile Finale, Emitentul a inclus urmatoarele conditii
suplimentare asociate acordului care sunt relevante pentru utilizarea
Prospectului: [inserati conditiile].Emitentul isi rezerva dreptul de a
isi retrage oricAnd acordul cu privire la utilizarea Prospectului,
retragere care va fi (i) publicatd pe pagina de internet a Emitentului
www.bcr.ro si (i) comunicata [Dealerului relevant] [Dealerilor
relevanti] [si] [Intermediarului] [Intermediarilor]].]

Mentiune prin care
investitorii sunt informati
cu privire la faptul ca
informatiile privind

[Nu se aplica. Emitentul nu a dat acordul pentru utilizarea
Prospectului pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul final al
Obligatiunilor de catre oricare Dealer sau intermediar financiar.]

[In cazul unei oferte derulate de un Dealer si/sau de un



http://www.bcr.ro/
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termenii si conditiile ofertei
derulate de un intermediar
financiar vor fi furnizate Tn
momentul in care va fi
derulata oferta de catre
intermediarul financiar.

intermediar financiar ulterior, Dealer-ul gi/sau intermediarul
financiar ulterior valvor furniza investitorilor informatii cu
privire la termenii si conditiile ofertei in momentul in care va fi
derulata respectiva oferta.]

B. Emitentul

B.1 Denumirea juridica si | Denumirea juridica a Emitentului este "Banca Comerciala Romana
denumirea comerciala a|S.A.", denumirea sa comerciala este "BCR".

Emitentului:

B.2 Sediul social si forma|BCR este o societate pe actiuni administrata in sistem dualist,
juridica a Emitentului, | constituita si avand sediul in Romania, isi desfasoara activitatea in
legislatia Tn temeiul careia | conformitate cu legislatia din Romania.
isi desfasoara activitatea
Emitentul si tara in care a
fost constituit:

B.4b Orice tendinte cunoscute | Conform Institutului National de Statistica (,,INS”)", produsul intern

care influenfeaza Emitentul
si ramura de activitate in
care acesta functioneaza:

brut a crescut cu 4,3% in termeni reali in trimestrul trei din 2018
comparativ. cu aceeasi perioada a anului trecut, crestere
determinata de consumul populatiei si variatia stocurilor. Inflatia s-a
situat la 3,4% in noiembrie 2018 fata de noiembrie 2017 conform
INS? si a intrat in targetul Bancii Nationale a Romaniei (,BNR”).
Fructele, legumele si combustibilii s-au ieftinit Tn noiembrie 2018 in
comparatie cu luna anterioara, in timp ce leul a ramas stabil pe
piata, contribuind la scaderea ratei inflatiei. Inflatia de baza, care
este atent monitorizata de BNR a fost de asemenea pe un trend
descrescator in toamna lui 2018, ludnd presiunea de pe BNR
dobénzii.

Pe 31 august 2018, Standard & Poor’s (,S&P”’) a mentinut ratingul
Romaéniei la BBB- cu perspectiva stabila. Perspectiva stabila
reflecta opinia S&P ca, in ciuda perturbarilor si cresterii
interventionismului din partea factorului politic, mecanismele
statului de drept vor fi suficient de robuste pentru a face fata
incercérilor de interferenta in independenta institutiilor. in plus, in
timp ce S&P previzioneaza ca deficitele vor ramane ridicate ca
urmare a politicii guvernamentale prociclice, agentia se asteapta ca
datoria publicd si datoria externd vor creste doar gradual in
urmatorii doi ani, diminudnd sansele unei incetiniri economice
severe. In noiembrie 2018, Fitch a mentinut ratingul Romaniei la
BBB- cu perspectiva stabila, dar a mentionat ca exista o limita a
capacitatii guvernului de a scadea cheltuielile de capital si de a se
baza pe masuri fiscale ad-hoc pentru mentinerea bugetului pe linia
de plutire. Ratingul investment grade al Romaniei este sustinut de
nivelul moderat al datoriei publice, in timp ce cresterea deficitelor
bugetar si de cont curent a fost incadrata la categoria vulnerabilitati
de catre agentia de rating.

Calitatea activelor in sectorul bancar s-a imbunatatit semnificativ

! www .insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/pib_tr3r2018_1.pdf

2 www .insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ipc11r18.pdf
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datorita procesului de reducere a portofolilor de credite
neperformante (,NPL”) inceput in 2014. Ca rezultat al eforturilor
consistente din partea bancilor de curatare a bilanfurilor, rata
creditelor neperformante (metodologia EBA) a scazut la 5,6% in
septembrie 2018. Progresele in reducerea NPL au condus si la
cresterea profitabilitatii: sectorul bancar a raportat un randament al
capitalului de 16,4% in septembrie 2018, cel mai Tnalt nivel din
2008, in urma cresterii dobanzilor pe piata si a volumului creditelor
acordate, dar si ca rezultat al scaderii costului riscului.

B.5 Daca Emitentul face parte | Grupul BCR ("Grupul") este compus din urmatoarele companii:
dintr-un grup, o descriere a |Banca Comerciala Roméana S.A., BCR Leasing IFN S.A., BCR
grupului  si  a  pozitiei | Banca pentru Locuinte S.A., BCR Pensii Societate de Administrare
Emitentului n cadrul | a Fondurilor de Pensii Private S.A., Suport Colect S.R.L., CIT One
acestuia. S.R.L., BCR Payments Services S.R.L., BCR Fleet Management

S.R.L. (o filiala directa a BCR Leasing IFN S.A.) si Banca
Comerciala Romana Chisinau S.A. BCR face parte din grupul mai
extins Erste ("Grupul Erste") compus din Erste Group Bank AG,
impreuna cu filialele si participatiile acesteia, incluzand Erste Bank
der oesterreichischen Sparkassen in Austria, Ceska spofitelna in
Republica Ceha, BCR in Roméania, Slovenska sporiteffia in
Republica Slovaca, Erste Bank Ungaria in Ungaria, Erste Bank
Croatia in Croatia, Erste Bank Serbia in Serbia si, in Austria,
Salzburger Sparkasse, Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft
Innsbruck, Bausparkasse der Osterreichischen Sparkassen
Aktiengesellschaft, alte banci de economisire ale Haftungsverbund,
Erste Group Immorent si altele. BCR este o filiala detinuta direct
integral de Erste Group Bank AG..

B.9 Daca se fntocmesc | Nu se aplicd; nu s-au realizat previziuni sau estimari privind profitul.
previziuni sau o estimare a
profitului, se precizeaza
cifra.

B.10 O descriere a naturii tuturor | Nu se aplica; nu exista rezerve.
rezervelor din raportul de
audit privind informatiile
financiare istorice.

B.12 Informatii financiare istorice | Informatii financiare istorice esentiale selectate la 31 decembrie

esentiale selectate.

2017:

Grup Banca
Mii RON 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2017
Total datorii si 67.514.573 | 70.931.239 | 64.068.225| 67.734.485
capitaluri proprii ) ) ’ ’ ) ' ’ )
Total capitaluri proprii 6.804.389 7.439.113 6.892.233 7.444.657
1ianuarie 1 ianuarie lianuarie 1ianuarie
Mii RON 2016 - 31 2017 - 31 2016 - 31 2017 - 31
decembrie decembrie decembri | decembrie
2016 2017 e 2016 2017
Venituri nete din 1.786.695 | 1.764.197 | 1.726.463 | 1.678.727
dobanzi
Profit/(pierdere) 1.040.063 668.127 886.086|  570.310
net(a)
Profit aferent
participatiilor (1.783) 6 -
minoritare
Profit aferent 1.041.846 668.121 -
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actionarilor bancii
mama

Sursa: Situatii Financiare IFRS-UE 2017 Auditate

Informatii financiare istorice esentiale selectate la 30 iunie 2018:

Grup Banca
Mii RON 31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018
Total datorii si 70.931.239 | 70.226.685 | 67.734.485| 66.858.914
capitaluri proprii
;:’;g'mcap'ta'“” 7.439.113 | 7.847.138 7.444.657| 7.810.441
1ianuarie 1ianuarie 1ianuarie 1ianuarie
Mii RON 2017 - 30 2018 - 30 2017-30 | 2018 -30
iunie 2017 iunie 2018 iunie 2017 iunie 2018
Venituri  nete din 878.728 962.331 833.152 916.680
dobanzi
Profit/(pierdere) 304.087 697.001 257.988|  656.885
net(a)
Profit aferent
participatiilor (1.539) 4 - -
minoritare
Profit aferent
actionarilor  bancii 305.626 696.997 257.988|  656.885
mama

Sursa: Situatii Financiare IFRS-UE H1 2018 Ne-auditate, nerevizuite

Informatii financiare istorice esentiale selectate la 30 septembrie

2018:
Grup
Milioane RON 30.09.2018 31.12.2017
Total datorii si capitaluri proprii 72.211.7 70.931.2
Total capitaluri proprii 8.178.8 7.439.1

1ianuarie 2018 -

1lianuarie 2017 -

bancii mama

Milioane RON 30 septembrie 30 septembrie
2018 2017

Venituri nete din dobanzi 1.515.1 1.311.3

Venituri din activitatea

operationala 2.434.7 2.158.3

Profit din activitatea operationala 1.222.4 1.072.0

Profit net aferent actionarilor 1015.2 559.8

Sursa: Comunicat de presa din 2 noiembrie 2018 referitor la rezultatele financiare
ale BCR in primele 9 luni din 2018, IFRS neauditate, nerevizuite

Declaratie prin care se
confirma ca perspectivele
emitentului nu au suferit o
deteriorare semnificativa de
la data ultimei sale situatii

financiare auditate Si
publicate sau o descriere a
oricaror modificari

nefavorabile semnificative.

Din 31 decembrie 2017, data celor mai recente situatii financiare
auditate si publicate, nu a intervenit nicio modificare nefavorabila
semnificativa in perspectivele Emitentului.

Descriere modificari
semnificative ale situatiei

Nu se aplica. Din 30 septembrie 2018, sfarsitul ultimei perioade
financiare pentru care au fost publicate informatii financiare, nu a
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financiare sau comerciale
dupa perioada vizata de
informatiile financiare
istorice.

intervenit nicio modificare semnificativa in situatia financiara sau
comerciala a Grupului.

B.13

Descrierea  evenimentelor
importante  n evolutia
recenta a Emitentului care
sunt, intr-o mare masura,
relevante pentru evaluarea
solvabilitatii sale.

Nu se aplica. Nu au avut loc evenimente importante in evolutia
recentd a Emitentului care sa fie, intr-o mare masura, relevante
pentru evaluarea solvabilitatii sale.

B.14

Daca Emitentul face parte
dintr-un grup, orice
dependenta a Emitentului
de alte entitati din cadrul
grupului.

A se vedea Elementul B.5

Societatea-mama a Emitentului este Erste Group Bank AG si, prin
urmare, Emitentul este dependent de Erste Group Bank AG, avand
in vedere ca finantarea de la societatea-mama reprezinta o
proportie semnificativa din finantarea in EUR a Emitentului.
Emitentul nu este dependent de vreo entitate din cadrul Grupului.

B.15

O descriere a principalelor
activitati ale Emitentului.

BCR desfasoara o gama larga de servicii bancare si financiare,
inclusiv finantari imobiliare (credite cu garantii ipotecare), credite de
consum, conturi curente, carduri de debit si credit, servicii de plata,
produse de investitii si economisire, tranzactionare in cont propriu
si in contul clientilor, consultantd Tn legatura cu si vanzarea de
produse financiare si de trezorerie, custodie si management de
portofoliu, servicii legate de furnizarea de date referitoare la
istoricul creditelor, inchirierea casetelor de valori si alte servicii
principale si auxiliare.

B.16

In mé&sura in care aceste
informatii sunt cunoscute de
Emitent, se precizeaza daca
Emitentul este detinut sau
controlat, direct sau indirect
Si de catre cine si se descrie
natura acestui control.

La data Prospectului, 99,8776 procente din actiunile si drepturile de
vot TIn BCR sunt detinute de Erste Group Bank AG. Astfel, Erste
Group Bank AG exercita direct controlul asupra BCR prin detinerea
majoritatii drepturilor de vot si, implicit, prin faptul ca este
indreptatfitda sa numeasca majoritatea membrilor Consiliului de
Supraveghere al BCR.

B.17

Rating-uri acordate
Emitentului sau
obligatiunilor acestuia la
solicitarea sau cu
cooperarea Emitentului.

Rating-ul acordat Obligatiunilor:
[Nu se aplica; Obligatiunile nu au rating] [inserati rating]
Rating-ul acordat Emitentului la data prezentului Prospect:

Fitch a confirmat urmatoarele rating-uri pentru Emitent:

Rating Emitent pe|Rating Emitent pe | Perspectiva
termen lung termen scurt

BBB+ F2 negativa

Emitentul primeste rating-uri de la Moody’s fara a fi solicitate,
exclusiv pe baza informatiilor publice. Aceste rating-uri sunt:
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Rating Emitent pe
termen lung,
moneda locala

Rating Emitent pe
termen scurt,
moneda locala

Perspectiva

Baa2

Prime-2

pozitiva

Rating Emitent pe
termen lung,
moneda straina

Rating Emitent pe
termen scurt,
moneda straina

Perspectiva

Baa3

Prime-3

stabila

C. Valori Mobiliare
Cl1l Descrierea  naturii  si| Natura si Categoria
categoriei valorilor

mobiliare care fac obiectul
ofertei publice si/sau sunt
admise la tranzactionare,
inclusiv orice numar de
identificare a valorilor
mobiliare.

Obligatiunile sunt instrumente de datorie.

[in cazul Obligatiunilor cu Dobanda Fixd inserati: [in cazul
Obligatiunilor fara nici o modificare a ratei dobénzii pana la
maturitate inserati:Obligatiunile genereaza venituri sub forma de
dobanda fixa pe intreaga perioada. ] [In cazul Obligatiunilor Step-up
sau Step-down inserati: Obligatiunile sunt emise cu un cupon
[crescator] [descrescator], rata dobanzii [crescand] [descrescand] o
data cu trecerea timpului.]]

[in cazul Obligatiunilor cu Dobandé Variabila inserati: Obligatiunile
vor genera dobanda la o rata care va fi determinata in baza unei rate [a
dobanzii] de referintia care apare pe pagina de afisaj agreatd a unui
furnizor de informatii.]

[in cazul Obligatiunilor cu Dobanda Fixa-Fixa (Fixed to Fixed Rate
Notes) sau Fixa-Variabila (Fixed to Floating Rate Notes) inserati:
Obligatiunile sunt obligatiuni care initial genereaza venituri sub forma
de dobanda la o rata fixa apoi de [in cazul Obligatiunilor cu Dobanda
Fixa-Fixa inserati: venituri sub forma de dobanda la o alta rata fixa
care se va stabili pe baza unei rate de referinta, Tnainte de data la care
se modifica rata dobanzii] [in cazul Obligatiunilor cu Dobanda Fixa-
Variabila inserati: venituri sub forma de dobanda la o rata variabila
care se va stabili pentru fiecare perioada de dobanda variabila pe baza
unei rate [a dobanzii] de referinta].]

[in cazul Obligatiunilor pentru care nu se fac plati periodice de
dobanda inserati: Obligatiunile sunt obligatiuni fara plata periodica a
dobanzii, atunci cand dobanda este inclusa in plata sumei rambursabile
la scadenta.]

Emisiune in serii

Obligatiunile sunt emise sub numarul de Serie [e¢], numarul de Transa
[o].

Numere de Identificare a Valorilor Mobiliare

[ISIN: [e]]
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[Cod comun: [e]]
[WKN: [e]]

[altele: [inserati alt Numar de Identificare a Valorilor Mobiliare]]

C2 Moneda Obligatiunilor. Obligatiunile sunt emise in [inserati moneda specificata].

C5 Descrierea oricarei | Nu se aplica. Obligatiunile sunt liber transferabile, conform prevederilor
restrictii asupra liberei | aplicabile ale sistemului de decontare relevant.
transferabilitati a valorilor
mobiliare.

C.8 Descrierea drepturilor | Platile de dobéanzi

conferite de Obligatiuni.

Vezi Elementul C.9
Rambursarea

Cu exceptia cazurilor in care au fost rascumparate anticipat, in tot sau
in parte, sau cumparate si anulate si sub rezerva ajustarii conform
Termenilor si Conditiilor, Obligatiunile vor fi rambursate la Valoarea
Finala de Rambursare la Data Scadentei. "Valoarea Finala de
Rambursare" a fiecarei Obligatiuni va fi produsul dintre Pretul de
Rambursare si  Valoarea Nominala Specificata. "Pretul de
Rambursare" este de [inserati pretul de rambursare ca procent care
nu va fi mai mic de 100% din suma principalului Obligatiunilor]
procente.

[Rascumpararea anticipata la optiunea Detinatorului

Obligatiunile vor fi rascumparate inainte de scadenta acestora la
optiunea Detinatorului la [inserati data sau datele] prin transmiterea
unei notificari scrise privind rascumparate anticipatd catre [Agentul
Fiscal] [Emitent] Tn cadrul perioadei de notificare specificate la [(0)
suma (sume) de rascumparare specificata (specificate)] [impreuna cu
dobanda acumulata, daca exista].

[In cazul Obligatiunilor senior unde nu se aplica prevederile legate
de datorii eligibile sau unde se aplica aceste prevederi si
declararea anticipata a scadentei, inserati:

Declararea anticipata a scadentei

In cazul aparitiei unui caz de neexecutare, fiecare Detinator va fi
indreptatit sa declare pentru Obligatiunile sale scadenta anticipata si sa
ceara rascumpararea imediata a acestora la [inserati valoarea de
rascumparare] [impreuna cu dobanda acumulata, daca exista, pana la
(dar excluzand) data rascumpararii.]

[[iln cazul Obligatiunilor Internationale inserati: Adunarea
Detinatorilor, Modificarea Termenilor si Conditiilor, Reprezentantul
Comun] [in cazul Obligatiunilor Guvernate de Legea Romani
inserati: Modificarea Termenilor si Conditiilor, Adunarea
Detinatorilor]

Detinatorii pot conveni de comun acord cu Emitentul asupra modificarii
Termenilor si Conditiilor cu privire la aspecte [specificate in Termeni si
Conditii] [inserati aspectele] in baza unei decizii [adoptate cu
majoritatea specificata in Termeni si Conditii] [inserafi majoritatea].
Deciziile adoptate de catre Detinatori cu majoritate vor fi obligatorii
pentru toti Detinatorii. O decizie adoptata cu majoritate care nu prevede
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conditii identice pentru toti Detinatorii nu este valabila, decat daca
Detinatorii care sunt dezavantajati au consimtit in mod expres sa
beneficieze de un tratament dezavantajos.

[Detinatorii pot, printr-o decizie adoptata cu majoritate, sa numeasca un
reprezentant comun pentru toti Detinatorii ("Reprezentantul Comun")
pentru a exercita drepturile Detinatorilor in numele fiecaruia dintre
acestia.] [Prin Termeni si Conditii a fost desemnat un reprezentant
comun pentru toti Detinatori ("Reprezentantul Comun").
Responsabilitatile, drepturile si functile Reprezentantului Comun sunt
stabilite in Termeni si Conditii.] [Printr-o decizie adoptata cu o majoritate
de cel putin o treime din Obligatiunile emise si nerambursate, Definatorii
pot numi un reprezentant comun ("Reprezentantul Comun") sa
reprezinte Detinatorii in raport cu Emitentul si in justitie. Reprezentantul
Comun va avea sarcinile si puterile acordate prin decizie a
Detinatorilor.]]

Inclusiv rangul
preferinta
Obiligatiunilor.

de
al

Rangul de preferinta

[In cazul Obligatiunilor senior unde nu se aplica prevederile legate
de datorii eligibile sau unde se aplica aceste prevederi si rangul nu
este non-preferred senior, inserati:

Obligatiunile constituie obligatii directe, neconditionate, negarantate si
nesubordonate ale Emitentului si au un rang pari passu unele fata de
celelalte si (avand Tn vedere excepfiile statutare aplicabile si fara a
aduce atingere celor de mai sus) obligatiile de plata ale Emitentului ce
deriva din Obligatiuni au un rang pari passu cu toate celelalte obligatii
negarantate si nesubordonate ale Emitentului, prezente si viitoare.]

[In cazul Obligatiunilor senior unde se aplica prevederile legate de
datorii eligibile si rangul este non-preferred senior, inserati:

(a) Obligatiunile sunt destinate indeplinirii ,cerintei minime de
fonduri proprii si datorii eligibile” (MREL), conform [inserati
prevederea specifica (daca exista)] din Legislatia privind
Redresarea si Rezolutia Institutiilor de Credit.

(b) Obligatiile ce deriva din Obligatiuni constituie obligatii directe,
neconditionate, negarantate si nesubordonate ale Emitentului,
avand rang pari passu cu alte obligati negarantate si
nesubordonate ale Emitentului. Cu toate acestea, ca obligatii
non-preferred senior ale Emitentului, (i) pretentiile asupra
principalului  Obligatiunilor sunt subordonate altor obligatii
negarantate si nesubordonate ale Emitentului, care, conform
termenilor lor, nu au rang pari passu cu obligatiile Emitentului
privind aceste Obligatiuni, sau (ii) pretentiile asupra principalului
Obligatiunilor sunt subordonate altor obligatii negarantate si
nesubordonate ale Emitentului daca si in masura in care aceste
obligatii negarantate si nesubordonate au tratament preferential
prin lege in cazul insolventei Emitentului, dar au Tn orice caz un
rang senior fata de instrumentele de fonduri proprii de nivel 2
conform Art. 63 din Regulamentul privind Cerintele de Capital si
fatd de orice datorie subordonatd a Emitentului cu rang inferior
instrumentelor de fonduri proprii de nivel 2.

Unde:

.Legislatia privind Redresarea si Rezolutia Institutiilor de Credit
inseamna legea 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de
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credit si a firmelor de investitii si pentru modificarea si completarea unor
acte normative in domeniul financiar, cu modificarile si completarile
ulterioare, iar orice referinte la sectiuni relevante din Legislatia privind
Redresarea si Rezolutia Institufilor de Credit include referinie la orice
prevederi ulterioare care modifica sau Tnlocuiesc aceste sectiuni.

.Regulamentul privind Cerinfele de Capital’ inseamna Regulamentul
UE Nr. 575/2013 al Parlamentului European si Consiliului European din
26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
firmele de investitii, care modificd Regulamentul UE Nr. 648/2012, cu
modificarile si completarile ulterioare, iar orice referinfa la Articole
relevante din Regulamentul privind Cerintele de Capital includ referinte
la orice prevederi legislative ulterioare care modifica sau inlocuiesc
aceste Articole.]

[In cazul Obligatiunilor subordonate inserati:

Obligatiunile constituie obligatii directe, negarantate si subordonate ale
Emitentului si au un rang pari passu unele fata de celelalte. Emitentul Tsi
rezerva dreptul sa emita datorie subordonata de orice tip cu rang
superior Obligatiunilor.

Obligatiunile reprezinta instrumente de fonduri proprii de nivel 2,
conform Articolului 63 din Regulamentul privind Cerintele de Capital si
au o maturitate minima de 5 ani.

In cazul insolventei sau lichidarii Emitentului, plata obligatiilor
Emitentului care decurg din Obligatiuni va avea un rang de prioritate
inferior creditorilor nesubordonati ai Emitentului si creditorilor
subordonati ai Emitentului ale caror pretentii conform termenilor
acestora au rang superior Obligatiunilor si vor avea prioritate fata de
pretentiile actionarilor, detinatorilor de (alte) instrumente de capital de
nivel 1 conform articolului 28 din Regulamentul privind Cerintele de
Capital, dar si fata de detinatorii de instrumente de capital aditionale de
nivel 1 conform articolului 52 din acelasi regulament si fata de toate
celelalte obligatii subordonate ale Emitentului care, conform termenilor
lor, au rang inferior Obligatiunilor.

Unde:

,Regulamentul privind Cerintele de Capital” inseamna Regulamentul
UE Nr. 575/2013 al Parlamentului European si Consiliului European din
26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
firmele de investitii, care modifica Regulamentul UE Nr. 648/2012, cu
modificarile si completarile ulterioare, iar orice referinfa la Articole
relevante din Regulamentul privind Cerintele de Capital includ referinte
la orice prevederi legislative ulterioare care modificd sau nlocuiesc
aceste Articole.]

Inclusiv
aplicabile
drepturi.

restrictiile
acestor

[[In cazul Obligatiunilor Internationale inserati:
Rascumpararea anticipata in scopuri fiscale

Obligatiunile pot fi rascumparate la optiunea Emitentului, in totalitate si
nu partial, inainte de scadenta declarata, in baza unei notificari de
rascumparare transmisa Agentului Fiscal si Detinatorilor (notificare care
va fi irevocabild) in cadrul perioadei specificate de notificare, la [inserati
valoarea de rascumparare], daca, in urma oricarei modificari sau
schimbari a legilor sau reglementéarilor din Roménia sau a unei
subdiviziuni politice sau autoritati fiscale din Romania, sau ca urmare a
oricarei modificari, a oricarei schimbari, a unei interpretari oficiale sau a
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aplicarii legilor sau reglementarilor respective, amendament sau
schimbare care este in vigoare la sau dupa data la care ultima transa
din cadrul acestei serii de Obligatiuni a fost emisa, Emitentul va fi
obligat la plata unor sume suplimentare (cu exceptia cazurilor
specificate in Termeni si Conditji).]

[in cazul Obligatiunilor senior unde se aplica prevederile datoriilor
eligibile inserati:

Rascumpararea anticipata din motive legislative

In functie de Termenii si Conditiile Obligatiunilor, Obligatiunile pot fi
rascumparate la optiunea Emitentului, in totalitate si nu partial, Thainte
de scadenta declarata, in cadrul perioadei specificate de notificare, la
Valoarea de Rascumparare Anticipata impreuna cu dobanda acumulata
(daca e cazul) pana la data rascumpararii (exclusiv), daca Obligatiunile
sunt excluse din datoriile eligibile conform ,.cerintelor minime de fonduri
proprii si datorii eligibile” (MREL) conform [inserati prevederea
specifica (daca exista)] din Legislatia privind Redresarea si Rezolutia
fara nicio limitare.

,Valoarea de Rascumparare” a unei Obligatiuni va fi [Valoarea Finala
de Rascumparare] [inserati alta Valoare de Rascumparare
Anticipata].

Conditii de rambursare si rascumparare

Orice rambursare anticipata si orice rascumparare depind de acordarea
de catre Autoritatea Competenta si/sau Autoritatea de Rezolutie a
permisiunii anterioare conform articolului 77 et seqq din Regulamentul
privind Cerintele de Capital de rambursare anticipata sau rascumparare
anticipata, iar aceasta permisiune ar putea implica, printre altele, ca: (A)
Emitentul sa inlocuiasca Obligatiunile cu instrumente de fonduri proprii
si datorii eligibile de calitate egala sau mai mare, avand termeni
sustenabili pentru capacitatea financiara a Emitentului; sau (B)
Emitentul sa fi demonstrat satisfacator Autoritatii Competente si/sau
Autoritatii de Rezolutie ca fondurile proprii si datoriile eligibile ale
Emitentului, in urma rambursarii anticipate sau rascumpararii anticipate,
ar depasi cerintele minime stabilite de Regulamentul privind Cerintele
Minime, regulamentele CRD IV si BRRD cu o0 marja pe care Autoritatea
Competenta si/sau Autoritatea de Rezolutie o considera necesara la
momentul respectiv.

Pentru evitarea oricarui dubiu, orice refuz din partea Autoritatji
Competente si/sau Autoritatii de Rezolufie de a acorda permisiunea n
conformitate cu articolul 77 et seqq din Regulamentul privind Cerintele
de Capital nu va constitui sub nicio forma eveniment de neexecutare.

Unde:

,Grupul BCR” inseamna Emitentul si Subsidiarele consolidate.

,BRRD” inseamna Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a
Consiliului European din 15 mai 2014, care stabileste un cadru pentru
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si firmelor de investitii, asa
cum a fost implementata in Austria, cu modificarile si completarile
ulterioare, iar orice referinta la articolele relevante ale BRRD include
referinte la orice prevederi legislative care modificd sau Tnlocuiesc
respectivele articole.

L7Autoritate Competenta” inseamna autoritatea competenta conform
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articolului 4(1)(40) din Regulamentul privind Cerintele de Capital, care
este responsabila de supravegherea Emitentului si/sau Grupului BCR.

»,CRD IV’ inseamna Directia 2013/36/UE a Parlamentului European si a
Consiliului European din 26 iunie 2013 privind accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit
si firmelor de investitii (Directiva IV privind Cerintele de Capital), asa
cum a fost implementata Tn Austria, cu modificarile si completarile
ulterioare, iar orice referinta la articolele relevante ale CRD IV include
referinte la orice prevederi legislative care modifica sau Tnlocuiesc
respectivele articole.

L~Subsidiara” inseamna orice subsidiara a Emitentului conform
articolului 4(1)(16) din Regulamentul privind Cerintele de Capital.]

[in cazul Obligatiunilor Subordonate inserati:
Rascumpararea anticipata in scopuri fiscale

Obligatiunile pot fi rascumparate la optiunea Emitentului, in totalitate si
nu partial, Tnainte de scadenta declarata, in baza unei notificari de
rascumparare transmisa Agentului Fiscal si Detinatorilor (notificare care
va fi irevocabild) in cadrul perioadei specificate de notificare, la valoarea
de rascumparare, daca apar modificari in (i) tratamentul fiscal aplicabil
Obligatiunilor sau (ii) clasificarea legala a Obligatiunilor care ar duce la
excluderea lor totalda sau partiala din fondurile proprii sau la
reclasificarea intr-o forma de fonduri proprii de calitate inferioara (in
fiecare caz, la nivelul Emitentului si/sau la nivel consolidat al Grupului
BCR); in orice caz, doar daca sunt indeplinite anumite Conditji de
rambursare si rascumparare.

Unde:

,Grupul BCR” Inseamna Emitentul si Subsidiarele consolidate.

L,Subsidiara” Tnseamnd orice subsidiara a Emitentului conform
articolului 4(1)(16) din Regulamentul privind Cerintele de Capital.

Conditii de rambursare si rascumparare

Orice rambursare anticipata si orice rascumparare depind de acordarea
de catre Autoritatea Competenta si/sau Autoritatea de Rezolufie a
permisiunii anterioare conform articolului 77 et seqq din Regulamentul
privind Cerintele de Capital de rambursare anticipata sau rascumparare
anticipata, iar aceasta permisiune ar putea implica, printre altele, ca:

0] (A) Emitentul sa inlocuiasca Obligatiunile cu instrumente de
fonduri proprii si datorii eligibile de calitate egala sau mai mare,
avand termeni sustenabili pentru capacitatea financiara a
Emitentului; sau (B) Emitentul sa fi demonstrat satisfacator
Autoritati Competente si/sau Autoritati de Rezolutie ca
fondurile proprii si datoriile eligibile ale Emitentului, Tn urma
rambursarii anticipate sau rascumpararii anticipate, ar depasi
cerinfele minime stabilite de articolul 92(1) din Regulamentul
privind Cerintele Minime (si orice cerinte de capital) cu o marja
pe care Autoritatea Competenta si/sau Autoritatea de Rezolutie
0 considera necesara la momentul respectiv; si

(ii) In cazul unei rambursari anticipate sau rdscumparari inainte de
a cincea aniversare de la data emisiunii Obligatiunilor:

(A) Emitentul a demonstrat In mod satisfacator Autoritatii
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Competente si/sau Autoritatii de Rezolutie ca modificarea in
tratamentul fiscal este materiala si nu a putut fi rezonabil
prevazuta la data emisiunii Obligatiunilor; si

(B) Autoritatea Competenta si/sau Autoritatea de Rezolutie
considera respectiva modificare suficient de certa, iar
Emitentul a demonstrat Tn mod satisfacator Autoritatii
Competente si/sau Autoritatii de Rezolutie ca modificarea in
clasificarea legalda a Obligatiunilor nu a putut fi rezonabil
prevazuta la data emisiunii Obligatiunilor.

Pentru evitarea oricarui dubiu, orice refuz din partea Autoritatji
Competente si/sau Autoritafii de Rezolutie de a acorda permisiunea in
conformitate cu articolul 77 et seqq din Regulamentul privind Cerintele
de Capital nu va constitui sub nicio forma eveniment de neexecutare.

Unde:

~Autoritate Competentda” inseamna autoritatea competenta conform
articolului 4(1)(40) din Regulamentul privind Cerintele de Capital, care
este responsabila de supravegherea Emitentului si/sau Grupului BCR.

,CRD IV’ inseamna Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si
a Consiliului European din 26 iunie 2013 privind accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit
si firmelor de investitii (Directiva IV privind Cerintele de Capital), asa
cum a fost implementatda in Austria, cu modificarile si completarile
ulterioare, iar orice referinta la articolele relevante ale CRD IV include
referinte la orice prevederi legislative care modifica sau Tnlocuiesc
respectivele articole.

,Legislatia privind Redresarea si Rezolutia Institutiilor de Credit”
nseamna legea 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de
credit si a firmelor de investitii si pentru modificarea si completarea unor
acte normative in domeniul financiar, cu modificarile si completarile
ulterioare, iar orice referinte la sectiuni relevante din Legislatia privind
Redresarea si Rezolutia Institufilor de Credit include referinie la orice
prevederi ulterioare care modifica sau Tnlocuiesc aceste sectiuni.

” A

JAutoritate de Rezolutie” inseamna autoritatea conform Legii Bancare
si Legislatiei privind Redresarea si Rezolutia Institutiilor de Credit, care
este responsabila de rezolutia Emitentului.

.Legea Bancara” inseamna Ordonanta de Urgenta nr. 99/2006 privind
institutile de credit si adecvarea capitalului, cu modificarile si
completarile ulterioare, iar orice referinte la sectiuni relevante din Legea
Bancara include referinte la orice prevederi ulterioare care modifica sau
inlocuiesc aceste sectiuni.

[Rascumpararea anticipata la optiunea Emitentului

Obligatiunile pot fi rascumparate la optiunea Emitentului la [inserati
data sau datele] inainte de scadenta declarata a acestora in baza unei
notificari de rascumparare anticipata transmisa Detinatorilor (notificare
care va fi irevocabila) in perioada specificata de notificare, la [inserati
valoarea (valorile) de rascumparare] [impreuna cu dobanda
acumulatd, daca existd]. [in cazul Obligatiunilor subordonate
inserati: Orice rambursare anticipata va fi posibila dupa cel putin cinci
ani de la data emisiunii si daca vor fi indeplinite conditiile de rambursare
si rascumparare.]]
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[In cazul Obligatiunilor senior unde prevederile privind datoriile
eligibile sunt aplicabile si rambursarea anticipata nu se aplica, si in
cazul Obligatiunilor subordonate, inserati:

Neexecutarea si Insolventa

In cazul neexecutdrii sau insolventei, fiecare Detinator va avea dreptul
sa informeze Banca Nationalda a Roméaniei de acest eveniment si sa
propuna ca Banca Nationalda a Romaéniei sa apeleze la curtea
competenta din Romania pentru demararea procedurilor de faliment
pentru activele Emitentului Tn cazul in care conditile legale pentru
demararea procedurilor de faliment sunt indeplinite. Fiecare Detinator
va avea dreptul, daca sunt deschise procedurile de faliment impotriva
Emitentului, sa depuna cerere la curtea competenta pentru solicitarea
platii sumelor de principal care decurg din Obligatiuni si a dobanzilor
acumulate si oricaror alte sume aditionale.]

[In cazul Obligatiunilor Guvernate de Legea Romana inserati:
Limitarea tranzactionarii

Niciun Detinator nu poate transfera Obligatiunea sa (Obligatiunile sale)
in perioada cuprinsa intre si inclusiv, [cea de-a doua Zi Lucratoare
Tnainte de] Data de Referinta pentru Plata care precede Datei Scadentei
pana la si inclusiv Data Scadentei.

Niciun Detinator nu poate transfera Obligatiunea sa (Obligatiunile sale)
cu privire la care a notificat declararea anticipatd a scadentei in
conformitate cu Termeni si Conditii.

[Niciun Detinator nu poate transfera Obligatiunea sa (Obligatiunile sale)
cu privire la care Emitentul a notificat scadenta anticipata in conformitate
cu Termeni si Conditii in perioada cuprinsa intre si inclusiv, [cea de-a
doua Zi Lucratoare inainte de] Data de Referin{a pentru Plata pana la si
inclusiv data relevanta pentru rascumpararea anticipata la optiunea
Emitentului.]

[Niciun Detinator nu poate transfera Obligatiunea sa (Obligatiunile sale)
cu privire la care a notificat scadenta anticipata in conformitate cu
Termeni si Conditii in perioada cuprinsa intre si inclusiv data la care
respectiva notificare a fost emisa in conformitate cu Termeni si Conditji
pana la si inclusiv data relevanta de rascumparare anticipata la optiunea
Detinatorului.]]

C.9

Rata nominala a dobanzii.

[[In cazul Obligatiunilor cu Dobanda Fixa inserati: [®] procente pe
an]]

[In cazul Obligatiunilor cu Dobanda Crescatoare (de tip Step-up)
sau Descrescatoare (de tip Step-down) inserati:

De la si incluzand Data inceperii Calcul&rii Dobanzii dupa cum urmeaza:

de la si incluzand, pana la, dar la rata dobanzii
excluzéand, de
[inserati data] [inserati data] [inserati Rata
Dobénzii]
procente pe an

]

[in cazul Obligatiunilor pentru care nu se fac plati periodice de
dobanda inserati: Nu se aplica. Nu se vor efectua plati periodice de
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dobanda pentru Obligatiuni.]

Data de la care
calculeazd dobanda

se
Si

[Data Iinceperii Calcularii Dobanzii

Data Inceperii Calcularii Dobanzii aferentad Obligatiunilor este [inserati

data scadentei A . e ~
dobanzilor. Data respectiva a Inceperii Calcularii Dobanzii].]
[Datele de Plata a Dobanzii
[Datele de Plata a Dobéanzii: [@®]]
[Pentru Obligatiunile cu Dobanda Fixa-Fixa sau Fixa-Variabila
inserati:
[Datele de Plata a Dobanzii Fixe: [@®]]
[Datele de Plata a Dobanzii Variabile: [®]]]]
Daca rata dobanzii nu|[Nu este cazul.]

este  fixa, descrierea
elementelor  subiacente
pe baza carora se
calculeaza.

[in cazul Obligatiunilor corelate cu o rata a dobanzii de referinta
inserati: [inserati numarul, termenul si denumirea ratei respective a
dobanzii de referinta] pe an [[plus] [sau] [minus] o marja de [in cazul
Obligatiunilor cu o marja nevariabila inserati: [®] procente pe an]
[in cazul Obligatiunilor cu o marja variabila inserati:

de la si incluzand, pana la, dar
excluzand,
. . < . . < [plus]
[inserati data] [inserati data] [minus]

[inserati Marja]
procente pe an]

]

[[si] inmuliit cu factorul [®]]. [Rata maxima a dobanzii este de [®]
procente pe an.] [Rata minima a dobanzii este de [®] procente pe an.]
[in cazul Obligatiunilor cu o structura de dobanda de tip "Memory
Floater", inserati: Daca rata dobanzii in legatura cu orice perioada a
dobanzii ("respectiva Perioada a Dobanzii") stabilita in conformitate
cu prevederile de mai sus, este mai mica decéat rata dobanzii aferenta
perioadei dobanzii imediat precedente, rata dobanzii pentru respectiva
Perioada a Dobanzii va fi rata dobanzii aferenta perioadei dobanzii
imediat precedente ("Memory Floater").]]

[in cazul in care se aplica interpolarea, inserati: Rata relevanta a

dobanzii de referintd pentru [prima] [ultima] perioadad de dobanda va fi
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rata stabilita prin interpolare liniara intre rata dobanzii de referinta
disponibile cu urmatorul termen mai scurt decat termenul perioadei de
dobanda interpolate si rata dobanzii de referinta disponibile cu urmatorul
termen mai lung decéat termenul perioadei de dobanda interpolate.]

[in cazul Obligatiunilor corelate cu o rata de referinfa inserati: Rata
dobanzii va fi de [inserati numarul, termenul si denumirea Ratei
respective de Referinta] pe an [plus] [sau] [minus] o marja de [in
cazul Obligatiunilor cu o marja nevariabila inserati: [®] procente] [In
cazul Obligatiunilor cu o marja variabila inserat;i:

de la si incluzand, pana la, dar
excluzand,
. . < . . < [plus]
[inserati data] [inserati data] [minus]

[inserati Marja]
procente pe an]

]

[[si] inmuliit cu factorul [®]]. [Rata maxima a dobanzii este de [®]
procente pe an.] [Rata minima a dobanzii este de [®] procente pe an.]
[in cazul Obligatiunilor cu o structura de dobanda de tip "Memory
Floater", inserati: Daca rata dobanzii in legatura cu orice perioada a
dobénzii ("respectiva Perioada a Dobanzii") stabilita in conformitate
cu prevederile de mai sus, este mai mica decat rata dobanzii aferenta
perioadei dobanzii imediat precedente, rata dobanzii pentru respectiva
Perioada a Dobanzii va fi rata dobanzii aferenta perioadei dobanzii
imediat precedente ("Memory Floater").]]

[in cazul Obligatiunilor cu Dobanda Fixa-Fixa (Fixed to Fixed Rate
Notes) inserati:

[®] procente pe an de la Data Inceperii Calcularii Dobanzii pané la, dar
excluzénd, [inserati Data Modificarii Ratei Dobanzii] ("Data
Modificarii Ratei Dobanzii") si la Cea De-a Doua Rata a Dobanzii care
va fi stabilita in conformitate cu Termenii si Conditiile, Thainte de Data
Modificarii Ratei Dobanzii, de la si inclusiv, Data Modificarii Ratei
Dobanzii, pana la, dar excluzand, Data Scadentei. "Cea De-a Doua
Rata a Dobanzii" va fi [inserati numarul, termenul si denumirea
Ratei respective de Referinta] pe an [in cazul unei Marje, inserati:
[plus] [minus] o marja de [®]procente [[si] inmultit cu factorul [ ®]].]

[in cazul Obligatiunilor cu Dobanda Fixa-Variabila (Fixed to
Floating Rate Notes) inserati:

[®] procente pe an de la Data Inceperii Calcularii Dobanzii pana la, dar
excluzénd, [inserati Data Modificarii Ratei Dobanzii] ("Data
Modificarii Ratei Dobanzii") si la Rata Variabila a Dobanzii care va fi
stabilita pentru fiecare perioada de calculare a dobanzii, in conformitate
cu Termenii si Conditile, de la si inclusiv Data Modificarii Ratei
Dobanzii, pana la, dar excluzand Data Scadentei. "Rata Variabila a
Dobanzii" va fi [inserati numarul, termenul si Rata respectiva a
Dobénzii de Referinta sau Rata respectiva de Referinta] pe an [in
cazul unei Marje inserati: [plus] [sau] [minus] o marja de [in cazul
Obligatiunilor cu o marja invariabila inserati: [®]procente.] [in cazul
Obligatiunilor cu o marja variabila inserat;i:

de la si incluzand, pana la, dar
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excluzand,

[plus]
[minus]
[inserati Marja]
procente pe an]

[inserati data] [inserati data]

]

[[si] inmuliit cu factorul [®]]. [Rata maxima a dobanzii este de [®]
procente pe an.] [Rata minima a dobanzii este de [®]procente pe an.]
[in cazul Obligatiunilor cu o structura de dobanda de tip "Memory
Floater", inserati: Daca rata dobanzii in legatura cu orice perioada a
dobanzii ("respectiva Perioada a Dobanzii") stabilitd in conformitate cu
prevederile de mai sus, este mai mica decat rata dobanzii aferenta
perioadei dobanzii imediat precedente, rata dob&nzii pentru respectiva
Perioada a Dobanzii va fi rata dobanzii aferenta perioadei dobanzii
imediat precedente ("Memory Floater").]]

Data Scadentei Si
modalitatile de amortizare
a Tmprumutului, inclusiv
procedurile de
rambursare/rascumparare

Data Scadentei

Data Scadentei Obligatiunilor este [inserati Data respectiva a
Scadentei].

Proceduri de rambursare/rascumparare

[in cazul Obligatiunilor Internationale inserati: Plata principalului
aferent Obligatiunilor se va face catre Sistemul de Decontare sau
potrivit instructiunilor acestuia Tn conturile detinatorilor conturilor
respective ale Sistemului de Decontare.] [in cazul Obligatiunilor
Locale inserati: Plata principalului aferent Obligatiunilor se va face [in]
[catre Agentul de Plata sau la instructiunile acestuia pentru creditarea]
conturilor Detinatorilor Tnregistrati in Registrul Detinatorilor la data de
referintd a platii ("Data de Referinta a Platii") astfel: (i) pentru platile
efectuate de catre Emitent in legatura cu o notificare a unui Detinator
prin care declara scadenta anticipata a Obligatiunilor in conformitate cu
Termenii si Conditiile, data la care respectiva notificare prin care se
declara scadenta anticipata a Obligatiunilor este data de catre Detinator
in conformitate cu Termenii si Conditiile si (ii) pentru orice alte plati
aferente Obligatiunilor, sfarsitul programului de lucru al celei de-a
cincisprezecea zi calendaristica anterioare datei de scadentd a
respectivei plai (inclusiv Data Scadentei).

Fiecare Detinator trebuie sa furnizeze informatji detaliate privind contul
cu cel putin 5 zile calendaristice Tnhainte de data respectiva a scadentei
si sa se asigure ca [Emitentul detine] [Agentul (Agentii) de Plata
detin(e)] toate informatiile necesare pentru procesarea plailor.]

Indicarea randamentului.

[in cazul Obligatiunilor cu Dobédnda Fixa (Fixed Rate Notes), al
Obligatiunilor cu Dobanda Crescatoare (de tip Step-up) sau
Descrescatoare (de tip Step-down) sau al Obligatiunilor fara plati
periodice a dobanzii inserati: [®] procente pe an Tn cazul in care nu
exista rascumparare anticipata.]

[in cazul Obligatiunilor cu Dobanda Variabila, al Obligatiunilor cu
Dobédnda Fixa-Variabila (Fixed to Floating Rate Notes), al
Obligatiunilor cu Dobéanda Fixa-Fixa (Fixed to Fixed Rate Notes)
sau Dobanda Fixa-Variabila (Fixed to Floating Rate Notes) cu o
Rata Minima si/sau Maxima a Dobanzii inserati: [cel putin [®]
procente pe an] [si] [fara a depasi [®] procente pe an] cu conditia ca
Obligatiunile sa fie achizitionate la pretul de emisiune la data emisiunii si
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n cazul in care nu exista rascumparare anticipata.]

[in cazul Obligatiunilor cu Dobénda Variabila si al Obligatiunilor cu
Dobéanda Fixa-Fixa (Fixed to Fixed Rate Notes) sau cu Dobanda
Fixa-Variabila (Fixed to Floating Rate Notes) fara o Rata Minima
si/sau Maxima a Dobéanzii inserati: Datoritd veniturilor incerte din
Obligatiuni randamentul nu se poate calcula.]

Numele reprezentantului
detinatorilor titlurilor de
Tmprumut.

[Numele reprezentantului Detinatorilor
[Nu se aplica. Nu a fost numit niciun Reprezentant Comun prin Termeni
si Conditji.]

[inserati numele Reprezentantului Comun]]

C.10

In cazul In care plata
dobénzilor generate de
valoarea emisa este
corelata cu un instrument
derivat (mai multe
instrumente derivate),
explicatii clare Si
exhaustive care sa
permita investitorilor sa
inteleaga modul in care
valoarea investitiei lor
este influentata de cea a
instrumentului

(instrumentelor)

subiacent(e), n special
in cazul Tn care riscurile
sunt evidente:

Nu se aplica. Obligatiunile nu au o componenta derivata in structura de
plata a dobanzii.

c.l1

Se indica daca valorile
mobiliare oferite fac sau
vor face obiectul unei
solicitari de admitere la
tranzactionare, in
vederea distribuirii lor pe
o piata reglementata sau
pe piete echivalente, caz
in care se indica pietele
in cauza.

[Nu se aplica, Obligatiunile aferente acestei emisiunii individuale nu vor
face obiectul unei solicitari de admitere la tranzactionare.]

[Cererea privind admiterea Obligatiunilor la tranzactionare [pe piata
reglementata la vedere administratd de Bursa de Valori Bucuresti S.A.]
(Bursa de Valori Bucuresti S.A.)] [si] [pe Piata Oficiala (Amtlicher
Handel) a Bursei de Valori din Viena (Wiener Borse)].]

D.

Risks

D.2

Informatii de baza privind
riscurile principale care
sunt specifice Emitentului.

Riscuri aferente Emitentului si activitatii acestuia

- BCR opereaza pe piete extrem de competitive, activitatea
acesteia si rezultatele operationale putand fi afectate in
mod negativ.

- Conditiile dificile macroeconomice si ale pietelor financiare
pot avea un efect nefavorabil semnificativ asupra activitatii,
situatiei  financiare, rezultatelor din exploatare si
perspectivelor BCR.

- BCR s-a confruntat si este posibil sa se confrunte in
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continuare in viitor cu deteriorarea calitatii creditelor, in
special ca urmare a crizei financiare si a declinului
economic.

- BCR este expusa unui risc semnificativ de credit al riscului
de contraparte, iar neindeplinirea obligatilor de catre
contraparti poate genera pierderi care depasesc
provizioanele BCR.

- BCR este expusa deprecierii valorilor garantiilor care
sustin  Tmprumuturile comerciale si cele imobiliare
rezidentiale.

- factori independenti de controlul BCR, iar astfel de
schimbari pot avea efecte nefavorabile semnificative
asupra rezultatelor financiare, inclusiv asupra veniturilor
nete din dobanzi..

- Schimbarile in politica monetara sunt in afara controlului
BCR si nu sunt predictibile.

- Avand in vedere ca o mare parte din operatiunile, activele
si clientii BCR se afla in Romania, care nu face parte din
Zona Euro, BCR si clientii sai sunt expusi riscurilor
valutare.

- Fluctuatiile si volatilitatea pietei pot afecta negativ valoarea
activelor BCR, pot reduce profitabilitatea si pot face dificila
evaluarea valorii juste a unora dintre activele sale.

- Strategiile de hedging ale BCR se pot dovedi ineficiente.
- Activitatea BCR presupune risc operational.

- Orice defectiune sau intrerupere sau spargerea sistemelor
informatice ale BCR, precum si orice esec de a actualiza
astfel de sisteme, poate avea ca rezultat pierderi ale unor
afaceri sau de alt fel

- Modificarea legislatiei privind protectia consumatorului,
precum si aplicarea sau interpretarea acestei legislatii
poate limita comisioanele si alte politici de pret pe care
BCR le poate impune pentru anumite tranzactii bancare si
poate permite consumatorilor sa solicite restituirea
comisioanelor deja achitate in trecut.

- Expunerea BCR la riscul de litigii si la riscuri reputationale
este sporita.

- Strategiile de gestionare a riscurilor, tehnicile si procedurile
interne de control ale BCR ar putea expune BCR unor
riscuri neidentificate sau neanticipate.

- Noi cerinfe sau modificari administrative sau legale ale
nivelurilor de capitalizare adecvata si indatorare (leverage)
ar putea supune BCR unor standarde sau cerinte mai mari
de capital si ar putea obliga BCR ca in viitor sa obfina
capital suplimentar sau lichiditati.

- Este posibil ca Emitentul s& nu poatd indeplini cerintele
minime privind fondurile proprii si datoriile eligibile.

- Emitentul este obligat sa contribuie anual cu sume de bani
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la Fondul Unic Rezolutie si la fonduri ex ante finantate din
schemele de garantare a depozitelor

Este posibil ca agentile de rating sa suspende, sa
retrogradeze sau sa retraga un rating atribuit BCR sau
Roméniei, iar o astfel de actiune ar putea afecta in mod
negativ conditile de refinantare ale BCR, in special
accesul acesteia la pietele instrumentelor de imprumut.

BCR este expusa riscului ca lichiditatile sa nu fie imediat
disponibile.

BCR poate avea dificultati in recrutarea sau mentinerea de
personal calificat.

Actionarul principal al BCR poate controla activitatile
actionarilor.

Respectarea regulilor, in special cu privire la masurile de
combatere a spalarii banilor, a coruptiei si a finantarii
actelor de terrorism, prevenirea fraudei, sanctiuni
economice si fiscal precum si pietele de capital implica
eforturi si costuri semnificative, iar nerespectarea acestora
poate avea consecinte severe din punct de vedere juridic
si reputational.

Riscuri aferente investitiilor in Romania ca piata emergenta

Romania este inca o piata emergenta si poate prezenta
riscuri mai mari decat pietele dezvoltate.

Romania poate intampina dificultati legate de procesul de
post-aderare la Uniunea Europeana.

Sistemul juridic roméanesc si garantiile procedurale nu sunt
inca pe deplin dezvoltate.

Recent, au existat un numar tot mai mare de initiative
legislative privind protectia consumatorilor s-au axat pe
reglementari financiar-bancare, care implica modificarea
retroactivd a contractelor bancare cu clientii sau sprijina
debitorii.

Legea roméana a falimentului si alte legi si reglementari
care guverneaza drepturile creditorilor pot limita
capacitatea BCR de a obtine plati cu privire la credite in
caz de neplata si avansuri.

Este posibil ca fondurile UE sa nu fie eliberate sau ca UE
sa nu mai adopte alte programe de sprijin.

Pierderea increderii clientilor in activitatea BCR sau in
activitatile bancare in general poate determina un numar
neasteptat de mare de retrageri ale depozitelor clientjlor,
care poate avea un efect nefavorabil semnificativ asupra
rezultatelor, a situatiei financiare si a lichiditatii BCR.

Problemele legate de lichiditati cu care se confrunta
anumite tari din Europa Centrala si de Est pot afecta in
mod nefavorabil Roméania si intreaga regiune a Europei
Centrale si de Est si pot avea o influenta negativa asupra
rezultatelor economice si a situatiei financiare a BCR.
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Este posibil ca guvernele din tarile Europei Centrale si de
Est, inclusiv cel din Romania, sa reactioneze la criza
economica si financiara prin  masuri sporite de
protectionism, nationalizari sau masuri similare.

BCR poate fi afectatd negativ de o crestere mai lenta sau
recesiune n sectorul bancar.

D.3

Informatii de baza privind
riscurile principale care
sunt specifice valorilor
mobiliare.

Factori care au o influenta semnificativa in evaluarea
riscurilor de piata asociate Obligatiunilor emise in cadrul
Programului

Riscuri aferente tranzactionarii Obligatiunilor

Nu existda o piata activa de tranzactionare a
Obligatiunilor.

Este posibil ca Emitentul sa nu reuseasca admiterea
Obligatiunilor la tranzactionare.

[Nu exista lichiditate pe Bursa de Valori Bucuresti
pentru piata de obligatiuni corporative.]

[Exista riscul ca Obligatiunile sa fie suspendate sau
excluse de la tranzactionare, ceea ce poate avea un
efect negativ asupra pretului de piatd al acestor
Obligatiuni.]

Exista riscul sa nu se dezvolte o piatd secundara lichida
pentru Obligatiuni sau, daca se dezvolta, sa nu poata
continua. Intr-o piata nelichid&, un Detin&tor s& nu poate
sa vinde Obligatiunile la preturi de piata corecte.

Riscuri aferente Obligatiunilor in general

[Platile de dobanda pentru Obligatiuni nu pot fi
efectuate fara aplicarea impozitului cu retinere la sursa
aplicabil in Roménia.]

[Dobéanzile obtinute si profiturile realizate in urma
vanzarii sau rambursarii de catre un Detinator,
persoana fizica rezidenta, a unor note, pot fi supuse
contributiei de asigurari sociale de sanatate.]

[Este posibil ca ratingul de credit al Obligatiunilor sa nu
reflecte Tn mod adecvat toate riscurile investitiei Tn astfel
de Obligatiuni si sa fie suspendat, redus sau retras,
ceea ce poate avea un efect negativ asupra valorii de
piata si a prefului de tranzactionare al Obligatiunilor.]

Obligatiunile sunt reglementate de legislatia austriaca
sau legislatia roména, iar modificarile legislatiei
aplicabile, ale reglementarilor sau politicilor de
reglementare pot avea efect negativ asupra BCR, a
Obligatiunilor si asupra Detinatorilor

[Perioada statutara de prezentare stabilitd de legislatia
austriaca a fost redusa prin Termenii si Condiiile
aplicabile Obligatiunilor, astfel Tncat Detinatorii au la
dispozitie mai putin timp pentru a transmite cereri legate
de Obligatiuni.]
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Riscuri aferente pietei in general

Detinatorii sunt expusi la riscul ca Emitentul sa nu faca
una sau mai multe plati de dobanda sau principal
aferente Obligatiunilor.

Detinatorii isi asuma riscul ca credit spread-ul pe care
piata i asimileaza Emitentului sa se mareasca,
conducénd la o scadere a pretului Obligatiunilor.

Detinatorii sunt expusi riscului ca randamentul real al
unei investitii s& scada din cauza deprecierii viitoare a
valorii banilor (inflatiei).

Detinatorii sunt expusi riscului unei evolutii nefavorabile
a preturilor de piata ale Obligatiunilor pe care le detin,
care se materializeaza in cazul in care Detinatorul vinde
Obligatiunile Tnainte de scadenta finala a acestor
Obligatiuni.

In cazul rdscumpararii anticipate a oricdror Obligatiuni,
exista un risc ca Deftinatorii s& nu poata reinvesti
veniturile obtinute din Obligatiuni astfel incat sa obtina
aceeasi rata de rentabilitate.

Exista riscuri de curs valutar, daca activitatile financiare
ale unui Detinator sunt denominate intr-o altd moneda
sau unitate monetara decat Moneda Specificata in care
BCR va efectua plati aferente Obligatiunilor. De
asemenea, autoritatile guvernamentale si monetare pot
impune controale valutare care pot afecta in mod
negativ un curs de schimb aplicabil.

Daca se utilizeaza un credit pentru finantarea achiziiei
de Obligatiuni, acesta poate conduce la o crestere
semnificativa a unei potentiale pierderi.

Costurile suplimentare, legate in special de vanzarea si
cumpararea de Obligatiuni, pot avea un impact
semnificativ asupra potentialului de profit aferent
Obligatiunilor.

Detinatorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea
sistemului de decontare corespunzator.

Detinatorii trebuie sa aiba in vedere faptul ca regimul
fiscal aplicabil se poate modifica Tn dezavantajul
Detinatorilor si, prin urmare, impactul fiscal al unei
investitii in Obligatiuni trebuie analizat cu atentie.

Considerente legale cu privire la investitie pot
restrictiona anumite investitii.

Emitentul este expus conflictelor de interese care ar
putea afecta negativ Detinatorii.

Riscuri aferente structurii Obligatiunilor

[In cazul Obligatiunilor cu Dobanda Fixa inserati:
Detinatorii de Obligatiuni sunt expusi riscului de scadere
a pretului Obligatiunilor ca urmare a schimbarilor ratei
dobanzii de piata.]
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- [In cazul Obligatiunilor cu Dobanda Variabild sau cu
Dobanda Fixa-Variabila (Fixed to Floating Rate
Notes) inserati: Detinatorii de Obligatiuni cu Dobanda
Variabila sau cu Dobanda Fixa-Variabila (Fixed to
Floating Rate Notes) pot fi expusi riscului fluctuatiilor
nivelului ratelor dobanzii, care ar putea face imposibila
anticiparea randamentului Obligatiunilor si sunt expusi
riscului incertitudinii veniturilor realizate din dobanzi

- Ratele dobénzii aferente Obligatiunilor cu Dobanda
Variabila sau cu Dobanda Fixa-Variabila (Fixed to
Floating Rate Notes) vor fi calculate prin referire la unul
sau muli indici de referinta.]

- [[in cazul Obligatiunilor cu Dobanda Fixa-Fixa sau
Fixa-Variabila inserati: Obligatiunile cu Dobanda Fixa-
Fixa sau Fixa-Variabila sunt purtatoare de dobanda
care se converteste dintr-o dobanda fixa intr-o alta
dobéanda fixa sau dintr-o dobanda fixa intr-o dobanda
variabila. Un Detinator suporta riscul ca, in urma
conversiei, noua rata fixa a dobanzii sa fie mai mica
decat ratele dobanzii care prevaleaza la momentul
respectiv. sau ca diferentialul (spread-ul) aferent
Obligatiunilor sa fie mai putin favorabil decat
diferentialele care prevaleaza pentru obligatiuni cu
dobéanda variabila comparabile, raportat la aceeasi rata
de referinta]

- [in cazul Obligatiunilor fiard plata periodica a unei
dobanzi inserati: Detinatorul de Obligatiuni este expus
riscului de scadere a prefului Obligatiunilor ca urmare a
schimbarilor ratei dobanzii de piatd. Preturile
Obligatiunilor cu Cupon Zero sunt mai volatile decat
preturile obligatiunilor cu dobanda fixa si ar putea fi
influentate intr-o mai mare masura de modificarile ratei
dobanzii de pe piata decéat Obligatiunile purtatoare de
dobéanda cu o scadenta similara.]

- In cazul in care oricare dintre Obligatiuni sunt
rascumparate Tnainte de scadenta, Detinatorul
respectivelor Obligatiuni poate fi expus unor riscuri,
inclusiv riscului ca randamentul investitiei sa fie la un
nivel mai redus decét cel asteptat (riscul rascumpararii
anticipate).

- [In cazul unei rate maxime a dobanzii inserati: In
cazul unui plafon stabilit, Detinatorii nu vor putea
beneficia de o evolutie favorabila a dobanzii peste
plafonul stabilit.]

- [O instanta austriaca ar putea numi un mandatar n
legaturd cu Obligatiunile pentru a exercita drepturile si
reprezenta interesele Detinatorilor in numele acestora,
caz in care capacitatea Detinatorilor de a-si exercita in
mod individual drepturile Tn temeiul Obligatiunilor poate
fi limitata.]

- [In cazul in care Termenii si Conditile prevdd numirea
unui Reprezentant Comun, un Detinator poate fi privat
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[Riscuri
subordonate

de dreptul individual al acestuia de a fisi urmari si
exercita drepturile prevazute de Termenii si Conditiile
Obligatiunilor impotriva Emitentului.]

Obligatiunile pot face obiectul undei reduceri sau unei
conversii in capital propriu la survenirea unei anumite
situatii determinate, care poate avea drept urmare
pierderea de catre Detinatori a fintregii investitii Tn
Obligatiuni sau a unei par{i din aceasta (absorbtie de
drept a pierderilor).

In cazul insolventei Emitentului, depozitele au un rang
mai ridicat decat creantele Detinatorilor conform
Obligatiunilor.

Obligatiunile pot fi supuse unor competente de
rezolutie care pot duce la neplata distribuirilor si/sau
a principalului Obligatiunilor.

Emitentului nu i este interzisa emiterea de titluri de
creanta suplimentare sau asumarea de obligafii
suplimentare.

suplimentare 1in legatura cu Obligatiunile

Obligatiile ~ Emitentului Tn  baza  Obligatiunilor
subordonate constituie obligatii negarantate si
subordinate, care sunt subordonate creantelor tuturor
creditorilor nesubordonati ai Emitentului.

Detinatorii sunt expusi riscului ca Emitentul s& poata
emite instrumente de indatorare subordonate sau sa
creeze datorii subordonate care au rang preferential
fata de Obligatiunile subordonate.

Obligatiunile subordonate nu pot fi rascumparate
anticipat la alegerea Detinatorilor, iar orice drepturi
ale Emitentului de a rascumpara sau rascumpara
anticipat Obligatiunile subordonate sunt supuse
aprobarii prealabile a autoritatii competente si / sau a
autoritatii de rezolutie.]

[Riscuri suplimentare in legatura cu Obligatiunile senior in
cazul carora se aplica formatul de pasive eligibile

Calificarea Obligatiunilor senior in cazul carora este
aplicabil formatul de pasive eligibile ca instrumente
eligibile MREL este incerta.

Obligatiunile senior in cazul carora care este aplicabil
formatul de pasive eligibile pot fi rascumparate
anticipat din considerente de reglementare.

Obligatiunile senior in cazul carora care este aplicabil
formatul de pasive eligibile si accelerarea nu este
aplicabila prevad evenimente limitate de neplata.

Obligatiunile senior nepreferentiale (‘Non-preferred")
sunt tipuri noi de instrumente pentru care nu exista
istoric de tranzactionare.]




Romanian language translation of the summary

E. Offer
E.2b Motivele ofertei si [ [Veniturile nete obfinute din emisiunea oricaror Obligatiuni vor fi
utilizarea fondurilor | utilizate de Emitent in scopuri generale de finanfare.]
obtinute, daca este vorba
de alte motive decat|[inserati alte motive ale ofertei si utilizarea fondurilor]
realizarea unui beneficiu
si/sau acoperirea anumitor
riscuri:
E.3 Descrierea termenilor si| Suma totala a principalului
conditiilor ofertei.
[péna la ] [inserati suma totala a principalului Obligatiunilor]
Pretul de emisiune [plus o prima de emisiune]
[inserati Pretul de emisiune al Obligatiunilor plus prima de
emisiune, daca este cazul]
Volumul minim/maxim de subscriere
[inserati volumul minim/maxim de subscriere]
Tipul de distribuire
[inserati tipul de distribuire a Obligatiunilor]
[Data inceperii si incheierii perioadei de [marketing]
[subscriere]]
[inserati data inceperii si incheierii perioadei de marketing
sau de subscriere a Obligatiunilor (daca este cazul)]
[inserati orice subscriere sau distribuire de catre dealeri sau
distribuitori]
Alte conditii sau conditii ulterioare
[inserati alte conditii sau conditii ulterioare care vizeaza
oferta] [Nu se aplica. Nu exista alte conditii pentru care vizeaza
oferta]]
E.4 Descrierea tuturor | [Nu se aplica; nu exista astfel de interese.]

intereselor care ar putea
influenta emisiunea/oferta,
inclusiv a intereselor
conflictuale:

[Emitentul poate din timp in timp, actiona in alte capacitati in
ceea ce priveste Obligatiunile, cum ar fi ca agent de calcul, care
permite emitentului efectuarea unor calcule Tn ceea ce priveste
Obligatiunile (de exemplu, valoarea dobanzii care urmeaza sa fie
platite), care sunt obligatorii pentru Detinatori. Acest fapt ar
putea genera conflicte de interese si poate afecta valoarea
Obligatiunilor.]

[Emitentul poate utiliza toate sau o parte din veniturile primite din
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vanzarea Obligatiunilor pentru a intra in tranzactii de acoperire
care pot afecta valoarea Obligatiunilor. Cu toate acestea, nu se
pot da asigurari ca activitatile de acoperire ale Emitentului nu vor
afecta o astfel de valoare.]

[Este normal pentru angajatii institutiilor financiare, cum ar fi
BCR sa realizeze tranzactii in numele propriu supuse legilor
privind valorile mobiliare cu privire la tranzactile personale si
abuzul de piatd precum si standardele legale sau interne de
conformitate. Angajatii de vanzari ai BCR pot fi motivati sa vanda
Obligatiunile, datorita valorii stimulentelor primite de acestia (in
cazul in care vanzarea se realizeaza cu succes), sub rezerva
valorilor mobiliare si a legilor bancare aplicabile oricaror astfel de
stimulente. Tn ciuda masurilor luate de Emitent pentru a asigura
respectarea legilor in vigoare si a procedurilor interne, acest
lucru ar putea crea un conflict cu taxele datorate Detinatorilor.]

[Inserati descrierea oricaror astfel de interese suplimentare]

[Anumiti Dealeri si[filiala] [filiale] ale acestora pot, in viitor se
angajeze in servicii bancare de investitii si/sau operatiuni
bancare comerciale cu, si pot efectua servicii pentru Emitent, in
cursul normal al activitatii si pot face sau sa detina o gama larga
de investitii si tranzactiona in mod activ datorii si capitaluri proprii
comerciale pentru cont propriu si pentru conturile clientilor lor.
Dealerul[ii] poate/pot face recomandari de investitii si / sau sa
publice sau s&-si exprime opiniile independente de cercetare cu
privire la aceste valori mobiliare sau instrumente financiare si
poate/pot detine, sau recomanda clientilor care le achizitioneaza
sa vanda sau sa pastreze astfel de valori mobiliare si
instrumente .]

Estimarea cheltuielilor | [Nu se aplicd dat fiind faptul ca aceste cheltuieli nu vor fi
percepute de la investitor | percepute de la investiior de catre Emitent [sau
de «catre Emitent sau |ofertant/ofertanti].] [inserati descrierea oricaror astfel de
ofertant. costuri]




