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CAPITOLUL 1

ACTIVITA'!'ILE DESFASURATE DE COMISIA NA'!'IONALA
A VALORILOR MOBILIARE

1.1. REGLEMENTAREA PIETEI DE CAPITAL Sl A PIETELOR
REGLEMENTATE DE MARFURI S| INSTRUMENTE FINANCIARE
DERIVATE

Anul 2002 reprezintd un moment de referintd pentru piata de capital si pietele
reglementate de marfuri si instrumente financiare derivate, atat prin adoptarea legislatiei
specifice, cét si prin evolutiile principalilor indicatori ai pietei de capital.

O noua legislatie se impunea cu necesitate, cel putin din doua considerente:
armonizarea cu Directivele Uniunii Europene si, respectiv, reglementarea pietei in
concordanta cu dezvoltarea acesteia, intr-un cadru transparent, corect si supravegheat.

Noua legislatie a fost elaborata cu luarea in considerare a prevederilor in domeniu
ale actelor normative comunitare incluse in Programul National de Aderare a Romaniei la
Uniunea Europeand (PNAR), a concluziilor Raportului Bancii Mondiale privind piata
de capital din Roménia, a principiilor conducerii corporative elaborate de Organizatia
pentru Dezvoltare Economicad si Cooperare (OECD), precum si a experientei altor tari
membre sau candidate la Uniunea Europeana.

Pachetul legislativ este unitar si cuprinde:

e Legea nr.514/12.07.2002 pentru aprobarea Ordonantei de Urgentd a Guvernului
nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
publicata in Monitorul Oficial nr.539/24.07.2002;

e Legea nr.513/12.07.2002 pentru aprobarea Ordonantei de Urgentd a Guvernului
nr.26/2002 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare, publicatd
in Monitorul Oficial nr.539/24.07.2002;

e Legea nr.512/12.07.2002 pentru aprobarea Ordonantei de Urgentd a Guvernului
nr.27/2002 privind pietele reglementate de marfuri i instrumente financiare
derivate, publicata in Monitorul Oficial nr.576/05.08.2002;

e Legea nr.525/17.07.2002 pentru aprobarea Ordonantei de Urgentd a Guvernului
nr.28/2002 privind valorile mobiliare, serviciile de investitii financiare si pietele
reglementate, publicata in Monitorul Oficial nr.576/05.08.2002.
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in luna noiembrie 2002 a fost emisd Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.165/
20.11.2002 pentru modificarea articolelor 138 si 139 din OUG nr.28/2002, publicata in
Monitorul Oficial nr.864/29.11.2002.

Aceste legi reprezintd cadrul normativ aplicabil pietei de capital si pietelor
reglementate de marfuri si instrumente financiare derivate.

Legea nr.525/2002 pentru aprobarea OUG nr.28/2002 privind valorile mobiliare,
serviciile de investitii financiare si pietele reglementate si Legea nr.512/2002 pentru
aprobarea OUG nr.27/2002 privind pietele reglementate de marfuri si instrumente
financiare derivate asigura transpunerea prevederilor urméatoarelor Directive:

-Directiva 89/289/CEE privind cerintele de redactare, verificare, distribuire si
publicare a prospectului de oferta publica a valorilor mobiliare;

-Directiva 97/9/CEE privind schemele de compensare a investitorilor, in legatura
cu care s-a solicitat o perioadd de tranzitie de cinci ani, deoarece societatile de servicii
de investitii financiare nu au incad capacitatea financiara de a contribui la formarea unui
fond de compensare a investitorilor, conform art.4 al acestei Directive;

-Directiva 93/22/CEE si modificarile ulterioare aduse de Directiva 2000/64/CEE,
referitoare la reglementari ale serviciilor de investitii financiare in legatura cu care noua
legislatie a introdus concepte si institutii noi in raport cu cadrul legislativ anterior.

Legea nr.513/2002 pentru aprobarea OUG nr.26/2002 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare transpune prevederile Directivei 85/611/CEE,
cu modificarile ulterioare: 85/612/CEE, 88/220/CEE, 95/26/CEE, 2000/64/CEE, 2001/
107/CEE, 2001/108/CEE referitoare la reglementarea organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare.

Trebuie precizat cd prevederile Directivelor mentionate nu au putut fi preluate
integral datoritd specificitdtii pietei de capital a Romaniei si nivelului insuficient de
dezvoltare a acesteia. Unele prevederi pot fi insd transpuse prin intermediul legislatiei
secundare, respectiv prin regulamentele elaborate in aplicarea legilor. Totodata,
Directivele Uniunii Europene se afld intr-un proces continuu de perfectionare, fiind
elaborate si noi directive, ceea ce obliga la flexibilitate, respectiv la adaptarea operativa
a legislatiei romanesti in domeniu. In acest sens, vor fi formulate amendamente la
legislatia actuala.

In aplicarea noilor legi, au fost elaborate si publicate doud regulamente de
importantd deosebita, i anume:

a) Regulamentul CNVM nr.3/2002 privind autorizarea si functionarea
societatilor de servicii de investitii financiare(SSIF), in aplicarea Legii nr.525/
2002, in redactarea caruia au fost preluate prevederile Directivei 93/22/CEE, printre
care mentionam:

e cerinta de autorizare a SSIF, conform art.3(1) al Directivei: “’serviciile de investitii
financiare sunt prestate de catre societdti de servicii de investitii financiare sau de
alti intermediari autorizati de CNVM, membrii ai unei piete reglementate”;
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e SSIF trebuie sa dispuna de spatiu destinat sediului social, conform art. 3(2) al
directivei, iar conducerea SSIF trebuie sd indeplineascd conditiile de buna
reputatie si experienta prevazute in art.3(3) al Directivei,

e a fost inclusa cerinta de a fi prezentat planul de afaceri si structura organizatorica
a SSIF, ca anexe la cererea de autorizare, conform art.3(5) al directivei, precum
si documente care sd cuprindd informatii despre identitatea actionarilor, con-
form art.3(4) al Directivei,

e cu privire la termenele de raspuns la cererea de autorizare a unui SSIF, acestea
sunt mai stricte decat cele prezentate in art. 3(5) al directivei. Astfel, CNVM va
decide cu privire la autorizarea constituirii SSIF in termen de 60 de zile lucratoare,
iar dacd cererea de autorizare este refuzatd se vor preciza motivele refuzului,
conform art.4 al directivei;

e CNVM cere ca SSIF sd mentind pe toata durata de functionare conditiile in baza
cdrora a obtinut autorizatia de functionare, aga cum specifica art.8(1) al Directivei;

e fiecare SSIF 1isi va constitui, in conformitate cu prevederile art.10 al Directivei,
un compartiment de control intern, va Intocmi §i va pastra la zi toate documentele
relevante pentru a reflecta situatia financiara;

e au fost introduse reguli privind conduita SSIF, asa cum sunt specificate in art.11
al Directivei: informatiile furnizate publicului trebuie sa fie corecte, exacte, clare
si adecvate, astfel incat sd ofere o informare completd; SSIF trebuie sd asigure
egalitate in tratamentul clientilor sai si sa obtind de la clienti informatii care sa i
permita intocmirea profilului acestora; au fost incluse prevederi privind practicile
frauduloase si conflictul de interese;

e toate documentele relevante vor trebui pastrate pe o perioada de cinci ani, Intr-un
loc sigur si accesibil, in conformitate cu art.20(1),(a) al Directivei.

b) Regulamentul nr.4/2002 privind pietele reglementate de marfuri si
instrumente financiare derivate, in aplicarea Legii nr.512/2002. Acest regulament
stabileste cadrul juridic aplicabil societatilor de bursd, burselor de marfuri, pietelor
reglementate de marfuri si instrumente financiare derivate, caselor de compensatie si
operatorilor la bursele de marfuri.

Regulamentul introduce noi prevederi, conform Directivei 93/22/CEE, dupa cum
urmeaza:

e conform art.3 al Directivei, membrii consiliului de administratie, cenzorii/auditorii
si conducerea executiva trebuie sd Indeplineascd conditiile de buna reputatie si
cel putin un membru al consiliului de administratie si directorii executivi trebuie
sa aibd experientd si sd faca dovada absolvirii unor cursuri de pregdtire pe pietele
reglementate de marfuri si instrumente financiare derivate. Cererea de autorizare
a societdtii de mtermediere trebuie sa fie insofitd atit de datele de identificare a
intermediarului, actionarilor, administratorilor, cenzorilor, conducerii executive,
cat s1 de structura organizatoricd, precum si de planul de afaceri, iar in cazul
respingerii cererii de autorizare se va emite o decizie motivata;
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e asa cum se specificd in art.4 al Directivei, CNVM solicitd societatilor de
intermediere sa prezinte documente de identificare a actionarilor persoane fizice
si juridice si poate refuza autorizarea dacd, ludnd in considerare necesitatea
asigurarii unui management sigur si prudent, nu considera corespunzatoare
calitatea actionarilor sau marimea participarii directe sau indirecte a acestora la
capitalul social;

e in conformitate cu art.8 din Directiva, societatile de intermediere trebuie sa
respecte conditiile impuse la autorizare pe toatd durata de functionare;

e regulamentul cuprinde un capitol distinct cu privire la regulile de prudenta, de
conduitd, de protectie a investitorilor si de evitare a situatiilor de conflict de
interese. In acest context, sunt previzute principii de organizare interni care sa
asigure separarea functiilor privind decizia, executia si supravegherea, asigurarea
confidentialitatii oricarei informatii despre diversele categorii de salariati si
interzicerea transmiterii sau folosirii informatiilor in interesul propriu sau al altor
persoane initiate. De asemenea, sunt prevazute mecanisme de securitate si de
control al sistemelor informatice, pastrarea informatiilor stocate pe termen de
cinci ani, separarea fondurilor §i a instrumentelor financiare ale clientilor si
interzicerea folosirii acestora in interesul societatii de intermediere;

e regulile de conduitd ale societatilor de intermediere includ principiile enuntate de
art.11 al Directivei;

e asa cum prevede art.12 al directivei, clientii vor fi informati cu privire la existenta
fondurilor de garantare inaintea executarii tranzactiilor;

e atit pietele reglementate, cat si societitile de intermediere sunt obligate sa
pastreze evidentele privind tranzactiile incheiate, fisele conturilor clientilor,
evidentele privind activele si pasivele etc. pentru o perioadda de minimum cinci
ani si sa le puna la dispozitia CNVM, la cerere;

e conform art.21 al Directivei, investitorii trebuie sa fie informati in orice moment
cu privire la informatiile difuzate n sistemul de tranzactionare, pentru a putea
decide termenii unei tranzactii pe care intentioneaza sd o desfdsoare; aceste
informatii trebuie sa cuprindd, cel putin, pretul maxim, pretul minim, pretul
mediu ponderat si volumul tranzactionat pentru fiecare instrument financiar si
vor trebui publicate la inceputul fiecarei sedinte de tranzactionare, la sfarsitul
fiecarei ore de tranzactionare si la fiecare 20 de minute de tranzactionare.

Pentru Incadrarea in prevederile Directivei 93/22/CEE, nivelul capitalului social al
SSIF va fi modificat periodic, prin ordin al presedintelui CNVM, in vederea cresterii
graduale a cerintei minime, cuprinsd intre 125.000 si 730.000 Euro, in functie de obiectul
de activitate autorizat.
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CNVM a elaborat, de asemenea, Regulamentul nr.5/2002 privind modul de
incasare si de gestionare a veniturilor, in baza Statutuluit CNVM, astfel incat taxarea
serviciilor prestate entitatilor pietei sa asigure resursele necesare autofinantdrii, precum
si Regulamentul privind atestarea profesionala a operatorilor si specialistilor
pentru pietele reglementate.

De asemenea, au fost elaborate Reglementirile contabile armonizate cu
Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice FEuropene si cu Standardele
Internationale de Contabilitate aplicabile institutiilor reglementate si
supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, aprobate si publicate
prin ordin comun CNVM-MFP.

Pornind de la aspectele practice ale aplicarii legilor, referitor la oferta publica
obligatorie in vederea retragerii societdtilor de pe pietele reglementate, au fost elabo-
rate doud instructiuni:

e Instructiunile nr.1/2002 privind aplicarea prevederilor articolului nr.138 din OUG

nr.28/2002 aprobata prin Legea nr.525/2002;

e Instructiunile nr.2/2002 privind aplicarea prevederilor articolului nr.138 din OUG
nr.28/2002 aprobata prin Legea nr.525/2002, cum a fost modificat prin OUG
nr.165/2002.

La propunerea Bursei de Valori Bucuresti, au fost aprobate de CNVM, in anul

2002, completari si modificari ale regulamentelor si procedurilor interne ale BVB, dupa
cum urmeaza:

e Statutul Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti;

e Regulamentul nr.2 privind membrii Asociatiei Bursei ;

e Regulamentul nr.4 privind tranzactiile bursiere, Procedura nr.4.3. privind
tranzactiile cross si tranzactiile speciale si Procedura nr.4.4. privind monitorizarea
si suspendarea activitatii de tranzactionare;

e Regulamentului nr.10 privind organizarea si functionarea Comitetului Bursei;

e Regulamentul nr.15 privind operatiunile cu titluri de stat si Procedura nr.15.1
privind decontarea tranzactiilor cu titluri de stat.

Pentru a asigura functionalitatea normald si corectitudinea operatiunilor, a fost
elaborat Regulamentul CNVM nr.2/2002 privind transparenta si integritatea Pietei
RASDAQ.

In aplicarea corespunzitoare a tuturor actelor normative reprezentand pachetul
legislativ specific pietelor reglementate, in cursul anului 2002 s-au redactat in prima
forma urmatoarele regulamente privind: autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a fondurilor deschise de investitii, a societatilor de investitii
si a depozitarilor, oferta publicd de valori mobiliare si alte instrumente financiare,
constituirea si functionarea societatilor de registru, operatiunile de compensare,
decontare si depozitare a instrumentelor financiare, adecvarea capitalului si cerintele
prudentiale privind gestionare riscului, combaterea manipularii pietei, protectia
investitorilor si controlul respectarii dispozitiilor legale.
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1.2. AUTORIZAREA ENTITA'!'ILOR PIETELOR REGLEMENTATE

Societati de valori mobiliare

Societatile de valori mobiliare autorizate ca intermediari la inceputul anului 2002
erau in numar de 121. Acestea se aflau in plin proces de majorare a capitalului social,
in conformitate cu prevederile Regulamentului nr.2/2001 pentru modificarea
Regulamentului nr.1/2001 pentru completarea si modificarea Regulamentului nr.3/1998
privind autorizarea si intermedierea de valori mobiliare. Termenul limitd pentru incheierea
acestui proces a fost 17 mai 2002.

Efectul inregistrat la expirarea acestui termen l-a reprezentat reducerea numarului
intermediarilor pe piata de capital, tocmai datorita faptului ca cerinta de capital minim
nu a putut fi Indeplinitd decét de societatile de valori mobiliare puternice. Din aceasta
cauza au fost retrase 26 autorizatii de functionare ca urmare a neindeplinirii
cerintei de capital minim subscris si integral varsat (intre 2 si 12 miliarde de lei,
in functie de obiectul de activitate).

In tabelul 1.2.1. sunt prezentate societitile de valori mobiliare cirora le-a fost
retrasd autorizatia de functionare: 26 datoritd cauzei mentionate, 10 datorita
deficientelor constatate cu ocazia contoalelor si ca urmare a supravegherii curente
a activitatii s1 opt situatii de retragere a autorizatiei la cerere.

Societati de valori mobiliare cu autorizatia de functionare retrasa

Tabel 1.2.1.
A Denumire A Denumire
crt. crt.
1 | Securities Black Sea 23 | Land-Invest
2 | C.E.C.-Valori Mobiliare 24 | Manager IVM
3 | Actionarul 25 | Mex Invest
4 | Actra Societate de Valori Mobiliare 26 | Mid Invest
5 | Hobbit Valori Mobiliare 27 | Muntenia Global Finance
6 | Bihor Invest 28 | MV
7 | Bucuresti International Securities 29 | Nord Capital
8 | Mediator 30 | Praxis Invest
9 | Sivamo 31 | Proinvest
10 | Gelsor 32 | Provaloris
11 | Emro Invest 33 | Romania Invest
12 | Actiunea Romaneasca 34 | Romanian Trust Invest
13 | Actual Grup Invest 35 | Societatea de Valori Mobiliare A&A Invest
14 | Arca Invest 36 | Titan Invest
15 | Bid SVM 37 | Valori Mobiliare Valto
16 | Capital Invest 38 | MP Global Invest
17 | Casa de Investitii §i Brokeraj Oltenia 39 | Invest Arges
18 | Colsavi Valori Mobiliare 40 | General Investment Group
19 | Dealer Invest 41 | Actiuni Nationale
20 | Elita Invest 89 42 | ABN AMRO Securities (Romania)
21 | Euroinvest 43 | Kihaia Broker
22 | Intermedias Securities 44 | Super Invest Mobiliare
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In scopul asigurarii protectiei investitorilor care isi aveau deschise conturi la
societatile de valori mobiliare a caror autorizatie a fost retrasa, s-a dispus ca Bursa de
Valori Bucuresti, RASDAQ, SNCDD si societétile de registru sa ia masurile care se
impun pentru protectia detinerilor de valori mobiliare si a conturilor de numerar
apartinand clientilor acestora.

Totodata, unui numar de 41 de societdti de valori mobiliare le-a fost restrans
obiectul de activitate, in conformitate cu prevederile regulamentului mai sus mentionat.

In cursul anului 2002 nu a fost autorizatd, in baza noii legi, nici o societate, iar la
sfarsitul anului erau inregistrate 77 societati de valori mobiliare, prezentate in anexa 1.

In figura 1.2.1. este prezentati evolutia capitalului social total al societitilor de
valori mobiliare in perioada 1994-2002, din care se constatd tendinta continud de
crestere a acestuia. Acesta crestere a capitalului social total s-a obtinut in conditiile
reducerii numdrului de societdti autorizate, incepand cu anul 1998 si pana in prezent.
Se apreciazd cd numarul societdtilor de valori mobiliare este in continuare mare, in
comparatie cu alte tari, vecine sau membre ale Uniunii Europene, raportat la valoarea
tranzactiilor efectuate.

Capitalul social total al societatilor de valori mobiliare
(miliarde lei)
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Figura 1.2.1.

Modificarea numarului societatilor de valori mobiliare a generat o puternica migcare
a agentilor de valori mobiliare inregistrati spre a-si desfasura activitatea la intermediarii
autorizati. La sfarsitul anului 2002, in evidentele CNVM se regdseau 1555 de agenti de
valori mobiliare. In cursul anului au fost autorizati 282 de agenti si au fost retrase 1966
de autorizatii ale agentilor de valori mobiliare.
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Cenzori externi independenti

in evidentele Asociatiei Nationale a Cenzorilor Externi Independenti din Romania,
ACEIR, care are competente delegate de CNVM pe linia pregétirii cenzorilor externi
independenti, existau la sfarsitul anului 2002, 313 persoane fizice si 59 persoane
juridice autorizate sa desfasoare aceastad activitate. Dintre acestea, 28 de persoane
fizice si 7 persoane juridice au fost atestate in cursul anului 2002, restul fiind reatestate.

Ca urmare a intrarii in vigoare a noilor reglementari contabile armonizate cu
prevederile Directivelor Uniunii Europene si cu Standardele Internationale de
Contabilitate, activitatea cenzorilor externi independenti se va diminua simtitor, locul
acestora fiind luat de auditorii financiari.

Societati de registru

Registrele independente functioneaza in conditii de concurentd, fiind autorizate si
supravegheate de CNVM, acoperind corespunzator toate zonele tarii si realizand servicii
de registru pentru societatile comerciale detinute public.

In anul 2002 a fost retrasa autorizatia de functionare a Registrului Oltenia-Muntenia,
pe motiv cd nu a fost asiguratd confidentialitatea si integritatea informatiilor detinute.

La sfarsitul anului functionau noud societati de registru care sunt prezentate in
tabelul 1.2.2.

Societati de registru

Tabelul 1.2.2.

g_: Denumire Adresi Tel/fax

1 Registrul Roman al Calea Victoriei nr. 12C, blLA | 021 313 9500

" | Actionarilor Bucuresti 0213139502

2. | Regisco Str. Fégé.ras nr.25 021224 91 28

Bucuresti 02122491 29

3 Registrul Independent Str. Orhideelor nr.27-29 0212231318

" | Monitor Bucuresti 021 224 88 57

4 Registrul Independent Piata Timisoara 700 nr.1 02562929 70

" | Riavest Timigoara 0256 19 04 18

. . B-dul N.Titulescu nr.4 0264 19 31 33

3. | Registrul Miorita Cluj-Napoca 0264 41 48 12

6 Registrul Independent Str. Pandurilor nr.62, ap.2 0265 16 12 88

" | Transilvania Targu Mures 0265 16 80 47

7 Registrul Independent Bd: Tutora nr.17 0232 23 00 00

Moldova lasi

3 Registrul Independent B-dul Bucuresti nr.28 0244 17 57 83
" | Prahova Ploiesti

9 Registrul Independent Str. Dionisie Romano nr.2 0238 72 16 46

National al Actionarilor Buzau 0238 72 16 45
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In cursul anului 2002, CNVM a urmarit identificarea emitentilor de valori mobiliare
care nu aveau contract incheiat cu un registru independent, precum si relatia cu acestia.

Societati de compensare, decontare si depozitare a valorilor mobiliare

Compensarea, decontarea si depozitarea valorilor mobiliare tranzactionate pe piata
RASDAQ se realizeaza prin Societatea Nationalda de Compensare, Decontare si
Depozitare, autorizata si supravegheata de CNVM.

Compensarea, decontarea si depozitarea valorilor mobiliare tranzactionate la Bursa
de Valori Bucuresti se realizeaza printr-un compartiment propriu al bursei.

Agenti de compensare si depozitare

Activitatea de compensare si depozitare a valorilor mobiliare a fost realizata in
anul 2002 de catre banci comerciale autorizate de CNVM. La sfarsitul anului 2002
existau 16 agenti de compensare si depozitare, prezentati in tabelul 1.2.3, dintre care
13 autorizati definitiv, avand dreptul de a desfasura aceste activitati pe piata de capital.
Din acest tabel se poate observa ca, in cursul anului 2002, au fost autorizati opt agenti
de compensare si depozitare, dintre care patru au fost autorizati definitiv, trei au primit
autorizatie prealabild, iar Banca Agricola a fost reautorizata ca Raiffeisen Bank.

Agenti de compensare si depozitare
Tabelul 1.2.3.

E_: Denumire Decizia de autorizare
1. | ING Bank N.V. Bucharest Branch D 7164/06.08.1997 autorizatie definitiva
2. | CITI Bank Romania D 596/21.01.1998 autorizatie definitiva
3. | Banca Comerciald Romana D 2474/20.05.1998 autorizatie definitiva
4, | Banca Romand pentru Relansare Economicd | 1 355 51 7 1998 autorizatic definitiva
(Libra Bank) i
5. | BRD-Groupe Société Generale D 4174/12.10.1998 autorizatie definitiva
6. | Banca Transilvania D 371/17.02.1999 autorizatie definitiva
7. | ABN-AMRO Bank (Romania) D 2330/22.10.1999 autorizatie definitiva
8. | HVB Bank Romania D 1904/12.11.2001 autorizatie definitiva
9. | Raiffeisen Bank D 99/30.01.2002 autorizatie definitiva
10. | Banca Daewoo (Romania) D 1976/31.10.2002 autorizatia definitiva
11. | Banca de Credit si Dezvoltare Romexterra D 1994/05.11.2002 autorizatia definitiva
12. %‘SEE‘ ge)Econom“ si Consemnatiuni D 2060/13.11.2002 autorizatie definitiva
13. | PIRAEUS Bank Romania D 2085/15.11.2002 autorizatie definitiva
14. | Banca Comerciala lon Tiriac D 2411/10.12.2002 autorizatie prealabild
15. | Banque Franco Roumaine Paris D 2443/12.12.2002 autorizatie prealabild
16. | EUROM Bank D 2481/17.12.2002 autorizatie prealabila
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Consultanti de plasament

La sfarsitul anului 2002 erau autorizati in calitate de consultanti de plasament un
numar de 77 de persoane fizice si trei persoane juridice, in cursul anului fiind retrasa, la
cerere, autorizatia unei persoane fizice. Lista consultantilor de plasament este prezentata
in anexa 2.

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare si depozitari

in anul 2002 s-a autorizat provizoriu constituirea si functionarea fondului deschis
de investitiit BCR CLASIC, administrat de SAI BCR Assets Management S.A si s-a
autorizat schimbarea denumirii Fondului National de Acumulare in Fondul Deschis de
Investitit INTEGRO, administrat de SAI Quadrant Assets Management S.A.

La sfarsitul anului 2002 erau autorizate si functionau 23 de fonduri deschise de
investitii, prezentate in anexa 3, avind o valoare totald a activului net de 999 miliarde
lei.

Evolutia numarului de fonduri deschise de investitii intre anii 1995-2002 este
prezentatd in figura 1.2.2, din care se observa ca numdrul acestora a crescut an de an,
pana in anul 2001.

Numarul fondurilor deschise de investitii
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Figura 1.2.2.

Pe parcursul anului 2002 au fost suspendate emisiunea si rascumpararea titlurilor
de participare ale unui numar de sapte fonduri deschise de investitii, s1 anume:

- Fondul National Retcon, administrat de SAI Pactinvest, suspendat datoritd
nerespectdrii cerintelor de lichiditate, pentru neconsultarea investitorilor cu privire la
solutionarea acestei situatii $i pentru netransmiterea unui nou contract de depozitare;
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- Fondurile: Active Junior, Active Dinamic si Active Clasic, administrate de SAI
Active Management International, suspendate in vederea organizarii consultarii
detinatorilor de titluri de participare privind viitorul fondurilor;

- Fondul Fortuna Junior, administrat de SAI Capital Assets Management, si
Fondul Valutar Gelsor, administrat de SAI Gelsor Assets Management pentru
neindeplinirea cerintei ca la un an de la autorizarea fondului sa existe minimum 500
detinatori de titluri de participare;

- Fondul de Investitii Gelsor, administrat de SAI Gelsor Assets Management,
pentru imposibilitatea calcularii corecte de catre depozitar a valorii activului net al fondului.

in cursul anului 2002, au fost retrase autorizatiile de functionare pentru un numar
de patru fonduri deschise de investitii, prezentate in tabelul 1.2.4.

Fonduri deschise de investitii retrase

Tabelul 1.2.4.

Nr. Denumire Societatea de administrare Nr./data f‘etr'a gerut
crt. autorizatiei
Fondul de Investitii si | Societatea de Management
L. Dezvoltare Financiar 2000 D 792/22.05.2002
2. | Fondul Valutar Gelsor | Gelsor Assets Management | O 191/14.06.2002
3. | Fortuna Junior Capital Asset Management | D 1040/24.06.2002
4,

Fondul de Investitii

Gelsor Assets Management | O 227/16.07.2002
Gelsor

Din cauza ca nu au reusit sa se incadreze in prevederile legale, in mod repetat,
pe o perioda mai mare de un an, au fost retrase autorizatiile de functionare a trei
dintre fondurile deschise de investitii cu activitatea suspendata.

Referitor la Fondul de Investitii s1 Dezvoltare, mentiondm ca societatea de
administrare a fondului a solicitat retragerea autorizatiei de functionare ca urmare a
rascumpararii masive a titlurilor de participare, nemaifiind indeplinite conditiile de
autorizare. Mentionam ca s-a realizat rascumpararea ntregului activ al fondului.

in anul 2002, au functionat trei fonduri cu capital de risc, dintre care doui au
fost autorizate in cursul anului, asa dupa cum se poate constata din tabelul 1.2.5.

Fonduri cu capital de risc autorizate

Tabelul 1.2.5.

Nr.

ort Denumire Societatea de administrare | Decizia de autorizare
1. | Fondul Oamenilor de Afaceri SAFI Invest D 1094/18.05.1999
2. | DePfa Romania Money Market DePfa Asset Management D 891/07.06.2002
Romania
3. | Smart Invest Societatea de Management | 1y 5 17517 15 9002
Financiar 2000

Referitor la societatile de administrare a investitiilor, mentiondm ca in cursul
anului 2002 au fost autorizate doua, si anume cele prezentate in tabelul 1.2.6.
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Societiti de administrare a investitiilor autorizate

Tabel 1.2.6.
g; Denumire Decizia de autorizare
1. | Universal Asset Management D 285/06.03.2002
2. | BCR Asset Management D 888/07.06.2002

La sfarsitul anului 2002 erau autorizate 18 societati de administrare a investitiilor,
prezentate in anexa 4.

Evolutia numarului societatilor de administrare a investitiilor in perioda 1995-
2002 se prezinta in figura 1.2.3, din care se observa ca, incepand cu anul 1999, numarul
societatilor de administrare a investitiilor a scazut, stabilizadndu-se n ultimii trei ani.

Societati de administrare a investitiilor
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Figura 1.2.3.

De asemenea, in cursul anului, au fost retrase autorizatiile de functionare pentru
trei societdti de administrare a investitiilor, prezentate in tabelul 1.2.7.

Societati de administrare a investitiilor retrase

Tabelul 1.2.7.

Nr. . Nr./data retragerii
Denumire O E
crt. autorizatiei

1. | Gelsor Assets Management O 228/16.07.2002

2. | B.T.R. Assets Management D 1183/16.07.2002

3. | Administrator INT D 1914/24.10.2002

Motivele retragerii autorizatilor de functionare au fost urmatoarele:

- SAI Gelsor Assets Management nu a notificat la CNVM modificarea actelor
constitutive i nu a administrat corespunzator Fondul Valutar Gelsor si Fondul de Investitii
Gelsor, din motivele mentionate mai inainte;
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- SAI Administrator INT si SAI B.T.R. Assets Management nu au desfasurat
activitatea pentru care au fost constituite si autorizate.

Societatile de investitii financiare, iIn numar de cinci, sunt prezentate in tabelul
1.2.8. Dintre acestea, patru sunt autoadministrate, iar una, si anume SIF Muntenia, este
administrata de societatea de administrare a investitiilor Muntenia Invest S.A. Actiunile
acestor societati de investitii financiare sunt cotate la Bursa de Valori Bucuresti.

Societati de investitii financiare

Tabelul 1.2.8.

Nr. Denumire / .
crt. | Decizie definitiva AR LAt
1 SIF Muntenia Bd.Unirii nr.16, sector 4, | B.R.D.-Société
" | D1513/15.07.1999 | Bucuresti Generale
) SIF Transilvania Str.Nicolae lorga nr.2, ABN-AMRO Bank
" | D 1840/19.08.1999 | Brasov (Romania)
3 SIF Banat-Crisana | Calea Victoriei nr.33-35, | ABN-AMRO Bank
* | D 1841/20.08.1999 | Arad (Romania)
4 SIF Moldova Str.Pictor Aman nr.94 C, | B.R.D.-Société
* | D 1902/30.08.1999 | Bacau Generale
5 SIF Oltenia Str.Tufanele bl. 313, ABN-AMRO Bank
* | D 1958/02.09.1999 | Craiova (Romania)

Pe piata valorilor mobiliare sunt autorizate definitiv noua societiti de depozitare,
prezentate in tabelul 1.2.9, dintre care, in anul 2002, a fost reautorizata ca societate de
depozitare Banca Agricold in urma schimbarii denumirii in Raiffeisen Bank.

Societati de depozitare

Tabelul 1.2.9.

Nr. Denumire Adresa
crt.
1 ING Bank N.V. Sucursala Bucuresti Sos.Kiseleff nr.11-13, sector
" | (Dec. def. D 6935/17.07.1997) 1, Bucuresti
) Banca Comercialda Roména Bd.Regina Elisabeta nr. 5,
" | (Dec. def D 2478/20.05.1998) sector 3, Bucuresti
3 Raiffeisen Bank Str.Mircea Voda nr.44, bl.17,
" | (Dec. def D1938/29.10.2002) sector 3, Bucuresti
4 ABN-AMRO Bank (Romania) Bd.Expozitiei nr.2, sector 1,
" | (Dec. def D 3677/25.08.1998) Bucuresti
5 B.R.D. Groupe Societe Generale Str.Doamneli nr.4, sector 3,
" | (Dec. def D 3759/01.09.1998) Bucuresti
6 Banca de Credit si Dezvoltare Romexterra | Piata Trandafirilor nr.21,
" | (Dec. def D 4106/06.10.1998) Targu-Mures
7 Bancpost Bd.Libertatii nr.18, bl.104,
" | (Dec. def. D 2367/29.10.1999) sector 5, Bucuresti
Banca Romana pentru Relansare Str.Capitan Aviator Alexandru
8. | Economica (Libra Bank) Serbanescu nr.50, sector 1,
(Dec. def D 686/25.04.2001) Bucuresti
9 HVB Bank Romania Str.Dr Grigore Mora nr.37,
" | (Dec. def. D 1903/12.11.2001) sector 1, Bucuresti
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1.3. EVIDENTA VALORILOR MOBILIARE

La inceputul anului 2002 la Oficiul de Evidentd a Valorilor Mobiliare, OEVM,
erau inregistrate 5 189 societati comerciale detinute public.

in anul 2002, au fost emise 2 602 certificate de inregistrare a valorilor
mobiliare, urmare a modificarii capitalului social si a structurii actionariatului societatilor
comerciale emitente.

Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr.28/2002 aprobata prin Legea nr.525/2002
a introdus prevederi noi privind conditiile pe care trebuie sa le indeplineasca o societate
comerciald pentru a fi detinuta public, precum si limitele pentru capitalul social si numarul
de actionari In vederea transformarii in societate de tip inchis, determinand declansarea
unei ample operatiuni de inventariere a societatilor comerciale aflate in baza de date a
OEVM. Astfel, au fost identificate 1904 societati care indeplinesc conditiile pentru a
functiona ca societdti detinute public si au fost notificate cu privire la obligatiile ce le
revin 1n ceea ce priveste informarea periodicd si continud. Un numar de 1875
societati comerciale, care nu mai indeplinesc conditiile pentru a functiona ca societiti
detinute public, au fost notificate in vederea transmiterii documentelor necesare pentru
retragerea de la tranzactionarea pe o piatd reglementatd si pentru radierea lor din
evidentele OEVM. Operatiunea de inventariere pentru restul societdtilor comerciale
aflate in baza de date OEVM continud in anul 2003.

1.4. AUTORIZAREA OPERATIUNILOR EMITENTILOR PE
PIATA DE CAPITAL

g, w, e

publicului, in vederea majorarii capitalului social sau a atragerii unor capitaluri de imprumut
necesare activitatii de dezvoltare §i restructurare, prin emiterea de noi actiuni care pot
fi vandute prin initierea unei oferte publice primare de vanzare.

In anul 2002 au fost derulate opt oferte publice primare de vinzare de actiuni
si patru plasamente primare private de actiuni. Mentionam ca legislatia actuald nu
mai permite vanzarea actiunilor sau a obligatiunilor prin plasament privat.

Vanzarea actiunilor detinute de un investitor la un emitent se realizeaza prin initierea
unei oferte publice secundare de vanzare de actiuni. Astfel, in cursul anului 2002 au
fost autorizate 11 oferte publice secundare de vanzare de actiuni si un plasament
secundar privat de actiuni.

Dobandirea unei pozitii semnificative, de control sau majoritare se realizeaza prin
initierea unei oferte publice de cumparare/preluare de actiuni. Numarul ofertelor publice
de cumparare/preluare de actiuni autorizate in anul 2002 a fost de 173.
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Evolutia ofertelor publice si a plasamentelor private de actiuni in perioada 1997-
2002 este prezentata in figura 1.4.1.

Oferte publice si plasamente private de actiuni
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Figura 1.4.1.

Societatile comerciale detinute public pot atrage capital si prin initierea unor
oferte publice primare de vanzare de obligatiuni, cunoscute sub numele de obligatiuni
corporative. In anul 2002 s-au autorizat doud oferte publice primare de vinzare
de obligatiuni, pentru S.C.International Leasing S.A Bucuresti si S.C.Lucsil S.A.
Cluj- Napoca.

La randul lor, si municipalititile se pot finanta prin initierea unor oferte publice
primare de vanzare de obligatiuni, cunoscute sub numele de obligatiuni municipale. In
comparatie cu anul 2001, cand CNVM a autorizat primele doud oferte publice primare
de vanzare de obligatiuni emise de municipalitati, in cursul anului 2002 au fost autorizate
opt oferte publice de vanzare de obligatiuni municipale, prezentate in tabelul 1.4.1.

Oferte publice de vianzare a obligatiunilor municipale

Tabelul 1.4.1.

Nr. AT Valoare
Emitent obligatiuni o .. | Scadenta
crt. . (milioane lei) ’
emise
1. | Municipiul Zaldu 100.000 10.000 2 ani
2. | Municipiul Alba ITulia 16.000 16.000 2 ani
3. | Orasul Breaza 1.500 3.000 2 ani
4. | Municipiul Cluj-Napoca 250.000 25.000 1 an
5. | Orasul Predeal 7.500 7.500 3,5 ani
6. | Municipiul Bacau 35.000 35.000 2,5 ani
7. | Municipiul Sebes 10.000 10.000 2 ani
8. | Municipiul Tg. Mures 20.000 20.000 2,5 ani
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Evolutia ofertelor publice si a plasamentelor private de actiuni si obligatiuni efectuate
in perioada 1997-2002 este prezentata in tabelul 1.4.2.

Oferte publice si plasamente private

Tabelul 1.4.2.

Tipuri de operatiuni 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | Total
Oferte publice de vanzare de actiuni 4 104 142 134 74 19 477
- primare 1 3 24 77 48 8 161
- secundare 3 101 118 57 26 11 316
Oferte publice de vanzare de obligatiuni i | | i 5 4
corporative
Oferte publice de vanzare de obligatiuni i i i i ) 3 10
municipale
Plasamente private de actiuni 6 9 32 51 29 5 132
Plasamente private de obligatiuni - 4 - - 2 - 6
Oferte publice de cumparare/preluare 75 171 156 228 276 173 1079

Mentionam, de asemenea, ca in cursul anului 2002 au fost analizate cererile a 314
societati comerciale detinute public de transformare in societati de tip inchis, finalizate
cu retragerea de la tranzactionare de pe piata valorilor mobiliare si radierea din
inregistrarile OEVM.

1.5. SUPRAVEGHEREA PIETELOR REGLEMENTATE

Pentru buna functionare a pietelor reglementate se impune o supraveghere
permanentd in scopul prevenirii activitdtilor care s-ar putea desfasura in afara cadrului
normativ.

Societitile de valori mobiliare au obligatia transmiterii lunar la CNVM a situatiei
privind capitalul net mimim si gradul de indatorare, impreund cu balanta de verificare.
Supravegherea se bazeaza, in principal, pe analiza situatiilor lunare si pe analiza bilanturilor
contabile semestriale si a conturilor de profit si pierdere, precum si a situatiilor financiare
anuale, nsotite de raportul administratorilor si raportul de audit.

Aceasta analiza permite constatarea indeplinirii conditiilor minime pentru operarea
pe piata, respectiv daca societatile de valori mobiliare pot sd desfasoare o activitate
conforma cu reglementdrile in vigoare, fard a periclita interesele clientilor. O atentie
deosebita se acordd analizei conturilor clientilor, in scopul protejarii impotriva folosirii
abuzive a sumelor depuse de acestia pentru cumpararea de actiuni sau a sumelor pe
care clientii urmeaza sa le primeasca dupa vanzarea actiunilor.

Pentru nerespectarea termenelor de raportare a situatiilor financiare si neincadrarea
in prevederile legale, in anul 2002 au fost aplicate societdtilor de valori mobiliare un
numdr de 37 de sanctiuni, dintre acestea trei fiind suspendate pe 90 de zile, dupa ce au
fost atentionate de mai multe ori.
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Societitile de administrare a investitiilor au obligatia sa publice si sa transmita
la CNVM rapoarte saptamanale, trimestriale, semestriale si anuale privind fondurile
administrate. Rapoartele saptamanale cuprind date referitoare la situatia portofoliului
fondului: valoarea activului net, lichiditati, actiuni cotate, actiuni necotate, alte active.

Societatile de depozitare calculeaza zilnic si transmit sdptdmanal la CNVM calculul
activului net pentru fiecare fond cu care au incheiat contracte de depozitare, in scopul
compararii acestora cu raportarile transmise de societdtile de administrare a investitiilor.

Rapoartele trimestriale, semestriale si anuale cuprind date referitoare la obiectivele
fondului: strategia urmata, activitdtile de investitii desfasurate, schimbarile semnificative
intervenite in continutul prospectului in perioada la care se refera, evolutia valorii unitare
a activului net de la constituirea fondului, evidentiind valoarea maxima si minima, orice
alte informatii semnificative care permit investitorilor s aprecieze evolutia fondului si
rezultatele obtinute.

in anul 2002 s-au aplicat sanctiuni unui numir de trei societiti de administrare a
investitiilor, s1 anume: Pactinvest S.A., Real Fin Invest S.A.si Gelsor Assets Manage-
ment S.A.

SAI Pactinvest S.A a fost sanctionatd pentru ca: lichiditatea fondului deschis de
investitii FN Retcon, pe care il administreaza, a scazut sub limita prevazuta de reglementarile
in vigoare, nu a consultat investitorii privind reorganizarea sau lichidarea fondului si nu a
transmis la CNVM un nou contract de depozitare pentru activele fondului administrat.

SAI Real Fin Invest S.A. a fost sanctionatd cu avertisment scris pentru ca valoarea
totala a plasamentelor realizate in titluri de valoare emise de aceeasi societate comerciala
a depasit limita de 1% din activul total al fondului Armonia pe care il administraza.

SAI Gelsor Assets Management S.A. nu a notificat la CNVM modificarea actelor
constitutive si nu a administrat corespunzator Fondul Valutar Gelsor si Fondul de
Investitii Gelsor.

Prin decizia nr.914/10.06.2002 CNVM a retras autorizatia de functionare ca
organism de autoreglementare a UNOPC, anulandu-se atributiile delegate.

C.N.V.M. a emis o serie de acte individuale care au avut drept scop facilitarea
incadrarii portofoliilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare in
conformitate cu noua legislatie. Astfel, decizia nr.1088/28.06.2002 a prevazut
obligativitatea ca, in termen de 6 luni, plasamentele fondurilor deschise de investitii in
depozite bancare sa se limiteze la maximum 20% din valoarea activului total, iar decizia
nr.1125/08.07.2002 a limitat valoarea totald a plasamentelor unui fond deschis de investitii
in titluri de valoare emise de aceeasi societate comerciala la maximum 1% din activul
total. De asemenea, CNVM a dispus 1nceperea consultarii investitorilor tuturor fondurilor
deschise de investitii In vederea reorganizarii acestora ca organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare, in conformitate cu prevederile noii legislatii.

Supravegherea activititii de tranzactionare desfasuratd la BVB si RASDAQ
se efectueaza atat in timp real, prin programe speciale de supraveghere care permit
vizualizarea tranzactiilor, cét si prin analiza rapoartelor care se intocmesc dupd terminarea
sedintelor de tranzactionare.
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Statiile de supraveghere ale oficiului de supraveghere electronica din cadrul
CNVM sunt conectate prin reteaua Intranet a pietei de capital la sistemele pentru
supravegherea tranzactiilor de la Bursa de Valori Bucuresti si de la piata RASDAQ.

Supravegherea se realizeaza zilnic, pe tot parcursul sedintelor de tranzactionare,
urmarindu-se tranzactiile, numarul de actiuni tranzactionate, ponderea lor in totalul actiunilor
unui emitent, pretul la care s-a efectuat tranzactia, intermediarul tranzactiei etc.

Oficiul de supraveghere electronica pune la dispozitia OEVM situatia emitentilor
pentru care s-au incheiat tranzactii reprezentand mai mult de 2% din capitalul social al
acestora, iar celorlalte compartimente le furnizeaza informatii necesare analizelor
efectuate cu privire la activitatea unor emitenti sau a unor societati de valori mobiliare, la
un moment dat.

Supravegherea si controlul Bursei de Valori Bucuresti, atit in ceea ce priveste
administrarea si functionarea sa, cat si regimul operatiilor si disciplina societatilor de
servicii de investitii financiare, precum §i a personalului acestora se exercitd nemijlocit
st permanent de catre Comisie prin inspectorul general al Bursei, conform prevederilor
legislatiel. Acesta urmadreste respectarea strictd si integrald a dispozitiilor legii, a
reglementarilor date in aplicarea e si a regulamentelor BVB.

Supravegherea si controlul pietei RASDAQ se asigurd de un colectiv tehnic numit
de CNVM, cu atributii si responsabilitdti, colectiv coordonat de inspectorul general al
pietel Rasdagq.

Pentru supravegherea consolidata a pietei de capital si a burselor de marfuri ca
segment al pietei financiare, s-a semnat in anul 2002 Protocolul pentru cooperare in
domeniul supravegherii sistemului financiar intre Banca Nationala a Romaniei,
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si Comisia pentru Supravegherea
Asigurarilor.

In anul 2002 au avut loc mai multe intalniri, atat la nivel de presedinti, cat si la nivel
de sefi de directii din cadrul institutiilor semnatare, in scopul efectuarii unor schimburi
de informatii pe diferite probleme si a dispunerii unor masuri coerente si concertate.
Scopul supravegherii este cel de prevenire a riscurilor si a efectelor propagate de pe un
segment de piata pe celelalte segmente, sau chiar pe ansamblul acesteia.

1.6. CONTROLUL, INVESTIGAREA $I LEGALITATEA
ACTIVITATIILOR

Corpul de Control al CNVM a realizat in anul 2002 un numar de 159 de investigatii,
atat la sediul entitatilor vizate, sub forma de controale, cat si la sediul CN.V.M., sub
formd de audieri, prin solicitarea, verificarea si analizarea documentelor puse la dispozitie
de catre acestea. Investigatille s-au efectuat ca urmare a sesizdrilor primite atat din
partea unor persoane fizice, persoane juridice, institutii ale statului, cat si in baza planului
de control aprobat.
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La sediul entitatilor vizate au fost efectuate 46 de controale, din care 34 la societati
de valori mobiliare, cinci la societiti de registru, patru la societdti de administrare a
investitiilor si cate un control la o societate de investitii financiare, la o banca depozitara
si la 0 societate emitenta.

La sediul CNVM au fost efectuate 113 audieri, din care 83 pentru societdti de
valori mobiliare, 12 pentru societati de registru, patru pentru societdti emitente, si cate
o audiere pentru un cenzor extern independent si pentru SNCDD.

In urma investigatiilor efectuate, au fost aplicate sanctiunile prezentate in sinteza
in tabelul 1.6.1. Sanctiunile, atdt pentru societdtile in cauza, cat si pentru persoanele
fizice cu responsabilitati In domeniul respectdrii legislatiei, precum agenti de valori
mobiliare, presedinti si membri ai consiliilor de administratie ale entitatilor respective,
sunt prezentate n anexele 5-9.

Sanctiuni aplicate
Tabelul 1.6.1.

Nr. Entititi / incéilcari ale prevederilor legale Tipul sanctiunii Numa.r d.e
crt. sanctiuni
1. | Societiti de valori mobiliare 93
- avertisment 29
- nerespectarea prevederilor Legii nr.52/1994 sia | - amenda 10
OUG nr.28/2002 aprobata prin Legea nr.525/2002 | - suspendarea autorizatiei de 17
- nerespectarea prevederilor regulamentelor si functionare pe perioade cuprinse
instructiunilor CNVM intre 5 si 90 zile
- retragerea autorizatiei de 37
functionare
2 Societiti de administrare a investitiilor si 17
" | fonduri deschise de investitii
- nerespectarea prevederilor OG nr. 24/1993 si a - amenda N 1
Regulamentului CNVM nr. 9/1996 - suspendarea autorizatiei pe 3
- nerespectarea prevederilor OUG nr. 26/2002 perioade cup rinse infre > $190 zile
aprobata prin Legea nr.513/2002 - retragerea autorizatiel de 3
functionare
3. | Societiti de investitii financiare 5
- nerespectarea prevederilor OG nr. 24/1993 si a - amenda* 5
Instructiunilor CNVM nr. 5/1997 * ordonante de sanctionare revocate
4. | Societiti de registru 2
- nerespectarea prevederilor Regulamentului
CNVM nr. 9/1997 cu modificarile ulterioare .
. . - avertisment
- nerespectarea prevederilor Regulamentului S 1
CNVM nr. 13/1996 - retrggerea autorizatiei de 1
. . functionare
- nerespectarea prevederilor Regulamentului ’
CNVM nr. 2/1995
5. | Societiti emitente 4
- nerespectarea prevederilor Legii nr. 52/1994 si a | - avertisment 1
OUG nr. 28/2002 aprobata prin Legea - amenda 3
nr.525/2002

*Q situatie aparte, care trebuie explicatd, o constituie revocarea ordonantelor de sanctionare a
societdtilor de investitii finaniciare. Aceste societati au fost sanctionate pentru ca nu au respectat conditiile si
limitele detinerilor de valori mobiliare in structura portofoliului, conform art.27 lit.a din OG nr.24/1993.
Deoarece aceste prevederi au fost abrogate prin Legea nr.513/20002 privind aprobarea OUG nr.26/2002,
CNVM a procedat la revocarea respectivelor ordonante de sanctionare, nemaiavand baza legala.
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Pe langa sanctiunile aplicate, unele rezultate ale investigatiilor au impus si sesizarea
unor institutii ale statului, ca: Oficiul National de Prevenire s Combatere a Spalarii Banilor,
Ministerul de Interne, Ministerul Finantelor Publice, Banca Nationald a Roméaniei, Comisia
de Supraveghere a Asigurarilor, Parchetul de pe langa Curtea Suprema de Justitie.

Activitatea Corpului de Control s-a concretizat si in rezolvarea a peste 450 de
sesizari primite din partea unor persoane fizice, persoane juridice i institutii ale statului.
In situatia in care au fost retinute indicii ale nerespectirii dispozitiilor legale in vigoare,
investigatiile au fost extinse, efectudndu-se audieri, in urma carora, in functie de speta,
s-au luat masuri pentru sanctionarea ilegalitdtilor constatate.

Directia Juridica, cea care vegheza la respectarea legalitatii activitatilor, isi
desfasoara activitatea prin trei servicii de specialitate, si anume:

Serviciul Avizare legalitate acte consiliaza juridic directiile din cadrul institutiei si
avizeazi pentru legalitate actele dispuse de Comisie. In cursul anului 2002 a emis un
numar de 1898 de avize, dintre care 1818 favorabile, 65 favorabile cu observatii si 15
nefavorabile. De asemenea, a formulat 183 de raspunsuri pentru institutiile pietei de capi-
tal, pentru emitentii de valori mobiliare si pentru directiile care au solicitat diverse precizari
privind interpretarea unor articole din actele normative incidente domeniului de activitate.

Serviciul Contestatii a admis 25 din cele 60 de contestatii formulate in cursul anului
2002 impotriva masurilor dispuse de Comisie si a redactat 61 de raspunsuri cétre terti.

Serviciul Contencios a instrumentat 158 de litigii, care au totalizat un numar de 368
de termene de judecata, si a reprezentat CNVM 1in dosare aflate pe rolul diferitelor
instante de judecati din Bucuresti si din tari. In cursul anului 2002 s-au solutionat
definitiv 117 dosare, din care 72 au primit sentinte favorabile, 23 sentinte defavorabile,
13 dosare s-au solutionat pe cale amiabila si noua dosare au fost suspendate.

1.7. INTEGRAREA EUROPEANA

Pregatirea procesului de aderare

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare face parte din delegatia care negociaza aderarea
Roméniei la Uniunea Europeana, pentru capitolul 3 “Libera circulatie a serviciilor”,
capitolul 4 “Libera circulatie a capitalurilor” si capitolul 11 “Uniunea Economica s1 Monetara™.

In cadrul documentului de pozitie al capitolului 3, la sectiunea Piata de capital,
CNVM a expus stadiul indeplinirii pregatirilor pentru aderare, propunand un calendar
de masuri prioritare pentru adoptarea in totalitate a acquis-ului in domeniu, precum si
alte masuri administrative si institutionale necesare indeplinirii angajamentelor asumate.
CNVM a contribuit, in luna iulie 2002, la elaborarea Documentului de informatii
suplimentare pentru capitolulul 3. Documentul a fost transmis Comisiei Europene in
aceeasi lund, iar In decembrie 2002, in cadrul Conferintei interguvernamentale de aderare
a Romaniei, la nivel de negociator sef, desfasuratd la Bruxelles, au fost deschise
negocierile la acest capitol.
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In ceea ce priveste capitolul 4 “Libera circulatie a capitalurilor”, CNVM a expus
in cadrul documentului de pozitie angajamentul transpunerii Directivei 98/26/CE privind
finalitatea platii in sisteme de plata si decontare a valorilor mobiliare, si anume prevederile
care se referd la piata de capital. Comisia a participat la reuniunile delegatiei sectoriale,
care au avut loc in lunile iulie si octombrie 2002, si a contribuit la elaborarea Documentului
de pozitie complementar numarul III pentru acest capitol.

De asemenea, CNVM a fost implicatd in elaborarea Documentului de pozitie
complementar pentru capitolul 11 “Uniunea Economica si Monetara”, transmis Comisiei
Europene in luna mai 2002. Negocierile la acest capitol au fost inchise.

in vederea pregitirii si organizirii negocierilor de aderare a Romaniei la Uniunea
Europeana, in data de 8 martie 2002, Ministerul Integrarii Europene a pregatit o reuniune
de consultari bilaterale la nivel de negociator sef cu echipa de negociatori bulgari pentru
capitolele 3 si 11. Pentru aceasta intdlnire, temele propuse de CNVM s-au referit la
rolul reglementatorului pietei de capital si la organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (Directiva UCITS).

in luna martie 2002, membrii CNVM au participat la Bruxelles la consultirile tehnice
privind legislatia roméneascd in domeniul valorilor mobiliare si al fondurilor deschise
de investitii. Reprezentantii Comisiei Europene au subliniat faptul cad un prim pas in
realizarea angajamentelor asumate 1l constituie consolidarea cadrului legislativ. CNVM a
mentionat faptul ca transpunerea acquis-ului comunitar se va realiza pe doud niveluri:
legislatia cadru, care preia principiile si elementele esentiale ale acquis-ului si, respectiv,
legislatia secundard, care asigura transpunerea detaliata a cerintelor directivelor.

Noua legislatie aplicabild pietei de capital din Roméania si aspectele privind
implementarea acquis-ului comunitar au constituit tema dezbatutd de reprezentantii
CNVM si cu ocazia reuniunii subcomitetului 2 Piatd Interna, ce a avut loc la Bruxelles
in luna mai 2002.

In luna iunie 2002, CNVM a fost reprezentati la reuniunea subcomitetului 4 “Aspecte
economice §i monetare, circulatia capitalurilor si statisticd”. Tema reuniunii s-a axat pe
evolutia pietei de capital si a burselor de marfuri din Romania.

intalnirile Grupului consultativ pentru reglementarea si supravegherea
pietelor de capital

La initiativa presedintilor comisiilor de valori mobiliare din 12 téri candidate, in mai
2001 a fost infiintat Grupul Consultativ pentru reglementarea si supravegherea pietelor
de capital, care are ca scop schimbul de informatii privind experienta tarilor aflate in
procesul de aderare si crearea unui cadru de consultare in vederea unei armonizari
depline cu reglementarile si standardele Uniunii Europene.

La cele doud reuniuni la nivel de presedinte, care au avut loc in luna martie 2002 in
Cipru si in luna mai 2002 la Istanbul, au fost discutate aspecte legate de progresele
inregistrate pe pietele de capital din tarile membre ale grupului, rolul si locul
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reglementatorului si implementarea directivei privind adecvarea capitalului. La Istanbul,
discutiile au fost purtate pe marginea amendamentelor la directiva privind serviciile de
investitii financiare in domeniul valorilor mobiliare.

Aspectele referitoare la implementarea directivei privind sistemele de compensare
a investitorilor in tari precum Italia si Olanda si aspectele legate de directiva privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare au constituit puncte importante
pe agenda reuniunilor la nivel de experti, care au fost organizate in aprilie 2002 la
Varsovia si in septembrie 2002 la Praga.

Programul PHARE

Programul PHARE a fost aprobat la sfarsitul anului 2000, in urma semnarii
Memorandumului de finantare intre Guvernul Roméniei si Comisia Europeana, la
Bruxelles. Obiectivul principal al proiectului il reprezinta intarirea cadrului de reglementare
si supraveghere a pietei valorilor mobiliare. Proiectul este structurat pe trei componente:

e asistentd tehnicad-audit operational pentru CNVM;

e program de twinning privind imbunatatirea capacitdtii administrative a CNVM si
completarea cadrului legal pentru supravegherea pietei valorilor mobiliare;

e suport investitional pentru achizitionarea unui sistem electronic de supraveghere
si de administrare a informatiei.

in cadrul primei componente, la sfarsitul lunii iunie 2002, CNVM a semnat un
contract cu firma de consultanti financiard PriceWaterhouseCoopers. In conformitate
cu termenii de referintd, rezultatele asteptate sunt urmatoarele : un plan institutional de
dezvoltare pe termen mediu a CNVM, recomandari pentru dezvoltarea institutionald
ulterioard si Tmbunatatirea activititii de audit intern, inclusiv un manual de proceduri.
Raportul final de audit operational, elaborat de consultantii PWC, contine: un studiu
critic al problemelor majore care au aparut in timpul derularii contractului, constatari
facute pentru fiecare dintre segmentele analizate si principalele directii de actiune pentru
imbunatatirea organizarii si functionariit CNVM.

Implementarea componentei de twinning a inceput in luna august 2002, o data cu
inceperea la Bucuresti a activitdtii consultantului pentru preaderare, specialist care lucreaza
la CONSOB lItalia, organism similar CNVM. Astfel, in perioada august-decembrie 2002
au avut loc, la sediul Comisiei, o serie de seminarii sustinute de experti italieni de la
CONSOB, Banca Italiei si Monte Titoli, organism italian pentru compensare, decontare si
depozitare. Rezultatele asteptate la incheierea acestei componente vizeaza elaborarea
regulamentelor de aplicare a legislatiei pietei de capital in conformitate cu acquis-ul comu-
nitar, a unui plan de actiune pe termen mediu pentru dezvoltarea pietei de capital din Romania,
precum si dezvoltarea unui plan strategic pentru monitorizarea tranzactiilor bursiere;

In cadrul componentei de investitii, Comisia a semnat in luna noiembrie 2002 un
contract cu firma ROMSYS S.A. privind livrarea, instalarea si punerea in functiune a
noului echipament electronic necesar supravegherii in timp real a pietelor reglementate
si pregatirea personalului pentru utilizarea acestuia.
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Programul PSAL II

Piata de capital este inclusa ca obiectiv in programul de reformd PSAL II, vizandu-se,
atat revizuirea cadrului legal si de reglementare al pietei, cat si intarirea capacitatii
institutionale a CNVM 1n scopul indeplinirii rolului de autoritate a pietei de capital.

Ca urmare a negocierilor cu reprezentantii Bancii Mondiale, CNVM beneficiaza de
finantare din Imprumutul privind Dezvoltarea Institutionald a Sectorului Privat si Public
(PPIBL) si din fonduri Dutch Grant. Obiectivele propuse pentru finantare se refera la
intdrirea capacititii institutionale, dezvoltarea bazei de date si pregatirea profesionald a
personalului CNVM. Aceste obiective urmeaza a fi implementate in perioada 2003-2004.

Programe de pregatire profesionala in vederea aderarii
la Uniunea Europeana

Pe parcursul anului 2002, reprezentantii CNVM au participat la o serie de programe de
pregatire profesionala care au avut ca scop prezentarea experientei i practicilor tarilor
membre ale Uniunii Europene in implementarea acquis-ului comunitar, organizate de Oficiul
TAIEX al Comisiei Europene. Astfel, reprezentantii CNVM au participat in luna iunie
2002 la seminarul intitulat “Implementarea si punerea in aplicare a masurilor Comunitatii
Europene in domeniul circulatiei capitalurilor si serviciilor financiare, experienta si practicile
franceze”, in septembrie 2002 la seminarul “Armonizarea si implementarea acquis-ului
comunitar in sectorul serviciilor financiare in tarile candidate, experienta si practicile
Luxemburgului”si la seminarul intitulat ““ Sisteme alternative de rezolvare a disputelor pentru
autoritatile din tarile candidate”, care a avut loc la Bruxelles.

in luna decembrie 2002 s-a desfisurat la Bruxelles un seminar pe tema organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare, organizat de Comisia Europeand. Discutiile s-au
axat pe aspectele esentiale cuprinse in directiva 85/611/CEE privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare, in directiva 2001/107/CEE privind managementul
companiei si prospectele simplificate si In directiva 2001/108/CEE privind investitiile in
organismele de pasament colectiv in valori mobiliare.

1.8. COOPERAREA INTERNATIONALA

1I0SCO

incepand cu anul 1996, Comisia Nationald a Valorilor Mobilare este membri a
Organizatiei Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobilare-IOSCO, organism de
reprezentare a institutiilor de reglementare si supraveghere a pietelor de capital din intreaga
lume, care are ca principale obiective cooperarea si schimbul de informatii pentru promova-
rea si dezvoltarea pietelor interne i asistenta bilaterala pentru promovarea integritatii pietei.
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Ca membra, CNVM a participat la conferinta anuala IOSCO care a avut loc la
Istanbul, in luna mai 2002. Cu acelasi prilej a fost organizatd si intdlnirea Comitetului
Regional European al IOSCO, in cadrul careia au fost discutate aspecte privind evolutiile
recente de pe pietele tarilor paticipante, precum si  aspecte legate de implementarea
principiilor IOSCO si initierea unui memorandum de intelegere multilateral. La aceastd
intalnire, presedintele CNVM a prezentat lucrarea “Dezvoltari recente ale pietei de
capital din Romania si ale activitatii CNVM?”, lucrare care s-a bucurat de un real interes
din partea participantilor.

Initiative privind acordurile de cooperare si schimbul de informatii

Cooperarea cu autoritdti similare de reglementare si supraveghere a pietei de capital
se realizeaza in mod uzual la nivel bilateral. Cadrul general in care se efectueaza schimbul
de informatii este reglementat pe baza memorandumului de intelegere sau a acordului
de cooperare.

Cu ocazia vizitei in Republica Chinezd a delegatiei oficiale conduse de Primul
Ministru al Romaniei, domnul Adrian Nastase, a fost semnat de presedintele CNVM un
Memorandum de intelegere cu Comisia de Reglementare a Pietei Valorilor Mobiliare
din China. Scopul acestui memorandum il constituie promovarea protectiei investitorilor
s integritatea pietelor de valori mobiliare, a pietelor futures si a altor instrumente similare,
prin asigurarea unui cadru pentru cooperare care sd includa canalele de comunicare si
schimbul de informatii.

Participarea personalului si a membrilor CNVM la diverse evenimente
internationale

in anul 2002, CN'VM a participat la o serie de conferinte si seminarii, programe de
pregatire profesionala si vizite de studiu privind dezvoltarea regionald a pietei de capital
si conducerea corporativa.

Reprezentanti ai CNVM au participat, in luna februarie 2002, la Budapesta, la
conferinta privind compensarea, decontarea si depozitarea valorilor mobiliare, precum
si la Zagreb la conferinta privind managementul riscului in domeniul sectorului financiar.

“Dezvoltarea pietelor obligatiunilor corporative” a fost tema reuniunii grupului de
lucru organizat la Washington in luna martie 2002 de OECD si de Banca Mondiala, iar
intdlnirea din aceeasi luna, care a avut loc la Boca Raton, Florida, a urmarit identificarea
modalitatilor practice de facilitare a accesului transfrontalier la piata globala. Tot in luna
martie 2002, reprezentantii CNVM au participat la conferinta privind combaterea coruptiei
si imbunatatirea conducerii corporative, organizatd de USAID la Budapesta.

In perioada 3-5 aprilie 2002, Banca Mondiald, FMI si USAID au organizat la Istanbul
intdlnirea Grupului de lucru regional privind dezvoltarea pietei titlurilor de stat in Estul
Europei si Asia Centrala.
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in luna aprilie 2002, OECD impreuni cu Bursa de Valori din Istanbul au organizat
intalnirea Grupului de lucru privind pietele de capital, cu tema “’Cele mai bune practici
pentru dezvolatrea burselor de valori in economiile de tranzitie”. Scopul principal al reuniunii
l-a constituit organizarea unui exercitiu de autoevaluare focalizat asupra implementarii
celor mai bune practici de dezvoltare a burselor de valori in tarile euroasiatice.

Controlul si supravegherea pietei de capital au constituit principalul subiect al
programului de pregatire profesionald care a avut loc la Sofia, in luna iunie 2002.

in septembrie 2002, reprezentanti ai CNVM au participat in Polonia, la Krynice
Gorska, la Forumul Economic “Europa dupa integrare. Rezolvarea problemelor si depasirea
obstacolelor.” In cadrul forumului au fost dezbétute subiecte privind transformérile econo-
mice, politice si sociale, precum si rolul pietelor de capital in contextul actualelor transfor-
mari. De asemenea, cu acelasi prilej, a fost organizat seminarul cu tema “Pietele de capital
si bursele de valori in procesul transformarilor economice in tarile din centrul si estul Europei.”

OECD a organizat la Zagreb, in perioada 21-22 noiembrie 2002, cea de-a treia
conferinta pe tema conducerii corporative in sud-estul Europei.

1.9. INFORMAREA PUBLICA

Investitorii sau potentialii investitori care au solicitat, in cursul anului 2002, informatii
referitoare la situatia financiara a societdtilor comerciale detinute public au primit
informatii care se regasesc in rapoartele curente, semestriale si anuale depuse de
emitenti la Oficiul de evidenta a valorilor mobiliare.

De asemenea, cei interesati au avut acces si la rapoartele depuse de institutiile
pietei de capital, care se aflad in cadrul directiilor de resort din CNVM.

In baza Legii nr.544/2001 privind liberul acces la informatii de interes public si a
normelor de aplicare ale acesteia, aprobate prin HG nr.123/2002, functioneaza serviciul
purtatorului de cuvant si s-a reorganizat biroul de relatii publice avand scopul de a facilita
accesul publicului, al reprezentantilor mass-media, al studentilor la aceste informatii.

Serviciul purtitorului de cuvant a asigurat relatia cu mass-media prin 29 de
comunicari scrise, din care 7 comunicate de presa, 18 raspunsuri la intrebarile punctuale
ale ziaristilor s1 4 drepturi la replica.

Biroul de relatii publice a avut un numar de 21 solicitari de informatii de
interes public, adresate de 18 persoane fizice si 3 persoane juridice, dintre care 19 au
fost rezolvate favorabil. A fost inregistrata o singura reclamatie administrativa si nu a
existat nici o plangere in instanta.

In cursul anului 2002 a fost reorganizat site-ul CNVM, cu adresa www.cnvmr.ro.
Acesta cuprinde informatii referitoare la componenta Comisiei, legislatie, reglementari,
aplicatii utile, raportul de activitate al Comisiei, inclusiv executia bugetara, legaturi cu
alte site-uri utile de pe piata de capital, mesaje etc. Ca exemplu al interesului manifestat
fata de informatiile publice prezentate pe website, mentiondm ca, in perioda octombrie-
decembrie 2002, numarul de accesari a fost de 20 795, cele mai utilizate fiind fisierele
privitoare la legislatie, reglementari si raportul de activitate al Comisiei pe anul 2001.
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Conform OUG nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, aprobatad prin Legea nr.514/2002, CNVM va edita si publica peri-
odic un buletin, care este publicatia oficiald a Comisiei. In acest scop, in anul 2002 a
fost organizat biroul de editare care are ca principala sarcind editareca Buletinului
lunar al CNVM, primul numar aparand in luna ianuarie 2003.

Tot pe linia disemindrii infomatiilor de interes public, consideram ca merita a fi
mentionat si numarul de 21 de studenti care au fost indrumati de persoane de specialitate
din cadrul institutiei, pentru a-si elabora lucrarile de diploma sau pe cele de dizertatie,
precum si cinci doctoranzi, in vederea definitivarii tezelor de doctorat.

De asemenea, membrii Comisiei au prezentat, cu ocazia simpozioanelor si
conferintelor organizate in tara de diferite institutii, lucrdri care au constituit o sursa de
informare pentru cei interesati.

Personalul CNVM beneficiaza zilnic de Revista presei intocmitda de Serviciul
Purtatorului de cuvant prin monitorizarea unui numar de 23 de publicatii, dintre care 19
cotidiene, doud saptamanale si doud lunare, cuprinzand articole referitoare la piata de
capital. Aceasta revista este disponibila si la Biroul de relatii publice, unde se vor gasi si
Buletinele lunare CNVM pentru a putea fi consultate de toate persoanele interesate.

1.10. ORGANIZAREA CURENTA A ACTIVITA'!'II

Legaturile functionale dintre departamente, directii, servicii si birouri din cadrul
CNVM, dintre aceste structuri si membrii Comisiei se realizeaza prin Secretariatul
general, care gestioneaza si toate intrdrile si iesirele de documente din institutie.

Activitatea Secretariatului general, Tn anul 2002, s-a concretizat in:

- pregatirea si organizarea a 187 de sedinte ale Comisiei, Intocmirea proceselor
verbale si informarea departamentelor asupra sarcinilor care le revin. In aceste sedinte au
fost luate 1n discutie 2365 de subiecte si au fost adoptate hotarari materializate in 378 de
ordonante, 2538 de decizii, 84 de avize, 123 de atestari si 16 dispuneri de masuri;

- transmiterea spre publicare la Monitorul Oficial a normelor aprobate de Comisie,
respectiv 5 regulamente, 2 instructiuni 108 ordine si 2 dispozitii;

- informarea institutiilor pietei de capital cu toate actele normative emise;

- organizarea, coordonarea si supravegherea fluxului informational, atat in cadrul
Comisiet, cat si cu alte institutii, realizat prin intermediul a 25 355 de adrese iesite si
peste 27 253 de adrese intrate in institutie, inclusiv raportarile periodice ale societatilor
comerciale din piata de capital;

- transmiterea spre publicare a peste 30 de articole privind activitatea Comisiei si
legislatia pietei de capital,;

- sprijinirea activitatii de documentare a personalului in legatura cu actele norma-
tive In vigoare;

- asigurarea integritatii documentelor aflate In gestiune, prin serviciul de arhiva, inclusiv
reorganizarea arhivei si adoptarea masurilor privind siguranta pastrarii documentelor.



CAPITOLUL 2

RESURSELE COMISIEI NATIONALE A VALORILOR MOBILIARE

2.1. RESURSELE UMANE S| FORMAREA PROFESIONALA

La sfarsitul anului 2002, CNVM functiona cu un numar total de 174 persoane,
dintre care 167 salariati §i 7 membri ai Comisiei, numiti de Parlamentul Romaniei,
fata de numarul maxim de 250 posturi aprobat prin Regulamentul privind organizarea
CNVM,.

in cursul anului 2002 au fost angajate 22 de persoane, iar 33 de salariati,
reprezentand 17,25% din personal, au solicitat incetarea raporturilor de munca cu
CNVM.

Directia Resurse umane si formare profesionald isi desfagoara activitatea prin
serviciul resurse umane, serviciul formare profesionald si biroul pentru structura de
securitate.

Implementarea noii legislatii a impus o actiune coordonata, vizand reatestarea
intregului personal. In acest scop, toate posturile au fost scoase la concurs. Pentru
functiile de conducere s-a organizat testarea psihologicd a candidatilor. Testul de
cunostinte a fost axat indeosebi pe noutdtile introduse prin legile pietei de capital,
recent adoptate. Candidatii declarati admisi au fost monitorizati pe parcursul unei perioade
de proba, stabilita la trei luni pentru functiile de conducere si o lund pentru cele de
executie.

In urma concursului s-a procedat la aplicarea noii grile de salarizare stabilite prin
Regulamentul privind organizarea si functionarea CNVM. Au fost incheiate contractele
individuale de munca si s-au emis decizii de incadrare pentru cei 167 de salariati.

Una dintre realizarile deosebite ale anului 2002 a reprezentat-o mutarea in noul
sediu, care a permis asigurarea unor conditii de munca normale si spatii necesare si
adecvate pentru desfasurarea unor cursuri de perfectionare profesionald, pentru
primirea reprezentantilor diverselor foruri internationale, pentru desfasurarea sedintelor
Comisiei.

Formarea profesionald a fost circumscrisa obiectivelor Conventiei de twinning din
cadrul Programului PHARE. Astfel, incepand din luna august 2002 au fost organizate
seminarii sustinute de expert italieni, structurate pe cinci module, si anume:
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-Autorizarea si monitorizarea firmelor de investitii, seminar desfasurat in
patru serii ce au cuprins 40 de cursanti;

-Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, desfasurat in patru
seril la care au participat 32 de cursanti;

-Abuzurile pe piata - Delict de initiere si manipularea pietei, desfasurat in
doua serii, la care au participat 12 cursanti;

-Listarea emitentilor, prospectele ofertelor publice si informarea continua,
seminar desfasurat in patru serii cu 53 cursanti, dintre care 17 de la Bursa de Valori
Bucuresti si de la Piata RASDAQ;

-Decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare, seminar desfasurat in doud
serii, ce au cuprins 18 cursanti.

Aceste seminarii au asigurat o mai buna intelegere a Directivelor Uniunii
Europene si a mecanismelor deja existente pe piata de capital a statelor membre.
Dupa desfasurarea seminariilor, in conformitate cu prevederile Conventiei de
twinning, s-au stabilit grupuri de lucru in vederea elabordrii regulamentelor in
aplicarea noii legislatii privind piata de capital si bursele de marfuri.

2.2. RESURSELE FINANCIARE

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare este autoritate administrativa autonoma,
finantatd integral din venituri extrabugetare, conform art. 13 din Legea nr. 514/2002
privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

Incasarea veniturilor destinate autofinantirii in perioada 1 ianuarie-3 aprilie 2002
s-a efectuat in conformitate cu Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.6/1999 privind
finantarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare din venituri extrabugetare, aprobata
prin Legea nr.139/1999, iar incepand cu data de 4 aprilie 2002 s-a efectuat in conformitate
cu Ordonanta de urgenta nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, publicatd in Monitorul Oficial nr.226/04 aprilie 2002, aprobata prin
Legea nr.514/12 iulie 2002, publicatd in Monitorul Oficial nr.539/24 iulie 2002.

Conform OUG nr.6/1999, veniturile CNVM  au provenit din urmatoarele surse:

e cotd de 0,08% din valoarea tranzactiilor pe piata secundara, suportatd de catre
cumparator;

e cota de 0,1% din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare;
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cota de 0,5% din valoarea emisiunilor de valori mobiliare prin oferte publice;
cotd de 1,5% din valoarea emisiunilor distribuite in cadrul plasamentului privat;
cota de 2% din valoarea ofertelor publice de cumparare-preluare.

OUG nr.25/2002 introduce urmatoarele surse de venit:

e cotd de cel mult 0,08% din valoarea tranzactiilor derulate pe orice piata
reglementatd, suportata de catre cumparator, cu exceptia pietelor reglementate
de instrumente financiare derivate;

e cotd de cel mult 0,1% din valoarea activului net al organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare;

e cotd de cel mult 0,5% din valoarea ofertelor publice de vanzare;

e cota de cel mult 2% din valoarea ofertelor publice de cumparare-preluare;

e tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele reglementate de
instrumente financiare derivate;

e tarife si comisioane percepute la activitati pentru care se emite de catre C.N.V.M.
un act individual;

e tarife percepute pentru prestarea de servicii catre entitdti supravegheate sau

terte persoane;

penalitdti stabilite prin reglementari proprii ca sanctiuni patrimoniale;

donatii;

activitati de editurd, publicitate, multiplicare;

orice alte surse legale.

Structura prevederilor si a incasarilor efectiv realizate prin bugetul de venituri, in
perioada 01.01.2002-31.12.2002, este urmatoarea:

Executia bugetului de venituri

mii lei
Denumirea indicatorilor Prevederi Realizari

Venituri totale 61.100.000 94.187.687
Ven.din val.tranz.pe piata secundara 5.400.000 6.264.302
Ven.din val.activului net al o.p.c.v.m. 15.700.000 19.022.800
Ven.din val.emis.de val.mob.prin of.publ. 10.000.000 5.351.587
Ven.din val.emis.distrib.in plasam.privat 2.000.000 196.585
Ven.din val.of.publice de cump-prel. 26.000.000 62.916.214
Alte venituri 2.000.000 436.199

Gradul de realizare a veniturilor totale prevazute pentru perioada 01.01-31.12.2002

a fost de 154%.
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Nerealizari se inregistraza la doua surse de venit. Asfel, veniturile din emisiunile de
valori mobiliare prin ofertd publicda au reprezentat jumatate din suma previzionata.
Explicatia rezida 1n aceea cd emitentii de valori mobiliare utilizeazd incd, In masura
insuficientd, piata de capital ca sursa de finantare. Ca atare, ofertele de vanzare pentru noi
emisiuni de actiuni si obligatiuni au fost reduse. Veniturile din plasament privat sunt
nesemnificative, deoarece la aceastd modalitate de distribuire a valorilor nou emise si,
respectiv, de vanzare pe piata secundara a valorilor mobiliare s-a renuntat prin noua
legislatie.

Incepand cu luna aprilie 2002, CNVM nu mai retine 25% din amenzile aplicate,
acestea revenind in totalitate bugetului de stat, conform art.2 din OUG nr.30/24.04.2002,
aprobatd prin Legea nr. 315/05.06.2002, motiv pentru care nu s-a realizat indicatorul
“alte venituri” la nivelul prevederilor.

In afara veniturilor colectate pentru autofinantare, in conformitate cu ultimul
alineat din art.7 al Legii nr.52/1994, institutia noastrd a colectat pana la data de
04.04.2002 si venituri destinate bugetului de stat provenind din tarife percepute la
eliberarea autorizatiei pentru agenti de valori mobiliare, cenzori externi independenti,
agenti de compensare si depozitare, consultanti de plasament. Suma incasata, prin
casd si banca, provenitd din aceste tarife si viratd la bugetul statului a fost de
28.831.400 lei. Dupa aceasta data, aceste tarife se constituie ca venit al CNVM, in
conformitate cu art.13 din OUG nr 25 /2002.

Suma colectatd prin caserie §i prin bancd, provenind din amenzi, varsatd la
trezorerie 1n anul 2002 a fost de 213.638.127 lei.

In conformitate cu art. 1 (1) lit. g din Legea nr.500/2002 privind finantele publice,
utilizarea veniturilor se face potrivit Ordonanter Guvernului nr.14/1998 privind utilizarea
veniturilor realizate de institutiile publice finantate integral din venituri extrabugetare,
modificatd si aprobata prin Legea nr.27/1999, precum si potrivit prevederilor Ordonantei
de urgentd a Guvernului nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, aprobata prin Legea nr. 514/2002.

De asemenea, s-a tinut seama de Ordinul nr.770/1998 al Ministrului Finantelor
Publice privind aprobarea Normelor metodologice de aplicare a OUG nr.14/1998 si de
Hotararea Guvernului nr.361/1999 de aprobare a Normelor metodologice de aplicare a
OUG nr.14/1998.

In ceea ce priveste bugetul de cheltuieli, structura prevederilor si a platilor nete
de casa in perioada 01.01.2002-31.12.2002 este urmatoarea:
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Executia bugetului de cheltuieli

mii lei
Denumirea indicatorilor Prevederi Pliti de casa
Cheltuieli totale 81.100.000 52.364.528
Cheltuieli curente 74.800.000 48.935.283
Cheltuieli de personal 52.322.960 40.751.595
Cheltuieli materiale 22.127.040 7.964.065
Transferuri neconsolidabile 350.000 219.623
Cheltuieli de capital 6.300.000 3.429.245

Asa cum se poate constata, cheltuielile totale s-au realizat in procent de 64%,
pentru fiecare dintre indicatori realizdndu-se economii fata de nivelul prevederilor.

De asemenea, CNVM a virat sume in contul datoriilor ce au rezultat din activitatea
curentd. Astfel, din totalul cheltuielilor efectuate in anul 2002 din autofinantare, respectiv
52.364.528 mii lei, viramentele la contributia pentru asigurdrile sociale au fost de
5.990.962.mii lei, viramentele la fondul de somaj au fost de 1.322.711 mii lei si
viramentele la fondul asigurarilor sociale de sanatate au fost de 1.907.517 mii lei lei .

Structura principalelor posturi din activul si pasivul bilantier se prezintd astfel:

mii lei
. Sold la Sold la

Cod Activ 01.01.2002 | 31.12.2002
101 | Mijloace fixe si terenuri 5.677.836 9.109.997
103 | Obiecte de inventar 625.209 1.159.431
141 | Disponibilitati banesti 34.175.479 76.216.930
190 | Mijloace banesti si alte valori 48.828 138.850
191 | Mijloace banesti 0 0
193 | Alte valori 48.828 138.850
205 | Debitori 2.607.517 2.457.558
207 | Clienti 1.432.280 434.558
220 | Cheltuieli 0 0
260 | Materiale 47.601 175.042

TOTAL ACTIV 44.614.750 89.692.366
302 | Fondul mijloacelor fixe 5.677.836 9.109.997
306 | Fondul obiectelor de inventar 625.209 1.159.431
371 | Venituri extrabugetare 7.087.097 41.988.577
374 | Venituri din anii precedenti 24.448.918 31.541.728
393 | Decontari cu salariatii 507.783 340.129
394 | Creditori 476.002 211.340
395 | Decontari cu bugetul statului 640.558 975.618
398 | Decontari privind asig. soc. 1.096.439 1.377.935
399 | Furnizori 0 0
400 Dec.priv.contrib.la fd.de somaj 123.532 214.567
402  Diferente de curs valutar 861 0
404  Venituri de realizat 3.930.515 2.773.044

TOTAL PASIV 44.614.750 89.692.366
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In urma analizirii soldurilor din bilantul contabil incheiat la 31.12.2002 se constati
o crestere a valorii mijloacelor fixe, a obiectelor de inventar, a materialelor si a altor
valori datorita achizitiilor efectuate pe parcursul anului, urmare a mutariit CNVM
intr-un nou sediu. De asemenea, se constatd o scadere a soldurilor debitori si clienti,
obtinutd ca urmare a masurilor adoptate in acest scop.

g, v,

la sfarsitul anului 2001.

2.3. RESURSE INFORMATIONALE

In perioada analizati, prin directia Tehnologia informatiei, s-a continuat procesul
de informatizare a activitdtilor desfasurate in cadrul institutiei si, implicit, a dezvoltarii
bazei de date electronice.

Principalele sarcini ale directiei constau in intretinerea retelei de calculatoare,
dezvoltarea sistemului informatic, prezentarea pe Internet, in regim de protectie, a
datelor din baza de date, asistenta de specialitate pentru personalul din celelalte directii.

in anul 2002, CNVM a initiat 0 ampla actiune de modernizare a sistemului informatic,
beneficiind de finantare prin programul PHARE. Dupa ce s-au identificat necesititile
informatice, s-a Intocmit un caiet de sarcini §i s-a derulat licitatia pentru achizitionarea
de echipamente, in cadrul celei de a treia componente a Programului PHARE, necesare
credrii unei noi baze de date, supravegherii In timp real a pietei, asigurarii comunicatiilor
prin Internet si e-mail, precum si pentru activitatile curente ale compartimentelor.

Tot in sarcina acestei directii a revenit colectarea si centralizarea datelor raportate
de societatile de valori mobiliare privind investitiile de portofoliu efectuate in anul 2002,
prezentate in anexa 10.



CAPITOLUL 3

PERFORMANTELE PIETEI DE CAPITAL

3.1. BURSA DE VALORI BUCURESTI

Bursa de Valori Bucuresti a avut in anul 2002 una din cele mai performante
perioade din istoria sa, cel mai bun argument in sustinerea acestei afirmatii fiind faptul
ca toti cei trei indici calculati de BVB au atins in aceasta perioadd niveluri maxime
istorice, astfel :

- indicele BET, care urmareste evolutia celor mai lichide zece actiuni listate la
Cota Bursei, Inregistra la finele anului 2002 valoarea de 1659 puncte, fata de valoarea
de 754,85 puncte a ultimei zile de tranzactionare din anul 2001. Maximul istoric de
1705,21 puncte a fost atins n data de 13 noiembrie 2002;

- indicele BET-C, care reflectd evolutia preturilor tuturor actiunilor cotate, exclusiv
actiunile societatilor de investitii financiare, a inregistrat nivelul de 1103,12 puncte, fata
de 486,07 puncte de indice la sfarsitul anului 2001. Maximul istoric de 1133,97 puncte
a fost atins in data de 2 octombrie 2002;

- indicele BET-FI, care urmareste evolutia preturilor de tranzactionare ale actiunilor
celor cinci societati de investitii financiare (SIF) a atins nivelul maxim in sedinta de
tranzactionare din data de 23 septembrie 2002, si anume 7644,03 puncte. Acest indice
a Inregistrat in ultima zi de tranzactionare din anul 2002 o valoare de 6015,22 puncte,
fata de valoarea de 2700,72 puncte inregistrata la sfarsitul anului 2001.

Asa cum se poate constata din figura 3.1.1, indicele BET a inregistrat in cursul
anului 2002 o evolutie remarcabila, depasind cu mult performantele atinse de bursele
de valori din tarile emergente din regiune. Astfel, indicele CESI al burselor central-
europene a inregistrat o crestere cu 21,33%, in timp ce indicele BET a inregistrat o
crestere cu 119,79%.

Aceste cresteri record ale indicilor bursieri au avut loc pe fondul intensificarii
activitdtii de tranzactionare, valoarea totala a tranzactiilor (actiuni listate) incheiate in
anul 2002, la Bursa de Valori Bucuresti, situdndu-se la peste 205,87 milioane USD,
ceea ce reprezinta o crestere cu 57,1% fata de valoarea totald tranzactionatd a actiunilor
listate in 2001, de 130,99 milioane USD.
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Evolutia indicelui BET si a indicelui CESI in 2002
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Figura 3.1.1.

Tendintele pozitive ale pietei s-au regasit si in cresterea cu peste 121% a capitalizarii
bursiere, care se situa la finele anului 2002 la nivelul de 2,71 miliarde USD, fata de 1,22
miliarde USD in 2001. Capitalizarea bursierd in anul 2002 a reprezentat 9% din PIB. In
tabelul 3.1.1. se prezinta situatia indicatorilor bursieri in perioada 1995-2002.

Tabelul 3.1.1.

Indicatori 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Numarul societatilor listate 9 17 75 126 127 114 65 65
Capitalizare bursiera (mil. USD) 100,37 60,81 | 632,43 | 357,14 | 316,80 | 365,20 |1 228,52 2717,51
Valoare tranzactionatd* (mil. USD) 0,96 5,28 | 260,43 | 193,40 | 125,01 87,36 | 132,03 | 213,98
Valoare tranzactionatd (mil. USD) 0,96 5,28 | 260,43 | 193,40 | 125,01 86,63 | 130,99 | 205,87
Rata cifrei de afaceri (%) - 6,19 72,51 36,94 20,17 25,48 15,82 10,43
PER ( pret piatd/profit net actiune) - - 10,70 8,22 8,82 3,98 4,92 9,12
Raport pret piatd/valoare nominald - - - 0,38 0,62 0,41 0,45 0,84
Randament divdend. (%) - - - 10,66 7,84 7,48 6,70 4,97
Indice BET - - 757,86 | 377,63 | 448,53 | 544,72 | 754,85 |1 659,06
Indice BET-C - - - 488,57 | 472,75 | 510,81 | 486,07 |1 103,12
Indice BET-FI - - - - - 1236,84 [2700,72 6 015,22

*inclusiv valoarea tranzactiilor titlurilor nelistate si a obligatiunilor.

Anul 2002 a evidentiat cd piata de capital din Roméania prezinta interes nu numai
pentru investitori sau analisti financiari, ci si pentru publicul larg, mass-media acordand
spatii din ce in ce mai largi comentirii evolutiilor inregistrate pe piata bursierd. In
aceasta tendinta se remarca articolyl dedicat pietei de capital din Roméania si intitulat
“Rising star defies global gravity’™, aparut in numarul din 9 ianuarie 2003 al publicatiei
“Financial Times”, in care Bursa de Valori Bucuresti este prezentata ca piata bursiera
care a Inregistrat n anul 2002 cea mai mare crestere dintre primele 57 de burse de

valori din lume.

! “Romania’s stock market has emerged as one of the unlikely success stories of 2002. An analysis of the world’s 57 biggest
markets by Standard & Poor’s Fund Research showed it as the world’s best performing stock market in sterling terms, rising
93.3 per cent.”
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In anul 2002 au fost admisi la Cota BVB patru noi emitenti: un emitent de actiuni
(S.C. EFORIE S.A)) si trei emitenti de obligatiuni municipale (municipul Zaldu, municipiul
Alba-Tulia i municipiul Cluj-Napoca). Anul 2002 a mai insemnat si admiterea la cotd a
celei de-a doua emisiuni de obligatiuni a municipiului Predeal. Totodatd, in 2002 a fost
retrasd de la tranzactionare S.C. Carmetaplast S.A Deva, rezultand la finele anului un
numir de 70 de emitenti listati si 71 de emisiuni. In figura 3.1.2. este prezentati evolutia
numarului de emitenti cotati la BVB.

Evolutia numirului de emitenti inscrisi la cota Bursei de Valori Bucuresti
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Activitatea de tranzactionare a continuat trendul ascendent inceput in anul 2001,
caracterizdndu-se printr-o puternica crestere a valorii de piatd a actiunilor tranzactionate
la toate categoriile Bursei de Valori Bucuresti.

Fata de valoarea medie zilnica de tranzactionare a anului 2001, respectiv 15,4
miliarde de lei, in anul 2002 s-a Inregistrat o valoare medie zilnicd de tranzactionare de
28,7 miliarde de lei, ceea ce reprezinta o crestere cu 86,15%.

in anul 2002 s-a tranzactionat peste 4 miliarde de actiuni prin intermediul a 689
mii de tranzactii, valoarea totald fiind de 7097,6 miliarde de lei; numarul maxim de
tranzactii inregistrat Intr-o sedintd a fost de 5 mii, iar media a fost de 2,8 mii tranzactii/
sedintd. Totodatd, maximum de actiuni tranzactionate intr-o sedintd a fost de 281,5
milioane, cu o medie de 16,5 milioane de actiuni/sedintd, iar valoarea maxima a
tranzactiilor intr-o sedinta a fost de 677,4 miliarde de lei.

Anul 2002 a marcat o premiera in activitatea de tranzactionare, in sensul ca s-au
derulat, pentru prima oara, trei oferte publice secundare de vanzare de actiuni detinute
de alte persoane juridice decat organismele statului, asa cum a fost in anii precedenti si
care au condus la tranzactionarea unui numar total de 12,2 milioane de actiuni, cu o
valoare totala de 91,95 miliarde de lei.
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Evolutia ofertelor publice secundare de vanzare in perioada 1995-2002 este
prezentata in figura 3.1.3.

Evolutia ofertelor publice secundare de vanzare la B.V.B.
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De asemenea, anul 2002 a consemnat derularea a zece oferte publice de cumparare,
tranzactionandu-se 349,6 milioane de actiuni, cu o valoare totald de 803,2 miliarde de
lei. Aceastd activitate a reprezentat o crestere fatd de anul 2001, cand s-au derulat cinci
oferte publice de cumparare, tranzactiondndu-se 27,6 milioane de actiuni, cu o valoare
totala de 409,9 miliarde de lei.

Evolutia ofertelor publice de cumparare intre 1995-2002 este prezentatd in
figura 3.1.4.

Evolutia ofertelor publice de cumparare la B.V.B.
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Figura 3.1.4.

In anul 2002 a inceput si tranzactionarea a dous noi emisiuni de obligatiuni municipale
emise de municipiile Zalau si Alba-Iulia. Numarul total de obligatiuni tranzactionate prin
intermediul sistemului BVB a fost de 59.050 de obligatiuni, valoarea totald fiind de
7,8 miliarde lei.
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Unul dintre obiectivele importante ale Bursei de Valori Bucuresti, in anul 2002, I-a
reprezentat dinamizarea segmentului micilor investitori, de tip “retail”. In acest sens, s-a
urmarit consolidarea principalului segment de piata, de tip “regular”, prin doud ajustari
ale comisionului de tranzactionare perceput. De asemenea, optiunile tehnice oferite de
sistemul electronic de tranzactionare au fost extinse, prin introducerea la finele lunii
martie 2002 a ordinelor cu termeni speciali “totul sau nimic” si “executie minima”, care
ofera investitorilor posibilitatea aplicarii unor strategii de tranzactionare proprii. Aceste
demersuri s-au reflectat pozitiv in activitatea bursiera derulatd de participantii la piata,
remarcandu-se 0 mai mare implicare a persoanelor fizice si o crestere a ponderii clientilor
rezidenti, materializata si prin cresterea numarului de conturi noi deschise (5.498 conturi).

Implicarea clientilor rezidenti pe piata bursierd a fost dominanta, atat prin prisma
cumpararilor, cat si prin prisma vanzarilor, fiind consemnate valori de peste 5.000 de
miliarde de lei, reprezentind aproximativ dublul valorilor de tranzactionare aferente
clientilor nerezidenti.

Analiza activitdtii de tranzactionare a clientilor rezidenti efectuata in anul 2002
releva faptul ca persoanele fizice rezidente au detinut o pondere mai mare comparativ
cu persoanele juridice rezidente, atat in operatiunile de cumparare, cat si in operatiunile
de vanzare, pondere concretizatd prin inregistrarea de catre persoanele fizice a unei
valori totale tranzactionate de peste 4.000 miliarde lei. Perioada septembrie-octombrie
2002 a consemnat cea mai activa implicare a persoanelor fizice pe piata bursierd, prin
inregistrarea unor valori lunare ridicate, de 729 miliarde de lei in septembrie si de 602,9
miliarde de lei in octombrie.

In ceea ce priveste clientii nerezidenti, analiza arati o implicare substantiald a
persoanelor juridice nerezidente, atit sub aspectul cumpdrarilor, cat si al vanzarilor
efectuate, fata de persoanele fizice nerezidente, situate la niveluri ce depasesc pragul
de 2.000 de miliarde de lei.

in timp ce in anul 1997, ponderea in valoarea totald a tranzactiilor era de 80%
investitori strdini, In principal persoane juridice, si 20% investitori romani, in anul 2002
raportul este inversat: aproximativ 75% sunt investitori romani, preponderent persoane
fizice, iar diferenta o reprezintd investitorii strdini, preponderent persoane juridice.

Bursa de Valori Bucuresti a inceput sa fie mai vizibila in mediul de afaceri, avand
un sistem de tranzactionare si standarde de transparenta la nivel european, iar societatile
comerciale listate la bursa au devenit mai constiente de responsabilitdtile pe care le au
fata de investitori si, implicit, de efectele impactului deciziilor lor asupra pretului de
piata al actiunilor.

Procesul de decontare a tuturor tranzactiilor cu valori mobiliare incheiate prin
sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti s-a derulat in anul 2002 fara intarzieri,
cu respectarea strictd a ciclului de decontare (T+3) prevazut de regulamentele si
procedurile BVB.

Numarul total al bancilor de decontare autorizate s-a mentinut constant pe durata
intregului an (18), iar numarul agentilor custode cu activitate la BVB a crescut de la
cinci la sase prin inregistrarea Citibank Romania S.A., in luna iunie 2002.
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In anul 2002 s-au desfasurat 247 de sedinte de compensare-decontare, valoarea
totald a sumelor compensate in aceastd perioada ridicandu-se la 14.210,95 miliarde de
lei, cu 86,35% peste valoarea inregistratd in 2001, iar concentrarea sumelor totale
decontate la nivelul participantilor directi in acest proces a inregistrat o evolutie pozitiva,
prezentatd in figura 3.1.5. Mentiondm cd 50% din totalul sumelor compensate si decontate
a fost realizat de 11 participanti, In vreme ce in anul precedent aceeasi pondere era
detinuta de trei participanti.

Sume compensate si decontate - evolutie lunara in 2002
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[ Total sume
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‘$ 2.000 L+ [] [ Total sume: dupa
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1.000 1 O Total sume: dupa
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500 4+ la nivelul bancilor
I_Ij'l H}I H}‘ de decontare
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lan. Feb. Mar. Apr. Mai lun. lul. Aug. Sept.Oct. Nov. Dec.

Figura 3.1.5.

Din punctul de vedere al activitatii Registrului Bursei, au fost inregistrate 43 de
majorari de capital social si doud diminuari ale capitalului social al emitentilor listati si au
fost incdrcate in baza de date registrele detindtorilor de obligatiuni emise de
municipalititile oraselor Zalau si Alba-Iulia. In decursul anului 2002, un numar de 14
societati comerciale si-au transferat registrul actionarilor de la BVB la societati de registru,
astfel ca la sfarsitul anului, 90 societiti comerciale aveau incheiat contract de registru
cu BVB, din care 11 inscrise la Categoria I, 39 1inscrise la Categoria a II a si 40
tranzactionate pe piata valorilor mobiliare necotate.

In figura 3.1.6. este prezentata structura emitentilor listati pe categorii de tranzactionare.

Structura emitentilor care au contract de registru cu B.V.B.

obligatiuni cat. |

4% 12%
O Cat. |
m Cat.ll
necotate
43% O necotate
Cat. Il
41% O obligatiuni

Figura 3.1.6.
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La rezultatele deosebite obtinute de BVB in anul 2002 si-au adus contributia tofi
membrii Asociatiei Bursei. Evolutia numarului membrilor Asociatiei Bursei s-a inscris
pe acelasi trend descrescdtor inregistrat in ultimii patru ani. Astfel, scdderea numarului
societdtilor de valori mobiliare, membre ale Asociatiei Bursei, a atins o cota de peste
30%, ca urmare a neincadrarii acestora in cerintele de capital necesare functionarii
conform reglementarilor CNVM. Daca la inceputul anului 2002 Asociatia Bursei avea
110 membri, la sfarsitul aceluiasi an, numarul membrilor s-a redus, ajungand la 75.
Dintre acestia, 68 aveau drept de tranzactionare In BVB si erau conectati la sistemul de
tranzactionare.

Din analiza efectuata asupra distributiei societatilor de valori mobiliare, membre
ale Asociatiei Bursei, pe noile niveluri de capital social, se poate remarca, asa cum
rezultd si din figura 3.1.7., ca ponderea cea mai importantd este detinutd de societatile
de valori mobiliare care se inscriu pe al doilea nivel. Aceastd cresterea a valorii capitalului
social al societatilor de valori mobiliare are impact pozitiv asupra sigurantei decontarii
tranzactiilor cu actiuni si obligatiuni.

Ponderea societitilor membre pe intervale de capital social
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34%
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51%
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Figura 3.1.7.

Este demn de mentionat faptul cd, in anul precedent, a crescut considerabil
vizibilitatea internd si internationala a BVB. Astfel, in luna octombrie 2002, s-a semnat
la Bucuresti Acordul de cooperare dintre BVB si Bursa din Milano, iar in luna noiembrie
2002, adunarea generala a Federatiei Europene a Burselor de Valori a hotarat sa acorde
BVB statutul de membru corespondent al acestei prestigioase asociatii.

Tot in luna noiembrie 2002, BVB a sarbatorit 120 de ani de la infiintarea
bursei de valori in Romania, eveniment la care au participat distinse personalitati din
partea Federatiei Europene a Burselor de Valori (Federation of European Securities
Exchanges), Federatiei Euro-Asiatice a Burselor de Valori (Federation of Euro-Asian
Stock Exchanges) si ale burselor de valori din Europa.
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3.2. PIATA RASDAQ

Piata RASDAQ a obtinut in anul 2002 o crestere a tuturor indicatorilor, situatia
acestora, comparativ cu perioada 1997-2001, este prezentata in tabelul 3.2.1.

Tabel 3.2.1.
Indicatori 1997 1998 1999 2000 2001 2002
INT. societiti listate 5467 | 5946 | 5.516| 5382 | 5.084 | 4.822
INr. societdti tranzactionate 2427 | 3337 | 3.267| 3.137| 2.739 | 2.100
Capitalizare (mil. USD) 1.505 794 996 805 | 1.072 | 1.812
Valoare tranzactii (mil. USD) 386 419 242 144 93 127
Indice RASDAQ Compozit - 716,2 | 871,2 | 689,0 | 829,1 |1.051,8
PER (pret piata/profit net ) - 2,52 3,58 1,52 2,95 | 3,48*
Raport pret/val. nominalad 0,39 0,23 0,46 0,34 0,37 0,49
Rata cifrei de afaceri 42,46% [39,25% |27,34% |16,02% | 9,92% | 9,18%

*calculat pentru emitentii care nu aplici Ordinul MFP nr.94/2001. Pentru cei 91 de emitenti care
aplicd acest ordin, PER are valoarea de 6,03.

Pentru prima datd dupa trei ani de scddere, valoarea tranzactiilor pe piata RASDAQ
a cunoscut aprecieri fatd de anii precedenti, asa cum se poate constata si din figura
3.2.1. In anul 2002, valoarea tranzactiilor, exprimata in lei, a crescut peste nivelul anului
2001 cu 55% , respectiv cu 35% daca se exprima in USD. In piati s-au rulat sume
reprezentand peste 127 milioane USD, fata de 93 milioane USD 1n anul anterior.

Aceasta crestere a activitatii se bazeazd pe triplarea sumelor derulate in cadrul
ofertelor publice de cumpdrare/preluare (totalizand 71 milioane USD) in timp ce
activitatile de vanzare prin ofertd publicd au ramas relativ constante (5,6 milioane USD),
la fel ca si tranzactiile comune (peste 50 milioane USD).

Ca si 1n anul anterior, prezenta APAPS a fost redusa, in anul 2002 finalizandu-se
cu succes sase licitatii electronice, cumuland 800 mii USD.

Evolutia valorii anuale a tranzactiilor
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Figura 3.2.1.

Performanta anului 2002 a fost influentatd major de transferul de proprietate asupra
unui pachet de 78% din actiunile producatorului de ciment TAGRIMPEX ROMCIF
SA Fienti, in valoare de 44 milioane USD.



CNVIM

45

Structura operatiunilor derulate in perioada 2000-2002 este prezentata in figura 3.2.2.
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Evolutia operatiunilor derulate pe Piata RASDAQ
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O opv 594.322 6.623.348 5.611.367
[0 Ministerul de Finante |  10.037.786 6.639.679 0
O APAPS 11.544.185 505.080 821.596
B Tranzactii comune 94.307.640 53.353.149 50.028.281
Figura 3.2.2.

Anul 2002 a consemnat revenirea preturilor agregate in indicele RASDAQ Compozit
la nivelul de 1000 de puncte (valoarea indicelui la lansarea sa in 31 tulie 1998) si depasirea
acestui nivel in a doua perioadda a anului. Indicele RASDAQ Compozit (RASDAQ-C)
cuprinde toate actiunile tranzactionate, cresterea sa pe parcursul anului 2002 fiind de
26,9%. Principala explicatie a evolutiei pozitive a indicelui provine din aceea cd numarul
societatilor care au inregistrat cresteri ale preturilor de tranzactionare a fost de doud ori
mai mare decat cel al societdtilor cu evolutii de pret negative.

O datd cu Tmpartirea emitentilor pe nivele de tranzactionare a aparut necesitatea
urmdririi evolutiei preturilor actiunilor acelor emitenti listati pe cele doua categorii de
excelenta. Astfel, la 28 octombrie 2002 au fost lansati noi indici (RAQ-I si RAQ-II)
corespunzator acestor noi categorii, la valoarea de pornire de 1079,21 puncte, identica
cucea a indicelui RASDAQ-C din ziua respectiva.

Evolutia indicilor RASDAQ-C, RAQ-I si RAQ-II este prezentata in figurile 3.2.3.-
3.24.

Evolutia indicelui RASDAQ Compozit Evolutia indicilor RASDAQ
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Perioada de maxima crestere a indicelui RASDAQ-C s-a situat in intervalul 1
august-1 octombrie 2002, perioada in care indicele a crescut cu 41%. Principalii emitentii
care au generat aceasta crestere sunt prezentati in tabelul 3.2.2.

Tabelul 3.2.2.

Simbol Denumire Contributie
ROMB | Lafarge Romcim SA Bucuresti 6,36%
COER | Ispat Sidex 4,88%
ASRA Asigurarea Romaneascad — Asirom SA 3,90%
BURO Brau Union Romania SA 3,50%
PTRM | Rompetrol Rafinare — Complexul Petromidia SA 3,27%
RLAL Koyo Romania SA 2,06%
RLMP Timken-Romania SA 1,69%
PELY Petrotel-Lukoil SA 1,48%
VEGA | Rompetrol SA 1,41%
ROMC | Tagrimpex — Romcif SA Fieni 1,38%

Un fenomen pozitiv care a sustinut cresterea preturilor in anul 2002 a fost aprecierea
continud a cererii pentru actiunile listate pe Piata RASDAQ. Catre sfarsitul perioadei
analizate, cererea (BID) exprimatd prin valoarea cotatiilor ferme introduse in sistemul
de tranzactionare a depasit cu 10% oferta (ASK) introdusi de brokeri in sistem. In
figura 3.2.5. este prezentata sugestiv evolutia acestor cotatii in anul 2002.

Evolutia cotatiilor RASDAQ
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Figura 3.2.5.

Evolutia ascendentd a preturilor de tranzactionare, majordrile de capital social
operate de unii emitenti in urma rezultatelor financiare pozitive, precum si listarea a
peste 50 de societdti comerciale au permis cresterea capitalizarii Pieteit RASDAQ, in
anul 2002, la 1,8 miliarde USD, reprezentand o crestere cu 71% fata de anul 2001,
evolutie prezentatd sugestiv in figura 3.2.6.
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Evolutia capitalizarii in anul 2002
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Figura 3.2.6.

Situatia societatilor comerciale cu cea mai mare valoare de piatd, la sfarsitul anului
2002, este prezentata in tabelul 3.2.3.

Tabelul 3.2.3.

glt. Simbol Nume emitent Czﬂ;f%l;;re
1 | COER |Ispat Sidex 113,89
2 | BURO |Brau Union Romania SA 88,51
3 | ROMB |Lafarge Romcim SA Bucuresti 80,92
4| PTRM |Rompetrol Rafinare — Complexul Petromidia SA 65,74
5| ASRA |Asigurarea Romaneasca - Asirom SA 62,46
6 | ROMC |Tagrimpex - Romcif SA Fieni 37,46
7 | ASTI |[Santierul Naval Damen Galati 34,55
8 | MLCM [Moldocim SA 31,23
9 | RLMP |Timken - Romania SA 30,31
10 | VEGA |Rompetrol SA 27,49
11 | RLAL |Koyo Romania SA 22,94
12 | BACR |Banca Comerciald Carpatica SA Sibiu 22,43
13 | ARMD |[Armedica SA 22,39
14 | REGA |Romaqua Group Borsec SA 18,14
15| ICMB |Icme Ecab SA Bucuresti 17,59
16 | PELY [|Petrotel - Lukoil SA 16,54
17 | CHOB |Chimcomplex Borzesti 15,25
18 | UARG |Argus SA Constanta 14,99
19 | IMEP |Ana - Imep SA Pitesti 14,22
20 | SCDM |Scdmai Unirea SA Bucuresti 12,67

Introducerea in anul 2002 a parolei de acces individualizatd in sistemul de
tranzactionare permite o mai buna administrare $i monitorizare a activititii angajatilor
SVM-urilor in cadrul sistemului de tranzactionare RASDAQ.



48 CNVM

O alta actiune importantd a fost delistarea unui numéar de peste 1250 de societati
emitente care nu indeplineau conditiile minime de a fi prezente pe o piatd reglementata,
reprezentand un adevarat balast din punct de vedere logistic.

Pe de alta parte, in anul 2002 au fost listate peste 50 de noi societdti emitente
importante, dintre care mentionam: ARGUS, ARDAF, INTERNATIONAL LEASING,
SANEVIT, TELEFERICUL PRAHOVA, VALMETEX, WINMARKT BETA.

Seminarul de instruire a emitentilor in domeniul aplicarii Standardelor Internationale
de Contabilitate, organizat in colaborare cu firma de audit si consultantd DELOITTE &
TOUCHE pentru reprezentanti a peste 20 de societati listate pe piata RASDAQ a fost
una dintre actiunile intreprinse in scopul apropierii de emitenti i a promovarii avantajelor
apartenetei la una din cele doud categoriile de excelenta RASDAQ.

De asemenea, adoptarea Regulamentului nr.2/2002 privind transparenta si
integritatea pietei RASDAQ si inceperea implementdarii acestuia marcheaza un punct
de referinta important in dezvoltarea viitoare a pietei.

Gala premiilor Pietei de Capital, festivitate organizatd pentru prima data de
catre piata RASDAQ, a celebrat valorile care si-au facut simtitd prezenta in piata
romaneasca de capital. Astfel, au fost evidentiate performante ale unor societiti listate
pe cele doua piete reglementate de capital, precum si contributiile unor institutii sau
personalitati la dezvoltarea acestora (societati de avocaturd, de consultantd, personalitati
politice, mass-media etc.).

3.3. SOCIETATILE DE VALORI MOBILIARE

Pentru a deveni participant direct pe piata RASDAQ, o societate de valori mobiliare
trebuie sd aiba calitatea de membru al Asociatiei Nationale a Societatilor de Valori
Mobiliare (ANSVM).

Numarul de SVM-uri membre ale ANSVM a inregistrat o crestere semnificativa
pand in anul 1998, dupa care s-a redus continuu, stabilizdndu-se de la jumatatea anului
2002 la un numar de 75.

La sfarsitul anului 2002, un numar de 69 societati de valori mobiliare operau pe
piata RASDAQ, fatd de 86 la sfarsitul anului 2001.

Repartitia pe judete a societatilor de servicii de investitii financiare este prezentata
in figura 3.3.1.
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Distributia SVM membre ANSVM pe orase
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Figura 3.3.1.

In cursul anului 2002, prin intermediul a 53 de societati de valori mobiliare, s-au
derulat pe piata RASDAQ 154 de oferte publice de cumparare, vizand 154 de societati
comerciale.

Valoarea acestor oferte publice de cumparare a fost de 2,3 mii miliarde de lei,
reprezentand o crestere cu 165% fata de anul precedent, aportul societatilor de valori
mobiliare fiind prezentat in figura 3.3.2.

Oferte Publice de Cumparare 2002
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in anul 2002 s-au derulat, prin intermediul a cinci societiti de valori mobiliare,
cinci oferte publice de vanzare, cu o valoare de peste 188 miliarde de lei, situatie
prezentatd in figura 3.3.3.

Oferte Publice de Vanzare 2002
Valoare totala 188 mld. lei
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Figura 3.3 3.

In anul 2002, APAPS a vandut, prin metoda licitatiilor electronice, detineri in valoare
totala de 27,3 miliarde de lei, prin intermediul a trei societati de valori mobiliare, situatie
prezentatd in figura 3.3.4.

Licitatii APAPS 2002
Total 27,3 mld. lei
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3.4. SOCIETATEA NA'!'IONALA DE COMPENSARE, DECONTARE
S| DEPOZITARE PENTRU VALORI MOBILIARE

Societatea Nationald de Compensare, Decontare si Depozitare pentru valori
mobiliare (SNCDD) este autorizatda de CNVM ca sistem de compensare, decontare si
depozitare pentru valorile mobiliare tranzactionate pe Piata RASDAQ.

De asemenea, CNVM a acordat SNCDD autorizatia de a desfasura activitati de
registru independent, precum si autorizatia de Agentie Nationalda de Numerotare.

In noiembrie 1996, Banca Nationalid a Romaniei a autorizat SNCDD drept Casa de
Compensatii Interbancare.

Principalii indicatori care reflecta activitatea SNCDD 1n anul 2002 sunt cupringi in
tabelul 3.4.1.

Tabelul 3.4.1.

Indicatori Valoare

Numarul tranzactiilor decontate 36.754
Numarul actiunilor decontate (mii buc.) 1.758.978
Valoarea tranzactiilor decontate (mil. lei) VTD 3.047.140
Valoarea tranzactiilor decontate dupd compensare (mil. 655.692
lei) VDC '

Gradul de compensare (%) = 100(1-VDC/VTD) 78,48
Numarul de tranzactii cu decontare ratata 5

Numarul de transferuri de la societatile de registru in

conturile utilizatorilor directi ai SNCDD 160.439
Numarul de transferuri din conturile utilizatorilor directi ai 24874
SNCDD la societatile de registru '

Numarul de transferuri intre conturile utilizatorilor directi 1.871
ai SNCDD '

Numarul de SVM active 66
Numadrul de custozi activi 6
Numarul de banci de decontare active 12
Numarul de operatori SNCDD atestati in 2002 19

Activitatea de decontare desfasurata in perioda 1997-2002 este ilustrata in figura
3.4.1. Din aceasta figurd rezulta ca numarul de tranzactii decontate a atins un maxim in
anul 1998, prin inregistrarea a peste 28 de mii de tranzactii decontate, dupd care a
inceput sd scada pand in anul 2002 cand s-a stabilizat in jurul a 4 mii de trazactii,
cunoscand o usoard crestere din luna septembrie. Referitor la valoarea tranzactiilor
decontate, se observa ca in luna octombrie a anului 2002 s-a atins cea mai mare cifra,
chiar daca au fost numai 5 mii de tranzactii, fatd de maximul din anul 1998, ceea ce arata
ca a crescut valoarea de piatd a actiunilor, precum si faptul ca structura emitentilor
tranzactionati s-a imbunatatit.
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Activitatea de decontare
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3.5. SOCIETATILE DE REGISTRU

Societatile de registru au rolul sd gestioneze registrele actionarilor din cadrul
societitilor comerciale emitente cu care au incheiat contract. In acest scop au stabilite
legaturi de comunicatii directe si rapide cu SVM-uri, piata RASDAQ, SNCDD, BVB,
si cu alti registratari, dupa caz.

Societatile de registru presteaza servicii, atat la cererea emitentilor si actionarilor, cét
si la solicitarea institutiilor pietei de capital, prin transferurile operate spre si de la BVB si
piata RASDAQ, in cadrul procesului complex de tranzactionare a valorilor mobiliare.

In anexa 11 se prezinta principalii indicatori obtinuti de societitile de registru in
anul 2002, referitor la numarul de emitenti cu care au incheiat contract, numarul total de
actiuni gestionate si numdrul de actionari, modificari ale actelor de identitate ale
actionarilor, transferuri directe efectuate in cadrul procesului de tranzactionare,
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restrictionari de conturi, eliberarea extraselor de cont la cererea actionarilor, structuri
sintetice eliberate la cerearea emitentilor, inregistrarea operatiunilor de majorare sau
reducere de capital, a fuzionarilor sau a divizarilor comunicate de emitenti, si, uneori,
chiar distribuirea dividendelor cétre actionari.

3.6. FONDURILE DESCHISE DE INVESTITII

Situatia fondurilor deschise de investitii membre UNOPC, respectiv 20 fonduri
din cele 23 existente la sfarsitul anului 2002, este prezentata in tabelul 3.6.1

Tabelul 3.6.1

Indicatori 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Nr.fonduri deschise de investitii 8 10 15 17 23 20
Nr. investitori 81300 | 116266 | 239382 46 736 | 43 635 | 55569
N. titluri de participare 3505,00 | 5579,00 | 41 674,70 | 2662,70 | 3 539,40 | 20 443
in circulatie, mii buc.

Total active nete, mld.lei 188 995 2 880 197 336 907
Investitia medie, 2,30 8,60 12,00 4,30 7,70 | 16,43
milioane lei/investitor

Performanta FDI * 166,3% | 126,3% 165,0% 47,2% 39,5% | 23,7%
Factorul de risc 3,69 3,02 2,61 0,75 0,69 0,46

* cresterea in cursul anului respectiv a valorii medii unitare a titlurilor de participare, crestere ponderatd cu
valoarea activelor nete administrate.

Din analiza evolutiei indicatorilor specifici fondurilor deschise de investitii rezulta
urmatoarele:

-numarul de fonduri deschise de investiti existente la sfarsitul anului 2002 a
scazut la 20. Aceasta scadere se explica prin inchiderea a patru fonduri, ca urmare a

.....

-numarul de investitori a crescut cu 27% la sfarsitul anului 2002, fata de 2001, ca
urmare a recastigarii increderii investitorilor in aceste tipuri de investitii §i ca urmare a
evolutiei favorabile a Bursei de Valori Bucuresti;

-numarul de titluri de participare in circulatie a crescut de cinci ori fatd de
anul 2001, fapt pozitiv ce atestd revigorarea acestui segment al pietei de capital;

-activele nete gestionate in fonduri au fost, la 31 decembrie 2002, de 907 miliarde
de lei, de aproape trei ori mai mari decat activele nete inregistrate la sfarsitul anului
2001, ceea ce demonstreaza interesul investitorilor individuali si institutionali de a investi
in fonduri.

Evolutia activului net al fondurilor deschise de investitii, membre UNOPC, in
perioada 1998-2002 este prezentatd in figura 3.6.1.
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Figura 3.6.1.

- suma investita in medie de investitori a crescut de doua ori, atingand cifra de
16,43 milioane lei pe investitor. Acest fapt indica o crestere a interesului fata de fonduri
s1 o recastigare a increderii in aceste instrumente de investitii;

- fondurile deschise de investitii au oferit castiguri superioare, atit fata de inflatie,
cat si fatd de investitiille in valutd, judecate prin prisma evolutiei cursului leu/dolar. Asa
cum se remarca din figura 3.6.2., valoarea medie neta unitara a titlurilor de participare
la fondurile mutuale a crescut in medie, pe intregul an 2002, cu 23,7%, in timp ce
nivelul inflatiei a fost de 17,8%, 1ar devalorizarea leului fatd de dolar a fost de 6%;

Evolutia fondurilor deschise de investitii
in functie de inflatie si de raportul leu/dolar

140,0%
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100,0%
80,0% 1
60,0%
40,0% 1
20,0% 1

0,0%

0O Performanta FDI*
0O Inflatia
B Curs USD

2001 2002

Figura 3.6.2.

- gradul de risc redus asociat investitiei, se datoreazd indeosebi plasamentelor
pe piata monetara. Ponderea acestor plasamente a fost de 80,8% in anul 2002, fata de
89% 1n anul 2001 si, respectiv, 43% in anul 1999. Aceasta situatie a permis asigurarea
lichiditatii pentru acoperirea rascumpardarilor si a redus gradul de risc al investitiei.

in anexa 12 sunt prezentate rezultatele inregistrate de fondurile deschise de investitii
la sfirgitul anului 2002. Structura activelor fondurilor deschise de investitii este
urmatoarea:

« disponibil in cont curent, 0,2% (cont curent, numerar in casierie, sume in tranzit
la distribuitori si societati de valori mobiliare);
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« depozite bancare, 6,5% (din care depozite bancare cu scadentd mai mica de 60
zile, 28 %, cu scadentd mai mare de 60 zile, 62% si certificate de depozit cu
scadentd mai mare de 60 zile, 10%);

« certificate de trezorerie, 82,4% (din care certificate de trezorerie cu scadenta
mai mica de 60 zile, 50%, Repo, 3 % si certificate de trezorerie cu scadentd mai
mare de 60 zile, 47%);

« obligatiuni, 1,7% (obligatiuni municipale, 89% si obligatiuni corporative, 11%);

e actiuni cotate la Bursa de Valori Bucuresti si RASDAQ, 5,3%;

e actiuni necotate, 0,02%;

« alte active (bilete la ordin), 3,9% .

Referitor la lichiditatea fondurilor, in calculul numerarului si al altor active lichide
intra si titlurile de stat, formd a certificatelor de trezorerie mentionate mai sus, care se
pot tranzactiona pe piata secundara in orice moment din cadrul duratei lor de viata.

Trebuie subliniat si faptul ca fondurilor deschise de investitii au tinut seama de
deciziile CNVM privind limitarea plasamentelor in depozite bancare la maximum 20%
din valoarea activului total si, respectiv, limitarea plasamentelor in titluri de valoare
emise de aceeasi persoana juridica romana la maximum 1% din activul total.

Din analiza efectuatd de CNVM pentru ansamblul fondurilor deschise de investitii,
in conformitate cu situatiile saptamanale privind activele si obligatiile fondurilor, se
desprind cateva concluzii, prezentate in cele ce urmeaza:

Dinamica structurii portofoliului global al fondurilor deschise de investitii (23)
in perioada 01.01 — 31.12.2002

Tabelul 3.6.2.

. 01.01.02 31.12.02
Structura active —— ——
mil. lei % mil. lei %
Valori mobiliare cotate 4.540,8 0,92 49.776,5 4,98
Valori mobiliare necotate 173,7 0,04 216,1 0,02
Disponibil 1.458.,9 0,30 5.071,1 0,51
Certificate de trezorerie 409.408,5 83,15 803.644,7 80,43
Depozite bancare 43.086,7 8,75 65.774,4 6,58
Instrumente de credit 1.469,5 030 | 332995 333
locale
Titluri de valoare emise de | 3, 37 6,53 | 359786 3,60
persoane juridice romane
Obhgq‘glum garantate cu 0 0,00 4.158.8 0,42
garantii specifice
Alte active 69,4 0,01 1.319,4 0,13
TOTAL ACTIVE 492.344,6 100,00 999.239,1 100,00
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Din datele prezentate in tabelul 3.6.2. rezultd urmatoarele:
— activul total al fondurilor deschise de investitii la 31 decembrie 2002 a fost de

999.239,1 milioane lei, in crestere cu 103% fata de valoarea inregistrata la 1 ianuarie
2002;

- evolutia ascendenta a ponderii valorilor mobiliare cotate in portofoliul fondurilor
deschise de investitii, datoratd, atat cresterii valorii de piatd a acestora, cat si orientdrii
mai accentuate a investitiilor spre acest tip de plasament;

— scaderea ponderii plasamentelor in depozite bancare, ca urmare a aplicarii deciziei
CNVM nr.1088/28.06.2002, referitoare la limitarea acestor plasamente la maximum 20%
din activul total,;

- cresterea plasamentelor 1n instrumente de credit emise de administratia publica
locald, In contextul in care in anul 2002 o serie de municipalitati si-au atras resursele
prin emisiunea de obligatiuni cu un randament superior altor instrumente investitionale;

— scaderea ponderit titlurilor de valoare emise de persoane juridice romane, ca urmare
a aplicarii decizieit CNVM nr.1125/08.07.2002 referitoare la limitarea investitiilor realizate
in titluri de valoare emise de aceeasi societate comerciala, la 1% din activul total,

Structura activelor fondurilor deschise de investii este prezentata sugestiv in figura
3.6.3.

Structura activelor 1a 31.12.2003
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Figura 3.6.3.

Activul net global a avut, in cursul anului 2002, o evolutie ascendentd constanta
(figura 3.6.4.) datorata, atat cresterii numarului de titluri de participare emise, cat si
cresterii valorii unui titlu de participare.
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Evolutia lunara a activului net global
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Figura 3.6.4.

Numadrul de titluri de participare a inregistrat, de asemenea, o crestere, cu exceptia
lunii decembrie, lund in care numarul de titluri rdscumparate a fost mai mare decat al
celor subscrise.

Evolutia lunard a numarului de titluri de participare in anul 2002 este prezentata in
figura 3.6.5.

Evolutia lunara a numéarului de titluri
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Figura 3.6.5.

Evolutia lunard a numarului de investitori in fondurile deschise de investitii este
prezentata in figura 3.6.6. Numarul total al investitorilor a ajuns la sfarsitul anului 2002 la
aproximativ 65.000, in crestere cu circa 20% fatd de anul precedent, crestere care
dovedeste increderea investitorilor in aceste fonduri.
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Evolutia lunara a numéarului de investitori
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Figura 3.6.6.

3.7. SOCIETATILE DE INVESTITII FINANCIARE

In anul 2002, actiunile celor cinci societiti de investitii financiare au fost intens
tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti, avand randamente superioare inflatiei sau
devalorizarii leului fata de dolar.

Principalii indicatori care permit comparatia intre performantele obtinute de aceste
organisme de plasament colectiv in valori mobiliare sunt prezentati in tabelul 3.7.1.

Tabelul 3.7.1.
Indicatori thnat- Moldova Tran§ k Muntenia| Oltenia
Crisana vania
Valoarea unitara a activului net, lei* 8212 6134 9947 5114 8133
Pretul de inchidere in ultima zi de

tranzactionare, lei
Raportul valoare nominald/pret de piata 0,327 0,392 0,344 0,377 0,392

3050 2550 2900 2650 2550

Profitul net, miliarde lei* 285,3 210,2 255,5 3183 250,5
Profitul net pe actiune, lei 519,8 405,0 468.,0 3944 431,8
Raportul profit net/activ net 6,33% 6,60% 4,70% 7,71% 5,30%
Raportul profit net/capital social 51,9% 40,5% | 46,63% 39.,4% 43,1%

* pe baza raportului lunar, la 31.12.2002.

Din analiza datelor prezentate, se remarcd o diferentd importantd intre valoarea
unitard a activului net si pretul de piatd al actiunilor. Fatd de rezultatele din anul 2001,
situatia este mai buna, in sensul ca valoarea activului net a crescut, in medie, cu 56%, n
timp ce pretul de piata s-a dublat, demonstrand interesul pentru aceste actiuni.

Cresterea valorii unitare a activului Inregistrat in anul 2002 fata de anul 2001 rezulta
si din anexa 13 care prezintd principalele rezultate obtinute de societatile de investitii
financiare la sfarsitul anului 2002.
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Contributia fiecarui SIF la profitul net total obtinut in anul 2002 este prezentata
sugestiv 1n figura 3.7.1.

Contributia fiecarui SIF la profitul net total
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Figura 3.7.1.

Achizitiile de actiuni ale societatilor de investitii financiare au fost considerate
plasamente profitabile pentru investitori, avand in vedere atat raportul dintre profitul net
si activul net administrat, cat si raportul dintre profitul net si capitalul social detinut.
Aceste date sunt prezentate pentru fiecare SIF in figura 3.7.2.
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Figura 3.7.2.

Rezultatele obtinute sunt urmare a aplicarii de catre societdtile de investitii financiare
a unor politici privind plasamentele efectuate pe termen mediu si lung. Pentru obtinerea
acestor rezultate a fost necesard restructurarea portofoliilor, fie prin renuntarea la
participatiile detinute in cadrul unor societati neprofitabile, fie prin achizitionarea altor
instrumente financiare rentabile.

Activitatea de supraveghere realizatdi de CNVM a permis desprinderea catorva
concluzii privind principalii indicatori ce caracterizeaza activul net al celor cinci societati
de investitii financiare comparativ cu evolutia pretului de piata al actiunilor tranzactionate
la BVB in anul 2002.

Se constata, astfel, o crestere de ansamblu a valorii unitare a activului net (VUAN) al
societdtilor de investitii financiare si a pretului de referinta de pe BVB (pretul de inchidere
de pe piata Regular), intre cele doud valori existand diferente substantiale, ceea ce
demonstreazd un real potential de crestere a cotatiilor acestora la bursa. Astfel, valoarea
unitard a activului net al SIF Banat-Crigana a crescut cu aproximativ 40%, in conditiile In
care pretul de referinta s-a majorat cu 165%, asa cum se prezinta in figura 3.7.3.
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Evolutia comparativa a VUAN si a pretului de referinta - SIF Banat-Crisana
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Tendinta ascendentd se remarca si la SIF Moldova, valoarea unitard a activului net
crescand cu circa 70% pe fondul unei majorari cu 215% a pretului de referinta (figura
3.74.).

Evolutia comparativa a VUAN si a pretului de referinta - SIF Moldova
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Referitor la SIF Transilvania, evolutia pozitiva a valorii unitare a activului net s-a
concretizat intr-o crestere cu 62%, in timp ce valoarea de piata a fost net superioara,
crescand cu 150% (figura 3.7.5.).
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Figura 3.7.5.
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Trendul ascendent al valorii unitare a activului net si al pretului de referinta se
manifestd si in cazul SIF Muntenia, acestea inregistrand o crestere de circa 40%,
respectiv 155% pe parcursul anului 2002 (figura 3.7.6.).
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in decursul anului 2002, SIF Oltenia a avut, de asemenea, o evolutie pozitiv, atat in
ceea ce priveste valoarea unitard a activului net a cérei crestere a fost de aproximativ 70%,
cat si in privinta pretului de referinta care a crescut cu aproape 145% (figura 3.7.7.).
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OBIECTIVELE CNVM PENTRU ANUL 2003

Strategia pe termen mediu a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare are drept
tintd transformarea pietei de capital, astfel incat aceasta sd devind o alternativa viabila
de finantare a economiei nationale. In cadrul acesteia, prioritate in anul 2002 a avut
reglementarea pietei, astfel incat prin sporirea volumului tranzactiilor, prin cresterea
capitalizarii bursiere si prin tendinta de crestere a indicilor bursieri, sa se realizeze nu
numai stabilizarea pietei si Inscrierea pe un trend ascendent, ci si redobindirea increderii
investitorilor n produsele si institutiile pietei.
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Anul 2003 va marca cresterea rolului CNVM ca autoritate a pietei prin masuri
concertate privind informarea corectd si completd a investitorilor, cresterea transparentet,
sporirea protectiei investitorilor, asigurarea unei supravegheri in timp real a tranzactiilor pe
pietele reglementate si realizarea unor actiuni de control avind drept scop prevenirea efectelor
negative si identificarea riscurilor.

Obiectivele CNVM pentru anul 2003 sunt parte integrantd a planului de actiune pe
termen mediu, fiind structurate dupa cum urmeaza:

identificarea neconcordantelor dintre legislatia actuala si Directivele Uniunii
Europene privind pietele reglementate, astfel incat sa fie eliminate toate obstacolele ce
pot interveni in negocierea capitolului 3 “Libera circulatie a serviciilor”. In acest scop,
CNVM a elaborat un calendar de masuri prioritare pentru implementarea acquis-ului
in domeniu, precum si masuri administrative si institutionale necesare indeplinirii
angajamentelor asumate;

armonizarea regulamentelor, elaborate in aplicarea legilor, cu prevederile
Directivelor Uniunii Europene;

continuarea procesului de intirire a capacititii institutionale a CNVM pentru a
indeplini responsabilititile ce decurg din calitatea sa de autoritate a pietei de capital, a
burselor de marfuri si a pietelor reglementate de marfuri si instrumente financiare
derivate;

realizarea si punerea in aplicare a unui nou software de supraveghere in timp real
a pietelor reglementate, in conditiile existentei unei dotdri corespunzatoare obtinute prin
realizarea componentei investitionale a Programului PHARE 2000;

intirirea capacititii de supraveghere prin implementarea unor noi proceduri de
control si a masurilor de monitorizare a abuzului de piata;

asigurarea unei pregatiri profesionale continue in vederea ridicérii nivelului de
expertiza a personalului CNVM;

cresterea contributiet CNVM la obtinerea unor performante sporite ale Bursei de
Valori Bucuresti prin inscrierea la cota bursel a unor societdti atractive, prin
diversificarea produselor bursiere tranzactionate si prin introducerea unor noi tipuri de
tranzactii;

realizarea unei noi arhitecturi a pietei de capital, prin restructurarea pietei
RASDAQ si a cadrului institutional de compensare, decontare si inregistrare a
valorilor mobiliare tranzactionate;

aplicarea cu consecventa a Protocolului comun incheiat cu Banca Nationala a
Roméniei si Comisia de Supraveghere a Asigurarilor in scopul prevenirii
situatiilor de propagare a efectelor negative de pe un segment de piatd pe altul si
adoptarii unor masuri operative si eficiente;

intensificarea cooperirii internationale pentru realizarea unui schimb eficient de
informatii cu autoritati similare din tarile membre si canditate la Uniunea Europeana.

Intreaga activitate a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare se va desfasura in anul
2003 sub semnul cerintelor potrivit carora o piata de capital mai bine reglementatd, o informare
corectd, completd si operativa a publicului investitor cu privire la evenimentele importante, o
supraveghere atentd si in timp real, precum si un control mai eficient sunt de natura sd ofere
investitorilor autohtoni i strdini garantia unui plasament sigur si atractiv.
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SOCIETATI DE VALORI MOBILIARE

Anexa 1

Nr Capital
: Denumire Localitate Adresa social Telefon
crt. ey e
(mii lei)
1. ACTINVEST Brasov Str.Nicolae lorga nr.2 4.000.000 | 0268/470.938; 0268/470.967 0268/411.387
2. | ACTIVE INTERNATIONAL Bucuresti | B-dul Unirii 45, bL.E3, sc.2, ap.52 10.000.000 | 021/323.0401; 021/323.0537; 021/323.5596
3. AGENT INVEST Deva Str.Minerului, B1.40, sc.C, parter, ap.20 2.030.000 | 0254/232.736; 0254/233.261
ALPHA FINANCE ROMANIA- .
4, SOCIETATE DE Bucuresti EIrEz(;%TZt 2TOWER - Cal.Dorobantilor| ;¢ 666 000 | 021/209.2233; 021/231.5332; 021/231.5389
INTERMEDIERE BURSIERA =2 175, L
AUREOLA 06 denumitd TARGET . Str.Republicii nr.74, (fostd Ghe.Bilascu ]
5 | CAPITAL din 2003 Cluj-Napoca | 75 4.000.000 | 0264/190.771; 0264/196.673
6. B.C.R. SECURITIES Bucuresti | Calea Grivitei nr.160 13.000.000 | 021/222.3703; 021/222.3704; 021/222.7404
BRD SECURITIES - GROUPE . . .
7. SOCIETE GENERALE Bucuresti | Aleea Alexandru nr.51, et.5 18.600.000 | 021/204.5000; 021/204.5001; 021/231.4864
8. CA 1B SECURITIES Bucuresti | B-dul Dacia nr.56 6.777.930 | 021/210.0016; 021/210.0018; 021/210.5017
9, CAPITAL SECURITIES Bucuresti | Str.Tudor Arghezi 21, et.7 4.000.000 | 021/210.7660; 021/210.7680; 021/210.7745
COMPANIA ROMANA DE . . . . .
10. INVESTITII - INVESTCO Bucuresti B-dul Regina Maria nr.32 4.500.000 | 021/336.1018; 021/337.1289; 021/337.3365
CONFIDENT INVEST . . , '
1. BUCURESTI Bucuresti | Calea Mosilor nr.158 4.000.275 | 021/315.3093; 021/313.8349; 021/313.8349
12. DELTA VA%IDO\%\IA1;40BILIARE Bucuresti Sos.Vergului nr.59 2.120.000 | 021/255.4645
13. |DEMIR SECURITIES ROMANIA| Bucuresti | Splaiul Unirii nr.16, et.6, cam.610- 612 3.935.400 | 021/330.3518; 021/330.1319; 021/330.3586
14. | DEPFA SECURITIES ROMANIA |  Bucuresti ectaéea Victoriei nr.155,tronson 6, bloc DL, o456 500 | 021/312.9320: 021/312.8851
15. DORINVEST Bucuresti | Str.Avrig nr.78 4.000.000 | 021/250.0401; 021/250.0031
16. DZ SECURITIES Bucuresti | Str.Spatarului nr.40 2.720.000 | 021/211.6792; 021/212.3892; 021/211.5664
17. ELDAINVEST Galati Str.Petru Rares nr.12, bL.BY, sc.2, ap.1L| 5 356 000 | 0236/472.113: 0236/473.393 0236/473.393
’ Cartier Mazepa [
18, EQUITY INVEST Bucuregti | D-dul Carol Inr.31-33, corp C3-Complex| 54 600 | 021/250.9015: 021/250.9017; 021/250.9011
Imobiliar "Asirom", et.6
. . 0237/237.472; 0237/ 221.804 0237/238.901;
19. ESTINVEST Focsani Str.Republicii nr.9 12.000.000 10237/237 471
20. ETEBA ROMANIA Bucuresti i%lgﬁn Unirii nr4, bLB3, tronson 2.1 5, 510 900 | 021/330.7187: 021/330.7153; 021/330.7269
21. EURO INVEST VISION Bucuresti | Str.Viitorului 11 2.329.590 | 021/211.0137; 021/619.2946; 021/211.0531
22.| EUROPEAN SECURITIES Bucuresti | Calea Buzesti nr.63-69, Et.1, Ap.2 9.458.800 | 021/212.5738; 021/212.5739; 021/212.5740
23. EUROSAVAM Ploiesti Str.Elena Doamna nr.32 4.200.000 | 0244/191.495




Capital

NIE, Denumire Localitate Adresa social Telefon
crt. ey e
(mii lei)
24. FINACO SECURITIES Bucuresti Str.Bocsa nr.3, et.1, ap.6 4.000.000 | 021/211.9652
25.| FINANCIAL INVESTMENTS Bucuresti Str.Jules Michelet nr.7 4.000.000 | 021/310.3540; 021/222.7879
FINANS SECURITIES -
26. SOCIETATE DE VALORI Bucuresti Splaiul Unirii nr.12, bl B6, et.1 6.942.890 | 021/301.7250; 021/301.7251; 021/331.0965
MOBILIARE
27. GEFINVEST Bucuresti Str.Dimitrie Onciu nr.16A, et.1, ap.3 2.000.000 | 021/252.4774
GIF GRUPUL DE . . ]
28. INTERMEDIERE FINANCIARA Bucuresti Str.Negustori nr.34, ap.2 4.000.600 | 021/312.2825;021/312.6757
29. | GLOBAL VALORI MOBILIARE Bucuresti Str.Dr.Draghiescu nr.12 bis 21.844.600 | 021/410.1000; 021/410.2222
30. GM INVEST Bucuresti Str.Buestrului nr.24 4.600.000 | 021/210.2370; 021/212.4727; 021/212.4743
31. GOLDRING Targu Mures | Str.Bolyai nr.9 4.000.000 | 0265/169.195
32. H&C SECURITIES Tasi Sf.Lazar nr.31-33, bl.D1-2, parter 3.141.215 | 0232/239.300; 0232/239.079; 0232/233.530
33. HARINVEST Rf,‘;lﬁlec; Str.General Praporgescu nr.18, et.IIT 2.040.000 | 0250/735.296; 0250/733.891; 0250/733.898
34. HB INVEST Brasov Str.Muncii nr.20, bLLE13, ap.1 4.000.000 | 0268/320.029; 0268/320.902; 0268/324.147
35.| HTIVALORI MOBILIARE Bucuresti 51;‘16‘;1 Unirii nr.71, bLG2C, se.2, et8, 4 500000 | 021/320.2424: 021/326.3269
36. IFB FINWEST Arad B-dul Revolutiei nr.55 4.030.400 | 0257/281.612; 0257/255.597 0257/281.611
ING BARING SECURITIES . . 021/222.1600; 021/222.1938;
37. (ROMANIA) Bucuresti B-dul Kiseleff nr.11-13 4.002.277 021/222.1936. 021/222.1935
38. | INTERBROK (retrasa din 2003) Bucuresti Splaiul Unirii nr.8, bl.B4, tronson 11 2.250.000 | 021/223.2704; 021/223.2450
39. INTERCAPITAL INVEST Bucuresti Str.Buzesti nr.75 et.6 2.003.000 | 021/315.1981
40. INTERDF}S{;]EIS{TCAPITAL Cluj-Napoca | Str.Constanta nr.7A 4.014.750 | 0264/433.212
INTERFINBROK . ...
41]. CORPORATION Bucuresti B-dul Unirii nr.14, bl.6C, parter 2.000.000 | 021/335.6697
42, INTERVAM Bucuresti Calea Victoriei nr.21 4.000.150 | 021/315.7010; 021/315.7080; 021/315.8222
43, INVEST TRUST Craiova Calea Bucuresti, bl.15A, parter 4.000.000 | 0251/417.658; 0251/415.287
INVESTECH VALORI . )
44. MOBILIARE Bucuresti Str.Popa Soare nr.26 7.190.570 | 021/326.0194; 021/326.0195
IRI INSTITUTUL ROMAN DE . .. ) ] )
45. INVESTITII Bucuresti Str.Ministerului nr.2-4 2.203.300 | 021/311.0755; 021/312.1335;021/312.1127
ISITIN - ISTITUTO ITALIANO ..
46. DI IVESTIMENTO Timisoara B-dul Tache Ionescu nr.73, ap.2 2.000.000 | 0256/199.552
47. MOBINVEST Oradea Str.Aurel Lazar nr.3, ap.1 2.000.000 | 0259/413.372; 0259/410.894
48. | MUNTENIA GLOBAL INVEST | Bucuresti | Str.Gabroveni 2, et.4 4.000.000 | 021/312.3185; 021/312.3402;

021/312.0853; 021/312.0068




Capital

AJ Denumire Localitate Adresa social Telefon
crt. o
(mii lei)

49. NETINVEST Bucuresti B-dul Regina Elisabeta nr.73, et.1, ap.2 2.000.000 | 021/313.5350;021/313.5351

. 0261/768.477; 0261/768.478;
50. NOVA INVEST Satu-Mare Str.Corvinilor nr.3 4.155.000 0261/768.875- 0261/768.870
51. OLTENIA GRUP INVEST Craiova Str.Mihai Viteazu nr.4 2.000.000 | 0251/410.651; 0251/410.502; 0251/418.215
52.|  PEREFERNUM BROKER Mleéfl?crea' Str.Nicolae Bilcescu nr.7,ap.6 4.000.000 | 0266/171.869; 0266/115.087
53. PHOENIX CAPITAL Bucuresti B-dul Ghencea nr.126-132 2.050.000 | 021/413.0850
54. PRIME TRANSACTION Bucuresti Calea Vitan nr.12, bl.V50B, parter, ap.29 4.000.000 | 021/322.4614; 021/321.5981
55. MIFI;E?}S;“&%II)}%AL & Bucuresti B-dul Unirii nr.74, bl.J3B 29.667.250 | 021/302.0088; 021/320.9983
56. REX-SVM Bucuresti Str. Franceza nr.2-4 2.000.000 | 021/314.7281; 021/315.7537
57. ROGELD INVEST Bucuresti Splaiul Unirii nr.12, bl.B6, sc 2B, ap.55 4.110.000 | 021/330.3005; 021/330.6011
58. ROINVEST BUCOVINA Suceava Piata 22 Decembrie fard numar 2.000.000 | 0230/520.133
59. ROMAXA Targu Mures | Piata Teatrului nr.10 5.760.000 | 0265/250.132
60. ROMBELL SECURITIES Bucuresti Str.Gérlei nr.1B 12.000.000 | 021/222.1543;021/222.2938
61. ROMCAPITAL Timisoara B-dul Mihai Viteazu nr.30 2.000.000 | 0256/190.121; 0256/190.122; 0256/201.368
62. ROMINTRADE Brasov B-dul Victoriei nr.12 4.000.000 | 0268/410.605; 0268/410.496; 0268/410.592
63. SIVM BROKER Cluj-Napoca | Str.Einstein nr.8 12.000.000 | 0264/433.677; 0264/433.363
64. SUPER GOLD INVEST Pitesti Str.Mihai Eminescu nr.11, et.1 4.000.000 | 0248/215.862
65. SVM ORIZONT VEST Oradea Str.Republicii nr.28A, et.1, cam.16 2.010.000 | 0259/415.031;0259/ 415.094; 0259/414.990
66. _ SVM SIBINVEST Sibiu Str.Gimnasticii nr.31 4.000.000 | 0269/217.781; 0269/211.153

denumita din 2003 Carpatica Invest
67. SWISS CAPITAL Bucuresti Str.Occidentului nr.33 4.200.000 | 021/212.5064; 021/212.5066; 021/212.5065
68. TGH INVESTMENT Tasi B-dul Copou nr.4 4.000.000 | 0232/232.483; 0232/216.562; 0232/212.744
TRANSILVANIA CAPITAL
69. INVEST, Cluj-Napoca | Str.Tipografiei nr.12 4.000.003 | 0264/463.564; 0264/430.564; 0264/431.718
denumita din 2003 BT SECURITIES

70. TREND Bacau Str.Nicolae Balcescu nr.5 8.000.000 | 0234/119.346;0234/119.396
71. TVM Bucuresti B-dul Al.Toan Cuza nr.36A 4.000.000 | 021/222.8230; 021/260.0357; 021/232.9621
72. UNICAPITAL Bucuresti Calea Floreasca nr.159 12.935.000 | 021/231.8990; 021/231.8992; 021/231.8991
73. VALMOB INTERMEDIA Pitesti Str.Armand Calinescu nr.2 4.000.000 | 0248/210.195;0246/214.661
74. VANGUARD Bucuresti B-dul Unirii 45, bl.E3, sc.1, et.2, ap.8 4.700.000 | 021/323.6640; 021/323.6652; 021/323.6761
75. VOLTINVEST Craiova Str.Tufanele, nr.1 4.000.000 | 0251/415.956; 0251/419.342
76. W.B.S. ROMANIA Bucuresti Str.Batistei nr.11 2.122.400 | 021/310.4125;021/310.4124
77. WORLD ROM SECURITIES Bucuresti B-dul Nicolae Balcescu nr.16, et.3 7.170.000 | 021/312.0084; 021/312.1108; 021/312.1590




CONSULTANTI DE PLASAMENT iN VALORI MOBILIARE

Anexa 2

Z‘lt. Nume si prenume / Denumire Localitate Adresa Telefon Fax
e 021.321.7857;
1 | ABABEI M. DANA BUCURESTTI | Str.Unitatii nr.91, bl.B7, sc.A, ap.4, sector 3 0723 437.800 021.321.7857
0234.135.665;
2 | ALBU C. RADU CONSTANTIN BACAU Str.Milcov, bl.6, sc.D, ap.8 0234.176.740; | 0234.118.311
0234.171.957
< . 021.636.0571;
3 | ANGHEL O. SORIN ADRIAN BUCURESTTI | Str.Paduroiu nr.4, bl.B30, ap.1, sector 4 0722 786.945 021.210.3137
4 | BALAN C.E. MITUS ROMEO BACAU Aleea Visinului, bl.10, sc.B, ap.4 0234.110.162 | 0234.176.491
5 | BARBULESCU N. DAN CRISTIAN BUCURESTI | Bd.Unirii nr.45, bl.E3, ap.8, sector 3 021.323.6640 | 021.323.6652
6 | BEJAN A. IOAN BACAU Str.Neagoe Voda, bl.31, sc.A, ap.5 0234.171.870
7 | BOGDAN GHE. EUGEN BACAU Str.Ana Ipatescu nr.19
8 | BOTEZ N. ELEFTERIE PAUL BRAILA Str.Scolilor nr.90, bl.AF1, sc.1, ap.22 0239.677.766
9 | BRATU N. DORU CRISTIAN RESITA Str.Semenicului nr.18 0255.211.309
10 ggg%?gsgé%UiTY RESEARCH BUCURESTI | Bd.Unirii nr.45, bl.E3, sc.2A, et.3, ap.42, sector 3 021.321.3136 | 021.337.1663
11 | BULBUC T. CRISTIAN ANTON BUCURESTI | Str.Stefan Mihaileanu nr.32, cod:73101, sector 2 (())221133221)2;{93)59, 021.320.0889
12 | CASTRAVET J. PIROSKA BRAILA Aleea Trandafirilor nr.4, bl.C5, sc.3, ap.32, cod:6100 0239.678.248
13 | CAPITANESCU I. ALEXANDRU IASI Str.Anastasie Panu nr.56, bl.B1, sc.A, ap.16 0232.212.033 | 0232.211.900
0256.127.840;
14 | CARCEIE A. RADU TIMISOARA | Str.Bogdanesti nr.24, ap.4, cod:1900 0256.190.773;
0744.506.637
15 | CEOCEA S. COSTEL BACAU Str.Nuferilor, bl.8, sc.B, ap.3 0234.141.818 | 0234.119.413
16 | CERNEA 1. MIRELA CORINA BUCURESTI | Bd.lancu de Hunedoara nr.48, sector 1 021.633.2171 | 021.212.0366
17 | CONSTANTIN C. GHEORGHE BUCURESTI | Str.Bratianu nr.44bis, bl P7, sc.2, et.6, ap.34, sector 3 021.659.8600
18 | CRISAN I. RADU MIHAI BUCURESTI | Str.Moise Nicoara nr.15, sector 3, cod:74138 021.322.1896
19 | DAN I. CECILIA MAGDA BUCURESTI | Str.Voronet nr.9, bl.LD5A, sc.2, et.4, ap.27, sector 3 021.323.9123




Nr.

crt Nume si prenume / Denumire Localitate Adresa Telefon Fax
20 | DINCA GHE. CORNELIU MIHAIL | BUCURESTI S;’;Zi“; Colentina nr.53, bl.59, sc.C, et.10, ap.113, 021.688.0879
21 | DRAGUS N. FELICIA VICTORIA BUCURESTI | Str.Burdujeni nr.7, bl.B2, sc.B, et.9, ap.83, sector 3 021.644.0415
22 | DUDAS 1. DEZIDERIU ODET CONfANT Bd.Mamaia nr.88, bl.BIS, ap.23 0241.614.222 | 0241.614.222
23 | DUMITRESCU V. BOGDAN IULIU BACAU Str.Razboieni nr.7, bl.7, sc.E, et.2, ap.4 0234.178.207
24 | DUSESCU C.N. IOANA PLOIESTI | Str.Lapusna nr.1, bl. 318, ap.11, cod:2000 0244.113.676
25 | FIERBINTEANU I. MIRCEA BUCURESTI | Str.Amiral loan Murgescu nr.16, sector 2, cod:73356 021.653.2604
26 | GAFENCU I. THEODOR ADRIAN BACAU Str.Stefan cel Mare nr.25, sc.A, ap.19 0234.178.207
GALIUC GHE. OCTAVIAN . .
27 LAURENTIU BUCURESTI | Str.Pictor Hirlescu nr.3, bl.A6, sc.1, et.3, ap.38, sector 2 021.643.3620
28 GHEORGHIIA M. TUDOR BUCURESTI | Aleea Budacu nr.3, bl.M5, sc.A, parter, ap.4, sector 2 021.644.1772
29 | GHERMAN G. CRISTIAN GABRIEL RESITA Bd.Republicii nr.25, sc.1, ap.24 %2711222651617923’
30 | GRAMESCU I. ANA MARIA BRAILA Piata Traian nr.13 0239.685.986 | 0239.643.167
31 | GRIGORE J. GRIGORE GEORGEL BACAU Str.Valea Alba, bl.6, sc.B, et.3, ap.7 0234.176.679
021.210.9842;
. 021.210.9532;
32 | GRIGORESCU F. LUCRETIA BUCUREST] | Coopers&Lybrand, str.Domnita Ruxandra nr.12, et.2, 021.210.9533; | 021.210.7773
’ sector 2
021.210.9329
interior 121
. . 021.411.2038;
GRUPUL ROM %N DE BUCURESTI | Piata Walter Maracineanu nr.1-3 0722.478 811 021.411.2038
33 | CONSULTANTA SI INVESTITII 0232.270.904;
(GRCI) S.R.L. IASI Str.Sf.Lazar nr.31-33, bloc D1-2, parter 0722.478.811; | 0232.270.904
0722.362.736
34 I;ggfcil CRISTINA IOANA BUCURESTI | Bd.Unirii nr.45, bl.E3, ap.8, sector 3 021.323.6640 | 021.323.6652
35 | IONESCU C. LUCIAN BUCURESTI | Str.Semintelor nr.4, bl.131, sc.1, ap.3, sector 6 021.760.8571
36 | IONESCU C. VICTOR BRAILA Piata Traian nr.13 0239.685.986 | 0239.643.167
37 | IONESCU LUCIAN BRASOV Str.Mihai Viteazu nr.2, bl.10, ap.36, cod:2200 0268.150.370
38 | INSURATELU P. DORU IASI Str.Amurgului nr.1, bl.U1, ap.1, cod:6600 0232.154.766




Nr.

crt Nume si prenume / Denumire Localitate Adresa Telefon Fax
o 0256.207.873;
39 | JEBELEANU C.M. DAN TIMISOARA | Zona M.Kogélniceanu C13, ap.9 0744.810.889
< . 021.638.0062;
40 | JUGANARU M. PETRE BUCURESTI | Calea Plevnei nr.98, bl.10C, et.1, ap.2, sector 1 0744.571.423
41 | LUCA GHE. DAN CATALIN IASI Str. Alexandru Lapusneanu 7B, sc.A, et.2, ap.4 0232.212.033 | 0232.211.900
42 | LUCHIAN P. PETRU BUCURESTI | Aleea Trestiana nr.2, bl.17, sc.A, et.7, ap.31, sector 4 021.675.7987 | 021.675.7987
43 | LUNGU C. CATALIN LUCIAN BOTOSANI | Calea Nationald nr.147, bl.11, sc.D, ap.19 0231.513.889
0232.270.904;
44 | LUPU C.M. SIMONA DORINA IASI Str.Oancea nr.1, bl.D12, ap.27 0722.362.736
45 | MANTA H. CECILIA BACAU Str.Lucretiu Patrascanu nr.2, sc.2, ap.29 0234.117.731 | 0234.117.731
5 0239.636.906;
46 | MARCU S. IULIAN BRAILA Bd.A.L.Cuza nr.5, bl.Duplex, sc.1, ap.16 0239.619.733
int. 118, 148
47 | MARIN N. MARIA BACAU Aleea Tipografilor nr.2, sc.B, ap.7 0234.186.734 | 0234.176.491
48 | MARINA G. VLADIMIR BUCURESTI Ssé’ftf;“; Colentina nr.53, bl.59, s¢.C, et.10, ap.114, 021.688.0659
49 | MATEI V. ALEXANDRU BACAU Str.Razboieni, bl.7, sc.B, ap.10 0234.123.125
50 MARCULET M. PAVEL BUCURESTI | Bd.Unirii nr.74, bl J3b, sc.1, et.5, ap.14, sector 3 0744.332.415 | 021.323.1290
51 | MUNTEANU I. ION RADU BACAU Str.Progresului nr.10, sc.A, ap.3 0234.131.073
52 | NIJNIC I. MARIN ILIE BACAU Str.Livezilor, bl.7, sc.A, ap.7 0234.110.169 | 0234.119.606
53 | OANA O. TIBERIU LIVIU TIMISOARA | Str.Intrarea Doinei nr.21, ap.2, cod:1900 0256.132.586
. ) ) . 0256.209.590;
54 EEIETA]? A. TIBERIU MIRCEA TIMISOARA Strc.ll‘\;[;tégpoht Andrei Saguna, bl.U4, sc.C, ap.8, 0259.198. 146
coc: 0722.259.379
55 | PARVAN L. NICOLAE CRISTIAN BUCURESTI | Soseaua Pantelimon nr 309, bl.§, sc.A, ap.14 021.627.7930
56 | PETRE 1. MARIAN BUCURESTI | Bd.lancu de Hunedoara nr.48, sector 1 021.633.2171 | 021.212.0366
57 | PETRESCU N. STEFAN TIMISOARA | Strada Linistei nr.27, sc.B, ap.5 0256.141.210
58 ggg%socéj H. RADU MIRCEA BUCURESTI | Str.Valea Argesului nr.20, bl.A22, sc.1, ap.7, sector 6 021.777.3562
POTOLEA GHE. ALEXANDRU CLUJ . . )
59 DRAGOS NAPOCA Bd.Constantin Brancusi nr.1, ap.11 0264.154.894 | 0264.154.894
60 | PUSCAS N. MICHAELA BACAU Str.Ana Ipatescu nr.1, sc.B, ap.7 0234.137.925 | 0234.137.925




Nr.

crt Nume si prenume / Denumire Localitate Adresa Telefon Fax
) 0257.259.423;
61 | PUTIN I. ZORINCA ARAD Piata Avram Iancu nr.17, ap.9b 0257280 643
el 021.644.8369;
62 | RAICU I. GEORGICA BUCURESTTI | Str.Lucretiu Patragscanu nr.9, bl.Y2, ap.212, sector 3 021.314.3001
< . 021.629.3171;
63 | ROTARU I. CRISTINEL IONEL BUCURESTI | Str.Magurei nr.1-5, bl.D1, sc.1, ap.11, sector 1 0722.511.114
64 | RUSU T.C. MIHAELA OANA BUCURESTI | Bd.Unirii nr.45, bl.E3, ap.36, sector 3 021.321.3136 | 021.321.7885
65 | SANDU N. NECULAI CRISTINEL | BUCURESTI | Bd.Unirii nr.45, bl.LE3, sc.2A, ap.36, sector 3 021.321.3136 | 021.321.7885
66 | SAUCAN I. LAURA IOANA BUCURESTI | Str.Avrig nr.13 021.252.5400 | 021.252.5400
67 | SEGHETE E. CARMEN BACAU Str.Cremenea nr.2, sc.C, ap.14 0234.140.437 | 0234.170.062
68 | SEVASTIAN M. RADU PLOIESTI | Str.Gheorghe Doja, bl.34C, ap.25 0244.116.072 | 0244.111.604
69 | SONNENFELD GHE.A. GABRIEL | BUCURESTI | Str.Dimitrie Racovita nr.8/3, sector 2 0723.258.502
70 | SPULBAR M. CRISTI MARCEL CRAIOVA | Str.Emil Géarleanu, bl. 62B, sc.2, ap.8, cod:1100 0251.424.445 | 0251.424.445
71 | STIFTER V. DANIEL BUCURESTI | Str.Gradistea nr.10, bl.101, sc.B, et.1, ap.19, sector 4 021.686.6152
72 | STOENESCU V. LILIANA RODICA | BUCURESTI | Bd.Unirii nr.45, bLE3, ap.36, sector 3 | 0213217885
73 | SUCIU A. CORNELIUS FLORIN BUCURESTI | Bd.Octavian Goga nr.23, bL.M106, sc.1, et.8, ap.33bis | 021.322.3545 | 021.322.3545
74 | SERBANESCU I. LAVINIA BRASOV Cccf‘éf’;z%‘gcuresn nr.100, b1.208, sc.A, et.8, ap.32, 0268.113.752
0233.241.690;
TIMOFTE ANDRONACHE PIATRA C ’
75 Aleea Plaiului, bl.10, sc.D, ap.79 0233.212.575;
CONSTANTIN NEAMT 0744.785 852
TOPORAN A. GHIOCEL Bd.C-tin Brancoveanu nr.2, bl.12B, sc.1, et.2, ap.10,
76 ALEXANDRU BUCURESTI sector 4 021.634.0057
77 | TURTOESCU M.V. SORIN MIHAIL BACAU Aleea Florilor nr.8, sc.C, ap.10 0234.113.834 | 0234.176.491
78 | UNICONSULTING S.R.L. PLOIESTI | Str.Elena Doamna nr. 2, bl.31D, ap.2 %2211 11191562(;4;’ 0244.111.604
79 | VRACIU C. ELISABETA BUCURESTI Sﬁfg‘:gf%“ma Moldoveinr.1, bl.B4, sc.A, et.7, ap.32, | 5} 639 7613
80 | ZAMFIRESCU N. CRISTIAN BUCURESTI Str.Cristescu Dima nr.8, bl.217, sc.B, et.1, ap.50, sect. 021.653.4509

2
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Anexa 3
FONDURI DESCHISE DE INVESTITII
Nr. Denumirea . . . Societatea de depozitare
. . . . Societatea de administrare . . .
crt. si decizia de autorizare si decizia
FONDUL MUTUAL BANC POST
I TRANSILVANIA 321/12.12.1995 GLOBINVEST 2554/28.09.2000
FONDUL DE INVESTITII
3 NAPOCA GLOBINVEST BANC POST
1547/13.09.2001 T
SOCIETATEA DE
3 FONDULEI;(E%E}IOJIS OMERT ADMINISTRARE iA B.R.D. G.S.G.
) 473/27.02.1996 INVESTITIILOR ROMANO — 473/27.02.1996
e AMERICANA S.I.R A,
CAPITAL PLUS B.R.D. G.S.G.
4 140/06.09.1995 CERTINVEST 1717/13.07.2000
TEZAUR B.R.D. G.S.G.
> 1389/30.06.1999 CERTINVEST 98/19.01.2001
INTERCAPITAL B.R.D. G.S.G.
6 2121/14.12.2001 CERTINVEST 2121/14.12.2001
7 FONDUL MUTUAL ARDAF SPOR B.C.R.
) 242/03.11.1995 1064/12.05.1999
FONDUL NATIONAL BANC POST
8. RETCON PACTINVEST 1108/06.07.2001
1088/08.08.1996 (pana la 08.07.2002)
FONDUL DESCHIS DE BR.D.GS.G.
9. INVESTITII ARMONIA REAL FIN INVEST 287/21.02.2001
237/27.10.1995 o
FONDUL MUTUAL INSTITUTUL ROMAN DE Banca de Credit si
10 PETROLIER ROMAN INVESTITII SI Dezvoltare
’ 3114/30.01.1997 ADMINISTRARE FONDURI - “ROMEXTERRA”
T LR.ILAF. 1291/19.06.2000
1 FORTUNA CLASSIC CAPITAL ASSET B.R.D. G.S.G.
) 141/06.09.1995 MANAGEMENT 1865/17.03.1998
12 FORTUNA GOLD CAPITAL ASSET B.R.D. G.S.G.
) 2769/23.12.1999 MANAGEMENT 2769/23.12.1999
13 STABILO QUADRANT ASSET B.R.D. G.S.G.
) 4631/03.11.1998 MANAGEMENT 4631/03.11.1998
FONDUL DESCHIS DE QUADRANT ASSET ING BANK NV Amste.rdam
14. INVESTITII GALATI MANAGEMENT sucursala Bucuresti
2232/14.10.1999 2232/14.10.1999
FONDUL DESCHIS DE
INVESTITII INTEGRO
s 60/12.01.1999 (FONDUL QUADRANT ASSET INGiﬁglfgu‘i‘l‘;‘thdam
) NATIONAL DE ACUMULARE) MANAGEMENT 1397/10.08.20 Oi
302/12.03.200 (transformare F.D.I. o
INTEGRO)
16 INV]E(S)"II}III;EIA]SEIS\S]? ISI%ESSI C ACTIVE MANAGEMENT ABN AMRO Bank
4é4l/02.12.1998 INTERNATIONAL 4841/02.12.1998
FONDUL DESCHIS DE
17. | INVESTITII ACTIVE DINAMIC ACTIVE MANAGEMENT ABN AMRO Bank

4839/02.12.1998

INTERNATIONAL

4839/02.12.1998
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Nr. Denumirea . . Societatea de depozitare
. . . . Societatea de administrare . . .
crt. si decizia de autorizare si decizia
18 INVI;E(;I]\"IE"[IJILA%]?S\(;IEI ISJ[]?I]\?IOR ACTIVE MANAGEMENT ABN AMRO Bank
4é40/02.12.1998 INTERNATIONAL 4840/02.12.1998
19 PLUS FIDELITY FUND ACTIVE MANAGEMENT ABN AMRO Bank
’ 1754/29.10.2001 INTERNATIONAL 1754/29.10.2001
FONDUL OPORTUNITATI VANGUARD ASSET ING BANK NV Amste'rdam
20. NATONALE (F.O.N.) MANAGEMENT sucursala Bucuresti
318/17.02.2000 873/31.05.2001
51 VANGUARD PROTECTOR VANGUARD ASSET INGfﬁggﬁﬁngm
689/25.04.2001 MANAGEMENT 689/25.04.2001
FONDUL DESCHIS DE SG ASSET MANAGEMENT ABN AMRO Bank
22. INVESTITII SIMFONIA 1 BRD SA 722/04.05.2001
722/04.05.2001 o T
FONDUL DESCHIS DE ING BANK NV Amsterdam
23. INVESTITI BCR CLASIC BCR ASSET MANAGEMENT sucursala Bucuresti

1401/20.08.2002

1409/20.08.2002
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Anexa 4
SOCIETATI DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR
AL Denumire Decnz?a it Adresa Telefon/Fax
crt. autorizare
Str.Universitétii nr.3, bl.2, Cluj- T 0264/431.627
1. GLOBINVEST 320/12.12.1995 | L0 F 0264/195.925
SOCIETATEA DE
ADMINISTRARE A Calea Floreasca nr.91-111, bLF1, | T 021/230.2346
2. | INVESTITILOR | 460:27.02.1996 1,1, 45 ‘sector 1, Bucuresti F 021/230.1427
ROMANO- P, ’ 3 :
AMERICANA (SIRA)
. T 021/315.1703;
3. CERTINVEST 138/06.09.1995 Etr'CB‘r*:‘ﬁ“ nr.75, sector 1, 021/315.1753
ueures F021/315.1834
. T 0264/123 445
4. SPOR 158/15.09.1995 | Str.Pasteur nr.79, Cluj-Napoca F 0264/438.743
. T 021/320.9324;
5. PACTINVEST 543/02.04.1996 ]Sstr'D;hggn@el nr.7, sector 3, 021/320.9321
ueures F 021/320.9324
Bd.Carol I nr.31-33, Complex T 021/250.6755
6. | REAL FIN INVEST | 236/27.10.1995 | yGiROM, et.6, Bucuresti F 021/250.6874
INSTITUTUL
ROMAN DE Str Ministerului nr.2.4. sector 1. | T.021/312.1335;
7. INVESTITII SI 639/24.04.1996 | 2" tsier““ T SO L 021/201.1657
ADMINISTRARE ueures F 021/201.1659
FONDURI-LR.IAF.
Str.Siriului nr.74-76, sector 1, T 021/208.0870
8. SAFI INVEST 168/22.09.1995 | o F 021/233 2690
CAPITAL ASSET L . T 0264/190.772
9. MANAGEMENT 216/19.10.1995 | Str.Republicii nr. 74, Cluj-Napoca F 0264/196.673
QUADRANT Piata Alba Iulia nr.4, BLI3, sc.A, | T 021/322.2399
10. ASSET 3271/21.07.1998 a 7 sector 3, Bucuresti F 021/321.3934
MANAGEMENT -/ ’ 3 :
11| VANGUARD ASSET | .\ 02 00 | B-dul Unirii nr.45, bLE3, sc.1, T 021/323.6640
| MANAGEMENT . ap.21, Bucuresti F 021/323.6761
ACTIVE B-dul Unirii nr.45, bLE3, sc.2a, | T 021/323.8304
12.| MANAGEMENT | 4551/28.10.1998 t3“a 13 somtons o ic'ti | F021320.1662
INTERNATIONAL C€t.5, ap. , S€CtO , bucurcs .
SOCIETATEA DE
13.| MANAGEMENT | 5341/23.12.1998 | Str.Negustori nr.31, Bucuresti g 8%;’ gggg?
FINANCIAR 2000 '
SG ASSET Aleea Alexandru nr.51, sector 1, T 021/231.4495
141 MANAGEMENT | 1327730032001 | ) o resti F 021/231.4497
DEPFA ASSET .
ROMANIA 0 ’ ’ 3 '
UNIVERSAL ASSET | 285/06.03.2002 | Str.Vasile Lasear nr48-50, sc.A, | L 021/211:9956;
16. MANAGEMENT realabila ap.18, Bucuresti 021/340.2719
p p-19, 3 F 021/211.9956
BCR ASSET B-dul Unirii nr.73, bl.G3, sc.2, T 021/326.6577
7.1 MANAGEMENT | 388/07.062002 | (0 v 3. Bucuresti F 021/326.6576
S.A.I. MUNTENIA Splaiul Unirii nr.16, sector 4, T 021/330.1840
18 INVEST S A. 6924/17.07.1997 | B curesti F 021/330.7306
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Anexa 5

SOCIETATI DE VALORI MOBILIARE SANCTIONATE
. Denumire Sanctiune Nr. si data.
crt. ’ ordonantei
1. SECURITIES BLACK SEA Retragere autorizatie 6/14.01.2002
2. GELSOR Suspendare 90 zile 13/22.01.2002
3. SIVAMO Suspendare 90 zile 14/22.01.2002
4. ROMANIA INVEST Avertisment 17/28.01.2002
5. NORD CAPITAL Avertisment 18/28.01.2002
6. EUROSAVAM Avertisment publicat 32/22.02.2002
7. DORINVEST Avertisment publicat 33/22.02.2002
8. ROMANIAN TRUST INVEST Suspendare 90 zile 60/18.03.2002
9. NORD CAPITAL Suspendare 90 zile 61/18.03.2002
10. GEFINVEST Avertisment 62/18.03.2002
11. MEX INVEST Avertisment 63/18.03.2002
12. DELTA VALORI MOBILIARE Avertisment 67/20.03.2002
13. GELSOR Suspendare 10 zile lucratoare 110/26.04.2002
14. HOBBIT Retragere autorizatie 113/27.04.2002
15. SIVAMO Retragere autorizatie 120/10.05.2002
16. MEDIATOR Retragere autorizatie 121/10.05.2002
17. BIS Retragere autorizatie 122/10.05.2002
18. OLTENIA GRUP INVEST Avertisment 124/13.05.2002
19. GELSOR Retragere autorizatie 128/15.05.2002
20. EMRO INVEST SA Retragere autorizatie 130/21.05.2002
21. LAND INVEST Retragere autorizatie 132/22.05.2002
22. SUPER INVESTMOBILIARE Retragere autorizatie 133/22.05.2002
23. ROMANIA INVEST Retragere autorizatie 134/22.05.2002
24, MID INVEST Retragere autorizatie 135/22.05.2002
25. MANAGER IVM Retragere autorizatie 136/22.05.2002
26. INTERMEDIAS SECURITIES Retragere autorizatie 137/22.05.2002
27. ELITA INVEST 89 Retragere autorizatie 138/22.05.2002
28. PRAXIS INVEST Retragere autorizatie 140/22.05.2002
29. BID SVM Retragere autorizatie 141/22.05.2002
30. PROVALORIS Retragere autorizatie 143/22.05.2002
31. PROINVEST Retragere autorizatie 144/22.05.2002
32. COLSAVI Retragere autorizatie 145/22.05.2002
33. C§§g&]ﬁ\/§5§é¥% AS I Retragere autorizatie 146/22.05.2002
34, NORD CAPITAL Retragere autorizatie 147/22.05.2002
35. MV Retragere autorizatie 148/22.05.2002
36. MEX INVEST Retragere autorizatie 149/22.05.2002
37. EUROINVEST Retragere autorizatie 150/22.05.2002
38. ACTIUNEA ROMANEASCA Retragere autorizatie 151/22.05.2002
39. ARCA INVEST Retragere autorizatie 153/22.05.2002
40. TITAN INVEST Retragere autorizatie 154/22.05.2002
41. VALTO VALORI MOBILIARE Retragere autorizatie 155/22.05.2002
42. ACTUAL GRUP INVEST Retragere autorizatie 156/22.05.2002
43. ROMANIAN TRUST INVEST Retragere autorizatie 157/22.05.2002
44. | MUNTENIA GLOBAL FINANCE | Retragere autorizatie 158/22.05.2002
45. CAPITAL INVEST Retragere autorizatie 159/22.05.2002
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2 Denumire Sanctiune Nr. si data.
crt. ’ ordonantei
46. DEALER INVEST Retragere autorizatie 161/22.05.2002
47. A&A Retragere autorizatie 162/22.05.2002
48. MP GLOBAL INVEST Retragere autorizatie 166/24.05.2002
Suspendare pand la clarificarea
49. | INTERDEALER CAPITAL INVEST | situatiei privind majorarea capitalului | 169/24.05.2002
social, dar nu mai mult de 90 zile
50. | GENERAL INVESTMENT GROUP | Suspendare pana la 31.05.2002 170/24.05.2002
51. GEFINVEST Suspendare pana la 31.05.2002 171/24.05.2002
52. SIBINVEST Suspendare pana la 31.05.2002 172/24.05.2002
53. ROMAXA Suspendare pana la 31.05.2002 173/24.05.2002
54, ORIZONT VEST Suspendare pana la 31.05.2002 174/24.05.2002
55. | GENERAL INVESTMENT GROUP | Suspendare 30 zile 178/31.05.2002
56. INVEST ARGES Retragere autorizatie 179/03.06.2002
57. ROMINTRADE Amenda 20 mil. lei 180/03.06.2002
58. AGENT INVEST Amenda 20 mil. lei 181/03.06.2002
59. | INTERDEALER CAPITAL INVEST | Avertisment scris publicat 192/21.06.2002
60. INTERCAPITAL INVEST Avertisment scris publicat 193/21.06.2002
61. CRI INVESTCO Avertisment scris publicat 194/21.06.2002
62. ACTIVE INTERNATIONAL Avertisment scris publicat 195/21.06.2002
63. UNICAPITAL Avertisment scris publicat 196/21.06.2002
64. VALMOB INTERMEDIA Avertisment scris publicat 197/21.06.2002
65. GEFINVEST Avertisment scris publicat 198/21.06.2002
60. OLTENIA GRUP INVEST Avertisment scris publicat 199/21.06.2002
67. TREND Amenda 20 mil. lei 205/26.06.2002
6. | TRANSILVANIA CAPIIAL | Amenda 20 mil. e 223/04.07.2002
Suspendare pana la data autorizarii
69. INTERBROK schimbarii sediului social; amenda 20 | 234/16.07.2002
mil. lei
Suspendare pana la momentul
70. GEFINVEST depunerii - tuturor - documentelor in | 5,7, 15 50,
vederea autorizarii majorarii
capitalului social
X Suspendare pana la data remedierii
IRI - INSTITUTUL ROMAN DE incalcarilor constatate cu ocazia
7. INVESTITII controlului, dar nu mai mult de 90 de 353/06.12.2002
zile
Suspendare pana la remedierea
72. DZ SECURITIES deficitului, dar nu mai mult de 90 de | 358/07.12.2002

zile
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Anexa 6
PERSOANE FIZICE SANCTIONATE DIN CADRUL
SOCIETATILOR DE VALORI MOBILIARE
Nr. . < Denumire . Nr. si data
Persoana sanctionata - Sanctiune q
crt. ’ societate ’ ordonantei
|, |RusAdran = BIS Retragere 123/10.05.2002
agent de valori mobiliare autorizatie
. . INTERDEALER . o
2. | Constantin Cagcaval - presedinte CAPITAL INVEST Amenda 10 mil. lei | 168/24.05.2002
3. | Tanciu Adrian - agent de bursa VOLTINVEST Avertisment scris 306/30.10.2002
4, | Mario Ovidiu Oprea VOLTINVEST Avertisment scris | 307/30.10.2002
reprezentant OPL
Magda Cazacu CONFIDENT . .
5. agent de valori mobiliare INVEST Avertisment scris 312/04.12.2002
Bogdan Valentin CONFIDENT . .
6. agent de valori mobiliare INVEST Avertisment scris 313/04.11.2002
MUNTENIA . oo
7. | Vlad Ionut — reprezentant OPL GLOBAL INVEST Amenda 10 mil. lei | 335/27.11.2002
Alexandru Paverman — presedinte | MUNTENIA . o
8. director general GLOBAL INVEST Amenda 40 mil. lei | 336/27.11.2002
Stroe Mihalcea Ionut
9. | agent de valori mobiliare - Amenda 10 mil. lei | 337/27.11.2002
(aut. ptr. Radiotel Invest Grup)
. HTI VALORI . :
10. | Limpede Radu - reprezentant OPL MOBILIARE Avertisment scris 348/06.12.2002
Nicolae Uleia - presedinte si PRIME . .
11. reprezentant OPL TRANSACTION Avertisment scris 349/06.12.2002
Amenda 50 mil. lei
. . IRI - INSTITUTUL | Suspendare pana la
12. El‘éﬁ?igzb?z 'r'zggiift Z)aflfin ROMAN DE remed. incalcarilor | 350/06.12.2002
31 reprez INVESTITI constatate, dar nu
mai mult de 90 zile
IRI - INSTITUTUL
13. | Dumitru Ghenea - membru CA ROMAN DE Avertisment scris 351/06.12.2002
INVESTITII
L IRI - INSTITUTUL
14, Gr};eg(rﬁ; %‘jfsmmm Paunescu = | R OMAN DE Avertisment scris | 352/06.12.2002
pres INVESTITII
Nicolas Duiliu Zamfirescu — . .
15. . DZ SECURITIES Avertisment scris 359/07.12.2002
presedinte
Adrian Draghici - director
16. | operatiuni, responsabil OPL SWISS CAPITAL | Avertisment scris 370/18.12.2002
si agent de valori mobiliare
Boghitoi Florica Maria - agent de
17, | valori mobiliare si persoana HARINVEST Avertisment scris | 371/18.12.2002
responsabild cu implementarea
Legii nr.21/1999
g, | Flena Cismaru — pregedinte si HARINVEST Avertisment scris | 372/18.12.2002
reprezentant OPL
Negut Marian Ovidiu -
19. | reprezentant OPL si agent de valori SUPER GOLD Avertisment scris 374/23.12.2002
mobiliare INVEST
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Anexa 7

SOCIETATI DE ADMINISTRARE _A INVESTITIILOR, FONDURI
DESCHISE DE INVESTITII, SOCIETATI DE INVESTITII FINANCIARE
SI BANCI DEPOZITARE SANCTIONATE

2: Denumire Sanctiune (igs;;l;::i Observatii
SAI GELSOR ASSET . ’
1. MANAGEMENT Suspendare 90 zile 22/01.02.2002
Amendid 6.961.499.850 Ordonanta de revocare
2. | SIF MUNTENIA (1% din capitalul social) 37/25.02.2002 nr.280/27.09.2002
SIF BANAT Amenda 5.488.492.680 Ordonanta de revocare
3 CRISANA (1% din capitalul social) 38/25.02.2002 nr.281/27.09.2002
Amenda 5.801.657.140 Ordonanta de revocare
4. | SIF OLTENIA (1% din capitalul social) 40/25.02.2002 nr.283/27.09.2002
Amenda 5.460.716.660 Ordonanta de revocare
>- | SIETRANSILVANIA | 1o/ 40 canitalul social) 42/25.02.2002 1 58527.09.2002
Amenda 5.190.895.880 Ordonanta de revocare
6. | SIFMOLDOVA (1% din capitalul social) 44/25.02.2002 nr.287/27.09.2002
Suspendare 90 zile si
7. | SATPACTINVEST amenda 6 mil. lei 71/27.03.2002
(3% din capitalul social)
SAI GELSOR ASSET .
8. MANAGEMENT Suspendare 90 zile 111/27.04.2002
FONDUL VALUTAR o
9. GELSOR Retragere autorizatie 191/14.06.2002
SAI GELSOR ASSET | Retragerea autorizatiei SAI
10 MANAGEMENT Gelsor Asset Management 228/16.07.2002
FONDUL DE
11. | INVESTITII Retragere autorizatie 227/16.07.2002
GELSOR
Amenda 25 mil. lei
12.| SATI GLOBINVEST (5% din capitalul social) 256/01.08.2002

*Q situatie aparte, care trebuie explicatd, o constituie revocarea ordonantelor de sanctionare ale societatilor de
investitii finaniciare. Aceste societiti au fost sanctionate pentru ca nu au respectat conditiile si limitele detinerilor
de valori mobiliare in structura portofoliului, conform art.27 lita din OG nr.24/1993. Deoarece aceste prevederi
au fost abrogate prin Legea nr.513/20002 privind aprobarea OUG nr.26/2002, CNVM a procedat la revocarca
respectivele ordonante de sanctionare, nemaiavand baza legala.
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Anexa 8

PERSOANE FIZICE SANCTIONATE DIN CADRUL SOCIETATILOR
DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR

CA al SAI PACTINVEST

Nr. Persoana fizica Sanctiune Nr. si data.
crt. i ordonantei
Dunéareanu Mihail - membru . o
| "CA al SAIPACTINVEST | Amendd Imil lei | 72/27.03.2002
Dobre Robert Ionut - membru o
2| "CA al SAI PACTINVEST | AAmendd 1 mil-lei 73/27.03.2002
3. Kmiotek Rudolf - presedinte Amenda 1 mil. lei 74/27.03.2002

Pop Iosif - membru CI al
4.| FM Transilvania, administrat
de SAI GLOBINVEST

Amenda 75 mil. lei

257/01.08.2002

Alexandru Tiberiu- membru CI
5.| FM Transilvania, administrat
de SAI GLOBINVEST

Amenda 25 mil. lei

258/01.08.2002

Mihut Florian - membru CI al
6.| FM Transilvania, administrat
de SAI GLOBINVEST

Amenda 75 mil. lei

259/01.08.2002

Cenan Bita llie - presedinte
CA al SAI GLOBINVEST

Amenda 100 mil. lei

260/01.08.2002

Costinas Florin
8. Director executiv
al SAI GLOBINVEST

Amenda 75 mil. lei

261/01.08.2002

Blaj Walter Gheorghe -
9. Director executiv
al SAI GLOBINVEST

Amenda 75 mil. lei

262/01.08.2002

Anexa 9

SOCIETATI EMITENTE, REGISTRE INDEPENDENTE $I PERSOANE
FIZICE CARE ACTIVEAZA IN CADRUL ACESTORA, SANCTIONATE

Nr. Societate/persoana sanctionata Sanctiune Nr. i data.
crt. ’ ’ ordonantei
1. | Registrul Oltenia- Muntenia Retragere autorizatie 112/27.04.02
S.C. SICO S.A. Avertisment scris 98/10.04.2002
Vasile Pusca - presedinte CA al Registrului
3. | Independent National al Actionarilor Avertisment scris 367/12.12.2002
( RINA) S.A.Buzau
Constantin Gatej- presedinte CA al . o
4. S.C. BERMAS S A Suceava Amenda 50 mil. lei 355/07.12.2002
Petru Stirbu - membru CA al < o
5. S.C. BERMAS S A Suceava Amenda 50 mil. lei 356/07.12.2002
6. | Eeaterina Paslaru - membru CA al Amenda 50 mil. lei 357/07.12.2002

S.C. BERMAS S.A. Suceava
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Anexa 10
EVALUAREA INVESTITIILOR STRAINE DE PORTOFOLIU
lei
Luna Intrari lesiri Volum cumpariri| Volum vanzari
lanuarie 89.818.763.186 70.655.398.481 | 248.064.251.972 162.728.484.982
Februarie 19.620.340.287 10.380.855.522 76.326.380.060 15.666.908.605
Martie 114.222.827.053 20.764.710.826 96.875.799.735 45.655.756.698
Aprilie 142.951.226.710 58.182.011.580 | 139.268.236.092 99.086.824.247
Mai 105.018.972.364 36.959.102.290 | 137.546.691.538 110.116.598.172
Iunie 311.269.114.998 293.347.696.299 | 330.781.286.541 293.330.536.659
lulie 204.346.337.247 109.340.478.710 | 218.497.814.323 107.909.264.972
August 133.300.512.804 56.547.873.203 | 121.047.549.704 107.270.710.327
Septembrie | 199.846.642.277 69.334.390.368 | 253.180.451.472 264.342.558.523
Octombrie 124.105.137.138 140.096.300.988 | 268.864.474.650 249.734.306.203
Noiembrie | 789.262.692.266 445.946.350.055 | 735.338.265.632 549.981.970.696
Decembrie | 185.317.793.539 13.333.483.159 | 230.968.543.703 35.939.551.105
USD
Luna Intrari lesiri Volum cumpariri| Volum vanzari
lanuarie 1.962.762 1.226.763 6.855.960 4.252.303
Februarie 612.130 320.209 2.287.476 502.872
Martie 2.886.023 399.991 2.320.009 664.564
Aprilie 4.307.472 1.110.731 4.064.694 2.673.086
Mai 2.632.046 1.026.947 3.738.677 3.192.965
Iunie 9.305.315 8.766.965 9.583.319 8.510.089
lulie 5.191.340 3.050.687 5.708.481 3.131.547
August 4.019.580 1.711.347 3.363.632 2.959.447
Septembrie 6.042.804 2.065.124 7.374.328 14.288.870
Octombrie 3.695.712 4.150.502 7.599.476 7.174.882
Noiembrie 23.546.590 13.304.235 21.726.169 13.538.836
Decembrie 5.723.217 332.292 6.818.116 1.020.661
Euro
Luna Intrari lesiri Volum cumpariri| Volum vanzari
lanuarie 950.423 1.122.050 978.574 998.989
Februarie 0 0 129.016 0
Martie 682.023 243.350 726.326 818.669
Aprilie 10.318 737.108 163.642 358.397
Mai 559.283 82.811 425.852 95.581
Iunie 10.616 9.847 328.476 281.168
[ulie 1.000.200 237.899 926.038 135.414
August 16 0 291.575 287.793
Septembrie 44.667 21.866 249.216 500.121
Octombrie 1.530 74.014 471.232 323.037
Noiembrie 2.440 0 217.625 185.283
Decembrie 735 62.551 62.956 47.807




ACTIVITATEA SOCIETATILOR DE REGISTRU

Anexa 11

Numar Numar Numar Numar Numar Numar Numar Numar Numar Numg T Numar Numar
. . . total total e e o~ ... | operatiuni . S
Nume registratari emitenti actiuni total transfe- modificari restricti- extrase | inregis- | eliberari maiorare si | operatiuni distribuiri
Localitatea cu emise actionari ruri date onari de cont trari structuri r ej ducer: fuzionadri §i | dividende
contract . (mii pers.) . identitate conturi eliberate gaj sintetice . divizari (emitenti)
(mii buc.) directe de capital
Registrul Roman al
Actionarilor, 1902 | 7145175 2.108 3978 3670 85 7 185 188 690 241 26 10
Bucuresti
Regisco, 830 | 58 560277 48014 | 46035 70 181 475 | 16968 414 1277 201 11 6
Bucuresti
Registrul
Independent Monitor, 69 312208 209 695 303 132 917 489 181 12 4 -
Bucuresti
Registrul ndependent 214 | 782544 315 836 588 1021 1195 19 846 17 9 -
Moldova lasi
R. 1. Transilvania, 204 | 443244 244 135 17 3 707 26 128 46 3 -
Tg. Mures
Registrul Miorita, 520 | 1119015 493 4210 380 85 6 445 44 860 48 5 -
Cluj-Napoca
Registrul
Independent 151 449 004 269 836 89 17 905 18 268 28 3 -
RIAVEST, Timisoara
Registrul
Independent Prahova, 100 307 498 154 432 318 121 512 12 187 19 1 2
Ploiesti
Registrul
Independent National 94 | 994094 275 392 53 10 792 10 387 14 - -

al Actionarilor,
Buzau




REZULTATELE FONDURILOR DESCHISE DE INVESTITII, MEMBRE UNOPC

Anexa 12

Active | Active | Active e Armonia | O3P8l pep pprGalaii) Fon | Fortuma
Clasic Dinamic Junior Plus ’ Clasic
Numar investitori 434 709 342 1349 694 9320 517 297 517 20038
Activ net, milioane lei 475 503 929 1998 1283 26696 48136 1195 14774 51795
Cota de piata, % 0.1% 0.1% 0.1% 0.2% 0.1% 2.9% 5.3% 0.1% 1.6% 5.7%
Valoare unitara titlu 36691 102528 3610 102956 281321 45905 355525 68294 | 249794 1314519
% ultimele 12 luni 13.1% 8.8% 11.8% 13.4% 18.6% 36.0% 23.3% 12.3% 26.7% 20.2%
% ultimele 36 luni 94.2% 114.2% 89.4% 76.3% 126.3%| 233.9% 165.7% 126.6%
Structura activelor, %
Disponibil 3.1% 5.9% 1.2% 15.1% 6.2% 0.2% 0.6% 7.1% 0.0% 0.3%
Certificate trezorerie 94.4% 91.2% 96.6% 0.0% 42.9% 46.4% 63.9% 61.0% 58.7% 72.7%
Depozite bancare 0.0% 0.0% 0.0% 20.0% 11.7% 2.0% 27.3% 0.0% 14.7% 10.3%
Obligatiuni 0.0% 0.0% 0.0% 59.3% 11.5% 6.6% 7.3% 0.0% 0.0% 0.0%
Actiuni cotate 2.5% 2.9% 2.2% 5.6% 27.7% 15.0% 0.0% 31.9% 26.6% 16.7%
Actiuni necotate 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.5% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Alte active 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 29.3% 0.9% 0.0% 0.0% 0.0%
Factor de risc 0.074 0.088 0.066 1.554 1.176 2.073 0.629 0.958 0.944 0.602
Scazut Scazut Scazut Scazut Scazut Scazut Scazut Scazut Scazut Scazut




Anexa 12 (continuare

Fortuna Intepro Intfer Napoca .Plu.s Simfonia Stabilo = Tezaur Tran§il- Vanguard| Total
Gold Capital Fidelity 1 vania | Protector  UNOPC
Numar investitori 525 10653 513 581 508 6242 278 802 693 557 | 55569
Activ net, milioane lei 16911 52158 8688 | 12709 7293 | 492499 9541 5437 | 123085 31112 | 907217
Cota de piata, % 1.9% 5.7% 1.0% 1.4% 0.8% | 54.3% 1.1% 0.6% | 13.6% 3.4%
Valoare unitara titlu 2640261 17735 1391 2183 137496 | 146296 | 565258 | 327348 | 193450 151039
% ultimele 12 luni 24.7% 22.8% 25.7% | 32.0% 24.9% | 26.0%
% ultimele 36 luni 0.0% 200.3% 189.5%
Structura activelor, %
Disponibil 0.2% 0.5% 0.4% 0.8% 0.6% 0.0% 0.5% 0.3% 0.0% 0.0% 0.2%
Certificate trezorerie 90.3%| 70.0% 7.9% | 20.6% 94.9% | 100.0% 99.5% 36.4% | 49.4% 87.7% | 82.4%
Depozite bancare 8.8% 1.7% 2.7% | 12.0% 4.5% 0.0% 0.0% 20.4% | 22.8% 12,3% 6.5%
Obligatiuni 0.0% 4.7% 8.7% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 42.9% 3.0% 0.0% 1.7%
Actiuni cotate 0.7%| 23.1% 70.0% | 66.6% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 3.1% 0.0% 5.3%
Actiuni necotate 0.0% 0.0% 0.5% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% | 0.02%
Alte active 0.0% 0.0% 9.8% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% | 21.7% 0.0% 3.9%
Factor de risc 0.923 0.757 2.759 2.119 0.045 0.000 0.000 0.683 1.520 0.122 0.467
Scazut| Scazut Mediu| Mediu Scazut | Scazut Scazut Scazut| Scazut Scazut | Scazut




84 CNVM
Anexa 13
REZULTATELE SOCIETATILOR DE INVESTITII FINANCIARE
mil. lei
Indicatori thnat- Moldova Tran§ th- Muntenia Oltenia
Crisana vania
1. Active imobilizate, din care: 3756959 1449182 5164513 1887279 4276830
Imobilizari necorporale 729 28 731 11 10
Imobilizari corporale 38353 83761 90197 34077 36361
Imobilizari financiare 3717876 1365393 5073585 1853191 4240460
2. Active circulante, din care: 857255 2660571 419549 2431658 580983
Stocuri 194 155 214 381 158
Creante 59829 809213 38848 9824 19637
Disponibilitati 5549 49999 1366 74269 4108
Titluri de plasament 791647 1801129 379122 2323278 549788
Alte active circulante 35 75 0 23906 7292
3. .Co.nturl de regularizare si 294 373 1142 1497 378
asimilate
4. Total activ 4614507 4110126 5585205 4320434 4858642
5. Capital propriu, din care: 4090692 2423587 5457256 3508411 4141171
Capital social 548849 519090 548072 807037 580166
Prime legate de capital 0 0 0 0 0
Diferente de reevaluare 29475 57363 27792 0 15929
Rezerve 1642961 1548929 4641592 2330008 143335
Rezultat reportat 0 267102 0 0 0
Rezultatul exercitiului 285301 210237 255568 318308 250520
Repartizarea profitului 0 210237 13783 0 0
Fonduri 1584106 31103 16 53058 3151222
Provizioane reglementate 0 0 0 0 0
6. Prole.loane pentru riscuri si 39129 0 3 31296 9
cheltuieli
7. Total datorii, din care: 107620 230638 153243 193485 139906
. Imprumuturi si datorii 0 0 0 408 0
asimilate
. Fumizori si conturi 81 172537 843 9285 556
asimilate
Clienti - creditori 0 0 3738 0 0
Alte datorii 107540 58101 148662 183792 139350
8. Conturi de regularizare si 12650 560 2620 5571 10675
asimilate
9. Total pasiv 4250091 2654785 5613123 3738763 4291761
Angajamente extrabilantiere 0 695321 0 0 0
10. Activ net 4506887 3184167 5431961 4126949 4718736
11. Numar actiuni emise 548849268 | 519089588 | 546071666 807036515 | 580165714
llli.t,\lféliloare unitara a activului 8212 6134 9947 5114 8133
% fata de inceput an 139,56% 178,63% 158,69%| 129,93% 162,43%
13. Numar societati cotate 382 219 266 212 131
14. Numair societiti necotate 237 179 153 128 131
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