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CAPITOLUL 1

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

1.1. MISIUNEA $1 ATRIBUTIILE C.N.V.M. COMPONENTA
S| FUNCTIONAREA COMISIEI

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, denumitd in continuare C.N.V.M.,
este autoritatea administrativd autonomd cu personalitate juridica ce functioneaza in
baza Statutului C.N.V.M. aprobat prin O.U.G. nr. 25/2002, aprobatd prin Legea
nr. 514/2002, modificata si completata prin Legea nr. 297/2004.

C.N.V.M. reglementeazd si supravegheazd piata de capital, piata
instrumentelor financiare derivate, precum si institutiile si operatiunile specifice
acestora.

C.N.V.M. raporteaza Comisiilor pentru buget, finante si banci ale Senatului si
Camerei Deputatilor, Comisiei economice a Senatului si Comisiei pentru politica
economicd, reformd si privatizare a Camerei Deputatilor, asupra activitdtii
desfasurate.

C.N.V.M. este compusa din sapte membri, dintre care un presedinte, doi
vicepresedinti si patru comisari.

La data de 29.03.2004 a intrat in vigoare noua Organigrama a C.N.V.M.,
conform prevederilor Regulamentului nr. 1/2004 privind organizarea C.N.V.M., pus
in aplicare prin Ordinul nr. 6/18.03.2004. Organigrama prevede ocuparea unui numar
maxim de 250 de posturi (fard membrii C.N.V.M.), in functie de stadiul constructiei
institutionale. La finele anului 2004 C.N.V.M. functiona cu un numir de 200 de
salariati.

Organizarea C.N.V.M. a fost regandita pe criterii functionale prin infiintarea a
doua directii generale de specialitate, respectiv Directia generala autorizare
reglementare si Directia generala supraveghere.

Activitatea curentd a C.N.V.M. este organizatd de Secretariatul general si s-a

concretizat in anul 2004 in urmatoarele:

 pregatirea si organizarea a 170 de sedinte de Comisie, intocmirea proceselor
verbale si informarea directiilor asupra sarcinilor ce le revin prin
transmiterea a 1.458 de comunicari de sedinta;

. in aceste sedinte au fost luate In discutie 4.122 de subiecte si au fost adoptate
hotarari materializate in 719 ordonante, 5.070 de decizii, 450 de avize, 479
de atestate, 15 regulamente, 67 de ordine, 10 instructiuni si 12 dispuneri de
masuri.
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Conducerea executivd a C.N.V.M. a fost asiguratda de Directorul general
executiv, in subordinea caruia se afla Directia resurse umane si formare profesionala,
Directia economica si Directia tehnologia informatiei. Directorul general executiv
asigura si conducerea Colegiului de coordonare, din care fac parte Directorii generali
ai Directiei generale autorizare reglementare si ai Directiei generale supraveghere,
Seful Corpului de control al C.N.V.M., precum si directorii Directiei juridice si
Directiei integrare europeana si relatii internationale.

1.2. RESURSELE FINANCIARE
1.2.1. Bugetul de venituri si cheltuieli

C.N.V.M. este autoritate administrativa autonomd, finantatd integral din
venituri extrabugetare in conformitate cu art. 13 din O.U.G. nr. 25/2002 privind
aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobatd prin Legea
nr. 514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr. 297/2004.

Incasarea veniturilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare s-a efectuat cu
respectarea prevederilor Regulamentului nr. 5/2002 privind modul de incasare si
gestionare a veniturilor extrabugetare din care se finanteazd Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare, cu modificarile ulterioare, republicat in M.O. nr. 931/12.10.2004.

Veniturile Comisiei in anul 2004 au provenit din urmatoarele surse:

. cota de 0,08% din valoarea tranzactiilor derulate pe orice piatd reglementata,
suportatd de catre cumpdrator, cu exceptia pietelor reglementate de
instrumente financiare derivate;

. cotda de 0,1% din valoarea activului net al organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare;

. cotd de 0,5% din valoarea ofertelor publice de vanzare;

. cotd de 1,5% din valoarea ofertelor publice de cumparare;

. cota de 1,75% din valoarea ofertelor publice de preluare;

. tarife si comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele reglementate de
instrumente financiare derivate;

. tarife §1 comisioane percepute la activitdti pentru care se emite de catre
C.N.V.M. un act individual;

. tarife percepute pentru prestarea de servicii catre entitdti supravegheate sau
terte persoane;

. penalitdti stabilite prin reglementari proprii ca sanctiuni patrimoniale;

. venituri din activitati de editura, publicitate, multiplicare.

Structura veniturilor prevazute si a incasarilor efectiv realizate prin bugetul de
venituri, la data de 31.12.2004, este prezentatd in tabelul 1.2.1.1.
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Executia bugetului de venituri pe anul 2004

Tabelul 1.2.1.1

mii lei
Denumirea indicatorilor Prevederi Realizari %
anuale
VENITURI CURENTE IN ANUL 2004 126.400.000{ 148.942.022| 117,83
Venituri din tranzactiile derulate pe piete reglementate (0,08%) 8.000.000]  19.980.570] 249,76
Venituri din valoarea activului net al organismelor de plasament| 23.000.000{ 28.611.085| 124,40
colectiv in valori mobiliare (0,1%)
Venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare (0,5%) 5.000.000 15.089.147| 301,78
Venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare/preluare, din 50.000.000f 32.055.201 64,11
care:
- venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare (1,5%) 20.000.000 3.110.610 15,55
- venituri din valoarea ofertelor publice de preluare (1,75%) 30.000.000[  28.944.591 96,48
Venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe 1.000.000 196.872 19,69
pietele reglementate de instrumente financiare derivate
Venituri din tarife si comisioane percepute la activitati pentru care 8.000.000 10.121.196f 126,51
se emite de catre C.N.V.M. un act individual
Venituri din tarife percepute pentru prestarea de servicii catre| 20.000.000 30.460.720| 152,30
entitdti supravegheate sau terte persoane
Venituri din penalitati stabilite prin reglementari proprii ca 100.000 2.247.455| 2.247,45
sanctiuni patrimoniale
Venituri din activitati de editurd, publicitate, multiplicare 300.000 583.300] 194,43
Alte venituri 11.000.000 9.596.476 87,24

Gradul de realizare a veniturilor totale in perioada 01.01.2004-31.12.2004 a

fost de 117,83% fatd de prevederile anuale.

Aplicarea noilor prevederi ale Legii nr. 297/2004 au generat efecte favorabile

concretizate Tn sporirea numarului de investitori pe piata de capital si in intensificarea
activitatii de tranzactionare la B.V.B. si B.E.R. Astfel, veniturile din tranzactii
derulate pe pietele reglementate au fost depasite in executie cu aproximativ 150%.
Acelasi efect favorabil s-a inregistrat si in cazul veniturilor din ofertele publice de
vanzare, care fatd de previziuni (ce nu puteau lua in considerare noile reglementari
legale si evolutia favorabila a indicatorilor macroeconomici) au fost depasite in
executie cu 200%.

Cresterea Increderii investitorilor In piata de capital a generat sporirea cu
aproape 25% a veniturilor provenind din valoarea activului net al organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare.

Au fost inregistrate nerealizari la urmatoarele surse de venit:

« Veniturile din valoarea ofertelor publice de cumparare/preluare au inregistrat
un grad de realizare de numai 64,11%, ca urmare a intrdrii in vigoare a Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital s1 a elimindrii obligativitatii derularii
ofertelor publice de preluare de cdtre actionarii majoritari ce detineau mai
mult de 90% din actiunile unei societati comerciale detinute public;

« Veniturile din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele
reglementate de instrumente financiare derivate au avut un grad de realizare
de doar 19,69%, incasarea lor incepand din trimestrul al Il-lea al anului
2004.
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Utilizarea veniturilor, in conformitate cu art. 1 alin. (2) lit. g) din Legea
nr. 500/2002 privind finantele publice, se face potrivit Ordonantei Guvernului
nr. 14/1998 privind utilizarea veniturilor realizate de institutiile publice finantate
integral din venituri extrabugetare, modificata si aprobata prin Legea nr. 27/1999,
precum si potrivit prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 25/2002
privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobata prin
Legea nr. 514/2002 cu modificarile ulterioare. De asemenea s-a tinut seama de
Ordinul nr. 770/1998 al Ministrului Finantelor Publice privind aprobarea Normelor
metodologice de aplicare a Ordonantei Guvernului nr. 14/1998 si de Hotararea
Guvernului nr. 361/1999 de aprobare a normelor metodologice de aplicare a
Ordonantei Guvernului nr. 14/1998.

Structura cheltuielilor prevazute si a platilor nete de casa efectuate in perioada
01.01.2004-31.12.2004 este prezentata in tabelul 1.2.1.2.

Executia bugetului de cheltuieli pe anul 2004
Tabelul 1.2.1.2

. .. . Prevederi anuale Plati de casa Realizat
Denumirea indicatorilor ce L
(mii lei) (mii lei) %
Cheltuieli totale, din care: 250.400.000 222.918.240 89,02
Cheltuieli curente: 174.500.000 147.279.017 84,38
- Cheltuieli de personal 144.100.000 124.632.083 86,49
- Cheltuieli materiale 25.400.000 22.305.659 87,82
- Transferuri neconsolidabile 5.000.000 341.275 6,83
Cheltuieli de capital 75.900.000 75.639.223 99,66

Cheltuielile totale s-au realizat in proportie de 89,02%, pentru fiecare dintre
indicatori realizdndu-se economii fata de nivelul prevederilor. Din totalul cheltuielilor
efectuate in anul 2004, respectiv 223 mld. lei, 19 mld. lei au reprezentat viramente la
contributia pentru asigurarile sociale, 3 mld. lei viramente la fondul de somaj si 6,5
mld. lei viramente la fondul asigurarilor sociale de sanatate.

Structura principalelor posturi din activul si pasivul bilantier se prezinta astfel:

Bilant la 31.12.2004

Tabelul 1.2.1.3

mii lei
Sold la Sold la
CoD ACTIV 31.12.2003 31.12.2004

101 Mijloace fixe si terenuri 44.786.723 | 117.406.212
103 Obiecte de inventar 1.433.396 2.138.784
105 | Imobilizari necorporale 13.066.109 10.397.177
141 | Disponibilititi banesti 119.488.870 45.266.650
190 | Mijloace banesti si alte valori 54.600 333.500
205 | Debitori 754.461 717.503
207 | Clienti 714.221 892.134
220 Cheltuieli 0 0
260 | Materiale 288.368 901.507

TOTAL ACTIV 180.586.748 | 178.053.467
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PASIV

302 | Fondul mijloacelor fixe 0 0
306 | Fondul obiectelor de inventar 1.433.396 2.138.784
308 | Fondul imobilizarilor necorporale 0 0
371 | Venituri extrabugetare 37.889.681 0
374 | Venituri din anii precedenti 131.420.253 | 157.182.027
393 | Decontari cu salariatii 919.023 958.560
394 | Creditori 717.702 602.303
395 | Decontéri cu bugetul statului 2.863.381 1.631.797
398 | Decontiri privind asig. sociale 3.501.877 1.705.142
399 | Furnizori 0 12.049.088
400 Decontari privipd contributia la 375 470 186.978

fondul de somaj
402 | Diferente de curs valutar 0 0
404 | Venituri de realizat 1.465.965 1.598.788

TOTAL PASIV 180.586.748 | 178.053.467

Din analiza soldurilor cuprinse in bilantul contabil incheiat la 31.12.2004,
prezentate in tabelul 1.2.1.3, se constatd o crestere a valorii mijloacelor fixe (prin
achizitia sediului in care functioneazd in prezent C.N.V.M. in conformitate cu
mandatul dat C.N.V.M. prin Hotirdrea Parlamentului Romaniei nr. 2/02.03.2004"), a
soldului obiectelor de inventar, a materialelor, precum si a altor valori datorita
achizitiilor efectuate pe parcursul anului 2004.

Achizitia sediului a fost necesara deoarece, la solicitarile repetate ale C.N.V.M.
formulate in baza art. 14° din Statutul C.N.V.M. aprobat prin O.U.G. nr. 25/2002,
aprobatd prin Legea nr. 514/2002 modificatd si completatda prin Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, C.N.V.M. nu dispunea de un sediu propriu, iar cel in care isi
desfasura activitatea nu mai putea fi mentinut.

Mentionam ca C.N.V.M. a realizat economii importante la cheltuieli, avand in
vedere necesitatea achizitionarii sediului, fapt confirmat prin Hotarérile
Parlamentului Romaniei privind aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli al
C.N.V.M. pe anii 2003’ si 2004, care prevad si mandatarea C.N.V.M. pentru a
achizitiona un sediu corespunzator, ludnd in considerare si investitiile efectuate prin
Programul PHARE — 2000.

" Publicata in M.O. nr. 194/04.03.2004.

2 Art. 14. (1) Pentru a permite C.N.V.M. si reprezentantelor acesteia si isi desfdsoare activitatea, Guvernul sau
consiliile judetene, respectiv Consiliul General al Municipiului Bucuresti, dupa caz, ori consiliile locale vor incredinta
prin hotérare acesteia administrarea bunurilor imobiliare necesare (terenuri si cladiri) apartinand domeniului public sau
privat al statului, de interes national sau local, in termen de 60 de zile de la cererea temeinic justificatd a C.N.V.M.

(2) in cazul in care autoritatile previzute la alin. (1) nu pun la dispozitie C.N.V.M., in termenele previzute la alin. (1),
imobilele respective, aceasta este in drept sd cumpere, sa inchirieze sau sd dobandeasca in proprietate ori in folosintd in
orice alt mod prevazut de lege imobilele necesare desfasurarii activitatii sale din sursele de finantare prevazute la
art. 13.

(3) Cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al C.N.V.M. in conformitate cu obiectivele si sarcinile acesteia, fiind
aprobate de Parlamentul Romaniei.

(3*1) In caz de necesitate, cheltuielile legate de organizarea si functionarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
vor fi finantate, partial sau integral, din bugetul de stat sau din fondurile speciale ale Guvernului.

(4) Excedentul din bugetul de venituri si cheltuieli inregistrat la sfargitul anului se reporteaza ca sursa de finantare in
anul urmator, iar deficitul se acopera din sursele anului urmator, inclusiv din imprumuturi bancare si de trezorerie.*

3 Hotararea Parlamentului Romaniei nr. 35/09.12.2002.
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1.2.2. Auditul intern

In baza prevederilor Legii nr. 672/2002 privind auditul public intern, la nivelul
C.N.V.M., Compartimentul de audit intern s-a organizat si functioneaza in subordinea
directd a Presedintelui C.N.V.M. Auditul intern este exercitat asupra tuturor
activitatilor C.N.V.M. cu privire la formarea si utilizarea fondurilor publice si la
administrarea patrimoniului.

Compartimentul de audit intern 1si desfasoara activitatea pe baza unui plan de
audit intern intocmit cu luarea in considerare a riscului asociat diferitelor structuri,
activitati, programe/proiecte sau operatiuni, precum si prin preluarea sugestiilor
conducatorului institutiei, tinand seama si de recomandarile Curtii de Conturi. La
selectarea obiectivelor cuprinse in planul de audit intern pe anul 2004 s-a avut in
vedere crearea premiselor pentru o buna gestionare a veniturilor si cheltuielilor
publice, pentru cresterea economicitatii, eficientei si eficacititii sistemelor de
conducere si de executie in indeplinirea obiectivelor si obtinerea rezultatelor stabilite
bazate pe gestiunea riscului, a controlului si proceselor de administrare. Selectarea
temelor s-a facut pe baza unei planificdri bazate pe riscuri In scopul definirii
prioritatilor in coerenta cu obiectivele institutiei. La stabilirea numarului misiunilor
de audit s-a urmarit realizarea unui raport adecvat intre resursele auditului intern si
necesitatile exprimate in cadrul planurilor de audit. Gradul de realizare a activitatilor
prevazute in planul de audit pe anul 2004 a fost de 100%.

In anul 2004 au fost solicitate si intocmite rapoarte de audit in urmatoarele
domenii semnificative:

- achizitiile publice, tema selectata fiind auditul cheltuielilor cu materiale si
servicii, respectiv cheltuielile pentru intretinere si gospoddrire, urmarindu-se
asigurarea conformitatii procedurilor si operatiunilor cu normele juridice si
evaluarea sistemelor de control si a riscurilor aferente operatiunilor;
- alocarea veniturilor bugetare prin proiectul de buget pentru anul 2005,
urmarindu-se minimizarea riscurilor privind colectarea veniturilor bugetare si
depasirea cheltuielilor si asigurarea conformitatii procedurilor si operatiunilor cu
normele juridice;
- auditul operatiunilor de trezorerie, urmadrindu-se asigurarea conformitatii
procedurilor si operatiunilor cu dispozitiile legale, evaluarea riscurilor aferente
operatiunilor si sistemelor de control intern in scopul protejarii patrimoniului si
gestiondrii fondurilor publice in conditii de economicitate, eficacitate si eficienta;
- auditul cu privire la valorificarea unor bunuri apartinaind C.N.V.M.;
- raportul de audit anual asupra executiei bugetului de venituri si cheltuieli pe
anul 2004.
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1.3. RESURSELE UMANE S| FORMAREA PROFESIONALA

Directia resurse umane si formare profesionald 1si desfagoara activitatea prin
Serviciul resurse umane si Serviciul formare profesionald. Personalul C.N.V.M. este
angajat conform prevederilor Codului muncii (Legea nr. 53/2003).

Numarul persoanelor angajate Tn C.N.V.M. in anul 2004 a fost de 14 salariati,
iar al persoanelor carora le-a incetat contractul individual de munca la C.N.V.M. a
fost doar de 7 salariati.

Urmarindu-se intdrirea capacitatii administrative a C.N.V.M., in anul 2004
numarul persoanelor care au urmat cursuri de pregatire profesionala a fost de 100 de
salariati, din care:

« 59 de salariati au urmat cursuri in conformitate cu programul de formare

profesionald aprobat de conducerea C.N.V.M.;

o 41 de salariati au fost instruiti in domeniul supravegherii si controlului
pietelor reglementate de valori mobiliare, precum si in domeniul prevenirii
si combaterii spalarii banilor §i a finantarii actelor de terorism prin
intermediul pietei de capital in cadrul Conferintei internationale
,Enforcement, Market Oversight and Anti-money Laundering*.

1.4. RESURSELE INFORMATIONALE

Anul 2004 este marcat de implementarea sistemului de supravegere prin
raportari, pentru depunerea pe cale electronica, de catre entitatile supravegheate, a
documentelor elaborate in conformitate cu reglementarile in vigoare si in formatele
compatibile aplicatiei. Implementarea sistemului de supraveghere prin raportari a
avut doud faze:

. implementarea aplicatiei la un lot de 14 entitati acoperitor pentru toate

tipurile de raportari;

. crearea cadrului de reglementare pentru intrarea in exploatare curenta.

Intrarea in exploatare curentd este prevazutd pentru raportarile trimestrului I
2005 pentru entitatile reglementate de C.N.V.M. si pentru emitentii inscrisi la
categoriile I si II la B.V.B si B.E.R.

Pentru indeplinirea obiectivelor C.N.V.M. s-a continuat activitatea de
dezvoltare a sistemului informatic integrat al C.N.V.M. cu aplicatii specifice
compartimentelor de reglementare, de autorizare, secretariat tehnic si1 pentru
compartimentul economic.

Actualizarea continua a site-ului C.N.V.M. a reprezentat modalitatea de
comunicare cu piata de capital din Romania si de informare asupra intregii activitati
desfasurate de Comisie, asigurand liberul acces la informatiile de interes public
conform cu Legea nr. 544/2001 privind liberul acces la informatiile de interes public.



CAPITOLUL 2

PIATA DE CAPITAL A ROMANIEI iN CONTEXTUL INTEGRARII
EUROPENE

2.1. PROGRAMUL ECONOMIC DE PREADERARE

Programul economic de preaderare (P.E.P.) reprezintd unul dintre
documentele programatice ale Romaniei, care evidentiaza, intr-un cadru unitar si
corelat, politicile economice ce se propun a fi implementate pentru indeplinirea
criteriilor economice de aderare si pentru pregatirea economiei in vederea integrarii
in piata unica europeana.

In vederea elaboririi editiei 2004 a P.E.P. intr-o conceptie unitari, Comisia
Europeand, respectiv Directoratul General pentru Afaceri Economice si Financiare
(DGECFIN), a solicitat ca, incepand din acest an, accentul sa fie pus pe progresele
inregistrate 1 masurile preconizate pentru imbunaititirea functiondrii pietelor,
respectiv a pietei bunurilor si serviciilor, pietei financiare, pietei muncii. Pentru
elaborarea contributiei la P.E.P., in anul 2004, C.N.V.M. a luat in considerare:

« prevederile Planului de masuri prioritare pentru integrarea europeand pentru

perioada noiembrie 2004-decembrie 2005;

. prevederile Documentelor de pozitie la capitolele 3 si 4, precum si

rezultatele procesului de negociere;
« prevederile planului de actiune pe termen mediu pentru piata de capital;
« observatiile din ultimul Raport periodic al Comisiei Europene privind
Romania (octombrie 2004);

« observatiile Comisiei Europene privind editia 2003 a Programului economic
de preaderare a Romaniei (noiembrie 2003);

« prioritdtile din Parteneriatul revizuit pentru aderare.

C.N.V.M. are contributii in cadrul capitolului 4 al P.E.P. — Obiectivele
reformei structurale, alaturi de Banca Nationala a Romaniei si Comisia de
Supraveghere a Asigurarilor.

In concordanti cu P.E.P., planul de actiune pe termen mediu pentru piata de
capital, prezentat in acest capitol, contine o listd de masuri si un calendar de
implementare a acestora, in scopul alinierii pietei de capital din Romania la
standardele europene si internationale si al cresterii increderii in piata roméneasca,
astfel incat sa atraga investitii atat de la micii investitori, cat si de la cei institutionali
(inclusiv investitorii straini). Obiectivele din planul de actiune fac referire la:

. realizarea unui cadru unitar pentru furnizarea de servicii de investitii,

obiectiv concretizat in actiuni la nivel legislativ;
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« consolidarea pietelor reglementate si a serviciilor post-tranzactionare;

. transparenta emitentilor de instrumente financiare tranzactionate pe pietele
reglementate;

. supravegherea pietei in vederea prevenirii si detectarii abuzului pe piata.

2.2. PIATA DE CAPITAL

Evolutia pozitivd a economiei romanesti a fost confirmatd inca o datd de
trendul pozitiv pe care s-a inscris piata de capital din Romania in ultimii trei ani.

In anul 2004 a fost modificata legislatia cu privire la piata de capital, care a
transpus prevederile actelor normative comunitare din domeniu §i a luat in
considerare o serie de alte documente, precum concluziile Raportului Bancii
Mondiale privind piata de capital a Romaniei si cele ale Organizatiei pentru
Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE) referitoare la principiile conducerii
corporative. Legea nr. 297/2004 privind piata de capital si reglementarile secundare
emise (sau care vor fi emise) in aplicarea acesteia urmaresc aplicarea unor masuri
concertate privind cresterea transparentei pietei, informarea corectd si completd a
investitorilor, supravegherea si controlul pietelor reglementate, in scopul de a preveni
posibilele efectele negative si de a identifica riscurile.

Desi Raportul de Tara pe 2004 caracterizeaza sectorul financiar nebancar ca
aflandu-se intr-o faza incipientd, performantele inregistrate in 2004 pe piata de capital
ne indreptitesc sd afirmam cd s-au realizat pasi importanti in dezvoltarea si
consolidarea acesteia.

Un semnal important il reprezinta cresterea numarului de investitori care au
ales sd-si fructifice resursele financiare pe care le au la dispozitie prin realizarea de
plasamente in valori mobiliare sau alte instrumente financiare care se tranzactioneaza
pe piata de capital. Ca argumente putem mentiona sumele importante subscrise in
cadrul procesului de majorare a capitalului social al unor societdti comerciale
romanesti (de exemplu: S.N.P. Petrom) sau aparitia pe piata primard a obligatiunilor
emise de emitenti importanti din randul bancilor comerciale, precum si a unor serii de
emisiuni cu valori de ordinul zecilor de milioane de dolari, ceea ce evidentiaza o data
in plus evolutia pozitiva a procesului de maturizare a pietei de capital din Romania.
Réaman 1nsa ca probleme esentiale pentru dezvoltarea ulterioara a acesteia lichiditatea
redusa si lipsa unei game variate de instrumente financiare care se pot tranzactiona pe
pietele reglementate.

Bursa de Valori Bucuresti a parcurs in 2004 cel mai bun an de la reinfiintarea
sa in 1995, toti cei trei indici calculati de B.V.B. inregistrand adevirate recorduri®.
Indicele BET, care urmareste evolutia celor mai lichide 10 titluri listate, se situa la
finele anului 2004 cu +100,96% in ROL peste valoarea din ultima zi de
tranzactionare din 2003, indicele BET-C a Inregistrat o crestere anuala de +103,50%

* Sursa: Raportul de activitate al Bursei de Valori Bucuresti pe anul 2004.
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in ROL, iar indicele BET-FI, care urmareste evolutia preturilor actiunilor celor cinci
societati de investitii financiare, o crestere de +115,74% in ROL. Valoarea totala a
tranzactiilor pe aceasta piatd a atins 667,81 de milioane EUR, cu 144,44% mai mult
ca in 2003. Capitalizarea bursiera se situa, la finele anului 2004, la nivelul de 8,82 de
milioane EUR.

In ceea ce priveste Bursa Electronici RASDAQ, in 2004 s-au inregistrat
cresteri substantiale ale tuturor indicilor: RAQ-I +59,7%, RAQ-II +72,6%, RASDAQ
Compozit +39,3%, capitalizarea BER ridicandu-se la 80.000 mld. lei (2,06 mld.
EUR).

Continuarea implementarii proiectului de unificare a celor doua piete — Bursa
de Valori Bucuresti si Bursa Electronicda RASDAQ — reprezinta un alt pilon al
procesului de reconstructie si consolidare a pietei de capital din Romania.

Toate acestea sunt menite sd asigure o noud arhitectura a pietei de capital, cu
un cadru institutional consolidat si eficient, care sd permitd obtinerea unor
performante sporite, diversificarea produselor bursiere tranzactionate si introducerea
unor noi tipuri de tranzactii, Intdrirea supravegherii pietei si implementarea unor
masuri noi de control §i monitorizare a abuzului de piatd, o informare corecta,
completa si la timp a investitorilor, astfel incat piata de capital din Romania sa poata
oferi garantia unui plasament cat mai atractiv §i mai sigur pentru investitori si sa
devina in timp ceea ce trebuie sa fie o piatd de capital intr-o economie normald — o
alternativa viabilad de finantare a acesteia.

2.3. INVESTITII STRAINE PE PIATA DE CAPITAL

In anul 2004 totalul sumelor intrate pe piata de capital in conturile societatilor
de servicii de investitii financiare (S.S.LF.) este de peste 8.141 mld. lei, respectiv
totalul sumelor iesite din piata de capital (retrase din conturile S.S.I.F.-urilor) este de
aproape 5.466 mld. lei. Desi fata de anul 2003 cresterea in volum este evidenta (peste
2 mld. lei la fiecare categorie), totusi diferenta intre sumele intrate si sumele iesite s-a
pastrat aproximativ constantd, intrarile depasind iesirile, ceea ce aratd mentinerea
interesului investitorilor strdini pentru piata de capital din Romania.

Volumul cumpararilor si cel al vanzarilor, in anul 2004, evidentiate pe tari ale
caror rezidenti deruleaza tranzactii pe piata de capital a Romaniei se prezinta sintetic
in tabelele 2.3.1 si 2.3.2.

> Sursa: Raportul anual al Bursei Electronice RASDAQ — 2004.
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Volumul cumpiririlor pe piata de capital

Tabelul 2.3.1

Volumul vanzérilor pe piata de capital

Tabelul 2.3.2

Denumirea tarii de Volum Denumirea tarii de A .

Nr. . " < < Nr. . " Volum vanzari
crt. rezidenta a cumparari crt. rezidenta a (mld. ROL)

investitorului (mld. ROL) investitorului
p, |Statele Unite ale 2.682,91 1. |Cipru 3.558,70
Americii

2. [Luxemburg 1.145,90 2. |Austria 490,51

3. |Cipru 1.113,08 3. |Grecia 47491

4. |Suedia 845,94 4. |Insula Man 42222

5. |Grecia 690,57 5. |Luxemburg 360,96

6. |Austria 671,74 6. |Anglia 275,65

7. |Anglia 646,65 7, [Statele Unite ale 232,35

Americii

8. |Estonia 371,00. 8. |Insulele Cayman 104,60

9. |Belize 282,70 9. |Slovenia 84,27

10. |Germania 208,29 10. |Iugoslavia 83,16

11. |Altele 1.820,46 11.]Altele 760,24

TOTAL 10.479,25 TOTAL 6.847,58

Din figura 2.3.1 rezultd ca o patrime din volumul cumpararilor de valori
mobiliare apartine investitorilor din Statele Unite ale Americii, care se orienteaza
spre investitii pe termen mediu si lung.

ESTONIA
3,54%

ANGLIA
6,17%

BELIZE
2,70%

AUSTRIA
6,41%

GERMANIA
1,99%

GRECIA
6,59%

Volumul cumpérérilor pe piata de capital in anul 2004

Altele

17,37%

SUEDIA
8,07%

CIPRU
10,62%

STATELE UNITE
ALE AMERICII
25,60%

LUXEMBURG
10,93%

Figura 2.3.1
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Fenomenul de dezinvestire, respectiv de vanzare a valorilor mobiliare este
surprins de graficul din figura 2.3.2.

Volumul vanzérilor pe piata de capital in anul 2004

SLOVENIA
1,23% IUGOSLAVIA

1,21%

INSULELE CAYMAN
1,53%

Altele
STATELE UNITE 1,10%

ALE AMERICII

3,39%
ANGLIA
4,03%
LUXEMBURG CIPRU
527% 51,97%

AUSTRIA

INSULA MAN GRECIA
6,17% 6,94% 7,16%
Figura 2.3.2

Situatia investitiilor strdine de portofoliu detaliate pe luni si valute este
prezentata in anexa 1.



CAPITOLUL 3

ACTIVITA'!'ILE DESFASURATE DE COMISIA NA'!'IONALA

A VALORILOR MOBILIARE

3.1. REGLEMENTAREA

3.1.1. Reglementari emise de C.N.V.M.

Anul 2004 a reprezentat un an cu rezultate deosebite In ceea ce priveste
reglementarea pietei de capital, atat din punctul de vedere al legislatiei emise la
nivelul Uniunii Europene, cat si al celei emise la nivel national. Astfel, principalele
directive emise de UE 1n 2004 referitoare la piata de capital au fost:

Directiva nr. 2004/25/EC privind ofertele publice de preluare;

Directiva nr. 2004/39/EC privind pietele de instrumente financiare (MIFID);
Directiva nr. 2004/72/EC privind practicile de piatd acceptate, definitia
informatiilor privilegiate, intocmirea listei persoanelor care detin informatii
privilegiate, notificarea tranzactiilor realizate de administratori, precum si a
tranzactiilor suspecte;

Directiva nr. 2004/109/EC privind armonizarea cerintelor de transparentd
privind informatiile referitoare la emitentii ale cdror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Cadrul legislativ in domeniul pietei de capital era reprezentat la inceputul
anului 2004 1n principal de urmatoarele acte normative:

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobatd prin Legea
nr. 514/12.07.2002;

Ordonanta de urgentda a Guvernului nr. 26/2002 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare, aprobata prin Legea nr. 513/12.07.2002;
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 27/2002 privind pietele reglementate
de marfuri si instrumente financiare derivate, aprobatd prin Legea nr.
512/12.07.2002;

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 28/2002 privind valorile mobiliare,
serviciile de investitii financiare si pietele reglementate, aprobata prin Legea
nr. 525/17.07.2002;

Ordonanta Guvernului nr. 20/1998 privind organizarea §i constituirea
fondurilor cu capital de risc;

Ordonanta Guvernului nr. 24/1993 privind reglementarea constituirii §i
functionarii fondurilor deschise de investitii ca institutii de intermediere
financiara, aprobata prin Legea nr. 83/1994.



18 CNVYM

In scopul armonizarii legislatiei roménesti cu evolutiile inregistrate la nivelul
legislatiei comunitare si pentru transpunerea In practica a angajamentelor Romaniei
asumate in cadrul Documentului de pozitie complementar II aferent Capitolului 3 —
Libera circulatie a serviciilor, Capitolului 4 — Libera circulatie a capitalurilor si
Capitolului 11 — Uniunea Economica si Monetard, a fost adoptatd Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, fiind reunite intr-un singur act normativ toate
prevederile legale aplicabile entitétilor existente pe piata de capital.

In aplicarea noii legi, in cursul anului 2004 a fost elaborat un numir de sase
regulamente, dintre care doua au fost aprobate si publicate in Buletinul C.N.V.M., iar
patru proiecte, la sfarsitul anului 2004, se aflau in procesul de consultare publica.

Reglementarile emise in aplicarea Legii nr. 297/2004 in conformitate cu

acquis-ul comunitar au fost:

« Regulamentul C.N.V.M. nr. 8/2004 privind autorizarea si functionarea
Fondului de compensare a investitorilor, care transpune Directiva nr. 97/9
privind schemele de compensare a investitorilor;

« Regulamentul C.N.V.M. nr. 9/2004 privind adecvarea capitalului
societitilor de servicii de investitii financiare, care transpune prevederile
Directivei nr. 93/6, cu modificarile si completarile ulterioare;

« Regulamentul privind serviciile de investitii financiare, ce transpune
normele europene aplicabile intermediarilor de servicii de investitii
financiare care se regdsesc in prevederile Directivei nr. 2004/39 privind
pietele de instrumente financiare, ale Directivei 2002/65 privind contractele
la distantd, precum si in recomandarile CESR (Committee of European
Securities Regulators) privind masurile de implementare a directivelor
europene;

« Regulamentul privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, care
include, intr-un efort reglementar complex si unificator, prevederi legale
privind diferite subiecte tratate anterior in reglementari distincte (de exemplu
oferta publica de vanzare, oferta publica de cumparare/preluare, informarea
continud s1 periodica realizatd de emitentii de valori mobiliare etc.). Acest
regulament transpune ultimele directive ale Uniunii Europene care
evidentiazd trendul european actual in materie de emitenti si operatiuni cu
valori mobiliare, respectiv: Directiva 2003/71 privind prospectele publicate
atunci cand valorile mobiliare sunt oferite publicului sau admise la
tranzactionare, Directiva 2004/109 privind armonizarea cerintelor de
transparentd privind informatiile referitoare la emitentii ale cédror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, Directiva
2004/25 privind ofertele publice de preluare, Regulamentul nr. 809/2004
emis in aplicarea Directivei 2003/71 privind forma si continutul prospectelor
de ofertd, incorporarea informatiilor prin referintd, precum si publicarea
acestor prospecte si diseminarea materialelor publicitare, reglementdri emise
in aplicarea Directivei 2003/6 — Directiva 2003/124 cu privire la definitia si
publicarea informatiilor privilegiate, precum si definitia manipularii pietei,
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Directiva 2003/125 cu privire la prezentarea corectd a recomandarilor de
investitii si dezvaluirea conflictelor de interese, Regulamentul nr. 2273/2003
privind exceptiile referitoare la programele de rdscumparare, precum si
stabilizarea instrumentelor financiare, Directiva 2004/72 cu privire la
practicile de piata acceptate, definitia informatiilor privilegiate, intocmirea
listei persoanelor care detin informatii privilegiate, notificarea tranzactiilor
realizate de administratori, precum si a tranzactiilor suspecte;

« Regulamentul C.N.V.M. privind pietele reglementate si sistemele
alternative de tranzactionare transpune recomandarile CESR si principiile
IOSCO (International Organization of Securities Commissions), precum $i
prevederile noii Directive 2004/39 privind pietele de instrumente financiare
a carei emitere a fost impusa de noile dezvoltéri tehnice la nivelul pietelor
reglementate si in cadrul sistemelor de compensare-decontare;

o Regulamentul privind autorizarea si functionarea societiatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor transpune normele europene prevazute in Directiva 85/611 cu
modificarile si completarile ulterioare.

Alte reglementari emise in cursul anului 2004 de C.N.V.M. au fost:

Regulamente:

1) Regulamentul nr. 1/2004 privind organizarea Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare;

2) Regulamentul nr. 2/2004 de modificare si completare a Regulamentului
C.N.V.M. nr. 2/2002 privind transparenta si integritatea pietei RASDAQ);

3) Regulamentul nr. 3/2004 privind aplicarea metodei votului cumulativ in
cadrul societatilor detinute public;

4) Regulamentul nr. 4/2004 de modificare a Regulamentului C.N.V.M.
nr. 5/2002 privind modul de incasare i de gestionare a veniturilor extrabugetare din
care se finanteazad Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare;

5) Regulamentul nr. 6/2004 de abrogare a Regulamentului C.N.V.M.
nr. 2/1995 privind activitatea cenzorilor externi independenti;

6) Regulamentul nr. 10/2004 privind modificarea Regulamentului C.N.V.M.
nr. 8/1996 privind autorizarea Societatii Nationale de Compensare, Decontare si
Depozitare pentru Valori Mobiliare (S.N.C.D.D.), cu modificarile si completarile
ulterioare. Prin acest regulament au fost abrogate prevederile care limitau detinerile,
pe categorii de actionari si in mod individual, pe fiecare actionar in parte, n structura
capitalului social al SN.C.D.D.;

7) Regulamentul nr. 11/2004 privind executarea contractelor de garantie realad
mobiliara avand ca obiect valori mobiliare admise la tranzactionare pe pietele
reglementate;

8) Proiectul de Regulament privind Registrul public al C.N.V.M. contine
procedura de inscriere in evidentele C.N.V.M. a entitdtilor reglementate si/sau
supravegheate.
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Instructiuni:

1) Instructiunea nr. 1/2004 cu privire la asigurarea administrarii prudentiale a
portofoliului unei societati de investitii financiare;

2) Instructiunea nr. 2/2004 de modificare a Instructiunii nr. 1/2001 de
modificare a Instructiunii nr. 4/1997 privind conditiile pe care trebuie sa le
indeplineasca o persoana pentru a putea fi aleasd administrator al unei societati de
investitii financiare;

3) Instructiunea nr. 3/2004 cu privire la sistemul de raportare contabild la 30
iunie 2004 a institutiilor reglementate si supravegheate de C.N.V.M.;

4) Instructiunea nr. 4/2004 cu privire la unele masuri tranzitorii in aplicarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital;

5) Instructiunea nr. 5/2004 cu privire la unele masuri tranzitorii de administrare
prudentd a portofoliilor societatilor de investitii financiare;

6) Instructiunea nr. 6/2004 de modificare 1 completare a Instructiunii nr.
4/2004 privind unele masuri tranzitorii in aplicarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital;

7) Instructiunea nr. 7/2004 privind organizarea §i desfasurarea adundrii
generale extraordinare a actionarilor S.I.F., emisad in aplicarea prevederilor art. 286
alin. (6) din Legea nr. 297/2004;

8) Instructiunea nr. 8/2004 privind preluarea si executarea ordinelor de vanzare
a actiunilor dobandite in cadrul Programului de Privatizare in Masa;

9) Instructiunea nr. 9/2004 privind efectuarea transferurilor directe de
proprietate asupra valorilor mobiliare;

10) Instructiunea nr. 10/2004 privind operatiunile nerezidentilor pe piata de
capital din Romania;

11) Proiectul de Instructiune privind instituirea pe piata de capital a
identificatorului unic al detinatorilor de valori mobiliare.

De asemenea, a fost elaboratd Dispunerea de masuri nr. 2/26.03.2004 privind
tranzactionarea unui prim grup de emitenti listati pe B.E.R. prin intermediul
platformei tehnice puse la dispozitie de B.V.B., in cadrul unui program-pilot, cu
modificarile si completarile ulterioare. Din martie si pana la sfarsitul anului 2004 au
fost translatati pe platforma tehnicd a B.V.B. un numar de 107 emitenti.

3.1.2. Reglementari ale institutiilor pietei de capital aprobate de C.N.V.M.

In anul 2004, la solicitarea entitatilor reglementate, au fost analizate, discutate
si aprobate de C.N.V.M. noi reglementari adoptate de acestea, precum si completari
si modificari ale regulamentelor si procedurilor Bursei de Valori Bucuresti, ale S.C.
Bursa Electronica RASDAQ S.A. si ale S.C. Societatea Nationala de Compensare,
Decontare si Depozitare S.A., dupa cum urmeaza:
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Bursa de Valori Bucuresti:

« Regulamentul nr. 1 privind organizarea si functionarea Bursei de Valori
Bucuresti;

« Regulamentul nr. 4 privind tranzactiile bursiere;

« Regulamentul nr. 6 privind depozitarea si inregistrarea valorilor mobiliare;

« Regulamentul nr. 10 privind organizarea si functionarea Comitetului Bursei;

« Regulamentul nr. 12 privind activitatea agentului custode in cadrul Bursei de
Valori Bucuresti;

« Statutul Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti;

« Regulamentul de salarizare a personalului Bursei de Valori Bucuresti;

« Proceduranr. 4.1 de aplicare a Regulamentului nr. 4 privind tranzactiile bursiere;

« Procedura nr. 4.2 privind ordinele de bursa;

« Procedura nr. 4.3 privind tranzactiile cross;

« Procedura nr. 4.4 de monitorizare si suspendare a activitatii de tranzactionare;

« Procedura nr. 4.6 privind componentele principale ale sistemului de
tranzactionare;

« Procedura nr. 5.2 privind calculul limitei de tranzactionare;

« Procedura nr. 6.1 privind functionarea registrului;

« Procedura nr. 11.4 privind derularea prin intermediul Bursei de Valori Bucuresti
a vanzarii de valori mobiliare prin metoda ,,vanzare speciala la ordin®;

« Procedura nr. 12.1 privind activitatea custodelui in cadrul Bursei de Valori
Bucuresti;

« Regulamentul B.V.B. nr. 16/2004 privind operatiunile cu drepturi de
preferinta.

S.C. Societatea Nationala de Compensare, Decontare si Depozitare S.A.:

« Procedura privind compensarea si decontarea tranzactiilor cu valori
mobiliare;

« Regulamentul S.N.C.D.D.

S.C. Bursa Electronica RASDAQ S.A.:

« Procedura privind tranzactionarea obligatiunilor la B.E.R.;

« Procedura privind derularea prin intermediul B.E.R. a vanzarii de valori
mobiliare prin ,,metoda speciala la ordin®.

3.2. AUTORIZAREA
3.2.1. Autorizarea entitatilor reglementate
Societati de servicii de investitii financiare (S.S.I.F.)

Legea nr. 297/2004 privind piata de capital redefineste serviciile de investitii
financiare in concordantd cu Directiva nr. 93/22 privind serviciile de investitii in
domeniul valorilor mobiliare, cu modificarile ulterioare, publicata in Jurnalul Oficial
al Comunitatilor Europene nr. 141/11.06.1993, introducand niveluri minime ale
capitalului initial in functie de care pot fi prestate serviciile de investitii financiare.
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Societétile de servicii de investitii financiare autorizate ca intermediari erau in
numar de 72 la Inceputul anului 2004, numarul acestora scazand la sfarsitul anului la
68. La 31.12.2004 au obtinut decizia C.N.V.M. de autorizare a modificarii obiectului
de activitate 37 de societati de servicii de investitii financiare din cele 68 autorizate.

In cursul anului 2004, C.N.V.M. a autorizat o noud societate de servicii de
investitii financiare, respective BUCURESTI GLOBAL INVEST S.A., si a retras
autorizatiile de functionare a cinci S.S.ILF., ca urmare a nerespectarii prevederilor
legale aplicabile. In anexa 2 sunt prezentate S.S.LF. autorizate de C.N.V.M. la data
de 31.12.2004, iar in anexa 3, repartizarea societdtilor pe niveluri de capital initial si
in functie de obiectul de activitate corespunzator, in conformitate cu prevederile Legii
nr. 297/2004.

Agenti pentru servicii de investitii financiare

In cursul anului 2004 au fost autorizati un numir de 625 de agenti pentru
servicii de investitii financiare, la sfarsitul anului inregistrndu-se in evidentele
C.N.V.M. un numar de 699 de agenti pentru servicii de investitii financiare.

Fonduri deschise de investitii (F.D.1.)

In anul 2004 a continuat procesul de reautorizare a fondurilor deschise de
investitii inceput in anul 2003, ca urmare a intrarii in vigoare a Regulamentului
C.N.V.M. nr. 3/2003 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitillor, a fondurilor deschise de investitii, a societatilor de investitii §i a
depozitarilor, in aceastd perioada fiind reautorizate opt fonduri deschise de investitii,
prezentate in tabelul 3.2.1.1.

Fonduri deschise de investitii reautorizate
Tabelul 3.2.1.1

Nr.in Numar/
Registrul Denumire Societate de administrare data decizie
C.N.V.M.

. Societatea de Administrare a Investitiilor 442/

0010 | Fondul pentru Comert Exterior 310 Americana SIRA S.A. 28.01.2004
0011 Fondul Deschis de Investitii Certiny?st Societate de Administrare a 444/
INTERCAPITAL Investitiilor S.A. 28.01.2004

0012 Fondul Deschis de Investitii Certin.V.e.st Societate de Administrare a 624/
CAPITAL PLUS Investitiilor S.A. 05.02.2004

0013 Fondul Deschis de Investitii Certin'V'e'st Societate de Administrare a 626/
TEZAUR Investitiilor S.A. 05.02.2004

0014 Fondul deschis de investitii SG Ass.et.Manage'ment - ]?RD societate 1064/
SIMFONIA 1 de administrare a investitiilor S.A. 26.02.2004

0015 Fondu.l Deschis de Investitii Societatea de Administrare a Investitiilor 1852/
Petrolier Roméan* Roméno-Americand SIRA S.A. 07.04.2004
Fondul Deschis de Investitii 3004/

0018 Oportunitati Nationale ’ S.A.L. Vanguard Asset Management S.A. 08.07.2004
Fondul Deschis de Investitii 3005/

0019 Vanguard Protector ’ S.A.L. Vanguard Asset Management S.A. 08.07.2004

* Denumirea acestuia a fost schimbata in OMNINVEST prin Decizia nr. 2433/26.05.2004.
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In anul 2004 s-a autorizat provizoriu constituirea a doua fonduri deschise de
investitii, respectiv Fondul Deschis de Investitiit ORIZONT (nr. 0016 in Registrul
C.N.V.M.), administrat de Certinvest Societate de Administrare a Investitiilor S.A.
(Decizia nr. 2149/04.05.2004), si Fondul deschis de investitii KD Maximus (nr. 0017
in Registrul C.N.V.M.), administrat de SAI KD INVESTMENTS ROMANIA S.A.
(Decizia nr. 2514/01.06.2004). De asemenea, a fost autorizata definitiv functionarea
fondului deschis de investitii BCR Dinamic (Decizia nr. 3117/22.07.2004).

Situatia fondurilor deschise de investitii la sfarsitul anului 2004 este prezentata
in anexa 4.

Fondurile inchise de investitii

Ulterior intrarii Tn vigoare a Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, fondul
cu capital de risc Depfa Romania Money Market a fost inregistrat la C.N.V.M. ca
fond inchis de investitii, prin Decizia nr. 3368/31.08.2004, si inscris in Registrul
C.N.V.M. cunr. 0001.

SMART INVEST si Fondul Oamenilor de Afaceri (F.O.A.) au functionat in
continuare in baza vechilor autorizatii, ca fonduri cu capital de risc, beneficiind de
perioada de tranzitie prevazutd de Legea nr. 297/2004 pentru incadrarea in noile
prevederi legale.

Societati de administrare a investitiilor (S.A.L.)

In cursul anului 2004 au fost autorizate sapte societiti de administrare a
investitiilor, prezentate in tabelul 3.2.1.2.

De asemenea, au fost autorizate definitiv societdtile de administrare a
investitiilor SAI KD INVESTMENTS ROMANIA S.A. (Decizia nr. 1309/11.03.2004,
nr. 0011 1n Registrul C.N.V.M.) si CA IB Asset Management S.A.I. S.A. (Decizia
nr. 238/16.01.2004, nr. 0007 in Registrul C.N.V.M.).

Societiti de administrare a investitiilor autorizate
Tabelul 3.2.1.2

Nr.in 9
. . Numar/
Registrul Denumire data deciziei
C.N.V.M.
0006 |Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A. 110/13.01.2004
0008 [Societatea de Administrare a Investitiilor Romano-Americana SIRA S.A. 256/19.01.2004
0009 |S.A.I. DEPFA ASSET MANAGEMENT S A. 441/28.01.2004
0010 [SG Asset Management - BRD societate de administrare a investitiilor S.A. | 1049/26.02.2004
0012 |Societatea de Administrare a Investitiillor SAFI — INVEST S.A. 2298/13.05.2004
0013 |S.A.L. Vanguard Asset Management S.A. 3000/08.07.2004
0014 |S.A.I. Societatea de Management Financiar 2000 S.A. 3038/14.07.2004

Situatia societdtilor de administrare a investitiilor la finele lui 2004 este
prezentata in anexa 5.
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Depozitari

In anul 2004 a fost autorizati ca depozitar Raiffeisen Bank S.A., aceasta fiind
singura societate de depozitare care nu se aliniase la respectivele prevederi legale in
anul 2003. Situatia depozitarilor la sfarsitul anului 2004 este prezentata in tabelul

3.2.1.3.
Depozitari la sfarsitul anului 2004
Tabelul 3.2.1.3
Nr.in
Registrul Denumire si decizie Adresa
C.N.V.M.

0001 Banc Post S.A. B-dul Lil?enégii nr. 18, bl. 104, sector 5,
3111/11.09.2003 Bucuresti

0002 Banca Comerciala Roméana S.A. B-dul Regina Elisabeta nr. 5, sector 3,
3179/18.09.2003 Bucuresti

0003 ;I;I%;?gr'li(oll\;%;%msterdam Sucursala Bucuresti Sos. Kiseleff nr. 11-13, Bucuresti, sector 1

0004 Banca de Credit si Dezvoltare Romexterra S.A. B-dul 1 Decembrie 1918 nr. 93, Targu
3892/11.11.2003 Mures

0005 HVB Bank Romania S.A. Str. Dr. Grigore Mora, nr. 37, sector 1,
3894/11.11.2003 Bucuresti

0006 EZES‘ g‘;ma‘;agggff‘l‘lﬁez%%?re Economica (Libra |y 4 1 A viatorilor nr. 46, sector 1, Bucuresti

0007 BRD-Groupe Société Generale S.A. B-dul Iop Mihalache nr. 1-7, sector 1,
4338/09.12.2003 Bucuresti

0008 ABN-AMRO Bank (Romania) S.A. B-dul Expozitiei nr. 2, WTCB-E et. 2,
4520/18.12.2003 sector 1, Bucuresti

0009 Raiffeisen Bank S.A. B-dul Mi.rcea Voda nr. 44, sector 3,
54/08.01.2004 Bucuresti

Institutii si intermediari pe pietele reglementate de instrumente financiare

derivate

In anul 2004 a fost finalizatd autorizarea Bursei Monetar-Financiare si de
Marfuri Sibiu, prin Decizia nr. 623/5.02.2004, administratd de S.C. Bursa Monetar-
Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu, autorizata prin Decizia nr. 622/05.02.2004.

In cursul anului au fost autorizati ca membri ai Bursei Monetar-Financiare si
de Marfuri Sibiu urmatorii:

a) S.S.L.F.-uri, prin extinderea obiectului de activitate:
« Rogeld Invest S.A., autorizata prin Decizia nr. 68/08.01.2004 (societate

careia ulterior i-a fost retrasa autorizatia);

« Societatea de servicii de investitii financiare Romintrade S.A., autorizata

prin Decizia nr. 166/14.01.2004;
. H.B. Invest S.A., autorizata prin Decizia nr. 617/5.02.2004;
« TVM S.A., autorizata prin Decizia nr. 2217/6.05.2004;
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b) societiti de brokeraj:

« S.C. LT.P. Finance S.R.L., societate de brokeraj autorizatd prin Decizia

nr. 158/14.01.2004 (autorizatie ulterior retrasd);

« S.C. Inter Assista Futures Exchange S.A., societate de brokeraj autorizata

prin Decizia nr. 184/15.01.2004;

« S.C. Terra Consulting S.A., societate de brokeraj autorizatd prin Decizia

nr. 621/5.02.2004;

« S.C. IFC Investitii S.R.L., societate de brokeraj autorizata prin Decizia

nr. 1607/25.03.2004.

Bursa Monetar-Financiard si de Marfuri Sibiu a functionat dupa autorizare, in
cursul anului 2004, pe piata instrumentelor financiare derivate, tranzactionandu-se
contractele futures si cu optiuni ale caror caracteristici au fost avizate de C.N.V.M. Pe
parcursul anului 2004 C.N.V.M. a avizat modificari ale caracteristicilor unor
contracte, precum $i noi contracte.

Agenti de compensare si depozitare

Lista agentilor de compensare si depozitare autorizati de C.N.V.M. este
prezentata in anexa 6.

Consultanti de investitii

La sfarsitul anului 2004 erau autorizati un numar de 7 consultanti de investitii,
din care 5 persoane fizice si 2 persoane juridice. Lista consultantilor de investitii este
prezentata in tabelul 3.2.1.4.

Consultanti de investitii
Tabelul 3.2.1.4

z.l; Denumire Localitate Adresa Telefon |Numar decizie

. . |Str. Unitatii nr. 91, bl. B7, sc. 1, 3170/

1.|Ababei Dana Bucuresti ap. 3 021/321.7857 28.07.2004

- . |Str. Voronet nr. 9, bl. DSA, sc. 2, 3440/

2.|Dan Cecilia Magda |Bucuresti ot. 4, ap. 27 021/323.9123 07.09.2004

Gherman Cristian . Str. Alexandra Indries, bl. L13, et. 1, 3116/

3. Gabricl Timigoara ap. 4 0256/206.687 22.07.2004

. . . |Str. Nasaud nr. 9, bl. 21, sc. 1, et. 6, 1572/

4.|Panait Tulian Bucuresti ap. 68 021/336.8804 24.03.2004

. . . 2143/

5.|Popovici Adrian Bucuresti  |Str. Padesu nr. 4, bl. 1, sc. 3, ap. 65 [021/636.3640 04.05.2004

. |Str. Nasaud nr. 9, bl. 21, sc. 1, et. 6, 2675/

6. KTD Invest S.A. Bucuresti ap. 68 021/330.5619 16.06.2004
Bucharest Equity . .

. |B-dul Pierre de Coubertin nr. 3-5, 4494/

7. IS{eAsearch Group Bucuresti Office Center, Tronson 2 021/307.6005 17.11.2004
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3.2.2. Autorizarea operatiunilor de piata

In cursul anului 2004 au fost aprobate urmitoarele operatiuni financiare:
« 9 prospecte de oferte publice de vanzare de obligatiuni, prezentate in tabelul

3.2.2.1;

4 oferte de obligatiuni corporative, trei dintre ele fiind initiate de institutii de
credit - RAIFFEISEN BANK, BRD GROUPE SOCIETE GENERALE si
FINANSBANK (ROMANIA);

7 oferte publice secundare de vinzare de actiuni;

5 oferte publice primare de vanzare de actiuni; noutatea a constituit-o
aprobarea pentru prima data a unei oferte publice de vanzare de actiuni
emise de Societatea de Servicii de Investitii Financiare — BROKER S.A.
Cluj Napoca, societate care intentioneaza listarea actiunilor la B.V.B. si a
carei emisiune s-a derulat prin intermediul acestei piete. Evolutia ofertelor
publice in perioada 1997-2004 este prezentata in figura 3.2.2.1;

138 de oferte de preluare initiate in baza prevederilor art. 138 din O.U.G.
nr. 28/2002 aprobata prin Legea nr. 525/2002, oferte initiate de actionarii
care detineau mai mult de 90% din drepturile de vot dintr-o societate
detinuta public in vederea transformarii in societati de tip inchis;

72 de oferte publice de cumparare de actiuni;

64 de oferte de preluare, altele decat cele in vederea declardrii societatilor ca
societati de tip inchis.

Prospecte de oferte publice de vinzare de obligatiuni aprobate in cursul anului 2004

Tabelul 3.2.2.1

Nr. Emitent Obhg?tmm Pret Obllgatl.um Maturitate

crt. emise ’ subscrise
1.|Municipiul Tg. Mures 30.000{ 1.000.000 30.000| 15.07.2006
2.|Municipiul Tg. Ocna 5.000{ 1.000.000 5.000| 26.07.2006
3.|Municipiul Sebes 15.000| 1.000.000 15.000| 15.03.2007
4 |Municipiul Cluj Napoca 10.000| 1.850.000 10.000{ 20.09.2005
5.Municipiul Oradea 100.000| 1.500.000 100.000| 20.05.2010
6.[Municipiul Bacau 89.500( 1.000.000 89.500| 15.09.2008
7.|Municipiul Sacele 30.000| 1.000.000 30.000| 15.06.2007
8.Municipiul Deva 19.160| 1.000.000 19.160| 30.09.2008
9.Municipiul Barlad 10.000| 1.000.000 10.000| 21.06.2007

In figura 3.2.2.1 se prezinti evolutia numarului ofertelor publice in perioada

1997-2004, constatandu-se in principal urmatoarele:

. ofertele publice de cumparare/preluare au atins in anul 2004 nivelul cel mai

ridicat Tnregistrat in perioada anterioard, respectiv in anul 2001. Principala
cauza a acestei evolutii o reprezintd indeplinirea de citre anumiti investitori
a obligatiei de a derula oferte publice obligatorii in vederea delistarii;
numarul ofertelor publice de vanzare a scidzut fata de perioada anterioara,
scaderea datorandu-se faptului ca societdtile comerciale emitente nu au
initiat demersurile necesare atragerii de fonduri banesti de pe piata de capital
prin emiterea de actiuni.
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Evolutia numarului ofertelor publice in perioada 1997-2004

300 1
250 1
200 - O OFERTE PUBLICE
DE VANZARE
150 4 ACTIUNVOBLIGATIUNI
100 - [ OFERTE PUBLICE
DE CUMPARARE/PRELUARE
50 4

1997 1999 2001 2003 2004

Figura 3.2.2.1

Evolutia numarului de oferte publice in perioada 1997-2004 este prezentatd in
tabelul 3.2.2.2.

Evolutia numérului de oferte publice in perioada 1997-2004
Tabelul 3.2.2.2

Tipul operatiunii 19971998 1999 (2000|2001 | 2002 | 2003 | 2004 | Total
Oferte publice de vanzare de actiuni, din care: 4] 104] 142] 134] 74, 19 19 12 508
- primare 1 3] 24 77 48 8 5 5 171
- secundare 3 101 118 57| 26| 11 14 7 337
Oferte pgbllce de vanzare de obligatiuni 0 0 1 1 0 ) 3 4 1
corporative
Ofertce. publice de vanzare de obligatiuni 0 0 0 0 ) gl 13 9 o
municipale
Oferte publice de cumparare/preluare 75| 171] 156 228| 276] 173] 229| 274] 1.583

3.3. SUPRAVEGHEREA PIETELOR DE INSTRUMENTE FINANCIARE

Directia generala de supraveghere (DGS) isi desfagoara activitatea prin doua
directii principale, respectiv Directia monitorizare si investigare si Directia emitenti.

In cadrul activitatii de supraveghere au fost efectuate, in cursul anului 2004,
controale impreuna cu Corpul de control la sediile societatilor de servicii de investitii
financiare, precum si audieri ale reprezentantilor societatilor in vederea clarificarii
unor aspecte legate de activitatea societatilor prin solicitarea, verificarea si analizarea
documentelor puse la dispozitie.

Pe parcursul anului 2004 au fost efectuate audieri la sediul C.N.V.M., iar
impreund cu Corpul de control s-au efectuat controale la sediile societatilor de
servicii de investitii financiare. In urma investigatiilor desfasurate s-au aplicat
sanctiuni care au vizat atat societdtile in cauza, cat si persoanele fizice cu functii in
cadrul acestora. Astfel, au fost aplicate urmatoarele sanctiuni:

- suspendarea activitatii societdtilor de servicii de investitii financiare SWISS
CAPITAL si ROGELD INVEST;
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- retragerea autorizatiei de functionare a urmatoarelor societati de servicii de
investitii financiare: ROGELD INVEST (impreunda cu Corpul de control),
GEFINVEST, PHOENIX CAPITAL (impreuna cu Directia autorizare).

Ca urmare a activitatii de supraveghere a societatilor de brokeraj, respectiv ca
urmare a neindeplinirii cerintelor minime de capital si a nerespectarii conditiilor de
autorizare, respectiv nerealizarea obiectului de activitate, au fost retrase autorizatiile
de functionare pentru S.C. ITP FINANCE S.R.L., S.C. HOBBIT FINANCIAR
S.R.L., S.C. EUROFINANCE S.R.L.

Activitatea de supraveghere s-a concretizat si in rezolvarea sesizarilor primite din
partea unor persoane fizice, persoane juridice si institutii ale statului. In situatia in care
au fost retinute aspecte ale nerespectarii dispozitiilor legale in vigoare, au fost extinse
investigatiile. Astfel, au fost derulate controale si s-au efectuat audieri in urma carora au
fost dispuse sanctiuni pentru ilegalitdtile constatate. Totodata, avand ca punct de plecare
cele constatate in urma analizarii sesizarilor primite la C.N.V.M., Comisia a dispus o
serie de masuri menite sa stopeze §i sa previna pe viitor eventualele nereguli.

Supravegherea activitatii societatilor de servicii de investitii financiare, a
societatilor de brokeraj si a agentilor de compensare si depozitare

Pentru buna functionare a pietelor reglementate, supravegherea activitatilor
desfasurate de entitatile reglementate s-a realizat prin analiza urmatoarelor situatii
financiare:

a) pentru societatile de servicii de investitii financiare:

« Raport lunar ,,Situatia privind capitalul net minim si gradul de indatorare®,
impreund cu balanta analitica de verificare i balanta sinteticd a lunii
respective si situatia analiticd a contului ,,Clienti creditori®;

« Raport semestrial ,,Formular de raportare contabild“, contindnd Bilantul
contabil, Contul de profit si pierdere si Date informative;

« Raport anual care cuprinde: Bilantul contabil anual, certificat de catre
auditorul financiar, cu toate anexele corespunzatoare, Raportul auditorului
financiar si Raportul de gestiune al administratorilor;

« Situatia capitalului initial calculat conform prevederilor art. 2 alin. (2)
pct. 22 din Regulamentul nr. 9/2004 privind adecvarea capitalului
societatilor de servicii de investitii financiare;

b) pentru societatile de brokeraj si membrii burselor de marfuri:

« Raport zilnic;

« Raport lunar cuprinzand ,,Situatia privind capitalul minim net si gradul de
indatorare” impreund cu balanta analiticd a lunii respective, ,,Raportul
privind pozitiile deschise si expunerea totala“, ,Raportul tranzactiilor,
pozitiilor deschise si expunerea totala a operatorilor pentru care efectueaza
compensare-decontare®;

« Raport trimestrial care cuprinde principalii indicatori economico-financiari
dupd structura bilantului transmis la Ministerul Finantelor Publice, situatia
activelor cu grad mare de lichiditate;
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« Raport semestrial continand ,,Bilantul contabil semestrial®“ si ,,Contul de
profit si pierdere®;

« Raport anual continand ,,Bilantul contabil anual®, ,Raportul de gestiune al
administratorilor si ,,Situatia modificarilor in Registrul actionarilor*;

¢) pentru agentii de compensare-decontare:

. raport lunar, precizandu-se fiecare tip de activ, scadentele contractelor,
numarul de contracte tranzactionate, cu distinctie intre cele din contul
propriu si cele din conturile clientilor; raportul lunar cuprinde principalii
indicatori economico-financiari dupa structura bilantului;
instrumente financiare si instrumente ale pietei monetare;

. raport semestrial al auditorului financiar;

« raport anual al auditorului financiar.

Supravegherea organismelor de plasament colectiv

In vederea supravegherii activititii organismelor de plasament colectiv cu
privire la respectarea prevederilor legale aplicabile acestora, au fost analizate
raportarile periodice transmise la C.N.V.M.:

. raportarile saptamanale ale depozitarului cu detalierea activelor, a numarului
de investitori, a valorii activului net, pentru fiecare zi, pentru fondurile ale
caror active le depoziteaza (valabile pana la momentul intrarii in vigoare a
Legii nr. 297/2004);

. raportarile saptamanale ale societatilor de administrare a investitiilor pentru
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare administrate, care sunt
certificate de depozitar (dupd aparitia Legii nr. 297/2004), in ceea ce priveste
respectarea limitelor investitionale prevazute de legislatia in vigoare,
respectarea regulilor de evaluare a elementelor de activ si a regulilor de
calcul al activului;

« rapoarte trimestriale, semestriale si anuale ale societatilor de administrare a
investitiilor privind fondurile administrate. Aceste rapoarte contin situatia
activelor si obligatiilor fondului, precum si situatia detaliata a investitiilor;

« rapoarte lunare, trimestriale, semestriale si anuale intocmite de societatile de
administrare a investitiilor privind situatia financiara a altor organisme de
plasament colectiv, rapoarte certificate de depozitar.

In anul 2004, in urma analizirii raportarilor transmise la C.N.V.M., a fost
sanctionata cu avertisment Societatea de Administrare a Investitiilor Globinvest S.A.
pentru incélcarea prevederilor art. 23 din Instructiunea C.N.V.M. nr. 4/2004 privind
unele masuri tranzitorii in aplicarea Legii nr. 297/2004, prin efectuarea de plasamente
in bilete la ordin pentru fondurile deschise de investitii Napoca si Transilvania.
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3.4. EVIDENTA VALORILOR MOBILIARE

In anul 2004 au fost emise de citre Serviciul evidentd (fostul Oficiu de
Evidenta a Valorilor Mobiliare) un numar de 470 de Certificate de inregistrare a
valorilor mobiliare, fie ca urmare a modificarilor capitalului social i a structurii
actionariatului societatilor ale caror actiuni sunt tranzactionate pe B.V.B./B.E.R., fie
ca urmare a finalizarii ofertelor publice de vanzare de obligatiuni emise de
municipalitati sau societati ale caror actiuni nu sunt tranzactionate pe piata RASDAQ
sau B.V.B.

In cursul anului au fost inregistrate 19 noi societiti ale caror actiuni au fost
admise la tranzactionare. Mentionam ca la inceputul anului 2004 erau inregistrate
4.572 de societati ale caror actiuni erau tranzactionate pe B.V.B./B.E.R., iar la
sfargitul anului se inregistrau un numdr de 4.106 societati, fiind radiate 466 de
societati din Tnregistrarile C.N.V.M.

O alta activitate derulatd de Serviciul evidentd este suspendarea de la
tranzactionare a actiunilor societatilor comerciale ale caror actiuni sunt tranzactionate
pe o piata reglementata, In vederea efectuarii modificarilor de capital social si/sau ale
valorii nominale a actiunilor, pentru transformarea in societdti de tip inchis si
delistarea lor de pe pietele reglementate, sau in vederea informarii corespunzatoare a
potentialilor investitori in ceea ce priveste evenimentele importante in activitatea
emitentilor. In acest sens, au fost emise in cursul anului 2004 un numir de 1.310
decizii de suspendare de la tranzactionare.

Tot in cursul anului 2004, in urma unei ample activitdti de verificare a
raportarilor periodice efectuate de societatile ale caror actiuni sunt tranzactionate pe
B.E.R., constatandu-se faptul ca o parte dintre acestea nu si-au onorat obligatiile de a
transmite raportul anual insotit de situatiile financiare si de raportul cenzorului extern
independent/auditorului financiar, un numar de 2.620 de emitenti au fost sanctionati
cu amenda de 0,5% sau de 1% din capitalul social. Ulterior acestei actiuni, un numar
de 764 si-au Indeplinit obligatiile restante de a transmite raportarile periodice, pentru
1.090 de societdti s-a mentinut sanctiunea amenzii, iar pentru un numar de 767 de
societati s-a revocat sanctiunea cu amenda si s-a dispus sanctionarea cu avertisment.

Totodata, pentru nedepunerea la C.N.V.M., in termenul legal, a rapoartelor
curente, un numdr de 121 de presedinti ai consiliilor de administratie ale societatilor
ale caror actiuni sunt tranzactionate pe piata de capital au fost sanctionati cu
avertisment.

O alta activitate a constat in analizarea si solutionarea celor 110 sesizdri
primite din partea investitorilor, sesizari care aveau ca principal subiect neplata
dividendelor cuvenite, nerespectarea prevederilor Regulamentului nr. 3/2004 privind
aplicarea metodei votului cumulativ, neindeplinirea obligatiei ce revenea anumitor
actionari de a initia oferta publica obligatorie atunci cand se depdsea pragul pentru
care dispozitiile legale impun o asemenea obligatie sau nerespectarea prevederilor
privind modificarile capitalului social.
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3.5. CONTROLUL, INVESTIGAREA ENUTITl:\'!'ILOR SUPRAVEGHEATE
S| VERIFICAREA LEGALITATII MASURILOR DISPUSE

Activitatea de control-ancheta derulatd in anul 2004 la nivelul Corpului de
control al C.N.V.M. s-a concretizat in principal in efectuarea de inspectii la sediul
entitatilor vizate si audieri la sediul C.N.V.M. Aceste investigatii s-au derulat prin
solicitarea, verificarea si analizarea documentelor puse la dispozitie de catre entitatile
reglementate de catre C.N.V.M.

Investigatiile s-au efectuat atat in baza planului de control anual aprobat de
catre Comisie, cat §i ca urmare a sesizarilor unor persoane fizice, persoane juridice si
diverse institutii ale statului.

La sediul entitatilor vizate au fost efectuate pe parcursul anului 2004 un numar
de 46 de controale, dintre care: 34 la societati de servicii de investitii financiare, 5 la
societati de administrare a investitiilor, 3 la banci depozitare, 3 la societati de registru
independent si 1 la S.N.C.D.D. Mentionam ca, dintre cele 46 de controale efectuate,
40 au reprezentat controale de fond (generale).

La sediul C.N.V.M. a fost efectuat un numar de 32 de audieri, dintre care: 21
pentru societdti de servicii de investitii financiare, 9 pentru societdti de registru
independent §i 2 pentru societdti emitente.

In cadrul investigatiilor efectuate de citre Corpul de control, ca urmare a
constatarii incalcdrii prevederilor legale in vigoare au fost aplicate sanctiunile
corespunzatoare. Sistematizate pe tipuri de entitati si tipuri de masuri luate,
sanctiunile aplicate in cadrul activitatilor de control si anchetd derulate in anul 2004
de catre Corpul de control al C.N.V.M. sunt prezentate in tabelul 3.5.1.

Sanctiuni aplicate in urma investigatiilor efectuate
Tabelul 3.5.1

Nr. Entitati Tipul sanctiunii Nun}ar .
crt. ’ sanctiuni
1. | Societati de servicii de investitii financiare 65

- avertisment 30

- amenda 15

- suspendare autorizatie intre 5 si 90 zile 4

- retragere autorizatie 5

- interdictii 11

2. | Societiti de registru 7

- avertisment 4

- amenda 3

3. | Investitori 1

- avertisment 1

Sanctiunile au vizat societdtile in cauzd, persoanele fizice cu functii de
conducere in cadrul acestora sau cu responsabilitati in domeniul respectarii legislatiei
in vigoare si a normelor C.N.V.M. (presedinti si membri ai consiliilor de
administratie, agenti de servicii de investitii financiare, responsabili O.P.L. sau
reprezentanti ai compartimentului de control intern) ori persoane neautorizate de
C.N.V.M. care au exercitat activitati care impuneau autorizarea. Sanctiunile aplicate
in anul 2004 sunt prezentate in anexele 7, 8, 9, 10 si 11 la prezentul raport.
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Pe langa sanctiunile aplicate, unele situatii au impus sesizarea altor institutii ale
statului (Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spaldrii Banilor, Ministerul
Administratiei si Internelor — Inspectoratul General al Politiei Romane, Autoritatea
Nationald de Control — Garda Financiari, Parchetul de pe langa Inalta Curte de
Casatie si Justitie, Parchetul National Anticoruptie etc.).

Totodata, activitatea Corpului de control s-a concretizat si in rezolvarea a
numeroase sesizdri primite din partea unor persoane fizice, persoane juridice si
institutii ale statului. In situatia in care au fost retinute indicii ale nerespectrii
dispozitiilor legale in vigoare, investigatiile au fost extinse, iar in urma acestora s-au
dispus masuri pentru sanctionarea persoanelor responsabile.

In anul 2004, un angajat al Corpului de control a participat constant la lucririle
unui grup de lucru din cadrul unui proiect Phare derulat la nivelul Oficiului National
de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor. Activitatea sa a constat Tn contributii la
elaborarea si lansarea de catre Oficiul National de Prevenire s1i Combatere a Spalarii
Banilor a unui nou ghid de tranzactii suspecte, precum si a unui proiect de modificare
a Legii nr. 656/2002 privind prevenirea si sanctionarea spalarii banilor. Mentiondm
de asemenea ca in luna august 2004 a fost incheiat un Protocol de colaborare intre
C.N.V.M. si Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor, menit sa
imbunatateasca cooperarea intre cele doua institutii.

Directia juridica isi desfasoara activitatea prin trei servicii de specialitate.

Serviciul avizare legalitate documente, pentru asigurarea §i mentinerea
cadrului legal necesar indeplinirii obiectivelor fundamentale ale C.N.V.M., avizeaza
pentru legalitate actele individuale si notele de fundamentare care stau la baza
emiterii acestora, intocmeste puncte de vedere si note privind aplicarea legislatiei
pietei de capital, la solicitarea Comisiei, a directiilor de specialitate din cadrul
C.N.V.M. sau a persoanelor interesate, colaboreaza cu directiile de specialitate in
vederea solutionarii eficiente a aspectelor legale sesizate, avizeaza pentru legalitate si
formuleaza observatii asupra legislatiei secundare adoptate de C.N.V.M.

De asemenea, Serviciul avizare legalitate documente a asigurat participarea
activa in cadrul procesului de elaborare a legislatiei incidente in domeniul pietei de
capital (legea societatilor comerciale, legea creditului ipotecar, legislatia privind
contractele de garantie financiard, procedura reorganizarii judiciare si a falimentului
institutiilor de credit), a participat la seminariile sustinute de reprezentati ai
autoritatilor omoloage in cadrul programului de integrare europeand, in vederea
elaborarii legislatiei secundare Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, a colaborat
cu cabinetele de avocaturd in vederea solutiondrii problemelor sesizate, a asigurat
reprezentarea C.N.V.M. 1n cadrul grupurilor de lucru pentru emiterea legislatiei
incidente, impreund cu alte autoritati ale statului (B.N.R., M.F.P., A.V.A.S.,
Ministerul Justitiei, Ministerul Public, Parlamentul Romaniei, Corpul de control al
Guvernului Romaniei, Secretariatul General al Guvernului Romaniei).

Astfel, Serviciul avizare legalitate documente, in indeplinirea atributiilor ce fi
revin, a emis in cursul anului 2004 un numar de 3.274 de avize, dintre care 3.200
favorabile, 67 favorabile cu observatii si 7 nefavorabile. De asemenea, a formulat 559
de raspunsuri pentru institutiile pietei de capital, pentru emitentii de valori mobiliare
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st pentru directiile din cadrul C.N.V.M. care au solicitat diverse precizari privind
interpreterea unor articole din actele normative incidente domeniului de activitate.

Serviciul contestatii a analizat si a solutionat 673 de contestatii formulate in
cursul anului 2004 impotriva masurilor dispuse de C.N.V.M. si a redactat 260 de
raspunsuri catre directiile din cadrul C.N.V.M. si catre terti.

Serviciul contencios a instrumentat 226 de litigii care au totalizat un numar de
620 de termene de judecata. In acest scop, au fost intocmite, dupa caz, cereri de
chemare in judecatd, intdmpinari, note de sedintd, cdi de atac etc. si au fost
administrate  probe. Au fost formulate 111 cereri de creanta i
raspunsuri/intampinari/note scrise Tn dosarele avand ca obiect contestatiile formulate
impotriva acestor cereri. S-au redactat 285 de raspunsuri cétre directiile din cadrul
C.N.V.M. si catre terti. De asemenea, Serviciul contencios a asigurat reprezentarea
C.N.V.M. in dosare aflate pe rolul diferitelor instante de judecatda din Bucuresti si din
tara.

3.6. INTEGRAREA EUROPEANA SI RELATIILE INTERNATIONALE
3.6.1. Integrarea europeana

Stadiul negocierilor de aderare la capitolele aferente domeniului de
activitate al C.N.V.M.

Anul 2004 a fost marcat de reuniunea din 14 decembrie 2004 a Conferintei de
Aderare Romania-UE la nivel ministerial, care a confirmat inchiderea negocierilor de
aderare a Romaniei la UE. Aceasta decizie a fost confirmata politic de catre Consiliul
European in data de 17 decembrie 2004 la Bruxelles.

Capitolul 3 ,,Libera circulatie a serviciilor“. Negocierile pentru acest capitol
au fost finalizate Tn cadrul conferintei de aderare Romania-UE desfasurate la
Bruxelles in data de 23 septembrie 2004. C.N.V.M. a avut contributii la Documentul
de Pozitie Complementar II al acestui capitol, precum si la documentul de informatii
suplimentare aferent. In cadrul acestui capitol de negociere s-a obtinut o perioada de
tranzitie de 5 ani de la data aderarii, pana la 1 ianuarie 2012, pentru transpunerea
prevederilor articolului 2 al Directivei 97/9/EEC privind schemele de compensare a
investitorilor (atingerea nivelului minim de compensare de 20.000 de euro la sfarsitul
perioadei de tranzitie). Rezultatele negocierilor vor fi Incorporate intr-un proiect de
tratat de aderare, elaborat de Comisia Europeand in colaborare cu Romania. Acest
document va fi supus spre adoptare Consiliului UE si spre avizare Parlamentului
European. Dupa semnare, tratatul de aderare va fi ratificat de toate statele membre,
precum si de tara candidatd, Romania.

In prezent, C.N.V.M. participi la pregatirile de elaborare a textului tratatului de
aderare a Romaniei.
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Misiunea de supraveghere colectiva ,,Peer review*

In perioada 2002-2004 au avut loc trei misiuni de supraveghere colectivi ,,Peer
review* In domeniul serviciilor financiare. Scopul acestor misiuni a fost de a evalua
progresele inregistrate de Romania in pregatirea pentru aderarea la UE, analizand
capacitatea administrativa a institutiilor responsabile pentru transpunerea acquis-ului
comunitar, precum si gradul de implementare a acestuia. A treia misiune ,,Peer
review* a avut loc in perioada 21-23 iulie 2004 si a avut ca scop evaluarea stadiului
implementarii Planului de Actiune actualizat ca urmare a observatiilor facute de
expertii comunitari in decembrie 2003. De-a lungul celor 7 luni de la misiunea din
2003, au fost facuti pasi importanti catre implementarea completd a recomandarilor
raportului ,,Peer review®. In primul rand, Parlamentul Romaniei a aprobat noua lege a
pietei de capital (Legea nr. 297/2004) care a intrat in vigoare in data de 29 iulie 2004.
In cadrul raportului ,,Peer review®, echipa de experti comunitari precizeazi ci acest
act normativ este in concordanta cu legile comparabile din statele membre ale UE si
contine o mare parte a prevederilor si recomandarilor preluate din Planul de Actiune
,Peer review*. De asemenea, echipa de experti a salutat pozitiv preocuparile privind
procesul de consolidare a B.V.B. si a B.E.R., precum si a structurilor de compensare
si decontare, si a Incurajat autoritatile romane s accelereze si sa sustind acest proces.

Cadrul institutional al dialogului Uniunea Europeani — Roménia

Reuniunea Comitetului de Asociere UE — Romania a avut loc in data de 24
noiembrie 2004 la Bruxelles. Pentru sectorul valorilor mobiliare, au fost prezentate
evolutiile legislative in domeniul pietei de capital, subliniindu-se elementele de
noutate introduse de Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, precum si unele
reglementari emise in aplicarea prevederilor acesteia.

In cadrul Subcomitetului de asociere Romania — UE nr. 2 ,,Piati Interni*
care a avut loc la Bruxelles in perioada 19-20 iulie 2004, C.N.V.M. a prezentat
aspecte privind pregatirea regulamentelor in aplicarea legii privind piata de capital,
iar In cadrul reuniunii din 19-20 iulie 2004 a Subcomitetului nr. 4 ,,Aspecte
economice si monetare, circulatia capitalurilor si statistica* a prezentat ultimele
evolutii inregistrate de B.V.B. si B.E.R.

Proiect de asistenta ,,twinning light“

C.N.V.M. beneficiaza de asistentd tehnica din partea comisiilor similare din
Italia si Spania (CONSOB/Italia si CNMV/Spania) in cadrul proiectului de twinning
light RO-2002/000-586.03.01.02 ,,intérirea cadrului de reglementare al C.N.V.M. in
concordanta cu acquis-ul comunitar®, finantat din fonduri PHARE 2002. Activitatile
proiectului au inceput in luna decembrie 2004 si urmeaza a se finaliza in luna mai
2005.

Obiectivele proiectului vizeaza: elaborarea de regulamente in aplicarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital in conformitate cu acquis-ul comunitar si
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pregitirea profesionald a personalului C.N.V.M. In cadrul asistentei se vor elabora
urmatoarele proiecte de regulamente:

. proiect de regulament privind autorizarea si functionarea pietelor
reglementate si a sistemelor alternative de tranzactionare;

. proiect de regulament privind autorizarea si functionarea depozitarului
central, sistemele de decontare a valorilor mobiliare, casele de compensatie
si contrapartea centrala;

« proiect de regulament privind informarea continud de cdtre emitenti;

« proiect de proceduri interne pentru supravegherea intermediarilor.

3.6.2. Cooperarea internationala
Organizatia Internationala a Comisiilor de Valori Mobiliare - 10SCO

In anul 2004, C.N.V.M. a continuat activitatea de colaborare in cadrul
Organizatiei Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare si a manifestat
interesul de a se implica 1n special la nivelul Comitetului Pietelor Emergente, comitet
specializat a cdrui activitate vizeaza cresterea eficientei pietelor emergente de valori
mobiliare prin elaborarea de standarde si principii si facilitarea schimbului de
informatii si experienti. In cadrul celor cinci grupuri de lucru care alcatuiesc
Comitetul Pietelor Emergente au avut loc dezbateri cu privire la problematicile
importante ale domeniilor vizate de acestea: informarea continua si standardele
contabile, pietele secundare, intermediarii, schimbul de informatii si managementul
investitiilor. Pe parcursul anului 2004, C.N.V.M. a participat cu informatii tehnice si
legislative privind piata romaneasca de capital, informatii care au stat la baza
intocmirii unor rapoarte de evaluare a jurisdictiilor tarilor emergente in domeniul
activitatilor transfrontaliere ale intermediarilor, ofertelor publice de preluare si
reglementarii §i supravegherii auditorilor.

In luna mai 2004, reprezentantii C.N.V.M. au participat la cea de-a 29-a
Conferintd Anuala care a avut loc in Iordania, la Amman. In cadrul conferintei au fost
dezbatute aspecte referitoare la reglementarea organismelor de plasament colectiv,
standarde internationale de contabilitate si audit, evolutii privind mecanismele
formarii preturilor si demutualizarea burselor de valori. Cu acest prilej a fost
prezentatd varianta electronicd, interactivda a ,,Metodologiei de evaluare a
implementarii obiectivelor si principiilor IOSCO“, document adoptat in 2003.
Aceasta versiune electronica (eMethodology) urmareste sd faciliteze autoevaluarea
membrilor [OSCO, precum si evaluarea jurisdictiilor efectuata de o terta parte.

In luna decembrie 2004, reprezentantii C.N.V.M. au participat la reuniunea
Comitetului Pietelor Emergente (EMC) cu tema ,,/mplementarea principiilor §i
obiectivelor I0SCO si reglementarea noilor tipuri de instrumente financiare . In
cadrul reuniunii au fost abordate aspecte legate de transparenta, compensarea $i
decontarea valorilor mobiliare.
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Grupul Consultativ pentru reglementarea si supravegherea pietelor de
capital

Pe parcursul anului 2004, Grupul Consultativ pentru reglementarea si
supravegherea pietelor de capital si-a continuat activitatea in scopul indeplinirii
obiectivelor sale: schimbul de informatii privind experienta tarilor aflate in procesul
de aderare si crearea unui cadru de consultare in vederea unei armonizari depline cu
reglementarile si standardele UE.

Reprezentanti ai C.N.V.M. au participat la reuniunile Grupului Consultativ la
nivel de presedinte si experti care au avut loc la Istanbul (februarie 2004), Amman
(mai 2004), Varsovia (iunie 2004) si Cairo (decembrie 2004). In cadrul reuniunilor la
nivel de presedinte au fost discutate in principal aspecte legate de cooperarea cu
Comitetul European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare (CESR), precum si
aspecte referitoare la activitatile viitoare ale grupului. In cadrul reuniunii la nivel de
experti desfasurate in Polonia s-au dezbatut aspecte legate de reglementarea privind
prospectele de ofertd, inclusiv Directiva 2003/71/EC privind prospectele de oferta,
precum i masuri de implementare a acesteia.

La intilnirea din decembrie 2004 de la Cairo s-a hotdrat ca urmatoarea
reuniune a grupului consultativ, atat la nivel de presedinti, cat si la nivel de experti, sa
aiba loc in februarie 2005 in Romania.

Cooperarea cu statele francofone

La initiativa presedintilor a noud comisii de valori mobiliare din state
francofone, Tn anul 2002 a fost infiintat Institutul Francofon de Reglementare
Financiara (IFREFI), care are drept misiune facilitarea schimbului de informatii intre
membri si efectuarea de studii de specialitate in domeniul financiar. C.N.V.M. a
devenit membra a IFREFI in mai 2004, cu prilejul Reuniunii anuale care a avut loc in
Elvetia.

In perspectiva dezvoltarii relatiilor de cooperare cu tarile francofone, in luna
noiembrie 2004 presedintele C.N.V.M. a participat la dezbaterile anuale organizate
de Autoritatea Pietelor Financiare (AMF) din Franta. Cu acest prilej au fost
prezentate aspecte legate de impactul adoptarii normelor contabile asupra relatiilor
emitentilor cu piata, democratia actionariald, exercitarea votului in cadrul adunarii
generale, rolul intermediarilor, controlul reglementatorului, oferta de servicii de
investitii §1 comercializarea produselor financiare, protectia investitorilor.

Seminarii de pregatire profesionala

Participarea in cadrul manifestarilor internationale menite sa contribuie la
formarea profesionala a constituit un prilej pentru reprezentantiic C.N.V.M. de a
schimba puncte de vedere, opinii §i experientd cu reprezentanti ai autoritatilor
similare.

In februarie 2004, reprezentanti ai C.N.V.M. au participat la Seminarul privind
cooperarea transfrontaliera si schimbul de informatii, organizat de grupul permanent
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al Comitetului European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare, CESR-Pol, la
Budapesta. In cadrul reuniunii a fost prezentat Memorandumul multilateral CESR,
precum si experiente si practici In cooperarea internationald, aspecte ale cooperarii in
domeniul supravegherii intermediarilor si al detectarii si prevenirii abuzului pe piata.

In aprilie 2004, reprezentantii C.N.V.M. au participat la Seminarul regional de
pregatire profesionala cu tema ,, Reglementarea abuzului pe piata in Europa si Statele
Unite“, organizat de IOSCO si Comisia Pietei de Capital din Turcia.

In luna noiembrie 2004, un reprezentant al C.N.V.M. a participat la Seminarul
de pregdtire profesionala cu tema , Metodologia de evaluare a implementarii
obiectivelor §i principiilor IOSCO “, organizat la Madrid de Secretariatul General al
IOSCO.

Reprezentanti ai C.N.V.M. au participat la doud seminarii de pregatire
profesionald organizate de IFREFI, Comisia Financiar-Bancarda din Elvetia si
Consiliul Deontologic de Valori Mobiliare din Maroc, la Mont Pelerin si, respectiv,
Marrakech. In cadrul celor doud reuniuni au fost discutate tematici referitoare la
reglementarea organismelor de plasament colectiv si Metodologia de evaluare a
implementarii obiectivelor si principiilor [OSCO.

Memorandumuri de intelegere

In 2004, C.N.V.M. a continuat eforturile pentru extinderea relatiilor bilaterale
de cooperare cu autoritdti similare responsabile pentru reglementarea si
supravegherea sectorului financiar, numarul memorandumurilor de intelegere
incheiate ajungand la 17. Aceste demersuri au fost concretizate in incheierea de
Memorandumuri de intelegere privind schimbul de informatii cu:

« Comisia de Supraveghere Financiard din Bulgaria (BFSC), la 20 aprilie 2004;

. Comisia de Valori Mobiliare si Burse din Polonia (PSEC), la 18 mai 2004;

. Comisia de Valori Mobiliare si Bursd din Macedonia (MSEC), la 10 iunie
2004;

 Autoritatea Pietei de Capital din Republica Araba Egipt (CMA), la 1 august
2004;

« Comisia de Valori Mobiliare din Brazilia (CVM), la 20 septembrie 2004;

. Comisia de Valori Mobiliare din Republica Muntenegru (SECMN), la 22
octombrie 2004;

« Comisia de Valori Mobiliare din Lituania (LSC), la 15 noiembrie 2004;

. Comisia de Valori Mobiliare din Republica Serbia, la 22 noiembrie 2004;

« Comisia de Valori Mobiliare din Republica Croatia (CROSEC), la 3
decembrie 2004.

Programul de evaluare a implementarii principiilor OCDE privind
guvernanta corporativa

Ca urmare a recomandarilor formulate in raportul elaborat de Fondul Monetar
International si Banca Mondiala in 2003, in cadrul Programului de Evaluare a
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Sectorului Financiar si parte a conditionalititilor incluse in grila Imprumutului de
Ajustare Programatica (PAL), in luna martie 2004 a fost desfasurat Programul Bancii
Mondiale de evaluare a guvernantei corporative si a fost elaborat ,,Raportul privind
Respectarea principiilor si standardelor — Evaluarea guvernantei corporative in
Romania®“. Acest raport include evaluarea pe fiecare principiu OCDE, precum si o
serie de observatii si recomandari pentru Imbunatatirea implementarii acestora.

Programul de evaluare a pietei de capital din Roméania

In perioada octombrie 2003-iunie 2004 a fost desfisurat programul Bincii
Mondiale de evaluare a pietei de capital din Romania si a fost elaborat raportul
,Pietele de Capital si Institutiile Financiare Nonbancare®. Acest raport prezinta
ultimele evolutii pe piata financiard nonbancard din Romania, precum si un plan de
actiune pentru dezvoltarea pe termen scurt s1 mediu a acesteia.

Proiecte de asistenta finantate din fonduri nerambursabile Dutch Grant si
fonduri rambursabile PPIBL

C.N.V.M. este beneficiara a sase proiecte de asistentd finantate din fonduri
nerambursabile Dutch Grant, dupa cum urmeaza:

. asistentd tehnicad pentru evaluarea capacitatii institutionale a C.N.V.M. si
dezvoltarea unui program multianual privind capacitatea institutionald a
C.N.V.M. (FCAR);

. asistentd tehnica pentru crearea si dezvoltarea pietei secundare a titlurilor
ipotecare;

. asistentd tehnica pentru armonizarea C.N.V.M. la nivel institutional cu
cerintele UE — Infiintarea Camerei Arbitrale;

. asistenta tehnica pentru educarea publicului investitor;

. asistentd tehnica pentru crearea si dezvoltarea pietei obligatiunilor din
Romania;

. asistenta tehnica pentru elaborarea unor programe de pregatire profesionala
pentru C.N.V.M.

La sfarsitul anului 2004 a fost demarata procedura de selectie a consultantilor,

finalizarea procedurii de contractare fiind prevazuta pentru 2005.

De asemenea, C.N.V.M. este beneficiara a doud proiecte de achizitii de
echipamente si asistentd, finantate din fonduri rambursabile PPIBL, dupd cum
urmeaza:

« dezvoltarea bazei de date integrate a C.N.V.M. si achizitia de echipamente

electronice;

. asistenta privind crearea unui web-portal al pietei de capital din Romania.

In cursul anului 2004 C.N.V.M. a elaborat termenii de referintd/specificatiile
tehnice pentru cele doua proiecte, urmand ca in 2005 acestia sd fie finalizati si sa
inceapa procedura de selectie a consultantilor.
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Proiectul de asistenta tehnica in domeniul prevenirii si combaterii spalarii
banilor si a finantarii terorismului prin intermediul pietei de capital

Ca urmare a recomandarilor formulate in raportul elaborat de Fondul Monetar
International si Banca Mondiald in 2003 in cadrul Programului de Evaluare a
Sectorului Financiar, in cursul anului 2004 C.N.V.M. a beneficiat de asistenta tehnica
din partea Initiativei FIRST si a Biroului de Asistentd Tehnica al Departamentului de
Trezorerie al Statelor Unite ale Americii in domeniul prevenirii si combaterii spalarii
banilor §i a finantarii terorismului prin intermediul pietei de capital. Obiectivele
generale ale proiectului au fost Tmbundtatirea cadrului de reglementare referitor la
prevenirea si combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism, precum si
intarirea capacitatiic C.N.V.M. si a controlorilor interni din cadrul institutiilor
reglementate de C.N.V.M.

Rezultatele proiectului s-au concretizat in:

« Proiect de regulament privind combaterea spalarii banilor si a finantarii
actelor de terorism prin intermediul pietei de capital;

« Proiect de proceduri de inspectie privind combaterea spalarii banilor si a
finantarii actelor de terorism;

« Model de conformare in domeniul combaterii spalarii banilor si a finantarii
actelor de terorism pentru entitatile supravegheate de pe piata de capital din
Romania.

Rezultatele proiectului au fost prezentate in cadrul Conferintei Internationale
,Enforcement, Market Oversight and Anti-Money Laundering®, organizate in
perioada 28 iunie-2 iulie la Bucuresti de catre Comisia de Valori Mobiliare din SUA,
USAID si C.N.V.M.

Conferinta Internationala , Enforcement, Market Oversight and Anti-
Money Laundering*

Conferinta a avut ca scop instruirea in domeniul supravegherii si controlului
pietelor reglementate de valori mobiliare, precum si in domeniul prevenirii §i
combaterii spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei de
capital. La acest eveniment au participat reprezentanti ai comisiilor de wvalori
mobiliare si ai burselor de valori din tarile fostei U.R.S.S. si din Europa Centrala si de
Est, precum si reprezentanti ai institutiilor pietei de capital si Tnalti oficiali din
Romania.

Subiectele abordate in cadrul conferintei au fost: tehnici de investigare, tehnici
si sisteme de supraveghere a pietei, dezvaluirea informatiei, cazuri de fraude
financiare, reguli prudentiale, fraude financiare prin Internet, precum si tehnici de
prevenire §i combatere a spaldrii banilor si a finantdrii actelor de terorism prin
intermediul pietei de capital.
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3.7. INFORMAREA PUBLICA
3.7.1. Asigurarea transparentei decizionale

Directia tehnologia informatiei, prin Serviciul analiza, sinteza, site, exploatare
aplicatii, a continuat activitatea de prezentare pe web-site a normelor si actelor
individuale emise de C.N.V.M.

Web-site-ul C.N.V.M. a fost accesat in anul 2004 de peste 350.000 de ori, fiind
zile in care au fost peste 4.000 de accesari.

3.7.2. Publicatiile C.N.V.M.

Publicatiile oficiale ale C.N.V.M., realizate prin activitatea desfasurata de
Compartimentul redactare-editare din cadrul Directiei generale autorizare
reglementare, sunt:

a. Raportul anual de activitate al C.N.V.M.;

b. Buletinul lunar al C.N.V.M. care se editeaza din anul 2003 si este
inregistrat in catalogul publicatiilor din Roménia cu ISSN-1583-5421; in anul 2004
au fost publicate un numar de 12 buletine lunare si 7 suplimente;

c. Buletinele siptaméanale, in format electronic, Tn numar de 56 pe parcursul
anului 2004, au publicat integral toate actele individuale emise in fiecare saptamana
de catre CN.V.M.;

d. Buletinele informative — editii speciale lunare, in format electronic, au
fost in numar de 6 si au publicat norme, acte individuale sau dispuneri de masuri de
interes general pentru informarea rapida a participantilor la piata de capital.

Un numar de 88 de societati au publicat diverse rapoarte in buletinele lunare
ale C.N.V.M. Astfel au fost publicate: rapoarte curente, rapoarte de activitate
trimestriale, semestriale, anuale, rapoarte solicitate de actionari referitoare la
evenimente considerate importante in viata respectivelor societdti, rapoarte
referitoare la orice act juridic incheiat de cétre societate cu administratorii, angajatii,
actionarii care detin controlul, precum si cu persoanele implicate cu acestia, a carui
valoare cumulata reprezinta cel putin echivalentul in lei a 50.000 de euro, rapoarte
contindnd convocatoare, proiecte de acte constitutive, respectiv diverse hotarari ale
adundrilor generale ordinare sau extraordinare ale actionarilor, rapoarte ale
auditorilor financiari etc.

Prin aceste publicatii C.N.V.M. a asigurat permanent transparenta procesului
decizional si o buna informare a pietei de capital asupra intregii activitati a Comisiei
si a societatilor care au publicat rapoarte in buletinele lunare ale C.N.V.M.

3.7.3. Relatiile publice

Prin intreaga activitate pe care o desfasoard, C.N.V.M. isi indeplineste
atributiile cu care a fost Investitd, adoptind toate masurile necesare pentru
dezvoltarea pietei de capital din Romania in baza principiilor transparentei,
corectitudinii si egalitatii de tratament i informare. Constientd fiind de faptul ca
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increderea in piata de capital s1 in investitiile n instrumente financiare se castiga si se
mentine nu numai prin promovarea unor politici adecvate, ci si printr-o comunicare
corectd si continud cu toate categoriile de public interesate, C.N.V.M. acordd o
atentie deosebitd informarii publice corecte si la termen. Mai mult, Tn baza
principiului conform caruia orice cetatean are dreptul sa fie informat cu privire la
activitatea unei institutii publice, C.N.V.M., prin intermediul compartimentului de
specialitate, ofera tuturor persoanelor fizice si juridice posibilitatea sa solicite si sa
primeascd orice informatie de interes public referitoare la activitatea pe care o
desfasoara Comisia.

In anul 2004, activitatea de informare publicd, conform Legii nr. 544/2001
privind liberul acces la informatiile de interes public, s-a desfasurat dupd cum
urmeaza:

a. Numarul total de solicitari de informatii de interes public: 164, dintre care
138 adresate de catre persoane fizice si 26 adresate de catre persoane juridice;

b. Numarul de solicitari rezolvate favorabil: 143;

c. Numarul de solicitari respinse si motivele respingerii: 21 (inexistenta datelor
sau a documentelor cerute; informatiile cerute nu se incadrau in categoria celor de
interes public sau nu priveau activitatile C.N.V.M.);

d. Numarul de solicitari adresate in scris: 148, dintre care 18 pe suport de hartie
si 130 pe suport electronic.

3.7.4. Cooperarea cu mass-media

In anul 2004 serviciul purtitorului de cuvant a redactat 66 de comuniciri scrise
destinate mass-media, dupa cum urmeaza: 16 comunicate de presa, 38 de informatii
de presda si 12 drepturi la replicd. De asemenea, purtitorul de cuvant a furnizat
aproximativ 200 de raspunsuri la solicitarile jurnalistilor, transmise telefonic sau prin
posta electronica.

3.8. ACTIVITATEA EDUCATIONALA

In domeniul activititii de formare si atestare profesionald, C.N.V.M. a avizat in
cursul anului 2004 un numar de 36 de cursuri de formare profesionala si au fost
intocmite 783 de atestate profesionale. De asemenea, C.N.V.M. a atestat pe parcursul
anului 2004, ca organism de formare profesionald, Uniunea Nationald a Organismelor
de Plasament Colectiv.
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PERFORMANTELE PIETEI DE CAPITAL DIN ROMANIA

Inca din anul 2003 C.N.V.M. a lansat ideea privind necesitatea consolidarii
pietei de capital, avand ca obiectiv crearea unei piete competitive in regiune si in
perspectiva integrarii In Uniunea Europeana, prin diversificarea instrumentelor
financiare i reducerea costurilor de operare. Initiativa a fost preluatd de
reprezentantii pietei, care au formalizat-o prin strategia adoptatd la Balvanyos in
cursul anului 2003.

Prin adoptarea Legii nr. 297/2004 s-au creat premisele finalizarii procesului
prin demutualizarea Bursei de Valori Bucuresti, ceea ce permite fuziunea cu B.E.R.,
precum si realizarea unei noi arhitecturi a pietei (crearea Depozitarului Central, a
Fondului de Compensare a Investitorilor etc.).

4.1. BURSA DE VALORI BUCURESTI (B.V.B.)

Evolutiile inregistrate in 2004 la Bursa de Valori Bucuresti au accentuat si au
confirmat o datd in plus tendinta pozitiva pe care s-au Inscris indicatorii pietei
bursiere, tendinta inceputa in anul 2000.

Astfel BET a inregistrat de 73 de ori maxime istorice, BET-C de 78 de ori si
BET-FI de 43 de ori, asa incat, la finele anului 2004, valorile acestor indici erau mult
superioare celor consemnate la sfarsitul anului trecut:

- indicele BET, care urmareste evolutia celor mai lichide 10 titluri listate la Cota
Bursei, se situa la finele anului 2004 cu +100,96% (+130,76% in USD si +127,01%
in EUR) peste valoarea din ultima zi de tranzactionare din 2003. Maximul a fost de
4.376,94 de puncte, atins in 20 decembrie 2004;

- indicele BET-C a inregistrat o crestere anuala de +103,50% (+133,68% in USD si
+114,14% in EUR). Indicele BET-C reflectd evolutia preturilor tuturor actiunilor
cotate, exclusiv S.ILF.-uri. Maximul istoric a fost de 2.871,32 de puncte, atins in
20 decembrie 2004;

- indicele BET-FI, care urmareste evolutia preturilor de tranzactionare a actiunilor
celor cinci societati de investitii financiare, a inregistrat o crestere anuala de
+115,74% (+147,73% in USD si +111,46% in EUR). Maximul atins 1n ultima sedinta
de tranzactionare, pe 24 decembrie 2004, a fost de 17.289,87.
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Evolutia indicilor BET, BET-C, BET-FI in perioada 1999-2004 este prezentata
in figura 4.1.1.

EVOLUTIA BET, BET-C si BET-FI
BET, BET-C 1999-decembrie 2004 BET-FI
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Indicii B.V.B. au inregistrat in cursul anului 2004 ritmuri de crestere
importante, fapt ce pozitioneazd B.V.B. in topul pietelor bursiere europene care au
oferit investitorilor cele mai ridicate randamente pentru plasamentele financiare
efectuate. Indicele burselor central-europene CESI a inregistrat in acest an un plus de
65,40%, 1ar EUROSTOXX50° 4,30%. Evolutia indicilor BET, CESI si
EUROSTOXXS50 este prezentatd in figura 4.1.2.

Evolutia indicilor BET, CESI si
EUROSTOXXS50 in 2004
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Figura 4.1.2

® EUROSTOXXS50 — indice compozit paneuropean care urmareste evolutia celor mai lichide 50 de companii din Zona
EURO.
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Aceste cresteri ale indicilor bursieri au avut loc pe fondul intensificarii
activitatii de tranzactionare, valoarea totala a tranzactiilor (actiuni plus obligatiuni)
incheiate in anul 2004 la B.V.B. situandu-se la 667,81 de milioane EUR, ceea ce
reprezintd o crestere cu 144,44% fata de valoarea totald tranzactionata in 2003
(273,20 de milioane EUR). Tendintele pozitive ale pietei s-au regasit si in cresterea
cu peste 194,84 de procente a capitalizarii bursiere exprimate in EUR, care se situa la
finele anului 2004 la nivelul de 8,82 de miliarde EUR.

Anul 2004 a reprezentat cel mai bun an al B.V.B. prin dimensiunea valorii
totale tranzactionate si a capitalizarii bursiere, asa cum se poate constata si din tabelul
4.1.1.

Principalii indicatori inregistrati de B.V.B.
Tabelul 4.1.1

Anul
Indicatori 2000 2001 2002 2003 2004
S Valoare tranzactionata totala
g = (actiuni listate si nelistate, oblig.)
= 2/mil. EUR 93,24 148,55 222,67 273,20 667,81
(mld. ROL) (1.852,47)] (3.815,15)| (7.097,67)| (10.234,01)] (27.049,85)
Numar societati 114 65 65 62 60
Capitalizare bursiera
o |mil. EUR 450,51 1.361,08| 2.646,44 2.991,02 8.818,82
S |(mld. ROL) (11.018,89)| (38.573,20)[ (91.580,21)| (121.865,54)| (341.473,66)
= [Valoare tranzactionatd
= |mil. EUR 92,96 147,40 214,21 253,30 592,81
.?5’ (mld. ROL) (1.837,34)] (3.781,88)[ (6.835,93)] (9.509,40)| (24.001,20)
& [Rata valorii tranzactionate (7R) 21,31% 15,82% 10,43% 9,59% 10,29%
PER piatd (PER) 3,98 4,92 9,12 13,10 35,18
Pret piatd/valoare nominala (P/BV) 0,41 0,45 0,84 1,01 2,29
Randamentul dividendului (DIVY) 7,48% 6,70% 4,97% 2,00% 1,45%

In perioada analizati, in cele 253 de sedinte de tranzactionare, au fost incheiate
644.869 de tranzactii pentru un numadr de 13.009.400.185 de actiuni cu o valoare
totald de 24.001,20 de miliarde de lei (592,81 de milioane EUR) si 1.116 tranzactii
pentru un numar de 530.466 de obligatiuni cu o valoare totala de 2.897,94 de miliarde
de lei (71,27 de milioane EUR).

Numarul maxim de tranzactii cu actiuni intr-o sedinta a fost de 4.260, iar media
a fost de 2.549 de tranzactii/sedinta; volumul maxim de actiuni tranzactionate intr-o
sedinta a fost de 2.198.494.182, media fiind de 51.420.554 de actiuni/sedinta.

Valoarea maxima a tranzactiilor intr-o sedinta a fost de 661,40 de miliarde de
lei (16,09 milioane EUR), inregistrandu-se o medie de 95,45 de miliarde de
lei/sedinta (2,36 de milioane EUR/sedinta).

In anul 2004 s-a derulat un numir de 9 oferte publice de cumpirare pentru
actiuni apartinand societatilor comerciale cotate si necotate cu o valoare totala de
74,25 de miliarde de lei (1,80 de milioane EUR) s1 2 oferte publice de vanzare cu o
valoare totald de 92,69 de miliarde de lei (2,29 de milioane EUR).
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Evolutia tranzactiilor bursiere pe categorii de valori mobiliare derulate prin
mecanismele B.V.B. se regaseste 1n figurile 4.1.3 si 4.1.4.

Evolutia tranzactiilor cu actiuni derulate prin sistemul de
tranzactionare al B.V.B.
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Figura 4.1.3

Evolutia tranzactiilor cu obligatiuni derulate prin
sistemul de tranzactionare al B.V.B.
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Tabelul 4.1.2 s1 figura 4.1.5 prezintd evolutia activitdtii de compensare-
decontare a tranzactiilor cu valori mobiliare efectuate la B.V.B.

Activitatea de compensare-decontare
Tabelul 4.1.2

Indicator 2001 2002 2003 2004
Numdr sedinte de compensare-decontare 247 247 241 253
Numdr participanti directi 94 86 74 73
Numdr banci de decontare participante active 13 13 14 14
Total sume compensate (milioane EUR) 292,99 454,67 546,25 1.408,00
Grad de compensare (%) 27,45 20,27 27,12 32,00
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Valoarea tranzactiilor decontate si a sumelor rulate prin contul
de decontare speciali al B.V.B. la B.N.R.* in anul 2004
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*Cont de decontare speciald al B.V.B. la B.N.R. — in conformitate cu Regulamentul nr. 8/11 oct. 1996 al B.N.R. privind
regimul de decontare speciald si autorizare a caselor de compensatii bancare, casele de compensatii interbancare au
obligatia sa deschida la B.N.R. un cont special unic. Toate conturile speciale intra sub incidenta regimului de
decontare speciald.

Figura 4.1.5

La sfarsitul anului 2004, un numar de 85 de emitenti aveau incheiat contract de
registru cu B.V.B. (figura 4.1.6), dupa cum urmeaza:

32 de societati comerciale Inscrise la cota B.V.B., dintre care 6 la categoria I
s1 26 la categoria a II-a;

30 de societati comerciale tranzactionate pe piata valorilor mobiliare
necotate;

18 emisiuni de obligatiuni municipale;

5 emisiuni de obligatiuni corporative, dintre care 2 inscrise la cota B.V.B. si
3 pe piata valorilor mobiliare necotate.

In decursul anului 2004 au fost operate 21 de modificari ale capitalului social,
dintre care 19 majorari si 2 diminuari de capital social.

Structura emitentilor care au incheiat contract de
registru cu B.V.B.

Societati necotate
35,3%

LI Obligatiuni
Societati cotate Ot munictbale
37:6% corporatiste 21,2%

59%

Figura 4.1.6
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4.2. BURSA ELECTRONICA RASDAQ (B.E.R.)

Anul 2004 a reprezentat pentru Bursa Electronici RASDAQ continuarea
restructurarii acesteia. Lichiditatea, preturile si transparenta emitentilor au fost in
crestere, in timp ce capitalizarea pietei s-a mentinut constantd datorita procesului de
delistare. Un fapt imbucurator este si deplasarea centrului de greutate al activitatii
catre tranzactiile comune, in detrimentul operatiunilor speciale. Evolutia valorilor de
tranzactionare exprimate in valutd a fost influentatd pozitiv si de aprecierea leului in
raport cu euro (+6%) si USD (+12%).

Valoarea tranzactiilor din anul 2004, prezentatd in evolutie in figura 4.2.1, s-a
ridicat la suma de 5.907 mld. lei (146,1 mil. EUR), fiind in crestere cu 48% (56% in
EUR) fata de anul anterior. Aceasta evolutie se datoreaza cresterii fard precedent a
tranzactiilor comune (+137% 1n lei) in conditiile scaderii valorii ofertelor publice de
cumparare/preluare (—22% in lei).

Evolutia valorii tranzactiilor
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Figura 4.2.1

Figura 4.2.2 pune 1n evidenta structura operatiunilor derulate la B.E.R. in anul 2004.

Structura tranzactiilor in anul 2004

Trz. comune

OPC/OPP
1 % 1 % 30%

Figura 4.2.2

Ofertele publice de cumparare, preluare si vanzare au fost mai numeroase (247
in total) si au totalizat 1.866 mld. lei (70 mil. EUR), dintre care ofertele de cumparare
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si preluare au fost in valoare de 1.780.232.908.894 de lei, iar ofertele de vanzare in
valoare de 86.337.561.000 de lei. Operatiunile AVAS au fost reduse atit ca numar,
cat si ca pondere. Licitatiile electronice si vanzarile la ordin au totalizat 2 mil. EUR.

In anul 2004 1a B.E.R. s-a incheiat un numdr de 111 mii de tranzactii, cu 68%
mai mare decét in anul precedent. Aceasta evolutie este o expresie a interesului sporit
fata de actiunile listate pe B.E.R., determinand cresterea valorii tranzactionate.
Evolutia numarului de tranzactii si a numarului de actiuni tranzactionate este
prezentata in figura 4.2.3.

Evolutia numarului de tranzactii i a numarului de actiuni tranzactionate
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Figurile 4.2.4 s1 4.2.5 reflectd evolutia indicilor oficiali ai B.E.R. i a
capitalizarii inregistrate pe aceasta piata.

Pentru al treilea an consecutiv, s-au Inregistrat cresteri substantiale ale tuturor
indicilor oficiali ai B.E.R.: RAQ-I +59,7%, RAQ-II +72,6%, RASDAQ Compozit
+39,3%. La sfarsitul anului 2004, RAQ-I inregistra evolutia a 11 emitenti, iar RAQ-II
evolutia a 17 emitenti.
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Evolutia indicilor oficiali BER in 2004

2.800

2.600 I_,,m*w Y
2.400 7

2.200 NM"

2.000 Vaad

1.800 = #
1.600 T—rr =R =

1.400 ,—;&%‘ML
1.200 pm— . . . . . : ’ ' .

ian.04 feb.04 mar04 apr.04 mai.04 jun.04 jul.04 aug.04 sep.04 oct.04 nov.04 dec.04
—— RAQ-| RAQ-II = RASDAQ-C

Figura 4.2.5

La baza acestor evolutii de indici au stat evolutii spectaculoase ale preturilor
emitentilor, unii dintre acestia (de o reputatie incontestabild si in conditii de
lichiditate sporita) inregistrand cresteri ale pretului de tranzactionare de peste 100%
pe parcursul anului 2004.

Capitalizarea B.E.R. se ridica la sfarsitul anului 2004 la 80 de mii mld. lei
(2,06 mld. EUR). Valoarea exprimatd in lei a ramas aproximativ constanta
comparativ cu anul 2003, desi preturile au fost in crestere. Explicatia lipsei de
crestere a valorii capitalizarii sta in procesul de delistare, care a scos de pe piatd un
numar de 460 de emitenti. Valoarea lor de piatd se ridicd la nivelul de 30 de mii mld.
lei si reprezinta 37% din valoarea capitalizarii la sfarsitul anului. In anul 2004 s-au
listat 16 noi societati, oferind noi oportunitati de investire participantilor la piata.

Daca majoritatea noilor emitenti provin din fuziuni sau divizari ale unor
societati listate, doud nume de marcd s-au evidentiat pe aceasta piatd, respectiv
CONPET si EUROM BANK. In anul 2004 au fost delistate 460 de societati de la
cota B.E.R.

Principalii indicatori inregistrati de B.E.R.
Tabelul 4.2.1

Anul

Indicatori 2000 2001 2002 2003 2004
Valoare tranzactionata totala
(actiuni listate si nelistate, oblig.)
mil. EUR 155,30 105,47 132,57 109,67 146,12
(mld. ROL) (3.066,13)] (2.718,38)] (4.214,44)] (4.11048)] (5.907,13)
Numidr societati 5.382 5.084 4.823 4.442 3.998
Capitalizare bursiera
mil. EUR 872,73 1.188,53 1.764,90 1.943,72 2.064,32
(mld. ROL) (20.783,00)| (33.682,83)| (61.074,23)| (79.195,12)| (79.932,55)
Rata valorii tranzactionate (TR) 16,02% 9,92% 9,18% 5,8% 8,24%
PER piata (PER) 1,52 2,95 3,03 4,17 6,58
Pret piatd/valoare nominald (P/BV) 0,34 0,37 0,49 0,58 0,93
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Alti indicatori inregistrati de B.E.R.

Tabelul 4.2.2
Indicatori 2004 2003

Nr. emitenti noi listati 16 20
Nr. emitenti delistati 460 403
Nr. societdti tranzactionabile la sfarsitul anului 2.053 2.460
RASDAQ Compozit - puncte (la sfarsitul anului) 1.779,18 1.280,44
RASDAQ Compozit (crestere anuald) +39,3% +21,9%
RAQ I - puncte (la sfarsitul anului) 1.960,22 1.247,32
RAQ II - puncte (la sfargitul anului) 2.509,93 1.454,17
Valoare OPC + OPP (mld. lei) 1.780,2 2.307,1
Valoare OPV (mld. lei) 86,3 77,8
S.S.IF. active la sfarsitul anului 65 63
Nr. companii care au transmis informari / rapoarte 1.255 1.173
Numar rapoarte emitenti publicate pe site-ul B.E.R. 9.722 5.110

Situatia tranzactiilor pe rezidenti, nerezidenti tranzactionati la B.E.R.
Tabelul 4.2.3
Véanzare (mld. lei) | Cumpirare (mld. lei)
Rezidenti 4.409,6 4.110,2
Nerezidenti 1.497,5 1.796,8

4.3. SOCIETATEA NATIONALA DE COMPENSARE, DECONTARE
S| DEPOZITARE A VALORILOR MOBILIARE (S.N.C.D.D.)
si SOCIETATILE DE REGISTRU

In anul 2004 SN.C.D.D. a mentinut trendul crescator al valorii tranzactiilor
decontate. Astfel, Tn ultimii trei ani, valoarea anuald a tranzactiilor decontate a fost
mai mare de 3.000 de miliarde de lei. Comparativ cu anii anteriori, valoarea
tranzactiilor decontate dupa compensare este 1n crestere, in acest fel gradul de
compensare atingand cel mai mic nivel de la inceputurile activitatii S.N.C.D.D.

Gradul de compensare

3.500.000 90%
3.000.000 1 T 80%

1 70%
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2.000.000 | 1 s0%

1 a0%
+ 30%
1 20%
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500.000 +
0 4 + +
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L
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2000

== Valoarea tranzactiilor decontate (mil. lei) - VTD
[ Valoarea tranzactiilor decontate dupa compensare (mil. lei) - VDC
== Gradul de compensare = (1 - VDC/VTD)*100

Figura 4.3.1

Tabelul 4.3.1 contine principalii indicatori ce reflecta activitatea S.N.C.D.D. in
anul 2004.
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Activitatea SNCDD in anul 2004

Tabelul 4.3.1

Nr. crt. Indicatori 2004
1. [Numarul tranzactiilor decontate 50.008
2. |Valoarea tranzactiilor decontate (mld. lei) VTD 3.276
3. |Valoarea tranzactiilor decontate dupa compensare (mld. lei) VDC 1.837
4. |Gradul de compensare (%) = 100 x (1 — VDC/VTD) 43,93
5. |Numarul de tranzactii cu decontare aménata 0
6. |Numadrul de transferuri intre conturile utilizatorilor S.N.C.D.D. 3.967
7. [Numarul de transferuri din conturile utilizatorilor la societatile de registru 14.747
8. |Numadrul de transferuri de la societdtile de registru in conturile utilizatorilor 119.964
9. [Numadrul de S.S.LI.F. active 65
10. |Numarul de agenti de compensare §i depozitare activi 5
11. (Numarul de banci de decontare active 14
12. |Numarul de operatori S.N.C.D.D. atestati in 2004 35

In anul 2004 au functionat 7 societiti de registru cu rolul de a gestiona
registrele actionarilor din cadrul societatilor comerciale emitente cu care au incheiat
contract. Acestea presteaza servicii, atat la cererea emitentilor si actionarilor, cat si la
solicitarea institutiilor pietei de capital, prin transferurile operate spre si de la B.V.B.
si B.E.R., respectiv S.N.C.D.D., in cadrul procesului de tranzactionare a valorilor
mobiliare. In acest scop, au fost stabilite legituri specializate de comunicatii directe si
rapide cu toti factorii implicati.

Anexa 12 prezintd lista societdtilor de registru independent autorizate de
C.N.V.M.

4.4. BURSA MONETAR-FINANCIARA S| DE MARFURI SIBIU (B.M.F.M.S.)

In anul 2004, pe piata la termen a B.M.F.M. Sibiu au fost tranzactionate 64.524
de contracte futures cu o valoare a tranzactiilor de 807,25 de miliarde de lei. Din
totalul acestora, activul EUR/USD are cea mai mare pondere, urmat de activul
ROL/EURO.

Volumul de tranzactionare pe piata B.M.F.M. SIBIU in anul 2004
Tabelul 4.4.1

TIP CONTRACT VOLUM (miliarde lei)
EUR/USD 461,92
ROL/USD 28,94
ROL/EURO 202,42
ACTIUNI 113,96

Contractele avind ca activ-suport actiunile detin o pondere mai redusa in
cadrul volumului de tranzactionare, insd acestea au evoluat ascendent de la o luna la
alta din momentul lansarii lor.
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Pondere tipuri contracte futures
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Figura 4.4.1

Instrumentele financiare pe actiuni sunt utilizate in special pentru protejarea
portofoliilor. In a doua parte a anului au beneficiat de un interes sporit din partea
investitorilor, astfel ca volumul contractelor futures pe actiuni a ajuns la 113,96 de
miliarde de lei.

Volum contracte futures pe actiuni detaliat

Tabelul 4.4.2
Tip contract Volum (lei)

DESNP 7.174.073.000
DETLV 12.118.480.000
DESIF1 1.848.227.000
DESIF2 37.835.475.000
DESIF3 1.106.898.000
DESIF4 19.710.000
DESIF5 49.650.439.000
DERBR 1.907.930.000
DEAZO 895.940.000
DEATB 1.400.395.000

Cele mai lichide piete au fost cele pentru contractele futures avand ca suport
pretul actiunilor S.I.F. Oltenia si S.I.F. Moldova. Volatilitatea ridicata a atras pe piata
atat hedgeri, cat si speculatori.

Ponderi contracte futures pe actiuni
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Figura 4.4.2

Piata optiunilor a beneficiat de atentia investitorilor care au tranzactionat 2.273
de contracte (1.697 de optiuni tip CALL si 455 de optiuni PUT — tabelul 4.4.3 si
figura 4.4.3). Si pe aceastd piatd ponderea covarsitoare este detinutd de activele
valutare (EURO/USD, ROL/USD si ROL/EURO), actiunile marcand doar o pondere
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de 3,54%. Fiind prin natura lor instrumente mult mai sofisticate decat contractele
futures, optiunile sunt utilizate de cétre investitorii initiati pentru protejarea pozitiilor
deschise 1n piata futures sau pentru speculatii in conditii de risc extrem (redus pentru
cumpardatori si foarte ridicat pentru vanzatori).

Ponderi tipuri contracte options

Tabelul 4.4.3
Tip contract Total Call Put Pondere %
ROL/USD 439 411 28 19,31
EURO/USD 1.691 1.159 411 74,40
ROL/EURO 62 60 2 2,73
DESIF1 1 1 0 0,05
DESIF2 11 7 4 0,48
DESIFS5 3 3 0 0,13
DESNP 35 25 10 1,54
DETLV 31 31 0 1,36
TOTAL 2004 2.273 1.697 455 100,00

Ponderi tipuri contracte optiuni
DESIFS
0,13%

DESIF1
0,04%

DESIF2 DESNP
1,54%

ROL/USD
19,31%

DETLV
1,36%

ROL/EURO
2,73%

EUROMUSD
74,40%

Figura 4.4.3

4.5. CASA ROMANA DE COMPENSATIE (C.R.C.)

Compensarea si decontarea tranzactiilor efectuate pe piata reglementatd de
instrumente financiare derivate B.M.F.M. Sibiu se realizeaza de catre Casa Romana
de Compensatie (C.R.C.).

Numar pozitii deschise la final de luna, anul 2004

12,000 - 11.238
10.038
10.000 -
8.274
8.000 1 7.328
6.000 N
3666  4.328
4,000 - 3.022 3.326 NN
1.628 1.996 HEA
2.0001"ls70 726 ’ ’ L—( L
0 =i SLSISNSE RN

ian feb mar apr mai iun iul aug sep oct nov dec

Figura 4.5.1
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Numarul pozitiilor deschise inregistrate in conturile operatorilor la final de
luna, pe parcursul anului 2004, a Inregistrat o crestere constanta de la o lund la alta
(figura 4.5.1), demonstrand astfel dezvoltarea si maturizarea continud a pietei si a
sistemului de compensare-garantare.

4.6. ORGANISMELE DE PLASAMENT COLECTIV (O.P.C.)

Pentru sectorul organismelor de plasament colectiv, anul 2004 a fost
caracterizat prin continuarea cresterii numarului de investitori, a numarului de titluri
de participare si a valorii activelor totale, cu un ritm de crestere superior celui
inregistrat in perioada anterioara.

Fondurile deschise de investitii (F.D.I.)

Principalii indicatori ce caracterizeaza activitatea fondurilor deschise de investitii
la 31.12.2004
Tabelul 4.6.1

Indicatori 31.12.2004
Nr. fonduri deschise de investitii 20
Nr. investitori 63.749
Nr. titluri de participare 1n circulatie (mii buc.) 1.223.979
Total active nete (mld. lei) 2.100,99
Total active (mld. lei) 2.107,56
Investitie medie/investitor (mil. lei) 33

Indicatorii semnificativi ai fondurilor deschise de investitii se prezintd in cele

ce urmeaza:

« Investitia medie/investitor in anul 2004 pe totalul organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) a fost de 33,816 mil. lei;

« Performanta fondurilor deschise de investitii (F.D.I.) in anul 2004 a fost de
21,4%;

o Numarul de investitori la finele anului 2004 pe totalul organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare a fost de 62.089, ceea ce reprezinta o
crestere anuala de 7%. Evolutia numarului de investitori ai F.D.I., precum si
pe total organisme de plasament colectiv este prezentata in figurile 4.6.1 si
4.6.2;

Investitori O.P.C.V.M.
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Figura 4.6.1
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o Numarul titlurilor de participare la finele anului 2004 a fost de 59.563 de mii
de titluri, ceea ce Inseamna o crestere anuald de 315,8%. Evolutia numarului
de titluri de participare pe total O.P.C.V.M. si total O.P.C. este prezentatd in

figurile 4.6.3 51 4.6.4;
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» Suma activelor nete administrate de membrii UNOPC la finele anului 2004 a
fost de 4.643,9 miliarde de lei sau cu 393,5% mai mare decat la finele anului
2003. Evolutia activelor nete este prezentata in figurile 4.6.5 s1 4.6.6;
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Active nete O.P.C.V.M.
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Figura 4.6.6

« Numarul de investitori, activul net, cota de piata, valoarea unitara a unui titlu
de participare, precum si structura activelor pe membrii UNOPC se prezinta
in tabelul din anexa 13.

Avand in vedere cresterea numarului de titluri si a valorii activelor nete ntr-un
ritm superior celui al numarului de investitori, apreciem cd anul 2004 a fost
caracterizat prin aparitia unor noi investitori importanti si prin fidelizarea celor deja
existenti, care si-au sporit volumul investitiilor.

« Structura de portofoliu a fondurilor deschise de investitii (F.D.I.) membre
UNOPC la data de 31.12.2004 este prezentatd in figura 4.6.7.

Portofoliul F.D.I. 1a 31.12.2004

[C] Disponibil

[C] Certif. trezorerie
[[] Deporzite bancare
[] Obligatiuni

B Actiuni cotate

[] Actiuni necotate
B Alte active

10,61%

50,65 %

Figura 4.6.7
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Se observa ca ponderea detinutd de instrumentele financiare tranzactionate pe
piata de capital in totalul activelor fondurilor deschise este de 25%. In situatia in care
excludem fondul deschis de investitii Simfonia 1, care a avut cel mai mare volum al
activelor si care investeste preponderent in titluri de stat si instrumente ale pietei
monetare, la nivelul pietei se constatd o tendintd de egalizare a investitiei In
instrumente tranzactionate pe piata de capital si instrumente ale pietei monetare.

« Cota de piata detinutd la 31.12.2004 de fondurile deschise de investitii grupate
pe categorii de fonduri, precum si ponderea investitorilor pe categorii de
fonduri se prezintd in figura 4.6.8.

Cota de piata in anul 2004 B Fondur

monetare
21,95% 8,93 %

[ Fonduri de
oblig. si
instr. cu
venit fix

[ Fonduri
diversificate

122% 84% 56,92% H Eg?iﬁ:aﬁ de
% Investitori din total UNOPC

Figura 4.6.8

Din figura de mai sus rezultd ca in anul 2004 fondurile cu cea mai mare
atractivitate fata de investitori au fost cele din categoria ,,fonduri diversificate®.

Asadar, pe piata de capital din Romaénia, investitorul in fonduri deschise de
investitii are in continuare o toleranti scizuti, cel mult medie la risc. In acest context,
nu putem ignora primele semnale ale unui posibil punct de inflexiune in
comportamentul acestuia, marcat de cresterea dimensiunii fondurilor deschise care
investesc preponderent in actiuni.

Preconizam ca, o data cu dezvoltarea ofertei de instrumente financiare pe piata
de capital romaneasca si, pe cale de consecintd, cu largirea ariei de selectie
investitionald pentru administratorii de fonduri, C.N.V.M. va include in propriile
reglementari criterii stricte de clasificare a fondurilor deschise de investitii.

« Performanta obtinutd de fondurile deschise de investitii In raport cu evolutia
ratei inflatiei si a cursului de schimb leu/euro in anul 2004 se prezinta in
figura 4.6.9.
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Randament F.D.I. vs. inflatie si leu/euro
in 2004
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Figura 4.6.9

Din analiza comparativa a celor trei indicatori se poate concluziona cd anul 2004
a adus pentru investitorii in fondurile deschise de investitii un randament real pozitiv
al sumelor investite.

Alte organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.)
Societatile de investitii financiare (S.I.F.)

In anul 2004 actiunile celor cinci societiti de investitii financiare au fost intens
tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti, deoarece au avut randamente superioare
inflatiei (9,3%) sau aprecierii leului fata de moneda europeana (—3,6%). O justificare
a lichiditatii bursiere ridicate este constituitd si de importanta economica a acestor
societati, data de detinerile importante in toate ramurile economiei romanesti.

In tabelul 4.6.2 si in figurile 4.6.10 si 4.6.11 sunt prezentati principalii
indicatori care permit comparatia intre performantele obtinute de societatile de
investitii financiare la 31.12.2004 in baza raportului lunar.

Principalii indicatori pentru societatile de investitii financiare la data de 31.12.2004
Tabelul 4.6.2

Indicator S.LLF. Banat- S.LLF. S.LLF. S.LF. S.LLF.
Crisana Moldova |Transilvania| Muntenia Oltenia

VUAN (lei) 11.355 10.309 13.221 6.539 13.380
Pret de inchidere B.V.B.

24 12.2004 8.300 7.250 10.400 5.800 8.700
VUAN/pret de piata 1,37 1,42 1,27 1,12 1,54
Activ net (mii lei) 6.232.146.012(5.351.252.058|7.219.837.198|5.277.095.992(7.762.579.660
Profit net in 2004 (miliarde lei)* 402,7 458,6 813,8 461,0 689,6
Profit net pe actiune in 2004 (lei) 733.8 883,6 1.490,3 5713 1.188,6
Profit net/activ net 6,46% 8,57% 11,27% 8,73% 8,88%

* Valori estimate la 31.12.2004.
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Valoarea unitara a activului net si pretul de inchidere la data 31.12.2004
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Unul dintre criteriile luate in calcul de investitorii in actiuni S.I.F. este valoarea
unitard a activului net al acestora, calculatd in conformitate cu Instructiunile
C.N.V.M. Pentru prima oara de la data tranzactionarii acestor societdti, pretul de piata
s-a apropiat In mod semnificativ de acest indicator, aceasta tendintd fiind evidenta in
anul 2004.

Comparatia performantelor obtinute de societitile de investitii financiare la 31.12.2004
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Calculul estimativ al activelor nete ale societatilor de investitii financiare la
finele anului 2004 este prezentat in anexa 14.

Este de asteptat ca, o data cu repozitionarea ratei dobanzii pe piata monetara,
tendinta de crestere din 2004 a indicatorilor prezentati in acest capitol sa fie
mentinutd §1 chiar amplificata, conducand la consacrarea rolului organismelor de
plasament colectiv ca alternativa viabild de plasare a capitalurilor banesti disponibile.
Aceasta constituie o evolutie fireascd, caracteristica tarilor cu un sistem financiar
dezvoltat.



OBIECTIVELE C.N.V.M. PE TERMEN SCURT $I MEDIU

Anul 2004 a marcat adoptarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, care
a creat cadrul necesar restructurarii institutionale, organizatorice $i din punctul de
vedere al activitdtilor desfasurate pe pietele reglementate si in cadrul sistemelor
alternative de tranzactionare, astfel incat sa se asigure compatibilizarea cu prevederile
directivelor Uniunii Europene in domeniu.

Anul 2005 prezinta o importanta deosebita referitoare la aplicarea prevederilor
noii legi prin elaborarea reglementdrilor secundare si pentru infdptuirea masurilor
privind noua arhitectura a pietei.

In acest context, rolul autorititii pietei de capital este de o importanti
hotdratoare pentru a gdsi cele mai adecvate solutii, care sa comporte costuri
suportabile si sa asigure implementarea elementelor de noutate impuse de lege in
termenele stabilite si cu o informare completa si prealabild a publicului investitor.

Obiectivele pentru anul 2005 sunt dificile, dar absolut necesare pentru
infaptuirea procesului de integrare europeand, ale carui conditionalititi vizeaza
finalizarea restructurarii pietei de capital pana la sfarsitul acestui an, pentru a putea fi
evaluate rezultatele pe parcursul anului 2006 pana la data integrarii.

Desi obiectivele pentru anul 2005 sunt, in fapt, actiuni pe termen scurt,
realizarea acestora va genera efecte pe termen mediu.

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare 1si propune si va actiona consecvent
pentru infaptuirea unui program coordonat, care vizeaza obiectivele ce sunt
prezentate in cele ce urmeaza.

I. in domeniul elaboririi reglementirilor in aplicarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital:

o definitivarea si intrarea in vigoare in luna iulie 2005 a unui set de
regulamente referitoare la:

- serviciile de investitii financiare;

- emitentii s1 operatiunile cu valori mobiliare;

- pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare;

- autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor.

 claborarea, aprobarea si intrarea in vigoare a Regulamentului privind
depozitarul central;

o claborarea  reglementarilor  privind  implementarea  Standardelor
Internationale de Audit (ISA) si a Standardelor Internationale de Raportare
Financiara (IFRS);

o urmdrirea modului de aplicare a Regulamentului nr. 9/2004 privind
adecvarea capitalului societatilor de servicii de investitii financiare.
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II. Cu privire la noua arhitectura a pietei de capital, Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare actioneaza pentru:

« infiintarea si functionarea fondului de compensare a investitorilor;

o crearea pietei reglementate si autorizarea operatorilor de piata;

« Infiintarea sistemelor alternative de tranzactionare;

« crearea depozitarului central si consolidarea serviciilor post-tranzactionare.

III. Diversificarea ofertei de instrumente financiare este un obiectiv esential
pentru dezvoltarea pietei de capital a Romaniei. In acest scop, autoritatea pietei
sustine s1 promoveazad noi produse cum sunt obligatiunile ipotecare, actioneaza pentru
cresterea ofertei de obligatiuni corporative, sustine dezvoltarea instrumentelor
financiare derivate si a altor contracte la termen avand drept scop acoperirea
riscurilor monetare, valutare si de curs bursier.

IV. Supravegherea continua a tranzactiilor prin utilizarea cu maxima eficacitate si
adaptarea sistemului propriu de supraveghere electronica, obiectiv care are drept
finalitate prevenirea si detectarea abuzului de piata.

V. Cresterea transparentei emitentilor si supravegherea modului in care acestia
isi iIndeplinesc obligatiile de raportare. Realizarea acestui obiectiv presupune
adoptarea unor masuri graduale, dar ferme privind:

« reducerea numarului emitentilor ale céror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare, in conformitate cu cerintele legale si cu gradul de lichiditate
al respectivelor actiuni,

o stabilirea regulilor de raportare;

« identificarea indicatorilor inclusi in situatiile privind raportarile financiare;

« urmarirea modului In care emitentii informeaza publicul investitor cu privire
la operatiuni care pot influenta pretul valorilor mobiliare;

o« aplicarea ferma a sanctiunilor prevazute de lege si de reglementdrile in
vigoare in cazul nerespectarii obligatiilor privind transparenta.

VI. in scopul sporirii protectiei investitorilor, C.N.V.M. va implementa procedura
prevazuta de Regulamentul C.N.V.M. privind supravegherea electronica prin
raportari. Astfel, raportarile electronice transmise vor fi disponibile si pe site-ul
C.N.V.M.,, ceea ce va duce la o crestere considerabila a modalitatilor de informare a
actualilor si potentialilor investitori.

Implementarea acestor proceduri se va face intr-o prima etapa pentru societétile
listate la cota B.V.B. si la categoriile I si a II-a ale B.E.R., urmand ca, dupa aprobarea
Regulamentului privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, procedurile
privind supravegherea electronica prin raportari sa fie aplicate de catre toti emitentii
tranzactionati pe o piatd reglementata.

VII. In domeniul relatiilor externe, C.N.V.M. si-a propus:
« Intensificarea cooperdrii cu organisme similare din strdinatate in scopul
credrii unui climat imbunatatit pentru exercitarea supravegherii. O prioritate
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deosebita, in acest sens, o reprezintd Inceperea pregatirii pentru indeplinirea
cerintelor privind aderarea i semnarea Memorandumului Multilateral de
Intelegere elaborat in cadrul Organizatiei Internationale a Comisiilor de
Valori Mobiliare (I0OSCO);

Continuarea cooperarii in cadrul organismelor internationale relevante
pentru domeniul pietei de capital. O atentie speciala este acordatd cooperarii
cu Comitetul European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare (CESR),
IOSCO si IFREF], data fiind relevanta acestor organisme in ceea ce priveste
alinierea la standardele internationale si cele mai bune practici in domeniul
pietei de capital.
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Anexa 1
INVESTITII STRAINE DE PORTOFOLIU

lei

Luna Intrari Tesiri Cumparari Vanzari
lanuarie 1.092.321.731.502 773.677.097.245 | 1.255.589.042.309 840.051.228.275
Februarie 446.360.878.587 267.845.341.618 503.585.723.988 321.509.416.122
Martie 360.330.295.791 202.163.072.864 511.967.905.598 318.465.008.533
Aprilie 560.306.089.973 392.322.704.277 852.362.803.636 842.941.113.614
Mai 623.619.153.418 203.596.606.143 536.545.415.824 200.605.958.868
Tunie 336.127.401.097 168.565.132.541 527.468.022.541 226.489.857.090
lulie 184.184.475.726 204.024.834.644 345.215.369.396 293.766.886.431
August 151.356.872.779 205.751.106.504 256.078.910.864 279.100.000.372
Septembrie 287.835.323.831 269.530.320.324 384.779.758.732 284.411.050.470
Octombrie 1.817.742.099.675 726.349.025.288 | 2.430.484.170.652 1.029.125.039.934
Noiembrie 799.280.833.591 688.948.633.391 | 1.259.284.731.117 982.568.667.850
Decembrie 1.481.878.203.486 1.363.035.708.326 | 1.615.888.508.273 1.228.542.585.041
Total 8.141.343.359.456 5.465.809.583.164 | 10.479.250.362.930 6.847.576.812.600
euro

Luna Intrari Iesiri Cumparari Vianzari
lanuarie 26.949.540 19.088.004 30.977.638 20.725.574
Februarie 11.012.525 6.608.226 12.424.365 7.932.215
Martie 8.889.996 4.987.726 12.631.168 7.857.104
Aprilie 13.823.758 9.679.306 21.029.322 20.796.872
Mai 15.385.805 5.023.094 13.237.540 4.949.310
Iunie 8.292.867 4.158.805 13.013.584 5.587.912
Tulie 4.544.162 5.033.659 8.517.084 7.247.757
August 3.734.246 5.076.250 6.317.927 6.885.899
Septembrie 7.101.415 6.649.797 9.493.208 7.016.932
Octombrie 44.846.965 17.920.336 59.964.413 25.390.364
Noiembrie 19.719.695 16.997.601 31.068.818 24.241.735
Decembrie 36.560.599 33.628.541 39.866.874 30.310.354
Total 200.861.573 134.851.346 258.541.940 168.942.027
USD

Luna Intrari Iesiri Cumparari Vanzari
lanuarie 33.469.256 23.705.834 38.471.844 25.739.568
Februarie 13.676.709 8.206.908 15.430.106 9.851.201
Martie 11.040.691 6.194.373 15.686.940 9.757.919
Aprilie 17.168.045 12.020.954 26.116.801 25.828.116
Mai 19.107.987 6.238.297 16.440.006 6.146.662
Iunie 10.299.103 5.164.916 16.161.871 6.939.757
Tulie 5.643.500 6.251.418 10.577.563 9.001.157
August 4.637.646 6.304.312 7.846.379 8.551.757
Septembrie 8.819.411 8.258.537 11.789.834 8.714.490
Octombrie 55.696.481 22.255.679 74.471.189 31.532.880
Noiembrie 24.490.344 21.109.713 38.585.082 30.106.370
Decembrie 45.405.452 41.764.061 49.511.591 37.643.128
Total 249.454.626 167.475.001 321.089.206 209.813.005




SOCIETATI DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE

Anexa 2

Capital social

ert Denumire Localitate Adresa (lei) Telefon
1. |[ACTINVEST Bragov Str. Nicolae lorga nr. 2 5.000.000.000{0268/470 938; 0268/470 967
. B-dul Pierre de Coubertin nr. 3-5, Office
2. |ACTIVE INTERNATIONAL Bucuresti 10.000.000.000{021/307 6020
Center, parter, sector 2
3.|ALPHA FINANCE ROMANIA Bucuresti geg"lstzc?;";er Calea Dorobantilor nr. 237B, 16.060.000.000{021/209 2233
. o 021/222 3703; 021/222 3704;
4. |BCR SECURITIES Bucuresti Calea Grivitei nr. 160, sector 1 13.000.000.000 021/222 3705
BRD SECURITIES-GROUPE . . . 021/301 4152; 021/301 4150;
5. SOCIETE GENERALE Bucuresti B-dul Ion Mihalache nr. 1-7, etaj 6, sector 1 18.600.000.000 021/301 4155
6. |BT SECURITIES Cluj Napoca Str. George Baritiu nr. 8 16.959.537.045|0264/463 564; 0264/430 564
. Splaiul Unirii nr. 6, et. 4, cam. 401, 413, 413A, 021/330 8219; 021/330 8222;
7. |BUCURESTI GLOBAL INVEST Bucuresti et. 8, cam, 801, sector 4 13.230.000.000 021/330 2481
8. |CA IB SECURITIES Bucuresti Str. Grigore Mora nr. 37, et. 2, sector 1 6.777.930.000 8;}28? ;;25’ 0217203 2289;
9. |CAPITAL SECURITIES Bucuresti Str. Tudor Arghezi nr. 21, et. 7, sector 2 4.000.000.000{021/210 7660; 021/210 7680
o - 0269/217 781; 0269/211 153;
10. |CARPATICA INVEST Sibiu Str. Autogarii nr. 1 14.010.000.000 0269/211 398
COMPANIA ROMANA DE . . .
11. INVESTITILINVESTCO Bucuresti B-dul Regina Maria nr. 32, sector 4 4.500.000.000{021/336 1018
12. |CONFIDENT INVEST BUCURESTI  |Bucuresti Calea Mosilor nr. 158, sector 2 4.000.275.000[{021/315 3093; 021/313 8349
13. |DELTA VALORI MOBILIARE (DVM) |Bucuresti Soseaua Vergului nr. 59, sector 2 13.000.000.000|021/255 2247; 0744 378 074
14. IDORINVEST Bucuresti Str. Jacques Elias nr. 4, sector 3 4.500.000.000{021/312 9962; 021/312 9971
15. [ELDAINVEST Galati Str. Petru Rares nr. 12, bl. B, sc. 2, ap. 11, 4.000.000.000] 0236/472 113; 0236/473 393
’ cartier Mazepa |
16. |[EQUITY INVEST Bucuresti Str. Frumoasa nr. 52, ap. 1, sector 1 4.000.000.000{021/650 3812; 021/310 4362
17. |ESTINVEST Focsani Str. Republicii nr. 9 20.000.000.000]0237/221 804; 0237/238 900
18. [ETEBA ROMANIA Bucuresti Sé’clf‘;fomm nr. 4, bl. B3, tronson 2, mezanin, | ¢ 66 140.000(021/330 7187: 021/330 7153
19. [EURO INVEST VISION Bucuresti Str. Viitorului nr. 11, sector 2 3.976.710.000 8;}%}} 8};;’ 021/619 2946;
20. |EUROPEAN SECURITIES Bucuresti Calea Buzesti nr. 63-69, et. 1, ap. 2, sector 1 7.094.100.000(021/212 5738; 021/212 5739
21. [EUROSAVAM Ploiesti Str. Elena Doamna nr. 32 4.780.000.000{0244/591 495




Capital social

ert Denumire Localitate Adresa (lei) Telefon

22. |[FINACO SECURITIES Bucuresti Str. Petre Cretu nr. 17, ap. 1, parter, sector 1 4.000.000.000{021/666 4870
FINANS SECURITIES — Societate de . . - 021/301 7250; 021/301 7251;

23. Servicii de Investitii Financiare Bucuresti Splaiul Unirii nr. 12, bl. B6, et. 1, sector 4 14.000.139.900 021/301 7252
GIF GRUPUL DE INTERMEDIERE . . 021/3112702; 021/311 2928;
24, FINANCIARA Bucuresti Str. Negustori nr. 34, ap. 2, sector 2 8.000.000.000 021/312 0294- 021/402 2240

25. |GLOBAL VALORI MOBILIARE Bucuresti Str. Dr. Draghiescu nr. 12 bis, sector 5 21.844.600.000/021/410 1000

26. |GM INVEST Bucuresti Str. Parintele Staniloaie nr. 5, sector 2 14.937.800.000{021/311 2282

27. |GOLDRING Targu Mures Str. Bartok Bela nr. 11, ap. 3 4.000.000.000{0265/269 195
. - 0232/239 300; 0232/239 019;

28. |H&C SECURITIES Iasi Str. Sf. Lazar nr. 33, bl. D1-2, parter 4.383.993.880 0232/239 079
29. [HARINVEST Ramnicu Valcea [Str. General Praporgescu nr. 18, etaj 111 3.542.000.000 8;28%;; ggg’ 0250/733 891
. 0268/320 029; 0268/320 902;

30. |[HB INVEST Brasov Str. Muncii nr. 20, bl. E13, ap. 1 4.000.000.000 026%/320 197

31. [HTI VALORI MOBILIARE Bucuresti ?eﬂ‘(‘)lrgmm nr. 71, bl G2C, se. 2, et. 8, ap- 63, | 3 500,000.000]021/320 2424; 326 3269
32. IEBA TRUST Bucuresti Calea Serban Voda nr. 22-24, sector 4 12.904.500.000{021/337 4710; 021/337 2584
33. |IFB FINWEST Arad B-dul Revolutiei nr. 55 14.350.000.000{0257/281 612, 0257/255 597
34, |ING SECURITIES Bucuresti Soseaua Kiseleff nr. 11-13, sector 1 8.033.457.200{021/222 1600; 021/222 1938
35. INTERCAPITAL INVEST Bucuresti Str. Buzesti nr. 75 et. 6, sector 1 4.003.000.000]021/305 5177, 021/305 5178
36. INTERDEALER CAPITAL INVEST Cluj Napoca Str. Constanta nr. 7A 17.666.700.000{0264/433 212; 0264/433 213
37. |INTERFINBROK CORPORATION Constanta Str. Célarasi nr. 1 4.000.000.000{0241/639 071, 0241/547 829
38. |INTERVAM Bucuresti Calea Victoriei nr. 21, sector 3 4.000.150.000{021/315 7010, 021/315 7080
39. |INVEST TRUST Craiova Calea Bucuresti nr. 39 4.000.000.000|0251/417 658; 0251/415 287
. . 021/337 0946; 021/337 0947,
40.  MUNTENIA GLOBAL INVEST Bucuresti B-dul Marasesti nr. 25, et. 3, sector 4 4.000.000.000 021/337 2279- 021/337 2280
41. NETINVEST Bucuresti ?e'ft“gRegma Elisabeta nr. 73, et. 1, ap. 2, 3.500.000.000[021/313 5350; 021/313 5351
42. INOVA INVEST Satu Mare Str. Corvinilor nr. 3 13.695.330.000|0261/768 477; 0261/768 478
43. |OLTENIA GRUP INVEST Craiova Str. Mihai Viteazu nr. 4 4.000.000.000{0251/410 651; 0215/410 502
. Calea Vitan nr. 12, bl. V50B, parter, ap. 29,

44. |PRIME TRANSACTION Bucuresti sector 3 4.000.000.000{021/322 4614
RAIFFEISEN CAPITAL & . . 021/302 0088; 021/302 3932,
45, INVESTMENT Bucuresti B-dul Unirii nr. 74, bl. J3B, sector 3 16.000.000.000 021/302 0096: 021/302 0097

46. |REX-SSIF Bucuresti Str. Franceza nr. 2-4, sector 3 2.000.000.000]021/314 7281




Capital social

ert Denumire Localitate Adresa (lei) Telefon
47. |ROINVEST BUCOVINA Suceava Str. Stefanitda Voda nr. 8 3.500.000.000{0230/520 133
. N 021/232 0185; 021/232 0208;
48. IROMBELL SECURITIES Bucuresti Str. Garlei nr. 1B, sector 1 12.000.000.000 2320197; 233 1360
e o 0256/490 121; 0256/490 122;
49. IROMCAPITAL Timisoara B-dul Mihai Viteazu nr. 30 6.000.000.000 0256/201 368
50. ROMEXTERRA FINANCE Téargu Mures B-dul 1 Decembrie 1918 nr. 93 10.547.500.000|0265/250 132; 0265/250 141
.. 0259/415 031; 0259/415 094;
51. |SSIF ORIZONT VEST Oradea Str. Republicii nr. 28A, et. 1, cam. 16 4.000.000.000 094/532 470; 094/532 471
SOCIETATE DE SERVICII DE . . . 0264/433 677; 0264/433 363;
32| INVESTITIT FINANCIARE BROKER | 1% Napoca | Str. Einstein nr. 8 173.359.400.0001 > ¢4/433 364; 0264/433 365
SOCIETATEA DE SERVICII DE
53. [INVESTITII FINANCIARE Brasov B-dul Victoriei nr. 12 4.000.000.000|0268/410 605
ROMINTRADE
54. |SSIF MOBINVEST Oradea Str. Aurel Lazédr nr. 3, ap. 1 4.000.000.000|0259/467 335
55.|SUPER GOLD INVEST Pitesti Str. Mihai Eminescu nr. 11, etaj 1 9.000.000.000/0248/215 862, 0248/213 417
56. |SWISS CAPITAL Bucuresti Str. Pictor G.D. Mirea nr. 14, ap. 1, sector 1 7.000.000.000(021/222 7575; 021/222 7322
57. |TARGET CAPITAL Cluj Napoca Str. Republicii nr. 107 10.000.000.000/0264/590 776
58.|TGH INVESTMENT lasi B-dul Copou nr. 4 4.000.000.000{0232/232 483, 0232/216 562
59. [ TRANSILVANIA CAPITAL Miercurea Ciuc |Str. Petofi Sandor nr. 8 5.770.000.000 0266/206 440; 0266/206 441;
0266/206 443
o . - 0234/519 346; 0234/119 396;
60. ' TREND Bacau Str. Nicolae Balcescu nr. 5 8.000.000.000 0234/519 346
61.|TVM Bucuresti ifg‘r Yictorietnr. 222, bl. D6, camera 102, 8.310.000.000/021/314 0245; 021/314 0892
. . . 021/231990; 021/231992;
62. [UNICAPITAL Bucuresti Calea Dorobanti nr. 134, mezanin, sector 1 12.935.000.000 021/231 8993, 021/231 8994
63. [UNICREDIT SECURITIES Bucuresti Splaiul Unirii nr. 16, et. 6, cam. 610-612, 6.641.500.000 021/3303518; 021/330 1319;
sector 4 021/330 1590
64. [VALMOB INTERMEDIA Pitesti Str. Armand Calinescu nr. 2 4.000.000.000 8532%1(1) }32’ 0248/214 661;
65. |VANGUARD Bucuresti B-dul Unirii nr. 19, bl. 4B, parter, sector 5 4.700.000.000{021/336 9325; 021/336 9326
66. |VOLTINVEST Craiova Str. Tufanele nr. 1 4.000.000.000{0251/415 956; 419 342
67. (WBS ROMANIA Bucuresti Str. Batistei nr. 11, sector 2 8.000.000.000{021/310 4125; 021/310 4126
68. [WORLD ROM SECURITIES Bucuresti B-dul Nicolae Balcescu nr. 16, et. 2, sector 1 15.670.000.000|021/312 0084; 021/312 1108




Anexa 3

SERVICIILE CARE POT FI PRESTATE DE SOCIETATILE DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE

NF. Capital initial (C.I.) Obiect de activitate
ort. DENUMIRE S.S.LF. 50.000 €< C.IL< | 85000 E<CL< | | s o006 conform art. 5 alin. (1)
85.000 € 315.000 € - din Legea nr. 297/2004
1.|ACTINVEST X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f, g
2.|ACTIVE INTERNATIONAL X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f, g
3.|ALPHA FINANCE ROMANIA X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d,ef,g)
4.|BCR SECURITIES X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e f, g
s ](3}}];]3I ES}];ZISIIAJ};{IT IES-GROUPE SOCIETE X (@b, c.de)2@b,cdef o)
6.|BT SECURITIES X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e f, g
7.|BUCURESTI GLOBAL INVEST X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f,g)
8.|CA IB SECURITIES X 1(a,b,d),2(ad,fg)
9.|CAPITAL SECURITIES X 1(a,b,d),2(a,b,d,fg)
10. | CARPATICA INVEST X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f,g)
1. ICIZ\(I)\l/\]/éI;?‘I(\:IéA ROMANA DE INVESTITII- X 1(a,b,d),2 (b, df g
12.|CONFIDENT INVEST BUCURESTI X 1(a,b, d),2(a,b,d, f, g
13.|DELTA VALORI MOBILIARE (DVM) X 1(a,b,c,d,e),2(ab,c, def g
14.| DORINVEST X 1(a,b,d),2(a,b,dfg)
15.|ELDAINVEST X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g
16.|EQUITY INVEST X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g)
17.|ESTINVEST X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e f,g)
18.|ETEBA ROMANIA X 1(a,b,d),2(a, b, d,f g
19.|EURO INVEST VISION X 1(a,b,d),2(a,b,d,fg)




20. | EUROPEAN SECURITIES X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g

21.|EUROSAVAM X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g

22.|FINACO SECURITIES X 1(a,b,d),2(a,b,d,f, g

23 FINANS SECURITIES — Societate de Servicii de X 1(ab,cde),2@b,cdef g
Investitii Financiare

24.|GIF GRUPUL DE INTERMEDIERE FINANCIARA X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f,g)

25.|GLOBAL VALORI MOBILIARE X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f,g)

26.|GM INVEST X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f,g)

27.|GOLDRING X 1(a,b,d),2(a,b,d,fg)

28.|H&C SECURITIES X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g

29. |HARINVEST X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g

30.|H.B. INVEST X 1(a,b,d),2(a b, d,f, g

31.|HTI VALORI MOBILIARE X 1(a,b,c,d, e),2(a,b,c,d, e, f, g

32.|IEBA TRUST X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f,g)

33.|IFB FINWEST X 1(a,b,c d,e),2(a,b,c,d,e,f, g

34.|ING SECURITIES X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e f, g

35.|INTERCAPITAL INVEST X 1(a,b,d),2(a,b,d, fg)

36. | INTERDEALER CAPITAL INVEST X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f,g)

37.|INTERFINBROK CORPORATION X 1(a,b,d),2(a,b,d, 1 g)

38.|INTERVAM X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g

39.|INVEST TRUST X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g

40. MUNTENIA GLOBAL INVEST X 1(a,b,d),2(a,d,f g

41.|NETINVEST 1(a,b,d)

42.|NOVA INVEST X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d,ef g

43.|OLTENIA GRUP INVEST X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g

44.|PRIME TRANSACTION X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g

45. |RAIFFEISEN CAPITAL & INVESTMENT X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f,g)




C.N.V.M. a suspendat autorizatia de functionare a societatii datorita neindeplinirii conditiei minime

46.|REX-SSIF de capital initial

47.|ROINVEST BUCOVINA X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g

48. |ROMBELL SECURITIES X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d,ef,g)
49.|ROMCAPITAL X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g)
50.|ROMEXTERRA FINANCE X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e f,g)
51.|S.S.ILF. ORIZONT VEST X 1(a,b,d),2(a,b,d,fg)
52.[SOCIETATE DE SERVICII DE INVESTITH X [lebcdozebedats
o AT B S pe s . o zenats
54.|SSIF MOBINVEST X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g)
55.|SUPER GOLD INVEST X 1(a,b,c, d,e), 2(a,b,c,d, e, f g)
56.|SWISS CAPITAL X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g)
57.|TARGET CAPITAL X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f,g)
58.|TGH INVESTMENT X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g)

59.| TRANSILVANIA CAPITAL X 1(a,b,d),2(a,b,d,f g

60. | TREND X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f,g)
61.|TVM X 1(a,b,d),2(a,b,d,fg)
62.|UNICAPITAL X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e f, g
63.| UNICREDIT SECURITIES X 1(a,b), 2(a,d,f)

64.|VALMOB INTERMEDIA X 1(a,b,d), 2(a,b,d, f, g
65.|VANGUARD X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e, f,g)
66.| VOLTINVEST X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,d, e f,g)
67.|W.B.S. ROMANIA X 1(a,b,d),2(a,b,d,fg)

68.| WORLD ROM SECURITIES X 1(a,b,c,d,e),2(a,b,c,de,f,g)
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Anexa 4
FONDURI DESCHISE DE INVESTITII
la sfarsitul anului 2004
Nr. Denur-mrea i dECIZ'l ade Societatea de administrare | Depozitari/subdepozitari
crt. autorizare/reautorizare
BCR Clasic SAI BCR Asset Management|ING BANK NV Amsterdam
I.|1401/19.08.2002 S.A Sucursala Bucuresti
R 4156/27.11.2003 i ¥
) BCR Dinamic SAI BCR Asset Management|ING BANK NV Amsterdam
" 12160/10.07.2003 S.A. Sucursala Bucuresti
Integro —Fond Deschis de Investitii S.A.L. Quadrant Asset ING Bank NV Amsterdam
3. 160/01.12.1999 AL A

R 4220/02.12.2003

Management S.A.

Sucursala Bucuresti

Stabilo — Fond Deschis de Investitii
4631/03.11.1998
R 4412/11.12.2003

S.A.L. Quadrant Asset
Management S.A.

ING Bank NV Amsterdam
Sucursala Bucuresti

Fondul Deschis de Investitii Transilvania
321/12.12.1995
R 4288/05.12.2003

S.A.L Globinvest S.A.

Banc Post S.A./BRD-
Groupe Societe Generale
S.A.

Fondul Deschis de Investitii Napoca
1547/13.09.2001
R 4290/05.12.2003

S.A.IL Globinvest S.A.

Banc Post S.A./BRD-
Groupe Societe Generale
S.A.

Fondul Deschis de Investitii FORTUNA
CLASSIC

141/06.09.1995

R 4524/18.12.2003

SAI Target Asset
Management S.A.

BRD-Groupe Societe
Generale S.A.

Fondul Deschis de Investitii FORTUNA
GOLD

2769/23.12.1999

R 4526/18.12.2003

SAI Target Asset
Management S.A.

BRD-Groupe Societe
Generale S.A.

Fondul pentru Comert Exterior
473/27.02.1996
R 442/28.01.2004

Societatea de Administrare a
Investitiilor Roméano-
Americana SIRA S.A.

BRD-Groupe Societe
Generale S.A.

Fondul Deschis de Investitii
INTERCAPITAL

Certinvest Societate de

BRD-Groupe Societe

R 626/05.02.2004

10 121714122001 gimmlsuare a Investifiilor \ o erale S.A.
R 444/28.01.2004 c
1 Fondul Deschis de Investitii ORIZONT i;ﬁ?rjizts;[aie(:)zllel::f::s(tiiiiilor BRD-Groupe Societe
" 12149/04.05.2004 SA ’ Generale S.A.
Fondul Deschis de Investitii CAPITAL Certinvest Societate de
12. PLUS Administrare a Investitiilor BRD-Groupe Societe
140/06.09.1995 SA ’ Generale S.A.
R 624/05.02.2004 o
Fondul Deschis de Investitiit TEZAUR Certinvest Societate de BRD-Groupe Societe
13. |1389/30.06.1999 Administrare a Investitiilor

S.A.

Generale S.A.
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F(?ndul. Deschis de Investitii Active S.A.L. Active Management |ABN AMRO Bank
14. |Dinamic . .
4839/02.12.1998 International S.A. (Romania) S.A.
Fondul Deschis de Investitii Oportunitati
15 Nationale S.A.L. Vanguard Asset ING BANK NV Amsterdam
" 1318/17.02.2000 Management S.A. Sucursala Bucuresti
R 3004/08.07.2004
Fondul Deschis de Investitii Vanguard
16 Protector S.A.L. Vanguard Asset ING BANK NV Amsterdam
" 1689/25.04.2001 Management S.A. Sucursala Bucuresti
R 3005/08.07.2004
Fondul Deschis de Investitii
1 SIMFONIA
" 1722/04.05.2001 . . (Romania) S.A.
R 1064/26.02.2004 investifilor 8.A.
Fondul Deschis de Investitii Omninvest |Societatea de Administrare a BRD-Groupe Societe
18. |3114/30.01.1997 Investitiilor Roméano- Generale S.A
R 1852/07.04.2004 Americana S.IL.R.A. S.A. o
Fondul National Retcon S.A.L Quadrant Asset
19. y Nu are
1088/08.08.1996 Management S.A.
Fondul Deschis de Investitii KD Maximus|SAI KD INVESTEMENTS A
20 12514/01.06.2004 7 ROMANIA S.A. HVB Bank Romania S.A.
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Anexa 5
SOCIETATI DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR
Nr Decizie de
or t. Denumire autorizare/ Adresa Telefon/Fax
: reautorizare
. A 320/12.12.1995 |Str. Universitaii nr. 3, T 0264/595 925
1.|S-A.L Globinvest S.A. R 3612/21.10.2003 |ap. 23, Cluj Napoca F 0264/595 925
SAI Target Asset Management A 216/19.10.1995 |Str. Republicii nr. 107, T 0264/590 771
2ls.A R 3758/31.10.2003 |Cluj Napoca 0264/590 772
A e W ~ap F 0264/596 673
A 888/07.06.2002 |B-dul Unirii nr. 73, bl. G3, [T 021/326 6577
3-[SAIBCR Asset Management S.A.|p 1060/70 112003 |sc. 2. sector 3, Bucuresti  |F 021/326 6576
S.A.L Quadrant Asset A 3271/21.07.1998 |Piata Alba lulia nr. 4, BL3, |15 1351 5145
4 sc. A, ap. 2, sector 3,

‘Management S.A.

R 4158/27.11.2003

Bucuresti

F 021/321 3934

Certinvest Societate de

‘|Administrare a Investitiilor S.A.

A 138/06.09.1995
R 4222/02.12.2003

Str. Buzesti nr. 75, sector 1,
Bucuresti

T 021/305 5171
021/305 5173
F 021/305 5172

Societatea de Administrare a

A 6924/17.07.1997

Splaiul Unirii nr. 16, sector

T 021/330 1840

6. Investitiilor Muntenia Invest S.A. |R 110/13.01.2004 |4, Bucuresti F 021/330 7306

7 [iestiitor Romano.Ameriana | 46027.02.1996 |10 EODERA I 0L [T 021230 2346

SIRA SA R 256/19.01.2004 Bucuresti F 021/230 1427

S.A.I. DEPFA ASSET . T 021/312 7416

8. MANAGEMENT ROMANIA ﬁ 42‘211/72/;%}02'5820 Sttr: 12"“ Ci‘mplmgan“ nr- t.l Lo 021312 1594

S.A. o ety 2, sector 1, Bucrestt 1k 021/312 2936

9 Societatea de Administrare a A 168/22.09.1995 |Str. Siriului nr. 74-76, T 021/208 0870

‘|Investitiilor SAFI-INVEST S.A. |R 2298/13.05.2004 |sector 1, Bucuresti F 021/233 2690

10 S.A.L. Vanguard Asset A 641/16.03.1999 |B-dul Unirii nr. 19, bloc 4B, T(())2211//§a;66 993?2265

Management S.A. R 3000/08.07.2004 |parter, sector 5, Bucuresti F 021/336 9233

. B-dul Unirii nr. 45, bl. E3
S.A.I. Active Management ; > |T021/250 8539
11. International S.A. A 4551/28.10.1998 |sc. 2A, et.. 3, ap. 43, sector 3, F 021/250 8579
Bucuresti

12 S.A.L Societatea de Management |A 5341/23.12.1998 |Str. Negustori nr. 34, ap. 3, |T 021/312 2825

‘|Financiar 2000 S.A. R 3038/14.07.2004 |sector 2, Bucuresti F 021/312 6757

5G Asset Management-BRD |, 559,303 2001 |B-dul Ton Mihalache nr. 1-7, |T 021/301 4130
13.|societate de administrare a

investitiilor S.A.

R 1049/26.02.2004

sector 1, Bucuresti

F 021/301 4136

T 021/312 6071

14, }S{‘gll\/llfNI&VSEiTMENTS A 1309/11.03.2004 Caltea ?‘E‘lor m't.m’ tL 1" 021312 6172
A sector 2, Bucuresti F021/312 6173
CA 1B Asset Management S.A.L B-dul Dacia nr. 56, et.1, T 021/210 0016

15.

S.A.

A 238/16.01.2004

sector 2, Bucuresti

F 021/210 5017
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Anexa 6
AGENTI DE COMPENSARE SI DEPOZITARE
Nr. Denumire Numar/
crt. data decizie
1. | BRD-Groupe Société Generale S.A. 3262/25.09.2003
2.|Banca Comerciald Sanpaolo IMI Bank Romania S.A. 3541/16.10.2003
3.|Banca Roména pentru Relansare Economica (Libra Bank) S.A. | 3644/23.10.2003
4.|HVB Bank Romania S.A. 3885/11.11.2003
5.|Casa de Economii si Consemnatiuni C.E.C. S.A. 3992/18.11.2003
6.|Banca Comerciald Roména S.A. 3993/18.11.2003
7.|Banque Franco Roumaine S.A. Sucursala Bucuresti 4119/26.11.2003
8.| ABN-AMRO Bank (Romania) S.A. 4159/27.11.2003
9.|Banca Daewoo (Romania) S.A. 4257/04.12.2003
10. | Piracus Bank Romania S.A. 4258/04.12.2003
11.|Banca Comerciala Ion Tiriac S.A. 4259/04.12.2003
12. | Banca de Credit si Dezvoltare Romexterra S.A. 4339/09.12.2003
13.|Banca Transilvania 4340/09.12.2003
14. | Raiffeisen Bank S.A. 4499/18.12.2003
15.|ING Bank N.V. Amsterdam Sucursala Bucuresti 4500/18.12.2003
16. | Citibank Romania S.A. 4569/19.12.2003
Anexa 7
SOCIETAII DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE SANCTIONATE
Denumire Sanctiune Numar/dafa
’ ordonanta
EUROPEAN . .
|SECURITIES Avertisment scris 11/14.01.2004
43/26.01.2004
| TVM Avertisment publicat * Anulata prin Decizia
C.N.V.M. nr. 1106/02.03.2004
Prelungirea perioadei de suspendare a 64/30.01.2004
.REX-SSIF autorizatiei de functionare (dispusa prin * Revocata prin Ordonanta
Ordonanta C.N.V.M. nr. 1236/22.12.2003) |nr. 123/26.02.2004
ALPHA FINANCE .
' IROMANIA Avertisment 392/02.08.2004
Suspendarea autorizatiei de functionare, pana
ISITIN-ISTITUTO g "5 i area investigatiilor, dar nu mai mult 483/08.09.2004
.ITALIANO DI de 90 de zile
INVESTIMENTO Retragerea autorizatiei de functionare 580/18.10.2004
FINANCIAL S .
‘INVESTMENTS Retragerea autorizatiei de functionare 690/13.12.2004
. |Suspendarea autorizatiei de functionare a
. VE)LHNV1§8T (agentia agentiei, pand la incadrarea in prevederile 715/24.12.2004
Réamnicu Valcea) . .
legale, dar nu mai mult de 90 de zile
. |Suspendarea autorizatiei de functionare a
. VOLTINVEST (ageqpa agentiei, pana la incadrarea in prevederile 716/24.12.2004
Drobeta-Turnu Severin) . .
legale, dar nu mai mult de 90 de zile
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Anexa 8
PERSOANE FIZICE SANCTIONATE DIN CADRUL
SOCIETATILOR DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE
Nr. . < Denumire . Numair/data
Persoana sanctionata . Sanctiune =
ert. societate ordonanta
MILEA BOGDAN, agent
1.|de valori mobiliare si TVM Avertisment publicat 34/22.01.2004
presedinte CA
MARIA LUIZA
2.MONICA NICOLAU, |TVM Avertisment publicat 35/22.01.2004
agent de valori mobiliare
3 [PETCUION, agentde |y Avertisment scris 36/22.01.2004
valori mobiliare
4 |POPA NICULAE, agent |\, Avertisment scris 37/22.01.2004
de valori mobiliare
TOMESCU DANIEL
5.|GEORGIAN, agentde |[TVM Avertisment publicat 38/22.01.2004
valori mobiliare
MATEI CHRISTIAN
HTI VALORI . oo
6. IéISIRAIIU, reprezentant MOBILIARE Amenda 50 mil. lei 234/07.04.2004
7 oent pentrn serviet de [HTLVALORL | 235/07.04.2004
-[agent pentru serviciide |\ oo A pE vertismen .04.
investitii financiare
TEPES DANIEL
’ . R HTI VALORI . oo
8.|presedinte si director MOBILIARE Amenda 50 mil. lei 236/07.04.2004
general
237/07.04.2004
MARIA PETROVALI, . * Anulata prin
o reprezentant CCI NOVAINVEST | Avertisment Decizia C.N.V.M.
3010/12.07.2004
LUPUTI RADU, 21 8?1)17111(:1 At‘ﬁzggﬁ
10. pre;lserdllnte si director NOVA INVEST  |Avertisment Decizia C.N.V.M.
genera 3011/12.07.2004
CAPCANARU BIBICU
11.[ANTON LAURENTIU, |[ELDAINVEST Avertisment 266/03.05.2004
reprezentant CCI
12 [POROBATSIMONA, " gy b \(NvEST  [Avertisment 267/03.05.2004
agent de valori mobiliare
OLTEANU FLORINA . oo
13. CARMEN, presedinte CA ELDAINVEST Amenda 50 mil. lei 268/03.05.2004
GANDILA DAN CARPATICA Amenda 50 mil. lei 271/03.05.2004
14.|SAMOIL, reprezentant .
CCT INVEST Amenda 50 mil. lei 279/07.05.2004
ORLEANU MIHAI CARPATICA .
15. GABRIEL, trader INVEST Avertisment 272/03.05.2004
CHERECHES ROMAN
16./ADRIAN, agent de valori | < RUATICA A 1 enda 50 mil. lei 273/03.05.2004
o INVEST
mobiliare
TRIF NICOLAE CARPATICA Amenda 50 mil. lei 274/03.05.2004
17. MARIUS, presedinte CA [INVEST

Amenda 50 mil. lei

282/07.05.2004
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Nr. . < Denumire . Numair/data
Persoana sanctionata . Sanctiune =
crt. ’ societate ’ ordonanta
Amenda 50 mil. lei si
BOTNAVRENCO.MIVHAI, CARPATICA interzicerea pe o p;rjoada de )
|3 [persoand neautorizata ca INVEST (Agentia 3 ani a ocuparii oricaror functii 278/07.05.2004
‘lagent pentru servicii de I gent si a desfasurarii oricaror e
. s . Ploiesti) o L
investitii financiare activitati si servicii legate de
pietele reglementate
PANAIT RANONA
GEANINA, persoand CARPATICA 3 aniaoc grii orr)icéror functii
19.|neautorizatd ca agent INVEST (Agentia |". upatui orica ’ 280/07.05.2004
. .. . ’ si a desfasurarii oricaror
pentru servicii de Ploiesti) e -
. o . activitati si servicii legate de
investitii financiare .
’ pietele reglementate
PASCU NICQLAE, agent CARPATICA Amepda .SQ mil. lei si suspepdgrea
20 pentru servicii de INVEST autorizatiei de agent de servicii de 281/07.05.2004
‘linvestitii financiare §i (Agentia Ploiesti) investitii financiare pe o perioada o
director gent y de 30 de zile
TRITA MARCIAN COMPANIA
SORIN, agent de valori |ROMANA de . .
21. mobiliare si reprezentant |[INVESTITII- Avertisment scris 285/12.05.2004
OPL INVESTCO
ANTONIU FLORIN
2o [SILVIU, agentpentru oy 4 \iypgr Avertisment 303/24.05.2004
servicii de investitii
financiare
23 [MARICA GABRIEL, g G\ INTRADE | Avertisment scris 381/21.07.2004
reprezentant OPL
VALERIAN IONESCU, CAIB
24, agent pentru servicii de SECURITIES Avertisment 384/22.07.2004
investitii financiare
FLORIN ALDEA,
director, membru CA si |ALPHA FINANCE < oo
25. agent pentru servicii de  |[ROMANIA Amenda 50 mil. lei 393/02.08.2004
investitii financiare
GABRIEL GHEORGHE,
26.|director general adjunct/ |[EQUITY INVEST |Avertisment 461/27.08.2004
membru CA
PAVEL SEBASTIAN
27.]IONUT, agent de valori |[EQUITY INVEST |Avertisment 462/30.08.2004
mobiliare
PLUGARU MARIUS
VINTILA, director
28.|general - rectificare IEBA TRUST Avertisment 569/13.10.2004
conform Ordonantei
CNVM 587/18.10.2004
TALPAU ADRIAN
29.|CONSTANTIN, IEBA TRUST Avertisment 570/13.10.2004
reprezentant CCI
Retragerea autorizatiei acordate
ISITIN-ISTITUTO |prin Decizia C.N.V.M. nr.
30. EUEZ rllgl I\é[équS’ ITALIANO DI |2419/26.05.2004 si interzicerea |  576/18.10.2004
p INVESTIMENTO |desfasurarii de activitati pe piata

de capital pe o perioada de 5 ani
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Nr. . < Denumire . Numar/data
Persoana sanctionata . Sanctiune =
crt. ’ societate ’ ordonanta
OLTEANUION ISITIN-ISTITUTO |Interzicerea desfasurarii de
31.|AURELIAN CATALIN, |ITALIANO DI activitati pe piata de capital pe o 577/18.10.2004
angajat INVESTIMENTO |perioada de 5 ani
Fe];r(s)(iga;liesaotlcgi[; i ca ISITIN-ISTITUTO |Interzicerea desfasurarii de
32.P at pent utort Gid ITALIANO DI activitati pe piata de capital pe o 578/18.10.2004
agent pentiu SCvici ¢ In\yvESTIMENTO |perioada de 3 ani
investitii financiare
ISITIN ISTITUTO |Interzicerea desfagurarii de
33. l\/rl‘:l:cgl?tec([;i{PENTARI’ ITALIANO DI activitati pe piata de capital pe o 579/18.10.2004
pres INVESTIMENTO |perioadi de 3 ani
ELENA FIZESAN, agent
34.|pentru servicii de CONFIDENT 1\ 1 enda 5 mil. lei 581/18.10.2004
: L . INVEST
investitii financiare
BODNAR CRISTIAN, |CONFIDENT .
35. agent de valori mobiliare |[INVEST Avertisment 582/18.10.2004
BOGDAN VALENTIN,
36.|agent pentru servicii de CONFIDENT Amenda 5 mil. lei 583/18.10.2004
. b . INVEST
investitii financiare
BARBU ROSOIU, CONFIDENT . oo
37. Presedinte CA INVEST Amenda 10 mil. lei 584/18.10.2004
38 [SORIN OLARU, DItectorlnG SECURITIES |Avertisment 585/18.10.2004
TRAIAN SORIN
39.|HALALALI, reprezentant |ING SECURITIES |Avertisment 586/18.10.2004
CCI
BUICA NICUSOR ACTIVE
40. IE/I(?}RIAN, reprezentant INTERNATIONAL Avertisment scris 689/13.12.2004
X Retragerea autorizatiei de
41 BRINARU BIANCA, FINANCIAL reprezentant al CCI si 691/13.12.2004
"[reprezentant CCI INVESTMENTS |interzicerea de activitati pe piata T
de capital pe o perioada de 1 an
FIEAI,:ILA LAURENTIU FINANCIAL Interzicerea desfasurarii de
42.|CATALIN, reprezentant activitati pe piata de capital pe o 692/13.12.2004
INVESTMENTS S
OPL perioada de 1 an
TQDI:ZRIIA LIVIU FINANCIAL Interzicerea desfasurarii de
43.|CATALIN, Presedinte activitati pe piata de capital pe o 693/13.12.2004
INVESTMENTS S .
CA perioada de 2 ani
DOBROMIRESCU pentr servie de st
44, DORI.AN’ agent pentru CONFIDENT financiare si interzicerea desfa- 712/24.12.2004
servicii de investitii INVEST S R .
financiare ’ surar1 oricarel activitati pe piata
de capital pe o perioada de 5 ani
MARASESCU ANA-
45.|EUGENIA, reprezentant (INVEST TRUST |Avertisment 713/24.12.2004
CCI
STANCULESCU
CAMELIA .
46. CONSTANTINA, INVEST TRUST  |Avertisment 714/24.12.2004
reprezentant OPL
47. BADEA DORIS, VOLTINVEST Avertisment 717/24.12.2004
reprezentant CCI
48. OPREA MARIO OVIDIU, VOLTINVEST Avertisment 718/24.12.2004
reprezentant OPL
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Anexa 9
REGISTRE INDEPENDENTE SI PERSOANE FIZICE DIN CADRUL ACESTORA,
SANCTIONATE
Nr. Entitate/persoana vizata Sanctiune Numar/data
crt. ’ ordonanta
DANIEL HANGANU, director general, REGISTRUL - o
1. MIORITA, Sucursala RINA Buziu Amenda 50 mil. lei 9/14.01.2004
2 VOICU LEONID LAURENTIU, angajat la REGISTRUL Avertisment scris 10/14.01.2004

MIORITA, Sucursala RINA Buzau

3.|S.C. REGISTRUL INDEPENDENT TRANSILVANIA S.A.

Amenda 6 mil. lei

12/14.01.2004

ROMEDO IFRIM, sef serviciu operatiuni in cadrul S.C.

"[REGISTRUL ROMAN al ACTIONARILOR S.A.

Avertisment

115/24.02.2004

MARIANA STEFANESCU, director general S.C.

"IREGISTRUL ROMAN al ACTIONARILOR S.A.

Avertisment

116/24.02.2004

VALERICA BULALI, presedinte S.C. REGISTRUL

" INDEPENDENT MONITOR S.A.

Avertisment

368/07.07.2004

MARIANA STEFANESCU, director general S.C.

"IREGISTRUL ROMAN AL ACTIONARILOR S.A.

Amenda 10 mil. lei

688/13.12.2004

INVESTITORI SANCTIONATI

Anexa 10

crt.

Persoana fizici/persoana juridica

Sanctiune

Numar/data
ordonanta

"|S.C. FORCONCID S.A.

ILINCA ELENA, actionar

Avertisment

444/16.08.2004

Anexa 11

MASURI ASIGURATORII LUATE iN URMA INVESTIGATIILOR/CONTROALELOR

Nr.
crt.

Entitate vizata Maisura d

ispusa

Numair/data
ordonanta

S.C. HORTINA S.A. Deva Restrictionare cont act

HORTINA DEVA S.A.

iuni PAS

150/05.03.2004
185/18.03.2004
221/02.04.2004
253/16.04.2004
263/30.04.2004
289/14.05.2004
308/28.05.2004
322/11.06.2004
347/25.06.2004
371/08.07.2004
385/23.07.2004
433/06.08.2004
455/20.08.2004
473/03.09.2004
532/17.09.2004
548/01.10.2004
575/15.10.2004
604/29.10.2004
636/12.11.2004
663/26.11.2004
685/10.12.2004
710/21.12.2004

Interzicerea executarii

FINANS SECURITIES

investitii financiare

baza unui contract de intermediere
incheiat cu o alta societate de servicii de

de tranzactii in

482/08.09.2004
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Anexa 12

LISTA SOCIETAIILOR DE REGISTRU INDEPENDENT AUTORIZATE DE C.N.V.M.

z: Denumirea societatii Sediul social Reprezentant legal Telefon
1. |Miorita B-dul Titulescu nr. 4, Mirel Ioan Borodi, 0264/414.812
Cluj Napoca, Jud. Clyj director general 0264/593.133
0264/590.910
0264/590.102
2. |Moldova B-dul Tutoranr. 17, lasi  [Gheorghe Lefter, 0232/230.000
Jud. Iasi director executiv 0232/234.835
3. |Monitor Str. Vasile Milea nr. 4, Valerica Bulai, 021/410.51.68
sectorul 6, Bucuresti director executiv 021/410.51.69
4. |Regisco Str. Fagarag nr. 25, Sorin Godeanu, 021/224.91.28
sectorul 1, Bucuresti director executiv 021/224.91.29
5. |Registrul ~ Roman  al|Calea Victoriei nr. 12C, |Mariana Stefanescu, 021/313.95.00
Actionarilor bl. A, sectorul 3, Bucuresti |director general
6. |Transilvania Str. Pandurilor nr. 62, Viorel Danciu, 0265/261.288
ap. 2, Targu Mures, Jud. |presedinte
Mures
7. |Riavest Str. Gheorghe Dima nr. 1, |Dumitru Dima, 0256/292.970
Timisoara, Jud. Timis director general




PERFORMANTELE FONDURILOR DE INVESTITII - LUNA DECEMBRIE 2004

Anexa 13

O.P.C.V.M.
Categorie fond Fonduri diversificate Fonduri de actiuni
. Active BCR Capital | Fortuna . . . KD .

Denumire fond Dinamic | Dinamic Plus Classic Integro | Transilvania| FON |Intercapital Maximus Napoca |Omninvest
Numar investitori, din care: 1.820 1.147 9.141 19.691 8.524 775 493 1.125 174 1.223 3.930

Persoane juridice 6 7 46 46 8 18 22 13 8 6 75

% fatd de luna trecuta 100,0% 103,5% 99,9% 99,9% 99,9% 101,0% 101,0% 108,7% 111,5% 104,5% 102,9%
Activ net, milioane lei 2.287 93.275 53.281 67.881 56.390 187.939 19.148 60.392 7.281 87.361 13.519

% fata de luna trecuta 100,8% 110,2% 106,7% 104,1% 103,5% 102,8% 97,0% 125,3% 108,9% 111,7% 155,0%
Cota de piata (%) 0,1% 4,4% 2,5% 3,2% 2,7% 9,0% 0,9% 2,9% 0,3% 4,2% 0,6%
Valoare unitara titlu 113.608| 152.498 69.400 60.500 29.037 291.113| 371.205 2.524| 109.243 5.003 61.251

% fata de luna trecuta 0,8% 4,0% 1,5% 4,1% 2,8% 2,4% 4,1% 4,5% 2,9% 2,7% 3,6%

% fata de ultimele 12 luni 15,3% 39,6% 23,8% 26,4% 38,2% 24,1% 40,9% 48,1% - 62,9% -

% fata de ultimele 36 luni 20,5% - 105,6% 65,9% - 08,7% 88,2% 247,9% - 255,3% -
Structura activelor (%), din care: 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Disponibil 11,3% 2,2% 1,8% 1,3% 0,04% 0,3% 0,02% 4,0% 2,8% 6,4% 1,2%

Certificate trezorerie 25,3% 30,6% 27,6% 20,1% 28,8% 53,0% 26,4% 15,4% 28,8% 19,1% 16,4%

Depozite bancare/ 17,7% 74%  13,1%  21,1% |  159% 17,0%|  11,7% 10,4%|  27.6%  15,5% 14,5%

Certificate de depozit

Obligatiuni municipale/ 0,0%|  23,5%|  223%|  256% @ 22,7% 11,1% 2,2% 10,5% 0,0% 0,0% 4,4%

Obligatiuni corporatiste

Actiuni cotate 45,7% 36,3% 32,5% 32,0% 32,5% 18,5% 59,7% 57,9% 0,8% 59,0% 63,4%

Actiuni necotate 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Alte active 0,0% 0,0% 2,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Indice cost -1 0,557%| 0,390%| 0,920%| 0,610% 0,587%| 0,926% 0,610%| 0,800%| 0,355% 0,520%




Anexa 13 (continuare)

O.P.C.V.M. A.O0.P.C.
Categorie fond Fonduri monetare Fonduri de obligatiuni — instrumente cu venit fix DEPFA * Total
Total Romania
Denumire fond Simfonia 1| Stabilo BC].{ FCEx Fortuna Orizont | Tezaur Vanguard O.P.C.V.M.| Money UNOPC
Clasic Gold Protector Market
Numar investitori, din care: 4.679 506 5.286 480 1.771 124 640 553 62.082 7 62.089
Persoane juridice 678 29 123 18 9 2 28 15 1.157 2 1.159
% fata de luna trecuta 99.,4%| 101,0% 98,8% 99,6%| 100,0%| 100,0% 99,2%| 100,9% 100,3% 100,0% 100,3%
Activ net, milioane lei 1.009.398| 187.834| 118.528 74.454 5.279 8.789 22.024 24.541| 2.099.601| 2.544.326| 4.643.927
% fata de luna trecuta 101,8%| 103,3% 99,2%| 105,5%| 103,1%| 186,2%| 167,7%| 113.4% 109,3% 100,3% 104,0%
Cota de piata (%) 48,1% 8,9% 5,6% 3,5% 0,3% 0,4% 1,0% 1,2% 100,0% 100,0%
Valoare unitara titlu 189.488 61.522| 139.466 46.700| 117.448| 111.581| 442.167| 201.668 1.523.393
% fata de luna trecuta 1,1% 1,2% 1,1% 1,7% 3,0% 1,2% 1,3% 1,1% 1,8% 1,3% 1,50%
% fata de ultimele 12 luni 15,7% 19,3% 15,7% 16,5% 17,4% - 15,8% 15,6% 21,40% 17,90% 21,05%
% fata de ultimele 36 luni 58,4% 60,3% - 62,0% 65,9% - 69,8% 66,8% 55,13% - 55,13%
Structura activelor (%), din care: 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Disponibil 9,9% 0,2% 1,7% 0,1% 10,7% 1,4% 1,5% 0,3% 5,56% 0,02% 2,52%
Certificate trezorerie 60,1% 78,9% 33,9% 35,8% 18,2% 41,0% 56,1% 69,7% 50,65% 99,96% 77,64%
Depozite bancare/ 274%|  20,1%|  103%|  26,0% 9,6% 2.8%  11,7%|  145%|  21,35% 0,00% 9,68%
Certificate de depozit
Obligatiuni municipale/ 2,6% 0,7%  542%  295%|  46,0%| = 46,3%|  284%|  155% 10,61% 0,02% 4,81%
Obligatiuni corporatiste
Actiuni cotate 0,0% 0,0% 0,0% 8,6% 15,5% 5,2% 0,0% 0,0% 11,65% 0,00% 5,27%
Actiuni necotate 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,01% 0,00% 0,01%
Alte active 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 3.4% 2,2% 0,0% 0,18% 0,00% 0,07%
Indice cost 0,260%| 0,120%| 0,379%| 0,430%| 0,354%| 0,200%| 0,220%| 0,241% 0,140%

Total UNOPC = O.P.C.V.M. + A.O.P.C.
O.P.C.V.M. = fonduri deschise de investitii.
A.O.P.C. = fonduri inchise de investitii.
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Anexa 14
REZULTATELE SOCIETATILOR DE INVESTITII FINANCIARE
mil. lei
Indicatori thnat- Moldova Tran§ iI- Muntenia Oltenia
Crisana vania
1. Active imobilizate, din care: 7.098.947 | 1.879.238 | 7.523.265 2.732.935 7.548.975
Imobilizari necorporale 386 1.029 662 30 0
Imobilizari corporale 60.141 80.019 185.076 160.835 138.487
Imobilizari financiare 7.038.420 | 1.798.190 | 7.337.527 2.572.071 7.410.488
2. Active circulante, din care: 293,158 4.640.141 1.098.715 4.397.705 1.141.082
Stocuri 150 211 269 347 85
Creante 33.527 26.111 17.628 13.758 13.414
Disponibilitati 4.499 569 2.280 19.900 6.956
Titluri de plasament 254.053 | 4.613.127 | 1.078.538 4.363.335 1.120.567
Alte active circulante 928 123 0 365 60
3. .C().Iltlll‘l de regularizare si 381 440 1219 306 928
asimilate
4. Total activ 7.392.486 | 6.519.819 | 8.623.200 7.130.946 8.690.985
5. Capital propriu, din care: 6.141.396 | 5.350.844 | 7.219.832 4.686.603 7.758.405
Capital social 548.849 519.090 546.071 807.037 580.166
Prime legate de capital 0 0 0 0 0
Diferente din reevaluare 45.829 54.873 85.893 133.186 122.557
Rezerve 5.097.557| 4.168.979| 5.813.455 3.285.307 6.394.418
Rezultat reportat 54.563 163.211 136 0 661.263
Rezultatul exercitiului 402.792 458.676 813.824 461.074 689.626
Repartizarea profitului 8.196 13.985 39.548 0 689.625
Fonduri 2 0 0 0 0
Provizioane reglementate 0 0 0 0 0
6. ProYiz.ioane pentru riscuri si 65713 382158 0 0 0
cheltuieli
7. Total datorii, din care: 1.160.340 786.409 | 1.403.363 1.853.850 928.405
Imprpmuturl si datorii 0 0 0 0 0
asimilate
Furnizori si conturi 1.245 156.717 1.104 17.847 719
asimilate
Clienti - creditori 0 0 7.845 0 0
Alte datorii 1.159.095 629.692 | 1.394.414 1.836.003 927.686
8. .Co.nturl de regularizare si 0 126 6 338 4174
asimilate
9. Total pasiv 7.367.450 | 6.519.537 | 8.623.200 6.540.790 8.690.984
Angajamente extrabilantiere 0 382.158 0 0 0
10. Activ net 6.232.146| 5.351.252| 7.219.837 5.277.096 7.762.580
11. Numir actiuni emise 548.849.268 | 519.089.588 | 546.071.666 | 807.036.515 | 580.165.714
12. Valoare unitari a activului 11.355 10.309 13.221 6.539 13.380
net (lei)
% fatd de luna anterioard 105,39% 107,02% 110,84% 102,49% 99,52%
% faté de inceputul anului 121,11% 129,06% 141,05% 101,87% 139,00%
13. Numar societiti cotate 294 186 218 166 129
14. Numir societiti necotate 233 167 158 125 122




Tehnoredactarea a fost realizata de Compartimentul redactare editare din cadrul
Directiei generale autorizare reglementare — CNVM.
Tel.: 021-326.68.45 — Str. Foisorului nr. 2, sector 3, Bucuresti — Romania

Tiparit de Editura Economica — Bucuresti
Copyright Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare



