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OuG = Ordonantd de urgentd a Guvernului

PIB = Produsul Intern Brut
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Comisia Nationalda a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) este autoritate
administrativa autonomad cu personalitate juridica ce functioneaza in baza Statutului
propriu’ si are rolul de a reglementa, supraveghea si controla piata de capital, precum
si entitatile si operatiunile specifice acesteia.

Pe parcursul anului 2007, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a avut
urmadtoarea componenta:

Gabriela Victoria Anghelache - Presedinte

Eugenia Carmen Negoita - Vicepresedinte (incepand cu 4 noiembrie 2007)
- Comisar (pana la 4 noiembrie 2007)
Paul Gabriel Micldus - Vicepresedinte
Dorina Teodora Mihailescu - Comisar (incepand cu 4 noiembrie 2007)
- Vicepresedinte (pana la 4 noiembrie 2007)
Claudia Cadtalina Sava - Comisar (incepand cu 3 octombrie 2007)
Ileana Agalopol - Comisar (pana la 30 septembrie 2007)
Victor Eros - Comisar
Bogdan Mihai Chetreanu - Comisar.

CN.V.M. este autoritatea care stabileste politica pietei de capital prin
reglementarea acesteia si asigurarea aplicdrii normelor legale, toate acestea fiind
subsumate statutului Romadaniei de membru al Uniunii Europene (UE). Astfel,
colaborarea cu organismele europene a constituit o preocupare constantd, pe de o parte
in vederea continudrii procesului de transpunere a legislatiei comunitare (European
Securities Commission - ESC), iar pe de alta in manifestarea proactivd a Romaniei ca
tara europeanad.

Anul 2007 a reprezentat pentru autoritatea romana a pietei de capital
accentuarea eforturilor depuse in vederea indeplinirii obiectivelor sale fundamentale:
stabilirea si mentinerea cadrului necesar dezvoltarii pietelor reglementate; promovarea
increderii in pietele reglementate si in investitiile in instrumente financiare; asigurarea
protectiei operatorilor si investitorilor impotriva practicilor neloiale, abuzive si
frauduloase; promovarea functiondrii corecte si transparente a pietelor reglementate;
prevenirea fraudei si a manipuldrii pietei si asigurarea integritdtii pietelor
reglementate; stabilirea standardelor de soliditate financiard si de practica onesta pe
pietele reglementate; adoptarea masurilor necesare pentru evitarea aparitiei riscului
sistemic pe pietele reglementate; prevenirea afectdrii egalitatii de informare si
tratament a investitorilor sau a intereselor acestora.

1 Statutul C.N.V.M. a fost aprobat prin OUG nr.25/2002, aprobatd si modificata prin Legea nr.514/2002,
modificat si completat prin Legea nr.297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, denumit in
continuare ,Statutul C.N.V.M.”

13
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Finantarea C.N.V.M. se face din surse extrabugetare, in conformitate cu
prevederile Statutului C.N.V.M., principiile urmadrite fiind: alinierea la practica
europeand; stabilirea nivelului tarifelor si comisioanelor astfel incat sa nu greveze
dezvoltarea pietei; asigurarea resurselor necesare functiondrii optime, dezvoltarea
institutiei paralel cu asigurarea unui nivel de pregatire profesionala a personalului care
sd dea posibilitatea C.N.V.M. sa se manifeste proactiv in plan european.

Pe parcursul anului 2007 C.N.V.M. a urmdrit permanent modificarile
legislative inregistrate la nivelul Uniunii Europene, pentru a le transpune in legislatia
nationald a pietei de capital. Totodata, eforturile institutiei reglementatoare s-au
indreaptat cdtre perfectionarea legislatiei secundare sectoriale, pentru ca aceasta sa se
dezvolte in concordanta cu cadrul legal general al Romaniei, dar si cu exigentele si
practica impuse de evolutia pietei valorilor mobiliare din tara noastra.

Activitatea de ansamblu a C.N.V.M. este orientatd citre desfisurarea unor
activitati de reglementare, supraveghere si control care sa conduca la construirea si
mentinerea unei piete eficiente, cu reguli corecte, transparenta, atractiva si compatibila
cu standardele europene. Demersurile autoritatii pietei de capital din Romania
urmaresc cresterea increderii investitorilor, prin protectia acestora impotriva practicilor
neloiale, abuzive si frauduloase.

Odata cu aderarea Romaniei la Uniunea Europeand, activitatea de
supraveghere a C.N.V.M. a devenit tot mai complexd, prin intensificarea eforturile
depuse, aliniindu-se cerintelor de raportare la standardele Uniunii Europene, dar si la
standardele internationale in domeniu, pentru a putea mentine un nivel de piatd
dezvoltat si transparent.

In scopul intaririi relatiilor de colaborare cu alte autorititi nationale si
organisme profesionale, CN.V.M. a incheiat acorduri de cooperare cu unele dintre
acestea, in timp ce, in cazul altora, a identificat o serie de modalitdti de relationare,
precum alcdtuirea unor echipe mixte de lucru, consultarea reciproca a specialistilor pe
probleme de interes bilateral, elaborarea unor puncte de vedere convergente care s-au
regasit, apoi, in fundamentarea unor reglementari comune.

in cursul anului 2007 Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, concomitent cu
activitdtile proprii de reglementare, a analizat proiecte de acte normative initiate de
Guvernul Romaéniei, de Ministerul Economiei si Finantelor sau de alte ministere cu
incidentd asupra pietei de capital, cum ar fi cele legate de amendarea legislatiei privind
accelerarea procedurii de acordare a despagubirilor aferente imobilelor preluate in
mod abuziv si de infiintarea S.C. ,Fondul Proprietatea S.A.”, modificdrile necesare a fi
aduse legii privind obligatiunile ipotecare, legii privind continuarea privatizarii
S.C. Oltchim S.A., precum si noua legislatie privind auditul statutar. In urma analizei,
C.N.V.M. a transmis propuneri si observatii consistente, care au determinat adoptarea
unor texte legislative imbunatatite si aliniate cu legislatia comunitara.

Buna colaborare, deja consolidata institutional intre C.N.V.M. si autoritati din
domeniul financiar ca Banca Nationala a Romaniei, Comisia de Supraveghere a
Asigurdrilor si Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private s-a concretizat
in anul 2007 in analize si in formularea de propuneri si observatii pe marginea unor
proiecte de norme ale acestor autoritati, legate de modul de organizare si conducere a
contabilitatii si intocmirea situatiilor financiare, de reglementdrile contabile conforme
cu directivele europene si de alte probleme specifice domeniului lor de reglementare.

14
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Activitatea C.N.V.M. in organismele interinstitutionale, dintre care se pot
mentiona: Comitetul National pentru Stabilitate Financiard, Consiliul Contabilitatii si
Raportdrilor Financiare, Grupul de lucru interministerial pentru elaborarea unei
strategii nationale in domeniul unei mai bune legiferari coordonat de Guvernul
Roméniei - Departamentul pentru Afaceri Europene, Grupul de lucru constituit la
nivelul autoritatilor si institutiilor publice pentru elaborarea legislatiei in domeniul
prevenirii si combaterii spaldrii banilor, Grupul de lucru interinstitutional pentru
transpunerea Directivei 2006/43/CE privind auditul statutar, Comitetul SPI (Special
Projects Initiative) organizat in cadrul programului Convergence promovat de Banca
Mondiald, a fost apreciatd si in 2007 si s-a finalizat prin redactarea unor documente
importante, ca proiecte de acte normative, materiale de sinteza si informare.

In cursul anului 2007 C.N.V.M. a rispuns solicitirilor adresate de Parlamentul
Romaniei, Presedintia Romaéaniei, Guvernul Romaniei, Ministerul Economiei si
Finantelor, Ministerul Internelor si Reformei Administrative, Parchetul de pe langa
Inalta Curte de Casatie si Justitie, Tribunalul Bucuresti, Judecatorii, Banca Nationala a
Romaniei, Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, Oficiul National
pentru Prevenirea si Combaterea Spaldrii Banilor, Autoritatea Nationald pentru
Protectia Consumatorilor. Solicitdrile s-au referit in principal la date si informatii
privind tranzactiile cu instrumente financiare, date statistice privind pietele
reglementate si organismele de plasament colectiv, petitii etc. Formularea
raspunsurilor a presupus o activitate complexd, ce a necesitat eforturi suplimentare
constand in dislocarea de la activitdtile curente a personalului de specialitate pentru a
derula investigatii, analize, anchete. Unele solicitdri au comportat accesari ale arhivei
C.N.V.M. si multiplicari de mii de pagini de documente. Aspecte detaliate ale acestor
solicitdri sunt prezentate in Partea I la subcapitolul 3.5. Cooperarea C.N.V.M. cu alte
institutii si autoritati publice din Romania.

In planul relatiilor internationale, anul 2007 a reprezentat un moment esential,
prin dobandirea, de cdtre Romania, a statutului de membru cu drepturi depline a
Uniunii Europene. Pentru C.N.V.M., acest fapt a insemnat asumarea unor noi
responsabilitiati in domeniul reglementarii si supravegherii pietei de capital,
intensificarea activitatii de schimb de informatii intre autoritdtile similare din UE,
precum si participarea in calitate de membru cu drepturi depline, la reuniunile
diferitelor organisme europene - Comitetul European de Valori Mobiliare, Comitetul
Reglementatorilor Europeni de Valori Mobiliare etc.

Nu in ultimul rand, trebuie amintite intdlnirile organizate de C.N.V.M. cu
reprezentanti ai unor organisme internationale, ai altor autoritati competente din
sectorul financiar si ai asociatiilor entitdtilor reglementate, care au dus la clarificarea
unor aspecte de interes pentru piata de capital, cu impact asupra reglementarilor
sectoriale.
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Actiunile de educare a investitorilor si promovare a pietei de capital din
Romania se subsumeaza unui obiectiv aflat permanent in atentia Comisiei. C.N.V.M.
directioneaza aceste activitdti cdtre toate structurile si institutiile societatii, interesate de
informatiile specifice acestui domeniu - mediul de afaceri, investitori, actionari,
institutii publice, mass-media etc.

In acest scop, pagina de web a CN.V.M. este permanent actualizats,
informatiile fiind disponibile in limba roméana si, partial, in limba engleza. Cei
interesati pot accesa Buletinul C.N.V.M., unde se publicd toate normele, actele
individuale si dispunerile de masuri emise de C.N.V.M. In plus, site-ul pune la
dispozitie o multitudine de informatii utile, reglementari ale Comisiei, proiecte de acte
normative etc.

Avand in vedere rolul sdu de autoritate a pietei de capital, cat si angajamentele
asumate odatd cu intrarea in Uniunea Europeand, C.N.V.M. acorda o importanta
deosebita consolidarii capacitatii sale administrative si institutionale. In acest scop,
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a urmadrit, pe de o parte, imbunatatirea
politicii de personal, pe de altd parte, organizarea unor compartimente noi, care sa
raspunda cat mai bine obiectivelor fundamentale asumate.

Politica de personal a institutiei este axatd, in principal, pe doud coordonate:
angajarea de specialisti si formarea profesionald a angajatilor C.N.V.M. atét in tard cat
si in strdinatate, pentru cresterea performantelor si competentelor profesionale.

Structura Programului de formare profesionala a salariatilor C.N.V.M. a fost
stabilitd tinand seama de necesitatea realizarii in cele mai bune conditii a obiectivelor
sale din anul 2007.

C.N.V.M,, in calitate de angajator, a asigurat din surse proprii perfectionarea
profesionald a 115 salariati in cadrul a 29 de tipuri de cursuri, cele mai multe fiind
organizate de Institutul National de Administratie, Academia de Studii Economice in
colaborare cu Corpul Expertilor Contabili si Contabililor Autorizati si Institutul Bancar
Roman.

Totodata, s-a acordat o atentie deosebita organizarii si participarii specialistilor
la cursuri precum Implementarea Acordului Basel II pe piata de capital,
Implementarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara, Analiza
tehnica pentru pietele bursiere, Analiza statistica, toate acestea contribuind la
introducerea in activitatea curentd, din ianuarie 2008, a supravegherii si verificarii
raportdrilor entitatilor reglementate si a emitentilor conform tehnicilor utilizate de
institutiile pietei de capital din cadrul UE.

In ceea ce priveste imbunititirea activititii de supraveghere, in primul
semestru al anului 2007 a fost creat Biroul Monitorizare Raportari Financiare Emitenti,
aflat in subordinea Serviciului de Informare si Protectia Investitorilor, din cadrul
Directiei Emitenti - Directia Generald Supraveghere, cu atributii in supravegherea
modului de implementare a IFRS de catre emitenti, precum si controlul implementarii
pe baza criteriilor stabilite de aplicare a reglementdrilor CESR-Fin.
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Aderarea Romaniei la Uniunea Europeana a reprezentat un moment
semnificativ pentru toate segmentele pietei financiare, prin impactul resimtit atat la
nivelul institutiilor si entitatilor reglementate, cat si al investitorilor, odatd cu
integrarea pietei de capital interne pe piata unica europeana. Statutul de stat membru a
generat, pe de o parte, cresterea potentialului pentru activitdtile transfrontaliere,
deschizand noi perspective domeniului valorilor mobiliare, dar, pe de alta parte, a
atras noi provocari si riscuri.

Simultan, prin obtinerea statutului de membru al Comitetului European al
Reglementatorilor de Valori Mobiliare (CESR), C.N.V.M. a dobéandit capacitatea si
initiativa de a contribui la adoptarea unor decizii comune la provocarile lansate pe
pietele finaciare internationale, participand activ la toate dezbaterile care se desfasoara
in prezent in cadrul forurilor europene. Aceasta abordare comuna trebuie vazuta ca
avand un caracter complementar in raport cu prerogativele privind piata internd, in
conformitate cu prevederile Tratatului de aderare.

De asemenea, C.N.V.M. participa la reuniunile Comitetului European de Valori
Mobiliare (ESC), organism cu rol esential in elaborarea masurilor de implementare
(nivel 2) pentru legislatia europeana de nivel 1. Astfel, C.N.V.M. a contribuit activ la
abordarile comune, elaborate in plan european, referitoare la evolutiile pietelor
financiare si stabilitatea acestora, diversificarea instrumentelor financiare si a
vehiculelor investitionale, axate pe principiile fundamentale ale liberei circulatii a
capitalurilor, transparentei si protectiei investitorilor. Paralel, C.N.V.M. a stimulat
utilizarea instrumentelor financiare existente pe piata internd, acestea fiind adaptate,
urmare a eforturilor din perioada pre-aderare, pentru a face fatd riscurilor legate de
investitiile transfrontaliere.

Incepand cu data aderdrii, Romania are obligatia de a aplica integral si fidel
aquis-ul comunitar, demers care a vizat doud coordonate esentiale ale activitatii
C.N.V.M.: transpunerea directivelor comunitare si crearea cadrului necesar
implementdrii acestora. Astfel, CN.V.M. a asigurat coordonarea strategiei politicilor
din domeniul pietei de capital in context european, coordonarea transpunerii
aquis-ului comunitar in reglementdri interne pentru sectorul valorilor mobiliare,
precum si coordonarea relatiilor de cooperare inter-autoritdti europene in procesul de
formulare a pozitiei Romaniei in cazul propunerilor de acte legislative comunitare.

Necesitatea aplicdrii standardelor Uniunii Europene de cdtre toate entitdtile
reglementate de pe piata de capital a reclamat din partea acestora eforturi si costuri
specifice, cdrora li s-au addugat investitii in modernizarea serviciilor oferite, inclusiv
adecvarea capitalului, cheltuieli legate de administrarea riscului, de formare
profesionald, menite sd le asigure competitivitatea pe piata comuna.

Principalele provocari pentru emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatad reglementata deriva din aplicarea Standardelor Internationale
de Raportare Financiara (IFRS) si aplicarea , pasaportului unic”.
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C.N.V.M. a adoptat o strategie graduald privind aplicarea standardelor IFRS,
care prevede ca emitentii care intocmesc situatii financiare consolidate sa se
conformeze noilor standarde incepand cu exercitiul financiar 2007, in timp ce entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M. sa aiba aceasta obligatie pentru
al doilea set de situatii financiare al exercitiilor financiare 2008 si 2009.

,Pasaportul unic” reprezinta instrumentul cheie al procesului de integrare a
pietelor financiare europene, obiectiv prioritar al Strategiei de la Lisabona, prin care se
oferda posibilitatea furnizorilor de astfel de servicii sda opereze pe pietele statelor
membre in baza autorizatiei emise de tara de origine, regim aplicabil si in cazul
prospectelor aferente unei oferte publice. Furnizorii de servicii financiare au astfel
obligatia sad respecte cerintele legislatiei comunitare cu privire la adecvarea capitalului,
a regulilor de conduita si a participarii la o schema de compensare a investitorilor.

In perspectiva realizirii unei baze de date centralizate care sd contina informatii
referitoare la toate instrumentele tranzactionate pe pietele europene, C.N.V.M. a
participat cu succes la initializarea proiectului TREM, al carui obiectiv este realizarea
unui sistem informatic de raportare a tranzactiilor intre autoritatile statelor membre.

Pentru imbunatdtirea capacitatii institutionale, necesare dezvoltarii pietei de
capital interne, dar si adecvarii la standardele impuse autoritatilor de profil din statele
membre, C.N.V.M. beneficiazd de suport financiar european pentru doud proiecte, in
valoare de aproximativ 3,5 milioane euro, din care aproximativ 0,5 milioane euro aport
propriu. Proiectele vizeaza prioritdti ale activitatii C.N.V.M. in implementarea
aquis-ului comunitar: aplicarea standardelor IFRS pe piata de capital, adaptarea bazei
de date interne la cerintele de raportare si transparentd impuse de normele comunitare
in cazul societatilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd si adecvarea capitalului pentru furnizorii de servicii financiare.

Crearea unui Centru de cercetare si formare profesionald este un alt obiectiv al
acestor proiecte cu finantare europeand, acompaniat de derularea unei campanii de
educare si informare publicd a investitorilor.
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Activitatea de reglementare a C.N.V.M. a urmadrit si in anul 2007 continuarea
celor doud directii majore impuse de stadiul de dezvoltare al pietei de capital:
transpunerea permanenta a noutatilor din legislatia comunitara pentru piata de capital
nationald, precum si ,acordul fin” constand din continua imbunatdtire a legislatiei
secundare sectoriale, atat in sensul actualizarii si al detalierii acesteia pentru a tine
seama de aspectele nationale specifice, cat si in cel al elabordrii de norme
complementare actelor normative ce vor fi adoptate de forul legislativ al Romaniei si al
credrii cadrului legal impus de noi situatii apdrute in practica unei piete de capital in
continud expansiune.

Armonizarea cadrului legislativ din Romania cu acquis-ul comunitar realizat
prin revizuirea legislatiei secundare s-a realizat concomitent cu informarea permanenta
a entitdtilor reglementate si a organismelor lor de asociere asupra continutului
regulamentelor europene aplicabile dupa data aderarii si asupra regimului de aplicare
a acestora.

In ceea ce priveste cadrul legislativ primar al pietei de capital din Romania,
acesta a fost completat in anul 2007 cu doud legi de aprobare, cu modificari si
completari, a unor ordonante de urgenta ale Guvernului emise in anul precedent:

. Legea nr.152/2007 pentru aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr.98/2006
privind supravegherea suplimentard a institutiilor de credit, a societitilor de asigurare
si/sau de reasigurare, a societitilor de servicii de investitii financiare si a societdtilor de
administrare a investitiilor dintr-un conglomerat financiar. Legea aduce in principal
modificari impuse de armonizarea cu noile dispozitii ale legii privind societatile
comerciale legate de posibilitatea ca societatile ce intrd sub incidenta legii sa
opteze pentru administrarea in sistem unitar sau dualist, precum si precizdri cu
privire la sanctiunile aplicabile;

. Legea nr.227/2007 pentru aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr.99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului. Modificdrile aduse actului
normativ vizeazd, printre altele, transpunerea unor definitii din normele
comunitare cu aplicabilitate in domeniul pietei de capital, adaptarea normelor
la diversificarea sistemelor de administrare ale societdtilor permise de legislatia
intratd in vigoare ulterior Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.99/2006.

In procesul de elaborare a celor doud legi mentionate au participat
reprezentanti ai C.N.V.M., aldturi de reprezentantii celorlalte institutii implicate,
asigurandu-se abordarea unitard la nivel national a aspectelor legate de aplicarea
prevederilor Directivei nr.2002/87/CE cu privire la supravegherea suplimentard a institutiilor
de credit, a societdtilor de asigurare si a firmelor de investitii dintr-un conglomerat financiar,
precum si ale noului Acord de Capital - Basel II prin implementarea Directivei
nr. 2006/48/CE si a Directivei nr. 2006/49/CE.
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Activitatea de reglementare a Comisiei s-a concretizat in cursul anului 2007 si in
elaborarea unui numadr de zece regulamente dintre care, pe langa cele prezentate in
tabelul 1, doua regulamente, prezentate la sectiunea 3.1.4, au fost elaborate in
colaborare cu Banca Nationald a Romaniei, iar cinci constituie regulamente interne ale
Comisiei.

Regulamentul nr. 2/2007 de modificare a Modificarile vizeazd in principal completarea
Regulamentului nr. 13/2005 privind dispozitiilor referitoare la transferurile directe
autorizarea si functionarea depozitarului de proprietate asupra valorilor mobiliare si
central, caselor de compensare si contrapartilor introducerea de prevederi referitoare la
centrale, cu modificdrile si completarile notificarea C.N.V.M. in cazul producerii unor
ulterioare modificdri in modul de organizare si
functionare a depozitarului central;
Regulamentul nr. 3/2007 de modificare a Prevederile regulamentului au fost preluate

Regulamentului nr. 9/2004 privind adecvarea intr-o decizie care stabileste expres masurile
capitalului societatilor de servicii de investitii ~asiguratorii pe care C.N.V.M. urmeaza sa le ia
financiare in cazul in care o societate de servicii de
investitii financiare nu se incadreazd in
cerintele de capital stabilite prin reglementarile
CN.V.M,, iar regulamentul a fost ulterior

abrogat;
Regulamentul nr.7/2007 de modificare a Modifica si/sau elimind unele tarife si
Regulamentului nr. 7/2006 privind veniturile comisioane, in sensul diminudrii acestora sau
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare in sensul nuantarii aplicdrii acestora, precum si

in vederea asigurdrii conditiilor necesare
pentru facilitarea functiondrii principiului
,pasaportului european”.

Sursa: CN.V.M.

De asemenea, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a emis opt instructiuni
in cursul anului 2007. Instructiunile, destinate sd furnizeze in mod operativ toate
detaliile necesare entitatilor reglementate pentru rezolvarea unor situatii concrete, sunt
prezentate in tabelul urmator.

Instructiunea nr. 1/2007 emisa in Aduce precizdri suplimentare privind modalitatea in

aplicarea prevederilor art. 286! din care se intocmeste declaratia privind persoanele cu

Legea nr. 297/2004 privind piata de  care actionarul actioneaza in mod concertat in ceea ce

capital, modificatd si completata prin  priveste = Societdtile = de Investitii = Financiare,

Legea nr. 208/2005 si Legea nr.97/2006 responsabilitatea si respectiv modalitatea in care se
face suspendarea drepturilor de vot in cazul depdasirii
pragului de detinere de 1% din capitalul social al
acestor societdti, precum si sanctiunile impuse in cazul
nerespectdrii prevederilor legale;
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Instructiunea nr.2/2007 privind
intocmirea si depunerea situatiilor
financiare anuale de catre entitatile
autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare

Instructiunea nr. 3/2007 privind
derularea ofertelor publice prin
intermediul sistemului de
tranzactionare al unui operator de
piata/de sistem

Instructiunea nr. 4/2007 privind
criteriile de agreare a agentiilor de
rating

Instructiunea nr. 5/2007 privind
procedura de notificare a organismelor
de plasament colectiv in valori
mobiliare (O.P.C.V.M.) din state
membre

Instructiunea nr.6/2007 referitoare la
modificarea Instructiunii nr.5/2006 cu
privire la sistemul de raportare
contabila semestriald a entitatilor
autorizate, reglementate si
supravegheate de C.N.V.M.
Instructiunea nr. 7/2007 privind
raportarea unor operatiuni

Cuprinde precizdri generale cu privire la modalitatea si
termenul de depunere a situatiilor financiare anuale la
C.N.V.M,, formularele ce trebuie depuse in functie de
specificul fiecdrei categorii de entitdti, precum si
formatul electronic al situatiilor financiare anuale;

Emiterea acestei instructiuni a fost impusa de
necesitatea reglementdrii unor aspecte apdarute in
practica, legate de derularea ofertelor publice.
Instructiunea prevede obligativitatea introducerii
prevederilor sale de cdtre S.C. Bursa de Valori
Bucuresti S.A. (B.V.B.) in Codul B.V.B. ca operator de
piatd, astfel incat sd se asigure derularea corectd a
ofertelor publice prin sistemul B.V.B., in conformitate
cu prevederile prospectului/documentului de ofertd,
precum si cu reglementdrile incidente in vigoare;
Stabileste, in conformitate cu prevederile art. 36 din
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificdrile si completdrile ulterioare, criteriile de
agreare de citre C.N.V.M. a agentiilor de rating care
evalueazd si noteazd emitentii si/sau instrumentele
financiare tranzactionate pe pietele reglementate sau in
cadrul sistemelor alternative de tranzactionare din
Romania;

Stabileste procedura de notificare a O.P.C.V.M. care
intentioneaza sa distribuie titluri de participare pe
teritoriul altor state membre decét statul membru de
origine.  Instructiunea  realizeazd  transpunerea
prevederilor ~ Ghidului elaborat de Comitetul
Reglementatorilor Europeni de Valori Mobiliare
(CESR) referitor la simplificarea procedurii de
notificare a distribuirii titlurilor de participare ale unui
O.P.C.V.M. dintr-un stat membru in alt stat membru
(masuri de nivel 3 - proces Lamfalussy), detaliind
documentele necesare pentru prestarea acestei
activitdti, modelul scrisorii de notificare, modelul
atestatului transmis de autoritatea competentd din
statul membru de origine, precum si limba oficiala in
care sunt transmise documentele aferente notificarii;
Modificd prevederile cu privire la termenul de
depunere a raportdrilor contabile semestriale la
unitatile teritoriale ale Ministerului Economiei si
Finantelor;

Stabileste obligatia de raportare a societdtilor de
servicii de investitii financiare, a operatorilor de piata
si a operatorilor de sistem cu privire la investitiile de
portofoliu si la instrumentele financiare derivate,
prevazutda in Norma B.N.R. nr.26/2006 privind
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raportarea statisticd a datelor pentru elaborarea
balantei de plati;

Instructiunea nr. 8/2007 privind Stabileste, in sensul implementarii cadrului comun de
raportarea cerintelor minime de capital raportare (COmmon REPorting framework - COREP)
recomandat de Comitetul European al

Supraveghetorilor Bancari (CEBS), forma si continutul
formularelor de raportare a cerintelor minime de
capital, precum si termenele si frecventa de raportare
la nivel individual, si dupd caz consolidat, de cdtre
societdtile de servicii de investitii financiare si
societdtile de administrare a investitiilor care au in
obiectul de activitate administrarea de portofolii
individuale de investitii, cu scopul supravegherii
prudentiale a acestor entitati.
Sursa: CN.V.M.

Proiectele actelor normative elaborate de C.N.V.M. au fost publicate in prealabil
pe pagina de Internet a institutiei pentru a permite entitatilor interesate sa le analizeze
si sd transmitd intr-un termen adecvat eventuale observatii si propuneri de modificare
si completare.

Prin aceastd consultare se urmadreste identificarea solutiilor optime pentru
participantii la piata de capital. Opiniile exprimate de participantii la piata de capital
in cursul acestui proces de consultare au fost examinate cu toata atentia de C.N.V.M. si
dupd caz, s-au adoptat unele propuneri in faza de definitivare a proiectelor lansate in
dezbatere.

Dupd aderarea Romaéniei la Uniunea Europeand, incepand cu data de 1 ianuarie
2007, amploarea operatiunilor transfrontaliere realizate pe teritoriul Romaniei a crescut
in mod sensibil. in acest context, C.N.V.M. a emis o serie de acte individuale privind
ofertele publice transfrontaliere, cu luarea in considerare a textului si a spiritului
normelor europene aplicabile. In acest sens au fost stabilite reguli referitoare la
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Roménia a unor valori
mobiliare deja admise la tranzactionare pe o altd piata reglementatd, precum si la
legislatia aplicabila in cazul deruldrii pe teritoriul Roméaniei a unor oferte publice, in
baza unui prospect de oferta aprobat de o autoritate competentd din alt stat membru.

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a emis, in cursul anului 2007, sapte
dispuneri de masuri care au vizat in special aspectele prezentate in tabelul urmator:

- asigurarea conditiilor necesare pentru facilitarea functiondrii principiului ,pasaportului
european”;

- Intocmirea si publicarea de citre societdtile de administrare a investitiilor (S.A.L), pentru
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) pe care le administreazd,
precum si de cdtre societdtile de investitii care se autoadministreazd, a unei situatii detaliate a
investitiilor;

- autorizarea de cdtre C.N.V.M. a infiintdrii/desfiintdrii sediilor secundare, de tipul
sucursalelor, agentiilor si punctelor de lucru ale Depozitarului Central si ale casei de
compensare/contrapartii centrale;
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- contributiile anuale plétite de membrii Fondului de Compensare a Investitorilor;

- conditiile de transmitere de citre entitdtile reglementate si supravegheate de C.N.V.M.,, in
original, a documentelor prevazute de reglementdrile C.N.V.M. la solicitarea Ministerului
Internelor si Reformei Administrative, a Inspectoratului General al Politiei si a Parchetului de
pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie, precum si a altor autoritati similare.

Sursa: C.N.V.M.

Prevederile unora dintre aceste dispuneri de mdsuri urmeaza sa fie incluse in
regulamentele revizuite care trateaza respectivele categorii de probleme.

Pentru a rdspunde unor solicitdri, si in anul 2007 C.N.V.M. a formulat
interpretari si puncte de vedere cu privire la modul de aplicare a legislatiei specifice
pietei de capital in cazul unor situatii aparute in practicd, concretizate in principal prin
avize ce constituie raspunsuri oficiale privind aplicarea legislatiei primare sau
secundare, ori calificari privind pietele reglementate si instrumentele financiare.

In cursul anului 2007 CN.V.M. a reglementat un nou tip de instrumente
financiare, drepturile de alocare, care reprezintd valori mobiliare negociabile, emise pe
termen scurt, care certifica dreptul detindtorului de a primi actiuni vandute printr-o
ofertd publicd si care ii vor fi atribuite la momentul inregistrarii acestora la
S.C. Depozitarul Central S.A. Piata de capital a manifestat un deosebit interes pentru
tranzactionarea acestor noi instrumente financiare, menite sa diminueze perioada de
blocare a fondurilor investitorilor si sa aduca un plus de lichiditate.

Pentru facilitarea cunoasterii reglementdrilor, atat nationale cat si comunitare,
incidente pietei de capital, precum si a intelegerii acestora, C.N.V.M. a participat in
anul 2007, cu prezentdri realizate de personalul sau de specialitate, la numeroase
forumuri, conferinte, seminarii, cursuri de formare profesionald organizate de entitati
ale pietei si de organisme de formare profesionald atestate de Comisie, fiind primite cu
interes de participanti.

In cursul anului 2007, Comisia Nationals a Valorilor Mobiliare a elaborat in
comun cu Banca Nationald a Romaniei doud regulamente de modificare si completare
a unor regulamente comune B.N.R./C.N.V.M. emise in anul 2006, dupd cum urmeaza:

Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Se includ noi institutii in sfera de aplicare a

Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare regulamentului anterior cu privire la
nr.6/8/10.09.2007 privind completarea tratamentul expunerilor fatd de bancile de
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al dezvoltare multilaterald, completandu-se
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare lista bancilor cdrora li se aplicd ponderea de

nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de risc 0%, pentru transpunerea Directivei
credit pentru institutiile de credit si firmele de ~ 2007/18/CE;
investitii potrivit abordarii standard
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Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Completeazd si modifici prevederi ale
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare Regulamentului ~ Béncii  Nationale a
nr. 10/12/2007 privind modificarea si completarea Romaniei si al Comisiei Nationale a
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Valorilor Mobiliare nr.18/23/2006 cu privire
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare la  profitul interimar, Imprumuturile
nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale subordonate si obligatia institutiilor de
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii ~ credit de a raporta lunar/semestrial nivelul
si componenta fondurilor proprii la nivel
individual/ consolidat.

Sursa: C.N.V.M.

De asemenea, in anul 2007, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a elaborat
in colaborare cu Ministerul Economiei si Finantelor un proiect de norme comune
privind determinarea, retinerea si virarea impozitului pe castigul de capital rezultat
din transferul titlurilor de valoare obtinut de persoanele fizice.

Concomitent cu activitatea curentd, C.N.V.M. s-a implicat intr-o serie de actiuni
legate de atributiile specifice de reglementare ale institutiei, astfel:

. activitdti coordonate de Comitetul National pentru Stabilitate Financiara
(CNSF), ca organism insdrcinat cu cooperarea si schimbul de informatii intre
autoritatile responsabile cu asigurarea stabilitatii financiare, precum si cu
gestionarea problemelor cu potential impact negativ asupra sistemului financiar
national, infiintat in baza Acordului intre M.E.F., BN.R,, CN.V.M,, CS.A. si
C.S.S.P.P. pentru cooperare in domeniul stabilitatii financiare si al gestionarii
crizelor financiare, semnat in cursul anului 2007;

. participarea la grupul de lucru interministerial pentru elaborarea unei strategii
nationale in domeniul unei mai bune legiferari (Better Regulation) coordonat de
Guvernul Romaniei - Departamentul pentru Afaceri Europene;

. lucrdrile Consiliului Contabilitatii si Raportdrilor Financiare (C.C.R.F.) si ale
comisiilor tehnice formate la nivelul acestuia;

. participarea la grupul de lucru constituit la nivelul autoritatilor si institutiilor
publice (care include si Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii
Banilor, Ministerul Justitiei, Banca Nationald a Romaniei) pentru elaborarea
legislatiei in domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor;

. participarea la grupul de lucru interinstitutional pentru transpunerea Directivei
2006/43/ CE privind auditul statutar;
. activitdti organizate de Comitetul SPI (Special Projects Initiative) in cadrul

programului Convergence promovat de Banca Mondiald, cum sunt proiectul
referitor la implementarea Directivei 2004/39/CE privind pietele de
instrumente financiare (MiFID), programul RIA (Regulatory Impact
Assessment) care vizeaza intdrirea capacitdtilor analitice ale autoritatilor
romane de a efectua evaluarea impactului reglementarilor.
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In cadrul activitatilor de natura reglementirii au fost organizate intalniri cu
reprezentanti ai unor organisme internationale, ai altor autoritdti competente din
sectorul financiar, ai unor institutii ale statului, asociatii ale entitdtilor reglementate,
consultanti implicati in procesul de reglementare, entitati reglementate pentru
clarificarea unor aspecte de interes pentru piata de capital, cu impact asupra
reglementarilor sectoriale, cum ar fi impozitarea castigurilor obtinute pe piata de
capital, piata secundard pentru tranzactionarea titlurilor de stat, implementarea
standardelor internationale de raportare financiard, probleme legate de operatiunile
transfrontaliere, dezvoltarea unei noi piete reglementate de instrumente financiare
derivate.

In anul 2007, 1a solicitarea unor institutii ale pietei de capital (S.C. Bursa de Valori
Bucuresti S.A., 5.C. Bursa Monetar Financiard si de Mairfuri S.A. Sibiu, S.C. Casa
Roméana de Compensatie S.A. Sibiu, S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A,,
S.C. Depozitarul Central S.A., S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.) au fost
analizate si ulterior aprobate de C.N.V.M. reglementdri noi adoptate de aceste entitati,
precum si completdri si modificari ale regulamentelor si procedurilor in vigoare,
prezentate in continuare.

S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.  Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. operator de piata
- Cartea I - piata reglementatd la vedere (modificarea
dispozitiilor referitoare la tranzactiile cross; restructurarea
Codului in sensul introducerii, finainte de Titlul
preliminar, a unor Prevederi generale, introducerea unor
Prevederi generale inainte de Titlul I din Cartea I;
completarea dispozitiilor cu prevederi referitoare la
conditiile de acces ale intermediarilor din alte state
membre sau ale sucursalelor intermediarilor din state
nemembre la tranzactionare; modificarea dispozitiilor
privind derularea ofertelor prin sistemul de tranzactionare
al BVB, modificdri referitoare la drepturile de alocare,
modificdri referitoare la tranzactionarea actiunilor in
categoria internationald);

S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. operator de piata -
Cartea II - Piata reglementata la termen (reglementdri noi
adoptate pentru administrarea acestei piete, autorizata in
cursul anului 2007);

S.C. Bursa Monetar Financiard si de Regulamentul nr. 1 privind organizarea si functionarea

Marfuri S.A. Sibiu S.C. Bursa Monetar Financiard si de Marfuri S.A. Sibiu
(modificdri ca urmare a renuntdrii la gruparea actiunilor
societatii in carti de bursa);
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S.C. Bursa Monetar Financiari si de
Marfuri S.A. Sibiu

S.C. Bursa Monetar Financiari si de
Marfuri S.A. Sibiu

S.C. Bursa Monetar Financiari si de
Marfuri S.A. Sibiu

S.C. Casa Romana de Compensatie
S.A. Sibiu

S.C. Casa de Compensare Bucuresti
S.A.

S.C. Casa de Compensare Bucuresti

S.A.

S.C. Depozitarul Central S.A.

S.C. Fondul de Compensare a

Investitorilor S.A.

Sursa: C.N.V.M.

Regulamentul nr. 3 privind organizarea si functionarea
pietei reglementate de instrumente financiare derivate
administratd de S.C. Bursa Monetar Financiard si de
Marfuri S.A. Sibiu (modificarea prevederilor referitoare la
deschiderea conturilor clientilor; ca urmare a renuntarii la
gruparea actiunilor societatii in carti de bursa);
Regulamentul nr. 4 privind tranzactionarea pe piata
reglementatd de instrumente financiare derivate
administratd de S.C. Bursa Monetar Financiard si de
Marfuri S.A. Sibiu (introducerea unui nou tip de ordine
pentru contractele futures - trailing stop si modificarea
dispozitiilor ~ privind procedura de ajustare a
instrumentelor financiare derivate ca urmare a anumitor
evenimente corporative (acordarea de dividende in
numerar, majorarea de capital social prin acordarea de
actiuni gratuite, prin acordarea dreptului de subscriere de
actiuni la pret preferential, prin acordarea simultand de
actiuni gratuite si drept de subscriere de actiuni la pret
preferential sau diminuarea de capital social prin
reducerea numadrului de actiuni) aparute in activitatea
emitentilor ale cdror valori mobiliare reprezinta activul
suport al instrumentelor financiare derivate);
Regulamentul nr. 5 pentru derularea unui program pilot
privind introducerea activitatii Market-Makerilor pe piata
reglementatd de instrumente financiare derivate
administratd de S.C. BMFM S.A. Sibiu;

Regulamentul nr. 1 al S.C. Casa Romand de Compensatie
S.A. (introducerea de dispozitii cu privire la raportarea si
limitarea pozitiilor deschise ale participantilor si ale
clientilor intermediarilor);

Codul Casei de Compensare Bucuresti S.A. (regulament
nou, adoptat de aceastd entitate care a primit autorizatia
de infiintare /functionare in cursul anului 2007);
Regulamentul de Organizare si Functionare a S.C. Casa de
Compensare Bucuresti S.A. (regulament nou, adoptat de
aceastd entitate care a primit autorizatia de infiintare
/functionare in cursul anului 2007);

Codul S.C. Depozitarul Central S.A. (modificari referitoare
la obligatiile participantilor la sistemul de compensare-
decontare si registru; modificdri referitoare la drepturile
de alocare; acord de principiu pentru conectarea cu
Clearstream si CitiBank New York);

Procedura nr. 1 privind membrii Fondului de Compensare
a Investitorilor, stabilirea, declararea si plata contributiilor
(modificari privind contributia anuald platitd de catre
membrii Fondului).
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In anul 2007 s-au analizat, la solicitarea altor autoritdti cu competente in
domeniul financiar, proiecte ale actelor normative elaborate de acestea, prezentate in

cele ce urmeaza:

Guvernul Roméaniei

Guvernul Romaniei

Guvernul Romaniei

Ministerul Economiei si Finantelor
Ministerul Economiei si Finantelor

Banca Nationald a Romaniei

Comisia de Supraveghere a
Asigurdrilor

Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private

Sursa: C.N.V.M.

Hotdrdrea Guvernului nr. 1581/19.12.2007 pentru
modificarea si completarea Hotdrarii Guvernului
nr. 1481/2005 privind infiintarea Societdtii Comerciale
,Fondul Proprietatea” S.A.;

Proiectul de Ordonantd de urgentd a Guvernului privind
accelerarea procedurii de acordare a despagubirilor
aferente imobilelor preluate in mod abuziv, care modifica
si completeazd prevederile din Titlul VII ,Regimul
stabilirii si pldtii despdgubirilor aferente imobilelor
preluate in mod abuziv” din Legea nr. 247/2005 privind
reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum si
unele masuri adiacente;

Proiectul de lege pentru modificarea si completarea Legii
nr.30/2007 pentru aprobarea OUG nr.45/2006 privind
unele madsuri pentru privatizarea S.C. Oltchim S.A.
Ramnicu Valcea;

Proiect de Lege privind auditul statutar;

Proiect de modificare a Legii nr. 32/2006 privind
obligatiunile ipotecare;

Ordinul privind modificarea si completarea Ordinului
Bancii Nationale a Romaniei nr.2/2006 privind modul de
organizare si conducere a contabilitdtii si intocmirea
situatiilor ~financiare de cdtre institutiile financiare
nebancare;

Ordinul privind modificarea si completarea Ordinului
presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurérilor
nr.3129/2005 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile
conforme cu directivele europene specifice domeniului
asigurarilor;

Normele elaborate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private, inclusiv cele privind
transpunerea Directivelor a IV-a a CEE si a VII-a a CEE.

CN.V.M. a realizat o analizad atentd a implicatiilor actelor normative propuse
asupra functiondrii pietei de capital ludnd in considerare exigentele impuse de
reglementdrile europene. In acest sens, a formulat observatii si propuneri de
modificare a unora dintre prevederile proiectelor mentionate anterior, intemeindu-si
punctele de vedere pe argumente solide, astfel incat sa fie evitate situatiile ce ar fi
condus la neconcordante cu standardele europene.
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Activitatea de autorizare a entitatilor reglementate si supravegheate se
realizeazd de cdtre CIN.V.M. in conformitate cu cerintele stabilite de Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare si de
reglementarile emise in aplicarea acesteia.

Aderarea Romaniei la Uniunea Europeana a reprezentat un moment decisiv in
activitatea entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M. si datorita
competitiei la care acestea trebuie sa faca fata prin intrarea pe piata de capital din
Romania a entitatilor autorizate in statele membre ale Uniunii Europene.

In cursul anului 2007, concurenta firmelor de investitii si a societitilor de
administrare a investitiilor din statele membre nu a avut un impact deosebit asupra
activitdtii societdtilor corespondente autorizate de C.N.V.M. Cererile de retragere a
autorizatiilor inregistrate la C.IN.V.M. s-au situat in aceastd perioada in media celor din
ultimii ani, fiind depuse, totodatda, noi solicitari pentru obtinerea autorizatiei de
functionare ca societate de servicii de investitii financiare. Totodata, competitia nu a
dus nici la o concentrare a activitdtii societdtilor de servicii de investitii financiare, in
anul 2007 fiind inregistrat un singur proces de fuziune intre doud societdti de servicii
de investitii financiare.

Prezentam, in continuare, situatia entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de catre C.N.V.M., precum si situatia entitdtilor care au solicitat
autorizarea /avizarea /atestarea in perioada 1 ianuarie - 31 decembrie 2007.

Fatd de numadrul de 73 de societdti de servicii de investitii financiare ce detineau
autorizatii de functionare si erau inscrise in registrul C.N.V.M. la sfarsitul anului 2006,
la sfarsitul anului 2007 erau inregistrate in evidentele C.N.V.M. un numar de 71 de
societdti de servicii de investitii financiare. Astfel, in aceasta perioada au fost autorizate
si inscrise in Registrul C.N.V.M. trei noi societati de servicii de investitii financiare,
respectiv. ABN AMRO Securities (Romania) S.A. Bucuresti, Esteuro Capital S.A.
Bucuresti si Valahia Capital S.A. Bucuresti. Totodatd, in anul 2007 au fost retrase
autorizatiile de functionare si radiate din Registrul C.N.V.M. cinci autorizatii de
functionare ale unor societati de servicii de investitii financiare, dupa cum urmeaza:
Compania Roména de Investitii - Investco S.A. (in urma fuziunii cu Societatea de
Servicii de Investitii Financiare Broker S.A.), H&C Securities S.A., ING Barings
Securities (Romania) S.A., S.S.LF. Geoffrey Invest S.A. si World Rom Securities S.A.

Avand in vedere intrarea in vigoare de la 1 noiembrie 2007 a prevederilor
Directivei nr. 2004/39/CE (MiFID), a Directivei 2006/73/CE de implementare a
Directivei nr. 2004/39/CE si a Regulamentului CE nr. 1287/2006 de punere in aplicare
a Directivei 2004/39/CE, serviciile si activitatile de investitii prestate de S.S.I.LF. au fost

28



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2007

redefinite astfel incat acestea sa fie conforme cu prevederile MiFID.

Societatile de servicii de investitii financiare au avut obligatia modificarii
obiectului de activitate, serviciile si activitdtile de investitii fiind prestate de catre
acestea in conformitate cu prevederile art. 7 alin. (1) pct. 6 din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata

si modificata prin Legea nr. 227/2007.

Serviciile si activitatile de investitii pot fi prestate de societdtile de servicii de
investitii financiare in functie de nivelul capitalului initial pe care acestea il detin.
Prezentam, in continuare nivelul capitalului initial minim ce trebuie detinut de o
societate de servicii de investitii financiare pentru a presta servicii si activitati de

investitii.

O W

SERVICII PRINCIPALE
a) preluarea si transmiterea ordinelor privind unul
sau mai multe instrumente financiare
b) executarea ordinelor in numele clientilor
c) tranzactionarea pe cont propriu
d) administrarea portofoliilor
e) consultanta de investitii
f) subscrierea de instrumente financiare si/sau
plasamentul de instrumente financiare in baza
unui angajament ferm
g) plasamentul de instrumente financiare fard un
angajament ferm
h) administrarea unui sistem alternativ de
tranzactionare

SERVICII CONEXE
a) pastrarea in sigurantd si administrarea
instrumentelor financiare in contul clientilor,
inclusiv custodia si servicii in legdturd cu acestea,
cum ar fi administrarea fondurilor sau garantiilor
b) acordarea de credite sau imprumuturi unui
investitor, pentru a-i permite acestuia efectuarea
unei tranzactii cu unul sau mai multe instrumente
financiare, in cazul in care firma care acorda
creditul sau imprumutul este implicata in
tranzactie
c) consultantd acordatd entitatilor cu privire la
structura capitalului, strategia industriala si
aspectele conexe acesteia, precum si consultanta si
servicii privind fuziunile si achizitiile unor entitati
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4. d) servicii de schimb valutar in legdturad cu X X

activitatile de servicii de investitii prestate

5. e) cercetare pentru investitii si analiza financiard X X

sau alte forme de recomandare generala
referitoare la tranzactiile cu instrumente financiare

6. f) servicii in legatura cu subscrierea in baza unui X
angajament ferm
7. g) serviciile si activitatile de investitii, precum si X X

serviciile conexe de tipul celor prevazute la pct. 1
si 2 legate de activul suport al instrumentelor
derivate precizate la pct. 14™1 lit. e), £), g) sij), in
cazul in care acestea sunt in legdturd cu
prevederile privind serviciile de investitii si
conexe

Sursa: C.N.V.M.

In functie de nivelul capitalului initial detinut, din cele 71 de societati de servicii

de investitii financiare autorizate de C.N.V.M.:

48 de SS.IF. presteaza toate serviciile si activitatile de investitii, avand un
capital initial mai mare sau egal cu echivalentul in lei a 730.000 de euro;

23 de SS.LF. nu tranzactioneaza instrumente financiare pe cont propriu si nu
subscriu in cadrul emisiunilor de valori mobiliare in baza unui angajament
ferm, avand un capital initial ce se incadreaza intre echivalentul a in lei a
125.000 de euro si echivalentul in lei a 730.000 de euro.

68%

32%

S.S.IF. care nu tranzactioneaza instrumente financiare pe cont propriu si nu subscriu
in cadrul emisiunilor de valori mobiliare in baza unui angajament ferm
B (capital initial intre 125.000 si 730.000 euro)

o S-S.LF. care presteaza toate serviciile de investitii financiare (capital initial peste 730.000 euro)
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In ceea ce priveste structura capitalului social al societatilor de servicii de
investitii financiare, in functie de rezidenta persoanelor juridice si fizice care detin o
pozitie de control direct sau indirect in structura actionariatului acestora, rezulta cd, la
data de 31.12.2007, din totalul de 71 de societdti de servicii de investitii financiare:

. 45 sunt controlate de persoane juridice si fizice romane;
. 26 sunt controlate de persoane juridice si fizice straine din care 5 sunt din

Grecia, 5 din S.U.A., 3 din Austria, 3 din Cipru, 1 din Olanda, 1 din Belgia,

1 din Slovenia, 1 din Germania, 1 din Insulele Virgine Britanice, 1 din Turcia,

1 din Franta, 1 din Italia, 1 din Israel si 1 din Marea Britanie.

O Romania
mSUA
7.04% 0 Grecia
1,41% 0O Austria
1{4’ 411?:3 % m Olanda
1,41% O Franta
1,41% m Israel

O Marea Britanie
1',41 % M [talia

1,41% m Turcia

1,41% o Cipru

O Slovenia
63,36% B Germania
m Belgia

H Insulele Virgine Britanice

Desi aderarea Romaniei la Uniunea Europeana a oferit societatilor de servicii de
investitii financiare oportunitatea prestdrii de servicii si activitdti de investitii pe
teritoriul altor state membre, pana la 31.12.2007 nici o S.S.I.F. nu a notificat C.N.V.M. o
astfel de intentie, acestea desfdsurandu-si in continuare activitatea exclusiv pe teritoriul
Romaniei.

Modificarile in modul de organizare si functionare al societatilor de servicii de
investitii financiare supuse autorizarii C.N.V.M., in cursul anului 2007 au vizat, in
principal, infiintarea/desfiintarea de sedii secundare, modificarea componentei
Consiliului de administratie/conducerii, modificarea structurii actionariatului,
majordri ale capitalului social si extinderi ale obiectului de activitate. Tot in aceasta
perioada a fost autorizata de catre C.N.V.M. schimbarea denumirii a douad societéati de
servicii de investitii financiare, respectiv:

. SWISS Capital S.A. a devenit KBC Securities Roménia S.S.I.LF. S.A., modificarea
fiind efectuatd ca urmare a dobandirii unei pozitii de control in structura
actionariatului S.S.I.F. de cdtre societatea KBC SECURITIES N.V., membra a KBC
GROUP N.V.- Belgia;
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. EURO INVEST VISION S.A. si-a schimbat denumirea in FORTIUS
FINANCE S.A.
Situatia societatilor de servicii de investitii financiare autorizate si inscrise in
Registrul C.N.V.M. la data de 31.12.2007 este prezentata in Anexa 1.

Dintre cele 8 institutii de credit - persoane juridice roméane, doar doud detin si
calitatea de participant pe pietele reglementate autorizate de C.N.V.M. (Bank Leumi
Roménia S.A. si Banca Comercialdi Romana S.A.), restul de 6 desfasurand, cu
precadere, activitati de custodie a instrumentelor financiare.

Institutiile de credit inscrise in Registrul C.N.V.M. in calitate de intermediari la
data de 31.12.2007 sunt prezentate in Anexa 2.

in prezent, ING Bank N.V. Amsterdam Sucursala Bucuresti functioneaza, in
baza liberei circulatii a serviciilor, in calitate de institutie de credit din alt stat membru
care desfdsoard activitatea in Roménia prin sucursala.

La inceputul anului 2007, in evidentele C.N.V.M. erau inregistrati 1.239 de
agenti pentru servicii de investitii financiare, dintre care 196 erau inscrisi in Registrul
C.N.V.M. ca agenti delegati.

Conform prevederilor reglementdrilor in vigoare, agentii delegati sunt agenti
pentru servicii de investitii financiare carora S.S.IF. le poate delega activitdtile de
promovare a serviciilor de investitii prestate de aceasta, de preluare si transmitere a
ordinelor primite de la clienti sau de la potentiali clienti si de furnizare de informatii in
legdturd cu instrumentele financiare si serviciile si activitatile de investitii prestate de
S.S.LF.

Agentii delegati nu pot fi implicati in operatiunile de tranzactionare sau de
decontare si nu pot efectua operatiuni de incasari si plati de la, sau pentru clientii
S.S.LF.

In anul 2007 au fost autorizate 648 de persoane in calitatea de agent pentru
servicii de investitii financiare si au fost retrase 319 autorizatii de agenti pentru servicii
de investitii financiare.

Numadrul agentilor pentru servicii de investitii financiare inregistrati in
evidentele C.N.V.M. la sfarsitul anului 2007 era de 1.577, din care 287 agenti delegati.

La data de 01.01.2007 erau inregistrati in Registrul C.N.V.M. 186 de
reprezentanti ai compartimentului de control intern.

In decursul anului 2007 au fost autorizai 96 de reprezentanti ai
compartimentului de control intern, acestia desfasurandu-si activitatea in cadrul
sediilor sociale ale societdtilor de servicii de investitii financiare, ale institutiilor de
credit sau ale societdtilor de administrare a investitiilor, sau in cadrul sediilor
secundare de tip sucursald pe care societdtile de servicii de investitii financiare le-au
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infiintat in cadrul retelei teritoriale. De asemenea, in anul 2007 au fost retrase 74 de
autorizatii ale unor reprezentanti ai compartimentului de control intern.

La data de 31.12.2007 erau inregistrati in Registrul C.N.V.M. 208 reprezentanti ai
compartimentului de control intern.

Institutiile pietei de capital au supus autorizarii C.N.V.M. in anul 2007, in
principal, modificdri in modul de organizare si functionare al acestora, respectiv
modificari intervenite in documentele ce au facut obiectul autorizarii initiale.

Ca urmare a initiativei S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. de a infiinta o piata
reglementatd la termen, piatd ce a obtinut autorizatia C.N.V.M. in luna iunie 2007, a
fost autorizata si institutia care realizeaza compensarea si decontarea tranzactiilor cu
instrumente financiare derivate tranzactionate in cadrul acesteia. Astfel, in luna august
CN.VM. a acordat autorizatia de functionare Casei de Compensare Bucuresti
constituita pe structura Societatii Nationale de Compensare Decontare si Depozitare
pentru Valori Mobiliare S.A.

In procesul de autorizare a S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A., precum si
in cel de autorizare a pietei reglementate la termen administratd de S.C. Bursa de
Valori Bucuresti S.A., reprezentantii acestor institutii si cei ai C.N.V.M. au organizat
intalniri de lucru prin care s-au clarificat si s-au detaliat aspectele ce urmau sa fie avute
in vedere in procesul de autorizare, in conformitate cu prevederile legislatiei pietei de
capital in vigoare.

In cursul anului 2007, S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. a solicitat C.N.V.M.
autorizarea pietei reglementate la termen si inregistrarea instrumentelor financiare
derivate pe indici, in vederea tranzactionarii acestora pe piata reglementatda mai sus
mentionata.

Tot in cursul anului 2007, S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. a supus autorizdrii
C.N.V.M. modificdrile intervenite in modul de organizare si functionare a acesteia ca
urmare a modificarii componentei Consiliului de Administratie si a majorarii
capitalului social de la 34.844.300 lei la 49.439.090 lei.

In concordantd cu specificul activitdtii desfdsurate si in conformitate cu
prevederile Instructiunii CN.V.M. nr. 3/2006, S.C. Bursa Monetar Financiarad si de
Marfuri S.A. Sibiu, a solicitat inregistrarea la C.N.V.M. a unor noi instrumente
financiare derivate tranzactionate pe piata reglementatd administratd de aceasta,
respectiv 10 contracte futures (avand ca active suport actiuni tranzactionate la Bursa de
Valori Bucuresti si raportul spot USD/aur) si 3 contracte cu optiuni (avand ca active
suport contractele futures anterior mentionate).
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Modificdrile intervenite in modul de organizare si functionare a S.C. Bursa
Monetar Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu supuse autorizarii C.N.V.M. au vizat
majorarea capitalului social de la 3.254.000 lei la 6.475.600 lei si infiintarea unui sediu
secundar (punct de lucru) in Bucuresti, in cadrul acestuia societatea desfasurand numai
activitdtile conexe cuprinse in obiectul de activitate autorizat de C.N.V.M. Pana la data
de 31 decembrie 2007, S.C. Bursa Monetar Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu a solicitat
C.N.V.M. autorizarea modificarii autorizatiei de functionare ca urmare a majorarii
capitalului social in vederea incadrdrii in limitele impuse de reglementdrile in vigoare,
respectiv echivalentul in lei a minimum 2.000.000 euro.

La data de 14.08.2007, C.N.V.M. a autorizat functionarea S.C. Casa de
Compensare Bucuresti S.A., in conformitate cu prevederile Regulamentului
nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de
compensare si contrapdrtilor centrale, cu modificdrile si completdrile ulterioare.
Obiectul de activitate pe care il desfdsoara este in conformitate cu prevederile art. 129
din Regulamentul C.N.V.M. sus mentionat.

Péand la data de 31.12.2007, S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A. a supus
autorizarii C.N.V.M. modificarea intervenita in modul de organizare si functionare a
acesteia ca urmare a majordrii capitalului social al societdtii de la 1.381.820 lei la
3.500.000 lei prin aport in numerar.

S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A. Sibiu a supus autorizarii CN.V.M.,, in
cursul anului 2007, modificdri intervenite in modul de organizare si functionare a
societdtii, ca urmare a majorarii capitalului social al societatii de la 3.604.500 lei la
5.767.200 lei prin aport in numerar si infiintdrii unui sediu secundar (punct de lucru) in
cadrul caruia societatea va desfasura activitdtile conexe cuprinse in obiectul de
activitate autorizat de C.N.V.M., in conformitate cu prevederile Regulamentului
C.N.V.M. nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor
de compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completarile ulterioare.

Inceputul anului 2007 a reprezentat momentul de la care S.C. Depozitarul
Central S.A. si-a inceput activitatea de depozitare si registru, aceasta entitate fiind
continuatorul de drept al obligatiilor pe care le-au avut societatile de registru
independent, B.V.B. si SN.C.D.D. in cazul emitentilor ale caror valori mobiliare sunt
tranzactionate pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare.

Ca urmare a acordadrii de cdtre Banca Nationald a Romaniei in luna martie 2007
a autorizatiei definitive a sistemului de compensare-decontare ROClear administrat de
S.C. Depozitarul Central S.A., compensarea si decontarea tranzactiilor efectuate in
cadrul sistemelor de tranzactionare administrate de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.
a fost demaratd de cdtre Depozitarul Central incepand cu data de 10.04.2007.

34



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2007

Avand in vedere obiectul de activitate al Depozitarului Central care include
alocarea si gestionarea codurilor ISIN (International Securities Identification Number,
Numidr International de Identificare a Valorilor Mobiliare) si a altor coduri de acest fel,
prin Atestatul CN.V.M. nr. 14/25.01.2007 s-a confirmat faptul ca S.C. Depozitarul
Central S.A. este singura institutie din Romania abilitatd sa aloce si sa gestioneze
codurile ISIN si sd se inregistreze la ANNA - Association of National Numbering
Agencies - in calitate de Agentie Nationald de Numerotare a instrumentelor financiare.

Adunarea Generalda ANNA, reunitd la Viena in perioada 31 mai-1 iunie 2007,
a admis S.C. Depozitarul Central S.A. in calitate de membru cu drepturi depline.

In ceea ce priveste modificdrile intervenite in modul de organizare si
functionare a S.C. Depozitarul Central S.A., CN.V.M. a autorizat in luna mai a anului
2007, la cererea Depozitarului Central, un numadr de 5 sedii secundare (agentii) in
Cluj-Napoca, Targu Mures, Timisoara, Ploiesti si lasi, in cadrul acestora putandu-se
desfasura numai activitatile conexe prevazute de reglementarile C.N.V.M. Numarul
total al sediilor secundare ale Depozitarului Central a ajuns astfel la 21.

IPRVPEY]

intermediari a ordinelor de vanzare a instrumentelor financiare, precum si a reducerii
costurilor pentru investitori, a fost pus in aplicare, conform prevederilor Codului
Depozitarului Central, aprobat de C.N.V.M., mecanismul de semndtura electronicd in
relatia Depozitar Central - intermediari (participanti la sistemul de compensare-
decontare si registru), in vederea eliberdrii de cdtre aceste entitati a extraselor de cont
si, dupa caz, a listelor de coduri confidentiale.

Potrivit informatiilor publicate pe site-ul Depozitarului Central, la sfarsitul
anului 2007, unui numadr de 67 de intermediari si 280 sedii secundare care indeplinesc
cerintele necesare li s-a conferit posibilitatea, in baza contractelor incheiate cu aceasta
institutie, sa elibereze extrase de cont si liste de coduri confidentiale.

In anul 2007, activitatea S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. s-a
axat, in principal, pe colectarea contributiilor membrilor fondului, stabilite in
conformitate cu prevederile reglementdrilor in vigoare si ale procedurilor elaborate de
acesta, autorizate de C.N.V.M.,, in vederea acoperirii plafonului minim de compensare
a investitorilor prevazut de legislatia in vigoare pentru anul 2007 (echivalentul in lei a
4.500 euro/investitor individual).

Tot in anul 2007 Fondul de Compensare a Investitorilor a elaborat o noua
formuld de determinare a contributiei membrilor fondului, ca urmare a solicitarilor
primite de aceastd institutie din partea membrilor sdi. Noua formulad propusa de Fond
a facut obiectul unor consultdri intre reprezentantii acestei institutii si C.N.V.M. pentru
a se ajunge la un consens intre diferitele categorii de membri (societdti de servicii de
investitii financiare, societati de administrare a investitiilor si institutii de credit) cu
privire la aceasta. C.N.V.M. a luat initiativa consultdrii asociatiilor profesionale care
reprezintd interesele membrilor Fondului de Compensare a Investitorilor, pentru a se
ajunge la o formuld acceptatd de majoritatea membrilor acestuia.

In urma consultarilor respective, prin Decizia C.N.V.M. nr. 1885/10.10.2007 a
fost autorizatd modificarea Procedurii nr. 1 privind membrii Fondului de compensare a
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investitorilor, stabilirea, declararea si plata contributiilor, noua formuld de determinare a
contributiei anuale a membrilor Fondului de Compensare a Investitorilor urmand a
intra in vigoare incepand cu 01.01.2008.

Tot in cursul lunii octombrie au fost autorizate modificarile documentelor care
au stat la baza autorizarii Fondului (in ceea ce priveste schimbarea sediului social si
modificarea componentei Consiliului de Administratie al Fondului de Compensare a
Investitorilor) si a fost validat reprezentantul permanent al noului membru al
Consiliului de Administratie (S.C. Alpha Finance Roméania S.A.).

La sfarsitul anului 2007 aveau autorizatie de functionare si erau inscrise in
Registrul C.N.V.M. 21 de societdti de administrare a investitiilor (Anexa 3), cu 2 mai
mult fata de finele anului 2006.

Pe langa activitatea de administrare a organismelor de plasament colectiv,
societdtile de administrare a investitiilor pot desfdsura si activitatea de administrare a
portofoliilor individuale de investitii.

Astfel, cu exceptia unei societati de administrare a investitiilor, toate au inclus
in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii.

SAl-uri care au inscris in obiectul de activitate si
[@ administrarea portofoliilor individuale de investitii

[ SAl-uri care nu au inscris in obiectul de activitate
administrarea portofoliilor individuale de investitii

4,76%

Societdtile de administrare a investitiilor au supus autorizarii C.N.V.M., in
cursul anului 2007, modificdri in modul de organizare si functionare. Acestea au
constat, in special, in schimbari ale sediilor sociale, majordri ale capitalului social,
modificari in componenta consiliului de administratie/conducerii, modificari
intervenite in structura actionariatului si modificari ale reglementarilor interne.

In ceea ce priveste modificarea structurii actionariatului aceasta a intervenit ca
urmare a dobandirii sau diminuadrii pozitiilor semnificative aprobate de C.N.V.M. de
cdtre noi persoane fizice si juridice, atat romane cat si strdine.

In functie de rezidenta persoanelor juridice si fizice care detin o pozitie de
control in cadrul actionariatului societatilor de administrare a investitiilor, rezultd ca
din totalul de 21 societati:

. 10 societati de administrare a investitiilor sunt controlate de persoane juridice si
fizice romane;

36



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2007

. 11 societati de administrare a investitiilor sunt controlate de persoane juridice si
fizice strdine din Austria, Irlanda, S.U.A., Cipru, Franta, Italia, Slovenia, Grecia,
Olanda, Ungaria , Elvetia.

@ S.A.L - uri controlate de persoane
fizice si juridice roméane

W Austria
476% 76% O Cipru
4,76 %
476% O Franta
476% B Grecia
47,64 %
O Irlanda
4,76%
W Italia
4,76%
O Olanda
4,76 %
4,76% B Slovenia
4,76% 4,76%
mS.U.A.
O Elvetia
O Ungaria

Data de 1 ianuarie 2007 a reprezentat si pentru societdtile de administrare a
investitiilor momentul de la care acestea pot desfdsura activitati cuprinse in obiectul de
activitate autorizat de C.N.V.M., pe teritoriul statelor membre, in mod direct, in
temeiul liberei circulatii a serviciilor sau prin infiintarea unei sucursale, in conditiile
prevdazute de Legea nr. 297/2004. Cu toate acestea, pand la sfarsitul anului nu s-au
inregistrat la C.N.V.M. solicitari din partea societdtilor de administrare a investitiilor
din Romania de a desfasura activitati de administrare pe teritoriul altor state membre.

In cursul anului 2007 au fost autorizate si inscrise in Registrul C.N.V.M. 11
fonduri deschise de investitii. La sfarsitul anului 2007 numarul total de fonduri era de
45 (Anexa 4).

Cu toate cd la data de 1 ianuarie 2007 au devenit aplicabile prevederile Legii
nr. 297/2004 cu privire la distribuirea titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. pe piata
unui stat membru, in cursul anului 2007 nu a fost depusa la C.N.V.M. nici o cerere in
vederea distribuirii unitatilor de fond pe teritoriul altui stat membru.

Potrivit prevederilor Legii nr. 297/2004, un O.P.C.V.M. care distribuie titlurile
de participare pe piata unui stat membru trebuie sa se supuna legilor, reglementarilor
si prevederilor administrative in vigoare in acel stat, care nu intra in domeniile pe care
le acopera legislatia aplicabila O.P.C.V.M.
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In cursul anului 2007, C.N.V.M. a avizat infiintarea a 2 fonduri inchise de
investitii care atrag in mod privat resurse financiare, acestea fiind si inscrise in
Registrul C.N.V.M.

Cele noua fonduri inchise de investitii care functioneaza la data de 31.12.2007
sunt prezentate in Anexa 5.

Societdtile de investitii financiare au depus la C.N.V.M. in cursul anului 2007 o
serie de solicitdri de avizare a modificdrilor intervenite in documentele depuse pentru
inscrierea in Registrul C.N.V.M. Acestea au vizat in principal modificarea contractelor
de depozitare, modificarea actelor constitutive si a reglementarilor interne, majorarea
capitalului social, modificari in componenta consiliului de administratie/conducerii.

Societatile de investitii financiare inscrise in Registrul public al C.N.V.M. sunt
prezentate in Anexa 6.

Institutiile de credit din Romania autorizate de B.N.R., inscrise in Registrul
C.N.V.M. in calitate de depozitari, au solicitat avizarea modificdrilor intervenite in
modul de organizare si functionare in conformitate cu prevederile Regulamentului
C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor.

Aceste modificdri privesc structura si functiile departamentelor care desfasoara
operatiuni legate de activitatea de depozitare, modalitatea de luare si transmitere a
deciziilor si modalitdtile interne de control, procedurile de securitate, control si cele
aplicabile in cazul aparitiei unor evenimente de fortd majord, procedurile privind
separarea activelor bancii de cele ale organismelor de plasament colectiv pentru care
desfdsoara activitate de depozitare si intre acestea.

In cursul anului 2007, C.N.V.M. a avizat si inscris in Registrul C.N.V.M. un nou
depozitar, numarul depozitarilor avizati de C.N.V.M. si inscrisi in Registrul C.N.V.M.
majorandu-se la noud. Situatia depozitarilor la data de 31.12.2007 este prezentata in
Anexa 7.

Activitatea de formare profesionald a operatorilor si specialistilor din piata de
capital de cdtre organismele de formare profesionald atestate de C.N.V.M. a continuat
si in anul 2007. De asemenea, in cursul acestui an au fost atestate doud noi organisme
de formare profesionald si anume: Asociatia Brokerilor si Institutul de Guvernanta
Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti S.R.L.
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Ca urmare a neindeplinirii conditiei prevazute la art. 14 alin. (1) lit. d) din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2003, modificat prin Regulamentele nr. 7/2005 si
nr. 20/2005, respectiv organizarea anual a cel putin unui curs de pregatire
profesionald, a fost retras atestatul de organism de formare profesionald pentru
S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.

Fatd de numadrul de 5 organisme de formare profesionald inregistrate in
evidentele C.N.V.M. la inceputul anului 2007, la sfarsitul aceluiasi an numarul acestor
entitdti era de 6 (Anexa §).

fn anul 2007 organismele de formare profesionald au organizat 64 de cursuri de
formare profesionald. In baza cursurilor si examenelor de testare a cunostintelor in
domeniul pietei de capital, in anul 2007 C.N.V.M. a eliberat 775 de atestate profesionale
pentru operatorii si specialistii din piata de capital, din care 664 pentru agenti pentru
servicii de investitii financiare, 72 pentru reprezentanti ai compartimentului de control
intern si 39 pentru consultanti de investitii. Situatia cursurilor de formare profesionala
organizate in 2007 este prezentata in Anexa 9.

Activitatea de consultantd de investitii constand in recomandarea personala
data unui client, in legaturad cu una sau mai multe tranzactii cu instrumente financiare,
poate fi prestatd, pe langd intermediari si de cdtre consultantii de investitii, persoane
fizice sau juridice, inscrise in Registrul C.N.V.M.

In cursul anului 2007 au obtinut autorizatie de consultant de investitii si au fost
inscrise in Registrul C.N.V.M. in aceastd calitate 3 persoane fizice si 2 persoane juridice.
De asemenea, in cursul anului 2007 s-a retras autorizatia unui consultant de investitii
persoana fizica.

La data de 31.12.2007 in Registrul C.N.V.M. figurau inscrise in calitate de
consultanti de investitii 16 persoane fizice si 4 persoane juridice (Anexa 10).

In anul 2007 a fost inscris in Registrul C.N.V.M.,, in conformitate cu prevederile
Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006, un singur evaluator, numarul total al acestora
tiind in prezent de 21 din care 5 persoane fizice si 16 persoane juridice (Anexa 11).

In cursul anului 2007 a fost depusd o solicitare de inregistrare a unui grup,
respectiv POLICOLOR. Astfel, la sfarsitul anului 2007 in evidentele C.N.V.M. figurau
inregistrate 4 grupuri, respectiv OMV, ALRO, ROMPETROL si POLICOLOR.

De asemenea, in cursul anului 2007 au fost inregistrate la C.N.V.M. cereri de
modificare a componentei unora dintre aceste grupuri inregistrate la C.N.V.M.
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In conformitate cu legislatia pietei de capital, in cursul anului 2007, C.N.V.M. a
aprobat :
. 14 prospecte aferente ofertelor publice de vanzare de actiuni (primare/
secundare). Dintre acestea:

a) 9 oferte au avut la baza prospecte simplificate (actiunile vandute putand fi
achizitionate de investitori care achizitionau fiecare in cadrul ofertei valori
mobiliare de cel putin echivalentul in lei a 50.000 de euro, actiunile erau
oferite la mai putin de 100 de investitori, sau angajatilor actuali, precum si
fostilor membri ai conducerii);

b) 2 prospecte au fost aferente unor oferte publice primare de vanzare de
actiuni in vederea admiterii acestora pe piata reglementata administrata de
BVB (SNTGN TRANSGAZ S.A. Medias si S.C. CASA DE BUCOVINA-CLUB
DE MUNTE S.A. Gura Humorului). In cazul SNTGN TRANSGAZ S.A.
Medias o noutate o reprezinta faptul ca actiunile nou emise au avut atasate
noi valori mobiliare, respectiv drepturi de alocare. In acest sens, CN.V.M. a
emis Avizul nr. 53/31.10.2007 care sd permita si altor emitenti in cadrul
ofertelor publice initiale, emisiunea si listarea drepturilor de alocare.
Principalele caracteristici ale ofertelor publice de vanzare se regasesc in
tabelele 8 si nr. 9. Valoarea acestora a fost de 315.566,8 mii lei;

. 6 prospecte aferente ofertelor publice de vanzare de obligatiuni municipale.
Valoarea acestora este de 155.000 mii lei;
. 1 prospect simplificat aferent unei oferte publice de vanzare de obligatiuni

corporative adresate actionarilor societdtii. Valoarea acesteia este de 8.458,2 mii lei;
Principalele caracteristici ale emisiunilor de obligatiuni municipale se regasesc

in tabelul 10;

. 47 documente aferente ofertelor publice de preluare obligatorii a caror valoare
se ridicd la 133.883,273 mii lei;

. emiterea a 3 decizii de respingere a documentelor de ofertd publicd obligatorie

de preluare in vederea stabilirii pretului in baza raportului de evaluare intocmit
de cdtre un evaluator independent;

. 7 anunturi preliminare aferente ofertelor publice de preluare voluntara;

. 3 documente aferente ofertelor publice de preluare voluntard, valoarea acestora
fiind de 13.453,563 mii lei;

. 20 documente aferente ofertelor publice de cumpdrare, a cdror valoare se ridica
la 7.957,191 mii lei;

. un prospect de admitere la tranzactionare pe piata reglementatd administratd de
BVB (S.C. DAFORA S.A. Medias), neprecedat de oferirea spre vanzare de actiuni;

. un prospect aferent unei oferte publice de vanzare de obligatiuni emise de un

organism international (BANCA EUROPEANA DE INVESTITII). Valoarea
acesteia a fost de 300.750 mii lei si a reprezentat ce-a de-a doud emisiune de
obligatiuni a unui organism international, dupa emisiunea Bancii Internationale
pentru Reconstructie si Dezvoltare, care a apelat la finantarea proiectelor prin
vanzarea de obligatiuni. Anterior emiterii de obligatiuni, BANCA EUROPEANA
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DE INVESTITII a evaluat intentia de investitie in obligatiuni in baza unui
prospect preliminar aprobat de C.N.V.M.;

6 prospecte preliminare in vederea evaludrii intentiei de investitie in actiuni si
obligatiuni. Aferent acestor operatiuni, date fiind modificarile preturilor oferite,
in sensul majorarii acestora, precum si a anumitor caracteristici ale emitentului
ale carui actiuni faceau obiectul ofertei, au fost aprobate 13 amendamente aduse
documentelor de ofertd publicd de cumparare/preluare/vanzare, aprobate
anterior de citre CN.V.M.;

16 prospecte simplificate intocmite in vederea admiterii la tranzactionare a
actiunilor, ulterior modificarilor de capital social;

8 anunturi de retragere a actionarilor dintr-o societate, intocmite de actionarii
care se incadrau in una dintre cele doud conditii impuse de prevederile
articolului 206 din Legea nr. 297/2004;

In cursul anului 2007, in baza prevederilor articolului 206 din Legea privind

piata de capital, au fost finalizate retrageri de la tranzactionare a actiunilor emise de
11 societati.

De la 1 ianuarie 2007, o noutate in ceea ce priveste activitatea C.N.V.M. si

operatiunile transfrontaliere, o reprezintd, conform cu prevederile legale armonizate cu
Directivele europene, primirea, in calitate de stat gazdd, de la autoritdtile similare
Comisiei din spatiul UE, a prospectelor aprobate de acestea, a certificatului, precum si
a rezumatului in limba romana a prospectelor. In acest sens, C.N.V.M. a fost notificat
cu privire la aprobarea a 18 prospecte, precum si cu privire la amendamentele aduse
acestora. Conform normelor legale, C.N.V.M. nu initiazd nici o procedura de aprobare
a prospectelor.

1 S.C.PETROCARTS.A* 14.085 12,55 14.085 176,766
2 S.C. TRATAMENT BALNEAR BUZIAS 211.320 0,11 211.320 23,245
S.AS

3 S.C.UZUCS.AX 220.000 62,5 218.880 13.680
4 S.C.SPICULS.A." 303.123 0,11 303.123 33,343
5 S.C.PEROMS.A.” 18.468 2,51 18.468 46,354
6 S.C. BANCA TRANSILVANIA S. A" 5.784.679 0,36 5.784.679 2.082,484
7 SNTGN TRANSGAZ 1.177.384 191,92 1.177.384 225.963,537
8 S.C. CASA DE BUCOVINA S.A. 45.500.000 0,2 45.500.000 9.100,000

TOTAL 251.105,729

Sursa: C.N.V.M.

* prospect simplificat adresat conducerii si actualilor angajati
* prospect simplificat adresat la mai putin de 100 de investitori

1 S.C. COVASNA ESTIVALS.A.Y MARCHIS IONEL 2,12 1324350 2.807,622
2 S.C.ELARSS.A. S.ILF. OLTENIA Min.0,4 0 0
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NG W

TOTAL
Sursa: C.N.V.M.

S.C. CERAMICA S.A. IASI”
S.C. TESATORIILE REUNITE S.A. S..F. MOLDOVA
S.C. RETEZAT S.A. Sibiu
S.C. ARADEANCA S.A*

244 persoane fizice

AVAS
S.ILF. BANAT CRISANA

6,58 10.752.804 70.753,45

140
37,86
17

0

0

88.905 3.365,943

0

0

76.927,015

* prospect simplificat adresat investitorilor care achizitioneaza fiecare in cadrul ofertei valori mobiliare de
cel putin echivalentul in lei a 50.000 euro
** prospect simplificat adresat la mai putin de 100 de investitori

N T W N -

Sursa: C.N.V.M.

Evolutia numadrului ofertelor publice in

Consiliul judetean HUNEDOARA

Municipiul TIMISOARA

Municipiul TARGU MURES

Municipiul BACAU

Municipiul ALBA TULIA III

Municipiul TIMISOARA 1I
Total

315.000
300.000
200.000
350.000
85.000
300.000
1.235.000

tabelul 11 si este reprezentata in Figura 5.

Oferte publice de
véanzare de actiuni,
din care:

- primare

- secundare
Oferte publice de
véanzare de obligatiuni
corporative
Oferte publice de
véanzare de obligatiuni
municipale
Oferte publice de
véanzare de obligatiuni
emise de organisme
internationale
Oferte publice de
cumpdrare/ preluare
Total:
Sursa: CN.V.M.

10

70
93

25,64%

21,05%
30%
50%

28,57 %

33,49%

15

69
100

42

100
100
100
100
100
100

38,46%

36,84%
40%
42,85%

42,85%

50%

33,01%

1.

14

70
92

315.000
300.000
200.000
350.000

85.000
300.000
550.000

31.500
30.000
20.000
35.000
8.500
30.000
155.000

35,89%

42,10%
30%
7,14%

28,57%

50%

33,49%

39

19
20

14

21

209
285

19
19
20
20
17,5
19

perioada 2005 - 2007 reiese din
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Evolutia numarului ofertelor in perioada 2005 - 2007

69
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40 m OFERTE DE VANZARE
ACTIUNI/OBLIGATIUNI

30 = OFERTE PUBLICE DE
CUMPARARE/PRELUARE

20

10

0
2005 2006 2007
Figura 5

In ceea ce priveste evolutia valorii ofertelor publice in intervalul 2005 - 2007,
aceasta reiese din tabelele 12 si 13 si este reprezentatd in figura 6.

Evolutia valorii ofertelor publice in intervalul 2005 - 2007

Tabelul 12
. - Valoare oferta (mii lei) 2007/2006%
Tip oferta 2005 2006 2007
orv 311.351 1.139.493,039 792.240,943 69,525%
OPC/OPP 111.305 7 45.695,70 7 155.294,027 ~339,844%

Sursa: C.N.V.M.
* OPV = ofertd publicd de vanzare, OPC = ofertd publicd de cumparare, OPP = ofertd publicd de preluare.

Procentual, valoarea ofertelor a variat fata de 2005, dupa cum urmeaza:

Evolutia procentuala a valorii ofertelor publice fata de anul 2005
Tabelul 13

S - .
Tip oferta Variatie valoare fata de 2005 (%)

2005 2006 2007
OPV 100% 365,98 % 254,452 %
OPC/OPP 100% 41,05% 139,521%
Sursa: C.N.V.M.
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400,00% 365,98%
350,00%
300,00% 25445% OFERTE DE VANZARE ACTIUNI /
I OBLIGATIUNI
A (]
200.00% 139,52%
150,00% 100,00%  100,00% OFERTE PUBLICE DE
CUMPARARE / PRELUARE
100,00% 41,05%
50,00%
0,00%
2005 2006 2007

In scopul indeplinirii obiectivului legat de incurajarea emitentilor de a se
finanta prin intermediul pietei de capital si/sau de a dispune masurile necesare in
vederea tranzactionarii actiunilor emise pe piata de capital, reprezentanti ai C.N.V.M.
s-au intdlnit cu reprezentanti ai ERSTE BANK in vederea clarificdrii aspectelor
procedurale pe care le implica admiterea la tranzactionarea la Cota BVB a actiunilor
emise de aceastd societate. Pentru realizarea acestei premiere pe piata romaneasca de
capital C.N.V.M. a emis Decizia nr. 633/26.04.2007, precum si Avizul nr. 47/16.10.2007.
Aceste instrumenete sunt esentiale pentru viitoarele listdri pe piata reglementata din
Romania a unor valori mobiliare care sunt tranzactionate si pe alte piete reglementate
din Uniunea Europeana.

Totodata, s-a mentinut permanent un dialog cu reprezentantii societatilor
comerciale si ai intermediarilor implicati (societdti de servicii de investitii financiare),
precum si cu reprezentanti ai autoritatilor administratiilor publice locale si ai
institutiilor financiare internationale, in vederea clarificdrii aspectelor procedurale pe
care le implicd emiterea titlurilor de valoare pe care acestea ar putea sd le
realizeze/intermedieze pe piata de capital din Romania, consultanta oferitd acestora
fiind gratuita.
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Principala preocupare a C.N.V.M. pentru indeplinirea obiectivelor sale
statutare o reprezintd desfasurarea unor activitdti de supraveghere si control care sa
conducd la pastrarea unei piete corecte, ordonate si transparente, precum si la cresterea
increderii investitorilor, prin protectia acestora impotriva practicilor neloiale, abuzive
si frauduloase. C.N.V.M. a monitorizat in mod constant si eficient entitatile
reglementate, in scopul asigurarii bunei functiondri a pietei de capital si a prevenirii
manipuldrii acesteia.

Odatd cu aderarea Roméniei la Uniunea Europeand, activitatea de
supraveghere a C.N.V.M. a devenit tot mai complexd, prin intensificarea eforturilor
depuse, aliniindu-se atat la standardele Uniunii Europene privind cerintele de
raportare, cat si la standardele internationale, pentru a putea mentine un nivel de piata
dezvoltat si transparent.

In contextul continudrii cresterii economice si beneficiilor aduse de aderarea
Romaniei la Uniunea Europeand, piata de capital din Romania a inregistrat si in anul
2007 un ritm de crestere semnificativ, atat calitativ cat si cantitativ.

In vederea asigurdrii transparentei si liberului acces la informatii pentru
protejarea investitorilor, C.N.V.M. monitorizeaza activitatea desfdsurata de catre
entitatile reglementate si urmareste aplicarea intocmai a legislatiei specifice pietei de
capital si a normelor in vigoare, elaboreaza studii si analize privind raportdrile
financiare ale entitdtilor reglementate, actioneazd pentru asigurarea redresarii acestora
in vederea protejdrii intereselor investitorilor si pentru prevenirea deteriorarii
situatiilor financiare a entitatilor supravegheate. De asemenea, efectueaza investigatii si
anchete, aplicand sanctiuni entitatilor implicate in acte de incalcare a legislatiei pietei
de capital.

Pentru asigurarea integritatii si a functionalitdtii corecte a pietei de capital,
supravegherea entitdtilor reglementate a avut la baza urmatoarele componente:

. sd examineze legalitatea, regularitatea, realitatea si conformitatea operatiunilor
financiare;
. sa verifice modul in care sunt respectate prevederile legale de citre entitatile

supravegheate in scopul asigurdrii transparentei pietei de capital si a unei corecte
informari a investitorilor;

. sd adopte madsurile necesare pentru ca activitatea entitatilor reglementate sa se
realizeze cu respectarea normelor prudentiale specifice;
. in vederea aplicarii principiilor de supraveghere prudentiala si preventiva, sa

exercite un control permanent asupra activitdtii respectivelor entitati prin
analizarea si evaluarea informatiilor cuprinse in rapoartele, informarile si
documentele transmise de acestia la CN.V.M,;

. sda solutioneze sesizdrile si reclamatiile privind activitatea entitdtilor
reglementate.
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In anul 2007, CN.V.M. a inregistrat 730 de sesiziri cu privire la situatia
detinerilor de actiuni si solicitdrii de informatii formulate de petitionari. Acestea au fost
analizate si solutionate conform prevederilor legale in vigoare, precum si a
competentelor specifice ale autoritatii de supraveghere a pietei de capital.

De asemenea, au fost inaintate cdtre organele de cercetare penald adrese privind
situatiile in care au existat indicii ale savarsirii unor infractiuni prevazute de Codul
penal, cat si privind situatiile in care societdtile financiare nu mai sunt cuprinse in sfera
de supraveghere a C.N.V.M. la momentul respectivelor sesizari.

In vederea aplicdrii prevederilor Directivei C.R.D.T.G. privind cerintele de
capital, transpusd prin Instructiunea C.N.V.M. nr. 8/2007 privind raportarea cerintelor
minime de capital, CN.V.M. a emis un set de formulare de raportare in vederea facilitarii
supravegherii prudentiale prin raportarea unitara a cerintelor minime de capital la
nivel individual si consolidat, dupa caz, de citre societatile de servicii de investitii
financiare (S.S.LF.) si societdtile de administrare a investitiilor (S.A.L) care au in
obiectul de activitate administrarea de portofolii individuale de investitii.

Managementul riscului aferent activitdtii de intermediere financiard in anul
2007 s-a urmarit de citre C.N.V.M. prin intermediul raportdrilor lunare si trimestriale,
asa cum este stabilit prin Regulamentul C.N.V.M. nr. 9/2004 privind adecvarea capitalului
societdtilor de servicii de investitii financiare, iar incepand cu luna martie 2007 s-a avut in
vedere reorganizarea activitatii entitatilor reglementate in virtutea noilor reglementari
ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006.

Ca wurmare a transpunerii MiFID in Romania conform prevederilor
Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006 s-a extins gama serviciilor principale si a
activitdtii pe care o firma de investitii le poate desfasura, a stabilit cerinte mai detaliate
referitoare la organizarea si codul de conduita al firmelor de investitii si modul de
operare al pietelor reglementate, s-au stabilit conditiile in care firmele de investitii
presteaza servicii si activitadti de investitii in baza liberei circulatii a serviciilor, precum
si principiile de alocare a responsabilitatilor intre autoritatile competente ale statelor
membre.

In cursul anului 2007, din totalul de 71 de S.S.I.F.-uri, in functie de obiectul de
activitate autorizat, s-au transmis raportdri dupad cum urmeaza:

. lunar, de la 47 de S.S.I.F.-uri autorizate sa presteze toate serviciile de investitii
financiare, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, reprezentand 66,20% din totalul societdtilor de servicii de investitii
financiare;

. trimestrial, de la 24 de SSIF. -uri care nu tranzactioneaza instrumente
financiare pe cont propriu si nu subscriu in cadrul emisiunilor de valori
mobiliare in baza unui angajament ferm, reprezentand 33,80% din totalul
societatilor de servicii de investitii financiare.

In anul 2007, ca urmare a verificarilor raportarilor privind adecvarea capitalului
transmise de cdtre S.S.I.LF., s-au constatat nereguli mai ales in ceea ce priveste evaluarea
si includerea incorectd a unor instrumente financiare in fiecare categorie de risc,
precum si neincluderea unor elemente in calcularea fondurilor proprii, fapt pentru care
C.N.V.M. a transmis adrese de atentionare. Pentru societatile de servicii de investitii
financiare care nu s-au incadrat in limitele capitalului de supraveghere, s-au transmis
adrese de atentionare, s-au stabilit termene pentru transmiterea masurilor care s-au
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intreprins in vederea remedierii acestei situatii si pentru transmiterea unor raportari la
date intermediare, in vederea verificdrii nivelului acestui capital.

In urma interventiei C.N.V.M., situatia capitalului de supraveghere a fost
remediata de cdtre 9 societati, 8 dintre acestea prin majorarea capitalului social, iar o
societate prin vanzarea unor actiuni detinute la Bursa de Valori Bucuresti.

In cursul anului 2007 au fost retrase autorizatiile de functionare pentru
4 societati de servicii de investitii financiare, din care in 3 cazuri la cererea acestora, iar
un S.S.LF. a fuzionat cu o altd societate de servicii de investitii financiare.

In acest sens, pentru a putea preveni crizele care se pot propaga in sistemul
financiar, CN.V.M. a analizat si verificat obiectivele investitionale stabilite prin
documentele depuse de cdtre entitdtile reglementate care au solicitat autorizarea/
mentinerea autorizatiei de functionare, in scopul identificarii eventualelor abateri de la
normele legale in vigoare.

In urma activitatii de supraveghere a entitdtilor reglementate si ca urmare a
monitorizarii respectarii legislatiei in vigoare, C.N.V.M. a aplicat o serie de sanctiuni cu
avertisment/amenda sau retragerea autorizatiei de functionare pentru nerespectarea
prevederilor legale, dupa cum urmeaza:

5 SSIF.
1 persoand fizicd in calitate de conducdtor al unei S.A.L
avertisment 1 persoand fizicd 1in calitate de reprezentant al
compartimentului de control intern al unei S.S.I.F.
1 persoand fizicd in calitate de conducator al unei S.S.LF.
avertisment si suspendarea autorizatiei
. ’ 7  SSIF
de functionare
2  SSIF.
4 persoane fizice, in calitate de agenti pentru servicii de
investitii financiare;
amenda 4 persoane fizice in calitate de conducétori ai unei S.S.I.F.
2 persoane fizice in calitate de reprezentanti ai
compartimentului de control intern al unei S.S.LLF.
2 persoane fizice in calitate de reprezentanti ai
compartimentului de control intern al unei S.A.L
amenda si interdictia efectudrii de
tranzactii pe contul house, pe o 1 SS.IF.
perioada de un an
retragerea autorizatiei de functionare 4 S.S.IF.
sanctionarea cu interzicerea prestarii
’ Coo N, ) 3  SSIFE.
unor servicii de investitii financiare
amenda si interzicerea activitatii de - persoand fizicd in calitate de agent pentru servicii de
prestari de servicii de investitii 2 investitii financiare
financiare pe o perioada de un an - persoand fizicd in calitate de conducator al unei S.S.I.F.

Sursa: C.N.V.M.

C.N.V.M. a urmadrit permanent informatiile cuprinse in raportarile periodice si,
in cazul constatdrii de nereguli privind evaluarea si includerea incorectd a unor
instrumente financiare in fiecare categorie de risc, omiterea unor elemente in calculul
fondurilor proprii, calcularea eronata sau lipsa evidentierii cerintei de capital pentru
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,alte riscuri”, depdsirea expunerii pe un anumit client sau grup de clienti. In vederea
remedierii deficientelor de raportare observate s-au transmis societdtilor de servicii de
investitii financiare adrese de atentionare.

Pe parcursul anului 2007 au fost transmise societatilor de administrare a
investitiilor 110 atentiondri privind nereguli constatate in activitatea organismelor de
plasament colectiv administrate. Majoritatea acestor nereguli a constat in depasiri ale
limitelor investitionale legale realizate de cdtre organismele de plasament colectiv
administrate, inregistrate din motive independente de controlul societdtilor de
administrare a investitiillor (variatii ale volumului activelor cauzate de
adeziuni/rdscumpadrdri de titluri de participare, ajungerea unor plasamente la
scadentd, cresterea pretului unor active administrate etc.). Ca urmare a atentiondrilor
C.N.V.M., S.AlL-urile au adoptat cu prioritate masuri de remediere, cu respectarea
intereselor detinatorilor de titluri de participare. In anul 2007 a fost aplicata o singura
sanctiune pentru incilcarea prevederilor legale in vigoare care decurg din activitatea
societdtilor de administrare a investitiilor.

Supravegherea de catre C.N.V.M. a emitentilor de valori mobiliare se
realizeazd, in principal, prin intermediul rapoartelor curente si a celor periodice.
C.N.V.M. verificd daca acestea sunt in conformitate cu prevederile legislatiei specifice
pietei de capital si dispune informarea in mod corespunzator a potentialilor investitori
in ceea ce priveste evenimentele importante in activitatea emitentilor.

Obiectivul fundamental al C.N.V.M. il reprezintd asigurarea transparentei
pietei de capital, a protectiei si informadrii corespunzatoare a tuturor potentialilor
investitori de pe piata de capital. Acest deziderat se realizeaza in principal prin
publicarea pe site-ul pietei de tranzactionare si in Buletinul C.N.V.M. a rapoartelor
transmise de emitenti. In vederea informarii potentialilor investitori, C.N.V.M. a
transmis spre publicare pe site-ul B.V.B. peste 2.200 de rapoarte curente care
cuprindeau evenimente ale emitentilor de valori mobiliare.

La inceputul anului 2007, erau inregistrate in evidenta C.N.V.M. 2.518 societati
comerciale ale cdror actiuni erau tranzactionabile la B.V.B. si piata RASDAQ, iar la
sfarsitul anului erau 2.114 societdti comerciale, dupa cum urmeaza:

. 59 societdti comerciale ale cdror actiuni erau tranzactionate pe piata
reglementatd administratd de catre B.V.B.;

. 36 societati comerciale ale cdror actiuni erau tranzactionate pe piata valorilor
mobiliare necotate ce utilizeaza sistemul tehnic al B.V.B.;

. 2.019 societdti ale caror actiuni erau listate la piata RASDAQ.

In cursul anului 2007 au fost radiate din evidenta C.N.V.M. un numar de

408 societati comerciale, ca urmare a:

. adoptdrii de catre AGEA, in conformitate cu prevederile legale, a hotdrarilor de
retragere de la tranzactionare a actiunilor emise si inregistrarea acestor hotdrari
in Registrul Comertului;

. declansarii procedurii falimentului/lichidarii/ dizolvarii;

. radierii din Registrul Comertului (fuziune, faliment, dizolvare voluntara etc.).
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Totodata, in cursul anului au fost inregistrate 4 noi societdti comerciale ale caror
actiuni au fost admise la tranzactionare pe piata de capital (actiunile emise de una
dintre acestea au fost admise la Cota B.V.B., iar trei au fost listate pe piata RASDAQ).

Una dintre problemele majore cu care se confrunta Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare este aceea ca o parte dintre societdtile comerciale care sunt
tranzactionate in prezent pe piata RASDAQ au devenit ,societdti detinute public” ca
urmare a procesului de privatizare in masd, decizie politicd a statului roman,
concretizatd in special prin Legea nr.58/1991-Legea privatizarii societatilor comerciale
si Legea nr.55/1995 pentru accelerarea procesului de privatizare, in prezent abrogate.

Cea mai mare parte dintre societdtile ale caror actiuni se tranzactioneaza pe
piata RASDAQ nu indeplinesc conditiile legale pentru admiterea la tranzactionare pe
piata reglementatd. Prin reglementdrile emise, C.N.V.M. a creat cadrul necesar
tranzactiondrii actiunilor emise de aceste societdti pe un segment distinct in cadrul
B.V.B., pana la infiintarea sistemului alternativ de tranzactionare.

Decizia cu privire la tranzactionarea, in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, a tuturor actiunilor societatilor comeciale care, in prezent, nu
indeplinesc cerintele de piatd reglementata, fdrd a se lua in considerare lichiditatea
acestora si indeplinirea obligatiilor de transparentd, poate afecta functionarea
corespunzatoare a pietei de capital din Roméania in ansamblul ei.

Avand in vedere aceste considerente, precum si numeroasele discutii purtate pe
aceasta temd cu reprezentantii pietei, C.N.V.M. nu a avut posibilitatea in cursul anului
2007 sa aprobe fara rezerva constituirea unui sistem alternativ de tranzactionare.

Inregistrarea la C.N.V.M. a noilor emitenti de valori mobiliare sau a
modificdrilor caracteristicilor emitentilor existenti in evidenta C.N.V.M. se realizeaza
prin emiterea Certificatului de Inregistrare a Valorilor Mobiliare (CIVM). In anul 2007
au fost emise de citre C.N.V.M. 328 de Certificate de Inregistrare a Valorilor Mobiliare
aferente urmatoarelor tipuri de operatiuni:

Majorarea capitalului social 23 230 253
Diminuarea capitalului social 1 23 24
Divizare 1 14 15
Fuziune 3 4 7

Modificarea valorii nominale a 1 13 14

unei actiuni
Oferta publicd de vanzare initiald

NN
_
W N

Emisiune drepturi de

preferinta/alocare

Emisiune de obligatiuni 10 - 10
Total 43 285 328
Sursa: CN.V.M.

49



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2007

In vederea optimizarii procesului de informare a potentialilor investitori cu
privire la evenimentele inregistrate in derularea activitdtii emitentilor tranzactionati pe
piata de capital, CN.V.M. a acordat Bursei de Valori Bucuresti prerogativa de a
suspenda de la tranzactionare valorile mobiliare pentru care se apreciaza cd nu se
poate mentine o piatd ordonata si/sau in vederea informarii in mod corespunzdtor a
potentialilor investitori in legdtura cu evenimentele majore.

Pentru respectarea conditiilor de transparentd impuse emitentilor de valori
mobiliare, C.N.V.M. a notificat la inceputul anului 2.288 de emitenti cu privire la
continutul si termenul de transmitere privind raportul anual aferent anului 2006,
mentionand obligativitatea de a fi transmis si cdtre operatorul de piatd. La finele anului
2007 au fost inregistrate la C.N.V.M. 3.440 de rapoarte periodice, fatd de
1.471 de rapoarte periodice in anul 2006.

Ca urmare a supravegherii obligatiilor de raportare si in urma verificarilor
efectuate asupra acestora, CN.V.M. a transmis 1.141 de notificdri catre societdtile
comerciale care nu au transmis rapoartele pentru anul 2006 si un numadr de 498 de
notificari pentru completarea lor in conformitate cu prevederile legale si regulamentele
C.N.V.M. in vigoare.

Datorita complexitatii legislatiei specifice, o altd preocupare a C.N.V.M. a fost
aceea de a asigura o informare corespunzatoare a emitentilor in vederea respectarii
acestor prevederi legale. Astfel, in 2007 peste 1.250 de societdti ale cdror actiuni sunt
tranzactionate la B.V.B./RASDAQ au fost notificate de catre C.N.V.M., cu privire la
necesitatea:

. intocmirii si transmiterii in termenul legal a rapoartelor curente la C.N.V.M. si
B.V.B./RASDAQ;

. asigurarii continutului complet si corect al convocatoarelor adunarilor generale
ale actionarilor;

. respectarii conditiilor de aprobare a retragerii de la tranzactionare;

. acordarii dreptului de preferinta in cazul majordrilor de capital social;

. stabilirii corespunzdtoare a pretului pe actiune in cazul unor noi emisiuni de
actiuni;

. asigurdrii posibilitatii retragerii din societdtile comerciale a actionarilor care nu
sunt de acord cu hotararile AGEA (fuziune/divizare, retragere de Ila
tranzactionare).

In 2007 C.N.V.M. a dispus si urméitoarele masuri ca urmare a activititii de
supraveghere a emitentilor:

. sanctionarea conducerii unor societati ale caror actiuni sunt tranzactionate pe
piata RASDAQ:

a. pentru netrimiterea in termen a rapoartelor curente (77 de cazuri cu
avertisment si 3 sanctiuni cu amenda);

b. pentru alte incalcdri ale legislatiei pietei de capital (25 de cazuri cu
avertisment si 5 sanctiuni cu amenda);

. reconvocarea adundrilor generale ale actionarilor pentru 11 societati comerciale
in vederea adoptdrii de cdtre acestea a unor hotdrari cu respectarea prevederilor
legislatiei pietei de capital. Aceste mdsuri au fost dispuse de citre CN.V.M.,, in
special, in vederea acordarii dreptului de preferinta tuturor actionarilor in cazul
operatiunilor de majorare a capitalului social, a stabilirii in mod corect a
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pretului de emisiune a noilor actiuni si pentru acordarea dreptului de retragere
din societate a actionarilor in cazul hotdrarilor de delistare a unor societati;

. emiterea a 171 de decizii de suspendare de la tranzactionare in vederea operarii
de catre institutiile pietei a modificarilor capitalului social;
. notificarea unui numar de 61 de actionari care au depasit detinerea de 33% sau

50% din drepturile de vot asupra societatilor ale cdror actiuni sunt
tranzactionate pe piata de capital, a administratorilor acestora si a
Depozitarului central, asupra necesitdtii de a respecta dispozitiile legale privind
oferta publica de preluare obligatorie. Ca urmare a acestor notificari o mare
parte dintre actionari au finalizat ofertele publice obligatorii, iar pentru un
numdr de opt actionari, CN.V.M. a dispus sanctionarea cu avertisment/
amendd ca urmare a faptului cd nu au lansat in termenul legal o ofertd publica
de preluare adresata tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora;

. 576 de ordonante de blocare pe o perioadd de doud saptamani a transferului
unor pachete de actiuni care au facut obiectul unor litigii, in cadrul cdrora
instanta nu se pronuntase in mod definitiv si irevocabil, in cazul a 38 de
emitenti de valori mobiliare. Facem precizarea ca in cazul a 17 emitenti de
valori mobiliare, CIN.V.M. a dispus sistarea masurilor asiguratorii de blocare
avand in vedere faptul cd litigiile in cauza au fost solutionate de catre instanta
in mod definitiv si irevocabil;

. au fost derulate 13 cazuri de audieri pentru clarificarea si solutionarea unor
situatii mai complexe.

Prin atributiile sale, in vederea protejdrii intereselor investitorilor, CN.V.M. a
acordat o deosebita importanta rezolvarii reclamatiilor si sesizarilor primite atat de la
persoane fizice, cat si de la persoane juridice. Incidentele si conflictele pe care
investitorii le-au sesizat C.N.V.M. au contribuit la identificarea celor mai des intalnite
probleme cu care se confrunta investitorii in relatia lor cu piata de capital, astfel incat
sd poatd fi adoptate cele mai bune mdsuri pentru a se evita astfel de evenimente in
viitor.

In anul 2007 C.N.V.M. a verificat circa 12.000 de rapoarte curente transmise de
emitentii de valori mobiliare, precum si 208 sesizari, reclamatii, petitii, memorii si
solicitari de informatii, clasificate pe domenii de interes dupa cum urmeaza:

Sesizdri privind neplata dividendelor 48

Sesizari privind modul de adoptare a hotdrarilor AGA ale emitentilor de 41

valori mobiliare

Sesizdri privind utilizarea de informatii privilegiate 18

Sesizdri in legdtura cu modalitatea de aplicare a votului cumulativ si abuz 9

de majoritate

Sesizdri cu privire la vanzarea actiunilor unor emitenti a caror valori 35
mobiliare nu mai sunt tranzactionate pe o piatd reglementata

Alte sesizari 57
TOTAL 208
Sursa: C.N.V.M.
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CN.V.M. supravegheaza si analizeazd, prin intermediul terminalelor de
tranzactionare si a instrumentelor software specifice, tranzactionarea instrumentelor
financiare, activitatea si operatiunile desfasurate de cdtre intermediari, operatori de
piata, referitoare la tranzactionarea instrumentelor financiare. Astfel, CN.V.M. asigura
supravegherea in timp real a tranzactiilor desfasurate in cadrul pietelor reglementate si
analizeaza evolutiile anormale cu privire la caracteristicile de pret si cantitate ale
tranzactiilor desfasurate in cursul sedintelor de tranzactionare in vederea detectarii
unor posibile cazuri de abuz de piata.

Pentru activitatea de supraveghere a tranzactiilor cu instrumente financiare,
C.N.V.M. foloseste urmatoarele mijloace de supraveghere:
. terminalele de tranzactionare ale pietelor reglementate:

- terminalul ARENA al S.C. B.V.B.S.A.,

- terminalul ELTRANS al S.C. BM.F.M.S.S.A.;

. sistemul de supraveghere electronica propriu, dezvoltat in cadrul institutiei;
. raportarile curente ale emitentilor;
. informatiile care apar in mass-media.

Prin intermediul terminalelor de tranzactionare se pot urmari elemente legate
de desfdsurarea tranzactiilor, respectiv: cotatiile societatilor emitente, momentul
efectuarii, contrapdrtile, numarul de ordine al tranzactiilor, tipul de conturi folosite,
tipul tranzactiei etc.

Terminalul ARENA este divizat in sectiuni de piatd aferente instrumentelor
financiare tranzactionate, respectiv actiuni, obligatiuni, instrumente financiare derivate
si drepturi de alocare.

Situatia societatilor emitente tranzactionabile, pe segmentele specifice B.V.B., se
prezintd astfel:

1 B.V.B. Actiuni REGS 58

2 B.V.B. Actiuni UNLS 40

3 B.V.B. Obligatiuni ORDB 14

4 B.V.B. Obligatiuni UNLB 4

5 Rasdaq Actiuni RGBS 135

6 Rasdaq Actiuni XMBS 1509
Sursa: B.V.B.

De pe sistemul de tranzactionare PORTAL, al Bursei Electronice RASDAQ, la
data de 01.01.2007 erau suspendate de la tranzactionare 776 de societati emitente, in
vederea transferarii pe platforma de tranzactionare Arena a B.V.B., iar la data de
31.12.2007 mai erau suspendate de la tranzactionare in acelasi scop 554 de societati
emitente.
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1 B.V.B. Actiuni REGS 59
2 B.V.B. Actiuni UNLS 36
3 B.V.B. Actiuni POF 2
4 B.V.B. Obligatiuni ORDB 22
5 B.V.B. Futures REGF 8
6 B.V.B. Drepturi ORDR 1
7 Rasdaq Actiuni RGBS 135
8 Rasdaq Actiuni XMBS 1.330
Sursa: B.V.B.

Terminalul ELTRANS al B.ML.F.M. Sibiu permite monitorizarea in timp real a
tranzactiilor desfasurate la S.C. Bursa Monetar Financiard si de Marfuri S.A. Sibiu.

Sistemul de supraveghere electronica utilizat de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare contine alerte pentru evolutia anormala a pretului, a cantitatii tranzactionate,
a gradului de concentrare a intermediarilor, a ponderii tranzactiilor in capitalul social
al emitentului etc. Sistemul este de tip deschis, putand fi addugate noi alerte, in functie
de evolutia si necesitatile pietei. Alertele privind evolutiile anormale sunt analizate
luandu-se in considerare informatiile publice existente, raportdrile emitentilor si ale
entitdtilor pietei, caracteristicile emitentului si ale pietei pe care se tranzactioneaza.

In cazul in care se constatd incilcdri ale prevederilor privind abuzul de piats,
CN.V.M. are la dispozitie informatiile necesare pentru o reactie rapida in vederea
stoparii neregulilor constatate, pentru initierea unor investigatii si analize si pentru
sanctionarea celor care se fac vinovati de incalcarea reglementarilor legale.

Informari Comisie/D.G.S. 26
Analize 76
Investigatii 35
Sesizdri primite 42
din care:

Parchet 7

Politie 10

Parlament 1
Solicitari O.N.P.C.S.B. 4
Audieri 17
Sanctiondri cu avertisment 4
Sanctiondri cu amenda 10
Furnizare informatii in cadrul C.N.V.M. in medie 2/zi
Monitorizare speciald S.S.1.F. 5
Monitorizare raportari 10.000 euro in medie 4/zi

Sursa: CN.V.M.
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Importanta pe care C.N.V.M. o acorda supravegherii eficiente a fost pusa in
evidentd de cdtre trendul recent al pietei de capital si modalitatea in care aceasta a
raspuns crizelor financiare externe. In anul 2007, C.N.V.M. a intreprins numeroase
initiative pentru a-si consolida capacitatea de a detecta vulnerabilitdtile si riscurile la
care este supusa piata de capital din Romania, pentru a ajuta entitdtile reglementate
sd-si consolideze stabilitatea financiard printr-o adecvare corecta a capitalului propriu,
precum si sd-si imbunatdteasca sistemele de asigurare a transparentei si
responsabilitdtii. Totodatd, C.N.V.M. a initiat o serie de masuri care vizeaza cresterea
gradului de educare a publicului investitor, punand la dispozitia acestuia mijloacele
necesare unei bune protejdri a intereselor si a unei informadri cat mai complete si
corecte.

Potrivit prevederilor art. 2 alin. (5) lit. e.) din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificdrile si completdrile ulterioare, activitatea entitatilor
reglementate si supravegheate este supusa controlului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare.

Avand in vedere obiectivele fundamentale previazute de art. 2 din Statutul
CN.V.M,, in exercitarea prerogativelor de descoperire si de investigare a incalcarii
prevederilor legale, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare actioneaza prin personalul
de control de specialitate. Astfel, in cadrul activitdtii specifice de control, in
conformitate cu prevederile legii privind piata de capital, savarsirea contraventiilor se
constatd de catre persoane fizice, imputernicite in acest scop de catre CN.V.M,, care
exercita atributii privind controlul respectdrii dispozitiilor legale si ale reglementarilor
aplicabile pietei de capital.

Elaborarea si urmadrirea unui plan anual de control reprezintda obiectivul
principal al activitatii de control a C.N.V.M., asigurandu-se astfel un control periodic si
transparent al activitatii entititilor reglementate si supravegheate. In acest sens, in luna
ianuarie 2007, Comisia a aprobat planul de control aferent acestui an, defalcat pe
trimestre, acesta fiind publicat pe site-ul institutiei. Totodatd, ludnd in considerare
modificdrile aduse reglementarilor secundare emise de C.N.V.M. in a doua jumadtate a
anului precedent, au fost actualizate tematicile de control pentru intermediari si
consultanti de investitii, asigurandu-se armonizarea acestora cu prevederile
Regulamentului C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile de investitii financiare.

O alta componentd a activitdtii de control, pe langa controalele planificate, o
reprezintd controalele inopinate (tematice), acestea fiind o consecintd directd a
aspectelor sesizate din activitatea de supraveghere si din petitiile inregistrate la sediul
CN.V.M,, cu privire la activitatea prestatd de entitatile aflate sub reglementarea si
supravegherea C.N.V.M.

Planul de control aprobat de Comisie a inclus pentru anul 2007 un numar de
41 de entitati dupa cum urmeaza:
. 20 societati de servicii de investitii financiare;
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. 8 societati de administrare a investitiilor (pentru fondurile administrate,
respectiv. pentru 11 fonduri deschise de investitii si 2 fonduri inchise de
investitii);

. 6 banci depozitare (pentru fondurile de investitii ale caror active sunt

depozitate, respectiv pentru 11 fonduri deschise de investitii si 2 fonduri inchise

de investitii);

. 5 societati de investitii financiare;
. 2 consultanti de investitii - persoane juridice.

Personalul specializat de control a asigurat ducerea la indeplinire in
integralitate a planului aprobat de Comisie, astfel incat, pe parcursul anului 2007 au
fost efectuate inspectii generale la toate entitdtile incluse in planul de control aferent
acestei perioade. Detaliate pe tipuri de entitati inspectate, cele 41 controale de fond au
vizat ca obiective principale urmatoarele:

Societati de servicii
de investitii
financiare

Societati de
administrare a

- servicii de investitii financiare autorizate prestate efectiv si nivelul
capitalului initial;

- modificdri in modul de organizare si functionare al S.S.I.F.;

- cerinte organizatorice (proceduri interne, controlul intern, evaluarea si
administrarea riscurilor, auditul intern, externalizarea activitatilor si
serviciilor de investitii);

- cerinte de operare (tranzactii personale, pdstrarea in sigurantd a
activelor clientilor, conflictul de interese, cercetarea pentru investitii);

- documente, informatii si raportari in relatia cu clientii si potentialii
clienti;

- evaluarea clientilor si a oportunitatii serviciului de investitii prestat;

- reguli privind executarea ordinelor; administrarea ordinelor clientilor;
- raportarea tranzactiilor si pastrarea inregistrarilor, practici frauduloase
si notificarea tranzactiilor suspecte;

- contracte la distantd si tranzactii prin internet;

- prevenirea si combaterea spdlarii banilor si a finantarii actelor de
terorism.

- serviciile prestate de S.A.L;

- modificdri in organizare si functionare;

investitiilor/Fonduri - controlul intern; reguli prudentiale si reguli de conduita;

de investitii
administrate

- autorizarea si functionarea fondurilor de investitii administrate;
- evaluarea activelor fondurilor de investitii administrate;

- calculul activelor fondurilor de investitii administrate;

- politica de investitii a fondurilor administrate;

- reguli de transparenta pentru fondurile administrate.

Societati de investitii - modificari intervenite in actele constitutive ale societatii;

financiare

- Adunérile Generale; sedintele Consiliului de administratie;
- structura actionariatului societatii de investitii financiare;

- evaluarea activelor S.I.F.;

- politica de investitii;

- obligatii de transparentd, informare si raportare;

- reguli de conduits;

- raportdri curente; litigii.
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Banci depozitare - existenta unui departament specializat pentru activitatea de
depozitare;
- modificdri supuse avizarii/notificarii C.N.V.M.;
- evidentierea in conturi separate a activelor entitdtilor depozitate;
- modul de calcul al valorii unitare a titlurilor de participare;
- informarea C.N.V.M. cu privire la orice abuz al S.A.I. in raport cu
activele O.P.C.V.M. depozitate.

Consultanti de - autorizarea consultantilor de investitii;

investitii - reguli de conduita aplicabile consultantilor de investitii;
- cerinte de raportare (rapoarte semestriale, anuale, rapoarte de
activitate)

Sursa: CN.V.M.

La sediul entitdtilor reglementate si supravegheate de C.N.V.M. au mai fost
efectuate si 6 controale tematice (inopinate) care au vizat activitatea prestata de:

. un operator de piatd;

° 0 societate de compensare;

. o banca depozitard;

. o societate de administrare a investitiilor;
. Depozitarul Central (2 inspectii).

Activitatea de control a CN.V.M. efectuatd in anul 2007 s-a finalizat cu
intocmirea de note scrise cuprinzand constatdrile rezultate pe parcursul desfasurarii
actiunii, precum si propuneri referitoare, dupa caz, la impunerea de sanctiuni,
notificarea societatilor supuse controlului cu privire la obligatia remedierii
deficientelor constatate de catre echipele de control, sesizarea altor institutii ale
statului etc.

Ca urmare a activitatii de control, Comisia a decis, in conformitate cu
prevederile propriului Statut, emiterea in total a unui numdr de 118 acte de
sanctionare? prin care au fost impuse 126 sanctiuni din care, cu avertisment (36),
amenda (81), suspendarea autorizatiei (1) si interdictia de a desfasura temporar
activitati ce cad sub incidenta Legii nr.297/2004 (8), in baza propunerilor cuprinse in
notele intocmite de cdtre personalul de control de specialitate al C.N.V.M.

Actele individuale de sanctionare sunt publicate in Buletinul CN.V.M. si de
asemenea pot fi consultate pe site-ul C.N.V.M., asigurdndu-se astfel transparenta
necesard si informarea corespunzatoare a participantilor la piatd si a publicului
investitor.

2 Din cele 118 acte de sanctionare, 9 ordonante au cuprins si sanctiuni complementare (suspendare/
interdictie).
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Societati de servicii de investitii financiare - avertisment 21
- amendd 67
- interdictie 3
Societati de administrare a investitiilor - avertisment 13
- amenda 7
Societdti de investitii financiare - avertisment 2
Societdti de compensare - amenda 1
- suspendare 1
Alte entitati - amenda 6
- interdictie 5
Total 126
Sursa: C.N.V.M.

Situatia principalelor sanctiuni aplicate in perioada 2005-2007, grupate pe tipuri
de sanctiuni sunt prezentate in figura 7.

7

60 B Avertisment

40 Amenda

Nr. sanctiuni

Ani 2005 2006 2007

La individualizarea sanctiunilor aplicate, CN.V.M. tine seama de
circumstantele personale si reale ale savarsirii faptei si de conduita faptuitorului.
Conform prevederilor Legii nr. 297/2004, C.N.V.M. poate aplica sanctiuni persoanelor
fizice cdrora, in calitate de administratori, reprezentanti legali sau exercitand de jure sau
de facto functii de conducere, ori exercitand cu titlu profesional activitdti reglementate
de lege, le este imputabila respectiva contraventie pentru ca, desi puteau si trebuiau sa
previna savarsirea ei, nu au facut-o.

Astfel, in cursul anului 2007 au fost aplicate sanctiuni reprezentantilor
compartimentului de control intern (45 de sanctiuni, din care 17 avertismente si 28 de
amenzi), membrilor C.A/conducatorilor (58 de sanctiuni, din care 17 avertismente,
40 de amenzi si o interdictie), altor persoane din cadrul entitatilor vizate cum ar fi
agenti pentru servicii de investitii financiare, angajati in cadrul departamentului de
back-office (7 sanctiuni, din care 4 amenzi, 2 avertismente, o interdictie).
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Coordonarea activitatii de control cu activitatea celorlalte directii de specialitate
din cadrul C.N.V.M. a fost realizatd prin constituirea in 4 situatii de echipe de control
mixte, fiind cooptati in cadrul actiunilor de control si specialisti cu atributii curente de
supraveghere sau de consiliere juridicd, precum si specialisti IT.

In conformitate cu prevederile propriului Statut, precum si ale altor legi
speciale, C.N.V.M. sesizeazd alte institutii ale statului in cazul in care constatd ca
anumite activitati contraventionale sau infractionale cad sub incidenta sferei de
activitate a respectivelor institutii. In indeplinirea acestei obligatii legale, ca urmare a
actiunilor de inspectie si anchetd efectuate de personalul de control de specialitate,
C.N.V.M. a sesizat in cazuri intemeiate Oficiul National de Prevenire si Combatere a
Spdldrii Banilor, Ministerul Administratiei si Internelor - Inspectoratul General al
Politiei Romane, Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie, Garda
Financiard, Autoritatea Nationald de Administrare Fiscala.

In exercitarea rolului proactiv al activitatii de control derulate de CN.V.M. s-a
impus, pe langd aplicarea de mdsuri sanctionatorii in sarcina persoanelor vinovate de
nerespectarea legislatiei pietei de capital si :

. obligarea societatilor supuse controlului la remedierea deficientelor constatate
de catre echipele de control si urmarirea indeplinirii acestor obligatii;
o elaborarea de cdtre personalul de control de specialitate de propuneri privind

modificarea unor reglementdri emise de C.N.V.M. in cazul constatarii de situatii
nereglementate sau reglementate insuficient.

Totodata, angajatii cu atributii de control au fost angrenati intr-o serie de alte
activitdti, cum ar fi: participarea la reuniuni ale unor grupuri de lucru in cadrul
CESR. (CESR. -MiFLD. Level 3, CES.R. - Pol, Prospectus Level 3), participarea in
cadrul Comitetului de Supraveghere si Control impreuna cu specialisti din cadrul altor
autoritati de supraveghere prudentiala (B.N.R., C.S.A. si C.S.S.P.P).

In conditiile in care anul 2006 a reprezentat pentru C.N.V.M. indeplinirea
obiectivelor prioritare pentru integrarea europeand, armonizarea cadrului legislativ cu
legislatia U.E. si restructurarea pietei de capital in vederea compatibilitatii acesteia cu
pietele europene, anul 2007 a fost marcat de aparitia efectelor aplicarii practice a
legislatiei astfel armonizate.

Aceste efecte s-au resimtit inclusiv in activitatea juridicd desfasuratda de
C.N.V.M. si a condus la diversificarea izvoarelor de drept in materia pietei de capital si
a interpretdrilor aduse pentru argumentarea unor opinii juridice.

Activitatea de solutionare a contestatiilor, desfasurata de C.N.V.M. reprezinta o
activitate specializatd, expres reglementatd in scopul mentinerii sau restabilirii
legalitatii actelor administrative emise, protejarii Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare - autoritate administrativa a pietei de capital si evitarii chemarii acesteia in
judecata de cdtre persoanele vizate prin actele individuale emise.

In desfasurarea acestei activitati, C.N.V.M. respects dreptul legal de petitionare
si adoptd, potrivit competentelor pe care le detine, masurile necesare pentru
mentinerea sau restabilirea situatiei de fapt si de drept.
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Pe parcursul anului 2007, activitatea de solutionare a contestatiilor se remarca
prin diversificarea obiectului si motivelor contestatiilor formulate de persoanele
nemultumite de deciziile autoritatii. Cu titlu de exemplu al subiectelor contestate si
concretizate intr-un numar total de 104 plangeri administrative prealabile, mentionam
procedura retragerii actionarilor din societate, manipularea pietei prin utilizarea de
informatii privilegiate, atributiile operatorilor de piata fatd de pietele administrate.

In contextul aderarii Romaniei la Uniunea Europeand incepand cu data de
1 ianuarie 2007, un element important in activitatea juridica a C.N.V.M. il reprezinta
analiza conformitatii actelor si a punctelor de vedere emise de catre C.N.V.M. cu
legislatia comunitara aplicabild in domeniul pietei de capital.

De asemenea, reprezentantii C.N.V.M. au participat la grupurile de lucru CESR,
la intalnirile ESC, au fundamentat punctul de vedere impreund cu reprezentantul
Ministerului Justitiei la reuniunea Comitetului privind problemele de drept civil in
cadrul careia au fost supuse dezbaterii participantilor aspecte referitoare la proiectul de
Regulament al Parlamentului European si Consiliului privind legea aplicabila
obligatiilor contractuale (Roma I), au oferit analiza de specialitate in probleme privind
conflictul legilor (Prima Rule).

In ceea ce priveste activitatea de reprezentare a institutiei in fata instantelor de
judecata si a altor organisme cu activitate jurisdictionald, in anul 2007 C.N.V.M. a fost
parte in 179 de litigii, care au totalizat un numar de peste 650 de termene de judecata.

In cadrul acestor dosare de instantd, in exercitarea rolului sdu de protectie a
investitorilor, C.N.V.M. a avut calitatea procesuald activa in dosarele avand ca obiect:

. constatarea nulitdtii absolute a unor hotdrari AGA adoptate cu incdlcarea
legislatiei specifice pietei de capital;
. actiuni in baza art. 2 alin. (5) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,

prin care s-a solicitat instantelor competente obligarea Consiliilor de
Administratie ale anumitor emitenti la convocarea AGA avand pe ordinea de zi
problemele indicate de C.N.V.M.;

. declansarea procedurii reorganizarii judiciare si a falimentului, reglementatd de
Legea insolventei nr. 85/2006;
. cereri pentru emiterea ordonantelor continind somatii de platd adresate

debitorilor pentru sumele datorate de acestia C.N.V.M. cu titlu de tarif de
mentinere a valorilor mobiliare;
. opozitie la hotararea AGA.

De asemenea, s-au formulat cereri de interventie in interes propriu, in scopul
respectdrii reglementdrilor specifice pietei de capital. S-au formulat in numele
C.N.V.M. 197 de noi cereri de creantd, in dosare de reorganizare judiciard si faliment,
avand ca obiect recuperarea sumelor datorate de emitenti cu titlu de tarif de mentinere
a valorilor mobiliare, dobanzi si penalitati aferente. S-a continuat si instrumentarea
dosarelor aferente cererilor de creanta formulate in anii 2004 (119 cereri de creanta),
2005 (95 de cereri de creantd) si 2006 (105 cereri de creantd). La sfarsitul anului 2007,
suma totald pentru care s-au intocmit sau sunt in curs de intocmire dosare avand ca
obiect cereri de emitere a unor somatii de platd este de 2.074.457 lei, din care 1.300.584
lei reprezinta tarif de mentinere a valorilor mobiliare datorat de debitori, iar 773.873 lei
reprezintd penalitati, dobanzi si majordri intarziere plata.
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Asigurarea apdrdrii intereselor C.N.V.M. s-a realizat si in dosarele in care

institutia a avut calitate procesuala pasiva, vizand urmatoarele categorii de probleme:

actiuni in anularea/nulitatea unor acte administrative individuale emise de
CN.V.M,, prin care s-a dispus aplicarea unor sanctiuni cu amenda sau
avertisment sau au fost dispuse alte masuri cu caracter administrativ;

actiuni avand ca obiect exceptii de nelegalitate ale unor prevederi din acte
administrative cu caracter normativ emise de C.N.V.M. (Regulamentul
nr. 13/2004, Regulamentul nr. 1/2006, Dispunerea de masuri nr. 2/2006);
actiuni avand ca obiect anularea unor prevederi din acte administrative cu
caracter normativ emise de C.N.V.M. (Dispunerea de mdsuri nr. 2/2006,
Regulamentul nr. 1/2006);

actiuni in pretentii;

actiuni intemeiate pe prevederile Codului muncii;

cereri de ordonanta presedintiald si alte cauze cu obiecte diverse.

Situatia dosarelor de instanta in care C.N.V.M. a figurat ca parte in anul 2007,

pe categorii de litigii, se prezinta astfel:

contencios administrativ: 115 litigii;

comerciale: 32 litigii;

actiuni in baza Legii insolventei: 4 litigii;

actiuni in pretentii: 17 litigii;

dosare penale: 4;

alte litigii (dreptul muncii, exceptii de neconstitutionalitate, plangeri
contraventionale etc.): 7 dosare.
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Cresterea gradului de transparenta decizionald a institutiei si tratamentul egal,
nediscriminatoriu al tuturor celor care activeaza pe piata de capital reprezinta principii
care orienteazd permanent activitatea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare. In
acest sens trebuie interpretata politica C.N.V.M. de informare continud si corectd a
celor interesati, atat cu privire la procesul de reglementare, cat si la deciziile de interes
public, fard a se aduce insa atingere obligatiei legale de pastrare a informatiilor
confidentiale pe care o are, in calitate de institutie de supraveghere a pietei de capital.
Toate normele si actele individuale emise de Comisie au fost publicate pe pagina de
Internet (www.cnvmr.ro) si in versiunea electronicd sdptamanalda a Buletinului
CN.V.M,, iar ordonantele de sanctionare au fost postate intr-o sectiunea speciala a
site-ului.

In procesul de elaborare a reglementarilor specifice, C.N.V.M. acord4 o atentie
deosebitd comentariilor si sugestiilor formulate de cei care activeaza pe piata de
capital, constienta fiind de faptul ca practica pietei ofera informatii, exemple si situatii
specifice care pot influenta pozitiv forma finala a unui act normativ. Din acest motiv,
practica postdrii pe site-ul institutiei, la sectiunea ,Noutati”, a proiectelor de acte
normative, colectarea comentariilor si utilizarea lor in definitivarea reglementarilor, a
fost completatd, acolo unde s-a simtit nevoia, cu organizarea unor intdlniri cu
reprezentantii pietei. S-a urmarit astfel ca reglementarile emise de C.N.V.M. sa vina cat
mai mult in intdmpinarea problemelor ridicate de industria de profil si sa se bucure, pe
cat posibil, de sustinerea acesteia.

Strategia de informare publicd a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare se
subsumeaza atat obiectivelor principale asumate ca autoritate a pietei de capital, cat si
dreptului fundamental al oricarui cetdtean de a fi informat cu privire la activitatea unei
institutii publice.

Prin activitatea de informare publicd desfdsuratda pe parcursul anului 2007,
C.N.V.M. a urmdrit:

. punerea la dispozitie cat mai rapid si complet, a informatiilor solicitate de diferite
institutii, organizatii, mass-media sau cetdteni, cu respectarea reglementdrilor
legale privind atat accesul la informatiile de interes public, cat si protejarea
informatiilor confidentiale sau clasificate;

. respectarea principiului egalitatii de informare si tratament al investitorilor sau al
intereselor acestora, precum si al tuturor actorilor pietei de capital;
. stabilirea si mentinerea unor canale de comunicare variate intre C.N.V.M. si

diferitele categorii de public interesate de activitatea institutiei pentru asigurarea,
prin structurile specializate, a accesului la informatiile de interes public;
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. informarea mass-media cu privire la politica de piatad stabilitd de C.N.V.M. si
principalele categorii de activitdti desfasurate, in vederea perceperii corecte a
activitatii acestei institutii;

. desfdsurarea unor activitati de informare si educare a publicului investitor.

Categoriile de public-tinta interesate in obtinerea de informatii cu caracter
public au fost persoanele fizice si juridice care tranzactioneaza titluri pe piata de
capital, respectiv investitorii, societdtile de servicii de investitii financiare, emitentii de
valori mobiliare, alte institutii care opereaza pe piatd, institutii publice cu care

C.N.V.M. are raporturi de colaborare, alte persoane interesate de piata de capital.

Domeniile de interes au fost legate de legislatia pietei de capital, posibilitatea
participarii la diferite cursuri organizate de catre entitatile autorizate de C.N.V.M,,
solicitarea de copii dupd diferite documente gestionate de C.N.V.M., conditii de
autorizare de citre CN.V.M. a unor entitdti pentru a putea opera pe piata de capital,
informatii privind actiunile diferitelor societdti emitente, detalii despre actele
normative emise de C.N.V.M. in aplicarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
informatii cuprinse in Registrul C.N.V.M., emisiunile de obligatiuni, informatii cu
privire la nivelul comisioanelor si taxelor pentru diferite operatiuni pe piata de capital,
conditii de modificare a capitalului social al unei societati detinute public etc.

Comparativ cu anul 2006, a crescut vizibil (cu 23,7%) numarul solicitantilor care
s-au prezentat la punctul de informare al C.N.V.M.,, pentru a fi consiliati in legatura cu
posibilitatea tranzactionarii actiunilor detinute, dobandite in special in urma
Programului de privatizare in masa. In sprijinul acestora, C.N.V.M. pregiteste un set
de ghiduri, care vor contine minimul de informatii necesar posesorilor de titluri de
valoare, care doresc sa efectueze tranzactii prin intermediul pietei de capital.

Mass-media au reprezentat, si pe parcursul anului 2007, canale de informare
frecvent utilizate de C.N.V.M. pentru o informare sistematica, promptd si corectd a
opiniei publice cu privire la activitatea institutiei. Comunicatele de presa transmise de
serviciul purtdtorului de cuvant, declaratiile si interviurile acordate de membrii
Comisiei au urmadrit cresterea vizibilitdtii institutiei in spatiul public si sporirea
increderii investitorilor in piata de capital din Romania.

C.N.V.M. mentine si dezvolta contacte permanente cu ziaristii din presa scrisd,
cu posturile de radio si televiziune, astfel incat informatiile transmise sd vind in
sprijinul unei perceptii jurnalistice corecte si complete a deciziilor adoptate de aceasta.

Politica de informare publica desfdsuratd de C.N.V.M. este un obiectiv distinct
care urmadreste fluidizarea comunicarii cu entitdtile care actioneaza pe piata de capital,
astfel incat sa prevind eventualele probleme de comunicare dintre autoritatea de
reglementare si supraveghere a pietei de capital si actorii pietei.

In anul 2007 s-a asigurat transparenta decizionald si informarea tuturor
categoriilor de public interesate de activitatea C.N.V.M., astfel incat acestea sa
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cunoascd normele si actele individuale emise de C.N.V.M., prin publicarea in versiunea
electronica a editiilor speciale lunare si in versiunea electronica sdptimanald a
Buletinului C.N.V.M. - partea I - Activitatea Comisiei.

Pentru asigurarea transparentei activitatii societatilor comerciale ale caror
actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, conform Regulamentului
nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, acestea au obligativitatea
intocmirii, transmiterii si publicdrii in Buletinul electronic al C.N.V.M. a rapoartelor
privind informatii privilegiate, prevazute la art.226 alin.(1) din Legea nr.297/2004.
Astfel, rapoartele societdtilor cu actiuni tranzactionate pe o piatd reglementata s-au
publicat si in versiunea electronicd a Buletinului C.N.V.M. - partea a III-a - Rapoarte
ale emitentilor.

Publicatiile oficiale realizate de C.N.V.M. in anul 2007 au urmarit atingerea
aceluiasi obiectiv de informare a diferitelor categorii de public interesate de activitatea
complexa a C.N.V.M,, cat si de evolutiile si tendintele de dezvoltare ale pietei de
capital.

Dupa frecventa aparitiei si dupa formatul in care au fost realizate, in anul 2007
au fost publicate:

. Raportul de activitate al C.N.V.M. pe anul 2006, versiunile tiparite in limba
romana si respectiv engleza;

. 12 editii si 10 suplimente ale Buletinului lunar al C.N.V.M. - tiparite (buletinul
nu a avut supliment in lunile februarie si iunie), totalizand 3.228 de pagini;
incepand din luna ianuarie 2007, pentru informarea unui public cat mai larg,
rezumatul actelor emise de C.N.V.M. se publicd si in limba engleza; Buletinul
lunar al C.N.V.M. este in al saselea an de aparitie si este inregistrat in catalogul
publicatiilor din Romania cu ISSN-1583-5421;

. buletinele electronice saptamanale, cuprinzand continutul integral al tuturor
actelor individuale emise de C.N.V.M. in anul 2007 (52 de buletine electronice
sdptamanale cu actele emise de C.N.V.M.,, totalizand 2.097 de pagini), precum
si rapoarte ale emitentilor (52 de buletine electronice saptdmanale cu 494 de
rapoarte ale emitentilor de la 90 de societati);

o editiile speciale lunare, 9 aparitii editate in format electronic, care au cuprins
norme si/sau dispuneri de masuri emise de C.N.V.M. (totalizand 364 de
pagini).

In anul 2007, in buletinele lunare ale C.N.V.M., au fost publicate 792 de rapoarte
de la 132 de societdti. Astfel, au fost publicate: rapoarte contindnd convocatoare,
proiecte de acte constitutive, hotdrari ale adundrilor generale ordinare sau
extraordinare ale actionarilor, ale consiliilor de administratie, rapoarte ale auditorilor
financiari, rapoarte curente, rapoarte periodice, rapoarte referitoare la evenimente
importante in activitatea entitatilor, rapoarte referitoare la acte juridice incheiate de
catre societate cu administratorii, angajatii, actionarii care detin controlul, precum si cu
persoanele implicate cu acestia, a caror valoare cumulatd reprezintd cel putin
echivalentul in lei a 50.000 de euro, anunturi referitoare la retragerea actionarilor din
cadrul unor societati etc.

63



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2007

Pentru publicul care apeleaza la informarea prin intermediul Internet-ului, in
anul 2007 au fost introduse noi sectiuni pe site-ul CN.V.M. cum ar fi ,Norme
europene”, ,Directive CE” sau ,Firme de investitii din state membre”, cu scopul de a
oferi cat mai multe informatii utile vizitatorilor. Aderarea Romaniei la Uniunea
Europeand a avut ca efect cresterea volumului de informatii destinate publicarii in
cadrul site-ului, precum si cresterea numarului de vizitatori.

In luna martie a anului 2007 s-a inregistrat un numar record de 14.331 de
vizitatori, reprezentand o crestere de 8% fatd de maximul din anul 2006. Cele mai
vizitate sectiuni ale site-ului institutiei au fost cele care cuprind legislatia pietei de
capital, informatii utile privind activitatea pe aceasta piatd, noutati si publicatii.

Numar de vizitatori, respectiv accesari ale site-ului C.N.V.M. in anul 2007
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Figura 8

Cei mai multi vizitatori din strdinatate provin din S.U.A. (15,84%), Marea Britanie
(8,67%) si Germania (5,24%). Un interes sporit pentru piata de capital din Romania au
manifestat si vizitatorii din Moldova, Austria, Franta si Belgia, asa cum se poate
observa in figura 9.

Interesul sporit al S.U.A. si Marea Britanie fata de informatiile referitoare la piata
de capital romaneasca s-a reflectat si in statisticile privind investitiile strdine, aceste
state dovedindu-se cele mai active si in acest domeniu.

64



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2007

OSU.A.

B Marea Britanie
O Germania
0O Moldova
O Austria

O Franta

B Belgia

0O Spania

B Ungaria
M [talia

O Bulgaria
O Olanda

B Polonia

O Alte tari

In clasamentul primelor 13 tiri cu cei mai multi vizitatori s-a constatat o crestere
a ponderii statelor membre ale UE fatd de valorile inregistrate in 2006. Statele membre
care au ardtat cel mai ridicat interes fatd de informatiile referitoare la piata de capital
romaneasca au fost Marea Britanie, Germania, Franta si Austria.

Aceasta crestere a ponderii statelor membre in clasamentul din figura 9 este o

consecintd a unei colabordri intense a Romaniei cu statele membre dupa aderarea la
Uniunea Europeand.
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In indeplinirea obiectivelor sale specifice, Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare pune un accent deosebit pe stabilirea si consolidarea unor relatii eficiente de
colaborare cu o serie de institutii si autoritdti publice din Romania. In cazul institutiilor
cu atributii in domeniul financiar si economic, directiile principale de cooperare au fost
formalizate prin incheierea unor acorduri si protocoale.

Activitatea de reglementare reprezinta un obiectiv central al activitatilor
desfasurate in comun de experti ai C.N.V.M. si ai altor institutii publice. In unele
situatii, organismele in cauza solicitd formularea unor observatii si propuneri privind
unele acte normative emise de acestea; este cazul Guvernului Roméniei, al
Ministerului Economiei si Finantelor sau al celorlalte autoritati publice din domeniul
bancar, pensii si asigurdri. In alte cazuri, C.N.V.M. a emis, In comun cu acestea,
reglementari aplicabile domeniului.

De asemenea, in anul 2007, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare a elaborat,
in colaborare cu Ministerul Economiei si Finantelor, un proiect de norme comune
privind determinarea, retinerea si virarea impozitului pe castigul de capital obtinut de
persoanele fizice, rezultat din transferul titlurilor de valoare.

O altd modalitate de colaborare a C.N.V.M. cu institutiile si autoritatile publice
din Romania, care s-a dovedit eficientd, a fost constituirea de grupuri comune de
lucru, alcdtuite din specialisti pe diferite domenii, cu obiective clare de reglementare,
alcdtuire de strategii nationale sau evaludri de impact.

Astfel in baza Acordului intre M.E.F., BN.R,, CN.V.M., CS.A. si CS.S.P.P.
pentru cooperare in domeniul stabilitatii financiare si al gestionarii crizelor financiare,
si-a inceput activitatea Comitetul National pentru Stabilitate Financiara (CNSF), ca
organism insdrcinat cu cooperarea si schimbul de informatii intre autoritdtile
responsabile cu asigurarea stabilitdtii financiare, precum si cu gestionarea problemelor
cu potential impact negativ asupra sistemului financiar national.

Sub coordonarea Departamentului pentru Afaceri Europene al Guvernului
Romaéniei, s-a constituit grupul de lucru interministerial pentru elaborarea unei
strategii nationale in domeniul unei mai bune legiferdri (Better Regulation), la care au
fost solicitati sa participe si experti ai C.N.V.M. La nivelul autoritatilor si institutiilor
publice care au atributii in domeniul prevenirii si combaterii fraudelor financiare -
Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spaldrii Banilor, Ministerul Justitiei,
Banca Nationala a Roméaniei, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare etc. functioneaza
un grup de lucru pentru elaborarea legislatiei in domeniul prevenirii si combaterii
spalarii banilor.

Consiliul Contabilitatii si Raportdrilor Financiare (C.C.RF.), institutie care
functioneaza pe langa Ministerul Economiei si Finantelor, a fost infiintat pentru a
asigura un cadru largit de dezbatere a tuturor reglementarilor privind raportdrile
financiare. Specialistii C.N.V.M. desemnati ca membri in diferitele comisii tehnice ale
acestui organism, participd la procesul de avizare a normelor si reglementdrilor
contabile specifice, la elaborarea ghidurilor practice in sprijinul si pentru orientarea
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personalului de specialitate, precum si la elaborarea unor analize privind dezvoltarea
sistemului de contabilitate, in corelare cu evolutiile inregistrate pe plan european
si international.

Pentru clarificarea unor aspecte de interes pentru piata de capital, cu impact
asupra reglementdrilor sectoriale, cum ar fi impozitarea castigurilor obtinute pe piata
de capital, piata secundara pentru tranzactionarea titlurilor de stat, implementarea
standardelor internationale de raportare financiard, probleme legate de operatiunile
transfrontaliere sau dezvoltarea unei noi piete reglementate de instrumente financiare
derivate, C.N.V.M. a organizat, pe parcursul anului 2007, o serie de intalniri cu
reprezentanti ai autoritdtilor cu competente in sectorul financiar, ai altor institutii ale
statului, ai asociatilor entitdtilor reglementate, consultanti implicati in procesul de
reglementare etc.

O alta forma de colaborare interinstitutionala cu impact de reglementare asupra
pietei de capital a reprezentat-o initierea unui grup de lucru care cuprinde specialisti ai
B.N.R, CN.V.M,, B.V.B. si Depozitarul Central, in scopul realizdrii infrastructurii
informatice pentru transmiterea datelor necesare reactualizarii permanente a Bazei de
date Centralizatd la nivel european cu privire la valorile mobiliare (C.S5.D.B.). Prin
raportarea indicatorilor financiari cdtre Banca Centrala Europeana, C.N.V.M. transmite
informatii cu privire la investitiile strdine de portofoliu, dar si date cuprinse in situatiile
financiar contabile ale entitatilor reglementate (S.A.L, fonduri de investitii, S.S.I.F,,
S.LF). Sistemul integrat de colectare a datelor de la entitdtile reglementate, de
sintetizare conform indicatorilor si de transmitere a acestora cdtre B.C.E. a devenit
operational in decembrie 2007.

In baza protocolului de colaborare interinstitutionald incheiat intre autoritatile
pietei financiare, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a rdspuns unui numar
insemnat de solicitdri pentru furnizarea de informatii catre B.N.R., C.S.S.P.P. si MEF.
De asemenea, C.N.V.M. a primit solicitdri similare de la Parlamentul Romaniei,
Presedintia Romaniei - pentru probleme cetdtenesti, precum si din partea Guvernului
Romaniei pentru solutionarea competentd a sesizarilor, reclamatiilor si petitiilor.

C.N.V.M. a primit in decursul anului 2007 peste 100 de solicitari formulate de
cdtre Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie, parchetele teritoriale,
Ministerul Internelor si Reformei Administrative si Inspectoratele de Politie in legatura
cu entitatile autorizate, reglementate si supravegheate, precum si in legaturd cu
emitentii de valori mobiliare. Aceste solicitari au necesitat un efort suplimentar si
continuu pentru investigare, analiza si formulare de rdspunsuri competente.

In indeplinirea obligatiilor legale, ca urmare a actiunilor de inspectie, ancheta si
control, CN.V.M. a sesizat in cazuri intemeiate Oficiul National de Prevenire si
Combeatere a Spalarii Banilor, Inspectoratul General al Politiei Roméane, Parchetul de pe
langa Inalta Curte de Casatie si Justitie, Garda Financiard, Autoritatea Nationala de
Administrare Fiscala.
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Anul 2007 a marcat intensificarea participarii C.N.V.M. la activitatea
organismelor internationale la care este membrd, ca de exemplu 10SCO, IFREF],
ICGN, OECD. In calitate de stat membru al Uniunii Europene, Romania si-a asumat
obligatia transpunerii tuturor directivelor nou adoptate, ceea ce a generat implicarea
activd a C.N.V.M. in cadrul grupurilor de lucru la nivel european: CESR, ESC, prin
exprimarea unor pozitii consistente si mai vizibile.

Participarea, atat la nivel de presedinte, cat si la nivel de experti, a implicat un
efort insemnat pentru analiza impactului transpunerii la nivel national a Directivei
MiFID si aplicarii Regulamentelor Comisiei Europene.

Mentionam, totodatd, contributia C.N.V.M. la adoptarea unor masuri la nivel
european, prin intocmirea chestionarelor transmise in vederea implementarii
directivelor in legislatiile nationale.

In anul 2007, o treime dintre specialistii C.N.V.M. a participat la activitatile
permanente ale grupurilor de lucru la nivelul Uniunii Europene.

Incepand cu anul 2007, C.N.V.M. particip4, in calitate de membru cu drepturi
depline, la reuniunile ESC, atat la nivel de expert cat si la cele la nivel de membru.
Astfel, CN.V.M. a fost implicatd, aldturi de celelalte state membre, in analiza si
elaborarea masurilor de implementare ale legislatiei primare europene (legislatia de
nivel 2). Unele dintre cele mai importante mdsuri de nivel 2 analizate si votate in ESC
au fost cele referitoare la Directiva 2004/39/CE privind pietele de instrumente
financiare si anume Directiva 2006/73/CE si Regulamentul CE nr. 1287/2006.
CN.V.M. a notificat implementarea in legislatia nationald a Directivelor MiFID
(2004/39/CE si 2006/73/CE) la sfarsitul lunii februarie 2007, fiind una dintre primele
state care a transpus aceste directive. In 2007, au avut loc doud reuniuni la nivel de
membru (in luna ianuarie si in luna decembrie) si 7 reuniuni ESC la nivel de expert,
care s-au axat, in principal, pe urmdtoarele teme:

In cadrul intalnirii la nivel de membru din luna ianuarie 2007 a fost votat textul
directivei privind masurile de implementare ale Directivei 85/611/CE. Masurile de
implementare (Directiva 2007/16/CE privind activele eligibile) au fost publicate in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene din data de 20 martie 2007 si aduc clarificari cu
privire la unele definitii incluse in Directiva 85/611/CE. Termenul de transpunere al
directivei este 23 martie 2008. C.N.V.M. a luat deja mdsuri pentru implementarea
acesteia.

Ca urmare a consultdrilor cu entitatile din sectorul O.P.C.V.M,, se au in vedere
modificari asupra Directivei 85/611/CE, mai ales in ceea ce priveste inlocuirea
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prospectului simplificat existent in prezent ca urmare a esecului pe care l-a inregistrat
acest document in furnizarea catre investitori a informatiilor necesare si relevante
pentru ca acestia sd isi fundamenteze decizia de investire. Continutul noului prospect
simplificat a fost subiect de discutie si in cadrul CESR, la Grupul de experti privind
Managementul Investitiilor.

Ca urmare a discutiilor purtate cu grupul CESR - Investment Management si a
consultarilor publice pe UCITS din 26 aprilie 2007, CE a elaborat un document de
consultare publicd pentru a culege informatii cu privire la necesitatea regimului
plasamentelor private in UE. Analizele vor continua in baza rdspunsurilor primite la
documentul de consultare publica. Acelasi subiect a fost analizat si in cadrul CESR, la
Grupul de experti privind managementul investitiilor.

Unul dintre subiectele dezbatute pe larg in reuniunile ESC la nivel de experti se
referd la supravegherea sucursalelor conform Directivei 2004/39/CE (MiFID). Acest
subiect are la bazd interpretarea unor articole din cadrul MiFID in ceea ce priveste
alocarea responsabilitdtilor de supraveghere intre autoritatile competente in cazul
activitdtii desfasurate de sucursalele firmelor de investitii. Rezultatul analizei legale,
precum si concluziile formulate in finalul analizei au fost comunicate CESR pentru a
elabora procedurile practice in cadrul mandatului din Grupul MiFID Intermediari.

In cadrul reuniunilor ESC la nivel de expert s-a discutat pe marginea masurilor
ce trebuie luate pentru a se asigura interconectarea efectiva a sistemelor oficiale de
stocare a rapoartelor emitentilor intr-o retea electronica europeana conform articolului
21 din Directiva 2004/109/CE privind transparenta emitentilor. De asemenea au fost
prezentate standardele minime de calitate pe care trebuie sd le indeplineasca aceste
sisteme. Aceste discutii apar in contextul mandatului CESR privind consultdrile tehnice
cu privire la masurile de implementare ale directivei privind transparenta pe stocarea
informatiilor financiare, mandat finalizat inca din iunie 2006. Modelul de retea pan-
europeand pentru stocarea informatiilor se bazeaza pe o interfatd comuna care contine
lista tuturor companiilor listate din UE, prin intermediul cdreia se va face legdtura cu
mecanismul oficial national de stocare al emitentului. La nivelul ESC a fost propusa o
Recomandare a CE privind stocarea informatiilor reglementare conform Directivei
2004/109/CE.

Reuniunile din a doua parte a anului 2007 au fost dedicate aspectelor legate de
stabilirea unui mecanism de echivalentd a standardelor contabile. Discutiile s-au
concretizat intr-un proiect de regulament al Comisiei Europene pentru stabilirea unui
mecanism de echivalentd pentru standardele nationale de contabilitate aplicate de
emitentii de valori mobiliare din statele terte (GAAPs), in conformitate cu Directivele
2003/71/EC si 2004/109/EC. Acest regulament a fost supus votului membrilor ESC in
luna decembrie 2007 si oferda o definitie a echivalentei si a mecanismului de
echivalentd, precum si stabileste de asemenea, conditii de acceptare, pentru o perioada
limitata de timp, a standardelor de contabilitate folosite de statele terte.
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La acest punct, prezent pe toate agendele reuniunilor ESC, CE prezinta nivelul
transpunerii directivelor aferente pietei de capital in legislatia statelor membre. Aceasta
analizd are la baza comunicarile transmise de statele membre in cadrul procesului de
notificare si incluse in baza de date a CE cu privire la transpunerea acquis-ului
comunitar. Romania figureaza printre statele care au transpus deja directivele subiect
al verificdrilor de pand acum.

Incepand cu 1 ianuarie 2007, C.N.V.M. este membru cu drepturi depline in
cadrul Comitetului Reglementatorilor Europeni de Valori Mobiliare (CESR), organism
independent al reglementatorilor europeni de valori mobiliare care asistd Comisia
Europeand in pregdtirea masurilor tehnice de implementare a legislatiei comunitare in
domeniul valorilor mobiliare si contribuie la intdrirea cooperdrii intre reglementatorii
de valori mobiliare pentru aplicarea unitara si continud a legislatiei europene in statele
membre. In prezent, CESR este compus din reprezentantii a 29 de comisii de valori
mobiliare din spatiul economic european (27 de state membre ale Uniunii Europene la
care se adaugad Norvegia si Islanda). Membrii CESR se intalnesc in cadrul sesiunilor
plenare, ale grupurilor operationale si permanente si ale grupurilor de experti.

sunt reuniuni la nivel inalt in cadrul cdrora sunt adoptate
prin consens deciziile importante: sunt aprobate rapoartele grupurilor de experti, se
adoptd mandate CESR si se definesc directiile CESR. La aceste reuniuni participa
presedintii reglementatorilor de valori mobiliare din Statele Membre. CN.V.M. a
participat la cele patru reuniuni plenare care au avut loc pe parcursul anului 2007.

infiintat in 2003, are ca obiectiv analizarea gradului de
implementare a cadrului legislativ al Uniunii Europene in legislatia nationala de catre
Statele Membre in vederea asigurdrii unei transpuneri coerente si armonizate a
legislatiei comunitare. Panelul isi exprima punctul de vedere asupra procesului general
de implementare si asupra problemelor care intervin in cadrul acestui proces. Modul
de functionare a Panelului, precum si obiectivele acestuia sunt stabilite printr-un
Protocol, publicat de CESR in luna aprilie 2007. Pentru atingerea obiectivelor sale,
Panelul de monitorizare utilizeazd o serie de mijloace, cum ar fi auto-evaludrile,
analizele de tip peer-review, exercitii de verificare (mapping exercises), chestionarele
(reviews) si, in functie de mandatul dat de CESR, analize selective care implicd una sau
mai multe autoritdti de supraveghere, membre ale CESR.
in a doua jumdtate a anului 2007, in cadrul Panelului de Monitorizare, s-a
infiintat Sub-grupul de lucru ad-hoc privind , dereglementarea”, compus din experti
voluntari din cadrul a 7 autoritdti membre CESR (inclusiv C.N.V.M.) si experti ai
secretariatului CESR. Sub-grupul are ca mandat efectuarea unui exercitiu de verificare
a standardelor CESR ca urmare a aparitiei unor noi directive si masuri de
implementare: Directiva 2004/39/CE privind pietele de instrumente financiare
(MiFID), Directiva 2004/109/CE privind transparenta emitentilor,
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Directiva 2004/25/CE privind ofertele de preluare. Aparitia acestor directive modifica
sau face inaplicabile unele prevederi din standardele CESR sau chiar standarde in
integralitatea lor. Panad la sfarsitul anului 2007, sub-grupul a finalizat analiza
standardelor CESR pe tema MiFID.

are ca obiectiv general coordonarea activitatilor membrilor CESR in
ceea ce priveste aprobarea si implementarea reglementdrilor contabile internationale,
standardelor de raportare financiard si de audit. Activitatea din 2007 a grupului CESR-
Fin s-a axat pe tematica echivalentei standardelor contabile utilizate de statele terte
(GAAP) cu standardele internationale de raportare financiarda (IFRS) aplicabile in
Uniunea Europeand. Activitatea grupului s-a concentrat pe stabilirea unui mecanism
de echivalentd pentru standardele nationale de contabilitate aplicate de statele terte
(GAAPs), emitentilor de valori mobiliare care cad sub incidenta Directivelor
2003/71/EC (prospectele) si 2004/109/EC (transparenta emitentilor).

In cadrul CESR-Fin activeaza sub-grupul EECS (Sesiunea de Coordonare a
Supraveghetorilor Europeni/European Enforcers Coordinators Session) care se doreste
a fi un forum in cadrul caruia membrii CESR-Fin si supraveghetorii din statele membre
schimba puncte de vedere si discuta cu privire la experienta in supravegherea
informatiilor financiare. Discutiile se concentreaza asupra deciziilor de supraveghere
luate de organismele membre CESR referitoare la standardele contabile aplicabile.

a fost creat pentru a intdri schimburile de informatii, cooperarea si
coordonarea supravegherii intre comisiile membre CESR. Obiectivul cheie al CESR-Pol
este de a facilita cooperarea transfrontalierd intre statele membre. De asemenea,
activitatea grupului este orientatd si pe implementarea efectiva a Directivei privind
abuzul pe piatd, inclusiv prin stabilirea unei baze de date care sa identifice , practicile
de piatd acceptate”.

Activitatea grupului CESR-Pol s-a concentrat in 2007 asupra identificarii
sanctiunilor administrative aplicate de tarile membre conform articolului 14(2) din
Directiva 2006/3/CE privind abuzul pe piata. Acest exercitiu a fost finalizat in luna
noiembrie 2007, scopul acestuia fiind identificarea diferentelor existente in legislatia
nationald cu privire la aplicarea sanctiunilor si masurilor administrative conform
Directivei 2003/6/CE. Aceastd directiva solicita statelor membre ,sd se asigure cd, in
conformitate cu legislatia lor nationald, se aplicd mdsuri administrative sau sanctiuni
administrative adecvate impotriva persoanelor responsabile care nu se conformeazd prevederilor
adoptate pentru implementarea Directivei 2003/6/CE. Statele membre trebuie si se asigure cd
aceste masuri sunt eficiente, proportionate si prohibitive”. Raportul furnizeaza o imagine de
ansamblu a prevederilor din legislatia aplicabild in statele membre, identificand
puterile si sanctiunile aplicate in cazul abuzului pe piatd. De asemenea, in cadrul
acestui grup, a fost publicat al doilea set de recomandari CESR cu privire la aplicarea
Directivei 2003/6/CE privind abuzul pe piata.

a fost constituit in 2006 in scopul elabordrii de ghiduri, standarde si
recomandari privind aplicarea prevederilor MiFID (Directiva 2004/39/CE, Directiva
2006/73/CE, Regulamentul Comisiei Europene nr. 1287/2006), astfel incat sa se
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asigure o transpunere corecta si unitard in toate statele membre si implicit cooperarea

si schimbul eficient de informatii intre autoritatile statelor membre in ce priveste

supravegherea. In cadrul Grupului de lucru MIFID - nivelul 3 activeazd doud
subgrupuri dedicate aspectelor tehnice pe care le implica aplicarea prevederilor MiFID
pentru intermediarii de valori mobiliare (Sub-grupul Intermediari) si pentru pietele
reglementate (Sub-grupul Piete).

C.N.V.M. a participat la toate reuniunile sub-grupurilor Intermediari si Piete

care au avut loc pe parcursul anului 2007. Activitatea acestor sub-grupuri s-a

concretizat in urmatoarele:

. Cea mai bund executie a ordinelor clientilor - CESR a aprobat si a publicat in mai
2007 un document care include o serie de intrebari si rdspunsuri privind
aspectele practice pe care le ridica implementarea cerintelor MiFID privind cea
mai buna executie;

. Stimulentele - In aceeasi luna, CESR a publicat un set de recomandari privind
stimulentele, in scopul implementdrii consistente a articolului 26 din Directiva
2006/73/CE;

. Protocolul privind procedura de notificare si recomanddri privind pasaportul -

Protocolul privind procedura de notificare a fost finalizat in luna octombrie
2007 si furnizeaza cadrul general de cooperate intre autoritatile competente cu
privire la procedura de notificare in cazul firmelor de investitii si a operatorilor
de piatd conform articolelor 31 si 32 din MiFID (Directiva 2004/39/CE). De
asemenea, CESR a elaborat un set de recomandari cu privire la aspectele
practice pe care le implicd aplicarea prevederilor MiFID privind pasaportul;

. Protocolul privind supravegherea sucursalelor conform MiFID - Acest protocol face
referire la procedurile practice de cooperare intre autoritatile statelor membre in
scopul supravegherii activitatii sucursalelor infiintate de o firma de investitii
(inclusiv o institutie de credit) intr-un stat membru, altul decat statul membru
de origine. Protocolul va fi anexat la Memorandumul de Intelegere CESR
(“CESR MoU”);

. Lista privind inregistririle minime conform articolului 51(3) din Directiva 2006/73/CE
- Recomandadrile CESR precizeaza continutul minim al inregistrarilor pe care
trebuie sa le pdstreze autoritdtile competente, conform masurilor de
implementare ale MiFID;

. Raportarea tranzactiilor - CESR a elaborat un ghid cu privire la raportarea
tranzactiilor conform MiFID. Acest ghid permite membrilor CESR sd
monitorizeze activitatea firmelor de investitii si sd se asigure cd acestea
actioneaza in scopul promovdrii integritatii pietei. Membrii CESR pot schimba
aceste rapoarte intre ei prin Mecanismul de intermediere a schimbului de date
privind raportarea tranzactiilor (TREM);

. Lista privind cele mai lichide actiuni conform MiFID - Lista actiunilor lichide a fost
publicata pentru prima data de CESR in iulie 2007, dar urmeaza sa sufere unele
modificdri. Deoarece Regulamentul CE nr. 1287/2006 solicita ca autoritatile
competente sa calculeze si sa publice un set de informatii cu privire la toate
actiunile care sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, CESR a
colectat aceste informatii si le-a publicat intr-o baza de date.
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a fost constituit in a
doua jumatate a anului 2005 cu scopul de a analiza aspecte practice legate de
implementarea cadrului legal comunitar in acest domeniu: Directiva 2003/71/CE
privind prospectele publicate atunci cand valorile mobiliare sunt oferite publicului sau
sunt admise la tranzactionare si Regulamentul Comisiei Europene nr. 809/2004 emis in
aplicarea acestei directive. C.N.V.M. a participat la reuniunile acestui grup care au avut
loc pe parcursul anului 2007.

Ca urmare a activitatii desfasurate de acest grup, in februarie 2007, CESR a
publicat un document cuprinzand un numar de 33 de intrebadri si rdspunsuri privind
aplicarea Directivei 2003/71/CE, document ce a fost actualizat si republicat in luna
decembrie 2007. In luna iulie 2007, CESR a publicat un raport pe marginea aspectelor
privind supravegherea conform Directivei 2003/71/CE si a Regulamentului CE
nr. 809/2004. Astfel, CESR a analizat mdsura in care noul regim aplicabil prospectelor
indeplineste obiectivele de protectie a investitorilor. Raportul contine si date statistice
cu privire la prospectele transfrontaliere.

Acest grup de
experti a fost constituit in anul 2004 pentru madsurile aferente nivelului 2 si 3 ale
procesului Lamfallusy in domeniul administrarii investitiilor (Directiva 85/611/EEC
cu amendamentele ulterioare - UCITS III). Activitatea grupului a fost intensda pe
parcursul anului 2007, C.N.V.M. participand la toate reuniunile lunare ale grupului.

Prima jumadtate a anului 2007 a fost dedicatd aspectelor legate de noul regim
privind activele eligibile ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
(O.P.C.V.M.), analizelor privind eligibilitatea indicatorilor fondurilor de risc si
clasificarea fondurilor de risc, asistentd privind informarea investitorilor in
O.P.C.V.M.-uri, impactul MiFID asupra administrdrii investitiilor. Astfel, a fost
publicat, in luna martie 2007, Ghidul CESR privind activele eligibile ale organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare care se doreste a fi un sprijin pentru
autoritatile de supraveghere in aplicarea corectd a Directivei 2007/16/CE privind
activele eligibile (mdsuri de implementare ale Directivei 85/611/CEE).

Discutiile din a doua parte a anului 2007 s-au concentrat asupra propunerilor
de modificari ce vor fi aduse Directivei 85/611/CEE, mai ales in ceea ce priveste
formatul si continutul informatiilor cheie destinate investitorilor.

Potrivit mandatului acordat, grupul
realizeazd activitati legate de implementarea Directivei 2004/109/CE privind
armonizarea cerintelor de transparenta pentru emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementats. In cadrul acestui grup, membrii
CESR pot schimba puncte de vedere cu privire la diverse situatii practice intalnite in
aplicarea directivei. De asemenea, activitatea grupului s-a concentrat si asupra
modalitatii de stocare si transmitere a rapoartelor emitentilor, prin facilitarea stabilirii
unei retele europene intre sistemele oficiale de stocare a rapoartelor. La nivel national,
sistemul oficial de stocare a rapoartelor este organizat la nivelul C.N.V.M.

Acest grup de lucru a fost infiintat in anul 2007 cu scopul de a discuta aspecte practice
privind aplicarea Directivei 2004/25/ CE privind ofertele de preluare obligatorie.
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Participantii, inclusiv C.N.V.M., au salutat initiativa constituirii acestui grup,
avand in vedere posibilitatea schimbului de experientd intre statele membre cu privire
la aplicarea unor prevederi ale Directivei 2004/25/CE, mai ales in contextul
tranzactiilor transfrontaliere.

Activitatea
acestui grup, infiintat in 2007, se axeaza pe responsabilitdtile de supraveghere pe care
autoritatile competente le au in legatura cu bursele de valori sau cu alti furnizori de
servicii de compensare si decontare, care opereaza in statele membre.

Membrii grupului au schimbat opinii cu privire la rolul reglementatorilor in
aderarea la Codul de Conduita privind compensarea si decontarea si au discutat
aspecte privind proiectul Target 2 Securities.

Grupul ECONET a fost infiintat in anul 2006 cu scopul de a
sprijini CESR in indeplinirea angajamentelor de raportare luate fatd de organismele
europene, prin realizarea unor studii de impact si economice privind evolutiile
inregistrate pe pietele de valori mobiliare din UE.

O mare parte a activitatii grupului ECONET din 2007 a avut ca scop sprijinirea
Grupului de experti privind managementul investitiilor, prin realizarea unui studiu
pilot privind prospectele simplificate pentru O.P.C.V.M.-uri si a unor analize privind
clasificarea fondurilor de risc. Pe de altd parte, o alta initiativda a membrilor grupului
s-a concretizat in realizarea Metodologiei privind studiul de impact - un instrument de
analizd la nivel macro-economic care std la baza procesului decizional in cadrul
politicilor de reglementare si a practicilor europene, asigurand cadrul analitic pentru
propunerile legislative prin explicarea naturii unor probleme posibile. De asemenea,
Grupul a realizat diverse analize privind evolutiile pietelor de valori mobiliare din UE
care au fost transmise cdtre Comisia Europeana.

a fost infiintat in scopul facilitdrii interconexiunii sistemelor
informatice intre Statele Membre CESR pentru implementarea directivei 2004/39/CE si
a directivei 2004/109/ CE. Obiectivul CESR-Tech il reprezinta realizarea unui sistem de
raportari privind tranzactiile efectuate pe piata de capital a UE, astfel incat informatiile
privind tranzactiile sa fie accesibile tuturor membrilor. CN.V.M. a fost reprezentata la
reuniunile din 2007 in cadrul cdrora au fost discutate aspecte legate de gdsirea unei
solutii de colectare si distribuire a datelor referitoare la instrumente financiare,
schimbul de informatii privind tranzactiile, codificari si standarde ISO, cooperarea cu
grupul de experti MiFID nivel 3.

CESR TREM. In cadrul CESR-Tech a fost organizat sub-grupul CESR-TREM
(Transaction Reporting Exchange Mechanism) care are ca obiectiv elaborarea
specificatiilor tehnice pentru mecanismul de schimb de informatii privind tranzactiile
efectuate pe pietele reglementate din statele membre. In perioada 5-6 iunie 2007, in
cadrul acestui sub-grup, CESR si C.N.V.M. au organizat la Bucuresti Seminarul privind
raportarea tranzactiilor in conformitate cu prevederile directivei 2004/39/EC (MiFID).
Reuniunea a gazduit un numar de aproximativ 60 de participanti, reprezentanti ai
autoritatilor membre ale CESR din 26 de state membre ale Uniunii Europene.
Seminarul s-a adresat managerilor de IT din cadrul autoritatilor membre ale CESR si a
avut drept principal obiectiv familiarizarea participantilor cu sistemul de raportari
privind tranzactiile efectuate pe piata de capital la nivelul Uniunii Europene, si anume
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testarea interfetei locale. Necesitatea credrii acestui sistem a aparut ca urmare a
prevederilor directivei 2004/39/EC privind pietele de instrumente financiare si asigura
cadrul pentru ca autoritdtile competente din statele membre sa poatd schimba
informatii privind tranzactiile cu instrumente financiare.

Pe parcursul anului 2007, Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare a beneficiat
de asistenta tehnicad din partea IOSCO in cadrul ,,Programului privind Memorandumul
Multilateral (MMOU)”, program al cdrui scop este oferirea de asistentd pentru
completarea chestionarului de aplicare la MMOU si punerea in practica a unui plan de
actiune pentru inldturarea barierelor care impiedica autoritdtile sa devina semnatare
ale acordului. Un expert din cadrul Comisiei de Valori Mobiliare din Grecia si un
expert de la Secretariatul General al IOSCO au sprijinit C.N.V.M. in completarea
aplicatiei. Ca urmare a asistentei primite, in luna iulie 2007, CN.V.M. a transmis catre
Secretariatul General al IOSCO aplicatia si documentatia aferenta.

Adoptat in luna mai 2002, Memorandumul Multilateral creeaza cadrul necesar
pentru cooperare si schimb de informatii intre membrii IOSCO, fiind semnat pana in
prezent de un numar de 41 de autoritdti. Termenul pana la care membrii cu drepturi
depline precum si membrii asociati ai IOSCO pot sd devind semnatari ai
Memorandumului Multilateral este 1 ianuarie 2010.

In contextul pregatirilor pentru aderarea si semnarea Memorandului
Multilateral de Intelegere, reprezentantii C.N.V.M. au participat la reuniunile IOSCO
care au avut loc pe parcursul anului 2007. In cadrul Conferintei anuale care a avut loc
la Mumbai, in India, in aprilie 2007 au fost evidentiate principalele domenii de interes
pentru activitatea organizatiei: intdrirea cooperarii la nivel international si stimularea
autoritatilor pentru a deveni semnatare ale Memorandumului Multilateral,
implementarea obiectivelor si principiilor IOSCO, elaborarea de standarde privind
cooperarea transfrontalierd, intdrirea dialogului cu comunitatea serviciilor financiare,
serviciile non-audit si guvernanta corporativa etc.

Reprezentanti ai C.N.V.M. au participat in luna octombrie 2007 la reuniunea
Comitetului Regional European al IOSCO, reuniune ce a avut loc la Madrid si in cadrul
careia au fost dezbatute aspecte privind implementarea principiilor IOSCO, semnarea
Memorandumului Multilateral IOSCO - stadiul depunerii solicitdrilor de catre membrii
IOSCO si probleme practice privind dobandirea calitatii de semnatar.

In cadrul reuniunii Comitetului Pietelor Emergente care a avut loc la Dubai in
luna decembrie 2007 au fost prezentate progresele in ceea ce priveste implementarea
principiilor si obiectivelor IOSCO precum si aspecte legate de reglementarea valorilor
mobiliare pe pietele emergente.

Pe parcursul anului 2007, CN.V.M. a detinut presedintia Grupului Consultativ
pentru reglementarea si supravegherea pietelor de capital ca urmare a hotararii
adoptate de membrii acestui grup in cadrul reuniunii care a avut loc la Hong Kong in
luna iunie 2006.
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Grupul Consultativ numdrd in prezent 21 membri, reprezentand autoritatile
pietei de capital din urmatoarele tari: Albania, Bulgaria, Bosnia-Hertegovina, Croatia,
Cipru, Republica Cehd, Estonia, Ungaria, Letonia, Lituania, Malta, Macedonia,
Muntenegru, Moldova, Polonia, Romania, Serbia, Slovacia, Slovenia, Republica Srpska
si Turcia.

Pe parcursul anului 2007 a fost organizatd reuniunea grupului la nivel de
presedinte care a avut loc la Varna in luna octombrie. Avand in vedere cd scopul
infiintarii grupului a fost coordonarea eforturilor si desfasurarii de actiuni comune de
catre statele candidate pentru integrarea in Uniunea Europeand, in cadrul reuniunii
care a avut loc in luna octombrie, membrii grupului au adus in discutie necesitatea
stabilirii unor noi obiective in cadrul grupului care sad rdaspunda interesului actual al
membrilor. Membrii grupului au agreat necesitatea revizuirii Declaratiei de infiintare,
in sensul precizarii unor obiective care sa raspunda nevoii de cooperare regionald intre
autoritdti avand in vedere specificul pietelor supravegheate de acestea, pe de o parte,
iar pe de alta parte activitdtile organizate in cadrul grupului astfel incat sa permita
autoritatilor din statele nemembre si se familiarizeze cu activititile CESR. In cadrul
aceleiasi reuniuni a fost desemnata si autoritatea care va asigura presedintia grupului
pentru urmatorul mandat si anume Autoritatea pentru Supravegherea Serviciilor
Financiare din Croatia.

C.N.V.M. participd anual la reuniunile Institutului Francofon de Reglementare
Financiard (IFREFI). Reuniunea din anul 2007 a avut loc in luna iunie, in Tunisia si a
fost structuratd pe doud module: reuniunea presedintilor si seminar de formare
profesionald pentru experti pe tema guvernantei corporative si a normelor
internationale de contabilitate si audit.

In cadrul reuniunii la nivel de presedinte, membrii au prezentat cele mai
recente evolutii legislative in domeniul pietei de capital din tarile lor. CN.V.M. a
punctat in interventia sa adoptarea Regulamentelor C.N.V.M. nr.31/2006 si nr.32/2006,
precum si faptul cd Romania a notificat in februarie 2007 transpunerea totalda a
Directivei 2004/39/EC privind pietele de instrumente financiare. De asemenea, au fost
prezentate aspecte legate de transpunerea si aplicarea articolului 15 al Directivei
privind ofertele publice de preluare (procedura de squeeze out/sell out). Au fost
prezentate succint eforturile comune B.N.R. - CN.V.M. in vederea transpunerii
Directivei privind cerintele de capital (Basel II).

C.N.V.M. este membru al Institutului International de Guvernanta Corporativa
(ICGN) incad din anul 2005 si participd la reuniunile anuale ale acestuia. Reuniunea
ICGN din 2007 s-a desfdsurat la Cape Town avand ca tematica: prioritdtile guvernantei
corporative in dezvoltarea pietei de capital, rolul actionarilor in guvernanta
corporativd, deciziile de investitii, rolul raportdrilor financiare in protejarea intereselor
investitorilor.
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Addendum-ul la Memorandumul de Intelegere cu Autoritatea de Supraveghere
a pietei financiare din Ungaria, semnat in noiembrie 2006, prevede oferirea de asistenta
tehnica reciproca prin punerea in practica a unui program de schimb de experienta si
pregdtire profesionald. Prima sesiune de formare profesionald a avut loc in luna
februarie 2007, la Budapesta, pentru un numar de 10 persoane din cadrul C.N.V.M., pe
teme legate de structura de supraveghere a entitatilor pietei de capital, procedurile
privind aplicarea standardelor internationale de raportare financiara (IFRS), structura
si criteriile de stabilire a taxelor si comisioanelor percepute de HFSA. In luna noiembrie
2007, a avut loc vizita de studiu a delegatiei din Ungaria la Bucuresti. Cu aceastd ocazie
au fost organizate la C.N.V.M. prezentdri pe tema pietei de capital din Romania,
autorizarea, reglementarea si supravegherea pietei, implementarea prevederilor MiFID
in legislatia romaneascd. De asemenea, delegatia din Ungaria a vizitat Bursa de Valori
Bucuresti si Bursa Monetar Financiara de Marfuri Sibiu (BMFM Sibiu).

In contextul aceluiasi Addendum, HFSA a acceptat propunerea C.N.V.M. de a
sustine la Bucuresti, in luna noiembrie 2007, un seminar de formare profesionala pe
tema ,Implementarea principiilor Acordului Basel II pe piata de capital”. Astfel, doi
experti din cadrul HFSA s-au deplasat la Bucuresti pentru a prezenta personalului
CN.V.M. experienta autoritatii maghiare in domeniul noilor cerinte de capital.
Initiativa a fost apreciatd de ambele autoritati, urmand ca pe viitor sd se intdreasca
relatiile de colaborare in aceastd arie.

Tncepénd cu 1 ianuarie 2007, activitatea de schimb de informatii s-a intensificat,
pe fondul integrarii Romaniei in Uniunea Europeana. C.N.V.M. a transmis solicitdri de
informatii autoritatilor din Statele Membre in ceea ce priveste: autorizarea unor
societdti de servicii de investitii financiare, reglementarea cerintelor de buna reputatie,
supravegherea depozitarului central, procedura de squeeze out/sell out, taxele si
comisioanele percepute de autorititi de la entitdtile reglementate, reguli privind
arbitrajul, implementarea unor prevederi ale Directivei 2004/39/EC privind pietele de
instrumente financiare. De asemenea, C.N.V.M. a rdspuns solicitarilor de informatii
venite din partea altor autoritati in ceea ce priveste autorizarea sau supravegherea
unor intermediari din piata de capital.

Cu ocazia reuniunii Comitetului IOSCO privind Pietele Emergente care a avut
loc in luna decembrie 2007, la Dubai, C.N.V.M. a semnat un Memorandum de
Intelegere privind schimbul de informatii si supravegherea activitatilor pietei de
capital cu Autoritatea pentru Valori Mobiliare din Israel. Astfel, numdrul
memorandumurilor de intelegere incheiate de C.N.V.M. cu autoritati similare din alte
state a ajuns la 25.
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Odata cu dobandirea de catre Romania a statutului de stat membru al Uniunii
Europene, CN.V.M. are ca atributii suplimentare, pe de o parte, receptionarea
notificdrilor transmise de autoritatile competente din statele membre prin care se
exprima intentiile firmelor de investitii/societdtilor de administrare a investitiilor din
alte state membre de a presta servicii pe teritoriul Romaniei si inregistrarea acestora in
Registrul C.N.V.M,, iar pe de altd parte, notificarea catre autoritatile competente ale
altor state membre a intentiilor societatilor de servicii de investitii
financiare/societatilor de administrare a investitiilor autorizate de C.N.V.M. de a
presta servicii pe teritoriul acestora.

in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, firmele de investitii din alte
state membre ale Uniunii Europene pot presta servicii si activitati de investitii pe
teritoriul Romaniei fie direct, in temeiul liberei circulatii a serviciilor, fie prin infiintarea
unei sucursale.

In baza notificarilor transmise de reprezentantii autorititilor competente din
alte state membre, intr-un format standardizat agreat de toate autoritatile, C.N.V.M.
procedeaza la inscrierea firmelor de investitii din aceste state membre in Registrul
CN.V.M,, sectiunea Intermediari care presteaza servicii de investitii financiare in
Romania.

in perioada 01.01.2007 - 31.12.2007 au fost transmise C.N.V.M., de catre
autoritdtile competente ale unor state membre ale Uniunii Europene, 315 notificari
privind intentia unor firme de investitii de a presta servicii si activitati de investitii pe
teritoriul Romaniei in mod direct, in baza liberei circulatii a serviciilor, acestea fiind
inscrise in Registrul Public al C.N.V.M. pana la data de 31.12.2007.

De asemenea, in anul 2007 s-a inscris in Registrul C.N.V.M. o sucursald a unei
firme de investitii din Olanda, respectiv ING Asset Management B.V. The Netherlands
- Sucursala Bucuresti, in urma notificarii primite din partea Netherlands Authority for
the Financial Markets (AFM - Olanda).

Situatia firmelor de investitii din alte state membre ale Uniunii Europene care
au fost inscrise in Registrul Public al CN.V.M. in sectiunea ,Intermediari care
presteazd servicii de investitii financiare pe teritoriul Romaniei” pana la data de
31.12.2007 este prezentata in Anexa 12.

Din cele 315 firme de investitii din alte state membre inscrise in Registrul
C.N.V.M,, 294 sunt din Marea Britanie, 7 din Olanda (inclusiv sucursala ING Asset
Management B.V.), 3 din Cipru, 3 din Norvegia, 2 din Bulgaria, 2 din Cehia, 1 din
Grecia, 1 din Germania, 1 din Austria, 1 din Irlanda si 1 din Gibraltar.
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Situatia firmelor de investitii din alte state membre ale Uniunii Europene care au fost
inscrise in Registrul Public al C.N.V.M.
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Figura 10
II. Institutiile de credit din alte state membre ale Uniunii Europene

In ceea ce priveste institutiile de credit din alte state membre care intentioneaza
sd presteze pe teritoriul Roméaniei servicii echivalente celor prevazute de art. 7 alin. (1)
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, aprobatd si modificatd prin Legea nr. 227/2007, notificdrile
formulate de autoritatile competente din statele membre de origine sunt transmise
Béncii Nationale a Romaniei, care ulterior le remite in copie C.N.V.M,, in vederea
inregistrarii in Registrul C.N.V.M., sectiunea Intermediari care presteaza servicii de
investitii financiare in Romania.

In perioada 01.01.2007 - 31.12.2007 au fost inscrise in Registrul Public al
C.N.V.M. 42 de institutii de credit din alte state membre ale Uniunii Europene care si-
au manifestat intentia de a presta servicii si activitati de investitii pe teritoriul
Romaniei, in mod direct (in baza liberei circulatii a serviciilor), in urma notificarilor
transmise C.N.V.M. de cdtre Banca Nationald a Romaniei.

Totodatd, in cursul anului 2007 a fost inscrisa in Registrul C.N.V.M. o institutie
de credit dintr-un stat membru care presteaza servicii si activitati de investitii pe
teritoriul Romaniei prin intermediul unei sucursale, respectiv. ING Bank NV
Amsterdam - sucursala Bucuresti. Facem precizarea ca statutul acestei institutii de
credit a fost modificat ca urmare a aderdrii Romaniei la Uniunea Europeand, incepand
cu data de 1 ianuarie 2007.
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Astfel, potrivit prevederilor art. 415 alin. (2) din Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata
prin Legea nr. 227/2007, autorizatiile emise de BNR pentru sucursalele institutiilor de
credit din statele membre si-au incetat de drept valabilitatea, incepand cu data intrarii
in vigoare a ordonantei mai sus mentionate, aceste sucursale functionand pe baza
autorizatiei acordate institutiei de credit de cdtre autoritatea competentd din statul
membru de origine.

Prin urmare, C.N.V.M. a procedat la radierea din Registrul CN.V.M. a ING
BANK NV-sucursala Bucuresti, din calitatea de intermediar/institutie de credit din
Romania si inscrierea in Registrul C.N.V.M. in calitate de institutie de credit dintr-un
stat membru care isi desfdsoard activitatea in Romania prin sucursala.

Situatia institutiilor de credit din alte state membre ale Uniunii Europene care
au fost inscrise in Registrul Public al CN.V.M. in sectiunea ,Intermediari care
presteazd servicii de investitii financiare pe teritoriul Romaniei” este prezentata in
Anexa 13.

Din cele 43 de institutii de credit din alte state membre inscrise in Registrul
C.N.V.M. in anul 2007, 11 sunt din Marea Britanie, 5 din Austria, 5 din Irlanda, 4 din
Germania, 4 din Olanda, 3 din Franta, 2 din Danemarca, 2 din Luxemburg, 2 din
Gibraltar, 1 din Belgia, 1 din Ungaria, 1 din Cipru, 1 din Lichtenstein si 1 din Malta.
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De la data de 1 ianuarie 2007, societdtile de administrare a investitiilor din alte
state membre pot presta in Romania, in limita autorizatiei acordate de autoritatea
competenta din statul membru de origine, servicii, in mod direct, in temeiul liberei
circulatii a serviciilor, sau prin infiintarea unei sucursale.

In cursul anului 2007 a fost inscrisd in Registrul C.N.V.M., ca urmare a
notificdrii transmise de autoritatea competentd din Luxemburg, o societate de
administrare a investitiilor care presteaza pe teritoriul Romaniei activitati servicii in
mod direct, in baza liberei circulatii a serviciilor.

O.P.C.V.M. dintr-un stat membru pot oferi public titluri de participare in
Roménia, in baza Legii nr. 297/2004 ce transpune prevederile incidente ale Directivei
85/611/EEC. La finele anului 2007 erau inscrise in Registrul Public al C.N.V.M.
14 organisme de plasament colectiv in valori mobiliare din alte state membre
(Anexa 14), astfel:

. o societate de investitii administratd de SGAM Luxemburg, a carei distribuitor
in Romania este B.R.D. - Groupe Societe Generale S.A.;
. 11 fonduri deschise de investitii administrate de Raiffeisen Kapitalanlage-

Gesellschaft mit beschrankter Haftung cu sediul in Austria, ale cdror titluri de

participare vor fi distribuite in Romania prin intermediul Raiffeisen Bank S.A.;

. 2 fonduri compartimentate (impreund cu 23 de subfonduri aflate in
administrare) administrate de Eurobank EFG Fund Management Company, cu
sediul in Luxemburg. Titlurile de participare respective vor fi distribuite in
Romaénia de BANCPOST S.A.

Dintre aceste 14 organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, un singur
O.P.C.V.M. (respectiv SGAM Fund) era inscris in Registrul Public al CN.V.M. la
inceputul anului 2007, restul de 13 O.P.C.V.M.-uri fiind inscrise in cursul anului 2007.

Notificdrile au avut la baza procedura simplificatd elaboratd de Comitetul
European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare prevazuta in cadrul ghidului
elaborat de aceasta institutie in anul 2006 (Ghidul C.E.S.R. nr. 06 - 120b) si implementat
in reglementdrile CIN.V.M. prin Instructiunea nr.5/2007 privind procedura de
notificare a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) din
state membre.

Pentru indeplinirea obligatiilor pe care le are ca autoritate a pietei de capital
dintr-un stat membru al Uniunii Europene, C.N.V.M. beneficiazd de doud proiecte
finantate din fonduri Phare (2005 si 2006) pentru imbundtdtirea capacitatii
institutionale. Suma totald a acestor proiecte este de aproximativ 3,5 milioane euro, din
care C.N.V.M. va asigura din bugetul propriu o cofinantare in valoare de aproximativ
0,5 milioane euro. Cele doud proiecte au ca obiectiv principal crearea infrastructurii
necesare pentru aplicarea cadrului de reglementare pentru piata de capital care
transpune legislatia europeand in domeniu, precum si educarea investitorilor.
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Proiectul finantat din fonduri Phare 2005 vizeaza prioritati ale C.N.V.M. in ceea
ce priveste implementarea acquis-ului comunitar si anume: aplicarea standardelor
internationale de raportare financiara (IFRS) pe piata de capital, adaptarea bazei de
date interne a C.N.V.M. la cerintele de raportare stabilite de legislatia adoptata la nivel
european cu privire la cerintele de transparenta pentru societatile ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd, precum si la cerintele
de adecvare a capitalului pentru furnizorii de servicii de investitii financiare. Acest
proiect isi propune sd realizeze si implementarea unei campanii de educare a
publicului investitor in scopul cresterii vizibilitatii pietei de capital din Romania si a
congtientizarii acestuia cu privire la impactul integrdrii Romaniei in Uniunea
Europeand. Contractul pentru aceasta componentd a fost semnat in luna noiembrie a
anului 2007, activitdtile urmand a se desfasura pe parcursul anului urmator, pe o
perioada de 12 luni.

Acest proiect are ca obiectiv si achizitionarea de echipamente informatice care
sd asigure infrastructura necesard pentru implementarea bazei de date interne a
C.N.V.M. in conformitate cu cerintele de raportare stabilite de legislatia recent adoptata
la nivel european. Contractul pentru aceastd componentd a fost semnat in luna
septembrie a anului 2007, activitdtile urmand a se desfasura pe o perioada de 9 luni.

Proiectul finantat din fonduri Phare 2006 are ca obiectiv crearea unui Centru de
Cercetare si Formare Profesionald in cadrul C.N.V.M. care sd asigure pregatire
profesionald continua pentru angajatii C.IN.V.M. si pentru actorii pietei de capital cu
privire la implicatiile transpunerii acquis-ului comunitar la nivelul cadrului legislativ si
de reglementare pentru piata de capital din Roméania. Totodatd, acest proiect are ca
obiectiv si achizitionarea de echipamente atat pentru C.N.V.M,, cat si pentru Centru.
Contractarea celor doud componente se va realiza, conform Acordului de Finantare
pentru programul anual Phare 2006 pana la data de 30 noiembrie 2008.
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Evolutia pietei de capital din Roméania in anul 2007 a demonstrat maturitatea
bursierd atinsd in cei peste zece ani de existentd. Desi pietele reglementate din Romania
au preluat socurile financiare externe, efectele acestora au fost contracarate de
evolutiile si increderea demonstrate de investitori, ceea ce a dus la depdsirea
performantelor obtinute in anii precedenti si continuarea trendului ascendent.

Cadrul legal creat de C.N.V.M. a permis diversificarea instrumentelor
financiare existente, influentdnd pozitiv evolutia calitativd a pietei de capital in anul
2007. Pastrarea unei comunicdri transparente si realizarea unor reglementari specifice
care sa asigure stabilitatea sistemului in conditii de risc (adecvarea capitalului,
tratamentul riscului, raportarea operatiunilor) au facut ca increderea investitorilor in
piata de capital din Romania sa creascd, rezultatul obtinut fiind observat in cresterea
bursierd inregistrata pe parcursul acestui an.

Piata de capital a parcurs anul 2007 cu cresteri la majoritatea indicatorilor, pe
fondul unei tendinte de stabilizare care s-a remarcat incepand cu anul 2005, ca urmare
a schimbadrilor legislative implementate de C.N.V.M. Desi a continuat trendul din anul
anterior, piata de capital a perceput schimbarile climatului financiar international in
primele trei luni ale anului 2007.

Ponderea capitalizarii bursiere in PIB la finele anului 2007 a fost net superioara
celei inregistrate in anul 2006, de 1,15 ori mai mare decat valoarea inregistrata la finele
anului precedent si de 4,55 ori mai mare decat cea din anul 2003. Astfel, se observa
faptul ca importanta pietei de capital in economia Romaéniei este constant crescatoare,
consolidarea sa avand un rol important in dezvoltarea acesteia.

PIB (mil. lei) 197.564,8 246.371,7 278.186,3 342.418,0  390.300,0
Capitalizare bursierd (mil. lei) 12.186,6 34.147,4 56.065,1 84.049,1 110.372,4
Ponderea capitalizarii in PIB (%) 6,2 13,9 19,8 24,55 28,27

Sursa: B.V.B./LN.S.
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Ritmul de crestere pe ansamblu a fost influentat si de elemente care au produs o
temperare de trend, cum ar fi deprecierea indicilor pietelor bursiere din China, de la
inceputul anului 2007, cu aproape 9% intr-o singura zi, scaderea indicelui Shanghai
Composite aducand scaderi semnificative pe majoritatea pietelor de capital americane
si europene. Pe piata de la Bucuresti, efectul preluat nu a fost unul de nivelul celor
inregistrate pe alte piete europene. Cu toate acestea, cel mai afectat a fost sectorul
S.LF.-urilor, indicele BET-FI pierzand peste 9%, BET scdzand cu aproape 5%, iar BET-C
cu aproximativ 4% intr-o singurd saptamand. Un nou declin a fost generat la finele
lunii martie de scaderile de pe piata americand, cel mai afectat fiind sectorul bancar, cu
scaderi importante ale actiunilor din acest sector (in jur de 8%). Se remarca astfel ca
piata de capital din Romania este din ce in ce mai receptiva la schimbarile financiare
internationale, mai ales prin intermediul fondurilor mari de investitii.

In ciuda acestor fluctuatii, capitalizarea si valoarea totald a tranzactiilor s-au
situat peste nivelele atinse in anii anteriori, piata de capital din Roméania atingand deja
stadiul de consolidare si maturizare necesar unei piete financiare europene, fiind
posibila o tendintd ascendenta viitoare.
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Anul de debut al Bursei de Valori Bucuresti (B.V.B.) ca operator de piatd in
cadrul pietei financiare unice europene a coincis cu implinirea a 125 de ani de la
infiintarea primei institutii bursiere in Romania, in anul 1882. Evolutiile anului 2007 de
la Bursa de Valori Bucuresti au stat sub semnul modificarii perceptiei investitorilor
strdini asupra economiei romanesti si perspectivelor sale de dezvoltare. In conditiile
unui mediu financiar international favorabil investitiilor, aderarea Romaniei la
Uniunea Europeana si schimbarea de optica asociatd acesteia au fost reflectate destul
de rapid, incd de la inceputul anului, de diversele segmente ale pietei financiare
autohtone: in prima parte a anului 2007 moneda nationald si-a continuat tendinta de
apreciere fata de principalele valute, dobanzile din piata monetara interbancara au
coborat cu pasi destul de rapizi, iar indicii pietei bursiere au atins noi maxime istorice.
In a doua jumaitate a anului pietele financiare internationale au intrat insi intr-o
perioadd de turbulente, care au marit volatilitatea, au ingreunat accesul investitorilor la
finantare, au marit costul acesteia si au determinat scaderea apetitului investitorilor
fata de risc. Efectele s-au vdzut si pe piata bursierd romaneascd, unde tendintele
conturate in prima parte a anului nu au mai continuat.

Pentru a raspunde acestei tendinte evidente a investitorilor de a-si creste
exigentele si asteptdrile, B.V.B. a reusit in anul 2007 sd-si diversifice gama de
instrumente financiare oferite. Astfel, in luna septembrie a fost lansatd la B.V.B. piata la
termen, iar primele instrumente financiare derivate puse la dispozitia investitorilor au
avut ca activ suport indicii BET si BET-FI. De asemenea, pe finalul anului au debutat
tranzactiile cu drepturile de alocare care au insotit actiunile emise de cdtre Transgaz
S.A. in cadrul ofertei publice primare initiale.

Pentru Bursa Monetar Financiard si de Marfuri Sibiu (B.M.F.M.S.) ca operator
de piatd in cadrul pietei financiare unice europene, anul 2007 a reprezentat un an de
dezvoltare organizationald. Astfel, la inceputul anului a fost lansatd platforma order
routing Web Trader, menita sa asigure o eficienta ridicatd actului investitional. Mai
mult, pentru a satisface cererea investitorilor de diversificare a instrumentelor
disponibile, la 1 iulie au fost lansate contractul futures SIBGOLD ce are ca activ suport
raportul spot USD/AUR si contractul options OPSIBGOLD ce are ca activ suport
contractul futures SIBGOLD. Astfel, din punct de vedere al tipurilor de instrumente

% Sursa: B.V.B.
4 Sursa: BM.F.M.S.
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disponibile, bursa din Sibiu tinde sa devind comparabild cu bursele similare din statele
membre ale Uniunii Europene, care tranzactioneaza instrumente financiare derivate ce
au ca suport aurul sau raportul acestuia fata de diferite valute.

In acest an BM.F.M.S. si-a majorat din nou capitalul social la 6.475.600 lei,
respectiv 32.378 actiuni. In urma operatiunii de majorare a capitalului social, Bursa de
Valori din Varsovia a devenit actionar al bursei din Sibiu, dobandind un numar de 586
actiuni, reprezentand 1,81% din capitalul social al societatii. Astfel, dezvoltarea
organizationald a facut ca BM.F.M.S. sd-si consolideze pozitia pe piata de capital
autohtona si sd-si sporeasca expunerea in mediul bursier international.
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O prima trasdturd definitorie pentru evolutiile Bursei de Valori Bucuresti din
anul 2007, poate fi considerata cresterea sensibilitatii pietei la procesele care au loc la
nivel international. Un alt element de noutate adus la B.V.B. de anul 2007 transpare din
observarea modului in care au evoluat capitalizarea bursierd si valoarea tranzactiilor
pe cele doud piete administrate: piata reglementata si piata Rasdaq. Ritmurile de
crestere inregistrate de cei doi indicatori au fost insa sensibil mai ridicate in cazul pietei
Rasdaq, ceea ce aratd cd fuziunea realizata in urmd cu doi ani intre Bursa de Valori
Bucuresti si Bursa Electronica Rasdaq a reusit sa aducd un plus de vizibilitate pentru
titlurile tranzactionate pe piata Rasdaq. De asemenea, diferenta dintre ritmurile de
crestere ale indicatorilor celor doud piete administrate de cdtre B.V.B. poate fi
consideratd si o consecintd a cresterii gradului de sofisticare a intermediarilor si
investitorilor, care si-au rafinat abilitatile de a analiza piata si companiile emitente.

Oferta publica primard initiala derulatd de S.C. Transgaz S.A. a fost singurul IPO
realizat in anul 2007 pe piata de capital din Romaénia, dar a reusit totusi sa ofere multe
informatii despre capacitatea de absorbtie a pietei. Valoarea pachetului de actiuni
Transgaz oferite spre subscriere investitorilor a fost de aproximativ 65 mil. euro, iar
cererea totald a fost cu mult mai mare, depdsind echivalentul a 1,8 mld. euro.

Chiar daca in perioada analizata a existat doar o singura oferta publica primara
initiald, interesul investitorilor pentru activele financiare emise de companiile
romanesti pare sa fi fost sesizat de tot mai multe dintre societatile comerciale ale caror
actiuni sunt deja admise la tranzactionare pe pietele administrate de catre B.V.B. Asa se
explica faptul cd pe parcursul anului 2007 a crescut numdrul de companii care au
apelat la majorari de capital prin noi emisiuni de actiuni, ceea ce a contribuit intr-o
proportie deloc de neglijat la cresterea capitalizarii totale a pietei.

Piata reglementata 1.514.390 5,85 13.796.988.045 2,53 13.490.189.790 40,81
Ac;iuni Piata Rasdaq 667.892 369,04 4.160.758.482 279,76 4.046.843.194 417,38
Piata titlurilor Nelistate 16.751 139,51 401.361.253 728,12 63.809.408 384,20
Piata reglementata 205 44,37 3.642.839 588,29 491.016.674 248,46
Obligatiuni Piata titlurilor Nelistate 29 -83,52 9.628 -85,61 2.568.837 -93,31

5Sursa: B.V.B.
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Drepturi de preferintd - piata

reglementaté 153 -74,75 12.706.100
. Drepturi de preferintd - piata
Drepturi Rasdaq 16 na 2.800
Drepturi de alocare - piata
reglementata 4465 na 267.987
Instrumente
financiare Piata reglementata 41 na 64
derivate
Oferte publice primare initiale =~ 12.089 83,50 1.177.384
Oferte publice Oferte publice de vanzare 3 -90,91 12.077.154
Oferte publice de cumparare 2617 102,55  171.882.990
Oferte obligatiuni 34 -86,51 3.000.000
Vanzari speciale la ordin 16 -588 2.235.791
TOTAL 2.218.701 39,61 18.566.110.517
Sursa: B.V.B.

-96,77 15.630
n.a 29.735
n.a 82.415.788
na 540.535

-91,33 225.963.537

-62,66 73.561.072

-4,29 149.046.866
-9,67 300.750.000
74,60 7.343.125

21,95 18.934.094.193

48,77
199,82
-20,91
-62,70
365,59
61,44

Capitalizarea cumulatd a celor doud piete administrate de catre B.V.B. a depadsit
in 2007, in premiera, pragul de 100 mld. de lei si a atins la finalul anului valoarea de
110 mld. lei, in crestere cu +31% fata de nivelul la care se situa acelasi indicator in urma
cu un an. Aproape 78% din capitalizarea bursierd totald a fost datd la finalul anului
2007 de cele 59 de companii ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe piata
reglementata si numai 22% de cele peste 2.000 de companii ale caror actiuni sunt

tranzactionate pe piata Rasdagq.
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Din punct de vedere al dinamicii, valoarea de piata a companiilor ale caror titluri
sunt admise la tranzactionare pe piata Rasdaq a crescut intr-un ritm mult mai alert
decét a celor listate pe piata reglementata. Capitalizarea pietei Rasdaq a urcat in anul
2007 cu 128%, in timp ce piata reglementata si-a crescut valoarea cu doar 17%.
Cresterea capitalizarii Rasdaq s-a produs in conditiile in care pe parcursul anului trecut
au plecat din piata peste 400 de companii, iar numarul de nou-veniti a fost de trei.

Valoarea tranzactiilor negociate pe parcursul anului 2007 in cadrul celor doua
piete administrate de catre B.V.B. a fost de peste 18 mld. lei, cu aproape 70% peste
valoarea tranzactionatda totald inregistratd in anul anterior. Media zilnicd a
operatiunilor bursiere realizate pe piata reglementata s-a situat la 55,2 mil. lei, in vreme
ce pe piata Rasdaq s-au realizat, in medie tranzactii, in valoare de 17 mil. lei per zi. Ca
si in cazul evolutiei capitalizarii bursiere, ritmul de crestere a valorii de tranzactionare
a fost sensibil diferit pentru cele doud piete administrate de catre B.V.B.: lichiditatea
generala a pietei reglementate a urcat in perioada analizata cu 40%, in vreme ce
valoarea tranzactionatd aferenta pietei Rasdaq a crescut de peste cinci ori, comparativ
cu anul 2006.
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Indicii bursieri au incheiat anul 2007 la valori superioare celor de start, dar sub
maximele istorice pe care le-au atins acestia la mijlocul perioadei analizate: cu +22%
pentru BET, cu +32,6% pentru BET-C si cu +24,8% pentru indicele sectorial BET-FIL
Dupa un inceput de an marcat de evolutii oscilante, valorile pentru care au fost
calculati toti indicii B.V.B. au descris traiectorii pronuntat ascendente, care s-au
mentinut pana spre finalul lunii iulie. Asa cum se poate observa si din figura 15, indicii
bursieri care descriu evolutiile cotatiilor actiunilor admise la tranzactionare in cadrul
celor doud piete administrate de cdtre B.V.B. au evoluat pe parcursul anului 2007 dupa
un profil asemdndtor, dar pe paliere total diferite. Daca indicii pietei reglementate au
marcat in 2007 cresteri anuale comparabile cu cele din urma cu un an, indicii pietei
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Rasdaq au oferit randamente anuale mult mai ridicate, care in cazul RASDAQ-C si
RAQ-II s-au apropiat chiar de 100%.
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Sursa: B.V.B.

Daca drepturile de preferintd au mai fost tranzactionate pe piata bursiera si in
anii anteriori, drepturile de alocare au reprezentat o premierd pentru investitorii de la
B.V.B. Prima serie de drepturi de alocare tranzactionate a fost cea care a insotit
actiunile oferite public spre vanzare in luna decembrie a anului 2007 de citre Transgaz
S.A. Medias. Desi a existat doar o singurd saptdamana din acest an in care drepturile de
alocare asociate actiunilor Transgaz au putut fi tranzactionate la B.V.B., cu aceste
instrumente financiare au fost incheiate 4.465 tranzactii, a caror valoare cumulata a
depdsit 82 milioane lei. Interesul de care s-au bucurat din partea investitorilor
drepturile de alocare si modul in care s-a desfasurat intreaga oferta publica primara
initiald derulata de Transgaz se constituie poate in cea mai buna imagine asupra
potentialului de dezvoltare pe care il are piata de capital din Romaénia si justifica in
mare masurd optimismul cu privire la perspectivele pietei bursiere autohtone.

Piata obligatiunilor a beneficiat pe parcursul anului 2007 de ofertele publice de
vanzare realizate in anii anteriori, dar si de listarea mai recentd a celei de-a doua serii
de obligatiuni plasate pe piata de capital din Romania de cdtre un emitent strain: este
vorba de emisiunea de obligatiuni a Bancii Europene de Investitii, a cdrei valoare totala
a fost de 300 mil. lei. In principal ca urmare a celor dous serii de obligatiuni emise de
Banca Europeana de Investitii si Banca Mondiald a fost depasit recordul anterior
privind valoarea operatiunilor inregistrate pe segmentul secundar al pietei
instrumentelor financiare cu venit fix organizatd la B.V.B. Astfel, valoarea
tranzactionata totald a pietei obligatare a fost in anul 2007 de peste 493 milioane lei, in
crestere cu +175% fata de anul anterior.
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De asemenea, este de remarcat faptul ca totusi numarul total de tranzactii
negociate pe acest segment de piata s-a redus, desi in anul 2007 valoarea operatiunilor
cu obligatiuni a crescut semnificativ. Aceasta situatie echivaleaza cu cresterea valorii
medii pe tranzactie, ceea ce ar putea sugera cd piata instrumentelor financiare cu venit
fix incepe sa fie dominata de investitorii cu fortd financiard ridicatd (probabil
investitori institutionali).

Piata instrumentelor financiare derivate de tipul contractelor futures a debutat
la B.V.B. in luna septembrie a anului 2007, odatd cu lansarea contractelor care au ca
activ suport indicele blue chips BET. La numai cateva saptdmani distantd a fost lansat
cel de-al doilea contract futures, care de aceasta data a avut ca activ suport indicele
sectorial BET-FI. In intervalul relativ scurt in care contractele futures au fost
disponibile pentru tranzactii, au fost negociate la B.V.B. un numar de 64 contracte,
prin intermediul a 41 tranzactii.

In anul 2007, interesul de care s-au bucurat bursa sibiana si produsele ei in
randul investitorilor a generat volume de tranzactionare de nivel mediu si ridicat, in
functie de diferite perioade ale anului. Rezultatele cumulate din piata futures si options
au indicat un volum de transfer care s-a cifrat la aproape 3,5 milioane de contracte
futures si options, reprezentand o pondere de 81,78% din volumul realizat in 2006.
Volumul mediu zilnic tranzactionat in cele 12 luni ale anului 2007 se ridica astfel la

6 Sursa: BM.F.M.S.
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circa 14.000 contracte/sesiune.

Piata futures a fost teritoriul predilect de actiune al investitorilor care au
incheiat 3.456.023 contracte cu o valoare de 11,7 mld. lei, reprezentand peste 3,5 mld.
euro. In raport cu anul 2006, volumul de anul trecut reprezinta o pondere de 81,78%. In
ceea ce priveste valoarea tranzactionata pe intreg anul, aceasta a fost cu peste 20% mai
mare fata de cea din 2006.

lanuarie
Februarie
Martie
Aprilie
Mai

Tunie

[ulie
August
Septembrie
Octombrie
Noiembrie
Decembrie
Total

482.225
370.999
581.307
444.663
250.279
188.315
225.045
210.339
124.709
156.529
235.539
186.074
3.456.023

Sursa: BM.F.M.S.

259.322
287.385
356.280
150.363
237.891
253.201
367.883
265.861
302.020
641.995
801.024
308.834
4.232.059

185,96
129,09
163,16
295,73
105,21
74,37
61,17
79,12
41,29
24,38
29,40
60,25
81,66

4.024
2.623
7.761
3.235
1.683
2123
1.833
2.930
668
1.623
3.750
2.647
34.900

1.909
1.074
1.097
2.203
1.557
1.733
2.236
1.736
2.470
7.599
4.157
8.880
36.651

210,79
244,23
707 47
146,85
108,09
122,50
81,98
168,78
27,04
21,36
90,21
29,81
95,22

Se poate observa cd anul 2007 s-a caracterizat prin doud perioade distincte de
evolutie: in prima sa jumadtate, volumele au fost net superioare celor din 2006; in a doua
jumatate, pe fondul actiunii mai multor factori precum perioadele de lipsa de
volatilitate sau reorientarea investitorilor catre piata Rasdaq unde au putut fi obtinute
randamente foarte ridicate, lichiditatea s-a diminuat.

Volumul contractelor futures si cu optiuni tranzactionate la B.M.F.M. Sibiu in
anul 2007 se regdseste in Anexele 15 si 16.

lanuarie
Februarie
Martie
Aprilie
Mai

Iunie
Tulie
August

1.608.662.326,80
1.120.480.061,30
1.550.614.429,10
1.481.718.403,90
850.864.563,54
639.792.270,40
923.398.131,29
815.893.804,59

457.143.243,40
526.568.019,00
661.661.568,90
205.183.836,90
360.564.129,30
439.954.115,58
702.631.697,00
553.921.796,00

94

351,89
212,79
234,35
722,14
235,98
145,42
131,42
147,29

386.864,70
186.891,00
876.869,30
455.585,70
212.878,13
334.732,02
344.460,32
653.981,32

81.977,40
39.388,00
50.693,00
94.590,40
63.418,50
114.629,17
168.436,32
138.552,75

471,92
474,49
1.729,76
481,64
335,67
292,01
204,50
472,01
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Septembrie 472.712.077,27 685.741.635,00 68,93 131.616,20 193.056,21 68,18
Octombrie 639.450.638,30 1.820.416.617,40 35,13 301.998,24 861.883,20 35,04
Noiembrie 860.138.321,16 2.475.124.376,80 34,75 578.165,56 298.862,50 193,46
Decembrie 724.389.064,13 846.419.495,37 85,58 869.273,19 2.600.756,30 33,42
TOTAL 11.688.114.091,77 9.735.330.530,65 120,06 5.333.315,68 4.706.243,75 113,32
Sursa: B.M.F.M.S.

Anul 2007 a debutat in fortd, in luna ianuarie remarcandu-se tranzactionarea
unui total de 482.225 contracte futures, cu aproape 86% peste volumul corespunzator
lunii ianuarie 2006. Numarul tranzactiilor a fost de 62.136. Din punct de vedere valoric,
suma echivalenta volumului tranzactionat a fost de 1,6 mld. lei, cu 251% peste cea din
ianuarie 2006. Evolutia bund a pietei a continuat pe tot parcursul trimestrului I, cand
s-au incheiat 1.434.531 contracte futures cu o valoare de 4,28 mld. lei.

Primele semnale ale unei reduceri de turatie au fost consemnate in luna mai,
cand volumul futures tranzactionat a atins 250.279 contracte din 36.440 tranzactii, cu
doar 5% peste volumul tranzactionat in mai 2006. Valoric insd, cresterea a fost mult mai
mare, depdsind cu 135% valoarea din mai 2006, situatie datorata preturilor ridicate ale
actiunilor si rularii indeosebi a unor contracte valoric mai mari (DESIF 2 si DESIF 5),
fata de mai 2006 cand DESNP era cel mai tranzactionat contract.

Per total, in trimestrul al doilea al anului 2007 volumul futures tranzactionat a
fost de 883.257 contracte cu o valoare de 2,97 mld. lei. Din perspectiva datelor
semestriale, volumul primelor sase luni a fost de 2,54 milioane de contracte, cu circa
65% mai mare fatd de primul semestru din 2006. Valoarea tranzactionatd in primul
semestru din 2007 a fost de 7,25 mld. lei, de 2,7 ori mai mare comparativ cu cea din
primul semestru din 2006.
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Sursa: BM.F.M.S.

Rezultatele cumulate din ultimele trei luni ale anului 2007 au ficut ca trimestrul IV
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sd se incheie cu un volum de 578.148 contracte futures si o valoare de 2,22 miliarde lei.

In 2007, tranzactiile cu optiuni s-au inscris in linii mari pe aceleasi coordonate
ca si in 2006. Au fost incheiate 34.900 contracte options, dintre care 22.685 au
reprezentat contractele de tip call si 12.215 contractele de tip put, remarcandu-se astfel
preferinta pentru contractele call. Din punct de vedere valoric, volumului tranzactionat
al contractelor pe optiuni i-a corespuns o valoare de 5,33 milioane lei, cu 13% mai mare
in raport cu anul 2006.

In cursul anului 2007, investitorii activi in piata bursierd sibiand au avut la
dispozitie 35 instrumente derivate. Din distribuirea contractelor pe sectoare, reiese ca
sectorul financiar a avut cel mai mare impact in randul investitorilor. Ponderea
acestuia, raportat la totalul tranzactionat, este de 97% si se datoreaza atractivitatii
produselor financiare cum ar fi DESIF2, DESIF3 si DESIF5, DETLV sau DEBRK.
Segmentul derivatelor petroliere reprezentat de DERRC si DESNP a atras 2,47% din
volumul total tranzactionat.

restul 0,11 %

valute 0,4 %
aur 0,02% petrolier 2,47 %

financiar 97 %

O indici @ chimic Oindustrie O petrolier O financiar @ aur M valute

Sursa: BM.F.M.S.

In 2007, cele mai ciutate derivate au fost DESIF2, cu un total de 1.635.568 de
contracte futures, adicd aproximativ 47% din totalul volumului de tranzactionare.
Volumul tranzactionat pe DESIF2 reprezinta echivalentul a 1,63 miliarde de actiuni
SIF 2 (un contract=1.000 actiuni). Fatd de 2006, volumul DESIF2 a crescut cu 33%.
Contractele cu optiuni DESIF2 au avut in total un numar de 7.270 de contracte
tranzactionate, cu 3.953 contracte call si 3.317 contracte put.

Pe locul secund s-au plasat DESIF5 cu 1.504.232 de contracte reprezentand
echivalentul a peste 1,5 miliarde actiuni, volum cu 47,67% peste cel din 2006. Ponderea
derivatelor pe actiunile SIF 5 in volumul total tranzactionat al anului 2007 este de
43,52%. Pe piata optiunilor, DESIF5 s-a detasat cu 15.911 contracte call si
6.968 de contracte put, totalul optiunilor DESIF5 tranzactionate ridicandu-se astfel la
aproape 23.000.
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Locul trei a revenit DETLV cu 113.715 contracte, total echivalent cu peste
113 milioane de actiuni TLV. Ponderea DETLV din totalul volumului futures este de
3,29%. In comparatie cu anul precedent, volumul DETLV s-a diminuat, principala
cauza fiind mutarea interesului investitorilor pe derivatele S.I.LF. prezentate anterior.
Si optiunile DELV au fost tranzactionate intr-un volum mai mic, de 1.264 de contracte,
cu 1.017 contracte call si 247 de contracte put.

Incepand cu anul 2007, ca urmare a aderdrii la Uniunea Europeand, piata de
capital din Romania face parte din piata unici europeana. In cadrul acestei piete exista
burse transfrontaliere (Euronext, OMX) si burse la nivel national, acestea situandu-se
pe doua nivele de dezvoltare, respectiv burse ale tarilor dezvoltate si burse ale tarilor
emergente, grupd din care face parte si Romania.

Din punct de vedere al capitalizdrii bursiere, Romania urcd o pozitie, de pe
locul patru pe locul trei in clasamentul burselor din regiune, fiind devansatd doar de
bursa din Polonia si cea din Cehia, dar depasind bursele din Ungaria, Bulgaria,
Slovenia, Slovacia, Malta si Cipru.

Athens Exchange 181.233,20 14,7
Borsa Italiana 733.613,72 5,8
Bratislava Stock Exchange 4.554,99 8,1
Bursa de Valori Bucuresti (piata actiunilor) 31.586,41 28,7
Budapest Stock Exchange 31.527,90 -0,5
Cyprus Stock Exchange 20.160,41 64,5
Deutsche Borse 1.439.955,31 15,9
Euronext 2.888.313,00 2,7
Irish Stock Exchange 98.431,20 -20,5
Ljubljana Stock Exchange 19.695,10 71,1
London Stock Exchange 2.634.577,30 -8,4
Luxembourg Stock Exchange 113.608,00 88,4
Malta Stock Exchange 3.854,02 12,8
OMX Nordic Exchange 849.923,31 -0,2
Oslo Bers 241.682,84 13,9
Prague Stock Exchange 47.987,44 38,3
Sofia Stock Exchange 14.820,75 3,9
Spanish Exchanges (BME) 1.218.294,74 21,4
SWX Swiss Exchange 869.377,30 5,4
Warsaw Stock Exchange 144.323,31 27,9
Wiener Borse 161.730,70 10,6

Sursa: www.fese.be
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Potentialul de dezvoltare a pietei bursiere din Romania este demonstrat de
cresterea procentuala a capitalizarii bursiere inregistrate in anul 2007 fata de 2006, care
situeazd Romania pe locul 6 in totalul tdrilor Uniunii Europene, depdsind burse
puternice europene. Romania surclaseaza astfel bursa din Polonia, prima bursd din
regiune in topul capitalizarii, dar si bursele de la Budapesta si Bratislava, clasandu-se
imediat dupad cea de la Praga.

Dacd se compard evolutiile burselor din Europa din punct de vedere al
principalilor indicatorilor bursieri, indicele BET al B.V.B. se situeaza pe locul 4 la
cresterea procentuald fatd de anul precedent, dupa indicii burselor din Slovenia, Cipru
si Germania, si depdsind bursele din Cehia si Polonia. Pozitia ocupatd in aceasta
ierarhie indica potentialul de crestere al societdtilor listate la B.V.B. si increderea
investitorilor din Romania in societatile tranzactionate.

Athens Exchange FTSE/ ATHEX 20 2.752,48 15,8
Borsa Italiana S&P/MIB 38.554,00 -7,0
Budapest Stock Exchange BUX Index 26.235,33 5,6
Bursa de Valori Bucuresti BET Index 9.825,38 22,1
Cyprus Stock Exchange FTSE/CySE20 1.653,11 24,2
Deutsche Borse DAX - Performance Index 8.067,32 22,3
Euronext Euronext 100 995,23 3,4
Euronext Amsterdam AEX 515,77 4,1
Euronext Brussels BEL 20 4.127,47 -5,9
Euronext Lisbon PSI 20 13.019,40 16,3
Euronext Paris CAC40 5.614,08 1,3
Irish Stock Exchange ISEQ®20 Index 1.069,08 28,1
Ljubljana Stock Exchange Slovene Blue-chip Index - SBI Top 2.518,92 71,0
London Stock Exchange FTSE 100 6.456,91 3,8
Luxembourg Stock Exchange  Lux X Price Index 2.419,28 11,1
OMX Nordic Exchange OMX Nordic 40 (OMXN40) 1.264,78 4,7
OMX Copenhagen OMX Copenhagen 20 (OMXC20) 464,14 51
OMX Helsinki OMX Helsinki 25 (OMXH25) 3.010,11 3,4
OMX Iceland OMX Iceland 15 (OMXI15) 6.318,02 -14
OMX Stockholm OMX Stockholm 30 (OMXS30) 1.081,44 -5,7
Oslo Bers OBX 422,08 13,7
Prague Stock Exchange PX 1.815,10 14,2
Spanish Exchanges (BME) IBEX - 35 15.182,30 7,3
SWX Swiss Exchange SMI 8.484,46 3,4
Warsaw Stock Exchange WIG20 Index 3.456,05 52
Wiener Borse Austrian Traded Index (ATX) 4.512,98 11

Sursa: www.fese.be

In 2007, piata instrumentelor financiare derivate a recuperat decalajul valoric din

anul anterior fatd de bursa similara de la Budapesta, valoarea tranzactionatda in
Romania reprezentand 63,69% fatd de cea din Ungaria, chiar dacd aceasta piata
cuprinde si operatiuni corespondente burselor de madrfuri. Si in acest an, piata
instrumentelor financiare derivate din Roménia a depdsit ca volum tranzactionat
pietele similare din Cehia si Austria.
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ATHEX Derivatives Market 5.879.630
Borsa Italiana 37.124.923
Budapest Stock Exchange 5.481.148
EUREX 1.128.084.836
Euronext.Liffe 415.671.348
OMX Nordic Exchange 120.259.265
Oslo Bors 13.963.950
Prague Stock Exchange 11.528
Spanish Exchanges (BME) 51.859.572
Warsaw Stock Exchange 9.891.264
Austrian Derivates Market 1.225.117
B.M.F.M.S. 3.490.923

Sursa: www.fese.be, BM.F.M.S.

51.996,5
1.561.667,3
13.486,6
39.999.996,8
12.193.206,0
715.973,3
14.051,6
67,3
1.451.399,5
93.301,6
19.471,6
3.501,5

Cu toate acestea, valoarea totala a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate
a fost de doar 3.501,5 mil. euro, nivel ce depdseste valoarea inregistrata de bursele din
Cehia si Ungaria. Dupa tipul de instrumente financiare derivate tranzactionate, in
Romania ponderea cea mai mare la tranzactionare o au contractele futures avand drept

activ suport actiunile.
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Infiintarea Depozitarului Central a reprezentat o conditie esentiald pentru
eficientizarea activitatii post-tranzactionare, in perspectiva integrarii pietei de capital
din Romania in cadrul pietei europene. Infiintarea a avut loc prin externalizarea
activitatii si a mecanismelor post-tranzactionare de la Bursa de Valori Bucuresti,
printr-un proces de integrare pe verticald, similar depozitarilor din Germania, Spania,
Italia, Grecia, Finlanda, tarile baltice, Rusia, Cehia si Slovacia. In aceasts structurd de
piatd adecvatd competitiei europene, Depozitarul Central S.A. a devenit complet
operational la data de 10 aprilie 2007.

In luna ianuarie 2007, Adunarea Generald a Asociatiei Depozitarilor Centrali din
Europa (ECSDA), a admis Depozitarul Central S.A. ca membru cu drepturi depline,
facilitind accesul la informatii si cooperarea cu depozitarii central-europeni nationali si
internationali.

Depozitarul Central S.A. este singura institutie din Romania abilitata sa aloce si
sd gestioneze codurile ISIN (International Securities Identification Number) si codurile CFI
(Clasification of Financial Instruments) stabilite de International Organization of
Standardization (ISO), fapt confirmat prin atestatul emis de C.N.V.M. la data de
25 ianuarie 2007. Ulterior, Depozitarul Central a fost abilitat de C.N.V.M. sd gestioneze
codurile SWIFT (BIC) ISO 10383, alocate de cdre firma SWIFT pentru societdtile de
servicii de investitii financiare.

Armonizarea prevederilor Codului Depozitarului Central cu tendintele conturate
la nivel international in organizarea si functionarea depozitarilor centrali a fost
sincronizatd cu efectuarea primilor pasi in alinierea tarifelor si comisioanelor percepute
de Depozitarul Central la tarifele celorlalti depozitari din regiune. Astfel, nivelul
tarifelor aferente operatiunilor transfrontaliere este comparabil sau mai mic fatd de
nivelul comisioanelor percepute de alti depozitari din Europa.

In ceea ce priveste activitatea Depozitarului Central ca societate de registry,
numdrul de emitenti cu care au fost incheiate contracte de registru in cursul
anului 2007 a fost de 1.183, iar un numar de 419 emitenti au inregistrat modificari ale
capitalului social. Numadrul total de instrumente financiare gestionate a fost de
124.553.464.474.

2007 228.532 3.981 2.562.917 5.954 419

Sursa: Depozitarul Central

7 Sursa: Depozitarul Central
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In ceea ce priveste activitatea de compensare-decontare a instrumentelor
financiare, numarul de transferuri directe a crescut de la 223.951 in 2006 la 228.532
in 2007, iar cel al extraselor de cont emise aproape s-a dublat, crescand de la 1.347.137
in 2006, la 2.562.917 in 2007.

Nr. tranzactii

300.000
267.731
245148
250.000
206.004
199.106
190.051 190.913
200.000 186.846 176719
150000 140223 142903
119.822
100.000
50.000
0
lanuarie Februarie Martie Aprilie Tunie Tulie August Septembrie Octombrie Noiembrie Decembrie

Sursa: Depozitarul Central

Totodatd, numarul de tranzactii decontate in 2007 a fost de 2.220.388, cu
maxime in lunile iulie si august, fiind de 1,4 ori mai mare decét cel din anul anterior.

mii lei
2.500.000,00
2.201.067,62
2.127.329,60
2.047.800,90
2.000.000,00 1.880.208,50
1.631.602,2
1.577.841,79 65160228
1.495.255,37
1.500.000,00 141893377
1.210.682,80 117573480 1.200.974,50
994.871,71
1.000.000,00
769.406,17
634.759,90
518.886,58
.087,
50000000 \384 747,07 | 881.538,77 AB35L0 (36806695 9926994 SO B en
324.066,15
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0,00
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Valoarea tranzactiilor decontate (mii lei) W Valoarea tranzactiilor decontate dupa compensare (mii lei)

Sursa: Depozitarul Central
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Valoarea totald a tranzactiilor decontate (VID) la finele anului 2007 este de
5.204.793.434 lei, gradul de compensare in acest an ajungéand la 72,55% din VTD.

90,00 83,27
78,55 75 7731

80,00 73,02

74,02
71,10 A
6822 6755 0743

62,43
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——Gradul de compensare (%) =100 x (1-VDC/VID)

Sursa: Depozitarul Central

Gradul de compensare a tranzactiilor efectuate in 2007 a fost de 72,55%, cu
peste 2% mai mic decat cel inregistrat in anul anterior. Gradul maxim de compensare a
fost cel realizat in luna iulie 2007, respectiv de 83,27%, dar nici aceasta valoare nu a
atins recordul anului precedent, de 84,07% in luna septembrie 2006.
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Casa Roména de Compensatie de la Sibiu este organizata sub forma unei
societdti comerciale pe actiuni, fiind autorizatd casd de compensatie prin Decizia
C.N.V.M. nr. 2808/15.08.2003. Obiectul principal de activitate al societatii este Activititi
de intermediere a tranzactiilor financiare si administrare a fondurilor. In exercitarea
obiectului de activitate, societatea asigurd operatiunile de compensare, decontare si
garantare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate efectuate pe piata
administratda de S.C. BM.F.M. S.A. Sibiu, in cadrul cdreia au fost admise pentru
tranzactionare contracte futures si optiuni pe contracte futures care au ca activ suport
cursuri de schimb valutar, rate ale dobanzii si actiuni.

Casa Roméana de Compensatie stabileste conditiile financiare de acces la sistemul
de compensare-decontare si garanteaza buna executie a tranzactiilor, asigurand
integritatea pietei prin mecanisme specifice. Aceasta stocheaza datele referitoare la
operatiunile executate si raporteaza periodic C.N.V.M.

Casa Roméana de Compensatie gestioneaza riscul participantilor, realizand zilnic
compensarea si marcarea la piatd a pozitiilor deschise, precum si decontarea
tranzactiilor. In prezent, marja poate fi constituitd numai din sume de bani, titluri de
stat si scrisori de garantie bancara. Marcarea la piatd se executd automat, in timp real,
pentru tranzactiile fiecarui intermediar, separat, pentru contul HOUSE si pentru contul
CLIENTI.

In anul 2007, rezultatele cumulate din piata futures si options au indicat un
volum de transfer care s-a cifrat la aproape 3,5 milioane de contracte cu instrumente
financiare derivate, reprezentand o pondere de 81,78% din volumul realizat in 2006.
Volumul mediu zilnic tranzactionat in cele 12 luni ale anului 2007 se ridica astfel la
circa 14.000 contracte/sesiune.

lanuarie 486.249 261.231 186,14
Februarie 373.622 288.459 129,52
Martie 589.068 357.377 164,83
Aprilie 447 898 152.566 293,58
Mai 251.962 239.448 105,23
Iunie 190.438 254.934 74,70
Tulie 226.878 370.119 61,30
August 213.269 267.597 79,70
Septembrie 125.377 304.490 41,18
Octombrie 158.152 649.594 24,35
Noiembrie 239.289 805.181 29,72
Decembrie 188.721 317.714 59,40
TOTAL 3.490.923 4.268.710 81,78
Sursa: C.R.C.
8 Sursa: C.R.C.
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Si in acest an investitorii in instrumente financiare derivate au optat cu
precddere pentru piata futures, incheindu-se 3.456.023 contracte cu o valoare de
11,7 mld. lei, cu peste 20% mai mare decat cea inregistrata in anul 2006. Tranzactiile cu
optiuni s-au inscris in linii mari pe aceleasi coordonate ca si in 2006, fiind incheiate
34.900 contracte options, reprezentand o pondere de peste 95% din volumul raportat in
anul anterior. Dintre ele, 22.685 au reprezentat contractele de tip call si
12.215 contractele de tip put, remarcandu-se astfel preferinta pentru contractele call.

fn 2007, cele mai multe pozitii deschise (143.574) au fost consemnate in ianuarie.
Ulterior, numarul acestora s-a diminuat, investitorii preferand mai mult tranzactiile
intra-day.

lanuarie 130.942 143.574 12.632 8,80
Februarie 137.074 132.498 -4.576 -3,45
Martie 113.258 131.098 17.840 13,61
Aprilie 96.772 80.234 -16.538 -20,61
Mai 110.630 57.988 -52.642 -90,78
Tunie 96.283 55.768 -40.515 -72,65
Tulie 122.064 46.944 -75.120 -160,02
August 178.766 62.406 -116.360 -186,46
Septembrie 200.512 72.898 -127.614 -175,06
Octombrie 266.332 55.218 -211.114 -382,33
Noiembrie 223.488 68.946 -154.542 -224,15
Decembrie 214.736 70.342 -144.394 -205,27
Sursa: C.R.C.

Pentru piata futures, cea mai lichidd sedinta din 2007 a fost consemnata in data
de 5 martie 2007 cand au fost incheiate 46.915 contracte. Ca valoare, sedinta cea mai
bund a fost cea din 23 ianuarie, cand suma corespunzatoare rulajului s-a ridicat la
aproape 137 mil. lei. Tot in 23 ianuarie a fost consemnat si numadrul maxim de
tranzactii cu contracte futures raportat la o zi, cifrat la 5.007. Numarul maxim de pozitii
deschise la contractele futures a fost inregistrat in 5 ianuarie 2007.

Pentru piata optiunilor, cea mai buna lund a fost martie 2007, cu un total de 7.761
contracte. Valoare maxima lunard a rulajului contractelor cu optiuni din anul 2007 a
fost inregistrata in luna martie, fiind de circa 877.000 lei.
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Casa de Compensare Bucuresti a fost autorizatda de C.N.V.M. in calitate de casa
de compensare si contraparte centrald pentru instrumente financiare derivate si a
inceput activitatea in data de 14 septembrie 2007.

Casa de Compensare Bucuresti a incheiat contract de compensare-decontare cu
Bursa de Valori Bucuresti, inregistrand, decontand si compensand contractele futures
avand ca active suport indicii BET si BET-FI, tranzactionate pe piata instrumentelor
financiare derivate a B.V.B.

Valoarea totald a decontdrilor in fonduri (decontare zilnica si finald) realizatd in
2007 de C.C.B. a fost de 137.416,19 lei. Volumul de contracte, numarul de tranzactii
precum si evolutia pozitiilor deschise, agregat pentru toate instrumentele inregistrate,
compensate si decontate de C.C.B., se prezintd astfel:

Futures sep.07 297,885 34 25
Futures oct.07 182,550 22 9
Futures nov.07 56,100 7 6
Futures dec.07 4,000 1 1

TOTAL 540,535 64 41
Sursa: C.C.B.

Volumul de contracte, numadrul de tranzactii, precum si evolutia pozitiilor
deschise pentru fiecare instrument in parte inregistrat, compensat si decontat de C.C.B.
se prezintd astfel:

Indicele BET sep.07 270,835 27 20
Indicele BET oct.07 152,600 15 4
Indicele BET nov.07 52,450 6 5
Indicele BET dec.07 0 0 0

TOTAL 475,885 48 29
Indicele BET-FI sep.07 27,050 7 5
Indicele BET-FI oct.07 29,950 7 5
Indicele BET-FI nov.07 3,650 1 1
Indicele BET-FI dec.07 4.000 1 1

TOTAL 64,650 16 12
Sursa: C.C.B.

Sistemul de compensare-decontare administrat de C.C.B. era format la finele
anului 2007 din 36 de membri compensatori individuali (participanti directi) si 4 banci
de decontare.

% Sursa: C.C.B.

105



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2007

La sfarsitul anului 2007 erau inregistrati in Registrul C.N.V.M. 408 intermediari
care puteau sd desfasoare servicii de investitii financiare. C.N.V.M. a supravegheat 71
de societati de servicii de investitii financiare rezidente autorizate de C.N.V.M. si 8
institutii de credit. Numarul de intermediari care desfdsoara servicii financiare pe piata
instrumentelor financiare derivate a crescut in acest an, de la 41,
cat se inregistrau la finele anului precedent, la 44 la finele anului 2007, ardtand
cresterea gradului de interes al intermediarilor fatd de aceastd piatd, dar si a
capacitdtilor acestor entitdti de a desfdsura operatiuni cu acest tip de instrumente
(situatie financiara proprie, cunostinte in domeniu, diversificarea tipului de investitori
clienti ai intermediarilor cu acea categorie de investitori interesati de investirea in
instrumente financiare derivate).

In baza notificirii autorititii competente din statul de origine au fost inscrise in
Registrul C.N.V.M. in anul 2007, 315 firme de investitii din state membre si o sucursala
a unei firme de investitii nerezidente, 41 de institutii de credit si o sucursald a
institutiilor de credit nerezidente, de provenientd din statele membre ale Uniunii
Europene. In cazul firmelor de investitii, acestea au cu preponderents ca stat membru
de origine Marea Britanie, doar aproximativ 7% provenind din alte state (Cipru,
Germania, Irlanda, Bulgaria, Cehia, Norvegia, Austria, Olanda, Grecia). Insd, in cazul
institutiilor de credit de provenientd din statele membre ale Uniunii Europene, doar
26% dintre acestea au ca stat de origine Marea Britanie, restul fiind echilibrat
repartizate in spatiul european. Din punct de vedere geografic se remarca interesul
Irlandei, Germaniei, Frantei, Olandei si Austriei, tari cu institutii de credit puternice si
stabile din punct de vedere financiar. Faptul ca aceste entitdti au notificat C.N.V.M.
intentia de a desfasura activitdti pe piata de capital din Roméania arata interesul si
increderea pe care o acordd potentialului de dezvoltare a pietei si conditiilor de
functionare (cadru legislativ, stabilitate, transparenta).

Valoarea tranzactiilor in anul 2007, inregistrate pe B.V.B. si pe piata Rasdaq a fost
superioard celei din anul precedent, depdsind 18.934,09 mil. lei, in timp ce pe piata
instrumentelor financiare derivate s-a inregistrat o valoare totald, cumulatd pe cele
doua piete (B.M.F.M.S. si B.V.B.) de peste 11.693,4 mil. lei.
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Din valoarea totala a tranzactiilor efectuate in 2007, cele care s-au realizat pe
contul clientilor au avut o pondere de 97,05%, iar cele efectuate in numele si pe contul
propriu al societatii de servicii de investitii financiare, o pondere de 2,95%.

Intensificarea activitatii S.S.I.F. este reflectata si de numarul tranzactiilor care a
crescut cu 71,58% fata de anul anterior, crescand ponderea tranzactiilor realizate pe
contul clientilor.

Nr. tranzactii

efectuate in numele si  118.843 13,67%  141.305 10,05% 56.727  3,57% 65.349 2,95%
pe contul S.S.LF.

Nr. tranzactii

efectuate pe contul 750.759 86,33% 1.265.063 89,95% 1.531.431 96,43% 2.153.352  97,05%
clientilor

Total tranzactii 869.602 100,00% 1.406.368 100,00% 1.588.158 100,00% 2.218.701 100,00%
Sursa: C.N.V.M.

Cresterea volumului si valorii tranzactiilor in anul 2007 demonstreaza interesul
investitorilor pentru piata de capital, datorat atat potentialului demonstrat al acestei
piete cat si sigurantei oferite de acest mediu, ce functioneaza in conditii europene de
transparentd si corectitudine. In functie de numarul de intermediari care au participat
la tranzactionarea instrumentelor financiare pe pietele reglementate din statele
membre ale Uniunii Europene, Romania se situeaza pe locul 9, la mica distanta de
Bulgaria si Austria, depdsind insda Polonia si Cehia. Pozitionarea numarului
intermediarilor din Roméania pe aceastd pozitie este insa relativd, deoarece in primele
pozitii ale clasamentului se afld bursele pan-europene, care inglobeaza mai multe burse
din statele membre (OMX, Euronext si Virt-X).
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Sursa: www.fese.be
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La sfarsitul anului 2007, 19 societati de administrare a investitiilor erau membre
U.N.O.P.C,, reprezentand o crestere cu 5,5% fatd de finele anului 2006, societatea nou
intratd in randurile organizatiei fiind S.A.I. ZEPTER S.A.

Numadrul fondurilor deschise de investitii aflate in administrarea membrilor
UN.O.P.C. era de 41, fiind impartite in 5 categorii: 3 monetare, 8 de obligatiuni,
15 diversificate, 14 de actiuni si 1 la categoria , altele”. Raportat la sfarsitul anului 2006,
numadrul acestora a inregistrat o crestere cu 28,1%. Aceastd crestere a fost generatd de
aparitia unui numar de 9 fonduri deschise de investitii, distribuite din punct de vedere
al structurii portofoliului astfel: 1 fond monetar, 1 fond de obligatiuni, 4 fonduri
diversificate, 2 fonduri de actiuni si 1 fond in categoria ,altele”.

S.AI. BCR Asset Management S.A. a fost societatea de administrare a
investitiilor cu cele mai multe fonduri deschise de investitii lansate pe parcursul anului
2007 cu un numar de 5 noi fonduri deschise de investitii, urmata de S.A.l. Raiffeisen
Asset Management S.A. cu doua fonduri, apoi S.A.L. Investica S.A. si respectiv
S.A.L. KD INVESTMENTS ROMANIA S.A. cu cate un singur fond.

In ceea ce priveste fondurile inchise de investitii aflate in administrarea
membrilor UNOPC, la sfarsitul anului 2007 numadirul acestora era de 7 fonduri, fiind
grupate pe categorii astfel: 1 fond monetar, 5 fonduri de actiuni si 1 fond din categoria
,altele”.

Pe parcursul anului 2007 s-a inregistrat aparitia unui fond din categoria celor de
actiuni, administrat de S.A.I. Globinvest S.A.
In total, societatile de administrare a investitiilor membre ale UN.O.P.C. aveau

in administrare la finele anului 2007 un numadar de 48 de fonduri, atat deschise, cat si
inchise, ale cdror active nete insumau 1.136,7 mil. lei.

La sfarsitul anului 2007, indicatorii semnificativi ai industriei fondurilor
deschise de investitii (incadrate in categoria O.P.C.V.M.) se prezinta astfel:

. investitia medie/investitor in anul 2007 pe total O.P.C.V.M. a fost de
11,5 mii lei, avand o rata de crestere anuala de 17,7 %;

. fluxul intrdrilor nete de capital a fost de 228,2 mil. lei pe fondul unor subscrieri
de 828,8 mil. lei, subscrierile avidnd o rata de crestere anuald de 38,5%, iar
intarile nete o diminuare cu 16,6% in raport cu anul anterior;

. numarul de investitori ai fondurilor deschise de investitii a fost de 82.459.

10 Sursa: U.N.O.P.C.
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Numar fonduri 3 8 15 14 1 41 7 48
Pondere in total

active O.P.C.V.M. 13,8% 7,7% 36,0% 41,8% 0,7% 100,0%

Activ net - mil lei - 132 73 344 398 7 954 182 1.136
% /1n luna raportata 1,1 1,3 4.8 14,6 6,2 7,8 8,5 7,8
% /in anul 2007 3,2 19,3 43,3 95,1 n.a 50,7 -8,7 36,4
Subscrieri 2007

(mil.lei) 147,9 112,8 185,1 375,9 7,1 828,8 86,1 914,9
Réscumpadrari 2007

(mil.lei) 151,2 109,9 103,7 2349 09 600,6 191,9 792,5
Intrari nete 2007

(mil.lei) 3,3 2,9 81,4 141,0 6,2 228,2 -105,8 122,4
Nr. investitori 4.096 9.233 51.364 17.606 160  82.459 460 82.919

Sursa: U.N.O.P.C.

Numarul de investitori ai fondurilor deschise de investitii a crescut in anul 2007
cu 5,20% fatd de anul anterior, aceastd crestere fiind generata de cresterea investitorilor
persoane fizice.
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B numar investitori
Sursa: U.N.O.P.C.

Numarul titlurilor de participare emise de fondurile deschise de investitii a fost
de 78.928.211, cu 22,7 % mai mult decat la sfarsitul anului 2006.

Pe baza datelor colectate de C.N.V.M,, la data de 31.12.2007, valoarea totala a
titlurilor de participare detinute de investitorii romani in O.P.C.V.M. din state membre
distribuite in baza , pasaportului unic” era de 1,34 milioane lei.

Valoarea totala a activelor nete ale fondurilor deschise de investitii a inregistrat

o crestere cu 50,7% raportat la sfarsitul anului 2007, suma totald a acestor active fiind
954,261 mil. lei.
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Sursa: U.N.O.P.C.

Evolutia ascendentd a valorii activului fondurilor deschise de investitii in acest
an s-a datorat atat cresterii numadrului de fonduri, cat si aprecierii valorii
instrumentelor financiare aflate in portofoliile acestora.

La data de 31.12.2007 structura activelor fondurilor deschise de investitii
membre U.N.O.P.C indicd orientarea acestora pentru investitii in actiuni admise la
tranzactionare si in obligatiuni, demonstrand increderea acordata performantelor
pietei de capital din acest an.

0,1% 4,6%

45,4%

13,7%
Odisponibil Ocertificate de trezorerie O depozite bancare
DOobligatiuni B actiuni cotate Oinstrumente derivate

Walte active

Sursa: UN.O.P.C.

Dinamica lunard a activelor nete ale fondurilor deschise de investitii din
Romania se regaseste in Anexa 17.
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Referitor la structura detinerilor in activele fondurilor deschise de investitii
ponderea majoritard apartine persoanelor juridice. Aceasta indica in continuare un
potential ridicat de crestere, in special pe segmentul investitorilor de retail.

41,24% O persoane fizice

O persoane juridice
58,76 %

Sursa: U.N.O.P.C.

Din totalul fondurilor deschise de investitii, cea mai mare cota de piatd la
31.12.2007 era detinutd de fondurile de actiuni (41,8%), urmate de cele
diversificate (36%), fondurile monetare (13,8%), fondurile de obligatiuni si instrumente
cu venit fix (7,7%), iar fondurile nou intrate pe piata si aflate in categoria ,alte fonduri”
detinand la finele anului o cotd de piatd de 0,7%. Aceasta repartizare a interesului
investitorilor arata disponibilitatea investitorilor de a-si asuma riscul avand in vedere
maturitatea pietei de capital.

07%  13,8% 7.7
36,0 %
O fonduri monetare B fonduri de obligatiuni si instructiuni cu venit fix
O fonduri diversificate B fonduri de actiuni

O alte fonduri

Sursa: UN.O.P.C.

In categoria A.O.P.C. se includ societitile de investitii financiare (S.LF.).
La sfarsitul anului nivelul cumulat al activelor nete ale S.I.LF. a fost de 11,5 mld. lei.
Pe ansamblul anului 2007, activele nete cumulate ale celor cinci S.I.F. au inregistrat o
crestere cu 43,7%, perioadd in care moneda euro s-a apreciat cu circa 3,3% in raport
cu leul.
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Valoarea unitard a activului net
% in luna decembrie

% in 2007

Profit/actiune 31.12.07 (estimat, lei)
Pret inchidere 21.12.07 (lei)

% inluna decembrie

% in 2007

% Prima/ discont (-)
Capitalizare (lei)

Activ net total (lei)

% in 2007

Rata eficientd financiara (%)
Numadr actiuni tranzactionate
% nr. actiuni tranzactionate

in capitalul social

Numar tranzactii

3,6892

-0,98

33,48

0,2240

3,55

13,1

8,9

-3,77
1.948.414.901
2.024.819.197
33,48

5,40
25.256.365

4,60%

9.651

0,96

1.806.431.766
1.789.222.371

31,79
3,34

39.754.828

7,65%

11.325

2,5309

0,03

-11,79*
0,1003

2,32

8,4

-22,1*

-8,33
2.533.772.530
2.764.119.313
-11,82*
76,41*
22.507.293

2,06%

6.198

2,6843

-1,87

65,77

0,1080

2,41

14,8

31,0

-10,22
1.944.958.001
2.166.335.548
65,77

2,97
46.672.786

5,78%

12.574

4,7518

-1,33

37,99

0,1861

4,34

9,9

22,9

-8,67
2.517.919.199
2.756.834.793
37,99

4,17
34.399.938

5,92%

12.615

*in luna mai s-a realizat majorarea capitalului social prin emisiunea de actiuni fara contraprestatie in bani

Sursa: UN.O.P.C.

Activul net cumulat al celor 5 SIF.-uri a crescut in 2007 cu 45,29% fata de anul
anterior. Profitul realizat de cdtre S.I.LF.-uri a crescut fatd de cel inregistrat anterior,
ajungand la un total de 37,633 mld. lei. Cel mai mare profit cumulat in 2007 a fost realizat

de S.ILE. 5.
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Sursa: UN.O.P.C.
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11

Anul 2007 a fost al doilea an de functionare efectiva a Fondului de Compensare a
Investitorilor (F.C.I.), anul in care informatiile privind investitorii compensati, cei
exceptati si investitia medie de compensat au devenit mult mai clare pentru majoritatea
membrilor Fondului.

La inceputul anului a avut loc modificarea Procedurii nr. 1 a Fondului,
modificare care contine, pe de o parte, prevederi referitoare la operatiunile
transfrontaliere, care reglementeaza conditiile pe care trebuie sd le indeplineasca
intermediarii, societatile de administrare a investitiilor si sucursalele acestora din
statele membre ale Uniunii Europene sau sucursalele din statele nemembre pentru a
deveni membri ai Fondului. Pe de alta parte, Procedura F.C.I. a vizat modificarea bazei
de calcul, conditiile si termenele de plata a contributiei anuale.

In anul 2007 nu s-au produs modificiri ale valorii capitalului social al Fondului
de Compensare a Investitorilor, acesta avand aceeasi valoare ca la sfarsitul anului 2006,
de 344.350 lei. In ceea ce priveste numarul de actionari, daca la sfarsitul anului 2006
F.C.I. avea un numar de 84 de actionari, ca urmare a unei fuziuni si a doud cesiuni de
actiuni, Fondul avea 81 de actionari la sfarsitul anului 2007.

Valoarea totala a contributiilor anuale si initiale incasate cumulat in 2005-2007 a
fost de 1.258.000 euro. In anul 2007, ca urmare a cresterii numarului de investitori si a
procentului aplicat asupra bazei de calcul, pentru a fi atins indicatorul de risc -
investitia medie de compensat, contributiile incasate au crescut de 4,64 ori fata de 2006,
de la 197.775 euro la 916.700 euro.

In anul 2007, numarul membrilor Fondului de Compensare a Investitorilor a
scazut la 98, fata de 100 de membri la nivelul anului 2006. Numaérul de membri s-a
modificat pe fiecare categorie dupa cum urmeaza:

Societati de servicii de investitii financiare 73 71
Intermediari - institutii de credit 9 8
Societdti de administrare a investitiilor 18 19
Total membri 100 98
Sursa: F.C.I.

Spre deosebire de anii precedenti, in anul 2007 Fondul de Compensare a
Investitorilor a incasat penalitdti de intdrziere in valoare de 29.000 euro din care
4.025 euro de la S.S.I.F.-uri si 24.975 euro de la intermediarii institutii de credit.

11 Sursa: F.C.I.
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Conform reglementdrilor in vigoare, plafonul de compensare pentru anul 2007
a fost de 4.500 euro, fatd de 2.000 de euro in 2006, iar investitia medie de compensat a
crescut cu aproape 100% in 2007 fatd de 2006, acelasi trend crescator avandu-l si
numdrul de investitori care a crescut cu aproape 30% in 2007 fatd de anul 2006. In anul
2007, nu au fost cazuri de compensare a creantelor membrilor Fondului.
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Sursa: F.C.I.

In anul 2007, resursele Fondului au fost plasate conform art. 26 din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 3/2006 cu modificdrile si completdrile ulterioare, astfel
incat 15,79% din resursele disponibile au fost plasate in depozite bancare la termen la
institutiile de credit cu conditia ca expunerea Fondului pentru fiecare institutie de
credit sa nu depdaseasca 10% din totalul resurselor financiare si 84,21 % in titluri de stat
si alte instrumente cu venit fix garantate integral de stat.

115



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2007

Anul 2007 nu a adus schimbdri importante in numarul emitentilor de valori
mobiliare, dar a reprezentat consolidarea prezentei acestora pe piata de capital. In acest
an a avut loc o singurd ofertd publicd initiald de vanzare care a depasit performantele
ofertei C.N.T.E.E. Transelectrica, respectiv.a S.N.T.G.N. Transgaz. Cererea totala in
cadrul ofertei S.N.T.G.N. Transgaz a fost de trei ori mai mare decat cea aferenta ofertei
C.N.T.EE. Transelectrica din anul anterior. Totodata, prospectul de oferta al
S.N.T.G.N. Transgaz a continut si drepturile de alocare, noi instrumente financiare,
ceea ce a provocat cresterea lichiditatii pentru finalul de an.

Numadrul de emitenti listati pe piata actiunilor la finele anului 2007 era de 59
pentru B.V.B. (fatd de 58 la finele anului precedent) si de 2.019 pentru piata Rasdaq, in
decursul anului fiind retrase 2 societati de la cota B.V.B. si 402 din piata Rasdaq si
inregistrandu-se 3 noi societdti in categoria a II-a B.V.B. (cu simbolurile ALU, COMI si
TUFE), 3 noi societdti in categoria a Ill-a a pietei Rasdaq. Plusul total de capitalizare pe
care aceste societdti I-au adus pietei a fost de peste 942 mil. lei, reprezentand aproape
1% din capitalizarea totald a pietei de capital. Totodatd, in acest an s-a observat o
crestere a numarului de emitenti de actiuni care au desfasurat operatiuni de majorare
de capital prin noi emisiuni de actiuni, ceea ce a dus la consolidarea pozitiei acestora in
cadrul pietei si la o crestere a capitalizarii bursiere totale.

In ceea ce priveste emitentii de obligatiuni, si in 2007 au fost atrasi emitenti
nerezidenti. Emisiunea de obligatiuni a Bancii Europene de Investitii a continuat
trendul emisiunilor similare realizate in anul precedent, conducand la o crestere cu
175% fata de anul anterior a rulajului total al pietei obligatiunilor.

Rata lichiditatii (valoare tranzactionatd/capitalizare) emitentilor listati la B.V.B.
a crescut de la 14,03 in 2006 la 16,05 in 2007, ceea ce demonstreaza cresterea interesului
investitorilor fata de piata bursiera si a increderii fata de emitentii de valori mobiliare
listati pe aceasta piata.

In functie de volumul de actiuni tranzactionat in acest an, cele mai mari valori
realizate de catre emitentii de valori mobiliare au fost urmatoarele:

Societatea de investitii financiare Oltenia S.A. SIF5  2.013.770.629,92 529.463.067
Societatea de investitii financiare Moldova S.A. SIF2  1.802.369.260,58 548.481.257
Societatea de investitii financiare

Banat-Crisana S.A. SIF1 1.175.452.983,53 352.094.635
Societatea de investitii financiare

Transilvania S.A. SIF3 1.081.088.159,56 375.913.202
Banca Romana de Dezvoltare S.A. BRD 1.078.429.491,90 44.141.887
Sursa: B.V.B.
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Repartizarea emitentilor pe domenii de activitate nu a suferit modificari
semnificative in decursul acestui an, pdstrand ponderea importanta a emitetilor ce
desfdsoard activitdti in sectorul echipamentelor industriale, in industria chimica si in
sectorul serviciilor financiar-bancare. Piata bursiera din Romania ramane in continuare
o piatd eterogena, cu un numar redus de emitenti ce apartin unor sectoare diferite de
activitate. Oferta publicd desfdsuratd la finele anului 2007 (S.N.T.G.N. Transgaz)
promite insd ca in 2008 sectorul utilitdtilor sd creascd in ponderea sa in cadrul
capitalizarii bursiere, facand din acest sector unul foarte important.

S.C. Rompetrol Rafinare S.A. RRC 4.985.487.746 21.099.276.002
S.C. Asigurare Reasigurare

Ardaf S.A. ARDF 1.536.485.271 1.882.388.881
S.C. Petrom S.A. SNP 1.271.402.227 56.644.108.335
Banca Transilvania S.A. TLV 1.093.308.773 6.110.539.212
S.C. Amonil S.A. AMO 914.814.141 1.112.658.091
Sursa: B.V.B.

Din punct de vedere al tranzactionarii in decursul anului 2007, sectorul serviciilor
financiar-bancare este cel care a realizat cea mai mare valoare tranzactionatd, iar in
cadrul acestui sector primii emitenti care au realizat cea mai mare valoare
tranzactionata sunt societatile de investitii financiare (S.I.F. 5, SLF. 2, SILF. 1, S.LF. 3),
fiind urmate de céitre BRD.
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Unul dintre efectele aderdrii Romaniei la Uniunea Europeand asupra pietei de
capital a fost cresterea fluxurilor de capital strain spre piata de capital roméneascs,
volumul intrdrilor de capital aproape dubldandu-se in acest an.

Numarul total de investitori strdini intrati pe piata de capital in 2007 a fost de
peste 1,5 ori mai mare decét in anul precedent, luna decembrie reprezentand o luna
record, in care interesul investitorilor nerezidenti fatd de piata de capital a fost
demonstrat printr-un flux al intrdrilor mult peste medie, record realizat indeosebi de
catre investitorii straini persoane fizice.

Totalul sumelor intrate pe piata de capital este de peste 6.748,05 mil. lei
(cu 46,59% mai mare decat in 2006, cand a fost inregistrat un total de 3.144,36 mil. lei).
Totalul sumelor iesite este de aproape 4.866,27 mil. lei (fatd de 2.802,65 mil. lei in 2006,
cu 57,59% mai mare). Diferenta dintre volumul intrarilor si volumul iesirilor de capital
din anul 2007 a fost de 1.881,78 mil. lei, fata de 341,71 mil. lei in 2006.

Evolutia indicatorilor statistici ai investitiilor strdine de portofoliu din Romania
in anul 2007 este prezentatd in Anexa 18.

Minimul intrdrilor a fost de 161,06 mil. lei, inregistrat in luna septembrie, iar
maximul de 1.171,08 mil. lei, inregistrat in luna iunie. Indicele mediu de crestere in
2007 a fost de 125,81 %. Media volumului de intrari de capital strdin in anul 2007 este de
562,33 mil. lei.
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Sursa: Raport lunar intermediari

In ceea ce priveste iesirile de capital efectuate de investitorii nerezidenti aflati pe
piata de capital din Romania, acestea au inregistrat in luna mai un volum maxim de
1.026,39 mil. lei, iar in luna noiembrie un minim de 198,38 mil. lei. In decursul acestui
an a fost atins un indice mediu de crestere de 136,17%. Media volumului iesirilor de
capital strdin in 2007 este de 405,52 mil. lei.
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Cumpdrdrile efectuate de investitorii nerezidenti pe piata de capital din
Romania au atins un volum maxim in luna iunie (1.069,87 mil. lei) si un volum minim
de 326,55 mil. lei in luna septembrie. Ritmul de crestere al cumpadrdrilor realizate de
cdtre investitorii nerezidenti in 2007 a fost de 114,81%. Vanzarile efectuate de catre
investitorii strdini au inregistrat valori maxime in luna mai, de 866,83 mil. lei, respectiv
valori minime in luna aprilie, de 265,74 mil. lei, avand un ritm mediu de crestere de

141,24%.

1 Marea Britanie

2 Statele Unite ale Americii

3 Cipru
4 Austria

5 Luxemburg

6 Suedia
7 Olanda

8 Insulele Cayman

9 Australia
10 Grecia
11 Altele

Total

Sursa: Raport lunar intermediari

1.326.953.767,00

962.430.494,70
822.306.859,38
704.186.744,60
420.227.583,42
395.625.852,36
352.624.772,35
336.366.488,04
335.699.291,94
198.150.134,95

1.787.114.756,00
7.641.686.744,74 100
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Cipru

Marea Britanie
Statele Unite ale Americii
Austria

Insulele Cayman
Luxemburg
Suedia

Estonia

Elvetia

Grecia

Altele

Total

1.022.994.570,20

882.679.209,91
749.837.974,74
545.057.734,71
442.605.883,50
352.913.100,63
214.223.886,36
202.493.331,49
201.718.758,27
161.285.408,61

1.046.905.650,83
5.822.715.509,25 100
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In calitate de cumparstori, rezidentii din Marea Britanie au avut cea mai mare
participare, respectiv de 1.326,95 mil. lei, adicd aproximativ 17% din total. Rezidentii
din Cipru detin o cotd de 18% din totalul vanzarilor de actiuni efectuate de catre

nerezidenjci in acest an.
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1 6523 2.871.593.864,18 38
2 6512 1.096.318.276,98 14
3 6601 480.698.154,35 7
4 1110 396.623.623,49 5
5 1584 326.664.181,20 4
6 4521 244.359.814,19 3
7 2320 241.269.514,44 3
8 6603 155.903.276,66 2
9 1561 120.889.738,06 2
10 3002 110.415.664,70 1
11 Altele 1.596.950.636,40 21
Total 7.641.686.744,65 100
Sursa: Raport lunar intermediari
*)activitati conform CAEN:
6523 Alte tipuri de intermedieri financiare 6512
6601 Activitati de asigurdri de viatd 1110
1561 Fabricarea produselor de morarit 2442

6523 2.366.002.384,60
6512 947.430.628,08
1110 340.267.916,91
1584 326.565.150,20
2320 214.455.820,11
6601 162.353.462,85
2442 136.056.297,03
4521 111.811.303,40
1561 106.604.299,48
3002 92.820.166,00
Altele 1.018.348.080,59
Total 5.822.715.509,25

Alte activitati de intermedieri monetare

Extractia hidrocarburilor

Fabricarea preparatelor farmaceutice

1584 Fabricarea produselor din cacao, a ciocolatei si a produselor zaharoase

4521 Constructii de cladiri si lucrari de geniu civil

2320 Fabricarea produselor obtinute din prelucrarea titeiului
6603 Alte activitati de asigurdri (exceptand asigurarile de viatd)
3002 Fabricarea calculatoarelor si a altor echipamente electronice

NNDN WSRO

Juny
NN

100

Se observda cd segmentul cel mai activ ramane si in 2007 cel al sectorului
financiar-bancar (intermedieri financiare CAEN 6523: cumparari 38% si vanzari 41%),
dar cu ponderi procentuale superioare celor din anul precedent. Astfel, daca in 2006
s-au cumparat actiuni in clasa CAEN 6523 in proportie de 30%, in 2007 proportia
inregistrata a fost de 38%. Sectorul de intermedieri monetare (CAEN 6512) isi pastreaza
pozitia secunda si in 2007, cu 14% si respectiv 16%. Diferenta fatd de anul precedent
este o repartizare pe sectoare de activitate mult mai diversificatd, fiind inregistrate
operatiuni intr-o gama larga de societati comerciale.

Volumul cumpararilor si cel al vanzarilor de obligatiuni este mai mic decat cel

aferent tranzac’;iilor cu actiuni.

1 Marea Britanie 153.415.546,31 74
2 Luxemburg 30.075.000,00 15
3  Grecia 11.057.486,00 5
4  Altele 12.220.229,96 6

Total 206.768.262,27 100

Sursa: Raport lunar intermediari

Luxemburg 300.750.000,00
Marea Britanie 153.597.708,20
Olanda 35.060.286,60
Altele 17.362.317,91
Total 506.770.312,71

60
30

100

Rezidentii din Marea Britanie au avut cea mai mare participare la cumpdrarea
de obligatiuni, respectiv de 74%, in timp ce la nivelul vanzarilor se remarca rezidentii
din Luxemburg, cu o participare de 60% din totalul vanzarilor.

Atat pe piata actiunilor cat si pe piata obligatiunilor se observa participarea
semnificativa in anul 2007 a rezidentilor din Marea Britanie.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

ABN AMRO
SECURITIES
(ROMANIA)

ACTINVEST

ACTIVE
INTERNATIONAL

ALPHA FINANCE
ROMANIA

BCR SECURITIES

BRD SECURITIES -
GROUPE SOCIETE
GENERALE

BT SECURITIES

Bucuresti, Piata
Montreal nr.10, corp E,
bl. WTCB, et. 2, ap. 2.20,
sect.1

Brasov, Str. Nicolae
lorga, nr.2

Bucuresti, Bd. Pierre de
Coubertin nr.3-5, Office
Center, parter, sector 2
Bucuresti, Neocity
Tower, Cal. Dorobanti-
lor nr.237B, et. 2, sector 1

Bucuresti, Calea Grivitei
nr.160, sector 1

Bucuresti, Bd. Ion
Mihalache nr.1-7, etaj 6,
sector 1

Cluj - Napoca, Bd. 21
Decembrie 1989 nr.104

Bucuresti, Spl. Unirii

BUCURESTI GLOBALnNr.6, et. 4 cam.401, 413,

INVEST

CA IB SECURITIES

CARPATICA INVEST

CENTRAL
EUROPEAN
INVESTMENTS

CONFIDENT INVEST

BUCURESTI

DELTA VALORI

MOBILIARE (DVM)

DORINVEST

EASTERN
SECURITIES

EFG EUROBANK
SECURITIES

413A, et.8 cam.801,
sector 4

Bucuresti, Str. Caramfil
nr.25, et. 5, sector 1

Sibiu, Str. Autogarii,
nr.

Bucuresti, Str. Italiana,
nr.10, et. 2, ap. 3, sector 2

Bucuresti, Str. Nerva
Traian nr.7, bl. M66,
Tronson 2/4, sector 3

Bucuresti, Bd. Iuliu
Maniu nr.7, corp A,
etaj 4, sector 6

Bucuresti, Str. Jacques
Elias nr.4, sector 3

Bucuresti, Calea
Victoriei nr.222, bl. D6,
camera 102,

sector 1

Bucuresti, Sos. Nicolae
Titulescu nr.4-8
(Cladirea America
House), et. 4, birouri 4-8
si 10-13, sec. 1

31/ 11.01.2007

2056/ 03.07.2003

2329/ 22.07.2003

2666,/ 05.08.2003

2331/ 22.07.2003

2871/ 21.08.2003

2330/ 22.07.2003

2221/ 06.05.2004

3203/ 19.09.2003

1826/ 16.06.2003

1034/ 02.05.2006

1939/ 24.06.2003

2048/ 03.07.2003

3079/ 09.09.2003

1796/ 12.06.2003

1842/ 17.06.2003

123

PJRO1SSIF,/ 400074/
11.01.2007

PJRO1SSIF,/ 080037/
22.05.2006

PJRO1SSIF/400069/
27.06.2006

PJRO1SSIF /400036 /
22.05.2006

PJRO1SSIF,/ 400015/
11.04.2006

PJRO1SSIF /400043 /
24.05.2006

PJRO1SSIF/120022/
20.04.2006

PJRO1SSIF/400038/
22.05.2006

PJRO1SSIF,/ 400029/
15.05.2006
PJRO1SSIF,/320024/
26.04.2006

PJRO1SSIF /400027 /
08.05.2006

PJRO1SSIF/400026/
08.05.2006

PJRO1SSIF,/400030,/
15.05.2006

PJRO1SSIF,/ 400030/
13.03.2006

PJRO1SSIF,/400011/
27.06.2006

PJRO1SSIF /400068 /
19.04.2006

Tel -021/202 0400
-021/202 0673

Fax -021/224 1970
-319 1248

Tel -0268/470 938
-0268/470 967

Fax -0268/411 387

Tel -021/307 6020
Fax -021/307 6024

Tel -021/209 2233
Fax -021/231 5332
-021/231 5389
-021,/222 3703
-021/222 3704
-021,/222 3705
Fax -021,/222 7404
Tel -021/301 4152

-021/301 4150

-021/301 4155
Fax -021/301 4159
Tel -0264/430 564

-0264/431 747
Fax -0264/431 718

—

Te

Tel -021/319 0251
Fax -021/319 0253

Tel -021/206 4680
Fax -021/206 4690
Tel -0269/217 781
-0269/217 173
Fax -0269/211 398
Tel -021/319 1073
-021/319 1074
Fax -021/319 1076
Tel -021/320 2102
-021/320 2103
-021/402 5824
-021/402 5828

Tel -021/255 2247
Fax -021/255 4645

Tel -021/312 9970
021/312 9971
Fax -021/312 9962
Tel -021/314 0245
021/314 0892
-021/314 0895
Fax -021/314 0245
-021/314 0892

—

—

—

—

—

Tel -021/206 2300
-021/316 7660
Fax -021/206 2310
-021/316 7745
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

ELDAINVEST

EQUITY INVEST

ESTEURO CAPITAL

ESTINVEST

ETEBA ROMANIA

EUROSAVAM

Galati, Str. Domneasca
nr.17, bl.B, sc. 3, et. 1,
ap. 23

Bucuresti, str. Frumoasa
nr.52, ap. 1, sector 1

Bucuresti, Str.
Comandor Eugen nr.38,
sector 2

Focsani, Str. Republicii,
nr.9

Bucuresti, Splaiul Unirii
nr.4, bl. B3, tronson 2,
mezanin, sector 4

Ploiesti, Str. Lupeni nr.
7-9, bl. M5-M5A, parter

Bucuresti, Str. Petre

FINACO SECURITIES Cretu nr.17, ap. 1,

FORTIUS FINANCE

GIF GRUPUL DE
INTERMEDIERE
FINANCIARA

GLOBAL VALORI

MOBILIARE

GM INVEST

GOLDRING

HARINVEST

HB INVEST

HTI VALORI
MOBILIARE

IEBA TRUST

IFB FINWEST

parter, sector 1
Bucuresti, Str. Av. Sana-
tescu nr.53, et. 2, sector 1

Bucuresti, str. Mozart
nr.18 B, sector 2

Bucuresti, Str. Cercului
nr.1, ap. 4, sector 2

Bucuresti, Bd. Unirii
nr.33, Bl. A2, Tronson 1,
mezanin, cam. 2A, 2B,
2C si 3, sector3

Targu Mures, Str. Bartok
Belanr.11, ap.3

Ramnicu Valcea, Str.
Gen. Praporgescu,
nr.18, etaj IV

Brasov, Str. Jepilor nr.2,
bl. A8, sc. C+D, mezanin

Bucuresti, Bd. Pache
Protopopescu nr.45,
sector 2

Bucuresti, Bd. Mircea
Eliade nr.18, etaj 1,
corp A, sector 1

Arad, Bd. Revolutiei
nr.5

1746/ 10.06.2003

3077/ 09.09.2003

124/ 30.01.2007

2668/ 05.08.2003

2334/ 22.07.2003

2667/ 05.08.2003

2410/ 29.07.2003

1938/ 24.06.2003

1789/ 12.06.2003

2335/ 22.07.2003

1259/ 30.05.2003

2734/08.08.2003

1934/ 24.06.2003

2764/ 12.08.2003

1944/ 24.06.2003

3446/ 09.10.2003

2735/ 08.08.2003

124

PJRO1SSIF/170028/
10.05.2006

PJRO1SSIF/400070/
27.06.2006

PJRO1SSIF/400075/
30.01.2007

PJRO1SSIF/390040/
24.05.2006

PJRO1SSIF/ 400007/
10.02.2006

PJRO1SSIF/ 290041/
24.05.2006

PJRO1SSIF/400018/
19.04.2006

PJRO1SSIF/400049/
29.05.2006

PJRO1SSIF/400031/
15.05.2006

PJRO1SSIF/400039/
22.05.2006

PJRO1SSIF/400035/
22.05.2006

PJRO1SSIF/260045/
29.05.2006

PJRO1SSIF/380012/
24.03.2006

PJRO1SSIF /080067 /
27.06.2006

PJRO1SSIF /400006 /
06.03.2006

PJRO1SSIF/ 400063/
07.06.2006

PJRO1SSIF/020065/
08.06.2006

Tel -0236/472 113
-0236/473 393
Fax -0236/472 113
-0236/473 393
Tel -021/650 3812
-021/310 4362
Fax -021/310 4362
Tel -031/808 3846
021,231 6882
Fax -031/808 3846
-021/231 6882
-0237/221 804
-0237/238 900
-0237/238 901
-0237/238 902
Fax -0237/237 471
Tel -021/316 7187
021/316 7153
-021/330 7187
-021/330 7153
Fax -021/316 7269
Tel -0244/510 160
-0244,/401 188
-0244,/401 189
Fax -0244/510 160

Tel -021/666 4870
Fax -021/666 4870

Tel -021/315 7574
Fax -021/315 7570
Tel -021/311 2702
-021/311 2928
-021/312 0294
Fax -021/312 6757
Tel -021/210 3441
-021/210 3451
Fax -021/210 3411

—

Te

—

—

—

Tel -021/327 3151
Fax -021/327 3155

Tel -0265/269 195
Fax -0265/269 195
Tel -0250/735 296
-0250/733 891
-0250/737 968
Fax -0250/733 898
Tel -0268/542 500
-0268,/542 502
-0268,/542 501
Fax -0268,/542 503
Tel -021/253 2644
-021/253 2645
Fax -021/252 2483
Tel -021/313 0102
-021/313 0496
-021/313 0449
-021,/313 0460
Fax -021/313 1595
Tel -0257/281 612
-0257/255 597
Fax -0257/281 611

—

—

—



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare — 2007

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

INTERCAPITAL
INVEST

INTERDEALER
CAPITAL INVEST

INTERFINBROK
CORPORATION

INTERVAM

INVEST TRUST

KD CAPITAL
MANAGEMENT

MUNTENIA
GLOBAL INVEST

NOVA INVEST

OLTENIA GRUP
INVEST

PRIME
TRANSACTION

RAIFFEISEN
CAPITAL &
INVESTMENT

ROINVEST
BUCOVINA

ROMBELL
SECURITIES

ROMCAPITAL

ROMEXTERRA
FINANCE

S.S.ILF. EGNATIA
SECURITIES

S.S.ILF. ORIZONT
VEST

Societate de Servicii
de Investitii Finan-
ciare BROKER
Societate de Servicii

de Investitii Financia-

re ROMINTRADE

Bucuresti, Bd.
Aviatorilor nr.33, Corp
A, et.1, sector 1

Clyj - Napoca, Str.
Onisifor Ghibu nr.20A,
corp A parter si corp B
Constanta, Str. Caldrasi,
nr.1

Bucuresti, Str. Mircea
Vulcdnescu nr.79, sect. 1

Craiova, Calea
Bucuresti, bl. M8, parter

Bucuresti, Str. Gheorghe
Manu, nr.5, Et. 4,
sector 1

Bucuresti, Bd. Marasesti
nr.25, et. 3, sector 4

Satu Mare, Str.
Gheorghe Doja, nr.3

Craiova, Str. Mihai
Viteazu nr.4

Bucuresti, Str. Caloian
Judetul, nr.22, sector 3

Bucuresti, Piata Charles
de Gaulle nr.15, et. 4,
sector 1

Suceava, Str. Stefanita
Voda nr.8

Bucuresti, Str. Buzesti
nr.63-69, etaj 1, ap. 2,
sector 1

Timisoara, Bd. Mihai
Viteazu, nr.30

Targu Mures, Bd. 1
Decembrie 1918, nr.93

Bucuresti, Bd. Regina
Maria nr.19, Et. 3, Ap. 5,
sector 4

Oradea, Str. C. A.
Rosetti nr.1

Cluj-Napoca, Str.
Motilor nr.119

Brasov, Bd. Victoriei
nr.12

2063/ 04.07.2003

1936/ 24.06.2003

2000/ 01.07.2003

1997/ 01.07.2003

1848/ 17.06.2003

535/ 20.02.2006

1702/ 05.06.2003

2672/ 05.08.2003

2765/ 12.08.2003

1841/ 17.06.2003

3083/ 09.09.2003

3101/ 10.09.2003

2332/ 22.07.2003

2051/ 03.07.2003

1844/ 17.06.2003

3010/ 04.09.2003

3270/ 26.09.2003

3097/ 10.09.2003

1763/ 10.06.2003

125

PJRO1SSIF/400019/
19.04.2006

PJRO1SSIF/ 120047/
29.05.2006

PJRO1SSIF,/130010/
28.02.2006
PJRO1SSIF,/400013/
27.03.2006

PJRO1SSIF/160042/
24.05.2006

PJRO1SSIF /400008 /
20.02.2000

PJRO1SSIF/400020/
19.04.2006

PJRO1SSIF,/300005/
30.01.2006

PJRO1SSIF/160061/
07.06.2006

PJRO1SSIF/400064/
07.06.2006

PJRO1SSIF,/400023/
26.04.2006

PJRO1SSIF,/330053/
31.05.2006

PJRO1SSIF /400034 /
22.05.2006

PJRO1SSIF/ 350059/
07.06.2006

PJRO1SSIF /260046 /
29.05.2006

PJRO1SSIF /400004 /
30.01.2006

PJRO1SSIF/ 050048/
29.05.2006

PJRO1SSIF/120072/
27.06.2006

PJRO1SSIF,/ 080058/
07.06.2006

Tel -021/222 8731
Fax -021/222 8744

Tel -0264/433 212
Fax -0264/432 266

Tel -0241/639 071
Fax -0241/547 829
Tel -021/315 7010
Fax -021/315 8222
Tel -0251/417 658
-0251/415 287
Fax -0251/415 287
-0251/417 658
Tel -021/650 0446
-021/650 0447
Fax -021/650 0448
Tel -021,/337 0946
-021/337 0947
-021/337 2279
-021/337 2280
Fax -021/337 0946
Tel -0261/768 478
-0261/768 875
Fax -0261/768 870
Tel -0251/410 651
-0251/410 502
Fax -0251/418 215
Tel -031,/805 7909
Fax -031/805 7909
Tel -021,/306 1233
-021/306 1240
-021/306 1236
-021/306 1235
Fax -021/230 0684
Tel -0230/520 133
-0230/401 085
-0230/401 084
Fax -0230/520 133
-0230/401 085
-021/311 0024
-021/311 0027
-021/311 1061
Fax -021/311 1038
Tel -0256/490 121
-0256/490 122
Fax -0256/490 122
Tel -0265/250 132
-0265/250 141
Fax -0265/250 132
-0265/250 141

Tel -021/313 5350
Fax -021/313 5351

Tel -0259/415 031
Fax -0259/414 990

Tel -0264/433 677
Fax -0264,/433 677

Tel -0268/410 605
-0268/410 496
Fax -0268/410 592

—

—

Te

—

—

—

—

—

—
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53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

S.S.ILF. MAXWELL
RAND Securities
International

S.S.ILF. MOBINVEST

SS.LF. PIRAEUS
SECURITIES
ROMANIA
SS.LF. STK
TRADING

SUPER GOLD
INVEST

KBC SECURITIES
SSIF.S.A.

TARGET CAPITAL

TGH INVESTMENT

TRANSILVANIA
CAPITAL

TREND

UNICAPITAL

UNICREDIT
SECURITIES

VALAHIA CAPITAL

VALMOB
INTERMEDIA

VANGUARD

VENTRUST
INVESTMENT
VIENNA
INVESTMENT
TRUST

VOLTINVEST

W.B.S. ROMANIA

Bucuresti, Str. Domnita
Ruxandra nr.17 sector 2

Oradea, Parcul Traian,
nr.25

Bucuresti, Calea Buzesti
nr.63-69, Et. 1, Ap. 2,
sect.1

Arad, Str. Barabas Bela,
nr.27

Pitesti, Str. Crinului
nr.18

Bucuresti, Str.Clucerului
nr.55, et. 4, ap. 12, sect. 1
Cluj - Napoca, str.
Gavril Muzicescu 5

Tasi, Bd.Carol I
(fost Copou) nr.4

Miercurea Ciuc,
Str. Petofi Sandor nr.8

Baciu, Str. Nicolae
Balcescu, nr.5

Bucuresti, Calea
Dorobanti nr.134,
mezanin, sector 1

Bucuresti, Splaiul Unirii
nr.16, Parter, sector 4

Bucuresti, Bd. Unirii
nr.18, bl. 5B, sc. 1, et. 8,
ap. 25, sector 4

Pitesti, Str. Armand
Calinescu nr.2

Bucuresti, Bd. Unirii
nr.19, bl. 4 B, parter,
sector 5

Targu Mures, Str.
Gheorghe Doja nr.30/2

Bucuresti, Aleea Alexan-
dru nr.48, et. 3, sector 1

Craiova, Str. Tufdnele
nr.1

Bucuresti, Str. Ionel
Perleanr.14, et. 1,
sector 1

3300/ 08.12.2005

3003/ 02.09.2003

2333/ 22.07.2003

3377/ 09.11.2006

1995/ 01.07.2003

2674/ 05.08.2003

2328/ 22.07.2003

3087/ 10.09.2003

1942/ 24.06.2003

2290/ 21.07.2003

2822/ 19.08.2003

2005/ 01.07.2003

1533/ 28.08.2007

2411/ 29.07.2003

2225/ 15.07.2003

2796/ 13.10.2005

3006/ 02.09.2003

1999/ 01.07.2003

1940/ 24.06.2003

126

PJRO1SSIF/010001/
17.01.2006

PJRO1SSIF/400003/
30.05.2006

PJRO1SSIF /050050 /
19.04.2006

PJRO1SSIF/400021/
09.11.2006

PJRO1SSIF/ 030032/
16.05.2006

PJRO1SSIF/400054/
31.05.2006
PJRO1SSIF/ 120056/
07.06.2006

PJRO1SSIF/ 220055/
06.06.2006

PJRO1SSIF /190057 /
07.06.2006

PJRO1SSIF /040066 /
08.06.2006

PJRO1SSIF/400071/
27.06.2006

PJRO1SSIF/400009/
28.02.2006

PJRO1SSIF/ 400076/
28.08.2007

PJRO1SSIF/030044/
29.05.2006

PJRO1SSIF/400033/
17.05.2006

PJRO1SSIF/260002/
13.10.2005

PJRO1SSIF/400051/
30.05.2006

PJRO1SSIF/160014/
11.04.2006

PJRO1SSIF/400062/
07.06.2006

Tel -021/210 6103
Fax -021/210 6113

Tel -0259/467 335
Fax -0259,/410 894
Tel -021/316 5738

-021/316 5739
Fax -021/316 5740
Tel -0357/404 861
Fax -0357,/404 860
Tel -0248/215 862

-0248/213 417
Fax -0248/215 862

-0248/213 417
Tel -021,/222 7322
Fax -021/222 6169
Tel -0264/590 776
Fax -0264,/590 775
Tel -0232/232 483

-0232/216 562
Fax -0232/212 744
Tel -0266/206 440

-0266,/206 441

-0266,/206 443
Fax -0266,/206 442
Tel -0234/519 396
Fax -0234/519 346
Tel -021/231 8990

-021/231 8992

021/ 231 8993
Fax -021/231 8991
Tel -021/319 0272

-021/319 0273
Fax -021/319 0271

Tel -021/824 1572
Fax -021/824 1573

Tel -0248/210 195
-0248/214 661
-0248/211 476

Fax -0248/210 195
-0248/215 863

Tel -021/336 9325
-021/336 9326

Fax -021/336 9233

Tel -0265/262 471

Fax -0265/261 752

Tel -021/207 4880
Fax -021/207 4898

Tel -0251/415 956

-0251/419 342
Fax -0251,/419 342
-0251/415 956
-021/314 5687
-021/314 4022
Fax -021/314 5689

—

—

—

Te
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BANK LEUMI ROMANIA
S.A.

BANCPOST S.A.

CITIBANK ROMANIA S.A.

ABN AMRO BANK
(ROMANIA) S.A.

BANCA COMERCIALA
ROMANAS.A.

BRD -GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A.

RAIFFEISEN BANK S.A.

UNICREDIT TIRIAC BANK
S.A.

Bucuresti, Bd. Aviatorilor nr.45,
sector 1

Calea Vitan nr.6-6A, Tronson
B-C, et. 3-8, sector 3

Bucuresti, Bd. Iancu de
Hunedoara, nr.8, sector 1

Bucuresti, Bd. Expozitiei nr.2,
WTCB-E et. 2, sector 1

Bucuresti, Bd. Regina Elisabeta
nr.5, sector 3

Bucuresti, str. Biharia nr.67-77,
clddirea Metav, corp A2, et. 2,
sector 1

Bucuresti, Piata Charles de
Gaulle, nr.15, etajele 4-8,
sector 1

Bucuresti, str. Ghetarilor nr. 23-
25, sector 1

Tel -021/206 7075
Fax -021/206 7050
Tel -021,/308 0540
Fax -021/326 8953
Tel -021,/210 1850
-021/311 0061
Fax -021/230 0556
Tel -021/226 2676
-021,/202 0400
Fax -021/319 1165
-021/224 2736
Tel -021/312 1678
-021/312 6185

Tel -021/200 83 72
Fax -021/200 83 73

Tel -021/323 4182
-021/326 2264
Fax -021/322 7054
-021,/326 2209
Tel -021,/200.20.00
Fax -021/230.84.85

—

—

—

—

PJRO1INCR/400001

PJRO1INCR/400002

PJRO1INCR/400003

PJRO1INCR/400005

PJRO1INCR/400007

PJRO1INCR /400008

PJRO1INCR /400009

PJRO1INCR/400010

. S.A.lL Globinvest S.A.

S.A.L Target Asset

nistrare a Investitiilor
. Romano -Americana

SIRAS.A.

Cluj-Napoca,

Str. Universitatii nr.3

bl. 2, ap. 23
Cluj-Napoca, Str.

Bucuresti, Str.
Finlanda nr.25,
sector 1

A 320/12.12.1995

" R3612/21.10.2003

A 216/19.10.1995

" Management S.A. Gavril Muzicescu nr.5 R 3758/31.10.2003
S.A.L BCR Asset Bucuresti, Str. Rabat A 888/07.06.2002
" Management S.A. nr.21, et. 2, sector 1 R 4069/20.11.2003
Certinvest Societate de Bgcgre;ti, Bd. . A 138/06.09.1995
. Administrare a Dimitrie Pompeiu
L. nr.9-9A, cladirea 20, R 4222/02.12.2003
Investitiilor S.A.
/ et. 2, sector 2
Societatea de A 6924/17.07.1997
Administrare a Bucuresti, Splaiul
" Investitiilor Muntenia ~ Unirii nr.16, sector 4 R 110/13.01.2004
Invest S.A.
Pioneer Asset Bucuresti, Bd. Dacia
" Management S.A.I. S.A. nr.56, et. 1, sector 2 A 238/16.01.2004
Societatea de Admi- A 460/27.02.1996

R 256/19.01.2004
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PJRO5SAIR,/ 120001/

Tel -0264/595 925

21.01.2003  Fax -0264/595 925
PJROSSAIR/120002/  Tel -0264/590 771
31102003  Fax -0264/596 673
PJROSSAIR/400003/  Tel -021/206 9039
20.11.2003  Fax -021/206 9039
PJRO5SAIR/400005/  Tel - 021203 1400
02122003  Fax -021/203 1414
PJROSSAIR/400006, ¢ 021/3190203
1 012004 -021/319 0238

o Fax -021/319 0204
PJROSSAIR/400007/  Tel-021/210 0016
16.01.2004  Fax-021/210 5017
PJRO5SAIR/400008/  Tel -021/230 0078
19.01.2004  Fax -021/230 0079
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10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

S.A.L Depfa Asset

. Management Romania

S.A.
SG Asset Management
BRD societate de

" administrare a

investitiilor S.A.

S.A.L. KD Investments
Romaénia S.A.

Societatea de
Administrare a

" Investitiilor SAFI -

INVEST S.A.

S.A.L Vanguard Asset
Management S.A.

S.A.L. Swiss Capital
Asset Management S.A.

BT Asset Management
S.ALS.A.

STK Financial Societate
de Administrare a
Investitiilor S.A.

EFG Eurobank Mutual
Funds Management
Romaéania S.A.L. S.A.

S.A.L Raiffeisen Asset
Management S.A.

S.A.L Investica Asset
Management S.A.

S.A.L Star Asset
Management S.A.

Societate de
administrare a
investitiilor Zepter S.A.

OTP Asset
Management SAI SA

Bucuresti, Str. Buzesti A 2617/10.10.2000
nr.50-52, sector 1 R 441/28.01.2004
Bucuresti, Bd. Ion A 527/30.03.2001
Mihalache nr.1-7, R 1049,/26.02.2004

sector 1

Bucuresti, Str.
Gheorghe Manu nr.5,
sector 1

A 1309/11.03.2004

A 168/22.09.1995
Bucuresti, Str. Siriului
nr.74-76, sector 1 R 2298/13.05.2004
Bucuresti, Bd. Unirii
nr.19, bloc 4B, parter,
sector 5
Bucuresti, Str.
Nicolae Titulescu,
Nr.95-103, BL. 8, Sc. C,
Et.1, Ap. 113, Sect. 1
Cluj-Napoca, Str.
Gheorghe Baritiu nr.8
Cluj-Napoca, Str.
Heltai Gaspar nr.29,
jud. Clyj
Bucuresti, Calea
Vitan nr.6-6A,
Tronson B, et. 10,
cam. 4, sect.3
Bucuresti, Piata
Charles de Gaulle,
nr.15, Et. 4, Acces
prin 4.19 5i 4.23,
sector 1
Bucuresti, Bd. Lascar
Catargiu nr.24-26, sc.
A, Etaj 3, Ap. 13,
sector 1
Bucuresti, Calea
Floreasca nr.91-111,
Bl. F1, Tronson 5, Et.
1, ap. 41, Sector 1
Bucuresti, Str. Ion
Roatd, nr.9, et. 1,
sector 4

A 641/16.03.1999
R 3000/08.07.2004

A 4551/28.10.1998

A 903/29.03.2005

A 2731/05.10.2005

A 3214/29.11.2005

A 432/08.02.2006

A 661/14.03.2006

A 730/23.03.2006

A 1660/11.09.2007

Bucuresti, Bd. Dacia

nr.83, sector 2 A 2620/18.12.2007
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PJROSSAIR,/ 400009/
28.01.2004

PJRO5SAIR,/ 400010/
11.03.2004

PJROSSAIR/400011/
11.03.2004

PJRO5SAIR/ 400012/
13.05.2004

PJRO5SAIR,/ 400013/
08.07.2004

PJROSSAIR/400015/
14.12.2004

PJRO5SAIR,/120016/
29.03.2005

PJRO5SAIR/ 120017/
05.10.2005

PJROSSAIR/400018/
29.11.2005

PJRO5SAIR,/400019/
08.02.2006

PJRO5SAIR/400020/
14.03.2006

PJRO5SAIR,/ 400021/
23.03.2006

PJRO5SAIR,/ 400022/
11.09.2007

PJRO5SAIR,/ 400023/
18.12.2007

Tel -021/317 2070
Fax -021/317 2068

Tel -021/301 4130
Fax -021/301 4136

Tel -021/650 0444
Fax -021/650 0442

Tel 021/208 0870
Fax -021/233 2690

Tel -021/336 9325
-021/336 9326
Fax -021/336 9233

Tel -021/223 2016
Fax -021/223 2017

Tel -0264/301 012
Fax -0264/301 305

Tel/Fax
-0264/591 982

Tel -021/308 0535
-021/308 0536
-021/305 0537

Fax -021/320 2585

Tel -021/306 1711
Fax -021/312 0533

Te

—

-021/312 2484
-021/805 9164
Fax -021/805 9163

Tel -021/316 1766
Fax -021/316 1766

—

Tel/Fax
-021/330 3051

Tel -021,/307 5801
-0313/085 550
Fax -021/307 5825
-0313/085 555
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

BCR Clasic
BCR Dinamic

Integro - Fond
Deschis de Investitii

Fondul Deschis de
Investitii
Transilvania
Fondul Deschis de
Investitii Napoca

Stabilo - Fond
Deschis de Investitii

Fondul Deschis de
Investitii Fortuna
Classic

Fondul Deschis de
Investitii Fortuna
Gold

Fondul pentru
Comert Exterior

Fondul Deschis de
Investitii Intercapital

Fondul Deschis de
Investitii Capital Plus
Fondul Deschis de
Investitii Tezaur

Fondul Deschis de
Investitii Simfonia I

Fondul Deschis de
Investitii Omninvest

Fondul Deschis de
Investitii Orizont

Fondul Deschis de
Investitii KD
Maximus

Fondul Deschis de
Investitii Oportuni-
tati Nationale
Fondul Deschis de
Investitii Vanguard
Protector

Fond Deschis de
Investitii Active
Dinamic

A 1401/19.08.2002
R 4156/27.11.2003

A 2160/10.07.2003
A 60/01.12.1999
R 4220/02.12.2003

A 321/12.12.1995

R 4288/05.12.2003

A1547/13.09.2001
R 4290/05.12.2003

A 4631/03.11.1998
R 4412/11.12.2003
A 141/06.09.1995
R 4524/18.12.2003
A 2769/23.12.1999
R 4526/18.12.2003

A 473/27.02.1996

R 442/28.01.2004

A 2121/14.12.2001

R 444/28.01.2004

140/06.09.1995
R 624/05.02.2004
A 1389/30.06.1999
R 626/05.02.2004

A 722/04.05.2001
R 1064/26.02.2004
A 3114/30.01.1997

R 1852/07.04.2004

A 2149/04.05.2004

A 2514/01.06.2004

A 318/17.02.2000
R 3004/08.07.2004
A 689/25.04.2001
R 3005/08.07.2004

A 4839/02.12.1998

CSCO6FDIR /400001 /
20.08.2002 SAI BCR Asset
CSC06FDIR/400002/ Management S.A.
10.07.2003

CSCO06FDIR/400003/ Pioneer Asset
02.12.2003 Management S.A.I. S.A.

CSCO06FDIR/120005/

05.12.2003 S.A.L Globinvest S.A.

CSCO06FDIR/120006/
05.12.2003

CSCO06FDIR/400007/ Pioneer Asset
11.12.2003 Management S.A.I. S.A.

CSCO06FDIR/120008/

18:12.2003 SAI Target Asset

CSCOGFDIR /120009, Management S.A.

18.12.2003

Societatea de Adminis-
CSC06FDIR/400010/ trare a Investitiilor
28.01.2004 Romano - Americand
SIRA S.A.

CSCO06FDIR/400011/

28.01.2004 Certinvest Societate de

CSC06FDIR/400012/ Administrare a
05.02.2004 Investitiilor S.A.
CSCO06FDIR/400013/
05.02.2004
SG Asset Management -
CSCO06FDIR/400014/ BRD societate de
26.02.2004 administrare a
investitiilor S.A.
Societatea de
CSCO06FDIR/400015/ Administrare a
07.04.2004 Investitiilor Romano -
Americand SIRA S.A.
CSCOGFDIR,/400016/ Certir'lv'est Societate de
04.05.2004 Administrare a
Investitiilor S.A.

CSCO06FDIR/400017/ SAI KD Investements
01.06.2004 Romania S.A.

CSCO06FDIR/400018/

08.07.2004 & | Vanguard Asset

CSCOGFDIR /400019, Management S.A.

08.07.2004

Banca Comerciala
Roménéd S.A.

ING Bank NV
Amsterdam sucursala
Bucuresti

Bancpost S.A.

ING Bank NV
Amsterdam sucursala
Bucuresti

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Banca Comerciala
Romand S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Banca Comerciala
Roméana S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

ING Bank NV
Amsterdam Sucursala
Bucuresti

CSCO06FDIR/400020/ S.A.lL Swiss Capital Asset UNICREDIT TIRIAC

27.10.2004 Management S.A.
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BANKS.A.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

Fondul Deschis de
Investitii BT Clasic

Fondul Deschis de
Investitii BT Maxim
Fondul Deschis de
Investitii Europa
Obligatiuni

BCR Expert

Fondul Deschis de
Investitii Concerto

Fondul Deschis de
Investitii Bancpost
Active Balanced
Fondul Deschis de
Investitii Bancpost
Plus

Fondul Deschis de
Investitii Premio
Fondul Deschis de
Investitii KD
Optimus

Fondul Deschis de
Investitii Star Focus
Fondul Deschis de
Investitii Star Next
Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Benefit

Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Prosper

Fondul Deschis de
Investitii BT Index
Fondul Deschis de
Investitii KD
MultiFond

Fondul Deschis de
Investitii Investica
Altius

Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Confort

Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Romania Actiuni
Fondul Deschis de
Investitii BCR
OBLIGATIUNI
Fondul Deschis de
Investitii BCR
EUROPA MIXT
Fondul Deschis de
Investitii BCR
MONETAR
Fondul Deschis de
Investitii BCR
EUROPA AVANSAT

A 1735/09.06.2005

A 1736/09.06.2005

A 1855/17.06.2005

A 3215/29.11.2005

A 3455/21.12.2005

A 165/10.01.2006

A 166/10.01.2006

A 777/30.03.2006

A 839/06.04.2006

A 900/13.04.2006

A 899/13.04.2006

A 1043/03.05.2006

A 1044/03.05.2006

A 1619/17.07.2006

A 3294/26.10.2006

A 1393/07.08.2007

A 1438/14.08.2007

A 1439/14.08.2007

A 1872/09.10.2007

A 1871/09.10.2007

A 1869/09.10.2007

A 1870/09.10.2007

CSCO06FDIR/120021/
09.06.2005 BT Asset Management

CSCO6FDIR,/120022/ S-A-L S-A.
09.06.2005

CSC06FDIR/400023/ Pioneer Asset
17.06.2005 Management S.A.I. S.A.

CSCO6FDIR/400024/ SAI BCR Asset
29.11.2005 Management S.A.
SG Asset Management -
CSCO6FDIR/400025/ BRD societate de
21.12.2005 administrare a
investitiilor S.A.

CSCO06FDIR/ 400026/
10.01.2006 EFG Eurobank Mutual
Funds Asset Manage-
CSCO06FDIR/400027/ ment Romania S.A.I. S.A.
10.01.2006

CSC06FDIR/400028/ Pioneer Asset
30.03.2006 Management S.A.I. S.A.

CSCO06FDIR/400029/ SAI KD Investements
06.04.2006 Romania S.A.

CSC06FDIR/400030/
13.04.2006 S.A.I Star Asset
CSCO06FDIR/400031/ Management S.A.
13.04.2006

CSCO6FDIR/400032/

03.05.2006 S.A.L Raiffeisen Asset

CSCOGFDIR /400033, Management S.A.

03.05.2006

CSCO6FDIR/120034/ BT Asset Management
17.07.2006 S.A.L. S.A.

CSCO06FDIR/400035/ SAI KD Investements
26.10.2006 Romania S.A.

CSCO06FDIR/400036/ S.A.I. INVESTICA
07.08.2007 ASSET Management SA

CSCO6FDIR/400037/ S.A.L. RAIFFEISEN Asset
14.08.2007 Management SA

CSCO06FDIR/400038/ S.A.I. RAIFFEISEN Asset
14.08.2007 Management SA

CSC06FDIR/400039/ SAI BCR ASSET
09.10.2007 Management S.A.

CSCO6FDIR/400040/
09.10.2007

CSCO6FDIR/400041/
09.10.2007

CSCO6FDIR/400042/
09.10.2007
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BRD - Groupe Société
Générale S.A.

UNICREDIT TIRIAC
BANK S.A.

Banca Comerciala
Roména S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Bancpost S.A.

UNICREDIT TIRIAC
BANKS.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Raiffeisen Bank S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Banca Comerciala
Romand S.A.

Raiffeisen Bank S.A.

Raiffeisen Bank S.A.

Banca Comerciala
Roménia S.A.
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42.

43.

44.

45.

Fondul Deschis de
Investitii BCR CSCO06FDIR /400043 /
EUROPA A 1864/09.10.2007 09.10.2007
CONSERVATOR
Fondul Deschis de
Investitii ZEPTER A 2617/18.12.2007 CSC06FDIR1/8410 g g%éé
OBLIGATIUNI o
Fondul Deschis de s
Investiti ZEPTER A 2618/18.12.2007 COCOOFDIR/400045/ ¢y /pprpp g AL BRD - Groupe Société
¢ 18.12.2007 Générale S.A.
MIXT
Fondul Deschis de
Investitii ZEPTER A 2619/18.12.2007 CSC06FDIR1/8410 g g%)?)é
ACTIUNI o
Depfa Romania Money CSCO8FIIR/400001/ S.A.L DEPFA Asset Tnizjgﬁg\s’umrsala
Market 31.08.2004 Management Romania S.A. .
Bucuresti
Fondul inchis de investitii BT CSCO8FIIR/120002/ BRD - Groupe Société
Invest 1 21.11.2005 BT Asset Management SAIS.A. Générale S.A.
Fondul Privat Comercial PJ R08FHI§/11§50 g%%é S.A.IL Globinvest S.A. Bancpost S.A.

Fondul inchis de investitii
STK Emergent
Globinvest - Fondul de
Actiuni Privat Transilvania
Fondul inchis de investitii
Infinity

Fondul Oamenilor de
Afaceri - Fond Inchis de
Investitii

Fondul inchis de investitii
Star Value

EUROGLOBINVEST

S.ILF. Banat - Crisana S.A.
S.I.LF. Moldova S.A.

S.LF. Transilvania S.A.
S.ILF. Muntenia S.A.

S.IF. Oltenia S.A.

CSCO8FIIR/120004/ STK Financial Societate de

BRD - Groupe Société

16.03.2006 Administrare a Investitiilor S.A. Générale S.A.

CSCOSFIIR/120005/ S.A.IL Globinvest S.A.

28.06.2006

CSCO8FIIR/400006/ S.A.I Investica Asset
28.06.2006 Management S.A.

CSCO8FIIR/400007/ Societatea de Administrare a

Bancpost S.A.

Banca Comerciald
Romaéna S.A.

Libra Bank S.A.

30.08.2006 Investitiilor SAFI - INVEST S.A.

CSCO8FIIR/400008/ S.A.I. Star Asset Management

/08.02.2007 S.A.

CSCOBFIIR/400009/ S.A.IL Globinvest S.A.

/27.09.2007

PJRO9SIIR /020002,/02.02.2006
PJRO9SIIR /040001 /14.12.2005
PJRO9SIIR/080004/06.03.2006
PJRO9SIIR/400005,/15.06.2006

PJRO9SIIR /160003 /14.02.2006
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Banca Comerciald
Romaéna S.A.

Bancpost S.A.

ING Bank NV Amsterdam
Sucursala Bucuresti

BRD - Groupe Société Générale
S.A.

ING Bank NV Amsterdam
Sucursala Bucuresti

BRD - Groupe Société Générale
S.A.

ING Bank NV Amsterdam
Sucursala Bucuresti
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1.

_

[=)}

Bucuresti, Calea Vitan nr.6-

Gaulle nr.15, parter, etajele 1,

3111/11.09.2003

3343/ 03.10.2003

66/ 16.11.2006

Bancpost S.A. 6A, Tronsoanele B si C,
etajele 3-8, Sect. 3
ING Bank N.V. Bucuresti, Sos. Kiseleff
Amsterdam Sucursala
. nr.11-13, sector 1
Bucuresti
UNICREDIT TIRIAC Bucuresti, Piata Charles de
BANKS.A. 2si 3, sect. 1
Libra Bank S.A. Bucuresti, Bd. Aviatorilor

nr.46, sector 1
Bucuresti, Bd. Ion Mihalache
nr.1-7, sector 1

BRD-Groupe Société
Générale S.A.

ABN-AMRO Bank
(Romania) S.A.

Bucuresti, Bd. Expozitiei
nr.2, WTCB-E et. 2, sector 1

3893/ 11.11.2003

" 4338/ 09.12.2003

4520/ 18.12.2003

Bucuresti, Piata Charles de

Raiffeisen Bank S.A.
sector 1

Banca Comerciala
Romand S.A.

Citibank Romania S.A.

. Institutul Bancar Roman

S.C. Bursa Monetar Financiara si de
Marfuri S.A. Sibiu

Centrul de Pregatire Financiara
Millenium

. Asociatia Brokerilor

Uniunea Nationald a Organismelor de
Plasament Colectiv
Institutul de Guvernantd Corporativa

" al Bursei de Valori Bucuresti

Institutul Bancar Roman

Gaulle, nr.15, etajele 4-8,

Bucuresti, Bd. Regina
Elisabeta nr.5, sector 3

Bucuresti, Bd. Iancu de
Hunedoara, nr.8, sector 1

54/ 08.01.2004

27/ 04.05.2006

40/23.08.2007

Bucuresti, Str. Negru Voda nr.3,
sector 3

Sibiu, Str. Mihail Kogalniceanu
nr.2, judet Sibiu

Bucuresti, Bd. Unirii nr.70,

bl. J4, sc. 4, et.1, ap. 95, sector 3
Bucuresti, Bd. Carol I nr.34-36,
et. 13, sector 2

Bucuresti, Splaiul Unirii nr.16, et.
4, cam. 403, sector 4

Bucuresti, Bd. Carol I nr.34-36,
et. 12, sector 2

PJR10DEPR/400001/ Tel-021/308 0640
11.09.2003 Fax-021/326 8518

PJR10DEPR/400003/ Tel-021/222 1600
03.10.2003 Fax-021/222 1401

PJR10DEPR/400011/ Tel-021/203 2222
16.11.2006 Fax-021,/230 8485

PJR10DEPR/400006/ Tel-021/208 8000
11.11.2003 Fax-021/230 6565
PJR10DEPR/400007/ Tel-021/301 6100
09.12.2003 Fax-021/301 6636
Tel-021/226 2676

PJRI0DEPR/400008/  -021/202 0400
18.12.2003 Fax-021/319 1165

-021/224 2736

Tel-021/323 4182

PJR10DEPR/400009/  -021/326 2264
08.01.2004 Fax-021,/322 7054

-021/326 2209

PJR10DEPR/400010/ Tel-021/312 1678
04.052006  -021/312 6185
PJR10DEPR /400012, |€1021/2101850

-021/311 0061
04.05.2006 Fax-021/230 0556

Tel -021/327 4894

3129/02.06.2003 -021/327 5095
Fax -021/327 4724

130/10.06.2003  Tel -0269/211 798
-0269/211 799

R15/1801.2006 .\ 0069,/211 153
144/17.06.2003  Tel -021/327 1180

R454/2112.2004 Fax -021/327 1181
Tel -021/317 9933

13/15.01.2007 o\ 001317 9934
Tel -021/312 9743
Fax -021/312 9744

Tel -021/315 7338

297/31.08.2004

58/15.02.2007

4 cursuri pentru agenti pentru servicii de investitii financiare

2 cursuri pentru reprezentanti ai compartimentului de control intern

132
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10.
11.
12.

13.

14.

15.

16.

1. S.C.KTD INVEST S.A.

S.C. Bursa Monetar Financiara si

de Marfuri S.A. Sibiu

Centrul de Pregatire Financiara

MILLENIUM

Uniunea Nationala a

Organismelor de Plasament

Colectiv
Asociatia Brokerilor

Institutul de Guvernanta

6 cursuri pentru agenti pentru servicii de investitii financiare

6 cursuri pentru reprezentanti ai compartimentului de control intern
7 cursuri de adecvare a capitalului societatilor de servicii de investitii

financiare

1 curs pentru consultanti de investitii

13 cursuri pentru agenti pentru servicii de investitii financiare

8 cursuri pentru reprezentanti ai compartimentului de control intern
2 cursuri pentru consultanti de investitii

1 curs pentru reprezentanti ai compartimentului de control intern

10 cursuri pentru agenti pentru servicii de investitii financiare
1 curs pentru reprezentanti ai compartimentului de control intern
2 cursuri pentru consultanti de investitii

Corporativa al Bursei de Valori |-

Bucuresti

Panait Iulian

Popovici Adrian
Gherman Cristian-Gabriel

Ababei Dana
Dan Cecilia-Magda

Druld Dorin Cornel

Carceie Radu

Cosma Dorin

Beschea Lucian

Seghete Carmen

Oancea Cornelia-Mioara
Tudose Gelu

Pal Mukul

Angheluta Maria-Elena
Armasu Alina

Oprea Alice Mddalina

Bucuresti ,Str. Nasaud
nr.9, bl. 21, sc. 1, et. 6, ap.

1572/24.03.2004
2143/04.05.2004

3116/22.07.2004

3170/28.07.2004
3440/07.09.2004
553/23.02.2006

798/03.04.2006

799/03.04.2006
2159/16.08.2006
3416/15.11.2006
3415/15.11.2006
3414/15.11.2006

3630/22.12.2006

60/22.01.2007
1075/03.07.2007

1294/24.07.2007

68, sect. 5

PFRO4CIPF/400005/13.02.2006
PFR0O4CIPF/400006/13.02.2006

PFR04CIPF /350004 /13.02.2006

PFRO4CIPF/400002/13.02.2006
PFR04CIPF /400003 /13.02.2006
PFRO4CIPF /400007 /23.02.2006

PFRO4CIPF/350009/03.04.2006

PFRO4CIPF/350010/03.04.2006
PFR04CIPF/080011/16.08.2006
PFR04CIPF/400014/15.11.2006
PFR04CIPF/400013/15.11.2006
PFR04CIPF/400012/15.11.2006

PFRO4CIPF/120015/22.12.2006

PFR04CIP/400016/22.01.2007
PFR04CIPF/220017/03.07.2007

PFRO4CIPF /400018 /24.07.2007

2675/16.06.2004
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PJRO4CIPJ/400001/
13.02.2006

Tel -021/336 8804
Tel -0722 555 501

Fax -021/636 3640

Tel -0256/206 687

Fax -0256/206 687

Tel -021,/321 7857; 0723 190 227
Fax -021/321 7857

Tel -021/323 9123

Tel -021/321 6823

Fax -021/321 6801

Tel -0256/127 840; 0256/190 773

Fax -0256/190 773

Tel -0256/294 205

Tel -0268/313 036, 0742 850 158
Tel -0722 284 861

Tel -0723 513 795

Tel -0722 500 005

Tel -0264/426 885 0364/117 885
0746 919 497

Fax -0364/117 885

Tel -021/307 6005

Fax - 021/307 6005

Tel -0232/270 904

Fax -0232/270 904

Tel -031/802 7320

Fax -031/802 7320

Tel -021/319 6410
-0727 839 345
Fax -021/319 6410
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S.C. BUCHAREST

Bucuresti, Pierre de

. EQUITY RESEARCH  Coubertin, Office Center 4494/17/11/2004 F] RO4CIP]£4(())£) g%%)é 1;1" el _gijggg 2882
GROUPS.A. nr.3-5, sect. 2 e ax-
ORPHEUS CAPITALS ggring Igf?_'lfl’l' X2, ap. 618/24.042007  PJRO4CIP)/400003/ Tel -0264/426 885
" SRL. » oc. \tgmiNapoca, e 24.04.2007 Fax.0264/426 885
Jud. Clyj
S.C. DREAMTEAM Bucuresti, bld. Octavian
. CAPITAL Goga, nr.21, bl M103,  2090/30.102007 ~ /ROACIPI/400004/ p /g 0318027320

SUEE NS

MANAGEMENT S.R.L. sc.2, ap. 34, sector 3

Olaru Ion
Anghel Ion

Zarnoveanu Ana Mihaela

Constantin Valerica

Nedelcu Gheorghe

S.C. Price Water House
Coopers Management
Consultants S.R.L.

S.C. KPMG Romania
S.R.L.

S.C. Alfa Chim
Consulting S.R.L.

S.C.JPA
Audit&Consultanta S.R.L.

S.C. Finevex S.R.L.

S.C. Ernst & Young S.R.L.

S.C. DDP Consult Group
S.R.L.

S.C. CMF Consulting S.A.

S.C. Elf Expert S.R.L.

PFR16EVPF/080001/30.03.2006
PFR16EVPF/400002/30.03.2006
PFR16EVPF /400003 /03.07.2006

PFR16EVPF /290004 /14.12.2006
PFR16EVPF/150005/13.06.2007

Bucuresti, Str. Costache

Negri (Opera Center) FIR1L 6EVP]3/O4(())§ g%%)é
nr.1-5, et. 6, sector 5 o
Bucuresti, Calea Serban =~ PJR16EVP]/400002/
Voda nr.133, sector 4 30.03.2006
Timisoara,
Str. Simion Barnutiu - PJR16EVP] /350003 /
Magazin nr.9, nr.FN, 30.03.2006
bl. 52, jud. Timis
Bucuresti, Bd. Mircea
Vods vl Mz, PIRIGEVEL/40000s/
ap.7,8,9, sector 3 o
Constanta,
Bd. 1 Decembrie 1918 PJR16EVP]/130005/
nr.2 A, bl. L66, ap. 23, 30.03.2006
jud. Constanta
Bucuresti, PJR16EVP]/400006/
Str. Dr. Staicovici nr.75, 30.03.2006
sector 5
Bucuresti,
Str. Mihai Eminescu FJ R16EVP]1/74(§)£(;(();)2
nr.105-107, et. 1, sector 2 o
Bucuresti,

S PJR16EVP]/400008/
Str. Unitatii nr.91, bl. B7, 17.04.2006

sc.1, et. P, ap. 4, sector 3

Bucuresti, Str. Negustori
nr.25, et. 2, sector 2

PJR16EVPJ/400009/
17.04.2006

134

30.10.2007

Fax -0268/414 648
Fax -021/267 4248

Tel -0244/332177; 0722 534 379
Fax -0244/332 177

Tel -021/202 8640

Fax -021/202 8650

Emilian Radu-Administrator
Tel -021/317 2266; 0741 800 800
Fax -021/316 1177; 0741 800 700
Victor Kevehazi - Senior Partner
Tel -0256/219 092

-0744 506 637

Fax -0256/219 092

Radu Carceie -Director

Tel -021/327 5234; 021/327 5235
Fax -021/327 5236

Florin TomA- Director General
Tel -0241/517 192;

-0745 087 334; 0744 665 203

Fax -0241/517 192

Eugenia Neacsu-Administrator
Tel -021/402 4000

Fax -021/410 7056

Narcis Gorea-Manager

Tel -021/210 8351

Fax -021/210 8302

Dumitru D. Popescu-Presedinte
Tel -0723 190 227

Fax -021/321 7857; 021 /326 0892

Gheorghe Badescu -Director General

Tel -021/313 2616
-0722 346 911

Fax -021/314 2475
Filip Stoica-Director
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10.

Galati, Str. Regiment 11

11.

12.

13.

14.

15.

16.

S.C. Salina S.R.L. Siret, bl. G1, sc. 2, ap. 45, PJR16EVP]/170010/
A . 17.04.2006
jud. Galati
Cluj-Napoca,

S.C. Darian Rom Suisse  Str. Observatorului PJR16EVP]/120011/

SR.L. nr.146, bl. 2A, parter, ap. 17.04.2006
15, jud. Cluj

S.C. Romconst Consulting Ejlfxare;;d' Unirii PJR16EVPJ/240013/

SRL. -t ap- 2y 26.05.2006
jud. Maramures
Arad,Aleea Tomis, bl. PJR16EVP]/020012/

S.C. Smart Consult S.R.L. X3, ap. 38, jud. Arad 26.05.2006

S.C. GMD Standard Investgﬁurbi;ceuiiit;’c iop10  PIRIGEVPI/400014/

S.R.L. ) v 26.05.2006
sector 3
Mun. Bucuresti, Str.

X ’ PJR16EVP]/400015/

S.C. Fenco S.A. Brezoianu nr.60, ap. 27, 03.07.2006
sector 1

. Mun. Brdila,
S.C. Gestaco Business Bd. Alexandru Toan PJR16EVP]/090016/
Consulting S.R.L. ’ 11.10.2006

Cuza, nr.3,jud. Brdila

First International

Tel -0236/467 243

-0744 603 926; 0744 577 217

Fax -0236/467 243

Mihaela Boboc-Administrator
Tel -0264 /438 033; 0264 /438 034
-021/3122 786

-0722 875 797; 0723 574 000

Fax -021/3122 786; 0264 /438 033
Adrian Crivii-Director

Tel -0262/225 052; 0362/409 963
Fax -0262/221 197

Gheorghe Bentu-Director General
Tel -0723 634 593

Turcas Florin-Administrator
Tel -021/321 6823

-0744 530 217

Mihai Drula-Administrator

Tel -021/313 2179

Fax -021/313 2179

Marian Petre-Administrator

Tel -0239/611 045

Fax -0239/611 045

Stanescu Valentin-Administrator

1 Asset Management PJMO1FISMGBR0001

Plc
Cheyne Capital

2 Management (Uk) PJMO1FISMGBRO0002 House, 13 Cleveland Row,

Llp

J.P. Morgan
Securities Ltd

4].P. Morgan Plc

5 Euromts Limited

Citigroup Global
Markets Limited

Hfr Asset

7 Management U.K., PIM01FISMGBR0007

Limited

3 Panmure Gordon
(Uk) Limited

First Avenue
Partners Llp

Londra, 5-10 Bolton
Street, WIJS8BA

Mr. Rupin Vadera
+44 (0)20 7493 9000
Londra, Stornoway Mr. Simon James
SW1A 1DH +44 (0)20 7031 7450
Londra, 125 London Wall, Mr. Karen Oates
PJMOTFISMGBR0003 EC2Y 5AS +44 (0)20 7777 2000
Londra, 125 London Wall, Mr. Karen Oates
EC2Y 5A] +44 (0)20 7777 2000

Londra, 4th Floor, 30 Old Niteen Sharma
Broad Street, EC2N 1HT +44 (0)20 7786 6001
Londra, Citigroup Centre,
PJMO1FISMGBRO0006 33 Canada Square, E14
5LB

PIMO01FISMGBR0004

PJMO1FISMGBRO0005

Mr. Rory Flynn
+44 (0)20 7986 4000

Clive Charles
Fleetwood Barnett
+44 (0)20 7743 6342

Londra, 1 Cornhill, EC3V
3ND

Londra, Moorgate Hall, ~Mr. Tom Forcier

PJMOTFISMGBRO008 155 Moorgate, EC2M 6 XB +44 (0)20 7614 8399

Londra, Fitzroy House,
PJMO1FISMGBRO0009 18-20 Grafton Street,
W1S 4DZ

John Donachie
+44 (0)20 7016 6601

T conform OUG nr.99/2006, aprobata si modificatd prin Legea nr.227/2007
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art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), e);
lit.B-c), d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),d),f),g)
lit.B-d)

art.7 alin.(1) pct. 6
lit. A-a),b),c),e),f),g);
lit.B-a), b), d),e),f),8)
art.7 alin.(1) pct. 6
lit.A-a),b),c),e),f),g);
lit.B-a),b),c),d),e),f);
art.7 alin.(1) pct. 6
lit.A-a),b),h);

art.7 alin.(1) pct. 6
lit.A-a),b),c).e).f),8);
lit.B-a),b),c),d).e),£),8);

art.7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),e),f),g);
lit.B-a),b),c),d),e),f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),e);
lit.B-d),e);
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i/t[a;’ﬁ(zzeet Global Londra, 1 Royal Exchange
. PJMO1FISMGBRO010 Steps, Royal Exchange,
International
.. EC3V 3LL
Limited
Londra, The Northern &
Odl Securities Shell Building, Eighth
Limited PJMOTFISMGBROOT1 Floor, 10 Lower Street,
EC3R 6AD
Bear Stearns Asset
Londra, 45 Old Bond
12 N.Iar}age-Ment PJMO1FISMGBR0012 Street, W1S 4QT
Limited
Bear Stearns
13 International PJMOTFISMGBRO013 -ondra, 1 Canada Square,
.. E14 5AD
Limited

Londra, Sugar Quay,
PIMO1FISMGBR0014 Lower Thames Street,
EC3R 6DU
Londra, 55 Bishopsgate,
EC2N 3 AS

Londra, 25 Bank Street,
E14 5LE

14 Man Investments
Ltd
Benfield Advisory
Limited
Lehman Brothers
16 Asset Management PJMO1FISMGBR0016
(Europe) Ltd.

PJMO1FISMGBRO0015

Furno & Del
17 Castano Capital  PJMOIFISMGBRO017 Z0ndra, 25 Bankstreet,
E14 5LE
Partners Llp
Lehman Brothers Londra, 25-30 Bank Street,
18 Europe Limited PJMOTFISMGBRO0018 E14 5LE

Lehman Brothers
19 International
(Europe)

Londra, 25 Bank Street,

PIMO1FISMGBR0019 F14 5LE

Londra, Cheapside

Numis Securities by 101 p1GMGBR0020 House, 138 Cheapside,

Limited EC2V 6B]

Wood & Company Praga, Ic 26503808
21 Financial PJMO1FISMCZEO0021 Vaclavske Nam.

Services, A.S. 772/2,110 00 Praha 1

Londra, Peterborough

ﬁldmi.n Salchs PJMO1FISMGBR0022 Court, 133 Fleet Street,
nternationa EC4A 2BB
. Londra, Old Change
Eﬁgﬁemmml PJMOTFISMGBR0023 House, 128 Queen
¢ Victoria Street, ECAV 4B]
Londra, Senator House,
24 Cba Europe Ltd PJMO1FISMGBR0024 85 Queen Victoria Street,
EC4V 4HA
Mitsubishi Ufj
. Londra, 24 Lombard
25 Eirrtrllsiggternanonal PJMO1FISMGBR0025 Street, EC3V 9A]

Londra, Temple Court, 11

pmbc Derivate PJMO1FISMGBR0026 Queen Victoria Street,

Products Ltd ECAN 4TA

. Londra, Temple Court, 11
Smbc Capital e !
Markets Ltd PJMO1FISMGBR0027 Queen Victoria Street,

EC4N 4TA

Euroxx Securities Atena, Paleologou 7,

28 SA PJMO01FISMGRC0028 Chalandri, 152 32
Tradeweb Europe Londra, 99 Gresham
Limited PJMOTFISMGBRO0029 Street, EC2V 7NG
Aubrey Capital Edinburgh, Midlothian, 7-

30 Management PJMO1FISMGBRO0030 9 North St. David Street,
Limited EH2 1AW
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Mr. Anthony Scully
+44 (0)20 7698 6503

Mr. Alex Hartley
+44 (0)20 7903 6250

Ms. Nicola
Constantine

+44 (0)20 7659 5100
Ms. Nicola
Constantine

+44 (0)20 7516 6000
Mr. Lesleay
McFadzean

+44 (0)20 7144 3318
Mr. Derek McMillan
+44 (0)20 7578 7065

Mr. Michael Phillips
+44 (0)20 7102 2414

Mr. Michael Phillips
+44 (0)20 7102 2414

Mr. Howard Pfabe
+44 (0)20 7102 1235

Mr. Howard Pfabe
hpfabe@lehman.com
+44 (0)20 7102 1235

Mr. David Langshaw
+44 (0)20 7776 1474

Ms. Iva Sladkova
+420 224412518

Mr. Mark Taylor
+44 (0)20 7774 1000

Mr. Simon Dodkin
+44 (0)20 7661 5656

Mr. John Marshall
+44 (0)20 7710 3902

Ms. Ffion Thomas
+44 (0)20 7929 2866

Mr. Jonathan Avery
+44 (0)20 7786 1414

Mr. Jonathan Avery
+44 (0)20 7786 1400

+302106879400

Mr. Alexander Rutter

+44 (0)20 7776 3200

Mr. Barry McCorkell
+44 (0)131 524 9544

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-c),e);
lit.B-a),e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-b),c),d),e);
lit.B-d),e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e);
lit.B-d), e);

art. 7 alin .(1) pct. 6
lit. A-a),b),c),d).e),f),g);
lit.B-a),b),c),d),e),f),8);
art.7 alin.(1) pct.6

lit. A-d), e);

lit.B-e);

art.7 alin.(1) pct. 6
lit.A-a), b);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),d),e),f),g);
lit.B-a),b),c),d),e).f),g);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),d),e);

lit.B- d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),e);

lit.B-c), e), f), g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),d),e),f),g);
lit.B-a), b), d), e), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),e),f),g);
lit.B-a), c), d), e), £);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),d),e),f),g);
lit.B-a), b), ¢), d), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6 lit.
A-a),b),),d),e)0),g) h);
lit.B-a),b),c),d),e).{),8);
art. 7 alin .(1) pct. 6
lit.A-a), b), c), e);
lit.B-a), c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e);

lit.B-a), d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-b), e);

lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-c);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-c);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-b);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), h);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e);
lit.B-a), e);
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St Helen's Capital
Plc
Smith&Williamson
Investment
Management
Limited
Blackrock
Investment
Management (Uk)
Limited
Ares Management
Limited
Clariden Leu Asset
35 Management (Uk)

Limited

Robeco Institu-
36 tional Asset
Management Bv
Robeco Securities
Lending Bv

31

38 Delta Stock Inc.

39 Nvesta Plc

Optionsxpress
Europe B.V.

41 Wallich & Matthes
B.V.
Deutsche Asset
Management
International
Gmbh
Greenpark Capital
Limited

44 Svs Securities Plc

45 Bgc Brokers Lp

Perella Weinberg
Partners Uk Llp

Merrill Lynch,
47 Pierce, Fenner
&Smith Limited

Stonehage

48 Investment
Partners Llp
Houlihan Lokey

49 Howard & Zukin
(Europe) Limited
Tremont Capital

50 Management
Limited

1 Merrill Lynch
International

PJM01FISMGBR0031

PJMO1FISMGBR0032

PJMO01FISMGBRO0033

PJMO01FISMGBR0034

PJMO01FISMGBRO0035

PJMO1FISMNLDO0036

PJMO1FISMNLDO0037

PJMO1FISMBGRO0038

PJMO1FISMGBR0039

PJMO1FISMNLDO0040 Towers, Kingsfordweg

PJMO1FISMNLDO0041 Keizessgracht 307, 1016

PJMO1FISMDEU0042 190, 60327 Frankfurt am

Londra, 15 St Helen’s
Place, EC3A 6DE

Londra, 25 Moorgate,
EC2R 6AY

Londra, 33 King William

Street, EC4R 9AS

Londra, 1 Finsbury
Square, EC2A 1AE

Londra, 1st Floor, 27

Ms. Janet Peyton
+44 (0)20 7628 5582

Ms. Melanie Kearney
+44 (0)20 7131 4000
Mr. James Stratford

+44 (0)20 7743 2253

Mr. Miles Alexander
+44 (0)20 7135 4600

Mr. Leonard Hosking

Knightsbridge, SW1X 7LY +44 (0)207 8115 100

Rotterdam, 120
Coolsingel, 3011 AG

Rotterdam, 120
Coolsingel, 3011 AG

Sofia, 6 Stefan Stambolov

Str., 1301

+31-10-2242236

+31-10-2242039

Mr. Nikolay Nedkov
+359 2 8115050;
+359 2 8115010

Londra, 75 Cannon Street, Mr. Paul Fox

EC4N 5BN
Amsterdam, Teleport

154, 1043 GR
Amsterdam,

ED

+44 (0) 845 890 8915

Mr. Andrew Loza

A. Faber

Mainzer Landstrafle 178- Mr. Christian Tschall

(0 69) 71909-4727

Main (0 69) 71909-4363

2-5 Old Bond Street, Andrew French
PJMOTFISMGBR0044 London W1S 4PD +44(0)2076471400

2 London Wall Buildings, ... .
PJMO1FISMGBRO0045 London Wall, London Iﬁaov‘éﬁ%% “00

EC2M 5PP ©

One Churchilll Place Simon Rogers
PJMOTFISMGBRO046 Canary Wharf London . 0)20729 85

E14 54RD (

20 Grafton Street, London Paulo Pereira
PJMOTFISMGBRO0047 W1S 4DZ +44(0)2072682800

Merrill Lynch Financial

Centre 2 King Edward ~ Paul Heatlie
FJMOTFISMGBR0048 Street, London EC1A +44(0)2076281000

1HQ

21 Dartmouth Street Irina Spilka
PJMOLFISMGBRO049 London SW1H 9BP +44(0)2077993159

83 Pall Mall John Cowan
PJMO1FISMGBRO0S0 London SW1Y 5ES +44(0)2078393355

16 Berkeley Street Richard York
PJMOTFISMGBRO0O051 London W1] 8DZ +44(0)1494890777

Merrill Lynch Financial

Centre 2 King Edward  Paul Heatlie
PIMOLFISMGBR0052 Street, London EC1A +44(0)2076281000

1HQ
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art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),d) e),f),g);
lit.B-a), d), e), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),d),e);
lit.B-a),c),d),e);

art. 7 alin. (1) pct. 6lit.
A-a),b),d),e); lit.B-a),e);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), b), d), e);
lit.B-d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), d), e);
lit.B-a);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-b);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),d),e),f),g)
lit.B-a), b), c), d), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), b); lit.B-a);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6

lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6

lit. A-a), b), c), e);
lit.B-a), b), c), d), e);
art. 7 alin. (1) pct. 6; lit.
A-a),b),c)e);
lit.B-a),d),e) ;

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A- a), e); lit.B-c), e);

art. 7 alin .(1) pct. 6
lit. A-a), e);
lit.B-c), d), e), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A- a), e);

lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);

lit.B-c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), d), e);
lit.B-e);

art. 7, alin 1, pct 6,
lit. A-a),b),c),d).e),f),(g)
lit.B-a),b),c),d),e),f),g);
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Creditex Brokerage 3 rd Floor Paternoster Nickie Gray

52 11 PJMO1FISMGBRO0053 House 65 St. Paul ‘s +44(0)2074293000
P Churchyard London +44(0)2074293003
Avendis
53 Davies Street London Nicolas Marchandise
53 Investment PJM01FISMGBR0054 WIK 5/H +44(0)2071526380
Management Ltd
Citv Credit 20t Floor Tower 42 David Patten
Cl Y tal (UK) Ltd PJMO1FISMGBRO0055 25 Old Broad Street, +44(0)2076144600
apital (Uk) London EC2N 1HQ +44(0)2076144703
. 51 Berkeley Square Toby Hampden-Acton
55 Nevsky Capital LIpPJM01FISMGBR0056 London W1] 5BB +44(0)2073601237
Varde Partners 4t Floor 14-16 Waterloo Jason Spaeth
%6 Europe Ltd PIMOTFISMGBR0057 Place London SW1Y 4AR +44(0)2078083377

57Sucden (Uk ) Ltd  PJMOTFISMGBRO058 > -ondon Bridge Stret Lanie Koppel

London SE1 9 SG +44(0)2079409457
Credit Suisse
" One Cabot Square Lionel Smith
58 iis;urltles (Europe) PJIMO1FISMGBR0059 London E14 4Q] +44(0)2078888888
2 Vasileos Pavlou Street
Aton International Egli Building , 2 NP Floor, Christos Pavlides
5 Ltd PJMOTFISMCYPO060 Office 201, 1096 Nicosia  +35722661114
Cyprus
Swiss Re Capital 30 St. Mary Axe Williamina Dickson
60 Markets Limited PJMOTFISMGBRO061 London, EC3A 8EP +44(0)2079334070
Bgc Brokers One Churchill Place, Simon Rogers
Limited PJMOTFISMGBRO062 London, E14 5RD +44(0)2078947854
.. 1 Cornhill Sean Fitzgerald;
62 Ak Jensen Limited PJM01FISMGBR0063 London, EC3V 3ND +44(0)2077436473
.. 1 Castle Row,
Efr‘rlztzscurmes PJMO1FISMGBR0064 Horticultural Place, ]+ (21}211(10?;61% 31315
London, W4 4JQ
Greater Pacific 77 Wimpole Street, Kevin Collett
Capital Llp PJMOTFISMGBR0065 London, W1G 9RU +44(0)2079356752
Raiffeisen
. Schwarzenbergplatz 3, A- Martin Jethan
65 Inter.natlonal Fund PIMO1FISMAUT0066 1030 Viena +43-1-71170-3553
Advisory Gmbh
Mr. Marcus
66 Fixi Plc PJMO1FISMGBRO0067 éfrndtraééf\&aé‘gm Cumberland
eel +44 (0)7870 7681
London & Oxford
. Londra, 5 Fredericks’s Mr. Paul Newton
67 lglzzpltal Markets ~ PJMO1FISMGBR0068 Place, EC2R 8JQ +44 (0)20 7796 9911
Octagon Credit Londra, 1 Liverpool Mr. Patrick Steiner
Investors (Uk) Ltd PJIMOLFISMGBRO069 Street, EC2M 7QD +44 (0)20 7956 2457
London, City Tower, Ms. Claire Berlioz
69 Hybridan Llp PJMO1FISMGBRO0070 Level 2, 40 Basinghall +44 (0)20 7877 5086
Street, EC2V 5DE +44 (0)20 7877 504

Block D, The Old Truman

70 Execution Limited PJMOIFISMGBRO071 Brewery, 91 Brick Lane, X Damien Devine

+44 (0)20 7456 9191

E16QL
New Europe Londra, 60 Lombard Mr. Mark Otto
Advisers Limited PIMOLFISMGBRO072 Street, EC3V 9EA +44 (0)203 170 8195

Middlesex, 1st Floor

North Argyle House Joel Mr. John Broderick
Street, Northwood Hills, +44 (0)1923 832 628
HA6 1LN

72 Spread Co Limited PJ]M01FISMGBR0073
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art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), h);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),d).e) f), g);
lit.B-c), e), f), d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A- a), b), ¢);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),d),e),f),8);
lit.B-d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e);
lit.B-a), c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-b),d),e);
lit.B-a) b),d),e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A; 1it.B;

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),e),f),g);
lit.B-a), b), d), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c) e),f),g);
lit.B-b),c),d).e), ).8);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), b); lit.B-d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A- a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), ¢);
lit.B-d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c),d)e).f),g)
lit.B-c), d), e), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),d),e);
lit.B-c),d),e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A- a), e);

lit.B-c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A- b),c).e),f),g);
lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a)e),f),g);
lit.B-c), e), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-c);
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Galileo Weather
73 Risks Advisors

Limited

Alpari (Uk)

Limited

Taconic Capital
Advisors Uk Llp

Meteor Capital

Holdings Limited

Lazard & Co
Limited

Hargreave Hale
Limted

Evolution

79 Securities China
Ltd
King Sturge

80 Financial Services
Limited
Goldman Sachs

81 Asset Management PIM01FISMGBR0082 Newgate Street London

International

Fairway Capital
Partners (Uk) Llp

Sharelink Securi-
83 ties And Financial
Services Ltd
84 Pareto Securities
Asa
Integral Develop-
85 ment Corporation
(Europe) Ltd.

86 td.

Gsa Capital
Partners Llp

8 Preston Capital
Management Llp

Mitsubishi Ufj

89 Securities
International Plc
Kohlberg Kravis

90 Roberts & Co
Limited
Ashcourt Asset

91 Management
Limited

92 Instinet Alpha Ltd PJM01FISMGBR0093

Ac Capital Partners

Londra, 3 Minster Court Mr. Daniel Tomlinson
Mincing Lane, EC3R 7DD +44 (0)20 7469 0035

Londra, 5th Floor, 41 Dr. Andrey Vedikhin
Eastcheap, ECBM 1IDT  +44 (0)20 7648 4560
Mr. Alexander

PJMO01FISMGBR0074

PJMO01FISMGBRO0075

Londra, 55 Grosvenor

PJMO1FISMGBR0076 Thomson
Street, WIK 3HY +44 (0)20 7518 2500
Gainsborough House 33 Susan Valer
PJMO1FISMGBR0077 Throgmorton Street, +44(0)8450091805
London EC2N 2BR (
50 Stratton Street Dicken Watson
PJMOTFISMGBRO0078 London , W1J8LL +44(0) 2071872118

Marsden House 4-10

PJMO1FISMGBR0079 Springfield Road Black- avid Cluet

pool, Lancashire, FY11QW +44(0) 1253754739
29-30 Cornhill Zoe Hine
PJMOTFISMGBROO08O London EC3V 3NF +44(0) 2070714449
30 Warwick ,Street Suzanne Chase
PJMO1FISMGBR0081 London +44(0) 200875430
W1B 5NH ©

Christchurch Court 10-15 Sandrine Labro

iy +44(0)2070512014

415 linen Hall, 162-168

PJMOIFISMGBRO0S3 Regent Street, London, - Vishal Joyram

WIBSTE +44(0)2070383855
Ellinas House, 6
. ’ Tolia Apostolidou
PJMO1FISMCYP0084 The0t9kls Street 1055 +35722554000
Nicosia,Cyprus
Dronning Maudes Gate 3,
PJMO1FISMNORO0085 P.O. BOX 1411 Vika, NO- DA DIRDAL
+4722878400
0115 Oslo
30 St. Mary Axe, Floor 28, Timothy Coe
PJMOTFISMGBROO086 London, EC3A 8BF +44(0)20 7877 0377

Jana Becher,
Managing Director
19/20 City Quay Dublin 2 Thomas Rost,
Ireland Managing Director
Tel: 00353 1 8974902
Fax: 00353 1 8974933

PJMO1FISMIRL0087

1st Floor 11 Berkeley StreetMelanie Firth

PJMOTFISMGBROO08S London W1J8DS +44(0)2075958816
11 Berkeley Street, Melanie Firth

PJMOTFISMGBRO0089 London, W1J8DS +44(0)2075958816
6 Broadgate London Mr Richard Pontin

PJMOTFISMGBR0090 EC2M2AA +44(0)2076285555

Mr. Dominic Patrick
Murphy
+44 (0)20 7839 9800

Londra, 7 Carlton
Gardens, SW 1Y 5AD

West Malling, 11 Tower
PJIMO1FISMGBR0092 View, Kings Hill, ME 19
4UN

PIMO01FISMGBR0091

Ms. Angela Tucker
+44 (0)1732 520 780

Londra, 25 Canada
Square E14 5LB

Ms. Jo Glasgow
+44 (0)20 7154 8855
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art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);

lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a); lit.B-d);

art. 7 alin. (1) pct. 6 lit.
A-a),b),d).e);

lit.B-c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), b); lit.B-a);

art. 7 alin. (1) pct. 6
litA-a), b), ), f), g);
lit.B-a), ¢, d), e), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), ¢, d), e);
lit.B-a) b), ¢), d);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c).e).f),8);
lit.B-e), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e);

lit.B-c), d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),d),e);
lit.B-d),e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),d),e),f),g);
lit.B-a), c), d), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c),e),f),g);
lit.B-a), b), ¢), d), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e);lit.B-
d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),d),e); lit.B-
d)e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),e),f),g);
lit.B-a), b), ), d), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c),e),f),g);
lit.B-e), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e);
lit.B-a), d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),e); lit.B-
a),d)e);
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93 Forsyth Partners
(Europe) Limited
Conduit Capital

Markets Limited

Euroconsult
International
Mergers & Acqui-
Sitions Limited

Instinet Europe
Limited

7 Wells Fargo
Securities Limited

98 3i Investments Plc

Easy Forex Trading

P d.

100 Jmfinn Capital
Markets Limited

Aon Capital

101 Markets Limited

Savoy Investment
102 Management
Limited
Deephaven Capital
Management
International
Limited

103

104 Abacus Investment
Solutions Ltd

Liquidityhub
Limited
Computershare
106 Investor Services
Plc.

Calkin Pattinson &

107 Company Limited

105

Trinity Group
108 Limited

T & M Securities
Limited

10 Icap Hyde Deriva-
tives Limited

111 Arctic Securities
Asa

Park Hill Real
Estate Group

Londra, 39 Cornhill,

PJMO01FISMGBR0094 EC3V 3NU

Londra, Bessborough
PJMO1FISMGBR0095 House 17 Cavendish
Square, W1G 0PH

Londra, 23 Berkeley
PJMO1FISMGBR0097 Square, W1 6HE
Londra, 26th Floor
(Accounts Payable) 25
Canada Square Canary
Wharf, E14 5LB

Londra, 25 Canada
PJMO1FISMGBRO0099 Square Level 32, Canary
Wharf, E14 5 LQ

Londra, 16 Palace Street,
SWIE 5]D

PIMO1FISMGBR0098

PJMO01FISMGBR0100

1, Griva Digeni Ave.,
PIMO1FISMCYP0101 Kriel Court, Office 303,
3035 Limassol

PJMO1FISMGBR0102 ECOR 5TA

Londra, 5th Floor, 11

PJMO1FISMGBRO0103 Devonshire Square,
EC2M 4PL

Londra, 7

PIMO1FISMGBR0104 Square, W1S 1HQ

PJMO1FISMGBRO105 1stFloor 6 Gracechurch

Queen Isabelle House
Kingsclere Park
Kingsclere, Newbury
Berkshire, RG204SW
Room 226, 1 Liverpool

PJMO1FISMGBR0106

PJMO1FISMGBR0107

PJMO1FISMGBRO0108 Road, Bristol, Somerset
BS99 7NH

PJMO1FISMGBR0109 OHR

Londra, 22 Upper

PJMO1FISMGBRO0110 Grosvenor Street, W1K
7PE

Londra, 2 Broadgate,

PIMO1FISMGBR0111 ECOM 7UR

Londra, 2 Broadgate,
PIMO1FISMGBR0112 ECOM 7UR

PJMO01FISMNORO113 Oslo, Norway

40 Berkeley Square,

PJMO1FISMGBRO0114 London, W1J 5AL
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Haakon VIIs gate 6, 0161

Mr. Kevin James
Forsyth
+44 (0)20 8649 9440

Mr. Paul Morgan
+44 (0)20 7665 1816

Mr. Stephen
McMullan
+44 (0)20 7665 6930

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c).e);
lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),e);
lit.B-c),e);

Miss. Karen McCarthy art. 7 alin. (1) pct. 6

+44 (0)20 7154 8400
+44 (0)20 7154 1442

Mr. Ken Petrilla
+44 (0)20 7138 2007
+44 (0)20 7138 2001

Mr. David Wood
+44 (0)20 7975 3170

Mr. Offer Yitshak
Komem

Mr. Michalis Konnaris
tel. 0035725828899

Londra, 4 Coleman Street, MarkTubby

+44 (0)20 7628 9688

Alan Punter
+44 (0)20 7623 5500

HanoverSarah Stuart

+44 (0)20 7659 8000

James Feast

Street, London, EC3V0AT+44(0)2074691901

Mr Andrew Davies
+44(0)1635299591

Angela Sutton

Street London EC2M7QD +44(0)2079562734
The Pavilions Bridgwater

Lorraine Tromans
+44 (0)870 7036232

Londra, 40 Piccadilly, W1]JJosie Bond

+44 (0)20 7734 2176
Edward Frazer
+44 (0)20 7491 7555
Steven Woolley
+44 (0)20 7000 5000

Steven Woolley
+44 (0)20 7000 5000

Mads H. Syversen
Tel: 4721013100

Mr. Simon Millerchip
+44(0)2074514000

lit.A-a), b), ¢), e), h);
lit.B-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a);

art. 7 alin .(1) pct. 6
lit.A-a), b), f), g);
lit.B-a),b),c),d),e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A- a), c); lit.B-b), d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), b), e), f), g);
lit.B-a), c), d), e), £);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e), f), g);
lit.B-a), c), d), e), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A- a), b), d), e);
lit.B-d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e);
lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), e);
lit.B-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b);

lit.B-a), d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b) e);lit.B-a),e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin .(1) pct. 6
lit.A-a), b), c), e);
lit.B-e), g);

art. 7 alin .(1) pct. 6 lit.
A-a), e), h); lit.B-e), g);
art. 7 alin. (1) pct. 6

lit. A-a),b),c),e),f),g);
lit.B-a), b), ), d), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A- a), e);
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113 Euro-Finance Ltd.

The Share Centre
Limited

Shinsei
115 International
Limited
Wachovia Securi-
116 ties International
Limited
Thames River

17 Multi-Capital Llp

118 Westwind Partners
(Uk) Ltd

Ibs Securities
19 Limited

Icap Electronic

120 Broking Limited

Icap Europe
121 Limited

Icap Securities
Limited

Bridge Hall
123 Stockbrokers
Limited

Barclays

124 Sharedealing

125 Fiske Plc.

Equiniti Financial
Services Limited

Nyfix International

127 Limited

128 Safinvest

Landsbanki
129 Securities (Uk)
Limited
Aberdeen Property
130 Investors
Corporate Asa
E*Trade Securities
131 Limited
Chi-X Europe

132 Limited

84 Patriarch Evtimii Blvd.

PJMOTFISMBGRO115 1301 Sofia, Bulgaria

Oxford House, Oxford

Road, Aylesbury,
Buckinghamshire
HP21 8ZB

PIMO01FISMGBRO0116

3 St James's Square
London SW1Y 4JU

1 Plantation Place, 30
PJMO1FISMGBRO0118 Frenchurch Street,

London, EC3M 3BD

51 Berkeley Square,
PJMO1FISMGBRO0119 London,

W1J 5BB

PIMO01FISMGBR0117

PJMO01FISMGBR0120

Devlin House

26 St. George Street,
Mayfair, London,
W1S 2FW

2 Broadgate, London,
EC2M7UR

PIMO01FISMGBR0121

PJMO01FISMGBR0122

2 Broadgate, London,
PJMO1FISMGBR0123 ECOM7UR
2 Broadgate, London,

PIMO01FISMGBR0124 ECOM7UR

Fairbank House 27-29

PJMO1FISMGBRO0125 Ashley Road Altrincham

Cheshire WA14 2DP

Barclays Private Clients
Compliance UK Broking

PJMO1FISMGBR0126 and Operations Tay
House 300 Bath Street
Glasgow G24 LH
Salisbury House

PJMO1FISMGBRO0127 London Wall London
EC2M5QS
Highdown House

PJMO1FISMGBR0128 Yeoman Way Worthing
West Sussex BN133RA

PJMO1FISMGBR0129 London ECAVABF

Berkeley Square House,
PJMO1FISMGBRO0130 Berkeley Square London

W1J6BL
Beaufort House 15 St.

PJMO1FISMGBRO0131 Botolph Street London

EC3A7QR

PJMO1FISMNORO0132
Norway

PJMO01FISMGBR0133

h
PJMOTFISMGBRO134 20" Floor, 25 Canada

141

7th Floor, 17 Old Park
Lane, London, W1K 1QT

160 Quenn Victoria Street

Postboks 1228, 0110 Oslo,

42nd Floor, One Canada
Square, London E14 5AA

Simeon Petkov
tel:/+3592,/980 56 57
fax:/+3592/981 14 96

Mr. lain Wallence
+44(0)2001296439410

Mr. Simon Crowley
+44(0)2077473510

Mr. Trevor Andrews
+44(0)2071498123

Mr. Toby Hampden-
Acton
+44(0)2073601237
Westwind Partners
(Uk) Ltd
+44(0)2072909700

Mr. Ian Parker
+44(0)1491612935

Mr. Steven Wooley
+44(0)2070005000
Mr. Steven Wooley
+44(0)2070005000

Mr. Steven Wooley
+44(0)2070005000

Mr. Daniel Lynch
+44(0)08451307720

Shan Towle
+44(0)2071149469

Mr. Gerard Luchini
+44(0)2074484700

Mr. Gavin Downs
+44(0)1903833888

Paul Kelly
+44(0)2076345350

Charlotte Thorne
+44(0)2075431500

Nicola Mitford-Slade
+44(0)2074263213

Finn Lundstedt
Tel: (+47) 22012700

Nicola Humpage
+44 (0) 207 5161454

Hirander Misra

Square, London E14 5LB  +44 (0) 20 7154 8855

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c),d),e),f),g);
lit.B-a), b), c), d), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), e);
lit.B-a);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c),e),f),g);
lit.B-a), e), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c) e),f),8);
lit.B-b), ¢), d), e), );
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),d).e),f),g);
lit.B-d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),e);
lit.B-c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A- a), e); lit.B-c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-b), h);

art. 7 alin .(1) pct. 6
lit. A-a),b),c),e),h);
lit.B-e), g);

art. 7 alin .(1) pct. 6 lit.
A-a),b),c)e)h);
lit.B-a),e),g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A- a), b), e);
lit.B-d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), b), e);
lit.B-a), d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c),d),e),f),g)
lit.B-a), c), d), e), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a); lit.B-a);

art. 7 alin .(1) pct. 6
lit.A-a), b), c), e), h);
lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A- a), e); lit.B-c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c) e),f),8);
lit.B-a), c), d), e), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A- a), b), f), g);
lit.B-f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), b), ¢), e), g) si
lit.B-a), b), d), e), f)
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), b), ¢), h);
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Towers Of

Taunton (Financial The Post House, Church
133 R L PJMO1FISMGBRO0135 Square, Taunton,
Services) Limited S t TAT1SA
136129 omerse
Hsbc Alternative
78 St James Street,
134 Ir.tve.stments PJMO01FISMGBR0136 London, SW1A 1JB
Limited
Monument 131 Finsbury Pavement,
Securities Ltd. PIMOTFISMGBRO137 London EC2A 1INT
City Index Moorgate Hall, 155
136 y. .. PJMO1FISMGBR0138 Moorgate, London EC2M
Advisory Limited 6XB
Icap Energy 2 Broadgate, London,
137 Limited PJMO1FISMGBR0139 ECOM 7UR
Eim (United 8th Floor Devonshire
138 Kin (d m) Limited PJMO1FISMGBR0140 House, 1 Mayfair Place,
840 € London, W1J 8AJ
Sse Tradin. Grampian House, 200
9L?e " ad & PJMOIFISMGBRO0141 Dunkeld Road, Perth,
tonite Perthshire, PH1 3GH
Fidelity ?aﬁgil dH (}yseéli;{oﬂd -
140 Investments PJMOIFISMGBRO0142 | O1'PH8ae foad, filde
International borough, Tonbridge,
Kent, TN1 9DZ
Credit Suisse Asset
141 Management PJMOTFISMGBRO143 | CaPot Square, London,
an E14 4QJ
Limited
Bluebay Asset 45 Pall Mall, London,
142 Management Plc PJMO1FISMGBR0144 SWIY 5]G
Insinger De PJMO1FISMGBRO145 131 Finsbury Pavement,

Beaufort London, EC2A INT

6 Garden House Cloisters
Business Park Centre, 8
Battersea Park Road,
London, SW8 4BG

144 Albourne Partners 1.\ 11 p1c) 1o BRO146
Limited

Hsbc Investments 78 St James Street,

145 Uk Ltd. PIMO1FISMGBR0147 London, SW1A 1E]
G.lol‘.)al Coal PJMO1FISMGBRO148 Energy House, 9 King
Limited

Baigrie Davies &

147 S PJMOTFISMGBRO149 25 City Road, London,
o tid EC1Y 1AA
Spayne Lindsay & 15-17 John Adam Street,
18 PIMOTFISMGBRO150 | = o LU
Insight Investment
149 Management PJMOTFISMGBRO151 iiﬂgnB?é‘;NStieHe;
(Global) Limited !
Crosbv Capital First Floor, 243
150 S1O°PY ~APHAL pIMOTFISMGBRO152 Knightsbridge, London,

Partners Ltd SW7 DN

Birchwood Invest-
151 ment Management PJMO1FISMGBR0153

Limited

Ing Clarion Real
152 Estate Securities

Hertfordshire, AL6 9EN

PJMO1FISMGBRO154 60 London Wall, London,

Uk Limited EC2M5TQ
Gryphon Wealth 1 Liverpool Street,
153 Lip PIMO1FISMGBRO0155 London, EC2M 7QD
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Robin William Keyte
01823 324 432

Paula Hynes
+44 (0)20 7860 3040

Rosalind Mash
+44 (0)20 7190 7000

Richard Cunningham
+44 (0) 207 550 2015

Pamela Donnison
+44 (0) 20 7000 5000

Sarah Bowe
+44 (0) 207290 61000

John Squire
+44 (0) 1738 457735

Edward Hiller
+44 (0) 732 777 869

Nicola Robinson
+44 (0) 20 7888 1000

Jennifer Winter
+44 (0)20 7389 3700

Rosalind Mash
+44 (0)20 7190 7000

Adprian Sales
+44 (0) 207 720 9201

Sian Cassomini
+44 (0) 20 7991 8888

Eoghan Cunningham

Street, London, EC2V 8EA+44 (0)20 7776 5900
rd
3rd Floor, Epworth House, Arthur Davies

+44 (20) 7786 2000

Tom Lindsay
+44 (0)20 7808 3240

Clive Baldon
+44 (0) 207 321 1908

Trevor Wells
+44 (0) 20 7590 2800

8 Prospect Place, Welwyn, Trevor Simms

+44 (0)1438 840 888
Barry Jhonson
+44 (0)20 7767 5506

David Scott
+44 (0) 7956 2013

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-d),e); lit.B-e), g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), ¢), d), e);
lit.B-d), e), g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), d), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),e),h); lit.B-e),g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B -e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e), f),g)
lit.B-a),b),d),e).f),g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),d),e),f),8);
lit.B-a),d),e),f),g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),d),e); lit.B-
a),g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),d),e),f),g);
lit.B-a),b),c),d),e),{),8);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e); lit.B-
e). 8);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), e), h);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-c);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),d),e),f),g);
lit.B-a),c),d),e),f),8);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-b), d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e);
lit.B-a);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), b), d), e);
lit.B-d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e);
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Reuters The Reuters Building, 30

154 Transaction PJMO1FISMGBRO0156 South Colonnade,
Services Limited London, EJ4 5EP
Rowanmoor Rowanmoor House, 46-50

155 Investment PJMO1FISMGBRO157 Castle Street, Salisbury,
Management Ltd Wiltshire SP1 3TS

. . St Jame’s House, 23 King

156 {It‘fihx Associates ooy 11 FISMGBRO158 Street, London,

SW1Y 6QY
Shell International
Trading And 80 Strand, London,
Shipping PJMO1FISMGBR0159 WC2R OZA
Company Limited
Cater Allen Compliance, First Floor, 2

158 International PJMO1FISMGBRO160 Triton Square, London,
Limited NW13AN
Corbett Keeling 13 St. Swithin’s Lane,

159 Limited PJMOTFISMGBRO161 London, EC4N 8 AL
Spectron

.. 4-6 Grosvenor Place,
160 Cgmmodltles PJMO1FISMGBR0162 London, SW1X 7DU
Limited
! Broadgate West, 1
161 (LgfrlnBtre C(’fers PJMO1FISMGBRO163 Snowden Street, London,
o EC2 A2DQ
John Lamb 34 Southwark Bridge
Partnership Ltd FJMO1FISMGBRO164 Road, London, SE1 9EU
. . 19 Castle Gate,
163 ﬁnfsmﬁgfﬁ‘ﬁ;et PJMO1FISMGBRO165 Nottinghamshire,
anageme NG17AQ
Winter Financial 39-41 Southview Road,
164 PJMO1FISMGBR0166 Marlow,

pervices Ltd Buckinghamshire SL7 3]JR

Moorgate Hall, 155

165 City Index Limited PJM01FISMGBR0167 Moorgate, London, EC2M

6KB

i\r/{arllz?rl;orts;gh PO Box 1852, Croxall,

vestme PJMOTFISMGBRO168 Lichfield, Staffordshire,
Management

.. WS13 8XU
Limited

. .. 70 St Mary Axe, London,

167 Bidroute Limited PJMO01FISMGBR0169 EC3A 8BD

Siguler Guff Uk
Llp

Egmont House, 8 Clifford
Stret, London, W1S 2LQ
11 Tower View, Kings

168 PJMO01FISMGBR0170

Ashcourt Financial

169 Planning Ltd PJIMO1FISMGBRO0171 Hill, West Malling, Kent,
ME19 4UN
Aspinall Financial 25 Southampton
170 Management PJMO1FISMGBRO0172 Buildings, London,
Limited WC2A 1AL

Derwen House, Ffordd

Buckles Investmentp,y 11 £1gMGBR0173 Derwen Road, Rhyl,

Services Ltd Clwyd, LL18 2LS
Chancery Asset 22 Waterbeer Street,
172 Management PJMOTFISMGBRO174 Exeter, Devon, EX4 3EH
Courtiers 18A Hart Street, Henley-
173 Investment PJMO1FISMGBRO0175 on-Thames, Oxfordshire,
Services Limited RG9 2AU
Evolution Markets 1-2 Gracechurch Street,
174 Limited PJMOTFISMGBRO176 London, EC3V 0DD
Citygate Blacknurn
175] M Taylor Ltd PJMO1FISMGBRO0177 Business Park, Blackburn,

Aberdeen, AB21 0PS
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Martin Oakley
+44 (0) 207 250 1122

Shirley Hylands
01722 338 333

Thea Fforde
+ 44 (0) 207 618 3559

Simon Smith
+44 (0) 20 7546 6399

Matthew Hill

+44 (0) 207 7756 6170

Jim Kingdom

+44 (0) 208 7626 6266

John Evans
+44 (0)20 7823 4848

Pratap Thakkar
+44 (0) 207 422 1000

Chris Shaw
0207 633 2222

Tracey Underwood
0115 8523620

Glenn Van Der Kamp

01628 499200

Mark Whitlock
+44 (0) 20 7107 7069

Andrew Staley
+44 (0) 1283 791600

Barry Marshall

+44 (0)079 4146 0714
Eric Estes

+44 (0)7851 6100

Mark Smith
01732 520 780

David Aspinall
0203 170 8765

May Robinson
01745 345131

William Kirk
01392 251600

Hilary Shaw
+44(0) 1491 578 368

Cindy Dawes
+44(0)20 7621 0112

James Taylor
01224 798640

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A- h);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A- e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A- a); lit.B-c);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),e); lit.B-g)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-c),e);
lit.B-a),d),e),g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-c);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A- a), h);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),e),h); lit.B-d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c); lit.B-d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), ¢), d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A- e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),e); lit.B-e);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-d),e); lit.B-a);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), b), d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);
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Suite 620, 2 Old BromptonPaul Sparrow

176 Lusight Limited ~ PJMO1FISMGBR0178 Road, London, SW7 3DQ +44(0)20 7823 9862
. . 15 Queens Point, .
177 Milne Wight & Co by 101 FISMGBRO179 Shandon, Helensburgh, 0ry2n Wisht
Ltd 01360 771667
G84 8QZ
o 2nd Floor, 53 George .
Muirfield . John Mortimer
Partnership Ltd PJMO1FISMGBR0180 ilt-_r;:ret, Edinburgh, EH2 0131 226 2525
Rfsc International 90 Long Acre, London, = Herman Wethmar
179 Limited PJMOTFISMGBRO181 WC2E 9RA +44(0)20 7845 6500
Lloyds Building, Room .
Rometsch & Moor . Colin Moor
180 Limited PJMO1FISMGBRO0182 668, One Lime Street, +44 (0)20 7626 3077

London, EC3M 7HA
71 High Holborn,
London, WC1V 6EA

Stephen C. G. Coles

181 Triland Metals Ltd PJM01FISMGBR0183 +44 (0)20 7061 5500

126 Jermyn Street, Kevan Wood
182 Psfm Ltd PJMO1FISMGBR0184 London, SW1Y 4U] 0207 533 6903
Merlin Financial Northumberland House, Peter Biggin
183 PJMO1FISMGBRO0185 303-306 High Holborn,
Consultants Ltd London, WC1V 7)Z 0207 404 4711
Jobson James 1 Apex Centre, 55
R . . Calthorpe Road, Stuard Hood
184 Extrcllanmal Services PJMO01FISMGBR0186 Edgbaston, Birmingham, 0121 452 8452
B151TH
Tfp Wealth lzzfi}ﬁgizeéf&ege Hall  Christine Taylor
185 yarfggmem PIMOIFISMGBROIS7 1 4 e, Bury, Lancashire, 0161 763 3300
e BL9 7NX
Weston Cummins 17 Holywell Row, L Cahill
186 Limited PJMOTFISMGBRO188 London, EC2A 4XB 0207 377 7575
11 St James Square, .
W H Ireland . Jo Riley
187 . . PJMO1FISMGBR0189 Manchester Lancashire
Limited M2 6WH +44(0)161 832 6644
Compton House Walnut Julian Ellis
188 Alps F S Ltd PJMO1FISMGBRO0190 Tree Close Guildford GU1
ATX 01483502050
Dresdner PO BOX 52715, 30 Stephen Walsh
189 Kleinwort PJMO1FISMGBRO0191 Gresham Street, London, N 44PO 20 7623 8000
Securities EC2P 2XY ©)
Efg Ashby London x:’:ﬂgz gg:;t, . Andrea Wilson
190 EI;?:::C:;I Services PJMO01FISMGBR0192 Wolverhampton, West 01902 710 402
¢ Midlands, WV1 4DJ
Thea Fforde

Longacre Partners 41-44 Great Queen Street,

1917 ¢ PJMO1FISMGBR0193 tfforde@jefferies.com
Limited London, WC2B 5AD +44(0)20 7759 4600
Chambers And Old Brewery Building, 63 Brian Joh

192 Newman Financial PJMO1FISMGBR0194 Union Street, Stockport, 0{162‘1“ 4707 ;‘95;’;‘
Services LLP Cheshire, SK1 3NP

. Whitehall House, Sandy
Nolan, Baptist And Lane, Newcastle under  Derek Baptist

193 Bond Independent PJM01FISMGBR0195

Financial Advisers Lyme, Staffordshire,

01782711 091

ST50LZ
Nomura House, 1 St .
194 ?I‘t’murta. | Ple  P/MOTFISMGBRO196 Martin's le Grand, ODZ%‘;‘;E’;%OZ“
nternationat e London, EC1A 4NP
Jefferies Bracken House, 1 Friday
195 International PJMOTFISMGBRO197 Street, London, EC4M | nea Fforde
e +44(0)20 7618 3500
Limited 9BT
Jefferies Invest- Bracken House, One
196 ment Management PJMO1FISMGBRO198 Friday Street, London 1 ¢2 Fforde
& y ’ +44(0)20 7618 3500

Limited EC4M 9JA
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art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c).f),g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),d),e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6 lit.
A-a),b),c),e); lit.B-a),b);
Art7,alin1, pct 6,
lit.A-a), e); lit.B(e);

Art7,alin1, pct 6,
lit. A-a), e); B-e);

Art7,alin1, pct 6,
lit.A-a), e); lit.B-e);

Art7,alin1, pct6,
lit. A-a),e); lit.B-e);

Art7,alin1, pct 6,
lit.A-a), e); lit.B-e)
Art7,alin1, pct 6,
lit.A-a),b),c),d),e),f),g);
lit.B-a),b),c),d),e).f);

Art7,alin1, pct 6,
lit.A-a),e); lit.B(e);

Art7,alin1, pct6,
lit.A-a),b),c).e),f),g);
lit.B-a),b),d),e),f),8);

Art7,alin1, pct 6
lit.A-a),e); lit.B-e);

Art7,alin1, pct 6
lit.A-a); lit.B-a);

Art7,alin1, pct6,
Lit.A-a),e); lit.B-e);

Art7,alin1, pct 6
Lit.A-a),e);

Art7,alin1, pct 6

lit. A-a),b),c),d),e),f),g);
lit.B-a),b),c),d),e).{),8);
Art7, alin 1 pct 6 lit. A-
a),b),c).d).€),f),) h);
lit.B-a),b),c),d),e).{),8);
Art7,alin1, pct 6,
lit.A-a),b),d),e);
lit.B-d),e),g);
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Pb Financial The Quorum Barbwell ~ James King
197 Planning Ltd PIMOIFISMGBRO199 Road Cambridge CB5 8RE01223 507610
Globe Independent %;Ze é{t(ﬁ:i/gir(ejilsertsey Andrew Greenwood
198 Eltr;ancml Advisors PIM01FISMGBR0200 Twicken-ham, Middlesex, 020 8891 0711
TW11
Tolworth Tower, Ewell
Partridge Muir . 4 James Garrod
Warren Ltd PJMO1FISMGBRO0201 Road, Surbiton, Surrey, 0208 339 9900
KT6 7EL
Buchanan House, 3 St.
Hamilton Lane N ’ Duke De Grassi
200 (UK) Limited PJMO01FISMGBR0202 ]Se;;\’nle\s{ ZJS[?uare, London, +44(0)20 7484 0650

Carbon Communi-
201 cations Internatio- PJM01FISMGBR0203
nal Limited

Unit 1, 7 Chalcot Road,
London, NW1 8 LH

Capital Partners

202 AS.

PJMO1FISMCZE0204 Dusni 22 110 05 Praga 1

6 Woodside Crescent,

gme?co Fﬁ?‘ar.‘f‘gl PJMO1FISMGBR0205 Glasgow, Lanarkshire,
ervices Limite G3 7UL
Heath Lambert
. 133 Houndsditch,

204 C9n§ult1ng PJMO1FISMGBR0206 London, EC3A 7AH

Limited

Annandale 62-64 Buccleuch Street,

Financial Services FIMOLFISMGER0207 Dumfries, DG1 2AA

Grierson Dickens 12 Lion and Lamb Yard,
206 Ltd PJMO1FISMGBR0208 Farnham, Surrey,

GU9 7LL

207 Paramount Group

Limited Leeds, WF17 9TD
Smart & Cook 4-6 Ripon Road,

208 Financial Services PJMO01FISMGBR0210 Harrogate, North
Limited Yorkshire, HG1 2HH

Icf Management

209 Ltd PJMO1FISMGBR0211 Wadhurst, East Sussex,
TN5 6HX
Nobel House, Regent
Alan Steel Asset Centre, Blackness Road,
210 Management Ltd PIMOTFISMGBR0212 Linlithgow, West Lothian

EH49 7HU
1 Tower Place West,

211 Mercer Limited PJMO01FISMGBR0213 London, EC3R 5BU

Hammond Raggett 431-434 Royal Exchange,
212 & Co Ltd PJMOTFISMGBRO0214 Manchester, M2 7BR
Seymour Mullens 2 Hyde Gardens,
213 & Company PJMO1FISMGBRO0215 Eastbourne, East Sussex,
Limited BN21 4PN
. . Holland House, Suite
E‘r‘n"itt‘;“admg UK pIMO1FISMGBRO216 GF2, 4 Bury Street,
London, EC3A 5AW
The Ethical 12 St Nicholas Drive.
215 Investment Co- PJMO1FISMGBR0217 Richmond, North
Operative Ltd Yorkshire, DL10 7DY
Unit 1, Andoversford
Investment Industrial Estate, Ando-
216 Limited FJMO1FISMGBRO0218 versford, Cheltenham,
Gloucestershire,GL54 41.B
. . 43 Northumberland
17 fﬂgg“ggﬁ:“ PJMO1FISMGBRO0219 Street, Edinburgh,
& Midlothian, EH3 6JQ
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Woodhead House, Centre
PJMO1FISMGBR0209 27 Business Park, Birstall,

Quarriers, Mayfield Lane

Thomas Whitehouse
+44(0)207 586 2780

Vladimir Cerny
+420 224 816 092
+420 224 814 216

Jim Dowds
+44(0)141 332 3113
Peter Lovegrove

020 7234 4218

John Coutts
01387 267523

Joanne Ranger
01252 718 638

Adele Jones
01924 351 000

Susan Dawson
01423 522 431

" Mark Lynam

07909 697737

Fiona Constance
Brydon Middlemiss

" 01506 842 365

Vivien Thomas
+44(0)20 7178 7473
Stephen Whamond
0161 834 2222

Roy Heasman
01323 411610

Levy Benarrock
+44(0)20 7621 3620

Tan Harland
01748 822402

Charlie Palmer
+44(0)12 4282 0738

Michael Kopocinsky
mikek@edrisk.co.uk
0131 556 2535

Art7,alin1, pct6,
lit. A-a),e); lit.B-e);

Art7,alin1, pct 6,
lit. A-a), e); lit.B(e);

Art. 7, alin 1, pct 6 lit
Afa), ©) i B(e)

Art 7, alin (1), pct (6),
lit. A-a),b),d),e); lit.B-e);

Art 7, alin (1), pct (6),
lit. A-a),e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), ), d), e);
lit.B-a), b), d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), b), d), e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),d),e); lit.B-e);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c);
lit.B-d),e),g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c),d),e);
lit.B-a), c), e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e), lit.B-e)
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218 Financial Limited

19 Dbl Asset
Management Llp

220 Ple

Uralsib Securities
Limited

222 Ch Financial

Ridge Clearing

223 Outsourcing
Solutions Limited
Atkins Bland

224 Limited

Savoy Financial

225 Planning Limited

Sylkes Consulting

226 Limited

Cfc International
227 Capital Markets
Limited
Waterside
Independent

Financial Advisers

Ltd
Fiscal Engineers

229 Limited

230 Cmc Spreadbet Plc PJ]M01FISMGBR0232

Em-Es Fund
231 Management Llp

232 Cmc Markets Uk
Plc

233 O’halloran & Co

Backhouse Inde-

234 pendent Financial PJMO01FISMGBR0236

Services Ltd.

Gerrard Invest-

Specialist Solutions

Unit 1, Andoversford

Industrial Estate,
PJMO1FISMGBR0220 Andoversford, Chelten-

ham, Gloucestershire,

GL54 4LB

14 Kennerleys Lane,
PJMO1FISMGBR0221 Wilmslow, Cheshire,

Charlie Palmer
+44(0)12 4282 0738

Paula Staines

SK9 5EQ 01625 529 499

Arle Court, Hatherley

Lane, Cheltenham, Nicolas Wright
PJMOTFISMGBRO222 Gloucestershire, 0845 345555

GL51 6PN

Level 33, Tower 42, 25 John Lewi
PJMO1FISMGBR0223 Old Broad Street, London, 51 4n0 ;g";g < 8000

EC2N 1THQ ©

314 Regents Park Road, David Chenkin
PJIMO1FISMGBR0224 London, N3 2JX 0208 343 4333

The ISIS Building, .
PJMOTFISMGBRO0225 193 Marsh Wall, London, fzaé‘gg 5;2‘2500

E14 9SG ©

Consort House, Princess
PJMOTFISMGBRO0226 Road, Ferndown, Dorset, {)(1210’21;1;‘;203

BH22 9]G

7 Hanover Square, Sarah Stuart
PJMOTFISMGBRO0227 London, W1S 1THQ 020 7659 8048

5 Carlton Crescent, Jon Fargher
PJMO1FISMGBR0228 Southampton, 02380 483 402

Hampshire, SO15 2EY

235 ment Management PJ]M01FISMGBR0237 Mint Court, Londra,

Limited
Trialpha

236 Investment
Advisors Limited

Activtrades
237 Limited

PJMO1FISMGBR0238

PIMO1FISMGBR0239

EC3N 4HH

56 Conduit Street
London W1S 2YZ

Meridian Gate, C6
Cairngorm House, 203
Marsh Wall, Londra,
E14 9YT
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10 Exchange Square, Tricia R
PJMO1FISMGBRO0229 Primrose Street, London, +ng 236;“392 5500

EC2A 2BR ©

1st Floor, 1 New Road, .
PJMOTFISMGBR0230 Hythe, Southampton, Oczr;ggg;;g;‘;mﬂ

SO45 6YP

22a The Ropewalk, Martin Walker
PIMOTFISMGBRO231 \tingham, NG1 5DT 0115 955 5600

66 Prescot Street, London, Sue Bloomfield

E1 8HG +44(0)20 3003 8738

22 Broadfields Avenue, Anthony Steinber
PIMOTFISMGBR0233 Edgware, Middlesex, ' 0 23’ 9058 4 675g

HAS8 8PG

66 Prescot Street, London, Sue Bloomfield
PJMOTFISMGBRO0234 E1 8HG +44(0)20 7170 8200

88 Newland, Lincoln, Eleanor Downie
PJMOTFISMGBRO235 Lincolnshire, LN1T1YA 01522 537 491

Oakmount House, 9

Carrside, Lomshaye David Curley

Business Park, Nelson, 01282 6777776

Lancashire, BB9 6RX

Murray House, 1 Royal Shan Towle

+44 (0) 207 1149469

Charlie Wilcox
+44 (0)20 7087 0195

Fabrizio D’Emilio
+44 (0) 870 0543000

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),e); lit.B-a),e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),e);lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6 lit.
A-a),b),)d),e).0),g) h);
lit.B-c), e), ), g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b) lit.B-a), d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), ¢), e), );

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c),e);
lit.B-b),d),e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), e) lit.B-a)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-c), e);

lit.B-b), d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6

lit. A-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e) lit.B-e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), ¢), d), e), f),
g); lit.B-a), d), e), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), d), e);

lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), c);
lit.B-d);
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Eim (Gibraltar)
Limited

Gfi Securities
239 Limited

Throgmorton

Marina Bay, Neptune
House, Suite 212
Broadgate West 1

PJMO01FISMGBR0240

PJMO1FISMGBR0241 Snowden Street, London

EC2A 2DQ

The Cedars 3 Broad Street

240 Asset Management PIMO1FISMGBR0242 Enderby Leicester

Ltd.

Lj Financial
Planning Limited

212 Chartgr Financial
Planning

Page Russell

243 Limited

Barclays Capital
244 Strategic Advisers

Limited

Gee & Watson
245 Investment And

Pensions Ltd

Fiscal House
Limited

247 Courtney Westlake

Ltd

Seymour Pierce
Limited

Deloitte Pcs
Limited

Atlas Capital
Limited

Sardis Capital
Limited

Barnett

252 Waddingham
Investments Llp

251

253 Pier Financial

254 Financial Advice
And Services Ltd

25 Planning Ltd
Bentley Jennison
Financial
Management
Limited
Wilson Dean

257 Financial Services
Limited

Paradigm Financial

Leicestershire LE19 4AA
Gilbert Wakefield House

67 Bewsey Street,
Warrington Cheshire
WA27]Q

PIMO01FISMGBR0243

3 Ferry Road Office Park

PJMO1FISMGBR0244 Ferry Road, Preston,
Lancashire PR2 2YH

Unit 14 Kempson Way
PJMO1FISMGBR0245 Bury St. Edmunds Suffolk

IP32 7AR

PJMO01FISMGBR0246 Londra E14 4BB

58 Telegraph Road,
PJMO1FISMGBR0247 Heswall, Wirral,

Merseyside, CH60 0AG
Fiscal House, 2 Havant
PJMO1FISMGBR0248 Road, Emsworth, Hamp-

shire, PO10 7JE

Suites 7 & 8, Fourth Floor,

Crown House, One

PJMO1FISMGBR0249 Crown Square, Church

Street east, Working,
Surrey, GU21 6HR

PJMO1FISMGBR0250 Londra, ECAM 7EN
180 Stand, Londra,
WC2R 1BL
Nuffield House 41-46
PJIMO1FISMGBR0252 Piccadilly, Londra,
W1J ODS
23 Berkeley Square,
Londra, W1J 6HE
Cheapside House 138,
PJMO1FISMGBR0254 Cheapside, Londra,
EC2V 6BW
Felix House, 85 East
PJMO1FISMGBRO0255 Street, Epsom Surrey,
KT17 1DT
Orchard House, 2
Bouverie Road West,
Folkestone, Kent,
CT20 2RX

PJMO01FISMGBR0251

PJMO01FISMGBR0253

PJMO1FISMGBR0256

Paradigm House, Macrae
PJMO1FISMGBR0257 Road, Ham Green, Bristol,

Avon, BS20 0DD

PJMO1FISMGBR0258

Kinnetic Center Theobald

PJMO1FISMGBR0259 Street, Borehamwood,

Hertfordshire, WD6 4P]
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5 The North Colonnade,

7 th Floor 20 Old Bailey,

Mr. Philip Canessa
(+350) 52600

Pratap Thakkar
+44 (0) 207 422 1000

Helen Tuff
087 0220 2730

Paul Heath
0845 345 6741

Susan Councell
01772 326800

Tim Page
0845 345 6282

Majella Walsh
+44 (0) 20 7773 2135

Linda Esau
0151 342 6496

Paul Alan Munday
01243 374558

Edward Westlake
01483 771005

Susan Rutherford
+44 (0) 207 107 800

Barbara Royston
+44 (0) 207 936 3000

Douglas Sharp
+44 (0)207 292 2200

Osman Mardin
+44 (0) 207 665 6601

John Flynn
020 7776 2200

Carole McMahon
01372 747676

Andrew Parmenter
01303 211 888

Rachel Birch
01275 370 670

2 Wellington Place, Leeds, David Wing
West Yorkshire LS1 4AP 0113 2445451

Richard Davis
+44 (0)20 8387 5510

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e); B-d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-e), h);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),d),e);
lit.B-a),b),d),g)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),d),e),f),g);
lit.B-a), b), ), d), e), f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-c);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e)
lit.B-e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e)
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Blackstone
28 Moregate
Nabarro Wells &
259 Co Ltd.
Financial
260 Professional
Limited
Asquith Financial

261 Ltd

Morgan Stanley &
262 Co. International
Plc

Liquidnet Europe
Limited

Merrill Lynch
264 Commodities
(Europe) Ltd

263

Tms Financial
265 Solutions Ltd

Kerr Henderson

PJMO1FISMGBRO0260 26-34 Old Street

PJMO1FISMGBR0261 Saddlers House, Gutter

PJMO1FISMGBR0262

65 Duke Street, Londra,

PJMO1FISMGBR0263 W1K 5NS

PJMO1FISMGBR0264 E14 40A

6 th Floor 3 Finsbury
PJMO1FISMGBRO0265 Square, Londra,
EC2A 1AE

2 King Edward Street,

PJMO1FISMGBR0266 Londra, EC1A 1HQ

46 Causewayhead,
PJMO1FISMGBR0267 Penzance, Cornwall,

TR18 2SB

29 College Gardens,

266 (Financial Services) PPIMO1FISMGBR0268 Belfast Country Antrim

Limited
The On-Line

267 Partnership
Limited
Ambrian

268 Commodities Ltd
Hargreaves

269 Lansdown Asset
Management
Limited
Hargreaves
Lansdown

270 Stockbrokers
Limited
Robert Bruce

271 Associates
Newton & Garner

272 Investment &
Pensions Ltd
Hughes Carne
Independent
Financial Advisers
Ltd

274 3i Europe Plc

Pgd Strategy

275 Limited

City & Trust
Finance Ltd

Northumbrian
Financial Ltd

BT9 6BT

50-56 North Street,
PJMO01FISMGBR0269 Horsham, West Sussex,

RH12 1RD

8 Angel Court, Londra,
PJMO1FISMGBR0270 ECOR 7HP
Kendal House 4 Brigton
PJMO1FISMGBR0271 Mews, Clifton, Bristol
Somerset BS8 2NX

Kendal House 4 Brigton
PIMO1FISMGBR0272 Mews, Clifton, Bristol
Somerset BS8 2NX

73 St. Leonards Road,

Richard Hopkins
020 7549 4463
Bob Dowsett

Lane, Londra, EC2V 6BR +44 (0)20 7710 7400

21 Broomfield Adel Leeds Mark Wigginton
West Yorkshire, LS16 6AE 0113 261 1004

Dominika Sieradzka

0207 317 0980

25 Cabot Square, Londra, Graeme Russell

+44 (0)20 7425 8000

John Barker
+44 (0)20 7614 1600

Nicola Rawlinson
+44 (0)20 7995 1335

Clive Gwilliam
01736 366 355

Kathy Cowan
+44 (0)28 9066 1931

Gordon McNeill
+44 (0)1403 214 200

Jasmin Hayer
+44 (0)207 776 6482

Jeanette Cook
+44 (0)1179889929

Jeanette Cook
+44 (0)1179739902

Caroline Marshall

PJMO1FISMGBRO0273 Northampton, Northamp- 01604 760 766

tonshire NN4 8DN

1 Station Court Radford
PJMO1FISMGBR0274 Way, Billericay, Essex,

CM12 0DZ

61 High Street Fareham,
PJMOTFISMGBRO275 Hampshire, PO16 7BG
16 Palace Street, Londra,
SWIE 5]D

8 Bidwell Gardens,
Londra, N11 2AX

PJMO1FISMGBR0276

PIMO1FISMGBR0277

16 Court Farm Business
Centre, Stutton Road,
Brantham, Essex,

CO11 1PW

The Calves Byre
Fieldhouse Farm

PJMO1FISMGBR0278

PIMO1FISMGBR0279
land, NE65 9BY
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Peter Montague
01277 630 630

Sharon Hughes
01329 828 266

David Wood
+44 (0)20 7975 3170

Peter Droussiotis
+44 (0)20 8826 0295

Steve Graham
01473 327 570

Trevor Ledger

Acklington, Northumber- 01670 761500

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e)
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-c)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6

lit. A-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), c), d), e), f),
g); lit.B-a), b), c), d), e),
£, 8);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), ), €)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c);
lit.B-b),d),e),g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e);
lit.B-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b);
lit.B-a), d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-e); lit.B-e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);
lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e);
lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);
lit.B-c), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-c);
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Noventus Partners
278 Ltd.

Mitsui Bussan
279 Commodities Ltd

Chesterton House
280 Financial Planning
Ltd

Spectron Energy
Services Limited

282 Tfs-Icap Limited

Phibro Futures
283 And Metals
Limited

Sdb Strategic

284 Planners Limited

Morgan Stanley
Securities Limited

Renaissance

286 Capital Limited
Natixis

287 Commodity
Markets Limited

Bnp Paribas

288 Commodity Future PIM01FISMGBR0290

Ltd

Arch Financial
Planning Ltd

Barclays Capital

290 Securities Limited

F.A. Watts
291 (Investment

Managers) Limited

Ingenious
Securities Limited

Taylor Young
293 Investment
Management Ltd
Money &
294 Independence
Limited

295 Richard Bamber &
Company Ltd

Bluebridge
296 Financial Services
Limited

97 Tag Wealth
Management

21 St. Anns Villas,
Londra, W11 4RT

5 th Floor St. Martin’s
PJMO1FISMGBR0281 Court, 10 Paternoster
Row, Londra, EC4M 7 BB
Ground & First Floors, 2

Thomas Bayne
+44 (0)2 371 2786

Michael Butler
+44 (0)20 7489 6600

PJMO01FISMGBR0280

Rectory Place, Dawn Roberts
PIMOIFISMGBRO282 Loughborough, 01509610472

Leicestershire, LE11 TUW

4 Grosvenor Place, John Evans

PJMO01FISMGBR0283 Londra, SW1X 7DL

East India House, 109-117
PJMO1FISMGBRO0284 Middlesex Street, Londra,

+44 (0)207 823 4848

Peter Weston
+44 (0)20 7454 9422

E17JF
6 Duke Street Alan Wild
PJMOTFISMGBRO285 Londra SW1 6BN +44 (0)20 7484 2500
Bryant House 21
Silverdale Road

Joanne Watt

PJMO1FISMGBR0286 Wolstanton Newcastle- +44 (0)17 8271 2233

under-Lyme Staffordshire

ST5 8BQ

PJMO1FISMGBR0287 iif;iogﬁgz fjii‘g;ﬁf i 5000

PJMO1FISMGBRO0288 gf&iﬁffﬁfﬁi?ﬁiﬁi llﬁlgo?zaélggg -
EC2R 7H]

PJMO1FISMGBR0289 iiﬁrr‘agggﬁ%iﬁeet ﬁlf(g%s?gzo 5017

Brain Lewis
+44 (0)20 7595 3198

10 Harewood Avenue
Londra NW1 6AA

Arch House Collins Court

. . Arthur Childs
PJMO1FISMGBRO291 39 High Street Cranleigh 44 (0)14 8320 4600

Surrey, GU6 8AD

5 North Colonnade Majella Walsh
PIMOLFISMGBR0292 Londra E14 4BB +44 (0)20 7623 2323

2 The Potteries, Wickham _.
PJMO1FISMGBRO0293 Road, Fareham, lgllgggr%i;;ks

Hampshire PO16 7ET

15 Golden Square, Ciaran McCafferty
PIMOIFISMGBR0294 London, W1F 9]JG +44(0)20 7319 4012

224-226 Taylor Bridge Flora Kong

PIMOTFISMGBR0295 Road, London, SE1 2UL  +44(0)20 7378 4500

5 Oak Drive, Scholar Alistair Bennett
Green, Cheshire, ST7 3LY 0870 922 0421

The Old Halsall Arms, 2

PJMO01FISMGBR0296

Summerwood Lane, Richard Bamber
PJMOTFISMGBRO297 Halsall, Lancashire, 01704 841 411

L39 8R]

58 Baldock Street, Ware, David Speed
PJMOTFISMGBRO298 Hertfordshire, SG1 9D] 01920 463 3669

Riverdale, 89 Graham Allan Young
PJMO1FISMGBR0299 Road, Sheffield, South 01142 630388

Yorkshire, S10 3GP
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art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), ¢), d), e);
lit.B-a), b), d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);
lit.B-e), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), h);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e), h);
lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), ¢);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);
lit.B-e), f), g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c),d).e).f),g);
lit.B-a),b),c),d),e),f),8);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c),d),e),f),g);
lit.B-a),b),c),d).e),f);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),c),e),g),h);
lit.B-a), b), d), e), g);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),e),h);
lit.B-a), b);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e);

art. 7 alin .(1) pct. 6
lit. A-a),b),c),d),e),f),g);
lit.B-a),b),c),d),e).f),g);
art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e);

lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), c), e), g);
lit.B-e), g);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b), d), e), g);
lit.B-d), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);
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208 Bradbury

Hamilton Limited

Morton Financial
299 Services Ltd

T.B. Paterson
Associates

Redwood Business
301 Insurance Services PJM01FISMGBR0303

Ltd

Westminster Ifa
302 Ltd

Bph Wealth

303 Management

Whitefoord
304 Limited

Spence & Spence
Ltd

Hill Oldridge
Limited

Rock Financial
307 Consultants 2002
Limited

305

306

Smith&Williamson

308 Financial Services
Limited
Paramount

309 Financial Services
Ltd

10 Pfs Asset
Management Ltd

311 Butler Toll Ltd

Gregory Adam
312 Financial
Management

Capital Managers

313 Lip

Amsterdams
314 Effectenkantoor
B.V.
Van Der Moolen
315 Financial Services
B.V.

7 Fleet Street, London, Melissa Pordage
PJMOTFISMGBRO300 EC1Y 1HY 0207 583 9966

19 High Road, Ickenham,
PJMO1FISMGBR0301 Uxbridge, Middlesex, on;§? ;\g;’rltg;‘

UB10 8LE

Eshwood Hall, New

Brancepeth, Durham, Michael Patterson
FPIMO1FISMGBRO302 County Durham, 0191 373 4221

DH7 7HG

Suite 3, 66-72 High Street, Stephen Hartley
Rayleigh, Essex, SS6 7EA 01268 776277

Churchill House, 267 L Rowland
PJMO1FISMGBRO0304 Ballards Lane, London, 03’&1357(;‘; 6an

N12 8NR

Oddstones House,

Thompson Close, Adam Bell
PIMOTFISMGBRO305 Harpenden, 01582461122

Hertfordshire, AL5 4ES

8th Floor, International Geoff Newh
PJMOTFISMGBRO0306 House, 66 Chiltern Street, +sz(0) 206;18‘;117‘38 X

London, W1U 4]T

8 Rutland Square, Justin Bird
PJMO1FISMGBR0307 Edinburgh, Midlothian, 131 656 5500

EH1 2AS

26-27 Boswell Street, Martin Cox
PJMOTFISMGBRO308 London, WCIN 3JZ 0207 831 2332

8 Cwrt Ucha Terrace, Port Martin Rock
PJMOTFISMGBRO0309 Talbot, SA13 1LD 01639 893219

25 Moorgate, London, Melanie Kearney
PJMOTFISMGBRO310 EC2R 6AY +44(0)20 7131 4879

128-130 High Street,
PJMO1FISMGBRO0311 Hurstpierpoint, Hassocks, 3;1;;1; 25;1?%1;)

West Sussex, BN6 0PX

Kingsley Close, East Way, __ . .
PJMO1FISMGBRO0312 Lee Mill, Ivybridge, EI;FSS%SSS

Devon, PL21 9GD

62 Shrivenham, 100

Business Park, Majors Andrew Westall
PJMO1FISMGBRO313 Road, Shrivenham, 01793 786300

Wiltshire, SN6 8TY

16 Middle Bridge

Business Park, Portis Tim Strawbridge
PJMOTFISMGBRO314 Fields, Briston Road, 01275 847649

Portishead, BS20 6PN

Basement, 27 Park Circus,
PJMO1FISMGBRO0315 Glasgow, Lanarkshire, {ﬁ{ﬁ g?ivézais

G3 6AP

Herengracht 208, F.C. Veréll
PJMOTFISMNDL0316 Amsterdam 020 5306305

Nieuwezijds M denB
PJMO1FISMNDLO0317 Voorburgwal 120-7, arco van den berg

020 7134800
Amsterdam
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art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a),b),d),e); lit.B-
a),d);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);
art. 7 alin. (1) pct.
lit. A-a), e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e)

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), e); lit.B-e);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit. A-a),b),c),d),e),f),g);
lit.B-c), e), f);

art. 7 alin. (1) pct. 6
lit.A-a), b);
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CREDIT SUISSE
INTERNATIONAL*

. ICICI BANK UK PLC*

MORGAN STANLEY

. BANKINTERNA-

TIONAL LIMITED*
RATHBONE
INVESTMENT

" MANAGEMENT

LIMITED*
CITIBANK

* INTERNATIONAL PLC*

.P. MORGAN

. NTERNATIONAL BANK

_IMITED*
J.P. MORGAN EUROPE

* LIMITED*

THE ROYAL BANK OF

* SCOTLAND*

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

. CIT BANK LIMITED*

UBS LIMITED*

THE GOVERNOR AND
COMPANY OF THE
BANK OF SCOTLAND*

RAIFFEISEN
ZENTRALBANK
OSTERREICH AG*

HYPO ALPE-ADRIA-
BANK AG*

KOMMUNALKREDIT
AUSTRIA AG*

DEXIA
KOMMUNALKREDIT
BANK AG*

ERSTE BANK DER
OSTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG*

MERRILL LYNCH
INTERNATIONAL BANK
LIMITED*

DEPFA BANK PLC*

PIM01INCMGBR0011

PIMO1INCMGBR0024

PIM01INCMGBRO0030

PIM01INCMGBR0031

PIM01INCMGBRO0038

PJMO1INCMGBR0037

PIM01INCMGBR0036

PIM01INCMGBR0034

PJMO1INCMGBR0040

PJMO1INCMGBR0003

PIMO1INCMGBR0002

PJMO1INCMAUTO0001

PJMO1INCMAUTO0008

PJMO1INCMAUTO0017

PIM01INCMAUT0029

PJMO1INCMAUTO0035

PJMO1INCMIRL0025

PJMO1INCMIRL0026

Londra, One Cabot
Square E14 4Q]J

Londra, 21
Knightsbridge
SW1X7LY

Londra, 25 Cabot
Square E14 4QW

Londra, 159 New
Bond Street W1S
2UD

Londra, 33 Canada
Square E14 5LB

Londra, 125 London
Wall EC2Y 5AS

Londra, 125 London
Wall EC2Y 5A]

Londra, 280
Bishopsgate EC2M
4RB

Londra, 9th Floor,
Peninsular House,
36 Monument
Street, EC3 8L]
Londra, 100
Liverpool Street,
EC2M 2RH

The Mound,
Edinburgh,
Midlothian
EH11YZ

Viena, Am
Stadtpark 9, 1030

Klagenfurt, Alpe-
Adria-Platz 1,
A-9020

Viena, Tiirkenstraf3e
9,1092

Viena, Tiirkenstrafle
9,1092

Viena, Graben 21,
1010

Dublin, Treasury
Building, Lower
Grand Canal Street,
2

Dublin, 1T Commons
Street, 1

151

Mr. Lionel Smith
+44 (0)20 7888 8888
+44 (0)20 7888 4064
Mr. Kiran Talwar
+44 (0)20 7201 1000
+44 (0)20 7201 1048
Mr. Mark Bailham
+44 (0)20 7677 8000
+44 (0)20 7425 8990

Mr. Derek Lobo
+44 (0)20 7399 0172
+44 (0)20 7399 0063

Mr. Rory Flynn
0207 986 4000

Ms. Karen Oates
0207 777 2000

Ms. Karen Oates
0207 777 2000

Ms. Lesley Chester
+44(0)20 7085 1865
+44(0)20 7085 4641

Mr. David Pay
+44(0)20 7411 4630
+44(0)20 7411 4846

+44(0)20 7567 8000
+44(0)20 7901 2345

Ms. Cathy King
+44(0)131 317 0560

+43(1) 71707
+43(1) 71707 1715

Mag. Hermann
Wetschko

+43(0) 50202 2352
+43(0) 50202 3577

(01) 31 6 31-0
(01) 31 6 31-105

(01) 31 6 31-0
(01) 31 6 31-500

+43 05 0100
+43 050 1009 10100

+353 (0)1 243 8500
+353 (0)1 243 8501

+353 17922222
+353 17922211

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit,)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lith),
lit.i)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit,j), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit,j), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit,j), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.i),
lit.j), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit,j), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lith),
lit.)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-4, lith),
lit.i)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lith),
lit.i), lit;j), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lith),
lit.i), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.d), litj), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.i),
lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit;j), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lith),
lit.i), lit;), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.d), lit,j), lit.k)
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

ELAVON FINANCIAL
SERVICES LIMITED*

DEPFA ACS BANK*

HYPO PUBLIC FINANCE
BANK*

LRP LANDESBANK
RHEINLAND-PFALZ*

WESTLB AG*

DEPFA DEUTSCHE
PFANDBRIEFBANK AG*

LANDESBANK BADEN-
WURTTEMBERG*

DANSKE BANK A/S*

SAXO BANK A/S*

ING BANK N.V.*

ABN AMRO BANK N.V.*

BANQUE ARTESIA
NEDERLAND N.V.*

OTP BANK NYRT*

LGT BANK IN
LIECHTENSTEIN AG*

KBC BANK N.V.*

KOMMUNAL-KREDIT
INTERNATIONAL BANK
LTD*

COMMBANK EUROPE
LTD*

DANSKE BANK
INTERNATIONAL SA*

CREDIT SUISSE
(LUXEMBOURG) SA*

LOMBARD ODIER
DARIER HENTSCH
PRIVATE BANK
LIMITED*

PJMO1INCMIRLO0005

PJMO1INCMIRL0027

PJMO1INCMIRL0028

PIM01INCMDEU0013

PIMO1INCMDEU0021

PIMO1INCMDEU0022

PJMO1INCMDEU0039

PIMO1INCMDNKO0012

PIM01INCMDNKO0018

PJMO1INCMNLDO0006

PJMO1INCMNLDO0009

PIMO1INCMNLDO0019

PIM01INCMHUNO0014

PJMO1INCMLIE0007

PJMO1INCMBELO016

PIMO1INCMCYP0010

PIMO1INCMMLTO0015

PIMO1INCMLUX0020

PJMO1INCMLUX0032

PJMO1INCMGIB0033

Dublin, Building E,
Cherrywood
Business Park
Loughlinstown, 18
Dublin, 1T Commons
Street, 1

Dublin, Compli-
ance International
House 3,
Harbourmaster
Place, IFSC, 1
Mainz, Grofie
Bleiche 54-56, 55116
Diiseldorf,
Herzogstra3e 15,
40217

Eschborn, Ludwig-
Erhard-Strafle 14,
65760

Stuttgart, Am
Hauptbahnhof 2,
70173

Copenhaga,
Holmens Kanal
2-12, DK-1092
Gentofte,
Smakkedalen 2,
2820

Amsterdam,
Amstelveenseweg
500

Amsterdam, Gustav
Mahlerlaan 10,
1082, PP
Amsterdam
Herengracht 539-
543, Postbus 274,
1000 AG

H-1051, Budapesta,
Nador u. 16

Vaduz, Herrengasse
12, FL-9490

Bruxelles,
Havenlaan 2, 1080

Lemesos, 25 Spyrou
Araouzou,
Berengaria Building

Valletta, 167,
Merchants Street

Luxembourg, 2 rue
du Fossé, PO Box
173, L-2011
Luxembourg, 56,
Grand-Rue, Boite
postale 40, L-2010

Gibraltar, Suite 921,
Europort, PO Box,
407

152

+353 (0)1 272 5000
+353 (0)1 272 5001

+35317922222
+3531792 2211

Ms. Eileen O’'Brien
+353 (0)1 6116 153
+353 (0)1 6116 107

(0 6131) 13-01

+49 211 826-01
+49 211 826-6119

+49 6196 9990-0
+49 6196 9990-1331

0711 127-76529
0711 127-76537

+45 33 44 00 00
+45 33 44 27 00

(020) 541 87 14
(020) 541 87 23

+31 20 628 93 93
+31206299111

+31 (0)20 520 49 11
+31 (0)20 624 75 02

Mr. Zoltan Dencs
+36-1-4735-262
+36-1-4735-909

Mr. Willibald
Schebesta
00357+25 820 350
00357+25 820 352
Mr. Mark Bailey
Mr. Raymond
DeCarlo

2132 0812

2132 0811

+352 46 12 751
+352 47 3078

+352 46 00 11-1
+35246 3270

+350 73350
+350 59320
+350 73475

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5

OUG nr.99/2006 art. 18
alin.(1) lit.g) pct.1-5, lit.h)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-4, lit.h)
OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit,), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit.j)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.d), lit,), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit,j), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-4, lit.j),
lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit,j), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), litj), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), litj), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit;), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit,j), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.i), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.j), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.d), lit,), lit.k)

OUG nr.99/2006 art. 18
alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit,), lit.k)
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39.

40.

41.

42.

10.

11.

12.

13.

14.

Paris, 29 Boulevard

OUG nr.99/2006 art. 18

SOCIETE GENERALE* PJMO1INCMFRA0042 Haussmann 75009 a.lix.m (?) vlit.g) pct. 1-5, lit.h),
lit.i), lit;j), lit.k)
Paris, 9 Quai du OUG nr.99/2006 art. 18
CALYON* PJMO1INCMFRA0041 President Paul alin. (1) lit.g) pct. 1-5, lith),
Doumer 92 920 lit.i), litj), lit.k)
Paris. 16 Boulevard OUG nr.99/2006 art. 18
BNP PARIBAS* PJMOLINCMFRA0004 = " - alin. (1) lit.g) pet. 1-5, lith),
es Italiens, 75009 s el 1
lit.i), lit;j), lit.k)
ING BANK NV Bucuresti, Sos.
AMSTERDAM PJMO1SICM/400001  Kiseleff gic(?)ri?f / )2?1?513“' 18
SUCURSALA BUCURESTI nr.11-13, sector 1 ’ -8) -t
BRD -Groupe Societe
?g%ﬁtﬁ:‘i?burg Rozaura Stanescu Generale S.A.
SGAM Fund Pr;nce Henri tel. 301 67 03 Bdul. Ion Mihalache PJMO07SISMLUX0001
L1724 Luxer,nbourg rozaura.stanescu@brd.ro nr.1-7, Sector 1, cod 011171
Bucuresti
Raiffeisen-
Osteuropa-Aktien CSCO06FDIMAUT0001
Fonds
Raiffeisen-
Eurasien-Aktien CSCO06FDIMAUTO0002
Fonds
Raiffeisen-
Emerging Markets- CSCO06FDIMAUT0003
Aktien
Ratesn o Jifeien i i ot cscasronAvTIO
S - Gesellschaft mit Tel. +43 171170 3553
gzlrf;ziz‘t’:s’s“m b:sscehréink o Fax +43171170 763553 Raiffeisen Bank S.A CSCO6FDIMAUTO0005
Raiffeisen- Haftung - Austria marinjethan@rem.at Piata Charles de Gaulle nr.15
?(:):‘;/Sergenz-Rents Sediul social - DI. Dumitru Rusu Sector 1, .COd 011857, CSCO6FDIMAUT0006
Raiffeisen-Global- Schwarzenbergplatz Tel. +40722 213 619 Bucuresti
Rent 3, A- 1010 Viena, Fax +4 021 314 0290 CSCO06FDIMAUT0007
Raiffeisen- Austria rusud@vf.ro
EuroPlus-Rent CSCO06FDIMAUT0008
Fonds
E:;ftf ;‘j;g'sD""“' CSCO6FDIMAUTO0009
g?:’fg;s;;‘l;id CSCO6FDIMAUTO0010
Raiffeisen-Global-
Fundamental CSCO06FDIMAUTO0011
Aktien
LE Eurobank EFG CSCO6FDIMLUX0012
Fund Management Jurgen Mertes Bancpost S.A.
Company (LUX) 18
. ) el (+352) 260 915 - 33 .
Sediul docial - Fax (+352) 260 915 - 55 Calea Vitan nr.6-6A, tronson
LF Fund of Funds Luxemburg, 5 Rue B-C, et. 3-8, Sector 3, cod CSCO06FDIMLUX0013

Jean Monnet, L-2180 j-mertes@fmc.efgbank.lu

Luxemburg

153

031296, Bucuresti
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DETLV
EUR/USD
RON/EUR
RON/USD
SIBGOLD
TOTAL

77.329

624

0

0
1.189.623

Sursa datelor: BM.F.M.S.

22.141

280

0

0
36.124

18.602

919

0

0
1.026.434

2.092

376

0

0
11.368

6.183

0

3.745

4

172
480.705

601

0

800

0

103
16.559

7.490

0

6.827

0

369
633.844

865

627

56
17.733

2.643

367

83.328

S O NO N

7.511

115
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DEAMO
DEATB
DEAZO
DEBCC
DEBIO
DEBRD
DEBRK
DECMP
DEIMP
DEOLT
DERBR
DERRC
DESBX18
DESBX9
DESIF1
DESIF2
DESIF3
DESIF4
DESIF5
DESNP
DETLV
EUR/USD
RON/EUR
RON/USD
SIBGOLD
TOTAL

Sursa datelor: BM.F.M.S.

SO OO0 OO0 oo o o o

361

1.849
1.007

3.901
20
568

18

7.724
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7.270
2.306

22.879
74
1.264
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34.900



Dec
Nov
Oct
Sept
Aug
Tul
Tun
Mai
Apr
Mar
Feb
Ian

2006
2005
2004
2003
2002
2001
2000
1999
1998
1997
1996

132,014
130,631
124,590
116,280
118,207
116,217
117,558
119,848
120,740
125,915
129,972
131,748

127,913
108,012
119,723

1,10%
4,80%
7,10%
-1,60%
1,70%
-1,10%
-1,90%
-0,70%
-4,11%
-1,30%
-1,30%
3,00%

18,42%
-9,78%

Sursa datelor: U.N.O.P.C.

N NN DNNDNDNNDDNRNOW

NN

73,119
72,203
59,946
63,565
58,304
56,068
63,203
62,275
62,408
67,589
67,182
62,418

61,285
50,608
25,361

1,30%
20,40%
-5,70%
9,00%
4,00%
11,10%
1,30%
-0,20%
-7,70%
7,60%
7,60%
1,80%

21,10%
99,55%

343,570
327,940
314,910
305,080
295,480
281,630
273,098
251,777
246,904
242,670
252,219
251,828

NN N NN NN NN e

7 239,720
6 108,220
6 46,105

4,80% 15
4,10% 15
3,20% 12
3,20% 12
4,90% 12
3,10% 12
8,50% 12
2,00% 12
1,70% 12
-3,80% 12
0,20% 12
5,10% 11
1996 - 2006
121,52% 11
134,72% 7
- 6

398,536
347,827
388,018
375,863
382,235
345,870
327,282
291,897
241,112
227,038
229,376
227,798

204,283
72,280
18,770

nu exista o clasificare a fondurilor
nu exista o clasificare a fondurilor
nu existd o clasificare a fondurilor
nu exista o clasificare a fondurilor
nu existd o clasificare a fondurilor
nu exista o clasificare a fondurilor
nu existd o clasificare a fondurilor
nu exista o clasificare a fondurilor

14,60%
-10,40%
3,20%
-1,70%
10,50%
5,70%
12,10%
21,10%
6,20%
-1,00%
0,70%
11,50%

182,63%
285,08 %

14
14
14
14
13
12
12
12
12
12
12
12

12

7,020
6,612
5,734
4,426
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

n/a
n/a
n/a

6,20%
15,30%
29,60%

0
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

n/a
n/a
n/a

[y UEY UG U

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

n/a
n/a
n/a

954,261
885,217
893,197
865,215
854,224
799,788
781,041
725,797
671,164
663,202
678,749
673,792

633,201
339,118
209,960
93,300
90,720
33,630
17,759
288,060
99,513
18,815
9,174

7,80%
-0,90%
3,20%
1,30%
6,80%
2,40%
7,60%
8,10%
1,20%
4,70%
0,70%
6,40%

86,72%
61,50%
125,00%
2,80%
170,00%
89,40%
-93,80%
189,40%
429,00%
105,10%

41
41
36
36
34
33
33
33
33
33
33
32

32
23
19
20
20
21
15
16
10

11
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lan
Feb
Mar
Apr
Mai
Tun
Tul
Aug
Sept
Oct
Nov
Dec

TOTAL

lan
Feb
Mar
Apr
Mai
Tun
Tul
Aug
Sept
Oct
Nov
Dec

TOTAL

Tan
Feb
Mar
Apr
Mai
Tun
Tul
Aug
Sept
Oct
Nov
Dec

TOTAL

446.983.577,45
438.756.539,31
649.179.705,32
331.881.708,58
870.743.045,81
1.171.084.457,45
686.219.055,58
236.582.773,81
161.066.505,94
367.238.531,75
353.827.091,08
1.034.489.180,30
6.748.052.172,38

131.709.808,60
129.717.519,90
192.669.230,52
99.517.739,24
265.066.376,20
362.969.395,44
218.980.456,20
73.388.582,63
48.128.400,75
105.811.084,72
101.946.895,75
293.147.774,18
2.023.053.264,12

171.048.361,19
169.528.433,72
255.110.506,28
134.430.374,51
358.124.144,86
486.896.913,96
297.799.355,80

99.946.252,30

66.857.542,63
155.267.432,67
149.597.112,75
426.646.257,39

2.771.252.688,04

Sursa datelor: Raport lunar intermediari

297.800.032,43
213.972.459,89
387.553.355,41
240.937.442,38
312.385.977,62
1.026.398.577,85
662.913.379,27
367.954.170,95
209.584.789,16
277.485.573,36
198.382.019,34
670.903.323,61
4.866.271.101,27

87.750.841,98
63.260.542,78
115.021.474,27
72.247.276,49
95.094.665,94
318.125.024,13
211.543.344,69
114.140.326,63
62.626.184,53
79.950.895,60
57.159.080,11
190.116.841,96
1.467.036.499,13

113.959.908,32
82.675.499,36
152.298.249,46
97.592.936,80
128.479.878,93
426.741.467,59
287.685.361,83
155.445.131,57
86.997.131,36
117.320.130,80
83.875.367,55
276.695.394,73
2.009.766.458,32

158

569.656.320,24
657.456.871,45
809.338.110,66
437.761.739,88
790.153.687,60
1.069.875.740,19
858.313.521,37
504.436.552,70
326.556.860,75
631.675.795,37
511.595.514,57
681.634.292,14
7.848.455.006,92

167.857.005,70
194.375.848,94
240.202.442,77
131.266.826,56
240.533.847,06
331.600.464,97
273.897.795,38
156.477.511,15
97.578.695,02
182.002.418,93
147.404.130,17
193.157.723,98
2.356.354.710,61

217.991.856,82
254.030.706,48
318.048.536,43
177.317.619,85
324.978.895,94
444.817.786,54
372.483.409,87
213.103.186,47
135.551.392,95
267.070.774,30
216.301.164,62
281.121.083,90
3.222.816.414,19

373.455.150,58
287.111.757,97
439.319.927,40
265.744.832,11
866.837.367,96
755.714.732,77
633.587.528,02
588.592.664,90
297.038.297,08
521.289.998,49
610.715.452,09
690.078.112,59
6.329.485.821,96

110.043.654,59
84.884.034,40
130.385.210,25
79.685.997,21
263.877.433,17
234.228.469,12
202.185.125,58
182.582.952,79
88.758.231,36
150.197.366,09
175.963.192,47
195.550.486,72
1.898.342.153,75

142.911.047,98
110.935.341,74
172.641.147,25
107.641.296,22
356.517.795,49
314.200.371,18
274.958.784,89
248.655.597,52
123.298.450,49
220.399.965,54
258.208.799,29
284.603.502,53
2.614.972.100,14
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Ian 446.983.577,45
Feb 438.756.539,31
Mar 649.179.705,32
Apr 331.881.708,58
Mai 870.743.045,81
Iun 1.171.084.457,45
Tul 686.219.055,58
Aug 236.582.773,81
Sept 161.066.505,94
Oct 367.238.531,75
Nov 353.827.091,08
Dec 1.034.489.180,30
TOTAL 6.748.052.172,38

0,00
-8.227.038,14
202.196.127,87
-115.101.868,87
423.759.468,36
724.100.880,00
239.235.478,13
-210.400.803,64
-285.917.071,51
-79.745.045,70
-93.156.486,37
587.505.602,85

Sursa datelor: Raport lunar intermediari

e modificarea absolutd: A n-1= vol. luna n-vol. luna 1; A n- (n-1) = vol. luna n-vol. luna (n-1);

-8.227.038,14
210.423.166,01
-317.297.996,74
538.861.337,23
300.341.411,64
-484.865.401,87
-449.636.281,77
-75.516.267,87
206.172.025,81
-13.411.440,67
680.662.089,22
587.505.602,85

100,00
98,16
145,24
74,25
194,80
262,00
153,52
52,93
36,03
82,16
79,16
231,44

98,16
147,96
51,12
262,37
134,49
58,60
34,48
68,08
228,00
96,35
292,37

0,00
-1,84
45,24
-25,75
94,80
162,00
53,52
-47,07
-63,97
-17,84
-20,84
131,44

-1,84
47,96
-48,88
162,37
34,49
-41,40
-65,52
-31,92
128,00
-3,65
192,37

¢ indicele de dinamica: I n/1= (vol. luna n/vol. luna 1)X100 ; I n/ (n-1)= (vol. luna n/vol. luna n-1)X100;
e ritmul de dinamicd: Rn/1=1n/1-100; R n/(n-1)=In/(n-1) -100.

Nivel mediu (Ymed)
Modificare medie (Dmed)
Indice mediu (Imed)
Ritm mediu (Rumed)

lan 297.800.032,43
Feb 213.972.459,89
Mar 387.553.355,41
Apr 240.937.442,38
Mai 312.385.977,62
Iun 1.026.398.577,85
Tul 662.913.379,27
Aug 367.954.170,95
Sept 209.584.789,16
Oct 277.485.573,36
Nov 198.382.019,34
Dec 670.903.323,61
TOTAL 4.866.271.101,27

0,00
-83.827.572,54
89.753.322,98
-56.862.590,05
14.585.945,19
728.598.545,42
365.113.346,84
70.154.138,52
-88.215.243,27
-20.314.459,07
-99.418.013,09
373.103.291,18

Sursa datelor: Raport lunar intermediari

e modificarea absolutd: A n-1=vol. luna n-vol. luna 1; A n- (n-1) = vol. luna n-vol. luna (n-1);

262.030.333,57 lei
-94.612.503,52 lei
87,15%

-12,85%

-83.827.572,54
173.580.895,52
-146.615.913,03
71.448.535,24
714.012.600,23
-363.485.198,58
-294.959.208,32
-158.369.381,79
67.900.784,20
-79.103.554,02
472.521.304,27
373.103.291,18

100,00
71,85
130,14
80,91
104,90
344,66
222,60
123,56
70,38
93,18
66,62
225,29

71,85
181,12
62,17
129,65
328,57
64,59
55,51
56,96
132,40
71,49
338,19

562.337.681,03 lei

53.409.600,26 lei
125,81%
25,81%

0,00 -
-28,15 -28,15
30,14 81,12
-19,09 -37,83
4,90 29,65
244,66 228,57
122,60 -35,41
23,56 -44,49
-29,62 -43,04
-6,82 32,40
-33,38 -28,51
125,29 238,19

e indicele de dinamica: I n/1= (vol. luna n/vol. luna 1)X100 ; I n/ (n-1)= (vol. luna n/vol. luna n-1)X100;
e ritmul de dinamicd: Rn/1=1n/1-100; R n/(n-1)=In/(n-1) -100.

Nivel mediu (Ymed)
Modificare medie (Dimed)
Indice mediu (Imed)
Ritm mediu (Rmed)

233.554.822,29 lei
-9.835.344,46 lei
92,29%

-7,71%
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Tan
Feb
Mar
Apr
Mai
Tun
Tul
Aug
Sept
Oct
Nov
Dec

TOTAL

569.656.320,24
657.456.871,45
809.338.110,66
437.761.739,88
790.153.687,60
1.069.875.740,19
858.313.521,37
504.436.552,70
326.556.860,75
631.675.795,37
511.595.514,57
681.634.292,14
7.848.455.006,92

0,00
87.800.551,21
239.681.790,42
-131.894.580,36
220.497.367,36
500.219.419,95
288.657.201,13
-65.219.767,54
-243.099.459,49
62.019.475,13
-58.060.805,67
111.977.971,90

Sursa datelor: Raport lunar intermediari

Nivel mediu (Ymed)
Modificare medie (Dimed)
Indice mediu (Imed)
Ritm mediu (Rmed)

lan
Feb
Mar
Apr
Mai
Tun
Tul
Aug
Sept
Oct
Nov
Dec

TOTAL

373.455.150,58
287.111.757,97
439.319.927,40
265.744.832,11
866.837.367,96
755.714.732,77
633.587.528,02
588.592.664,90
297.038.297,08
521.289.998,49
610.715.452,09
690.078.112,59

6.329.485.821,96

0,00
-86.343.392,61
65.864.776,82
-107.710.318,47
493.382.217,38
382.259.582,19
260.132.377,44
215.137.514,32
-76.416.853,50
147.834.847,91
237.260.301,51
316.622.962,01

Sursa datelor: Raport lunar intermediari

87.800.551,21
151.881.239,21
-371.576.370,78
352.391.947,72
279.722.052,59
-211.562.218,82
-353.876.968,67
-177.879.691,95
305.118.934,62
-120.080.280,80
170.038.777,57
111.977.971,90

330.194.299,72 lei
-19.737.568,71 lei

63,26%
-36,74%

-86.343.392,61
152.208.169,43
-173.575.095,29
601.092.535,85
-111.122.635,19
-122.127.204,75
-44.994.863,12
-291.554.367,82
224.251.701,41
89.425.453,60
79.362.660,50
316.622.962,01

100,00
115,41
142,07
76,85
138,71
187,81
150,67
88,55
57,33
110,89
89,81
119,66

100,00

76,88
117,64

71,16
232,11
202,36
169,66
157,61

79,54
139,59
163,53
184,78

115,41
123,10
54,09
180,50
135,40
80,23
58,77
64,74
193,44
80,99
133,24

76,88
153,01
60,49
326,19
87,18
83,84
92,90
50,47
175,50
117,15
113,00

0,00
15,41
42,07

-23,15
38,71
87,81
50,67

-11,45

-42,67
10,89

-10,19
19,66

modificarea absolutd: A n-1= vol. luna n-vol. luna 1; A n- (n-1) = vol. luna n-vol. luna (n-1);
indicele de dinamicd: I n/1= (vol. luna n/vol. luna 1)X100 ; I n/(n-1)= (vol. luna n/vol. luna n-1)X100;
ritmul de dinamicd: Rn/1=1n/1-100; R n/(n-1)=In/(n-1) -100.

15,41
23,10
-45,91
80,50
35,40
-19,77
-41,23
-35,26
93,44
-19,01
33,24

654.037.917,24 lei
10.179.815,63 lei
114,81%
14,81%

0,00 -
-23,12 -23,12
17,64 53,01
-28,84 -39,51
132,11 226,19
102,36 -12,82
69,66 -16,16
57,61 -7,10
-20,46 -49,53
39,59 75,50
63,53 17,15
84,78 13,00

modificarea absolutd: A n-1= vol. luna n-vol. luna 1; A n- (n-1) = vol. luna n-vol. luna (n-1);

e indicele de dinamicd: In/1= (vol. luna n/vol. luna 1)X100 ; I n/(n-1)= (vol. luna n/vol. luna n-1)X100;
e ritmul de dinamica: Rn/1=1n/1-100; R n/(n-1)=In/(n-1) -100.

Nivel mediu (Ymed) 265.833.270,13 lei 527.457.151,83 lei
Modificare medie (Dmed) -14.040.456,22 lei 28.783.905,64 lei
Indice mediu (Imed) 84,86 % 141,24%
Ritm mediu (Rmed) -15,13% 41,24%
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RAPORT PRIVIND EXECUTIA
BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI
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Legea nr. 500/2002 privind finantele publice, cu modificarile si completdrile
ulterioare stabileste ca fiecare ordonator principal de credite intocmeste contul anual
privind executia bugetului de venituri si cheltuieli.

In conformitate cu prevederile art. 16 alin. (1) din Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobata prin Legea nr. 514/12.10.2002, modificatd si completatd prin Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificdrile si completdrile ulterioare,
C.N.V.M. trimite Parlamentului, respectiv comisiilor pentru buget, finante si banci ale
Senatului si Camerei Deputatilor, Comisiei economice a Senatului si Comisiei pentru
politicd economicd, reforma si privatizare a Camerei Deputatilor, raportul sau anual de
activitate, raportul de audit asupra executiei bugetului de venituri si cheltuieli si
executia bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul precedent.

Incasarea veniturilor si efectuarea cheltuielilor la data de 31.12.2007 s-au derulat
in conformitate cu prevederile bugetului de venituri si cheltuieli al C.N.V.M., aprobat
de Parlamentul Romaniei prin Hotdrarea nr. 46/2006, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr.1023/22.12.2006.

In conformitate cu art. 1 (1) lit. g) din Legea nr. 500/2002 privind finantele
publice, cu modificdrile si completdrile ulterioare, utilizarea veniturilor se face potrivit
Ordonantei Guvernului nr. 14/1998 privind utilizarea veniturilor realizate de
institutiile publice finantate integral din venituri extrabugetare, modificata si aprobata
prin Legea nr. 27/1999, precum si potrivit Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cu
modificarile si completdrile ulterioare.

Sursele de venit sunt cele prevazute de art. 13 al Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, publicatd in Monitorul Oficial nr. 226/04 aprilie 2002 aprobatd prin Legea
nr. 514/12.10.2002 publicatd in Monitorul Oficial nr. 539/ 24.10.2002, modificata si
completatd prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital publicatd in Monitorul
Oficial nr. 571/29.09.2004, iar nivelul cotelor, tarifelor si comisioanelor percepute a fost
stabilit prin Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, cu modificarile si completdrile ulterioare.

In conformitate cu prevederile legale mai sus mentionate, sursele de finantare
ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare pentru anul 2007, au fost:

- venituri din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe sistemele alternative de
tranzactionare;

- venituri din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare si al organismelor de plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M,;

- venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare;

- venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare / preluare;

- venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele reglementate
de instrumente financiare derivate si pe sistemele alternative de tranzactionare;
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- venituri din tarife si comisioane percepute la activitati pentru care se emite de catre
C.N.V.M. un act individual;

- venituri din tarife percepute pentru prestarea de servicii cdtre entitdti supravegheate
sau terte persoane;

- venituri din penalitati stabilite prin reglementari proprii ca sanctiuni patrimoniale;

- venituri din activitati de editurd, publicitate, multiplicare;

- alte surse legale.

Structura veniturilor prevazute si a incasdrilor realizate prin bugetul de
venituri, la data de 31.12.2007, este prezentatd in tabelul de mai jos:

VENITURI CURENTE - din care: 32.956,00 41.507,09 125,95
V.emtl%n din tranzac’,aqe derulate pe Plejcele reglementate 10.800,00 14.103,24 130,59
si pe sistemele alternative de tranzactionare
Venituri din valoarea activului net al organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si al organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare, altele decat
O.P.CV.M.
Venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare 1.500,00 1.468,15 97,88
Venituri dl.n valoarea ofertelor publice de cumpdérare / 1070,00  2.873,65 268,57
preluare, din care:
- venituri din valoarea ofertelor publice de cumpaérare 70,00 119,80 171,14
- venituri din valoarea ofertelor publice de preluare 1.000,00 2.753,85 275,39
Venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile
derulate pe pietele reglementate de instrumente
financiare derivate si pe sistemele alternative de
tranzactionare *)
Venituri din tarife si comisioane percepute la activitati
pentru care se emite de catre C.N.V.M. un act individual
Venituri din tarife percepute pentru prestarea de servicii
catre entitdti supravegheate sau terte persoane
Venituri din penalitdti stabilite prin reglementari proprii

8.250,00  10.917,06 132,33

720,00 723,98 100,55

1.750,00 1.765,22 100,87

7.850,00 7.962,56 101,43

. . g 90,00 208,75 231,95
ca sanctiuni patrimoniale
Venituri din activitati de editurd, publicitate, multiplicare 170,00 231,88 136,40
Alte surse legale 756,00 1.252,59 165,69

*) Comisionul pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate, conform art.13 alin.(2) lit. e) si
alin.(4) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobata si modificatd prin Legea nr. 514/2002, modificata si completata
prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completdrile ulterioare, este de cate
0,10 lei/ contract, perceput de la fiecare parte contractantd, si se aprobd de cdtre Parlamentul Romaniei ca
anexd la Bugetul de venituri si cheltuieli

In perioada 01.01-31.12.2007, veniturile totale au depasit cu peste 25,95%
prevederile bugetare aferente aceleiasi perioade, acest fapt datorandu-se unui grad bun
de realizare a tuturor categoriilor de venituri.

Din analiza evolutiei fiecarei categorii de venituri incasate in cursul anului 2007,
se constata cd pentru trei tipuri de venituri procentul de realizare fata de prevederile
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anuale este de aproximativ 100% ceea ce inseamnd cd elementele ce au stat la baza
fundamentdrii acestor indicatori au un caracter cert putand fi evaluate pe baza de
informatii concrete referitoare la numadrul de entitdti reglementate si activitatea
desfasurata.

Intensificarea activitdtii de tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti ca
urmare a dinamicii si nivelurilor atinse de principalii indicatori bursieri, cresterea
lichiditatii generale a pietei de capital, s-a concretizat pe parcursul anului 2007 intr-o
evolutie favorabild, peste nivelul prognozat, a mai multor categorii de venituri.

Astfel veniturile din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe sistemele
alternative de tranzactionare au inregistrat un grad de realizare de 130,59% influentand
astfel media de realizare a veniturilor totale curente pe intreg anul 2007. Aceastd
influentd este cu atat mai evidenta cu cat ponderea veniturilor realizate din aceasta
sursa reprezintd aproximativ 34% din totalul realizarilor pe 2007.

De asemenea este relevant de subliniat faptul ca fatd de anul 2006, incasarile din
cota de cel mult 0,08% din valoarea tranzactiilor derulate pe pietele reglementate si pe
sistemele alternative de tranzactionare, au fost cu aproximativ 71% mai mari in anul
2007, respectiv 8.256.775 lei in 2006 fatd de 14.103.240 lei in 2007.

Veniturile din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv au
fost depasite fatd de previziuni cu 32,33%. Evolutia pozitiva a activitatii fondurilor de
investitii precum si a societatilor de investitii financiare a fost determinata printre altele
si de dinamica activitatii bursiere, titlurile emise de cele cinci S.I.F.-uri fiind in topul
celor mai tranzactionate titluri la Bursa de Valori Bucuresti. Pe parcursul anului
bugetar 2007 valoarea activului net al organismelor mai sus mentionate s-a situat pe un
trend ascendent, astfel cd, dacd in luna ianuarie 2007 cota datoratd C.N.V.M. din activul
net a fost 750.547 lei, in luna decembrie 2007 a ajuns la o valoare de cca.1.070.000 lei.

Fata de realizarile anului 2006, in anul 2007 incasarile din valoarea activului net
au fost cu 48% mai mari, respectiv 10.917.060 lei fata de 7.364.762 lei.

Veniturile din valoarea ofertelor publice de vanzare au provenit in principal,
din emisiunile de obligatiuni municipale si corporative, gradul de realizare la
31.12.2007 fiind de 97,88%. Intrarea in vigoare a Regulamentului nr.7/2007 de modificare a
Regulamentului nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
incepand cu luna septembrie 2007 a determinat reducerea cotei de la 0,5% la 0,1%
pentru toate categoriile de oferte. Printre tranzactiile cu impact semnificativ asupra
gradului de incasare la aceastd categorie de venituri se numdrd emisiunea de
obligatiuni a Badncii Europene de Investitii in valoare de 300.750.000 lei, comisionul
incasat de C.N.V.M. fiind de 451.125 lei.

Veniturile din valoarea ofertelor publice de cumpadrare/preluare au inregistrat
un grad de realizare de 268,57% ca urmare a inregistrarii unui grad de incasare foarte
bun al ofertelor publice de cumpdrare de 171,14%, veniturile din valoarea ofertelor
publice de preluare fiind depdsite cu 175,39%. Gradul de realizare al acestui indicator
se explica in mare parte prin faptul cd, la fundamentarea acestor venituri nu se detin
informatii concrete cu privire la numarul si volumul ofertelor ce urmeaza a se derula.
Un impact deosebit in totalul veniturilor incasate in anul 2007 din valoarea ofertelor
publice de preluare il reprezintd comisionul incasat de C.N.V.M. cu ocazia deruldrii
ofertei publice de preluare a ASIROM in sumd de 1.598.933 lei adicd 58% din totalul de
2.753.854 lei realizat.
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Veniturile din tarife si comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele
reglementate de instrumente financiare derivate au fost depdsite cu 0,55%, urmare a
incurajarii investitorilor prin reducerea comisionului aplicat de catre C.N.V.M. de la
0,2 lei la 0,1 lei pe contract, ceea ce a dus la cresterea volumului tranzactiilor. Totodatd,
se constatd cresterea interesului investitorilor pentru acest tip de instrumente
financiare specifice acoperirii riscului.

Veniturile obtinute din tarife si comisioane percepute la activitati pentru care se
emite de catre CN.V.M. un act individual au inregistrat un grad de realizare la
31.12.2007 de 100,87 %, fapt determinat de evolutia pozitiva a pietei de capital.

Aceste venituri au constat in tarifele si comisioanele percepute pentru emiterea
autorizatiei de functionare a entitatilor supravegheate de C.N.V.M,, tarifele pentru
autorizarea/avizarea modificdrilor intervenite in actele ce au stat la baza obtinerii
autorizatiei de functionare a entitdtilor supravegheate si alte tarife si comisioane
prevazute in Regulamentul nr.7 /2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, cu modificarile si completdrile ulterioare. Realizarea acestui indicator la
nivelul prognozat se datoreaza in mare parte faptului ca activitatea din acest domeniu
genereazd venituri constante.

Veniturile din tarife percepute pentru prestarea de servicii cdtre entitati
supravegheate sau terte persoane au fost depdsite cu aproximativ 1,43%.

In cadrul acestor venituri ponderea cea mai mare o au tarifele din taxa de
mentinere a valorilor mobiliare si comisionul de 1% din veniturile din exploatare.

Veniturile din penalitati au fost la data de 31.12.2007 cu 131,95% mai mari fata
de prevederile bugetare. Depdsirea cu 136,26% inregistratd la acest indicator este
consecinta efortului conjugat al Directiei Economice si al Directiei Juridice de
recuperare a sumelor datorate ca urmare a neraportdrilor in termenele legale a
situatiilor financiare solicitate, a intarzierilor de plata etc.

O evolutie favorabila s-a inregistrat si in cazul veniturilor din activitati de
editurd, publicitate, multiplicare, veniturile din aceastd sursda fiind depdsite la
31.12.2007 cu peste 36%.

Veniturile din alte surse legale au fost depdsite cu 65,69 %, acestea reprezentand,
in cea mai mare parte, dobanzi la depozitele constituite de C.N.V.M. la Trezoreria
Operativda a Municipiului Bucuresti, dobanzi la conturile curente, precum si alte
venituri. Aceasta evolutie a fost generatd de sporirea volumului disponibilitatilor aflate
in contul curent deschis la Trezoreria Statului de la 17.085.000 lei la inceputul anului la
24.960.000 lei la finele lunii decembrie 2007, ceea ce a creat pe parcursul anului
posibilitatea constituirii de noi depozite la termen de 3 luni. La inceputul anului 2007
existau 14 depozite, iar la finele anului erau 21.

In conformitate cu prevederile art. 1 alin.(1) lit. g) din Legea nr.500/2002
privind finantele publice, utilizarea veniturilor se realizeaza potrivit Ordonanta
Guvernului nr. 14/1998 privind utilizarea veniturilor realizate de institutiile publice
finantate integral din venituri extrabugetare, modificatd si aprobatd prin Legea nr.
27/1999, a prevederilor Statutului C.N.V.M., precum si in baza Regulamentului nr.
6/2005 privind activitdtile de protocol si reprezentare ale C.N.V.M., aprobat prin
Ordinul presedintelui C.N.V.M. nr. 32/16.06.2005.

De asemenea, in utilizarea veniturilor s-au avut in vedere prevederile
H.G. nr. 361/06.05.1999 pentru aprobarea Normelor metodologice de aplicarea a
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Ordonantei Guvernului nr. 14/1998 privind utilizarea veniturilor realizate de
institutiile publice finantate integral din venituri extrabugetare.

Politica bugetara a C.N.V.M. a fost fundamentatd in contextul finantarii unor
obiective prioritare, care sd ii permita exercitarea rolului de autoritate de reglementare,
supraveghere si control al pietei de capital din Romania.

Pentru realizarea acestor obiective, s-a tinut seama de necesitatea cresterii
calificarii profesionale, precum si de asigurarea unui nivel de salarizare care sa reduca
fluctuatia personalului, asigurand totodata independenta necesara rolului de
supraveghetor pe de o parte, iar pe de alta parte, imbunatdtirea conditiilor de
desfasurare a activitatii.

Cheltuielile prevazute si cele efectuate in perioada 01.01-31.12.2007 sunt
prezentate in tabelul de mai jos:

Cheltuieli totale 47.745,00 33.552,30 70,27
Cheltuieli curente 40.539,00 31.481,89 77,66
Cheltuieli de personal 32.573,00 26.590,14 81,63
Bunuri si servicii 7.350,00 4.490,61 61,10
Dobéanzi 66,00 9,66 14,64
Alte transferuri 550,00 391,48 71,18
Cheltuieli de capital 7.036,00 1.940,93 27,59
Rambursari de credite 170,00 129,48 76,16

Cheltuielile totale au fost realizate in proportie de 70,27% fatd de prevederile
bugetare aferente perioadei 01.01-31.12.2007, realizdndu-se economii atat pe total, cat si
la fiecare dintre capitolele de cheltuieli din structura.

In cadrul cheltuielilor totale ponderea cea mai importantd o detine cheltuielile
de personal, 79%, dat fiind faptul ca obiectul de activitate al C.N.V.M. este acela de
reglementare, supraveghere si controlul pietei de capital din Romania. In anul 2007
politica internd a conducerii C.N.V.M. a fost aceea de a mentine un nivel minim al
cheltuielilor, in scopul realizarii unor economii evidentiate in excedentul bugetar, astfel
incat sa se creeze cat mai curand premisele necesare initierii unui proiect de constructie
a unui sediu functional pentru circa 300 de salariati. Procesul de economisire a implicat
reducerea anumitor cheltuieli si, ca urmare, nivelul cheltuielilor de personal
inregistreaza o pondere aparent ridicata in volumul total al cheltuielilor.

La titlul I cheltuieli de personal s-au inregistrat economii de aproximativ 18,37 %
fata de prevederile bugetare la 31.12.2007 (gradul de realizare a acestor cheltuieli fiind
de 81,63%) Cheltuielile de personal efectuate in anul 2007 s-au incadrat in prevederile
bugetare din Hotdrarea Parlamentului Romaniei nr. 46/2006, publicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei , Partea I, nr.1023/22.12.2006 de aprobare a Bugetului de venituri
si cheltuieli.

Comparativ cu anul 2006, in exercitiul bugetar 2007 cheltuielile de personal au
crescut cu 48%, in timp ce cheltuielile cu salariile in bani au inregistrat o crestere cu
54% fata de realizdrile anului 2006, respectiv de la 13.996.527 lei la 21.681.460 lei. Acest
rezultat a aparut pe fondul modificarii valorii de referintd, dar si a cresterii numarului
de personal si anume:
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- majorarea inregistrata in luna iulie 2007 prin modificarea valorii de referinta de
la 700 lei la 775 lei, a sporului de confidentialitate de la 10% la 15% si a celui de
exclusivitate de la 15% la 20%, introducerea unui spor de 25% pentru
personalul angajat la Corpul de Control;

- modificarea valorii de referinta in luna septembrie 2007 de la 775 lei la 825 lei
ca urmare a schimbadrilor legislative din domeniul CAS si anume eliminarea
plafonului de 5 salarii medii brute pentru care se determina contributia la
asigurdri sociale datoratda de salariati si aplicarea cotei la totalul veniturilor
salariale obtinute;

- cresterea numadrului de personal, de la 209 in decembrie 2006 la 228 in
decembrie 2007 (numadrul de salariati aflati la cabinete a crescut de la 32 in
decembrie 2006 la 42 in decembrie 2007).

La titlul II Bunuri si servicii s-a inregistrat o economie de aproximativ 38,9%,
datoratd in principal economiilor realizate la toate capitolele de cheltuieli din cadrul
acestui titlu, ceea ce denotd o buna gestionare a resurselor alocate prin buget.

Mentiondm ca C.N.V.M. a realizat economii importante la titlul X cheltuieli de
capital, procentul de realizare fiind la data de 31.12.2007 de aproximativ 27,59% fata de
prevederile aceleiasi perioade. La fundamentarea cheltuielilor de capital o suma
importantd a fost alocatd pentru studiu de fezablilitate, respectiv constructia unui nou
sediu. Dat fiind faptul cd demararea acestui proiect a avut loc in ultimul trimestru al
anului 2007, s-a inregistrat o economie la acest capitol de 72,41%.

Detalierea cheltuielilor pe structura clasificatiei bugetare este prezentata in
anexa nr.1 la prezentul raport.

Fata de cele de mai sus, in urma analizarii indicatorilor de venituri si cheltuieli
rezultd cd, politica financiard a C.N.V.M. s-a bazat pe cresterea veniturilor si
minimizarea cheltuielilor, in vederea asigurarii unei functionalitati normale a institutiei
la standarde de competentd profesionald comparabile cu alte entitati ale pietei
financiare.

Excedentul inregistrat la finele anului 2007 si reflectat in soldul conturilor de
disponibilitati de la 31.12.2007 a fost de 24.946.380 lei, fiind determinat atat de soldul
existent la inceputul anului de 17.085.440 lei, dar si de realizarea veniturilor peste
nivelul planificat si economiile inregistrate la cheltuieli pe parcul intregului exercitiu
bugetar.

Facem precizarea ca, platile reflectate in contul de executie s-au efectuat in
conformitate cu normele legale in vigoare referitoare la Legea contabilitatii nr.82/1991
Republicatd, Ordinul Ministrului Finantelor 1792/2002 pentru aprobarea Normelor
metodologice privind angajarea, lichidarea, ordonantarea si plata cheltuielilor
institutiilor publice, precum si organizarea, evidenta si raportarea angajamentelor
bugetare si legale, Ordinul nr. 1917/2005 pentru aprobarea Normelor metodologice
urgentd a Guvernului nr.34/2006 privind achizitiile publice, cu modificarile si
completdrile ulterioare, precum si alte acte normative in vigoare referitoare la modul
de efectuare a operatiunilor contabile in cadrul institutiilor publice.

De asemenea, intocmirea contului de executie s-a efectuat In conformitate cu
prevederile Ordinului Ministrului Economiei si Finantelor nr.116/15.01.2008 pentru
aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea si depunerea situatiilor
financiare ale institutiilor publice la 31 decembrie 2007 .

168



Comisia Nationala aValorilor Mobiliare

1 2
VENITURI TOTALE( I+II)- din care:
SOLD LA INCEPUTUL ANULUI I
VENITURI CURENTE - din care: 1I

Venituri din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe
sistemele alternative de tranzactionare

Venituri din valoarea activului net al organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si al organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare altele decat O.P.C.V.M.
Venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare

Venituri din valoarea ofertelor publice de cumpdrare/ preluare,
din care:

- venituri din valoarea ofertelor publice de cumpdrare

- venituri din valoarea ofertelor publice de preluare

Venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate
pe pietele reglementate de instrumente financiare derivate si pe
sistemele alternative de tranzactionare *)

Venituri din tarife si comisioane percepute la activitdti pentru
care se emite de catre CN.V.M. un act individual

Venituri din tarife percepute pentru prestarea de servicii catre
entitdti supravegheate sau terte persoane

Venituri din penalititi stabilite prin reglementari proprii ca
sanctiuni patrimoniale

Venituri din activitati de editurd, publicitate, multiplicare
Alte surse legale

CHELTUIELI TOTALE (10+20+30+55+70) - din care:
CHELTUIELI CURENTE (10+20+30+55) - din care:

TITLUL I CHELTUIELI DE PERSONAL: 10
Cheltuieli cu salariile in bani 10.01
Contributii 10.03
TITLUL II BUNURI SI SERVICII 20
Bunuri si servicii 20.01
Reparatii curente 20.02
Bunuri de natura obiectelor de inventar 20.05
Deplasiri, detasari, transferari 20.06
Carti, publicatii si materiale documentare 20.11
Consultanta si expertiza 20.12
Pregitire profesionala 20.13
Protectia muncii 20.14
Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor 20.24
Alte cheltuieli 20.30
TITLUL III DOBANZI 30
TITLUL VII ALTE TRANSFERURI 55
TITLUL X CHELTUIELI DE CAPITAL - ACTIVE 70
NEFINANCIARE

TITLUL VIII RAMBURSARI DE CREDITE 81
EXCEDENT

*) Comisionul pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate, conform art.13 alin.(2) lit. e) si alin.(4) din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
aprobata si modificatd prin Legea nr. 514/2002, modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completdrile ulterioare, este de cate 0,10 lei / contract, perceput de la fiecare parte

3
47.845,00
14.889,00
32.956,00

10.800,00

8.250,00

1.500,00
1.070,00

70,00
1.000,00

720,00

1.750,00
7.850,00

90,00

170,00
756,00
47.745,00
40.539,00
32.573,00
24.734,00
7.839,00
7.350,00
2.947,00
150,00
600,00
1.900,00
150,00
500,00
250,00
8,00
100,00
745,00
66,00
550,00

7.036,00

170,00
100,00

4
58.592,53
17.085,44
41.507,09

14.103,24

10.917,06

1.468,15
2.873,65

119,80
2.753,85

723,98

1.765,22
7.962,56

208,75

231,88
1.252,59
33.552,30
31.481,89
26.590,14
21.681,47
4.908,67
4.490,61
1.990,06
105,63
123,30
1.083,50
129,36
160,89
150,24
6,30
3,00
738,34
9,66
391,48

1.940,93

129,48
25.040,23

contractantd, si se aprobd de citre Parlamentul Romaniei ca anexa la Bugetul de venituri si cheltuieli.
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125,95
130,59

132,33

97,88
268,57

171,14
275,39

100,55

100,87
101,43

231,95

136,40
165,69
70,27
77,66
81,63
87,66
62,62
61,10
67,53
70,42
20,55
57,03
86,24
32,18
60,10
78,74
3,00
99,11
14,64
71,18

27,59
76,16



CONTUL DE EXECUTIE AL INSTITUTIILOR PUBLICE - CHELTUIELI

TOTAL CHELTUIELI (01+70+79)
CHELTUIELI CURENTE
(01 =10+ 20+ 30+ 40 +50 + 51+ 55 +57 +59)
TITLUL I CHELTUIELI DE PERSONAL (COD
10.01+10.02+10.03)
Cheltuieli cu salariile in bani (cod 10.01.01 1a 10.01.30)
Salarii de baza
Salarii de merit
Indemnizatie de conducere
Spor de vechime
Sporuri pentru conditii de munca
Alte sporuri
Ore suplimentare
Fond de premii
Prima de vacantd
Fond pentru posturi ocupate prin cumul
Fond aferent platii cu ora
Indemnizatii platite unor persoane din afara unitatii
Indemnizatii de delegare
Indemnizatii de detasare
Alocatii pentru transportul la si de la locul de munca
Alocatii pentru locuinte
Alte drepturi salariale in bani
Cheltuieli salariale in natura (cod 10.02.01 1a 10.02.30)
Tichete de masa

la data de 31 decembrie 2007

01

10

10.01
10.01.01
10.01.02
10.01.03
10.01.04
10.01.05
10.01.06
10.01.07
10.01.08
10.01.09
10.01.10
10.01.11
10.01.12
10.01.13
10.01.14
10.01.15
10.01.16
10.01.30
10.02
10.02.01

47.745.000

40.539.000

32.573.000
24.734.000
11.894.000
0

0
1.300.000
0
2.550.000
800.000
6.650.000
960.000
50.000

0

0

500.000

47.745.000

40.539.000

32.573.000
24.734.000
11.894.000
0

0
1.300.000
0
2.550.000
800.000
6.650.000
960.000
50.000

0

0

500.000

33.597.840

31.527.434

26.590.143
21.681.466
10.513.259
0

0
1.238.638
0
2.396.361
734.047
5.666.407
921.808
44.899

0

0

151.647

14.400

33.597.840

31.527.434

26.590.143
21.681.466
10.513.259
0

0
1.238.638
0
2.396.361
734.047
5.666.407
921.808
44.899

0

0

151.647

14.400

33.552.304

31.481.898

26.590.143
21.681.466
10.513.259
0

0
1.238.638
0
2.396.361
734.047
5.666.407
921.808
44.899

0

0

151.647

14.400

45.536

45.536

O O O O OO0 OO O oo oo oo oo o ooo

32.927.570

31.938.350

27.268.551
22.265.886
10.928.812
0

0
1.302.190
0
2.573.151
750.118
5.582.521
914.827
48.219

0

0

151.648



Norme de hrana

Uniforme si echipament obligatoriu

Locuinta de serviciu folosita de salariat si familia sa
Transportul la si de la locul de munca

Alte drepturi salariale in natura

Contributii (cod 10.03.01 la 10.03.06)

Contributii pentru asigurari sociale de stat
Contributii pentru asigurarile de somaj

Contributii pentru asigurdrile sociale de sdndtate

Contributii de asigurdri pentru accidente de munca si boli

profesionale

Prime de asigurare viata platite de angajator pentru
angajati

Contributii pentru concedii si indemnizatii

Contributii la Fondul de Garantare a creantelor salariale

TITLUL II BUNURI SI SERVICII (cod 20.01 1a 20.30)
Bunuri si servicii (cod 20.01.01 1a 20.01.30)

Furnituri de birou

Materiale pentru curdtenie

Incilzit, iluminat si forta motricad

Apd, canal, salubritate

Carburanti si lubrifianti

Piese de schimb

Transport

Postd, telecomunicatii, radio, tv, internet

Materiale si prestari de servicii cu caracter functional
Alte bunuri si servicii pentru intretinere si functionare
Reparatii curente

Hrana (cod 20.03.01 +20.03.02)

Hrand pentru oameni

Hrana pentru animale

Medicamente si materiale sanitare (cod 20.04.01 la
20.04.04)

Medicamente

10.02.02
10.02.03
10.02.04
10.02.05
10.02.30
10.03

10.03.01
10.03.02
10.03.03

10.03.04

10.03.05
10.03.06
10.03.07
20

20.01
20.01.01
20.01.02
20.01.03
20.01.04
20.01.05
20.01.06
20.01.07
20.01.08
20.01.09
20.01.30
20.02
20.03
20.03.01
20.03.02

20.04
20.04.01

o O ©O o o

7.839.000
5.298.000

674.000
1.536.000

132.000

150.000
49.000
7.350.000
2.947.000
350.000
40.000
860.000
26.000
150.000
81.000

0

500.000
100.000
840.000
150.000

0

0

0

o O O o o

7.839.000
5.298.000

674.000
1.536.000

132.000

150.000
49.000
7.350.000
2.947.000
350.000
40.000
860.000
26.000
150.000
81.000

0

500.000
100.000
840.000
150.000

0

0

0

o O O o O

4.908.677
2.905.370

433.646
1.319.317

86.581

115.383
48.380
4.536.141
2.031.561
348.782
22.512
342.807
21.685
132.097
69.219

0

429.293
84.207
580.959
105.630

0

0

0

o O O o o

4.908.677
2.905.370

433.646
1.319.317

86.581

115.383
48.380
4.536.141
2.031.561
348.782
22.512
342.807
21.685
132.097
69.219

0

429.293
84.207
580.959
105.630

0

0

0

o O © o o

4.908.677
2.905.370

433.646
1.319.317

86.581

115.383
48.380
4.490.605
1.990.051
348.782
22.512
318.953
20.479
132.097
69.219

0

423.495
83.591
570.923
105.630

0

0

0

O O O O O O o o o

45.536
41.510
0

23.854
1.206

5.798
616
10.036

o o o o

(=)

o O O o O

5.002.665
2.961.814

436.979
1.376.169

86.353

86.193
55.157
4.268.649
1.993.992
308.537
30.622
342.808
21.666
126.747
69.219

0

428.472
84.579
581.342
105.630

0

0

0



Materiale sanitare

Reactivi

Dezinfectanti

Bunuri de natura obiectelor de inventar (cod 20.05.01 la
20.05.30)

Uniforme si echipament

Lenjerie si accesorii de pat

Alte obiecte de inventar

Deplasari, detasari, transferari (cod 20.06.01+20.06.02)
Deplasdri interne, detasdri, transferéari

Deplasdri in strdindtate

Materiale de laborator

Cercetare-dezvoltare

Carti, publicatii si materiale documentare

Consultanta si expertiza

Pregatire profesionala

Protectia muncii

Munitie, furnituri si armament de natura activelor fixe
pentru armata

Studii si cercetari

Pliti pentru finantarea patrimoniului genetic animalelor
Contributii ale administratiei publice locale la realizarea
unor lucrari si servicii de interes public local, in baza
unor conventii sau contracte de asociere

Reabilitare infrastructura program inundatii pentru
autoritati publice locale

Meteorologie

Finantarea actiunilor din domeniul apelor

Prevenirea si combaterea inundatiilor si ingheturilor
Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor (cod
20.24.01 la 20.24.03)

Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor externe
Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor interne
Stabilirea riscului de tara

20.04.02
20.04.03
20.04.04

20.05
20.05.01
20.05.03
20.05.30
20.06
20.06.01
20.06.02
20.09
20.10
20.11
20.12
20.13
20.14

20.15
20.16
20.18

20.19

20.20
20.21
20.22
20.23

20.24

20.24.01
20.24.02
20.24.03

600.000

0

0

600.000
1.900.000
200.000
1.700.000
0

0

150.000
500.000
250.000
8.000

(=]

o © o o

100.000
100.000

600.000

0

0

600.000
1.900.000
200.000
1.700.000
0

0

150.000
500.000
250.000
8.000

(=]

o o o o

100.000
100.000

123.298
0

0
123.298
1.086.469
105.744
980.725
0

0
129.358
160.885
150.243
6.299

oS © © o

2.996
2.996

123.298
0

0
123.298
1.086.469
105.744
980.725
0

0
129.358
160.885
150.243
6.299

(=]

o © o o

2.996
2.996

123.298
0

0
123.298
1.083.501
105.744
977.757
0

0
129.358
160.885
150.243
6.299

(=]

o o o o

2.996
2.996

o

o O O o

2.968

2.968

oS © o o oo

oS © © o

o o O o

10.800
1.068.066
105.744
962.322

0

0

51.622
140.476
150.243
6.326

oS © © o

2.996
2.996



Cheltuieli judiciare si extrajudiciare derivate din actiuni
in reprezentarea intereselor statului, potrivit dispozitiilor

legale 20.25 0 0 0 0 0 0 0
Asistenta tehnica in cadrul programelor opertionale 20.26

Tichete cadou 20.27

Alte cheltuieli (cod 20.30.01 1a 20.30.30) 20.30 745.000 745.000 739.402 739.402 738.344 1.058 738.498
Reclama si publicitate 20.30.01 0 0 0 0 0 0 0
Protocol si reprezentare 20.30.02 264.000 264.000 262.767 262.767 261.709 1.058 259.912
Prime de asigurare non-viata 20.30.03 48.000 48.000 46.806 46.806 46.806 0 46.806
Chirii 20.30.04 325.000 325.000 323.793 323.793 323.793 0 323.794
Prestdri servicii pentru transmiterea drepturilor 20.30.06 0 0 0 0 0 0 0
Fondul Presedintelui/Fondul conducatorului institutiei

publice 20.30.07 0 0 0 0 0 0 0
Fondul Primului-ministru 20.30.08 0 0 0 0 0 0 0
Executarea silitd a creantelor bugetare 20.30.09 0 0 0 0 0 0 0
Alte cheltuieli cu bunuri si servicii 20.30.30 108.000 108.000 106.036 106.036 106.036 0 107.986
TITLUL III DOBANZI (cod 30.01+30.02+30.03) 30 66.000 66.000 9.664 9.664 9.664 0 9.664
Dobanzi aferente datoriei publice interne

(cod 30.01.01+30.01.02) 30.01 0 0 0 0 0 0 0
Dobanzi aferente datoriei publice interne directe 30.01.01 0 0 0 0 0 0 0
Dobanzi aferente creditelor interne garantate 30.01.02 0 0 0 0 0 0 0
Dobanzi aferente datoriei publice externe (cod 30.02.01 la

30.02.05) 30.02 66.000 66.000 9.664 9.664 9.664 0 9.664
Dobanzi aferente datoriei publice externe directe 30.02.01 0 0 0 0 0 0 0
Dobanzi aferente creditelor externe contractate de

ordonatorii de credite 30.02.02 66.000 66.000 9.664 9.664 9.664 0 9.664
Dobanzi aferente creditelor externe garantate si/sau directe

subimprumutate 30.02.03 0 0 0 0 0 0 0
Dobanzi aferente datoriei publice externe locale 30.02.05 0 0 0 0 0 0 0
Alte dobanzi (cod 30.03.01 la 30.03.05) 30.03 0 0 0 0 0 0 0
Dobanzi aferente imprumuturilor din fondul de tezaur 30.03.01 0 0 0 0 0 0 0
Dobanda datoratd trezoreriei statului 30.03.02 0 0 0 0 0 0 0

Dobéanzi aferente imprumuturilor temporare din trezoreria
statului 30.03.03 0 0 0 0 0 0 0



PPV

trezoreriei statului

Dobanzi la operatiunile de leasing

TITLUL IV SUBVENTII (cod 40.01 la 40.30)

Subventii pe produse

Subventii pe activitati

Subventii pentru acoperirea diferentelor de pret si tarif
Subventii pentru sustinerea transportului feroviar public
de calatori

Subventii pentru transportul de cildtori cu metroul
Actiuni de ecologizare

Valorificarea cenusilor de pirita

Subventii pentru dobanzi la credite bancare

Pliti catre angajatori pentru formarea profesionala a
angajatilor

Fonduri nerambursabile pentru crearea de noi locuri de
munca

Prime acordate producatorilor agricoli

Subventii pentru completarea primelor de asigurare
pentru factorii de risc din agricultura

Stimularea exporturilor

Sustinerea infrastructurii de transport

Sprijinirea producitorilor agricoli

Programe de conservare sau de inchidere a minelor
Programe de protectie sociala si integrare
socioprofesionala a persoanelor cu handicap

Protectie sociala in sectorul minier

Plati pentru stimularea credrii de locuri de munca
Subventii pentru compensarea cresterilor neprevizionate
ale preturilor la combusibili

Alte subventii

TITLUL V FONDURI DE REZERVA (cod 50.01 la 50.04)
Fond de rezerva bugetara la dispozitia Guvernului
Fond de interventie la dispozitia Guvernului

Fond de rezerva bugetara la dispozitia autorititilor locale

30.03.04
30.03.05
40

40.01
40.02
40.03

40.04
40.05
40.06
40.07
40.08

40.09

40.10
40.11

40.12
40.13
40.14
40.15
40.16

40.17
40.18
40.19

40.20
40.30
50

50.01
50.02
50.04
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TITLUL VI TRANSFERURI INTRE UNITATI ALE
ADMINISTRATIEI PUBLICE (cod 51.01+51.02)
Transferuri curente (cod 51.01.01 la 51.01.26)
Transferuri cétre institutii publice

Finantarea de baza a invatdmantului superior

Actiuni de sanatate

Finantarea drepturilor acordate persoanelor cu handicap
Finantarea aeroporturilor de interes local

Transferuri din Fondul de interventie

Transferuri din bugetul de stat citre bugetul asigurarilor
sociale de stat

Transferuri din bugetul de stat citre bugetul asigurarilor
pentru somaj

Transferuri privind contributii de sandtate pentru persoane

care satisfac serviciul militar in termen

Transferuri privind contributii de séndtate pentru persoane

care executd pedepse privative de libertate sau arest
preventiv

Transferuri din bugetul de stat citre bugetul fondului
national unic de asigurdri sociale de sdnétate
Contributia persoanelor asigurate pentru finantarea
ocrotirii sdnatatii

Transferuri pentru lucrarile de cadastru imobiliar
Transferuri din bugetele consiliilor judetene pentru
finantarea centrelor de zi pentru protectia copilului
Transferuri din bugetele locale pentru institutiile de
asistentd sociald pentru persoanele cu handicap
Transferuri din bugetul asigurarilor sociale de stat citre
bugetul fondului national unic de asigurari sociale de
sdndtate

Transferuri din bugetul asigurdrilor pentru somaj cétre
bugetul asigurdrilor sociale de stat

Transferuri din bugetul asigurdrilor pentru somaj catre
bugetele locale pentru finantarea programelor pentru

51

51.01
51.01.01
51.01.02
51.01.03
51.01.04
51.01.05
51.01.06
51.01.07
51.01.08

51.01.09

51.01.10

51.01.11

51.01.12
51.01.13

51.01.14

51.01.15

51.01.16

51.01.17

51.01.18
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ocuparea temporard a fortei de munca

Transferuri din bugetul asigurdrilor pentru somaj cétre
bugetul fondului national unic de asigurari sociale de
sdnatate

Transferuri din bugetul asigurdrilor pentru somaj cétre
bugetul asigurdrilor sociale de stat reprezentand asigurare
pentru accidente de munca si boli profesionale pentru
someri pe durata practicii profesionale

Transferuri din bugetul asigurarilor sociale de stat cdtre
bugetul fondului national unic de asigurari sociale de
sdndtate reprezentand contributia persoanelor aflate in
concediu medical din cauzad de accident de munca sau
boald profesionala

Transferuri reprezentand cota-parte din tarifele de utilizare
a spectrului

Varsaminte efectuate catre bugetul Fondului national unic
de asigurdri sociale de sanatate din valorificarea creantelor
bugetare

Transferuri din bugetele consiliilor locale si judetene
pentru acordarea unor ajutoare cdtre unitdtile
administrativ-teritoriale in situatii de extrema dificultate
Programe pentru sandtate

Transferuri pentru contributia la asigurarile sociale de
sdndtate pentru persoanele aflate in concediu pentru
cresterea copilului

Transferuri citre bugetele locale din venituri din
privatizare realizate de AVAS

Intretinerea infrastructurii rutiere

Transferuri pentru contributia de sanatate pentru
pensionari

Transferuri pentru contributia de sanéitate pentru persoane
beneficiare de ajutor social

Reabilitarea termica a cladirilor de locuit

51.01.19

51.01.20

51.01.21

51.01.22

51.01.23

51.01.24

51.01.25

51.01.26

51.01.27
51.01.28

51.01.30

51.01.31

51.01.32



Transferuri pentru compensarea cresterilor neprevizionate
ale preturilor la combustibili

Transferuri din venituri proprii ale Ministerului Sanatatii
Publice cétre bugetul fondului national unic de asigurari
sociale de sdndtate

Sprijin financiar la constituirea familiei

Transferuri pentru acordarea ajutorului pentru incilzirea
locuintei cu lemne, carbuni, combustibili petrolieri
Transferuri din bugetul de stat cdtre bugetele locale pentru
finantarea unitatilor de asistentd medico-sociale
Transferuri din bugetele consiliilor locale si judetene
pentru finantarea unitatilor de asistentd medico-sociale
Transferuri pentru acordarea trusoului pentru nou-nascuti
Transferuri citre bugetul de stat din dividende si dobanzi
incasate de institutiile implicate in procesul de privatizare
Transferuri de capital (cod 51.02.01 1a 51.02.11)
Finantarea strazilor care se vor amenaja in perimetrele
destinate constructiilor de cvartale de perimetrele destinate
constructiilor de cvartale de locuinte noi

Finantarea investitiilor finantate partial din imprumuturi
externe

Programul pentru pietruirea drumurilor si alimentarea cu
apd a satelor

Programul pentru constructii de locuinte si sali de sport
Finantarea elabordrii si/sau actualizarii planurilor
urbanistice generale si a regulamentelor locale de urbanism
Retehnologizarea centralelor termice si electrice de
termoficare

Finantarea studiilor de fezabilitate aferente proiectelor
SAPARD

Aparaturd medicald si echipamente de comunicatii in
urgentd

Finantarea actiunilor privind reducerea riscului seismic al
constructiilor existente cu destinatie de locuinta

51.01.34

51.01.35

51.01.36

51.01.37

51.01.38

51.01.39
51.01.40

51.01.41

51.02

51.02.01

51.02.02

51.02.03
51.02.04

51.02.05

51.02.06

51.02.07

51.02.08

51.02.09



Plati in contul creditelor garantate si/sau subimprumutate
Transferuri pentru reparatii capitale la spitale
Transferuri pentru finantarea investitiilor in spitale
Dezvoltarea infrastructurii rutiere
Programe multianuale de mediu si gospodarire a apelor
Finantarea unor cheltuieli de capital ale unitatilor de
invatdmant preuniversitar
Transferuri din bugetul de stat citre bugetele locale din
Fondul National de Dezvoltare
Transferuri de la bugetul de stat cdtre bugetele locale
pentru finantarea investitiilor la spitale
Transferuri de la bugetul de stat cdtre bugetele locale
pentru finalizarea lucrarilor de constructie a asezamintelor
culturale
Transferuri din bugetul de stat citre bugetele locale din
Fondul pentru dezvoltarea satului romanesc
TITLUL VII ALTE TRANSFERURI

(cod 55.01+55.02+55.03)

A. Transferuri interne (cod 55.01.01 la 55.01.18)
Restructurarea industriei de aparare
Sprijin financiar pentru activitatea Comitetului Olimpic
Roman

Programe cu finantare rambursabila
Fondul de garantare a imprumuturilor acordate
intreprinderilor mici si mijlocii
Programul de realizare a sistemului national antigrindina
Sprijinirea proprietarilor de paduri

Programe comunitare

Programe PHARE si alte programe cu finantare
nerambursabild
Programe ISPA
Programe SAPARD

Cofinantarea asistentei financiare nerambursabile post
aderare de la Comunitatea Europeand

51.02.10
51.02.11
51.02.12
51.02.13
51.02.14

51.02.15

51.02.16

51.02.17

51.02.18

51.02.19

55
55.01
55.01.01

55.01.02
55.01.03

55.01.04
55.01.05
55.01.06
55.01.07

55.01.08
55.01.09
55.01.10

55.01.11

550.000
0
0
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550.000
0
0
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391.486
0
0

o O O O o o

o O

391.486
0
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0
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Investitii ale agentilor economici cu capital de stat
Programe de dezvoltare

Fond National de Preaderare

Fond Roman de Dezvoltare Sociald

Sprijinirea infiintarii de noi intreprinderi si sustinerea
dezvoltdrii intreprinderilor mici si mijlocii

Transferuri pentru programe si proiecte de prevenire a
accidentelor de munca si a bolilor profesionale

Alte transferuri interne

Véarsaminte din fondul de risc pentru garantiile de stat
pentru imprumuturile externe (doar pentru institutiile
implicate in procesul de privatizare)

Varsaminte din trezoreria statului din valorificarea
activelor bancare si creantelor comerciale si privatizare
(doar pentru institutiile implicate in procesul de
privatizare)

Programe FEDR

Programe FSE

Programe FC

Programe FEADR

Programe FEP

Sprijin financiar pentru construirea de locuinte,
reabilitarea, consolidarea si extinderea locuintelor existente
Programe FEGA

Cheltuieli neeligibile ISPA

Reparatii curente aferente infrastructurii feroviare publice
Programe finantate in cadrul facilitdtii Schengen
Programe IPA

Programe ENPI

Transferuri cétre intreprinderi in cadrul schemelor de
ajutor de stat pentru stimularea realizarii de investitii
Transferuri cétre intreprinderi in cadrul schemelor de
ajutor de stat pentru acordarea de ajutoare de minimis

55.01.12
55.01.13
55.01.14
55.01.15

55.01.16

55.01.17
55.01.18

55.01.19

55.01.20
55.01.21
55.01.22
55.01.23
55.01.24
55.01.25

55.01.26
55.01.27
55.01.28
55.01.29
55.01.30
55.01.31
55.01.32

55.01.33
55.01.34
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B. Transferuri curente in strainatate

(catre organizatii internationale) (cod 55.02.01 la 55.02.04)
Contributii si cotizatii la organisme internationale
Cooperare economicd internationala

Alte transferuri curente in strainatate

C. Contributia Romaniei la bugetul U.E.

(cod 55.03.01 1a 55.03.9)

Contributii din taxe vamale legate de sectorul agricol
Contributii din taxe vamale

(altele decat cele din sectorul privat)

Contributii din sectorul zaharului

Contributii din resursa TVA

Contributii pentru corectia/rabatul acordat Marii Britanii
Contributii din resursa VNB

Contributii suplimentare si neprevazute

Alte contributii

Contributii pentru rezerve calculate la VNB

TITLUL VIII ASISTENTA SOCIALA (cod 57.01+57.02)
Asigurari sociale

Ajutoare sociale (cod 57.02.01+57.02.02)

Ajutoare sociale in numerar

Ajutoare sociale in naturd

Tichete de cresa

Tichete cadou acordate pentru cheltuieli sociale
TITLUL IX ALTE CHELTUIELI (cod 59.01 1a 59.04)
Burse

Ajutoare pentru daune provocate de calamitétile naturale
Finantarea partidelor politice

Sprijinirea organizatiilor cetdtenilor apartinand
minoritatilor nationale altele decat cele care primesc
subventii de la bugetul de stat potrivit legii

Finantarea unor programe si proiecte interetnice si
combatere a intolerantei

Producerea si distribuirea filmelor

55.02

55.02.01
55.02.02
55.02.04

55.03
55.03.01

55.03.02
55.03.03
55.03.04
55.03.05
55.03.06
55.03.07
55.03.08
55.03.09
57

57.01
57.02
57.02.01
57.02.02
57.02.03
57.02.04
59

59.01
59.02
59.03

59.04

59.05
59.06

550.000
550.000
0
0
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550.000
550.000
0
0
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Sprijinirea activitatii romanilor de pretutindeni si a
organizatiilor reprezentative ale acestora

Programe pentru tineret

Despdgubiri acordate producatorilor agricoli in caz de
calamitdti naturale in agricultura

Fond la dispozitia primului-ministru pentru sprijinirea
comunitatilor roménesti de pretutindeni

Asociatii si fundatii

Sustinerea cultelor

Contributia statului, pentru sprijinirea Bisericii Ortodoxe
Romane din afara granitelor

Contributia statului la salarizarea personalului de cult
Contributii la salarizarea personalului neclerical
Promovarea imaginii si intereselor romanesti peste hotare
Despagubiri civile

Despdgubiri pentru animale sacrificate in vederea
prevenirii si combaterii epizootiilor

Indemnizatia de merit

Sume destinate finantarii programelor sportive realizate de
structurile sportive de drept privat

Comenzi de stat pentru carti si publicatii

Actiuni cu caracter stiintific si social-cultural

Finantarea Ansamblului , Memorialul victimelor
comunismului si al rezistentei Sighet"

Finantarea ansamblului ,Memorialul revolutiei -Decembrie
1989" din Municipiul Timisoara

Sume aferente platii creantelor salariale

Sume acordate membrilor Academiei Romane

Renta viagerd agricold

Finantarea Schitului Roménesc Prodromu de la Muntele
Athos

Sume acordate membrilor Academiei Oamenilor de Stiintd
din Roménia

59.07
59.08

59.09

59.10
59.11
59.12

59.13
59.14
59.15
59.16
59.17

59.18
59.19

59.20
59.21
59.22

59.23

59.24
59.25
59.26
59.27

59.28
59.29
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Programe si proiecte privind prevenirea si combaterea
discrimindrii

CHELTUIELI DE CAPITAL (cod 71 + 72)

TITLUL X ACTIVE NEFINANCIARE (cod 71.01 + 71.02)
Active fixe (inclusiv reparatii capitale) (cod 71.01.01 la
71.01.30)

Constructii

Masini, echipamente si mijloace de transport

Mobilier, aparatura birotica si alte active corporale

Alte active fixe

Stocuri (cod 71.02.01)

Rezerve de stat si de mobilizare

Reparatii capitale aferente activelor fixe

TITLUL XI ACTIVE FINANCIARE (cod 72.01)

Active financiare (cod 72.01.01)

Participare la capitalul social al societatilor comerciale
TITLUL XII FONDUL NATIONAL DE DEZVOLTARE
OPERATIUNI FINANCIARE (cod 80 + 81)

TITLUL XIII IMPRUMUTURI (cod 80.01 la 80.30)
Imprumuturi acordate pentru obiective aprobate prin
conventii bilaterale si interguvernamentale
Tmprumuturi pentru persoane cu statut de refugiat
Imprumuturi pentru institutii si servicii publice sau
activitati finantate integral din venituri proprii
Imprumuturi din bugetul asigurarilor pentru somaj
Imprumuturi acordate pentru construirea, cumpararea,
reabilitarea, consolidarea si extinderea unor locuinte
Microcredite acordate persoanelor fizice care desfasoard
activitati pe cont propriu, aducitoare de venituri, in
vederea intretinerii materiale

imprumuturi acordate pentru protejarea monumentelor
istorice

Fondul de rulment pentru acoperirea golurilor temporare
de casa

59.30

70
71

71.01
71.01.01
71.01.02
71.01.03
71.01.30
71.02
71.02.01
71.03

72

72.01
72.01.01
75

79

80

80.01
80.02

80.03
80.04

80.05

80.06

80.07

80.08

7.036.000
7.036.000

7.036.000
4.130.540
1.015.460
870.000
1.020.000
0

0

(=]

170.000
0

7.036.000
7.036.000

7.036.000
4.130.540
1.015.460
870.000
1.020.000
0

0

(=]

170.000
0

1.940.930
1.940.930

1.940.930
0
1.091.736
263.010
586.184

0

0

129.476
0

1.940.930
1.940.930

1.940.930
0
1.091.736
263.010
586.184

0

0

(=]

129.476
0

1.940.930
1.940.930

1.940.930
0
1.091.736
263.010
586.184

0

0

(=]

129.476
0
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216.242
290.884
194.327
287.767
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Imprumuturi acordate de agentiile guvernamentale si

administrate prin
Alte imprumuturi

TITLUL XIV RAMBURSARI DE CREDITE

(cod 81.01+81.02)

Rambursiri de credite externe (cod 81.01.01 1a 81.01.06)
Rambursari de credite externe contractate de ordonatorii de

credite

Rambursari de credite externe din fondul de garantare
Rambursari de credite aferente datoriei publice externe

locale

Diferente de curs aferente datoriei publice externe
Rambursari de credite interne (cod 81.02.01 1a 81.02.05)

agentii de credit

Rambursari de credite interne garantate

Diferente de curs aferente datoriei publice interne
Rambursari de credite aferente datoriei publice interne

locale

TITLUL XIV REZERVE, EXCEDENT/DEFICIT

Rezerve
Excedent
Deficit

Conducétorul institutiei

80.09
80.30

81
81.01

81.01.01
81.01.02

81.01.05
81.01.06
81.02

81.02.01
81.02.02
81.02.05

90

91.01
92.01
93.01

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0
170.000 170.000 129.476 129.476 129.476
170.000 170.000 129.476 129.476 129.476
170.000 170.000 129.476 129.476 129.476
0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

Conducétorul compartimentului
financiar - contabil
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ACTIVE

ACTIVE NECURENTE

Active fixe necorporale (ct. 203+205+206+208+233-280-290-293*)

Instalatii tehnice, mijloace de transport, animale, plantatii, mobilier, aparatura birotica si alte active corporale
(ct. 213+214+231-281-291-293*)

Terenuri si cladiri (ct. 211+212+231-281-291-293%)

Alte active nefinanciare (ct. 215)

Active financiare necurente (investitii pe termen lung) - peste 1 an (ct. 260+265+267-296)

Creante necurente - sume ce urmeaza a fi incasate dupa o perioada mai mare de 1 an

(ct. 4112+4282+4612-4912-4962)

TOTAL ACTIVE NECURENTE (rd. 01+02+03+04+05+06)

ACTIVE CURENTE

Stocuri (ct.301+302+303+304+305+307+309+331+332+341+345+346+347+349+351+354+356+357+358+359+361+
371+381+/-348+/-378-391-392-393-394-395-396- 397-398)

Creante curente - sume ce urmeazd a fi incasate intr-o perioadd mai mica de 1 an - Total (rd.10+11+12) din care:
Creante din operatiuni comerciale si avansuri
(ct.232+234+409+4111+4118+413+418+425+4282+4611+473**+481+482+483-4911-4961+5187) din care:

Creante comerciale (4111+4118+413+418+4611-4911-4961)

Creante bugetare (ct. 461+431**+437**+4424+4428**+444**+446**+4482+463+464+465+4664+4665+4681+4682+4684+

4687+469-497) din care:

Creantele bugetului general consolidat (ct.461+463+464+465+4664+4665-497)

Creante din operatiuni cu Comunitatea Europeana (ct.4501+4511+4531+4541+4551+456+457+458)

Investitii pe termen scurt (ct. 505-595)

Conturi la trezorerie si banci (rd.15+17) din care:

Conturi la trezorerie, casd, alte valori, avansuri de trezorerie (ct.510+5121+5125+5131+5141+5151+5153+ 5161+

5171+520+5211+5212+5221+5222+523+524+5251+5252+5253+526+527+528+5291+5292+5299+531+532+542+550+551+

552+553+554+555+556+557+558+5601+5602+561+562+5711+5712+5713+5714+5741+5742+5743+5744)
din care: depozite (ct.5153+5222+5602+5714+5744)
Conturi la banci comerciale

(ct.5112+5121+5124+5125+5131+5132+5141+5142+5151+5152+5153+5161+5162+5172+5314+5411+5412+550+558+560)

01
02

03
04
05
06

07

08

09
10

10 bis
11

11 bis
12
13
14
15

16
17

183.796
862.310

8.163.135
0
0
0

9.209.241

440.431

836.449
836.449

661.864
0

0
0
0
17.109.166
16.721.662

14.000.000
387.504

1.192.989
1.954.443

7.946.893
0
0
0

11.094.325

586.169

957.582
957.582

530.075
0

0
0
0
24.974.501
24.770.813

20.000.000
203.688
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din care: depozite (ct.5153)

Cheltuieli in avans (ct. 471)

TOTAL ACTIVE CURENTE (rd. 08+09+13+14+19)

TOTAL ACTIVE (rd. 07+20)

DATORII

DATORII NECURENTE - sume ce trebuie plitite intr-o perioadd mai mare de 1 an
Sume necurente de plata (ct.403+405+4042+269+4622+509) din care:

Datorii comerciale (ct.4042+4622)

imprumuturi pe termen lung (ct.1612+1622+1632+1642+1652+166+1672+168-169)
Provizioane (cont 151)

DATORII NECURENTE (rd. 24+25+26)

DATORII CURENTE - sume ce trebuie plitite intr-o perioadad de pana la1 an, - Total (rand 29+30+31) din care:

Datorii comerciale si avansuri (ct. 401+403+4041+405+408+419+4621+473+481+482+ 483+269) din care:
Datorii comerciale (ct.401+403+4041+405+408+4621)

Datorii citre bugete (ct.440+441+4423+4428+444+446+4481+4671+ 4672+4673+4674+4675)

Datorii catre Comunitatea Europeana (ct. 4502+4512+452+4532+4542+4552)

imprumuturi pe termen scurt - sume ce trebuie plitite intr-o perioadi de pani la1 an

(ct. 5186+5191+5192+5194+5195+5196+5197+5198)

fmprumuturi pe termen lung - sume ce trebuie plitite in cursul exercitiului curent

(ct. 1611+1621+1631+1641+1651+1671+168-169)

Salariile angajatilor si contributiile aferente (ct.421+423+426+427+4281+431+437+438)

Alte drepturi cuvenite altor categorii de persoane (pensii, indemnizatii de somaj, burse) (ct. 422+424+429)
Venituri in avans (ct. 472)

Provizioane (ct. 151)

TOTAL DATORII CURENTE (rd. 28+32+33+34+35+36+37)

TOTAL DATORII (rd. 27+38)

ACTIVE NETE = TOTAL ACTIVE - TOTAL DATORII = CAPITALURI PROPRII (rd.40 = rd.21-39 = rd. 47)
CAPITALURI PROPRII

Rezerve, fonduri (ct.100+101+102+103+104+105+106+131+132+133+ 134+135+136+137+139)
Rezultatul reportat (ct. 117 - sold creditor)

Rezultatul reportat (ct. 117 - sold debitor)

Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct. 121 - sold creditor)

Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct. 121 - sold debitor)

TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 42+43-44+45-46)

Conducétorul institutiei

18 0
19 0
20 18.386.046
21 27.595.287
22

23

24 0
24 bis 0
25 0
26 0
27 0
28 542.057
29 257.030
29 bis 40.437
30 285.027
31 0
32 0
33 0
34 1.272.619
35 0
36 43.750
37 0
38 1.858.426
39 1.858.426
40 25.736.861
41

42 277.605
43 17.138.859
44

45 8.320.397
46 0
47 25.736.861

Conducitorul compartimentului
financiar-contabil

0

69.682
26.587.934
37.682.259

0
0
0
671.128
0
671.128
761.416
396.461
172.959
364.955
0
0

0

1.855.520
0

169.751

0
2.786.687
3.457.815
34.224.444

277.605
25.444.905

8.501.934

34.224.444
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
BIROUL DE AUDIT INTERN

1. DATE DE IDENTIFICARE A MISIUNII DE AUDIT

- auditarea s-a efectuat de catre auditorul
intern al C.N.V.M. in baza:
- Legii nr. 672/2002 privind auditul public intern, cu modificdrile si completdrile
ulterioare;
- OMFP nr. 38/2003 prin care se aproba Normele metodologice de aplicare a Legii
nr. 672/2002;
- Normelor proprii de exercitare a auditului public intern;
- ordinului de serviciu nr. 19/08.02.2008.

consta in:
- asigurarea completitudinii si corectitudinii conducerii registrelor de contabilitate;
- asigurarea respectarii principiilor generale ale contabilitatii;
- asigurarea respectdrii regulilor de evaluare a elementelor de activ si de pasiv;
- asigurarea aplicdrii corecte a normelor metodologice privind elaborarea situatiilor
financiare anuale;
- asigurarea respectdrii reglementdrilor contabile in conformitate cu directivele
europene.

Obiectivele stabilite pentru misiunea de audit intern sunt:
- elaborarea situatiilor financiare anuale;
- executia bugetului de venituri;
- executia bugetului de cheltuieli.

Tipul de auditare - s-a efectuat un audit de conformitate/regularitate.

Modul de desfasurare a activitatii de audit public intern a fost prin sondaj, fiind
utilizate urmétoarele tehnici, instrumente si documente de lucru: analiza, interviul,
verificarea, observarea fizica, liste de verificare, teste.

Ca tehnici de verificare au fost folosite comparatia, examinarea, punerea de
acord, garantarea, urmadrirea.

Misiunea de audit intern s-a desfasurat conform procedurilor proprii,
parcurgandu-se urmatoarele faze: pregdtirea misiunii (colectarea si prelucrarea
informatiilor preliminare, elaborarea programului misiunii si a interventiilor la fata
locului, sedinta de deschidere), interventia la fata locului (efectuarea constatarilor pe
obiective si colectarea probelor corespunzdtoare, revizuirea documentelor de lucru,
sedinta de inchidere), elaborarea proiectului raportului de audit intern si transmiterea
acestuia cdtre structura auditatd, definitivarea raportului de audit intern.

Documentele examinate in cadrul Directiei Economice privind activitatea
financiar-contabild au vizat documentatia aferenta perioadei auditate, respectiv:
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- registrele de contabilitate;

- documentele justificative care stau la baza inregistrdrilor operatiunilor in
contabilitate;

- balantele de verificare intocmite lunar;

- angajamentele bugetare si legale;

- situatiile financiare anuale;

2. CONSTATARI SI RECOMANDARI

Conform prevederilor legale in vigoare, documentul oficial de prezentare a
situatiei patrimoniale a institutiei il reprezintd situatiile financiare, intocmite
trimestrial, respectiv anual. Cuprind bilantul contabil, contul de rezultat patrimonial,
situatia  fluxurilor ~de  trezorerie, situatia  modificdrilor ~in  structura
activelor/capitalurilor, anexe la situatiile financiare (politici contabile si note
explicative), contul de executie bugetara.

In ceea ce priveste activitatea de elaborare a bilantului contabil si anexelor la
acesta, se apreciaza ca fiind functionald deoarece, la nivelul C.N.V.M., existd un
program informatic care furnizeaza toate informatiile necesare intocmirii situatiilor
financiare anuale. De asemenea, personalul implicat in activitatea de elaborare a
situatiilor financiare anuale, este bine pregatit, programul de pregatire profesionala a
personalului de specialitate asigurand necesitatile de perfectionare ale acestuia.

Bilantul contabil a fost intocmit pe baza balantei de verificare sintetice si
Registrului-inventar, in conformitate cu prevederile Legii nr. 82/1991, republicatd, cu
modificdrile si completarile ulterioare, si ale reglementarilor contabile aplicabile, astfel
incat posturile din bilant reflectd datele inregistrate in contabilitate, puse de acord cu
situatia reald a elementelor de activ si de pasiv stabilita pe baza inventarului.

In ceea ce priveste contul de executie intocmit odati cu celelalte componente ale
situatiilor financiare, acesta cuprinde informatii privind veniturile (prevederi bugetare
initiale, prevederi bugetare definitive, drepturi constatate, incasari realizate, drepturi
constatate de incasat) si cheltuielile (credite bugetare initiale, credite bugetare
definitive, angajamente bugetare, angajamente legale, pldti efectuate, angajamente
legale de platit, cheltuieli efective). Drepturile de incasat in sumd de 881.245 lei,
determinate ca diferentd intre totalul drepturilor constatate si drepturile stinse,
corespund cu soldul conturilor de clienti si alti debitori, respectiv dobanzi de incasat la
31.12.2007.

Din evaluarea testdrilor efectuate, s-a constatat ca sistemul de control privind
elaborarea contului de executie bugetara si a anexelor functioneaza prin respectarea
Normelor metodologice de inchidere a bilantului contabil, elaborate de MFP.

Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare este autoritate administrativa
autonomd, cu personalitate juridicd, a cdrei autoritate se exercitd pe intreg teritoriul
Romaniei potrivit statutului sau adoptat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr.25/2002, aprobata si modificatd prin Legea nr. 514/2002, modificat si completat prin
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificdrile si completdrile ulterioare.
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Finantarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare se realizeaza in conformitate cu
prevederile art. 13 al Statutului C.N.V.M.

Bugetul de venituri si cheltuieli al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare pe
anul 2007, finantat integral din venituri extrabugetare, a fost stabilit prin Hotararea
nr. 46/19.12.2006 adoptatd de Parlamentului Romaniei pentru aprobarea bugetului de
venituri si cheltuieli al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare pe anul 2007, la suma
de 47.845 mii lei - venituri curente si sold din anul precedent, 47.745 mii lei - cheltuieli
si la suma de 100 mii lei - excedent bugetar.

Executia bugetului de venituri a C.N.V.M. a fost raportata potrivit structurii
bugetului aprobat si in conformitate cu prevederile Ordinul Ministrului Economiei si
Finantelor nr. 116/15.01.2008 pentru aprobarea Normelor metodologice privind
intocmirea si depunerea situatiilor financiare ale institutiilor publice la 31.12.2007.

Din analiza gradului de realizare a veniturilor C.N.V.M., s-a constatat depdsirea
nivelului prognozat la aproape toate categoriile de venit ca urmare a cresterii
lichiditatii generale a pietei de capital, gradul de realizare al acestora fiind de
aproximativ 125,9%.

Ponderea cea mai mare din totalul veniturilor C.N.V.M. incasate in anul 2007
reprezentand 33,9% o detin veniturile din cota de 0,08% din tranzactiile derulate pe
pietele reglementate si pe sistemele alternative de tranzactionare, inregistrandu-se o
depasire cu 30,59% a nivelului programat prin bugetul de venituri si cheltuieli la
aceasta cotd.

O categorie importantd o constituie si veniturile din valoarea activului net al
organismelor de plasament colectiv in valori mobilare si al organismelor de plasament
colectiv altele decat O.P.C.V.M., unde valoarea incasdrilor in anul 2007 a fost de
10.917,06 mii lei, reprezentand 26,3% din totalul incasdrilor realizate. Previziunile
pentru aceeasi perioadd au fost depdsite cu aproximativ 32,33% datorita evolutiei
pozitive a activitatii societatilor de investitii financiare si a fondurilor de investitii,
concretizate in cresterea activului net al acestora.

In ceea ce priveste veniturile provenind din ofertele publice de
cumpdrare/preluare in suma de 2.873,65 mii lei, se constatd un nivel crescut de
realizare fata de nivelul prognozat, datorat unui numar si volum ridicat al ofertelor
publice in anul 2007 (in principal oferta publicd de preluare a Asirom, comisionul
aferent acesteia reprezentdnd 58% din totalul veniturilor provenind din valoarea
ofertelor publice de preluare).

Din analiza evolutiei fiecarei categorii de venituri incasate in cursul anului 2007,
s-a constatat ca pentru patru tipuri de venituri gradul de realizare este de aproximativ
100%. Astfel, veniturile provenind din valoarea ofertelor publice de vanzare au fost
realizate in proportie de 97,88%, in timp ce veniturile obtinute din tarife sau
comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele reglementate de instrumente
financiare derivate si pe sistemele alternative de tranzactionare au un grad de realizare
de 100,55%. De asemenea, veniturile provenind din tarife si comisioane percepute la
activitati pentru care se emite de catre C.N.V.M. un act individual, respectiv veniturile
din tarife percepute pentru prestarea de servicii catre entitati supravegheate sau terte
persoane, au un grad de realizare ridicat (100,87%, respectiv 101,43%). In cadrul
acestora din urmad ponderea cea mai mare este detinutd de tarifele din taxa de
mentinere a valorilor mobiliare si de comisionul de 1% din veniturile de exploatare.
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O depdsire a nivelului prognozat prin bugetul de venituri si cheltuieli al
CN.V.M. s-a inregistrat la veniturile obtinute din activitdti de editurd, publicitate,
multiplicare (36,4%) si la veniturile provenind alte surse legale (dobanzi din depozite,
dobanzi la conturile curente, venituri din valorificarea activelor fixe) la care s-a
inregistrat o depdsire cu aproximativ 65,7%. Aceastd evolutie a fost generatd de
sporirea volumului disponibilitatilor aflate in contul curent deschis la Trezoreria
Statului, ceea ce a creat posibilitatea constituirii de noi depozite la termen.

O evolutie favorabild s-a inregistrat si la veniturile din penalitdti stabilite prin
reglementdri proprii ca sanctiuni patrimoniale, gradul de realizare fiind de 231,95%. In
totalul veniturilor C.IN.V.M. ponderea acestora este micd, aceste incasari provenind din
sanctiuni aplicate entitdtilor supravegheate ca urmare a nerespectarii legislatiei pietei
de capital.

Au fost examinate documentele pe baza cdrora se tine evidenta analitica si
sintetica a veniturilor proprii C.N.V.M., constatandu-se urmadtoarele:

- contabilitatea veniturilor se tine pe grupe de venituri, in conformitate cu
prevederile Regulamentului nr.7/2007 de modificare a Regulamentului
nr.7/2006 privind veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, dupa
natura si sursa lor acestea fiind grupate in venituri din activitati economice, alte
venituri opera’;ionale, venituri financiare, venituri din provizioane, venituri
extraordinare;

- activitatea de incasare a creantelor este organizatd corespunzdtor, pentru
determinarea, 1Incasarea si gestionarea veniturilor proprii C.IN.V.M.
utilizdndu-se un program informatic elaborat in conformitate cu prevederile
Regulamentului nr.7/2007 de modificare a Regulamentului nr.7/2006 privind
veniturile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si cu legislatia aplicabila
veniturilor bugetare;

- evidentierea in contabilitatea analitica a sumelor datorate si platite de entitati
s-a realizat pe surse de venit pe baza documentelor justificative intocmite in
conformitate cu normele juridice aplicabile, lunar efectudndu-se verificdri cu
directiile de specialitate in legdturd cu exactitatea sumelor raportate de catre
entitati;

- evidenta si urmarirea incasarii veniturilor din care se finanteazda C.N.V.M. este
tinuta la serviciul financiar de cdtre persoana cu atributii in acest sens;

- s-a urmadrit respectarea termenului de raportare de catre entitati si incasare a
sumelor datorate catre C.N.V.M. la termenele stabilite, calculandu-se penalitati
de intarziere in conformitate cu prevederile regulamentelor emise de C.N.V.M.
cu privire la incasarea si gestionarea veniturilor si cu legislatia aplicabila
veniturilor bugetare;

- inregistrarea in contabilitatea sinteticd a veniturilor s-a realizat la serviciul
contabilitate in mod cronologic si sistematic, pe baza extraselor de cont si a
registrului de casd, lunar efectuandu-se verificari cu evidenta analitica.

Utilizarea veniturilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare s-a realizat
potrivit prevederilor Ordonanta Guvernului nr. 14/1998 privind utilizarea veniturilor
realizate de institutiile publice finantate integral din venituri extrabugetare, cu
modificdrile si completdrile ulterioare, precum si a Normelor metodologice de aplicare
a acesteia aprobate prin H.G. nr. 361/1999.
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Executia bugetului de cheltuieli a C.N.V.M. a fost raportata potrivit structurii
bugetului aprobat si in conformitate cu prevederile Ordinul Ministrului Economiei si
Finantelor nr. 116/15.01.2008 pentru aprobarea Normelor metodologice privind
intocmirea si depunerea situatiilor financiare ale institutiilor publice la 31.12.2007.

In anul 2007 politica internd a C.N.V.M. a fost aceea de a mentine un nivel
minim al cheltuielilor in scopul realizdrii unor economii evidentiate in excedentul
bugetar, astfel incat sa se initieze proiectul de constructie a unui sediu reprezentativ si
functional.

Astfel, din analiza fiecdrei categorii de cheltuieli, s-a constatat cd in anul 2007
cheltuielile au fost sub pragul prevazut la toate articolele, gradul de realizare a
cheltuielilor totale fatd de prevederile din perioada 01.01-31.12.2007 fiind de 70,27 %.

La capitolul , cheltuieli de personal” s-au inregistrat economii de aproximativ
18,37%, procentul de realizare fiind de 81,63%. In anul 2007 cheltuielile de personal au
fost sub prevederile bugetare la toate articolele de cheltuieli datorita faptului ca nu au
fost utilizate toate fondurile prevazute in bugetul de venituri si cheltuieli pentru
acordarea de prime si indemnizatii de delegare. De asemenea, o contributie importanta
in realizarea de economii la acest articol bugetar, o are numdrul mediu de personal
angajat in anul 2007, cu 50 mai mic fata de cel prognozat, astfel incat sporurile salariale
si contributiile aferente salariilor au fost sub nivelul prevazut in bugetul de venituri si
cheltuieli.

Din totalul prevederilor bugetare aprobate la acest capitol in suma de
32.573 mii lei, pand la 31.12.2007 au fost angajate 26.590,14 mii lei, rezultand un
disponibil de credite bugetare de 5.982,86 mii lei. La finele anului 2007 nu existd
angajamente legale de platit datoritd faptului ca drepturile de personal aferente lunii
decembrie 2007 reprezintd angajamente legale aferente anului 2007.

Activitatea de stabilire si raportare a varsamintelor, impozitelor si taxelor
datorate statului este organizata corespunzator, obligatiile salariatilor si institutiei fata
de bugetul de stat, bugetul asigurdrilor sociale de stat, bugetul asigurdrilor sociale de
sdndtate, fondul pentru asigurdri de somaj si fondul pentru asigurdri de accidente de
munca si boli profesionale fiind determinate si evidentiate in conformitate cu
prevederile legale.

La sfarsitul anului 2007 nu au existat restante privind platile catre bugetul de
stat, bugetul asigurdrilor sociale de stat sau bugetul asigurarilor de sanatate, exceptie
facand obligatiile ce decurg din plata drepturilor salariale aferente lunii
decembrie 2007, in suma de 2.220,47 mii lei, evidentiate in balanta de verificare si care
au fost achitate in luna ianuarie 2008.

La sfarsitul anului 2007, gradul de realizare in ceea ce priveste cheltuielile
materiale si servicii este de aproximativ 61%, la toate articolele bugetare inregistrandu-
C.N.V.M. de minimizare a cheltuielilor prin diminuarea consumurilor curente de
materiale pentru curdtenie, combustibili si piese de schimb, dar si prin reducerea
cheltuielilor cu utilitatile (energie, incélzire, ap4, telefon etc).

193



Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

Din totalul prevederilor bugetare aprobate la suma de 7.350 mii lei, pana la
31.12.2007 au fost angajate 4.536,14 mii lei, rezultand un disponibil de credite bugetare
de 2.813,86 mii lei. In anul 2007, platile aferente cheltuielilor cu bunuri si servicii au fost
de 4.490,6 mii lei, la finele anului existdnd angajamente legale de pldtit in suma de
45.536 lei reprezentand obligatii aferente lunii decembrie si achitate in ianuarie 2008 ce
decurg din angajamentele legale individuale incheiate cu furnizori in limita creditelor
bugetare aprobate, si reflectate in soldul contului 401 Furnizori. Soldul contului 404
Furnizori de active fixe in suma totald de 123.336,44 lei reprezinta suma datorata catre
Softnet Development & Consulting in cadrul contractului incheiat intre acesta,
CN.V.M. si MEF ce se va onora de citre MEF prin tragere din Imprumut dupa
efectuarea receptiilor finale.

In ceea ce priveste conducerea contabilitatii, pe baza analizei efectuate si
intervievarea personelor responsabile, s-a constatat cd evidenta sintetica a bunurilor de
natura stocurilor este condusd in conformitate cu reglementdrile cadrului normativ in
vigoare. Evaluarea stocurilor la intrarea in gestiune se face la pretul de achizitie, iar la
iesirea din gestiune se utilizeazd metoda FIFO (primul intrat, primul iesit).
Recunoasterea cheltuielilor cu stocurile s-a realizat in momentul in care acestea au fost
consumate, cu exceptia materialelor de natura obiectelor de inventar, al cdror cost se
recunoaste la scoaterea din folosinta.

Evidenta analitica a stocurilor se tine pe baza documentelor justificative in care
sunt consemnate operatiunile economico - financiare efectuate, lunar intocmindu-se
balante analitice pe feluri de materiale, precum si situatia centralizatoare a
consumurilor.

Din evaluarea indirectd a modului de achizitionare a materialelor, inclusiv a
celor de natura obiectelor de inventar, la nivelul C.N.V.M., nu s-au constatat
disfunctionalitdti in privinta modului de conducere a evidentei platilor si cheltuielilor
efectuate. Activitatea desfdsuratd are la baza proceduri de lucru, scrise si formalizate,
cunoscute de responsabili si gestionari.

Din totalul prevederilor bugetare aprobate la acest articol de cheltuieli de 66.000
lei destinate platii dobanzilor aferente creditelor externe contractate in cadrul
Acordului de Imprumut Subsidiar, pentru care C.N.V.M. are obligatia de a plati
semestrial dobanda pentru sumele utilizate si nerambursate, pana la 31.12.2007 au fost
angajate cheltuieli si efectuate plati in suma de 9.664 lei, rezultand un disponibil de
credite bugetare de 56.336 lei.

La acest articol de cheltuieli sunt reflectate transferurile curente catre
organizatii internationale la care Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare este membra,
precum si taxele de participare la conferinte si simpozioane internationale privind
piata de capital, piata financiara si activitatea reglementatorilor de pe aceste piete. Din
totalul creditelor bugetare aprobate in suma de 550.000 lei, pand la 31.12.2007 au fost
angajate cheltuieli si efectuate plati in suma de 391.486 lei, rezultand un disponibil de
credite bugetare de 158.514 lei.
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Din totalul prevederilor bugetare aprobate la acest capitol in suma de 7.036 mii
lei, panad la data de 31.12.2007 au fost angajate cheltuieli in suma de 1.940,93 mii lei,
ceea ce reprezinta 27,58% din totalul cheltuielilor de capital. Au fost efectuate achizitii
de autoturisme, calculatoare, imprimante, echipamente informatice si imobilizari
corporale in curs (cont 2132 si 231) in suma totald de 1.091,73 mii lei, reprezentand
56,25% din totalul activelor nefinanciare, achizitii de mobilier, aparatura birotica si alte
active corporale (cont 214) in suma totala de 263,01 mii lei si alte active fixe (cont 2081
si 233) in valoare de 586,18 mii lei. Achizitiile s-au efectuat pe baza Listelor de investitii
aprobate de directorul general executiv potrivit delegarii calitdtii de ordonator
principal de credite, in limita prevederilor bugetare si in conformitate cu Legea
nr.500/2002 privind finantele publice.

In perioada 01.01.2007 - 31.12.2007 pentru activele fixe corporale si necorporale
aflate in patrimoniu a fost calculata si inclusd pe cheltuieli o amortizare totala de
912.398,75 lei. Amortizarea imobilizarilor s-a calculat in conformitate cu Legea
nr. 15/1994 privind amortizarea capitalului imobilizat in active corporale si
necorporale, republicatd, folosindu-se metoda liniard, iar valoarea amortizdrii calculate
este evidentiatad in conturi distincte.

Pe baza analizei efectuate si intervievarea personelor responsabile s-a constatat
cd monografia privind evidenta imobilizarilor si investitiilor este cunoscutd de
personalul de executie si existd personal responsabil desemnat pentru aceasta
activitate.

Contabilitatea analitici a activelor necurente se face pe fiecare element
patrimonial si in conformitate cu prevederile HG nr. 2139/2004 pentru aprobarea
catalogului si duratelor normale de functionare a mijloacelor fixe. Contabilitatea
sinteticd este tinutd pe baza de documente justificative, la pretul de achizitie (costul
istoric), cu exceptia celor care au fost reevaluate in conformitate cu Ordonanta
nr. 81/2003 privind reevaluarea si amortizarea activelor fixe aflate in patrimoniul
institutiilor publice, cu modificarile si completarile ulterioare.

Formarea, administrarea, intrebuintarea si controlul resurselor Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare s-au efectuat in conformitate cu normele stabilite prin
Legea nr. 500/2002 privind finantele publice, precum si cu prevederile legale aflate in
vigoare pe parcursul executiei bugetare.

Organizarea evidentei tehnic-operative si contabile, precum si gestionarea
bunurilor la nivelul C.N.V.M. s-au efectuat in conformitate cu prevederile OMFP
nr. 1917/2005 pentru aprobarea Normelor metodologice privind organizarea si
conducerea contabilitatii institutiilor publice, cu Planul de conturi pentru institutiile
publice si instructiunile de aplicare a acestuia.

Operatiunile economice si financiare in cadrul compartimentului financiar-
contabil al C.N.V.M. se consemneazd in momentul efectudrii lor in documente
justificative. Documentele justificative intocmite in cadrul compartimentelor unde se
produce operatiunea sunt supuse operatiunii de prelucrare si inregistrate in
contabilitate, ulterior avizdrii si aprobdrii acestora de cdtre persoanele responsabile.
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Inregistrarea in contabilitate se face cronologic, prin respectarea succesiunii
documentelor dupd data de intocmire sau intrare in C.N.V.M,, si sistematic, in conturi
sintetice si analitice, in conformitate cu regulile stabilite pentru forma de inregistrare in
contabilitate ,,maestru-sah”.

Situatiile financiare anuale ale C.N.V.M. la 31.12.2007 sunt intocmite in
conformitate cu prevederile Legii contabilitdtii nr. 82/1991 republicatd, cu modificarile
si completdrile ulterioare, precum si cu prevederile OMFP nr.1917/2005 pentru
aprobarea Normelor metodologice privind organizarea si conducerea contabilitatii
institutiilor publice. Potrivit prevederilor Ordinul Ministrului Economiei si Finantelor
nr. 116/2008 pentru aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea si
depunerea situatiilor financiare ale institutiilor publice la 31.12.2007, situatiile
financiare ale C.N.V.M. sunt insotite de Raportul explicativ cu privire la executia
bugetului de venituri si cheltuieli si analizd pe baza de bilant, care cuprinde executia
bugetului de venituri si cheltuieli, analiza pe baza de bilant incheiat la 31.12.2007,
analiza contului de rezultat patrimonial, politicile contabile si notele explicative
privind activele fixe, stocurile, creantele, datoriile, capitalurile.

In ceea ce priveste sistemul de control intern ale activitdtilor specifice
administrarii bugetului de venituri si cheltuieli, au fost intocmite proceduri de lucru
scrise si formalizate specifice activitdtii, in concordanta cu prevederile Legii
contabilitatii nr. 82/1991 republicatd, Ordinului ministrului finantelor publice
nr. 1.917/2005 pentru aprobarea Normelor metodologice privind organizarea si
publice si instructiunile de aplicare a acestuia si cu prevederile OMFP nr. 946/2005
pentru aprobarea Codului controlului intern. Pentru intdrirea sistemului de control
intern s-a recomandat actualizarea procedurilor de lucru astfel incat sa fie complete,
precise, usor de examinat si sa corespunda structurilor implicate in operatiuni.

Sunt respectate prevederile OMFP nr.1792/2003 pentru aprobarea Normelor
metodologice privind angajarea, lichidarea, ordonantarea si plata cheltuielilor
institutiilor publice, precum si organizarea, evidenta si raportarea angajamentelor
bugetare si legale. Astfel, pentru toate cheltuielile angajate au fost intocmite propuneri
de angajare si angajamente bugetare de cdtre persoanele responsabile. Dupa intocmire,
acestea au fost vizate de controlul financiar preventiv propriu, aprobate de directorul
general executiv si anexate la ordonantarile de plata.

In ceea ce priveste disciplina financiara in perioada raportats, aceasta a fost
respectatd, neinregistrandu-se operatiuni respinse la viza de control financiar
preventiv propriu.

Platile efectuate se incadreaza in creditele bugetare definitive si nu depdsesc
angajamentele legale si bugetare.

Pentru elementele componente ale patrimoniului, reflectate in bilantul contabil
la 31.12.2007 au fost aplicate metodele si regulile contabile potrivit legislatiei in
vigoare.

AUDITOR INTERN
Oana LUP
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