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I. COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE






Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.), este autoritatea administrativa
autonoma ce functioneaza in baza prevederilor O.U.G. nr. 25/2002, aprobatd prin
Legea nr. 514/2002, si are drept principale atributii reglementarea, autorizarea,
supravegherea si controlul pietelor reglementate de instrumente financiare, precum si a
institutiilor si operatiunilor specifice acestora.

C.N.V.M. a avut in anul 2009 urmadtoarea componenta:

Gabriela Victoria ANGHELACHE - Presedinte

Eugenia Carmen NEGOITA - Vicepresedinte
Paul Gabriel MICLAUS - Vicepresedinte
Dorina Teodora MIHAILESCU - Comisar
Claudia Catalina SAVA - Comisar
Victor EROS - Comisar!
Bogdan Mihai CHETREANU - Comisar

Pe parcursul anului 2009, C.N.V.M. si-a organizat activitatea astfel incat sd atinga
urmadtoarele obiective:

stabilirea si mentinerea cadrului necesar dezvoltarii pietelor reglementate;

promovarea increderii in pietele reglementate si in investitiile in instrumente
financiare;

asigurarea protectiei operatorilor si investitorilor impotriva practicilor neloiale,
abuzive si frauduloase;

promovarea functiondrii corecte si transparente a pietelor reglementate;
prevenirea fraudei, a manipuldrii pietei si asigurarea integritatii pietelor
reglementate;

stabilirea standardelor de soliditate financiara si de practicd onesta pe pietele
reglementate;

adoptarea madsurilor necesare pentru evitarea aparitiei riscului sistemic pe
pietele reglementate;

prevenirea afectarii egalitdtii de informare si tratament a investitorilor sau a
intereselor acestora.

Finantarea activitatilor desfasurate de C.N.V.M. a fost asigurata in totalitate din surse
extrabugetare, iIn conformitate cu prevederile legale in vigoare. Stabilirea nivelului
cotelor si tarifelor prevazute in statutul C.N.V.M. a urmarit asigurarea cel putin a unor

' Mandatul domnului Comisar Victor EROS a expirat la data de 18.10.2009, datd de la care Comisia a
functionat cu sase membri.
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Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

resurse minime necesare functiondrii autoritatii pietei de capital in conditiile
impactului crizei financiare asupra economiei Romaniei. In acest context, in prima
parte a anului, C.N.V.M. a aplicat mdsurile adoptate incd din 2008 privind reducerea si
suspendarea unor cote si tarife percepute la activitatile si operatiunile de piata. Chiar
dacé veniturile incasate ca urmare a masurilor mentionate nu au asigurat functionarea
optima si nu au permis manifestarea rolului proactiv in plan european, renuntandu-se
aproape in totalitate la participarea in cadrul grupurilor de lucru constituite la nivelul
Comitetului European al Reglementatorilor de Valori Mobiliare (CESR), C.N.V.M. si-a
indeplinit misiunea si obiectivele specifice autoritatii pietei de capital.

C.N.V.M. a alocat resurse importante si in anul 2009 pentru alinierea reglementdrilor
proprii la cerintele stabilite prin legislatia europeana, precum si pentru elaborarea de
contributii in cadrul negocierilor pentru noile proiecte legislative aflate in lucru la
nivelul organismelor Uniunii Europene (U.E.). O altd dimensiune a activitatii C.N.V.M.
in domeniul reglementdrii a reprezentat-o alinierea la practicile statelor membre,
principalul for pentru transmiterea de contributii si obtinerea informatiilor privind
experienta practica a altor autoritati competente din U.E. fiind CESR. De asemenea,
eforturile C.N.V.M. s-au indreptat si cdtre perfectionarea legislatiei secundare
sectoriale, astfel incat aceasta sd raspundd necesitdtilor dictate de evolutia pietei de
capital din tara noastra. Astfel, in procesul de adoptare a reglementdrilor secundare,
C.N.V.M. a luat in consideratie punctele de vedere exprimate de reprezentantii pietei
de capital din Romania, utilizand procedura de consultare publicd, in vederea emiterii
unor acte normative.

Referitor la activitdtile de supraveghere si de control, C.N.V.M., pentru indeplinirea
obiectivelor statutare, a urmadrit ca prin intermediul acestora sd asigure mentinerea
unei piete corecte, ordonate si transparente, precum si cresterea increderii investitorilor
prin protectia acestora impotriva practicilor neloiale, abuzive si frauduloase.

Avand in vedere contextul dinamicii generate de criza financiard, C.N.V.M. si-a
desfdsurat activitdtile de supraveghere si control plecand de la profilul de risc al
entitdtilor reglementate, punand astfel accentul pe prevenirea eventualelor riscuri
financiare, care ar putea fi generate de insuficienta resurselor in raport cu riscurile
asumate si/sau de expunerile mari inregistrate de respectivele entitdti fata de alte
institutii financiare.

Totodata, in anul 2009, C.N.V.M. si-a armonizat deciziile majore cu politicile
macro-prudentiale ale Comitetului National pentru Stabilitate Financiard contribuind
astfel, impreuna cu celelalte autoritdti componente ale Comitetului, la intdrirea
stabilitatii pietelor financiare din Romania. In acest sens, C.N.V.M. a colaborat cu
celelalte autoritati de supraveghere a pietei financiare din Roménia si cu Ministerul
Finantelor Publice (M.F.P.), asigurand astfel evaluarea si gestionarea problemelor cu
impact sistemic ce ar putea apdrea in actuala conjuncturd economico - financiard,
caracterizata de fenomene de criza.

In acest sens, prin deciziile sale adoptate in anul 2009, C.N.V.M. a urmérit cu prioritate
diminuarea efectelor crizei economico - financiare internationale asupra pietei de
capital din Roménia, promovand in acelasi timp madsuri de stimulare a increderii
investitorilor, de sustinere a serviciilor de investitii financiare, precum si incurajarea
credrii si utilizarii de noi operatiuni si instrumente financiare.
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In 2009 efectele crizei financiare internationale au fost resimtite in toate sectoarele
economice ale Romaniei. In consecintd, piata financiard internd a reactionat in
concordanta cu tendintele manifestate pe pietele financiare externe.

In aceste conditii, C.N.V.M. a adaptat politica de piatd si a intreprins demersuri pentru
a raspunde adecvat noilor provocdri, acordand prioritate obiectivului de restabilire a
increderii investitorilor in pietele financiare, prin incurajarea operatiunilor de piatd,
prin actiuni de intarire a supravegherii, precum si de autorizare a noi segmente de
piata.

De asemenea, calitatea Romaniei de stat membru al U.E. a impus coordonarea
politicilor C.N.V.M. cu cele ale organismelor europene cu atributii si responsabilitati in
domeniul valorilor mobiliare, organisme care la randul lor au decis
sd-si ajusteze politicile astfel incat sa rdspundd in mod eficace provocarilor existente pe
piata financiara internationald.

In vederea limitdrii efectelor crizei financiare pe piata de capital din Romania,
C.N.V.M. a adoptat masuri conform Statutului sdu, aplicabile pietelor reglementate si
entitdtilor supravegheate.

Activitatea de reglementare desfasuratd de C.N.V.M. a urmadrit perfectionarea continua
a legislatiei secundare, in concordanta cu cadrul legislativ al Romaniei, precum si cu
noile exigente impuse de evolutia pietei de capital in contextul crizei financiare.

De asemenea, C.N.V.M. a colaborat cu B.N.R. pentru perfectionarea sistemului de
management al riscului, prin adoptarea O.U.G nr. 25/2009, care stabileste normele de
procedura si criteriile de evaluare aplicabile evaludrii prudentiale a achizitiilor si a
majordrilor de participatii in sectorul financiar.

In ceea ce priveste activitatea de supraveghere a entitatilor reglementate, CN.V.M. a
acordat o atentie sporitd profilului de risc si indicatorilor de lichiditate ai societatilor
autorizate si supravegheate, astfel incat sa se prevind atat aparitia situatiilor de
incapacitate de plata cat si propagarea posibilelor riscuri sistemice. C.N.V.M. a pus
accentul pe prevenirea eventualelor situatii care ar putea rezulta din dezechilibrul
dintre fondurile proprii si riscurile financiare asumate si/sau din expunerile mari
inregistrate de entitdtile supravegheate fata de alte institutii financiare.

Totodata, deciziile majore adoptate de C.N.V.M. in 2009 au fost armonizate cu politicile
macro-prudentiale ale Comitetul National pentru Stabilitate Financiara (C.N.S.F.) si au
avut in vedere initiativele si tendintele manifestate in procesul de reglementare la
nivelul U.E.

In acest sens, CN.VM. a participat la activitdtile coordonate de C.N.S.F.,
armonizandu-si astfel deciziile in domeniul stabilitatii financiare si al gestionarii crizei
economico-financiare cu cele ale BN.R,, CS.A,, CSS.P.P. si M.F.P.
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De asemenea, C.N.V.M. a adoptat mdsuri care au avut ca scop sustinerea si incurajarea
operatiunilor cu instrumente financiare, precum si redarea increderii investitorilor in
piata de capital din Roménia. Astfel, in cursul anului 2009, CN.V.M. a diminuat
nivelul cotelor aplicate tranzactiilor cu instrumente financiare si a suspendat cota
aplicatd la valoarea ofertelor publice de vanzare, percepute de C.N.V.M. conform legii.

In vederea stabilirii unui tratament corect si echitabil pentru investitori, prin
armonizare cu practicile europene, C.N.V.M. a modificat procedura de determinare a
valorii unitare a activului net al organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare.

In plus, in vederea pregatirii implementdrii corespunzitoare a sistemului de conturi
globale si a imprumutului de valori mobiliare, a fost prelungit si monitorizat
programul pilot aferent tranzactionarii transfrontaliere a valorilor mobiliare pe intreg
parcursul anului 2009. Oferirea de noi servicii financiare prin introducerea sistemului
de conturi globale va conduce la stimularea lichiditatii si la dezvoltarea in ansamblu a
pietei de capital.

In ceea ce priveste colaborarea cu alte autoritati si institutii publice din Romania,
CN.V.M. a participat la grupul de lucru privind dezvoltarea pietei de capital si a
economiei romanesti, constituit la nivelul autoritdtilor si institutiilor publice, in care
mai sunt reprezentate Ministerul Finantelor Publice, Ministerul Mediului si Padurilor,
precum si Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri. In acest context,
s-a acordat o atentie speciald completdrii si modificdrii cadrului legislativ privind
sectorul energetic, in vederea constituirii unei piete organizate, reglementate si
supravegheate pentru tranzactionarea instrumentelor financiare derivate avand ca
suport certificatele de emisii de gaze cu efect de sera.

De asemenea, C.N.V.M. a participat la procesul de imbunatatire a reglementarilor
primare privind aplicarea sanctiunilor internationale de cdtre autoritatile si institutiile
publice din Romania, in domeniul lor de competenta. Astfel, prin intrarea in vigoare a
Legii nr. 217/2009 pentru aprobarea si modificarea O.U.G. nr. 202/2008 privind
punerea in aplicare a sanctiunilor internationale, C.N.V.M. adoptd masurile necesare
pentru a asigura punerea in aplicare a sanctiunilor internationale in domeniul pietei de
capital.

Criza financiard internationald a evidentiat deficientele existente in activitatea de
supraveghere a pietelor financiare, fapt care a condus la necesitatea reformarii
legislatiei in domeniu. In acest context, pe parcursul anului 2009, institutiile europene
si-au intensificat activitatea prin demararea unui amplu proces de adoptare de noi acte
comunitare sau de revizuire a celor deja existente.

Pornind de la recomanddrile Raportului de Larosiere, Comisia Europeand a
concluzionat ca arhitectura institutionald in domeniul financiar trebuie remodelata atat
la nivelul statelor membre, cat si la nivel european, astfel incat autorititile de
supraveghere si organizatiile cu competente in administrarea situatiilor de criza sa
devina mult mai eficiente. Astfel, Comisia Europeand a intocmit propuneri atat pentru
un nou cadru legislativ adaptat realitdtilor economico-financiare, cat si pentru o noua
arhitecturd europeand in domeniul supravegherii financiare.
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In scopul prevenirii unor viitoare crize financiare au fost adoptate, in septembrie 2009,
propunerile legislative privind intdrirea supravegherii sectorului financiar in Europa.

Noua arhitectura de supraveghere europeand va consta, la nivel macro-prudential, in
transformarea Comitetului de supraveghere bancard din cadrul Béncii Centrale
Europene (B.C.E.) intr-un Consiliu European pentru Riscuri Sistemice (CERS), iar la
nivel micro-prudential are in vedere infiintarea unui Sistem European de Supraveghere
Financiara (SESF). Rolul CERS va consta in monitorizarea si evaluarea potentialelor
riscuri pentru stabilitatea financiarad rezultate in urma evolutiilor macroeconomice si a
celor din cadrul sistemului financiar in ansamblu. Sistemul European de Supraveghere
Financiara (SESF) va fi format dintr-o retea de autoritati nationale de supraveghere
financiara, care va colabora cu noile Autoritdti europene de supraveghere. Aceste
Autoritati vor fi create prin transformarea actualelor comitete europene de
supraveghere (CEBS, CEIOPS si CESR) intr-o Autoritate bancard europeand, o
Autoritate europeana pentru asigurari si pensii ocupationale si o Autoritate europeana
pentru piete si valori mobiliare (ESMA). Astfel se vor combina avantajele unui cadru
european global pentru supravegherea financiara cu competentele organismelor locale
de supraveghere micro-prudentiald care se afld cel mai aproape de institutiile din
jurisdictiile lor.

C.N.V.M. a urmadrit acest proces european inca de la inceput si a fost implicatd activ, pe
toatd durata procesului de negociere, participAnd cu experti in cadrul intdlnirilor
Grupului de Lucru privind serviciile financiare ale Consiliului U.E. pentru negocierea
propunerilor legislative privind noua arhitecturda de supraveghere a sistemului
financiar european. Opiniile si punctele de vedere formulate in raport cu proiectul de
Regulament privind infiintarea noii autoritdti europene pentru piete si valori mobiliare
au vizat, in special, rolul ESMA ca autoritate paneuropeand asupra autoritatilor
nationale, intdrirea mecanismului de cooperare intre autoritdti, modul de organizare a
noilor autoritdti, si modul de colectare a informatiilor. De asemenea, C.N.V.M. a
transmis contributii pentru redactarea mandatelor generale ale Romaniei pentru
negocierea pachetului legislativ in cadrul reuniunilor ECOFIN.

Procesul de creare a unei noi arhitecturi de supraveghere a condus la necesitatea
armonizdrii prevederilor directivelor sectoriale cu prevederile propunerii de
regulament privind infiintarea ESMA, in vederea garantdrii unui cadru unic de
reglementare prin elaborarea unei Directive Omnibus care sda includd toate
modificdrile. C.N.V.M. a participat la negocierile purtate in cadrul Grupului de lucru al
Consiliului U.E. privind serviciile financiare. Amendamentele propuse de Statele
Membre au vizat, in principal, definirea domeniului adecvat al standardelor tehnice
astfel incat sa se obtina o convergenta a practicilor de supraveghere. De asemenea, s-a
urmarit instituirea unor instrumente care sd permitd noii autoritati europene ESMA
solutionarea eventualelor dezacorduri intre autoritdtile competente din UE in acele
zone in care legislatia europeana prevede luarea in comun de decizii de catre astfel de
autoritati.

C.N.V.M a participat activ si la negocierea, in cadrul Consiliului U.E., a propunerii de
Directiva privind managerii de fonduri de investitii alternative, menitd sa
imbunatateasca transparenta activitatii administratorilor si a fondurilor alternative, sa
creeze instrumentele necesare asigurarii unei supravegheri macro-prudentiale a
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sectorului in cauza si sa initieze masuri pentru functionarea eficienta a pietelor
financiare. Totodata, C.IN.V.M. a luat parte la negocierea unor propuneri de Directiva
care amendeaza Directiva 2007/71/EC privind prospectele si Directiva 2004/109/CE
privind transparenta.

Procesul de reforma legislativd in U.E. este in plind desfasurare, iar C.N.V.M. isi
foloseste expertiza pentru reflectarea contextului romanesc in negocierile la care este
invitatd sd participe. Comisia Europeand pregdteste si alte acte legislative pentru
sectorul valorilor mobiliare in domeniul produselor de retail, infrastructurii pietei si a
serviciilor post-tranzactionare, vanzdrilor in lipsd si a instrumentelor swap pentru
transferul riscului de credit (credit default swap2-CDS), precum si amendarea unor
directive aflate in vigoare cum ar fi Directiva 2003/6/EC privind abuzul pe piata,
Directiva 2004/109/EC privind transparenta, Directiva 2004/39/EC privind pietele de
instrumente financiare sau Directiva privind cerintele de capital si a Regulamentului
privind agentiile de rating.

* Instrumente swap pentru transferarea riscului de credit a instrumentelor cu venit fix. Riscul de
insolvabilitate este transferat de la vanzatorul de CDS care garanteaza produsul cidtre cumparator care
primeste protectia de credit.
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Activitate de reglementare a C.N.V.M. in anul 2009 s-a desfdsurat in conformitate cu
practicile existente la nivel european, punandu-se un accent deosebit pe evaluarea
impactului masurilor adoptate, consultarea persoanelor interesate, precum si
eliminarea barierelor administrative.

Pe parcursul anului 2009, nu au intervenit modificari ale legislatiei primare specifice
pietei de capital din Romania, insa trebuie mentionat faptul ca in aceasta perioada au
intrat in vigoare o serie de alte acte normative care produc efecte asupra activitatii
pietei reglementate, dintre care evidentiem urmatoarele:

e O.U.G nr. 25/2009 pentru modificarea si completarea OU.G. nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului;

e Legea nr. 270/2009 pentru aprobarea, cu completdri, a O.U.G. nr. 25/2009
pentru modificarea si completarea O.U.G. nr. 99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului;

e OUG. nr. 78/2009 pentru modificarea si completarea O.U.G. nr. 90/2008
privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare
anuale consolidate;

e Legea nr. 217/2009 pentru aprobarea, cu modificari si completdri, a O.U.G. nr.
202/2008 privind punerea in aplicare a sanctiunilor internationale.

Totodata in anul 2009 a fost revizuitd Strategia CIN.V.M. de implementare a
standardelor internationale de raportare financiara la nivelul pietei de capital, in
vederea stimuldrii increderii in pietele reglementate si in investitiile in instrumente
financiare, precum si promovarii functiondrii corecte si transparente a acestor piete.

Activitatea de reglementare a C.IN.V.M. s-a concretizat in cursul anului 2009 in
adoptarea a cinci regulamente, prezentate in tabelul 1.

Regulamentul nr. 2/ 2009  Transpune la nivel national prevederile din Directiva

privind regulile de procedura
si criteriile aplicabile evaludrii
prudentiale a achizitiilor si
majordrilor participatiilor la o
societate de servicii de
investitii financiare (S.S.1.F.)

2007/44/CE cu privire la regulile de procedura si criteriile
aplicabile evaludrii prudentiale a achizitiilor si majorarilor
participatiilor in sectorul financiar, prin care se modifica
Directiva 2004/39/CE privind pietele de instrumente
financiare (MiFID). Evaluarea achizitorului potential, precum
si soliditatea financiard a acestuia in raport cu achizitia
propusd, se realizeazd pe baza urmdtoarelor criterii
cumulative:
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Regulamentul nr. 4 / 2009
privind Registrul public al
CN.V.M.

Regulamentul nr. 6 / 2009
privind exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor in
cadrul adundrilor generale ale
societdtilor comerciale

- reputatia achizitorului potential;

- reputatia si experienta conducdtorilor SS.IF., ca
rezultat al achizitiei propuse;

- soliditatea financiard a achizitorului potential, in
special in ceea ce priveste tipul de activitate desfasuratd in
prezent si cea preconizatd a fi desfasuratd de S.S.LF. vizatd de
achizitie;

- capacitatea S.S.LF. de a respecta cerintele prudentiale
previdzute de legislatie si de a se conforma in permanenta
acestor cerinte, in special la cerinta ca grupul financiar din
care va face parte sd aibd o structurd care sd permita
exercitarea unei supravegheri eficiente, realizarea schimbului
eficient de informatii intre autoritdtile competente si
impadrtirea responsabilitatilor intre aceste autoritati;

- existenta unor motive rezonabile de a suspecta cd, in
legdturd cu achizitia propusd, o operatiune de spalare de bani
sau de finantare a unor acte de terorism, a fost, este savarsita
sau s-a incercat sdvarsirea ei, ori cd achizitia propusa ar putea
creste un astfel de risc.

Completeaza Registrul public al CIN.V.M. cu sectiuni
aferente unor entitdti noi, cum ar fi: operatori independenti,
agentii de rating, vehicule investitionale, societdti de
administrare de vehicule investitionale.

Se prevede de asemenea separarea institutiilor de credit care
isi desfdsoard activitatea in Romania in mod direct sau prin
sucursale; introducerea unor noi subsectiuni in scopul
inscrierii in Registrul public al CN.V.M. al agentilor
autorizati sau validati in baza dispozitiilor Legii nr. 31/2006
si a Legii nr. 32/2006, precum si a agentilor de distributie ai
S.AL; a sucursalelor institutiilor de credit din alte state
membre avizate ca depozitari de catre CN.V.M, a
operatorilor de piatd din Romania, respectiv a operatorilor de
piatd din state membre/nemembre; a operatorilor de sistem
din Romania, respectiv a operatorilor de sistem din state
membre/nemembre.

Stabileste conditii pentru exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor, aferente actiunilor cu drept de vot, in cadrul
adundrilor generale ale societatilor comerciale care au sediul
social pe teritoriul Romaniei si ale cdror actiuni sunt admise
la tranzactionare pe o piatd reglementata care este situatd sau
care opereazd intr-un stat membru. Regulamentul transpune
in legislatia nationald Directiva 2007/36/CE privind
exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul
societatilor listate.
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Regulamentul nr. 7 / 2009 de
modificare a Regulamentului
nr. 7/2006 privind veniturile
CN.V.M.

Regulamentul nr. 9 / 2009
privind supravegherea punerii

in aplicare a sanctiunilor
internationale pe piata de
capital

Sursa: CN.V.M.

Modificdrile vizeaza in principal urmaétoarele aspecte:

- introducerea unui nou tarif pentru monitorizarea
tranzactiilor derulate in afara unei piete reglementate sau a
unui sistem alternativ de tranzactionare;

- extinderea termenului de platd de la data de 10 la
data de 25 a lunii respective;

- reducerea la 50% a tarifului anual de mentinere
pentru entitdtile care intrd in faliment sau se radiaza de la
C.N.V.M. in anul respectiv;

- reduceri ale cotelor si tarifelor percepute de
C.N.V.M. pentru anumite operatiuni.

Cuprinde reglementdri specifice privind supravegherea
modului de punere in aplicare a sanctiunilor internationale la
nivel sectorial, conform dispozitiilor din O.U.G. nr.202/2008
privind punerea in aplicare a sanctiunilor internationale,
aprobata cu modificdri si completari prin Legea nr. 217/2009.
Regulamentul stabileste, in principal:

- supravegherea respectdrii regulilor privind punerea
in aplicare a sanctiunilor internationale de cdtre entitatile
reglementate pe piata de capital si, in cazul unor incalcari,
aplicarea de sanctiuni sau sesizarea organelor de urmarire
penald, dupd caz;

- asigurarea publicitdtii in regim de urgenta a
sanctiunilor internationale prin afisarea de alerte pe pagina
de internet a C.N.V.M,;

- pastrarea  documentatiei ~ privind  sanctiunile
internationale intr-o evidentd proprie, timp de cinci ani de la
incetarea aplicarii lor, si punerea informatiilor respective la
dispozitia M.F.P., in conditiile legii.
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De asemenea, C.N.V.M. a emis in decursul anului 2009 cinci instructiuni, prezentate in

tabelul 2.

Instructiunea nr. 1/2009 de
modificare a Instructiunii
nr. 3/2003 privind inregistrarea
instrumentelor financiare
derivate la C.N.V.M.

Instructiunea nr. 2/2009 privind
procedura de subscriere si
rascumpdrare a titlurilor de
participare emise de
organismele de  plasament
colectiv (O.P.C.) prin internet

Instructiunea nr. 3/2009 privind
detinerile directe si detinerile
indirecte

Instructiunea nr. 4/2009 de
modificare ~ a  Instructiunii
nr. 5/2006 cu privire la sistemul
de raportare contabila
semestriald a entitatilor
autorizate, reglementate  si
supravegheate de C.N.V.M.

Asigurd cadrul legal pentru inregistrarea la C.N.V.M. a
unui nou tip de instrument financiar prevazut de legislatia
in vigoare - contractul financiar pentru diferentd. Se
introduc dispozitii referitoare la posibilitatea ajustarii
elementelor caracteristice ale instrumentelor financiare
derivate in situatia in care au loc evenimente corporative in
activitatea emitentilor ale caror valori mobiliare constituie
activ  suport pentru respectivele instrumente. Se
completeaza cazurile in care se inregistreazd radierea unui
instrument financiar derivat de la C.N.V.M. cu acela de
neindeplinire a conditiilor prevdzute la art. 40 din
Regulamentul CN.V.M. nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare.

Reglementeaza subscrierile si rdscumpadrarile de titluri de
participare ale O.P.C.V.M. care se pot realiza prin internet,
in conditiile detaliate in prospectul de emisiune al
respectivului  O.P.C.V.M. Distribuirea de titluri de
participare se va efectua in baza unui contract la distantd
incheiat intre client si S.A., cu respectarea regulilor
stabilite de Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind
autorizarea si functionarea S.A.L, a O.P.C. si a depozitarilor.
Prevederile Instructiunii sunt aplicabile corespunzator si in
situatia distribuirii titlurilor de participare ale altor
organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.) care atrag in
mod public resurse financiare de la persoane fizice si
juridice pe teritoriul Romaniei.

Expliciteazd modalitatea de determinare a detinerilor
directe si indirecte prevazute in Regulamentul C.N.V.M. nr.
1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare,
in vederea calculdrii procentului de 33% prevazut la art. 203
alin. (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

Modifica formularul , Date informative” (cod 30), prevazut

in anexa nr. 2 la Instructiunea nr. 5/2006, si completeaza
corelatiile cu privire la ,, Date informative” (cod 30).
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Instructiunea nr. 5/2009 de | Actualizeazd  unele  prevederi ale  Instructiunii

modificare

a  Instructiunii | nr.11/2005 si introduce dispozitii exprese privind situatiile

nr. 11/2005 cu privire la | in care grupurile pot fi radiate din inregistrarile C.N.V.M.
inregistrarea  grupurilor la

CN.V.M.

Sursa: C.N.V.M.

Proiectele de acte normative elaborate de C.N.V.M. au fost supuse unui proces de
consultare publicd si au fost publicate pe pagina de internet a institutiei in vederea
formuldrii si transmiterii de observatii din partea tuturor persoanelor interesate, iar ca
urmare a observatiilor transmise, unele proiecte de acte normative au fost modificate.

Pe parcursul anului 2009, C.N.V.M. a emis 20 de dispuneri de masuri care au vizat:

e diminuarea sau suspendarea unor cote si tarife percepute de C.N.V.M. conform
legii, cu scopul sustinerii activitatii pe piata de capital din Roméania si a
diminuarii efectelor crizei ce se manifesta la nivelul pietelor financiare, astfel:

diminuarea nivelului cotei aplicate tranzactiilor derulate pe pietele
reglementate si in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare, de la
0,08% la 0,04%, in perioada 1 februarie - 31 iulie 2009;

diminuarea nivelului cotei aplicate tranzactiilor cu titluri de stat emise de
M.F.P, derulate pe pietele reglementate si/sau in cadrul sistemelor
alternative de tranzactionare, de la 0,08% la 0%, in perioada
1 februarie - 31 decembrie 2009;

suspendarea cotei din valoarea ofertelor publice de vanzare efectuate in
vederea admiterii la tranzactionare pe o piata reglementatda a valorilor
mobiliare emise de societdti comerciale care s-au aflat in proprietatea
statului sau care se privatizeazd, in perioada 1 aprilie - 31 decembrie 2009;

suspendarea tarifelor privind autorizarea unor modificdri intervenite in
modul de organizare si functionare a S.S.I.F., in situatia in care modificarile
au ca rezultat fuziunea prin contopire sau absorbtie si necesitd retragerea
autorizatiei la cererea entitatii, in perioada 1 februarie - 31 decembrie 2009;

suspendarea tarifului/cotei aplicabile in cazul ofertelor publice de vanzare
efectuate in vederea admiterii la tranzactionare pe o piata reglementatd a
valorilor mobiliare emise de societatile comerciale la care statul detine
participatii, in perioada 1 februarie - 31 decembrie 2009.

e alinierea calculului valorii unitare a activului net al organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) la practicile europene, in vederea
stabilirii unui tratament corect si echitabil al investitorilor;
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prelungirea programului pilot privind aplicarea mecanismului fard prevalidare
si a utilizarii sistemului de conturi globale pe piata reglementata B.V.B. pana la
data de 01.12. 2009;

introducerea aplicdrii mecanismului fara prevalidare si a utilizarii sistemului de
conturi globale pentru tranzactionarea si evidentierea:

- detinerilor de valori mobiliare inregistrate in sistemul S.C. Depozitarul
Central S.A., cu conditia ca valorile mobiliare respective sa fie admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata din Romania si sa fie tranzactionate
pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din alte state membre ale U.E, iar respectivele valori
mobiliare sa nu fi fost admise pentru prima data pe piata reglementata din
Romania;

- detinerilor de valori mobiliare inregistrate in sistemul S.C. Depozitarul
Central S.A. care constituie obiectul unei oferte publice transfrontaliere
derulate in baza unui prospect notificat C.N.V.M. de cdtre o autoritate
competentd dintr-un alt stat membru al U.E.

stabilirea expresa a termenului in care un emitent de valori mobiliare are
obligatia de a transmite Depozitarului Central documentele necesare
inregistrarii unor modificdri a caracteristicilor sau numadrului de valori
mobiliare emise;

explicarea notiunii de ,date de identificare” wutilizatd in cuprinsul
Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare;

dispozitii conform cdrora activele unui client, in sensul de instrumente
financiare ale acestuia, pot fi folosite de cdtre un intermediar, S.S.LLF. sau
institutie de credit, in scopul garantdrii tranzactiilor incheiate pe cont propriu
sau in contul altui client numai in conditiile existentei unui acord expres
prealabil, exprimat in scris, al clientului ale cdrui instrumente financiare se
utilizeazad. Acest acord trebuie exprimat pentru fiecare operatiune in parte.
Conform aceluiasi act normativ, activele unui client, in sensul de fonduri ale
acestuia, pot fi folosite in scopul garantdrii tranzactiilor incheiate pe cont
propriu numai de cdtre institutiile de credit inregistrate in calitate de
intermediari in Registrul C.N.V.M. in legdturd cu activitatea desfasuratd de
acestea in calitate de intermediari;

suspendarea unor prevederi ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006 privind
serviciile de investitii financiare, urmand ca, pe perioada suspendarii,
urmatoarele practici sa fie considerate frauduloase:

- imprumutul, gajarea sau constituirea de garantii in numele unui
intermediar/client al acestuia, prin utilizarea instrumentelor financiare ale
unui client, farad a avea in prealabil acordul scris expres al acestuia;

- imprumutul sau constituirea de garantii in numele unui S.S.IF. prin
utilizarea fondurilor care apartin unui client;
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- instrdinarea sau folosirea directi sau indirecti a instrumentelor financiare
ale clientului ori a drepturilor provenind din proprietatea asupra acestora,
fara autorizatia scrisa expresa a clientului;

- instrdinarea sau folosirea directd sau indirectd de cdtre S.S.I.F. a fondurilor
unui client ori a drepturilor provenind din proprietatea asupra acestora;

- acoperirea obligatiilor ce rezulta din tranzactiile efectuate in contul propriu
al unui intermediar/ client folosind instrumentele financiare ale unui client,
farad a avea in prealabil autorizatia scrisa expresa a acestuia;

- acoperirea obligatiilor ce rezultd din tranzactiile efectuate in contul unui
client/S.S.I.LF. prin utilizarea fondurilor care apartin unui client.

suspendarea aplicdrii unor prevederi din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 5/2008 privind instituirea masurilor de prevenire si combatere a spaldrii
banilor si a finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei de capital, pe
perioada suspendarii regulamentul fiind aplicabil entitatilor a caror activitate
este autorizatd, reglementatd si supravegheatd de cdtre C.N.V.M. in
indeplinirea atributiilor sale legale si care intrd sub incidenta prevederilor Legii
nr. 656/2002;

avand in vedere necesitatea acumuldrii de resurse financiare de catre S.C.
Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. in scopul atingerii graduale pana in
anul 2012 a limitei plafonului de compensare in valoare de 20.000 de euro, si
tinand cont de situatia financiara a Fondului si de contextul pietei de capital din
Romania, a fost suspendatd aplicarea unor prevederi ale Regulamentului
C.N.V.M. nr. 3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului
de compensare a investitorilor, cu modificdrile si completdrile ulterioare. Pe
perioada suspendarii, cuantumul contributiilor anuale platite de catre membrii
Fondului de Compensare a Investitorilor urmand sa se calculeze potrivit
procedurilor Fondului;

modificarea prevederilor art. 1 din Dispunerea de masuri a C.N.V.M.
nr. 1/31.01.2008, cu modificdrile si completdrile ulterioare, prin extinderea ariei
de aplicare a acesteia:

a) in cazul emitentilor ale cdror valori mobiliare sunt inregistrate in sistemul
S.C. Depozitarul Central S.A., cu conditia ca valorile mobiliare respective sa
fie tranzactionate pe o piata reglementatd sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un alt stat membru al U.E., indiferent
dacd acestea sunt sau nu admise la tranzactionare pe o piatd reglementata
din Romania. In cazul in care respectivele valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romania, acestea nu trebuie sa fi
fost admise la tranzactionare pentru prima data pe aceasta piatd;

b) in cazul emitentului titlurilor de stat tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania;

c) in cazul emitentilor ale caror valori mobiliare sunt inregistrate in sistemul
S.C. Depozitarul Central S.A. si constituie obiectul unei oferte publice
transfrontaliere derulate in baza unui prospect notificat C.N.V.M. de cétre o
autoritate competentd dintr-un alt stat membru al U.E.
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e clarificarea si introducerea de restrictii privind detinerile de participatii ale unei
S.S.IF. in societati comerciale admise la tranzactionare pe o piata reglementata
si privind dobéandirea de participatii calificate;

e impunerea constituirii unui comitet de audit in cadrul S.S.I.F., S.A.L si O.P.C.
infiinjcate prin act constitutiv;

e precizarea criteriilor profesionale si de independentd pe care trebuie sa le
indeplineasca evaluatorii independenti, procedura de inregistrare a acestora la
CN.V.M., precum si stabilirea situatiilor in care se realizeaza radierea
inregistrarii evaluatorilor de la C.N.V.M., prin retragerea Atestatului de
inscriere in Registrul C.N.V.M.;

e stabilirea unor reguli privind evitarea conflictului de interese pentru membrii
consiliilor de administratie ale entitatilor autorizate de C.N.V.M;

e facilitarea promovarii eficiente si a organizarii de cursuri de cdtre organismele
de formare profesionald autorizate de C.N.V.M,;

e prelungirea aplicabilitatii mecanismului fara prevalidare a instrumentelor
financiare si a sistemului de conturi globale in cazul anumitor valori mobiliare,
prin extinderea programului pilot pand la data de 01.02.2010.

In cursul anului 2009 CN.V.M. a emis Ordinul nr. 11/2009 privind modificarea si
completarea Ordinului Presedintelui C.N.V.M. nr. 75/2005 privind aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice
Europene aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M.
Actul normativ cuprinde prevederi cu privire la inregistrarea ajustarilor de valoare in
cazul societdtilor de investitii financiare.

Raspunzand unor solicitdri, CN.V.M. a formulat interpretdri si puncte de vedere cu
privire la modul de aplicare a legislatiei pietei de capital in cazul unor situatii aparute
in practica, concretizate in principal in emiterea de avize si decizii ce constituie
raspunsuri oficiale referitoare la aplicarea legislatiei primare sau secundare, ori
calificdri privind pietele reglementate si instrumentele financiare. Dintre acestea,
evidentiem urmadtoarele:

e acte individuale legate de calificarea certificatelor de emisii de gaze cu efect de
sera drept valori mobiliare, pentru a face posibild tranzactionarea acestora pe
piata de capital;

e avizarea de catre C.N.V.M. a modificarii orarului de tranzactionare al unei piete
reglementate, in situatia in care modificarea este initiata de operatorul de piata
al pietei respective, cu cel putin 15 zile lucrdtoare anterior intrdrii in vigoare a
modificarii;

e precizdri referitoare la distribuirea, cdtre angajatii unei filiale din Romania a
unei societdti mama dintr-un stat membru, a unor unitati de fond emise de un
O.P.C. nearmonizat, infiintat in conformitate cu legislatia dintr-un stat membru
si reglementat de autoritatea competenta din respectivul stat si care investeste
in actiuni ale societatii mama cu sediul social in acel stat membru;
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e clarificdri privind procedura de exercitare a dreptului, prevazut la art. 206 din
Legea nr. 297/2004, al unui ofertant care a derulat o ofertd publicda de
cumparare adresata tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora, de a
solicita actionarilor care nu au subscris in cadrul ofertei sa-i vanda respectivele
actiuni, la un pret echitabil, daca ofertantul detine actiuni reprezentand mai
mult de 95% din capitalul social sau a achizitionat, in cadrul ofertei publice de
cumparare adresatd tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora,
actiuni reprezentand mai mult de 90% din cele vizate in cadrul ofertei;

e stabilirea modalitatii in care se pune la dispozitia actionarilor raportul de
evaluare intocmit in cazul unei oferte publice obligatorii sau al initierii
procedurii prevazute la art. 206 din Legea nr. 297/2004;

e clarificdri referitoare la realizarea de cercetdri pentru investitii de catre analistii
financiari ai S.S.I.F.;

e precizdri conform carora dobanda aferenta fondurilor depuse de clienti la una
dintre entitatile prevazute la art. 93 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr.
32/2006 privind serviciile de investitii financiare nu intra sub incidenta
prevederilor Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr. 5/2009, in cazul in care
clientul, prin contractul prevdazut la art. 28 alin. (1) din Legea
nr. 297/2004, consimte in mod expres cu privire la cedarea acesteia
intermediarului;

e precizdri privind obligatiile de raportare si incidenta anumitor prevederi din
Legea nr. 297/2004 in cazul societdtilor comerciale ale caror valori mobiliare
sunt tranzactionate pe piata RASDAQ, pand la data restructurdrii pietei de
capital, prin aprobarea sistemului alternativ de tranzactionare;

e clarificdri cu privire la prevederile aplicabile obligatiunilor emise de institutiile
financiare internationale admise la tranzactionare pe o piata reglementata din
Romania si depozitate in sistemul depozitarului central autorizat de C.N.V.M,,
pentru utilizarea acestora ca active eligibile pentru operatiunile de politica
monetard si pentru facilitdtile de creditare ale bancii centrale;

e introducerea interdic;iei pentru entitdtile autorizate, reglementate si
supravegheate de cdtre C.N.V.M. de a avea relatii contractuale ce vizeaza
activitatea specifica pietei de capital, care implica prestatii din partea
persoanelor aflate sub incidenta prevederilor art. 273 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 din
Legea nr. 297 /2004;

e clarificdri cu privire la intermediarii din state membre care vor sd-si desfasoare
activitatea pe teritoriul Romaniei, in temeiul liberei circulatii a serviciilor, prin
agenti delegati;

e precizdri, formulate prin avize emise la solicitarea unor entitdti interesate,
referitoare la activitatea persoanelor care au calitatea de brokeri de executie
(introducing broker)3;

3 . . . v A .. . . . . o T
Intermediari care actioneaza in numele altui intermediar oferind astfel clientilor sdi posibilitatea de a
realiza tranzactii si pe alte locuri de tranzactionare.
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precizdri cu privire la incadrarea unei societdti comerciale in definitia stock
option plan 4 prevazutd de Ordinul comun al MFP. si CN.VM.
nr. 3483/144/2008;

indicatii in legdturd cu operatiunea de desprindere, astfel cum este prevazuta la
art. 250! din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicatd, cu
modificarile si completdrile ulterioare;

precizdri conform cdrora, in cazul operatiunilor de fuziune a doud societati
comerciale admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, care implica
alocarea de actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata, nu sunt
incidente prevederile art. 242 din Legea nr. 297/2004, fuziunea urmand sa se
realizeze cu respectarea cadrului legal general in materia fuziunii.

CN.V.M. a emis in anul 2009 atestate prin care a recunoscut situatii sau calitati,
raportari ori comunicdri de date si informatii. Din aceastd categorie mentionam
urmadtoarele:

confirmarea acordului de principiu al C.N.V.M. pentru incheierea de contracte
de cdtre S.C. Depozitarul Central S.A. cu depozitarul international Euroclear
Bank SA/NV, Brussels, Belgium, in vederea stabilirii de legaturi electronice, cu
respectarea prevederilor relevante din Regulamentul C.N.V.M. nr. 13/2005
privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de
compensare si contrapartilor centrale, cu modificarile si completdrile ulterioare
si ale Titlului V din Codul S.C. Depozitarul Central S.A;

confirmarea posibilitatii executdrii de tranzactii in afara unei piete reglementate
sau a unui sistem alternativ de tranzactionare cu instrumente financiare care nu
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd si/sau tranzactionate in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania sau pe piata
RASDAQ de catre intermediari, cu respectarea anumitor conditii prevazute in
atestat;

confirmarea calitdtii de operator de sistem a B.M.F.M.S. si inscrierea acestei
entitdti in Registrul C.N.V.M. la sectiunea 12 - Operatori de sistem.

Prin reglementarile mai sus enuntate, CIN.V.M. a continuat efortul de armonizare a
legislatiei roménesti cu cea europeand in domeniul valorilor mobiliare la nivelul
legislatiei secundare, proces in cadrul cdruia au fost avute in vedere in permanenta
opiniile si recomandarile exprimate de entitdtile reglementate ale pietei de capital din
Romania ori de organizatiile profesionale ale acestora.

* Un program initiat in cadrul unei societdti comerciale ale cdrei valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, prin care se acordd angajatilor acestei societdti comerciale dreptul de a achizitiona un
numdr determinat de actiuni emise de societatea respectiva la un pret preferential.
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Ca urmare a solicitdrilor primite din partea S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.,
S.C. Bursa Monetar - Financiard si de Marfuri S.A. Sibiu, S.C. Casa Roméina de
Compensatie S.A. Sibiu, S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A., S.C Depozitarul
Central S.A., S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A., S.C. Depozitarul Sibex
S.A. in anul 2009 au fost analizate si aprobate de C.N.V.M. reglementdri noi ale acestor
entitdti, precum si completdri si modificari ale regulamentelor si procedurilor in
vigoare. Reglementdrile institutiilor pietei de capital sunt prezentate in tabelul 3.

S.C. Bursa de Valori
Bucuresti S.A. (B.V.B.)

Regulamentul de organizare si functionare a B.V.B. Modificarile
vizeaza:

- completarea cu prevederi conform cdrora B.V.B. este
administratd in sistem unitar;

- includerea de prevederi conform cdrora directorii B.V.B., in
sensul Legii nr. 31/1990 sunt si conducdtorii societdtii, in sensul
Regulamentului C.N.V.M. nr. 2/2006, si utilizarea pe tot parcursul
regulamentului a sintagmei ,, directori-conducdtori”;

- comisiile speciale ale B.V.B., inclusiv transformarea
Comitetului Indicilor in Comisia indicilor, modul de functionare a
acestor comisii;

- modificarea organigramei societatii, in sensul desfiintarii
unor departamente, al infiintdrii altora noi si al comasarii unor
activitati.

Codul B.V.B. - operator de piatd - Cartea I - Piata reglementata la
vedere. Modificari privind:

- mecanismul fard prevalidare si sistemul de conturi globale
sunt aplicabile pentru instrumentele financiare prevazute la art. 1
din Dispunerea de mdsuri nr. 1/2008, cu modificdrile si completdrile
ulterioare;

- prelungirea pand la data de 1 decembrie 2009 a termenului
de aplicare a prevederilor din Codul B.V.B. aprobate prin Decizia
C.N.V.M. nr. 1508/23.07.2009;

-  madrimea blocului de tranzactionare, eliminarea alertelor
bazate pe variatia indicelui BET, extinderea variatiei limitei maxime
de tranzactionare pentru anumite instrumente financiare,
introducerea de ordine contingente etc.

Codul B.V.B. - operator de piatd, Cartea a Il-a - DPiata
reglementatd la termen, Titlul II - Market Makerii,
Titlul V - Operatiuni de piatd, Titlul VII - Faptele ilicite si
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S.C. Bursa

Monetar - Financiara si
de Marfuri S.A. Sibiu
(B.M.FM.S.)

sanctiunile bursiere si Titlul VIII - Dispozitii finale. Modificarile
vizeazd in principal:

- introducerea unor prevederi legate de modificarea
principiilor de executie a ordinelor de bursa pe piata reglementata la
vedere administratd de B.V.B;

- extinderea listei de active suport pentru instrumente
financiare derivate (ex. madrfuri, energie, indicatori financiari),
conform definitiei instrumentelor financiare din O.U.G. nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007.

Regulamentul nr. 1 privind organizarea si functionarea B.M.F.M.S.

Modificarile au fost necesare ca urmare a schimbadrii softului de
tranzactionare, a renuntdrii la procedura de véanzare a actiunilor
societdtii; au fost introduse prevederi referitoare la piata la vedere si
la sistemul alternativ de tranzactionare, listarea B.M.F.M.S.; s-a
modificat organigrama societatii; se solicitd incheierea unui contract
cu BM.F.M.S. de citre toti intermediarii, indiferent de interfata pe
care o folosesc acestia si indiferent dacd sunt sau nu actionari ai
societatii.

Regulamentul nr. 3 privind organizarea si functionarea pietei de
instrumente financiare derivate administrate de B.M.F.M.S.

Modificdrile au fost determinate de schimbarea programului de
tranzactionare; de solicitarea de incheiere a unui contract cu
B.M.LF.M.S. de citre toti intermediarii, indiferent de interfata pe care
o folosesc acestia si indiferent daca sunt sau nu actionari ai societatii.

Regulamentul nr. 4 privind tranzactionarea pe piata reglementata de
instrumente financiare derivate administratdi de B.M.F.M.S.
Principalele modificari, aprobate succesiv, se referd la:

- introducerea de prevederi referitoare la contractele
financiare pentru diferentd si inlocuirea ,platformei de
tranzactionare” cu ,sistemul de tranzactionare”;

- stabilirea pretului de cotare in cazul contractelor financiare
pentru diferentd avand ca activ suport actiuni si a procedurii de
ajustare a contractelor financiare pentru diferentd in situatia
acordarii de dividende in numerar;

- art. 8, referitor la contractele futures cu livrare fizicg;

- schimbarea programului de tranzactionare; solicitarea de
incheiere a unui contract cu BM.F.M.S. de catre toti intermediarii,
indiferent de interfata pe care o folosesc acestia si indiferent daca
sunt sau nu actionari ai societatii.

Regulamentul nr. 6 privind organizarea, functionarea si
tranzactionarea in cadrul pietei reglementate la vedere administrata
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S.C. Casa Roméana de
Compensatie S.A. Sibiu
(CRC)

de BM.F.M.S. - regulament nou care cuprinde normele necesare
pentru functionarea pietei reglementate la vedere administrate de
respectivul operator de piata.

Regulamentul nr. 7 privind organizarea, functionarea si
tranzactionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de B.M.F.M.S. - regulament nou care cuprinde normele
necesare pentru functionarea sistemului alternativ de tranzactionare
constituit si administrat de B.M.F.M.S,, in calitate de operator de
sistem.

Regulamentul nr. 1 al C.R.C. Modificarile se referd la:

- prevederi referitoare la transferul pozitiilor deschise ale
unui client de la un intermediar la altul;

- noile instrumente ce se vor tranzactiona pe piata
reglementatd de instrumente financiare derivate administratd de
B.M.FE.M.S,, respectiv contractele financiare pentru diferents);

- numadrul de actiuni ale C.R.C. pe care trebuie si la detind un
membru compensator in vederea admiterii/mentinerii ca membru
compensator in sistemul de compensare-decontare;

- eliminarea din specificatiile contractelor cu optiuni a
prevederilor referitoare la risc, aspectele respective fiind tratate in
capitolul ,,Sistemul de evaluare a riscului”;

- includerea in soldul contului membrului compensator a
profitului optiunii;

- intervalul de timp pentru rdspuns la apelul in marja si
modalitatea de monitorizare a apelului in marjs;

- modalitatea de evaluare a riscului;
- modalitatea de calcul al marjei;

- prevederi referitoare la compensarea si decontarea
contractelor futures avand ca activ suport certificate de emisii de
gaze cu efect de serd;

- corelarea cu noile conditii tehnice, ca urmare a
implementdrii noului sistem de compensare-decontare.
Regulamentul nr. 2 al C.R.C. de organizare si functionare.

Modificdrile sunt legate de:

- schimbarea organigramei societdtii, inclusiv prin crearea a
noi departamente sau prin divizarea celor existente;

- sintetizarea si modificarea atributiilor departamentului
audit intern si modificarea atributiilor departamentului de control
intern.
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S.C. Casade
Compensare Bucuresti
S.A. (C.CB)

S.C. Depozitarul
Central S.A.

S.C. Depozitarul Sibex
S.A.

Regulamentul nr. 3 al C.R.C. privind gestionarea riscului.
Modificdrile se referd la:

- noile instrumente ce se vor tranzactiona pe piata
reglementatd de instrumente financiare derivate administratd de
B.M.E.M.S. (contractele financiare pentru diferenta);

- acceptarea ca marjd a actiunilor tranzactionate la categoria II
a B.V.B. cu un volum mediu zilnic de tranzactionare mai redus;

- cresterea proportiei admise pentru constituirea marjelor din
valori mobiliare de 1la 30% la 50%;

- detalierea procedurii de inchidere a pozitiilor in cazul in
care un membru compensator nu isi indeplineste obligatiile
corespunzdtoare contului Clienti;

- compensarea si decontarea contractelor futures avand ca
activ suport certificate de emisii de gaze cu efect de serd;

- corelarea cu noile conditii tehnice, ca urmare a
implementdrii noului sistem de compensare-decontare.

Codul C.C.B. Modificéri care se referd in principal la:

- reformularea textului cu privire la operatiunile desfasurate
de C.C.B, pentru a se evidentia rolul C.C.B. de inregistrare a
instrumentelor financiare derivate corespunzitor tranzactiilor
incheiate pe Piata Derivatelor administratd de B.V.B.;

- eliminarea unei prevederi privind stabilirea de catre
Consiliul C.C.B. a unui termen limitd fix pentru indeplinirea
conditiei de capital initial impusd membrilor compensatori;

- introducerea unor prevederi suplimentare prin care
Consiliul C.C.B. sd poatd impune conditii mai restrictive pentru
instrumentele financiare depuse de membrii compensatori drept
colateral in conturile in marjd, in ceea ce priveste cantitatea minima
pentru fiecare categorie de active admise drept colateral, noi criterii
legate de volatilitate si de maturitate.

Modificari si completdri care vizeazd aprobarea prin decizie a
Directorului General al S.C. Depozitarul Central S.A. a dobandirii si
incetdrii calitatii de Participant la sistemul de compensare-decontare
si registru.

Regulamentul nr. 1 privind organizarea S.C. Depozitarul Sibex S.A. -
regulament nou care cuprinde normele necesare pentru organizarea

si functionarea acestei entitati.

Regulamentul nr. 2 privind functionarea S.C. Depozitarul Sibex S.A.
- regulament nou care cuprinde regulile sistemului acestei entitati.

20



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

S.C. Fondul de
Compensare a
Investitorilor S.A.

Sursa:C.N.V.M.

Procedura nr. 1 privind membrii Fondului, stabilirea, declararea si
plata contributiilor. Modificarile privesc:

- completarea cu prevederi referitoare la conditiile in care
poate avea loc majorarea, diminuarea, suspendarea sau reluarea
platii contributiilor membrilor Fondului;

- completarea dispozitiillor legate de situatia investitiilor
raportate si majordrile de intarziere datorate de membrii Fondului;

- corelarea unor prevederi legate de obligatiile de raportare
ale membrilor, cu alte reglementari emise de C.N.V.M.

Procedura nr. 2 privind plata compensatiilor de cdtre Fondul de
Compensare a Investitorilor. Modificdrile se referd la conditiile si
regimul juridic al gestiondrii procesului de colectare a informatiilor
privind investitorii compensabili, la stabilirea creantelor acestora
fata de intermediarul sau societatea de administrare si plata efectiva
a sumelor de bani aferente, precum si la armonizarea unor prevederi
cu legislatia in vigoare.

Din categoria reglementdrilor noi evindetiem pe cele ale S.C. Depozitarul Sibex S.A., al
doilea depozitar central roman autorizat de C.N.V.M., precum si pe cele adoptate de
B.M.E.M.S. pentru administrarea unei noi piete reglementate - piata la vedere de valori
mobiliare si pentru constituirea si administrarea unui sistem alternativ de
tranzactionare, ultimele doua urmand sa functioneze incepand din anul 2010.

Pe parcursul anului 2009, au fost supuse analizei C.N.V.M. mai multe proiecte de acte
normative emise de alte autoritdti pentru care s-au formulat recomandari. Aceste
solicitari sunt prezentate in tabelul 4.

Ministerul Finantelor
Publice

Proiect de modificare si completare a Titlului VII din Legea nr.
247/2005 privind reforma in domeniile Proprietatii si Justitiei,
precum si unele mdsuri adiacente si de modificare a O.U.G.
nr. 81/2007 pentru accelerarea procedurii de acordare a
despagubirilor aferente imobilelor preluate in mod abuziv.

Proiect de modificare si completare a Legii contabilitatii
nr. 82/1991 R.

Proiect de modificare si completare a O.U.G. nr. 75/1999 privind
auditul financiar.
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Proiect de modificare si completare a Hotararii Guvernului nr.
401/2005 privind infiintarea Consiliului Contabilitatii si
Raportdrilor ~ Financiare prin reorganizarea Colegiului
Consultativ al Contabilitatii.

Proiect de modificare a Ordinului M.F.P. nr. 1753/2004 pentru
aprobarea Normelor privind organizarea si efectuarea
inventarierii elementelor de activ si de pasiv.

Proiect de modificare a Ordinului M.F.P. nr. 1752/2005 privind
reglementdrile contabile conforme cu directivele europene.

Proiect de modificare a Legii nr. 357/2005 privind bursele de
marfuri.

Guvernul Romaniei -
Departamentul pentru
Relatia cu Parlamentul

Propunere legislativa privind modificarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completdrile ulterioare.

Ministerul Afacerilor Regulament de organizare si functionare a Consiliului inter-

Externe institutional, infiintat pentru asigurarea cadrului general de
cooperare in domeniul punerii in aplicare in Romaéania a
sanctiunilor internationale, aprobat prin Hotdrarea Guvernului
nr. 1541/2009.

Sursa:C.N.V.M.

Analizarea de cdtre CN.V.M. a proiectelor de acte normative ale altor autoritati a
contribuit la asigurarea unui cadru normativ coerent la nivel national in domeniile
contabil si financiar-bancar.

Actele normative emise de C.N.VM. in cursul anului 2009, in colaborare cu alte
autoritati publice cu atributii in domeniul financiar, sunt prezentate in tabelul 5.

Regulamentul B.N.R. -  Prin modificare se revine la exercitarea optiunii nationale
CN.VM. nr. 6/3/2009 previazute de Directiva europeand privind cerintele de capital
privind  modificarea  si | permitdndu-se includerea profitului interimar inregistrat pana

completarea la data determinadrii fondurilor proprii, precum si a profitului
Regulamentului B.N.R. - | aferent ultimului exercitiu financiar reportat pana la repartizare
CN.VM. nr. 18/23/2006 in calculul fondurilor proprii de nivel I ale entitdtilor. Profitul

privind fondurile proprii

interimar se poate include in calculul fondurilor proprii numai
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ale institutiilor de credit si
ale firmelor de investitii

Regulamentul B.N.R. -
CN.V.M. nr.12/5/2009
pentru  modificarea  si
completarea

Regulamentului B.N.R. -

CN.VM. nr. 15/20/2006
privind tratamentul riscului
de credit pentru institutiile
de credit si firmele de
investitii potrivit abordarii
bazate pe modele interne de
rating

Regulamentul B.N.R. -
CN.V.M. nr. 22/8/2009 de
modificare a
Regulamentului B.N.R. -
CN.VM. nr17/22/2006
privind supravegherea pe
baza consolidata a

institutiilor de credit si a
firmelor de investitii

Regulamentul B.N.R. -
CN.VM. nr. 29/10/2009
pentru completarea
Regulamentului B.N.R. -
CN.VM. nr. 13/18/2006
privind determinarea

cerintelor minime de capital
pentru institutiile de credit
si firmele de investitii

dacd a fost verificat de persoanele responsabile cu auditarea
situatiilor financiare, sumele fiind nete de orice obligatie sau
dividend previzibile.

Principala modificare consta intr-o noud abordare a unei optiuni
nationale prevazute in Directiva 2006/48/EC; se adopta
exceptarea, pand la data de 31 decembrie 2017, de la aplicarea
aborddrii bazate pe modele interne de rating, a unor expuneri
din titluri de capital existente in portofoliile institutiilor la data
de 31 decembrie 2007, sub rezerva indeplinirii anumitor conditii,
respectivele expuneri urmand a fi tratate potrivit abordarii
standard de calculare a cerintelor de capital pentru riscul de
credit.

Regulamentul are de asemenea in vedere corectarea unor erori
din textul Directivei 2006/48/CE si a unor erori de transpunere
a prevederilor acesteia, identificate in procesul de analiza
ulterioara.

Modificarea vizeazd corectarea unor erori de transpunere a
Directivei 2006/48/CE, a unor termene de raportare a
informatiilor referitoare la aria de cuprindere a consolidarii,
precum si cresterea claritatii textului.

Completarea regulamentului realizeazd preluarea
propuneri ale Comisiei Europene care urmaresc:

unor

- prelungirea aplicarii pragurilor tranzitorii pand la data
de 31 decembrie 2011;

- posibilitatea folosirii de catre institutiile de credit care
incep sa utilizeze, dupéd data de 1 ianuarie 2010, modele interne
pentru scopul calculdrii cerintelor de capital pentru riscul de
credit si riscul operational, ca baza de calcul pentru pragurile
tranzitorii, fie a metodologiei Basel I, fie a metodologiilor mai
putin sofisticate prevazute de Acordul Basel II;

- mentinerea, ca bazd de calcul pentru pragurile
tranzitorii, a metodologiei Basel I in cazul institutiilor de credit
care utilizeazd modele interne pentru scopurile mentionate
inainte de data de 31 decembrie 2009.

Astfel, regulamentul asigura:

- continuitatea aplicdrii unui tratament prudential
adecvat in legdturd cu cerintele minime de capital pentru riscul
de credit si riscul operational determinate pe baza abordarilor
avansate;
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Ordin privind modificarea
si completarea Ordinului
MEFP.-CN.V.M. nr.
3483/144/2008 pentru
aprobarea normelor privind
determinarea, retinerea si
virarea  impozitului pe
castigul de capital rezultat
din transferul titlurilor de
valoare, obtinut de
persoanele fizice

Sursa:C.N.V.M.

- absenta unor costuri suplimentare pentru institutiile de
credit care utilizeazd in prezent abordari avansate in scopurile
calculdrii cerintelor minime de capital pentru riscul de credit si
riscul operational, ca urmare a mentinerii aceluiasi regim din
perspectiva bazei de comparatie;

- evitarea invocdrii, in cazul Romadaniei, a Incdlcdrii
dispozitiilor art. 10 din cadrul Tratatului privind infiintarea
Comunitatii Europene;

- evitarea dificultdtii de a gdsi o solutie juridicd pentru
aplicarea retroactivd a prevederilor de prelungire a aplicarii
tratamentului prudential actual in cazul in care modificdrile
cadrului de reglementare national ar intra in vigoare ulterior
datei de 1 ianuarie 2010.

Ordinul M.F.P. - CN.V.M. nr. 3483/144/2008 pentru aprobarea
normelor privind determinarea, retinerea si virarea impozitului
pe castigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare,
obtinut de persoanele fizice a fost completat cu precizari
referitoare la determinarea, calcularea si impozitarea castigului
din tranzactionarea instrumentelor financiare derivate fara
scadentad.

Toate aceste reglementdri comune au contribuit la armonizarea politicilor C.N.V.M. cu
cele ale celorlalte autoritdti de supraveghere a pietelor financiare din Romania, precum

si cu cele ale MLE.P.
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Prin activitatea de autorizare desfdsuratd pe parcursul anului 2009, C.N.V.M. a urmarit
indeplinirea de catre entitatile reglementate a conditiilor minime obligatorii prevazute
de legislatia specificad pietei de capital, atat la momentul infiintdrii cat si pe toatd durata
desfdsurdrii activitdtii acestora.

Activitatea de autorizare a fost axatd pe doud linii principale: autorizarea si inscrierea
in Registrul CN.V.M. a entitdtilor reglementate, respectiv autorizarea si aprobarea
operatiunilor de piata.

CN.V.M. autorizeaza entitdtile reglementate si supravegheate de aceasta in
conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completdrile ulterioare si ale reglementdrilor emise in aplicarea ei.

Intermediarii, S.S.I.F si institutiile de credit, presteaza servicii si activitati de investitii
precum si servicii conexe in baza prevederilor art. 7 pct. 6 din O.U.G. nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, cu modificarile si completarile
ulterioare.

La sfarsitul anului 2009 erau inregistrate in evidentele CN.V.M. 63 de S.S.LF,, fata de 72
de S.S.LF. la sfarsitul anului 2008. Pe parcursul anului 2009 au fost retrase autorizatiile
de functionare pentru 9 S.S.I.F. Dintre aceste societati, 5 au fost radiate din Registrul
C.N.V.M. la cerere, respectiv: Global Valori Mobiliare S.A., RBS Securities (Romaénia)
S.A., GIF Grupul de Intermediere Financiard S.A., Romaxa Finance S.A. si BRD
Securities - Groupe Societe Generale S.A. iar 4 societdti au fost radiate ca urmare a
sanctiunilor aplicate: S.S.ILF. Orizont Vest S.A., S.S.LF. Central European Investments
S.A., S.S.ILF. NHL Securities S.A. si S.S.I.F. Trend S.A.

In anul 2009 nu a fost autorizatd nici 0 S.S.LF.

Din cele 63 SS.IF. autorizate de C.N.V.M., 37 SS.I.LF. desfasoara toate serviciile de
investitii financiare, avand un capital initial mai mare sau egal cu echivalentul in lei a
730.000 de euro, iar 26 S.S.LF. nu tranzactioneaza instrumente financiare pe cont
propriu si nu subscriu in cadrul emisiunilor de valori mobiliare in baza unui
angajament ferm.

In figura 1 este prezentatd situatia S.S.IF. pentru perioada 2007 - 2009 dupa nivelul
capitalului initial si obiectul de activitate.

25



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

P
50
10
t,/
30

125.000 - 730.000

20 e B Peste 730.000
p
10
0 -
2007 2008 2009

Sursa: C.N.V.M.

In ceea ce priveste structura actionariatului S.S.LF., (redatd in figura 2), la data de
31.12.2009, din totalul de 63 de S.S.I.F., 46 erau controlate de persoane juridice si fizice
romane, iar 17 erau controlate de persoane juridice si fizice strdine (din care 7 sunt din
Grecia, 3 din S.U.A,, 2 din Austria, 2 din Italia, 1 din Moldova, 1 din Belgia si 1 din

Slovenia).

476% 11.11%
3.17%
73.029 1.59%
4 : 1.59%
1.59%
SUA = Grecia © Austria = Italia © Moldova = Belgia M Slovenia M Romania
Sursa: C.N.V.M.
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In cursul anului 2009 CN.V.M a aprobat modificdrile intervenite in structura
actionariatului S.S.I.F., ca urmare a dobandirii sau diminuadrii pozitiilor semnificative
directe/indirecte de cdtre noi persoane fizice si juridice, atat roméne cat si strdine.

Aceste modificari au fost solutionate in conformitate cu prevederile noului Regulament
intrat in vigoare la data de 24.03.2009, respectiv Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2009
privind regulile de procedura si criteriile aplicabile evaluarii prudentiale a achizitiilor si
majordrilor participatiilor la o S.S.I.LF., care stabileste criterii mult mai detaliate in baza
cdrora se realizeaza evaluarea potentialilor actionari, atat din punct de vedere al
reputatiei si competentelor profesionale, cat si din punct de vedere al soliditatii
financiare a acestora.

Incepand cu anul 2008 si pana la data de 31.12.2009, 5 S.S.IF. au notificat intentia de a
presta servicii si activitati de investitii, precum si servicii conexe pe teritoriul altor state
membre ale U.E., prin acces direct, fard infiintarea unor sucursale, in baza liberei
circulatii a serviciilor. Situatia S.S.LF. care au notificat intentia de a presta servicii si

activitati de investitii pe teritoriul altor state membre ale U.E este prezentatd in
tabelul 6.

1. BT Securities S.A. Austria 2008
2. | EstinvestS.A. Austria 2008
3. Muntenia Global Invest S.A. Austria 2008
Marea Britanie 2009
4. Bforex Global Trading S.A. Bulgaria
Cehia
Italia 2009
Spania
Ungaria
5. IFB Finwest S.A. Austria 2009
Germania
Sursa: CN.V.M.

Pana la data de 31.12.2009 nici o S.S.I.F. din Roménia nu si-a manifestat intentia de a
presta servicii si activitdti de investitii pe teritoriul altor state membre ale U.E., prin
infiintarea de sucursale.

Modificarile in modul de organizare si functionare al S.S.ILF. supuse autorizarii
C.N.V.M. au vizat schimbarea denumirii, infiintarea/desfiintarea de sedii secundare,
modificarea componentei Consiliului de Administratie/conducerii, modificarea
structurii actionariatului, majorari ale capitalului social si restrangeri ale obiectului de
activitate. Astfel in 2009 C.N.V.M a autorizat schimbarea denumirii a doua S.S.LF,,
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respectiv: Tradeville S.A. (fosta Vanguard S.A.) si Sigi S.A. (fosta Esteuro Capital S.A.).
Situatia S.S.I.F. autorizate si inscrise in Registrul C.N.V.M. la data de 31.12.2009 este
prezentata in Anexa 1.

La sfarsitul anului 2009 existau 15 institutii de credit persoane juridice romane inscrise
in Registrul C.N.V.M. Dintre acestea opt detin si calitatea de participant pe pietele
reglementate autorizate de C.N.V.M. (Bank Leumi Roménia S.A., Banca Comerciala
Roména S.A., B.R.D. Groupe Societe Generale S.A., MKB Romexterra Bank S.A., OTP
Bank Romania S.A., Piraeus Bank Roménia S.A., R.B.S. Bank (Romadnia) S.A. si Credit
Europe Bank Romania S.A.), iar sapte desfdsoard in principal, activitati de custodie a
instrumentelor financiare.

Institutiile de credit inscrise in Registrul C.N.V.M. in calitate de intermediari la data de
31.12.2009 sunt prezentate in Anexa 2.

In cursul anului 2009 au fost autorizate un numar de trei S.A.L si au fost retrase patru
autorizatii de functionare.

La sfarsitul anului 2009 aveau autorizatie de functionare si erau inscrise in Registrul
CN.V.M. 24 S AL (indicate in Anexa 3), fata de 25 S.A.I. inregistrate la finele anului
2008.

Pe langd activitatea de administrare a organismelor de plasament colectiv, S.A.IL. pot
desfasura si activitatea de administrare a portofoliilor individuale de investitii. In
cursul anului 2009 au fost aprobate de C.N.V.M. douad cereri de restrangere a obiectului
de activitate a S.A.L, astfel incat, la sfarsitul anului 2009, din cele 24 S.A.L, sapte nu
administrau portofolii individuale de investitii (la sfarsitul anului 2008, din totalul de
25 S.AL, 20 S.A.L aveau inclus in obiectul de activitate administrarea portofoliilor
individuale de investitii).

Situatia S.A.I. dupa obiectul de activitate, pentru perioada 2007 - 2009, este prezentata
in figura 3.

2007 2008 2009

Nu au in obiectul de activitate administrare de conturi individuale

B Au in obiectul de activitate administrare de conturi individuale

Sursa: C.N.V.M.
28



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

Solicitdrile de autorizare primite de C.N.V.M. din partea S.A.I. au avut ca obiect
modificdri in ceea ce priveste modul de organizare si functionare, care au constat in
schimbdri ale sediilor sociale, majorari ale capitalului social, modificari in componenta
Consiliului de Administratie/ conducerii, modificarea structurii actionariatului,
modificarea emblemei, si modificarea reglementdrilor interne.

Similar S.S.IF., evaluarea persoanelor fizice si juridice (atat romane cat si strdine) care
si-au exprimat intentia de a dobandi sau de a-si diminua pozitiile semnificative
directe/indirecte =~ in cadrul S.AI  s-a realizat conform  prevederilor
Regulamentului C.N.V.M. nr. 2/2009 privind regulile de procedurd si criteriile
aplicabile evaluarii prudentiale a achizitiilor si majorarilor participatiilor la o societate
de servicii de investitii financiare.

Din totalul de 24 de S.A L, 16 sunt controlate de cdtre persoane juridice si fizice romane,
iar opt S.A.L. sunt controlate de cdtre persoane juridice si fizice strdine (din Austria,
Italia, Slovenia, Grecia, Ungaria, Elvetia, Marea Britanie, Franta).

Péana la sfarsitul anului 2009 nu s-au inregistrat la C.N.V.M. solicitari din partea S.A.L
din Roménia de a desfasura activitati pe teritoriul altor state membre ale U.E.

In temeiul prevederilor art. 55 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
care conferd S.A L. posibilitatea de a delega catre terti exercitarea activitatilor autorizate,
in anul 2009 S.A.I. EFG Eurobank Mutual Funds Management Romania S.A. a solicitat
C.N.V.M. avizarea delegdrii activitatii de administrare a portofoliilor O.P.C.V.M. catre
EFG Mutual Funds Management S.A. Grecia, cererea fiind solutionata favorabil.

La inceputul anului 2009, erau inregistrati in Registrul C.N.V.M. 2.038 de agenti pentru
servicii de investitii financiare, dintre care 471 erau inscrisi ca agenti delegati.

In anul 2009 au fost autorizate 143 de persoane in calitatea de agent pentru servicii de
investitii financiare, dintre care 26 au fost inscrisi in Registrul CN.V.M. ca agenti
delegati. De asemenea, au fost retrase autorizatiile in cazul a 985 de agenti de servicii de
investitii financiare, dintre care 116 erau agenti delegati.

Numadrul agentilor pentru servicii de investitii financiare inregistrati in evidentele
C.N.V.M. la sfarsitul anului 2009 era de 1.196, din care 381 agenti delegati.

La inceputul anului 2009 erau inregistrati in Registrul C.N.V.M. un numar de 284 de
reprezentanti ai compartimentului de control intern, iar in decursul anului 2009 au mai
fost autorizati 59 de reprezentanti ai compartimentului de control intern. Acestia si-au
desfasurat activitatea in cadrul sediilor sociale ale S.S.I.F., ale institutiilor de credit sau
ale S.A.L, sau in cadrul sediilor secundare de tip sucursald pe care S.S.I.F.-urile le-au
infiintat in cadrul retelei teritoriale. Totodatd, au fost retrase autorizatiile a 153 de
reprezentanti ai compartimentului de control intern.

La data de 31.12.2009 erau inregistrati in Registrul C.N.V.M. 190 de reprezentanti ai
compartimentului de control intern.
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C.N.V.M. a primit in cursul anului 2009 din partea institutiilor pietei de capital solicitari
de autorizare avand ca obiect modificari ale modului de organizare si functionare a
acestora, respectiv ale documentelor care au facut obiectul autorizarii initiale.

In cursul anului 2009, CN.V.M. a primit din partea operatorilor de piatd B.V.B. si
B.M.E.M.S. solicitdri de autorizare a noi produse financiare, precum si a modificarilor
intervenite in modul de organizare si functionare.

CN.V.M. a avizat modificarea programului de tranzactionare pe piata reglementata
administrata de B.IM.F.M.S. si, in baza solicitdrilor acesteia, au fost emise 14 certificate
de inregistrare a unor noi instrumente financiare derivate.

De asemenea, C.N.V.M. a autorizat modificdrile intervenite in modul de organizare si
functionare a B.V.B. ca urmare a unor modificdri ale componentei Consiliului de
Administratie si a doua modificari ale conducerii societatii, si a avizat doua modificari
ale programului de tranzactionare pe pietele reglementate.

In cursul anului 2009, C.N.V.M. a primit din partea C.R.C. si C.C.B. solicitari privind
autorizarea modificarilor intervenite in modul de organizare si functionare, precum si
majorarea capitalului social.

CN.V.M. a autorizat modificari intervenite in modul de organizare si functionare a
C.CB. ca urmare a unei modificari aparute in componenta Consiliului de
Administratie. De asemenea, a autorizat majorarea capitalului social al C.R.C. de la
8.650.800 lei, la 10.813.500 lei.

S.C. Depozitarul Central S.A. a solicitat C.IN.V.M. autorizarea modificdrilor intervenite
in modul de organizare si functionare a societatii, ca urmare a schimbarii componentei
Consiliului de Administratie si a desfiintarii unor sedii secundare de tip agentie.

In vederea sustinerii unui mediu concurential echitabil cu privire la furnizarea
serviciilor de registru, depozitare, compensare si decontare a valorilor mobiliare
tranzactionate pe o piata reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, C.N.V.M. a autorizat in aceasta perioada infiintarea si functionarea unui
nou depozitar central, S.C. Depozitarul SIBEX SA, cu sediul social in Sibiu, pentru
instrumente financiare, altele decat cele derivate, ce vor fi tranzactionate pe viitoarea
piata reglementata de instrumente financiare la vedere a BM.F.M.S.

In conformitate cu reglementarile in vigoare, noua institutie a pietei de capital a supus
validarii C.N.V.M., la momentul infiintdrii, componenta Consiliului de Administratie al
societdtii si a conducerii.

Ulterior obtinerii autorizatiei de functionare, S.C. Depozitarul SIBEX S.A. a supus
autorizdrii C.N.V.M. modificdrile intervenite in modul de organizare si functionare a
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societatii, ca urmare a unor modificari intervenite in componenta Consiliului de
Administratie.

In cursul anului 2009, au fost aprobate modificirile intervenite in cadrul
Regulamentului de organizare si functionare a Fondului, Procedurii nr. 1 privind
membrii fondului, stabilirea, declararea si plata contributiilor si Procedurii nr. 2 privind
plata compensatiilor de catre Fondul de compensare a investitorilor.

De asemenea, au fost autorizate modificdrile intervenite in cadrul Actului constitutiv al
societatii si au fost validati reprezentantii noilor membri ai Consiliului de
Administratie.

Organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si organismele de
plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M. (A.O.P.C.) formeaza categoria organismelor
de plasament colectiv.

Criza financiard a determinat restructurarea portofoliilor O.P.C.V.M. existente, a
condus la diminuarea numarului acestora (ca urmare a unor fuziuni, precum si a unor
retrageri a autorizatiilor de functionare a acestora), precum si la un numar redus de
solicitdri de autorizare a unora noi. Astfel, in cursul anului 2009, au fost autorizate doua
noi fonduri deschise de investitii (spre deosebire de anul 2008, in cursul caruia au fost
autorizate 13 fonduri deschise de investitii), in conditiile in care au fost retrase cinci
fonduri deschise de investitii la cererea S.A.L. sau ca urmare a unor fuziuni prin
absorbtie.

In cursul anului 2009, C.N.V.M. a autorizat fuziunea prin absorbtie a doua dintre
fondurile deschise de investitii administrate de catre S.AIL BCR ASSET
MANAGEMENT S.A. si a doua dintre fondurile deschise de investitii administrate de
PIONEER ASSET MANAGEMENT S.AI S.A., astfel cd la data de 31.12.2009 se
regdseau autorizate si inscrise in registrul C.N.V.M. 54 de fonduri deschise de investitii
(fatd de 57 de fonduri deschise de investitii, existente in anul precedent). In aceeasi
perioadd, C.N.V.M. a avizat inlocuirea S.A.I. BCR ASSET MANAGEMENT S.A. cu
S.AL ERSTE ASSET MANAGEMENT S.A., pentru fondurile deschise de investitii
aflate in administrare grupului financiar BCR.

Situatia fondurile deschise de investitii autorizate de C.N.V.M. este prezentatd in Anexa
nr. 4.

Cu toate cd la data de 1 ianuarie 2007 au devenit aplicabile prevederile Legii
nr. 297/2004 cu privire la distribuirea titlurilor de participare ale O.P.C.V.M. pe piata
unui stat membru, in cursul anului 2009 nu a fost depusa la C.N.V.M. nici o cerere in
vederea distribuirii unitatilor de fond pe teritoriul altui stat membru al U.E.

Un element de noutate al anului 2009 il reprezintd intrarea in vigoare a Dispunerii de
masuri nr. 2/2009, emisa de catre C.N.V.M. ca urmare a necesitatii alinierii modului de
calculul al valorii unitare a activului net la practicile europene in vederea stabilirii unui
tratament corect si echitabil al investitorilor.
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In cursul aceleiasi perioade, ca urmare a intrarii in vigoare a Dispunerii de masuri a
C.N.V.M. nr. 2/2009, toate S.A.L. au avut obligatia de a alinia documentele fondurilor
deschise de investitii la noile prevederi legislative si de a le depune la C.N.V.M. spre
autorizare.

In cursul anului 2009, C.N.V.M. a avizat infiintarea a trei fonduri inchise de investitii,
doua dintre acestea atragand in mod public resurse financiare, iar unul in mod privat,
acestea fiind inscrise in Registrul C.N.V.M. aldturi de celelalte 14 fonduri inchise de
investitii existente la sfarsitul anului 2008. De asemenea, in cursul aceleiasi perioade,
C.N.V.M. a radiat din Registrul C.N.V.M. un fond inchis de investitii (Depfa Romania
Money Market), ca urmare a solicitdrii S.A.L

Similar fondurilor deschise de investitii, in perioada supusa analizei, documentele
aferente fondurilor inchise de investitii au fost aliniate la noile prevederi legislative, ca
urmare a intrdrii in vigoare a Dispunerii de masuri a C.N.V.M. nr. 2/2009.

Situatia fondurilor inchise de investitii de la data de 31.12.2009 este prezentatd in
Anexa 5.

Societatile de Investitii Financiare au depus la C.N.V.M. in cursul anului 2009 o serie de
solicitari de avizare a modificarilor intervenite in documentele depuse pentru inscrierea
in Registrul C.N.V.M. Acestea au vizat in principal modificarea reglementdrilor interne,
precum si modificdri in componenta Consiliului de Administratie si a conducerii.

Societdtile de investitii financiare inscrise in Registrul public al C.N.V.M. la data de
31.12.2009 sunt prezentate in Anexa 6.

Depozitarii au solicitat avizarea modificarilor intervenite in cursul anului 2009 in
modul de organizare si functionare, in conformitate cu prevederile Regulamentului
C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor.

Modificarile avute in vedere se refera la structura si functiile departamentelor care
desfdsoara operatiuni legate de activitatea de depozitare, modalitatea de luare si
transmitere a deciziilor si modalitdtile interne de control, procedurile de securitate,
control si cele aplicabile in cazul aparitiei unor evenimente de forta majora, procedurile
privind separarea activelor bancii de cele ale organismelor de plasament colectiv pentru
care desfdsoard activitatea de depozitare si intre acestea.

Pe parcursul anului 2009, CN.V.M. a inscris in Registrul CN.V.M. un nou
depozitar: Banca Roméneascad S.A. Totodatd, in cursul aceleiasi perioade, a fost radiata
din Registrul C.N.V.M. Citibank Roménia S.A. din calitatea de depozitar, la solicitarea
acestei institutii de credit.

Situatia depozitarilor inscrisi in Registrul public al C.N.V.M. este prezentatd in
Anexa 7.
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In anul 2009 organismele de formare profesionald au organizat, sub supravegherea
CN.V.M,, un numadr de 32 de cursuri de formare profesionala. In baza cursurilor si
examenelor de testare a cunostintelor in domeniul pietei de capital, in anul 2009
C.N.V.M. a eliberat 181 de atestate profesionale pentru operatorii si specialistii din
piata de capital, dintre care 105 pentru agenti pentru servicii de investitii financiare,
41 pentru reprezentanti ai compartimentului de control intern si 35 pentru consultanti
de investitii.

Situatia cursurilor de formare profesionala organizate in anul 2009 este prezentata in
Anexa 9, iar situatia organismelor de formare profesionala inregistrate in evidentele
C.N.V.M. este prezentatd in Anexa 8.

In anul 2009 a fost autorizat si inscris in Registrul C.N.V.M. un consultant de investitii
(persoand fizicd) si a fost retrasa autorizatia unui consultant de investitii (persoana
fizicd) la solicitarea acestuia. La data de 31.12.2009 in Registrul C.N.V.M. erau inscrise
in calitate de consultanti de investitii 18 persoane fizice si patru persoane juridice.

Ca urmare a constatdrii de inadvertente in rapoartele de evaluare intocmite cu ocazia
deruldrii ofertelor publice, CN.V.M. a indsprit cerintele privind inregistrarea in
registrul C.N.V.M., colaborand in acest sens si cu ANEVAR. Astfel, in baza Dispunerii
de masuri nr. 16/20.10.2009, a avut loc o verificare a respectdrii conditiilor de
inregistrare la C.N.V.M. a evaluatorilor care activeaza pe piata de capital.

In anul 2009 a fost atestati ca evaluator si a fost inscrisd in Registrul C.N.V.M. in
aceastd calitate o singurd persoand fizicd. La data de 31.12.2009 numadrul evaluatorilor
inscrisi in Registrul C.N.V.M. era de 22, din care 6 persoane fizice si 16 persoane
juridice.

Avand in vedere faptul cda C.IN.V.M. a aprobat cererea de retragere de la tranzactionare
de pe piata la vedere administratd de B.V.B., categoria II, a actiunilor emise de
S.C. Policolor S.A. Bucuresti, a fost constatatd incetarea valabilitatii atestatului de
inregistrare a Grupului Policolor.

Astfel, la sfarsitul anului 2009, in evidentele C.N.V.M. figurau inregistrate trei grupuri,
respectiv Grupul O.M.V,, S.C. Alro S.A. si Grupul Rompetrol.
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In anul 2009, numarul si valoarea ofertelor publice au continuat si scadd, continuand
tendinta manifestatd in anul 2008. Evolutia acestora este ilustrata in figurile 4 si 5.

Activitatea de autorizare si aprobare a operatiunilor de piatd desfasurate de CN.V.M. a
cuprins urmadtoarele:

e aprobarea a 11 prospecte aferente ofertelor de vanzare de
actiuni/obligatiuni. Dintre acestea, 10 oferte au avut la bazd prospecte
simplificate. Principalele caracteristici ale ofertelor de vanzare se regasesc in
tabelul 7.

e aprobarea a 16 documente aferente ofertelor publice de preluare obligatorii;

e emiterea a 11 decizii prin care s-a solicitat stabilirea pretului in cadrul
ofertelor de preluare obligatorie in baza raportului de evaluare intocmit de
catre un evaluator independent;

e aprobarea a 13 documente aferente ofertelor publice de cumpadrare;

e aprobarea a 2 prospecte de admitere la tranzactionare pe piata reglementata
administratda de B.V.B. Prospectele au fost intocmite pentru admiterea la
tranzactionare a Fondului Inchis de Investiti OTP WISERO si S.C.
CEMACON S.A. Zalau;

e aprobarea a 7 prospecte preliminare in vederea evaludrii intentiei de
investitie in actiuni;

e aprobarea unui prospect simplificat intocmit in vederea admiterii la
tranzactionare a actiunilor. Acest prospect a fost realizat ulterior modificarii
valorii nominale a actiunilor emise de S.C. IMPACT DEVELOPER &
CONTRACTOR S.A. Ilfov si nu a fost precedat de oferirea spre vanzare de
actiuni.

De asemenea, C.N.V.M. a aprobat 10 prospecte aferente ofertelor de vanzare de
obligatiuni emise de autoritati ale administratiei publice locale a caror valoare totald se
ridica la 254.000.000 lei. Principalele caracteristici ale emisiunilor de obligatiuni se
regdsesc in tabelul 8.

Aferent acestor operatiuni, vizand modificarea pretului ofertei, modificarea perioadei
de derulare, precum si a anumitor caracteristici ale emitentului ale carui actiuni faceau
obiectul ofertei, au fost aprobate 11 amendamente aduse prospectelor de oferta publica
de vanzare si documentelor de oferta publicd de preluare, aprobate anterior de cdtre
C.N.V.M.

In cursul anului 2009, in aplicarea articolului 206 al Legii pietei de capital, au fost
aprobate 20 anunturi de retragere a actionarilor dintr-o societate, dintre care au fost
finalizate 13 retrageri de la tranzactionare ale actiunilor emise de S.C. Pharmapharm
S.A. Cluj, S.C. Select S.A., S.C. Policolor S.A. Bucuresti, S.C. Ambro S.A. Suceava, S.C.
Atlas Gip S.A. Ploiesti, S.C. Coruc S.A. Otopeni, S.C. TMK Resita S.A., S.C. Admeb S.A.
Bucuresti, S.C. Agras Asigurdri S.A. Bucuresti, S.C. Apollo S.A. Deva, S.C. Arginatura
S.A. Nanov, S.C. Rompetrol S.A. Bucuresti, si S.C Simcor S.A. Oradea.
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O premiera in activitatea de aprobare a operatiunilor de piata a fost constituitda de
aprobarea in primul semestru al anului 2009 a unui prospect de baza pentru
obligatiunile corporative emise de S.C. Procredit Bank S.A. Bucuresti, urmand ca
inainte de initierea ofertei, societatea emitenta sa aduca la cunostinta investitorilor
caracteristicile fiecarei emisiuni prin publicarea termenilor finali ai acesteia, in
conformitate cu prevederile legale in vigoare. In cadrul programului de oferts,
prospectul de baza aprobat de C.N.V.M. este valabil pentru o perioada de 12 luni.

In conformitate cu prevederile legale actuale armonizate cu Directivele europene in
materie, C.N.V.M. a fost notificatd cu privire la aprobarea a 26 de prospecte precum si
cu privire la amendamentele aduse acestora de autoritdtile similare din celelalte state
membre UE.

Situatia prospectelor de oferte secundare de vanzare de actiuni aprobate in anul 2009
este prezentatd in tabelul 7.

1. | S.C. UNITEHS.A.* SIF BANAT CRISANA S.A. 70 0 0

2. | S.C. CORAL MOD S.A.*** AVAS 37 0 0

3. | S.C.FOREMARSA.* SIF BANAT CRISANA S.A. 85 0 0

4, | S.C.SANTIERUL NAVAL SIF TRANSILVANIA S.A. 7 1.350 9.450
ORSOVA S.A*

5. | S.C. AVICOLA S.A. AVAS 2,5 0 0

6. | S:C. TRANSILVANIA SIF BANAT CRISANA S.A. 200-250 0 0
CONSTRUCTII S.A *
S.C. IMPACT DEVELOPER S.C. IMPACT DEVELOPER

7| &CONTRACTOR S.A ** &CONTRACTOR S.A. 0,057 94.580 5391

8. | S.C. REMAT MARAMURESS.A.* | SSIF BROKER S.A. 35 0 0

9. | IMPACT DEVELOPER IMPACT DEVELOPER 0,057 278580 15,879
&CONTRACTOR S.A. Ilfov ** &CONTRACTOR S.A.

10. ' S.C. VESS.A. Sighisoara**** 33 persoane fizice si 1 juridica 0,15 0
Total 9.471,27

prospecte simplificate adresate investitorilor care achizitioneaz fiecare in cadrul ofertei valori mobiliare de cel putin echivalentul in
lei a 50.000 euro

ofertd adresatd salariatilor si membrilor conducerii
***  ofertd de valori mobiliare a cdrei valoare totald, intr-un interval de 12 luni, este mai mica decat echivalentul in lei a 100.000 euro

***% ofertd adresatd la mai putin de 100 de investitori, persoane fizice si juridice, altii decat investitorii calificati

Sursa: CN.V.M.
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Obligatiunile municipale emise in anul 2009, cu scadente intre 3 si 20 ani, au fost
subscrise integral, valoarea totala cumulata fiind de 254 de milioane lei. Situatia
prospectelor de oferte de vanzare de obligatiuni municipale aprobate in anul 2009 este

prezentata in tabelul 8.

1. Consiliul Judetean Alba 500.000
2. Municipiul Focsani 280.000
3. Orasul Siret 40.000
4, Orasul Navodari 20.000
5. Municipiul Ordstie 125.000
6. Municipiul Bacdu 400.000
7. Municipiul Horezu 50.000
8. Municipiul Slobozia 500.000
9. Municipiul Bistrita 350.000
10.  Municipiul Alba Iulia 320.000

Total

Sursa: CN.V.M.
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50.000.000
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32.000.000

254.000.000
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17,5

18,84

18,5
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17

20
20

18

Evolutia numarului ofertelor in perioada 2005 - 2009 reiese din tabelul 9 si este

prezentatd in figura 4.

2005

Oferte de vanzare de actiuni 10

- primare 4

- secundare 6

Oferte de vanzare de obligatiuni 7

corporative

Oferte publice de vanzare de 6

obligatiuni municipale

Oferte publice de vanzare de

obligatiuni emise de organisme 0

internationale

Oferte publice de cumpdrare/ 70

preluare

Total 93
Sursa: CN.V.M.
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11

10

10
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Dupd cum se observa in tabelul 9, numarul cumulat al ofertelor publice derulate in
anul 2009 s-a situat aproape la jumadtatea celui inregistrat in anul 2005. Astfel, numarul
total al ofertelor publice a scazut de la 93 de oferte inregistrate in anul 2005 la 51 de
oferte publice in anul 2009, dupa o evolutie constanta intre anii 2005 si 2007. Numarul
ofertele publice de vanzare s-a mentinut relativ constant intre anii 2005 si 2009, variind
intre 22 si 31 de oferte, iar ofertele publice de cumpdrare au inregistrat o tendinta
descendentd incepand cu anul 2007, reducandu-se de la 70 de oferte la 29 de oferte in
anul 2009.

Cu toate acestea se observa ca numarul ofertelor publice de vanzare de obligatiuni
municipale a crescut de la 6 oferte in 2005 la 10 oferte in anul 2009.

70
60
50
40
30

B Oferte publice de vanzare de
actiuni /obligatiuni

Oferte publice de cumpdrare/
20 preluare

10

2005 2006 2007 2008 2009

Sursa: C.N.V.M.

Evolutia valorii ofertelor publice in intervalul 2005-2009 este prezentata in tabelul 10
siin figura 5.

(0) Y 311.351 1.139.493,039 792.240,94 342.701,65 263.471

Orc/orp 111.305 45.695,700 155.294,03 108.358,20 64.067,84

* OPV = ofertd publicd de vanzare, OPC = ofertd publicd de cumpdrare, OPP = ofertd publica de preluare.

Sursa: CN.V.M.

Valoarea ofertelor publice de vanzare realizate in anul 2009 a fost de 263.471 mii lei
fatda de 311,351 mii lei in anul 2005, reprezentand doar 84,62% din valoarea ofertelor

publice de vanzare din anul 2005, iar ofertele de cumparare au reprezentat 57,56 %
raportat la valoarea inregistratd in anul 2005. Din analiza figurii 5 se poate observa ca
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valoarea totald a ofertelor publice de vanzare a cunoscut in anul 2009 minimul din
ultimii cinci ani.

1,200,000

1,000,000

800,000
600,000 " OPV (mii lei)
m OPC/OPP (mii lei)
400,000
200,000 " | I
2 -

2005 2006 2007 2008 2009

* OPV = ofertd publica de vanzare, OPC = ofertd publica de cumparare, OPP = ofertd publica de preluare.

Sursa: CN.V.M.

Se constatd faptul cd in anul 2006 a fost atins maximul valorii ofertelor publice de
vanzare cu o valoare de 1.139.493,039 mii lei la un numir de 69 de oferte, si de
asemenea a fost atins minimul valorii ofertelor publice de cumpdrare cu o valoare de
45.695,700 mii lei la un numar de 31 de oferte.
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C.N.V.M. a acordat in acest an o atentie sporita activitdtii de supraveghere a entitatilor
reglementate, in scopul prevenirii eventualelor riscuri care ar fi putut fi propagate in
piata de insuficienta resurselor financiare in raport cu riscurile asumate.

Potrivit prevederilor legale in vigoare, pe parcursul anului 2009, C.N.V.M. a desfasurat
activitdti de supraveghere a entitdtilor reglementate ce au inclus:

e examinarea legalitatii, regularitdtii, realitatii si conformitdtii operatiunilor
financiare;

e verificarea modului in care sunt respectate prevederile legale de cdtre entitatile
supravegheate, in scopul asigurdrii transparentei pietei de capital si a unei
corecte informadri a investitorilor;

e verificarea situatiilor financiare si a rapoartelor transmise de catre entitatile
supravegheate;

e adoptarea madsurilor necesare pentru ca activitatea entitatilor reglementate sa se
realizeze cu respectarea normelor prudentiale specifice;

e exercitarea unui control permanent asupra activitdtii entitatilor supravegheate
prin analizarea si evaluarea informatiilor cuprinse in rapoartele curente si in
cele periodice ori in alte informari si documente transmise de acestea catre
CN.V.M,, in vederea aplicarii principiilor de supraveghere prudentiala si
preventiva;

e analizarea si solutionarea tuturor sesizarilor si reclamatiilor privind activitatea
entitatilor reglementate.

Prin supravegherea si monitorizarea activitatii S.SIF., CN.V.M. a urmarit, in
principal, alinierea acestor societadti la standardele impuse de regulile prudentiale si de
conduitd prevazute de legislatia in vigoare.

Activitatea de supraveghere prudentiala a C.N.V.M. a avut ca scop principal aplicarea
prevederilor O.U.G. nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului,
precum si ale reglementdrilor emise in aplicarea acesteia.

Acordul de Capital Basel II confera intermediarilor posibilitatea de a opta intre
abordarea standard si abordarea avansatd, bazata pe un model de management al
riscului construit in functie de specificul activitatii respectivei institutii. In cursul
anului 2009, nici o societate de servicii de investitii financiare nu a facut publica
intentia de trecere de la abordarea standard la abordarea avansata.

Supravegherea activitdtii S.S.L.F. se realizeazd prin intermediul raportarilor transmise
citre CN.V.M,, in conformitate cu prevederile Instructiunii nr. 8/2007 privind
raportarea cerintelor minime de capital. Raportarile se transmit periodic (lunar,
trimestrial, semestrial) in functie de obiectul de activitate autorizat si de specificul
fiecsrui tip de raport. In vederea monitorizarii suplimentare in conditii de crizd a
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entitatilor reglementate au fost solicitate si analizate rapoarte suplimentare, cu privire
la: fondurile proprii, balantele analitice, cu o frecventa zilnicd, saptdmanald, lunara si
tranzactiile efectuate pe cont propriu.

Supravegherea prudentiald presupune acoperirea celor patru nivele ale activitatii de
supraveghere, comune pentru toate autoritdtile de supraveghere, ce au fost identificate
de catre Comitetul European al Supraveghetorilor Bancari (C.E.B.S.):

e determinarea ariei de aplicabilitate a procesului de verificare si evaluare;
e evaluarea riscurilor pe baza individuald;

e verificarea si evaluarea procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la
riscuri;

e evaluarea generald si mdsurile de supraveghere.

C.N.V.M. supravegheazd respectarea politicilor si procedurilor interne de evaluare si
administrare a riscurilor financiare ale entitdtilor supravegheate, care
includ: descrierea modalitatii de implicare a organelor de conducere; modalitdtile de
monitorizare, raportare si control utilizate pentru identificarea si masurarea riscurilor,
pentru asigurarea unui nivel adecvat al capitalului, corespunzator profilului de risc al
fiecarei entitati.

CN.V.M. a identificat urmadtoarele categorii de deficiente, ca urmare a verificarii
raportarilor periodice referitoare la adecvarea capitalului transmise de S.S.LF.:

e includerea incorectd a unor instrumente financiare in categoriile de risc si
evaluarea acestora la o altd valoare decédt cea prevazutd de Regulamentele
comune B.N.R. /C.N.V.M.;

o calcularea eronata sau lipsa evidentierii cerintei de capital pentru riscurile
financiare inregistrate de intermediar;

o depdsirea expunerilor legale pe un anumit client sau grup de clienti;
« neincluderea sau deducerea unor elemente din componenta fondurilor proprii.

Ca urmare a efectelor crizei economice, pana la data de 31.12.2009 pentru un numar de
noud S.S.LF. a fost retrasa autorizatia de functionare, iar sapte S.S.LF. si-au exprimat
intentia de a-si reduce obiectul de activitate.

Supravegherea de cdtre C.N.V.M. a respectdrii regulilor de conduita de catre SS.I.F. a
constat in analiza modului in care acestea au respectat cerintele impuse de
Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare. Prin
respectarea regulilor de conduita de catre S.S.LF. s-a urmadrit ca acestea sa beneficieze
de o organizare si o conducere corespunzdtoare, un compartiment de control intern
functional si proceduri adecvate de conformitate, precum si de personal calificat si
integru la toate nivelurile. SSILF. trebuie sa adopte si sd implementeze proceduri
adecvate pentru limitarea riscului si pentru monitorizarea conformitatii activitatii cu
regulile sale interne.
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Supravegherea activitatii desfasurate de S.S.ILF. a fost realizatd prin urmatoarele
metode:

o analiza raportdrilor periodice transmise catre C.N.V.M. (in formatul prevazut in
anexele Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare);

o inspectii realizate la sediile entitatilor;
o analiza sesizarilor primite;
o analiza informatiilor din mass-media;

o intdlniri, corespondenta si implicare activa in relatia cu entitatile
supravegheate;

o supraveghere pe baza de risc.

Metoda supravegherii pe baza profilului de risc a capatat o importantd deosebitd in
contextul actual al crizei financiare.

Ca urmare a analizarii activitdtii S.S.I.F. au fost constatate diverse incalcdri ale
prevederilor legale, fapt ce a condus la aplicarea sanctiunilor administrative prezentate
in tabelul 11.

retragerea ca sanctiune a autorizatiilor de functionare 4 SS.LFE.
amenzi pentru persoane responsabile din cadrul S.S.I.F. 20 persoane fizice
amenzi si un avertisment pentru o S.S.LF. 2 SS.LFE.

atentiondri scrise adresate persoanelor responsabile din cadrul

SSIE. 120 persoane fizice
suspendarea activitatii 1 SS.LFE.
monitorizarea activitatii 9 SS.LFE.
restrictionarea activitatii 9 SS.IF.
interzicerea desfasurarii activitatilor si serviciilor ce cad sub
incidenta Legii nr. 297 /2004 privind piata de capital pentru ..

Lo O e " . 5 persoane fizice
persoane fizice din cadrul entitatilor autorizate si reglementate
de cdtre CN.V.M.

Sursa: CN.V.M.

De asemenea, C.N.V.M. a intensificat in anul 2009 activitatea de monitorizare continud,
astfel incat pentru 10 dintre S.S.I.F. autorizate sa desfasoare activitati pe piata de capital, ca
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urmare a constatdrii unor incalcari ale legislatiei specifice, C.N.V.M. a instituit masuri
speciale de monitorizare a intregii lor activitati.

Supravegherea continud a intermediarilor a condus la aplicarea unor sanctiuni mergand
pana la suspendarea temporara a activitatii si chiar retragerea autorizatiei de functionare.

Un caz cu implicatii deosebite 1-a constituit S.S.I.F. Mobinvest S.A.

In decursul anului 2008, ca urmare a aspectelor constatate in exercitarea prerogativelor de
supraveghere si monitorizare curente a acestei societati, s-a efectuat un control tematic ale
carui rezultate au impus adoptarea unor mdsuri specifice, imperative. Astfel, ca urmare a
abaterilor repetate de la prevederile legislatiei pietei de capital, a fost monitorizata
activitatea acestui intermediar, i-a fost suspendata autorizatia de functionare, au fost
dispuse madsuri asiguratorii pentru conservarea instrumentelor financiare si a
disponibilitatilor banesti ale clientilor S.S5..LF. Mobinvest S.A., fiind initiatd prin blocarea
acestor conturi si mdsura administrarii speciale.

Toate aceste masuri dispuse de C.N.V.M. au fost determinate de aspectele grave constatate
in activitatea S.S.ILF. Mobinvest S.A., din care subliniem incdlcarea regulilor privind
separarea fondurilor clientilor de cele ale societatii, neconcordante intre situatia prezentata
in evidentele societatii cu privire la activele clientilor si portofoliile reale ale acestora.

In baza documentelor puse la dispozitie de S.S.1.F. Mobinvest S.A., administratorul special
desemnat nu a reusit sd prezinte o situatie reald si completd privind conturile de numerar
si valori mobiliare aferente fiecarui client.

Urmare a tuturor deficientelor constatate, in decembrie 2008 C.N.V.M. a retras autorizatia
de functionare a S.S.I.F. Mobinvest S.A.

In cursul anului 2009, C.N.V.M. a continuat aplicarea masurii asiguratorii de blocare a
tuturor conturilor bancare in care se aflau disponibilitdtile clientilor societatii
Mobinvest S.A., in scopul protectiei intereselor investitorilor.

Rezultatele investigatiilor proprii, ale administrdrii speciale si a masurilor dispuse de
CN.V.M. au fost transmise cdtre organele abilitate ale statului, pentru continuarea
cercetdrilor.5

Cu toate acestea, C.N.V.M. este implicata intr-un litigiu comercial generat de pretentiile
unora dintre clientii S.S.LF. Mobinvest S.A., privind presupuse prejudicii cauzate prin
masurile asiguratorii instituite de autoritatea pietei de capital in scopul conservarii
activelor investitorilor.

> Masurile luate de C.N.V.M., in limita competentelor sale legale si modul de administrare a situatiei de la
S.S.LF. Mobinvest S.A., au fost confirmate si prin deciziile dispuse de Parchetul de pe Langa Inalta Curte de
Casatie si Justitie, Directia de Investigare a Infractiunilor de Criminalitate Organizata si Terorism. In acest sens,
Parchetul de pe Langd Inalta Curte de Casatie si Justitie, Directia de Investigare a Infractiunilor de
Criminalitate Organizatd si Terorism, a dispus urmadrirea penald a reprezentantilor societdtii si
indisponibilizarea prin instituirea unui sechestru asigurator asupra bunurilor mobile si imobile detinute de
S.C. Mobinvest S.A. si de persoanele invinuite din societate.
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Activitatea de supraveghere a organismelor de plasament colectiv, desfdsuratd de
CN.V.M. a avut ca obiectiv principal protectia investitorilor in titluri de participare
precum si promovarea increderii in acest tip de investitie.

CN.V.M. a analizat modul in care societdtile care administreaza organisme de
plasament colectiv respectd regulile prudentiale si de conduitd prevazute de Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, de Regulamentul C.N.V.M nr. 15/2004 privind
autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor
de plasament colectiv si a depozitarilor, de Regulamentul C.N.V.M nr. 1/2006 privind
emitentii si operatiunile cu valori mobiliare si de Regulamentul C.N.V.M nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare.

Prin activitatea de supraveghere prudentiald a S.A.I,, C.N.V.M. a urmarit modul in care
acestea au respectat cerintele privind adecvarea capitalului, iar in cazul O.P.C.
administrate de S.A.I. a urmarit incadrarea investitiilor in limitele prevazute de Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital si de Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 referitor
la autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor
de plasament colectiv si a depozitarilor.

In ceea ce priveste evolutia subscrierilor nete, anul 2009 s-a caracterizat prin
neuniformitate, fondurile de investitii cu o politica orientatd spre instrumente ale pietei
monetare, in instrumente de credit pe termen scurt si/sau instrumente lichide,
inregistrand o tendinta net superioara fondurilor cu alte politici investitionale. Astfel,
in prima parte a anului, au fost autorizate noi fonduri deschise de investitii, ce
urmadresc investirea in mod activ pe un spectru larg de instrumente financiare, inclusiv
instrumente financiare derivate.

C.N.V.M. a monitorizat structura portofoliilor si politicile investitionale ale celor 54 de
fonduri deschise de investitii, si a solicitat societdtilor de administrare a investitiilor
atunci cand a fost necesar corectarea unele devieri de la limitele investitionale
prevdazute de reglementdrile generate de factori care tin direct de plasamentele
efectuate sau de factorii independenti de vointa S.A.I. precum:

- cresterea pretului actiunilor din portofoliu concomitent cu scaderea valorii
activelor fondurilor deschise de investitii;

- efectuarea unor rascumpadrdri de titluri de participare intr-un volum mai mare
decat cel al emisiunii de titluri, generand astfel scdderea valorii activelor
fondurilor;

- ajungerea la scadentd a plasamentelor in instrumente ale pietei monetare si
pdstrarea sumelor respective in conturi curente, pand la momentul gasirii unei
noi oportunitati de investitii.

Ca urmare a atentiondrilor transmise de C.N.V.M. in legdturd cu nerespectarea
legislatiei specifice, S.A.I. au adoptat masuri de remediere in cel mai scurt timp a
situatiilor semnalate, in conformitate cu reglementdrile in vigoare si cu respectarea
intereselor investitorilor, respectiv vanzarea unor pachete de actiuni si diversificarea
portofoliilor de investitii prin efectuarea de noi plasamente in alte categorii de
instrumente financiare.
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In conformitate cu prevederile Instructiunii CN.V.M. nr. 8/2007, S.A.I. care au in
obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii si care
administreaza conturi individuale au obligatia de a transmite, cu frecventa trimestriald,
raportul privind adecvarea capitalului in conformitate cu prevederile anexelor la
Instructiunea nr. 8/2007.

In urma analizelor efectuate asupra raportarilor periodice transmise de S.A.I, au fost
constatate diverse nereguli pentru care au fost aplicate sanctiuni. Acestea sunt
prezentate in tabelul 12.

avertismente pentru persoanele responsabile din cadrul S.A.L

Avertisment 3
Atentiondri 104 atentionari scrise adresate persoanelor responsabile din cadrul S.A.L
Suspendarea 1 suspendarea activitatii unei societati de administratie a investitiilor
activitatii
Restrictionarea 1 restrictionarea activitatii unei societdti de administratie a investitiilor
activitatii

Sursa: CN.V.M.

Din analiza centralizatoarelor conturilor individuale de investitii evidentiem faptul ca
cele 94 de conturi administrate de cele 10 S.A.I., care administreaza conturi individuale
de investitii, au avut o valoare cumulata de 46.649.314 lei.

Supravegherea activitatii celor doi operatori de piata - Bursa de Valori Bucuresti
(B.V.B.) si Bursa Monetar Financiard si de Marfuri Sibiu (B.M.F.M.S.) - a avut ca scop
principal asigurarea protectiei investitorilor, prin mentinerea transparentei si
functiondrii corespunzatoare a activitatii de tranzactionare.

CN.V.M. a verificat modul in care au fost respectate, de cdtre operatorii de piata,
prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si ale Regulamentului C.N.V.M.
nr. 2/2006 privind pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare.

Supravegherea operatorilor de piata s-a realizat prin intermediul rapoartelor curente si
periodice (anuale, semestriale, trimestriale) primite de C.N.V.M,, in conformitate cu
prevederile Instructiunii nr. 5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabila
semestriald a entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate si ale
Regulamentului C.N.V.M. nr. 2/2006, precum si pe baza inspectiilor tematice si de
fond.

CN.V.M. a monitorizat respectarea regulilor privind transparenta pre si post
tranzactionare pe pietele reglementate, in vederea identificarii situatiilor de incalcare a
acestora de cdtre participanti.
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De asemenea, pentru asigurarea transparentei pietelor supravegheate, C.N.V.M. a
monitorizat respectarea obligatiilor operatorilor de piata referitoare la publicarea
informatiilor de interes public privind activitatea de tranzactionare.

Activitatea desfasuratda de B.V.B. in 2009 a fost afectata de criza financiard, provocand
astfel o scddere a indicilor bursieri in primul trimestru, cand s-au atins si minimele
ultimilor ani. Ulterior, evolutia indicilor a fost pozitivd, acestia inregistrand aprecieri
semnificative, inscriindu-se in tendinta pietelor internationale. In cadrul sedintelor de
tranzactionare ale B.V.B, in anul 2009, s-au inregistrat un numadr de
1.314.526 tranzactii cu actiuni, cu o valoare de 5.092.691.411 lei pe piata reglementats,
iar pe piata Rasdaq un numar de 187.025 tranzactii cu o valoare de 575.984.882 lei.

Referitor la activitatea desfisuratd de B.M.F.M.S. in cursul anului 2009, rezultatele
cumulate din piata futures si options au indicat un volum de transfer de 2.483.287
contracte, respectiv 2.430.849 contracte futures si 52.438 contracte options.

In activitatea operatorilor de piatd, in anul 2009 nu au fost constatate incalcdri ale
reglementarilor in vigoare.

Sistemele de compensare-decontare reprezintd mecanismele prin care sunt realizate
operatiuni de compensare, decontare si garantare a tranzactiilor cu instrumente
financiare efectuate pe pietele reglementate.

La sfarsitul anului 2009 patru entitati asigurau operatiunile de compensare si
decontare: Depozitarul Central, Depozitarul Sibex, Casa de Compensare Bucuresti si
Casa Romana de Compensare.

CN.V.M. a verificat gestiunea riscului aferent executdrii tranzactiilor si implicit
limitarea riscului sistemic pe care il poate induce neindeplinirea obligatiilor asumate si
a urmadrit incadrarea activitdtii entitdtilor in prevederile Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, ale Regulamentului nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea
depozitarului central, a caselor de compensare si a contrapadrtilor centrale.

Supravegherea sistemelor de compensare-decontare s-a realizat prin rapoartele curente
si periodice transmise cdtre CN.V.M. (conform Dispunerilor de madsuri
nr. 1/2008, nr. 5/2008, nr. 13/2008, a Instructiunii nr. 5/2006 si a Regulamentului
nr. 13/2005), precum si pe baza inspectiilor tematice si de fond.

In vederea asigurarii protectiei investitorilor si a operatorilor economici, mentinerea
unui mediu stabil si promovarea increderii in piata autohtond de capital si in
investitiile in instrumente financiare, in anul 2009 a fost solicitatd raportarea cu
periodicitate saptamanald, a informatiilor referitoare la numarul, volumul si valoarea
instrumentelor financiare decontate, conform prevederilor Dispunerii de madsuri
C.N.V.M. nr. 13/2008 potrivit cdreia S.C. Depozitarul Central S.A., S.C. Casa Romana
de Compensatie S.A si S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A. au obligatia de a
raporta C.N.V.M. aparitia oricdrui incident in legdtura cu activitatea de compensare si
decontare.

De asemenea, entitdtile care asigurd operatiunile de compensare-decontare au aplicat o
politicd prudentd in privinta investirii resurselor prin limitarea expunerilor fatd de
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institutiile de credit in ceea ce priveste plasarea fondurilor in conturi curente si
depozite la termen, cu respectarea limitelor legale ale politicii de investitii aferente
caselor de compensare.

In datele de 18.08.2009 si 10.12.2009, C.N.V.M., respectiv B.N.R.,, au autorizat
functionarea Depozitarului Sibex.

Este de remarcat ca in baza verificarii activitatii Depozitarului Central, Depozitarului
Sibex, C.C.B. si C.R.C. nu au fost constatate incdlcari ale prevederilor legale.

La data de 31.12.2009 Fondul de Compensare a Investitorilor (F.C.I.) avea un numar de
96 membri, dintre care: 63 de S.S.I.LF., 18 S.A L si 15 institutii de credit.

Plafonul de compensare pentru anul 2009, conform art. 12 din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 10/2006 pentru modificarea Regulamentului nr. 3/2006, este de 9.000 euro pentru
fiecare investitor individual.

F.CI transmite C.N.V.M. rapoarte semestriale si anuale, conform Regulamentului
CN.V.M. nr. 3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de
compensare a investitorilor cu modificdrile si completdrile ulterioare si Instructiunii
CN.V.M. nr. 5/2006. In anul 2009 nu a avut loc nici o actiune de compensare a
investitorilor.

De asemenea in cursul anului 2009, C.N.V.M. a solicitat F.C.I. sa cuantifice gradul de
risc aferent incapacitatii membrilor sdi de a onora obligatiile de plata catre clienti si sa
comunice cdtre C.N.V.M. situatia membrilor sai corespunzatoare celor trei nivele de
cuantificare a gradului de risc stabilite de C.N.V.M. in functie de indicatorii de
lichiditate si solvabilitate.
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In cursul anului 2009, in activitatea de supraveghere a emitentilor de valori mobiliare
C.N.V.M. a urmdrit asigurarea transparentei pietei de capital, a protectiei si informarii
corespunzatoare a tuturor potentialilor investitori in instrumente financiare.

Aceastd activitate a constat in:

e verificarea raportdrilor periodice;

e verificarea raportarilor curente;

e analizarea si solutionarea sesizdrilor primite din partea investitorilor;

e verificarea respectarii prevederilor privind pragurile de detinere in structura
capitalului social al emitentilor;

e monitorizarea operatiunilor corporative ale emitentilor.

Verificarea raportdrilor periodice. Emitentii au obligatia de a transmite catre C.N.V.M.
raportdri periodice (anuale, semestriale, trimestriale) potrivit Regulamentului
C.N.V.M. nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.

Astfel, societatile ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe piata
reglementatda au obligatia de a transmite raportul anual (situatia financiara anuald,
raportul auditorului, raportul consiliului de administratie), raportul semestrial (situatia
financiara semestriald, si optional raportul de audit), raportul trimestrial aferent
trimestrului I si III (contul de profit si pierdere, si optional raportul Consiliului de
Administratie), situatia indicatorilor conform anexei 30 B din regulamentul C.N.V.M.
nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.

Societatile ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate pe piata Rasdaq, au obligatia
transmiterii raportului anual (situatia financiara anuald, raportul auditorului/comisiei
de cenzori, raportul Consiliului de Administratie),

Societatile comerciale admise la tranzactionare atat pe piata reglementatd, cat si pe
piata Rasdaq, au transmis catre C.N.V.M. in format electronic sau pe suport de hartie,
urmadtoarele rapoarte in anul 2009:

- 963 rapoarte ale Consiliului de Administratie aferente anului 2008;

- 1.065 situatii financiare aferente anului 2008;

- 667 rapoarte de audit aferente anului 2008;

- 415 rapoarte aferente trimestrului I al anului 2009;

- 481 rapoarte ale Consiliului de Administratie aferente semestrului I al
anului 2009;

- 550 situatii financiare aferente semestrului I al anului 2009;

- 333 rapoarte aferente trimestrului III al anului 2009

C.N.V.M. verificd conformitatea intocmirii situatiilor financiare mai sus mentionate cu
cadrul contabil romanesc (O.M.F. nr. 1752/2005 pentru aprobarea reglementarilor
contabile conforme cu directivele europene si Ordinul C.N.V.M. nr. 75/2005) pentru
emitentii de pe piata reglementatd. De asemenea, a fost verificatd conformitatea
intocmirii rapoartelor Consiliului de Administratie cu cerintele Regulamentului
C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.
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Astfel au fost verificate 26 societati selectate dupa o procedura bazatd pe determinarea
profilului de risc al fiecdrui emitent.

In urma verificarii conformitatii situatiilor financiare anuale cu O.M.F. nr. 1752/2005
s-a constatat lipsa prezentdrii informatiilor sau informatii incomplete privind
urmadtoarele aspecte: miscarea imobilizarilor corporale, reevaluarea imobilizarilor
corporale, imobilizdri financiare, tranzactii cu persoane afiliate, provizioane sau
garantii, situatii consolidate, evenimente ulterioare, subventii pentru investitii, onorarii
audit, cifra de afaceri defalcatd pe segmente de activitate, politici contabile.

Ca urmare a verificarii conformitatii situatiilor financiare anuale cu Ordinul C.N.V.M.
nr. 75/2005 referitor la reglementdrile contabile conforme cu Directiva IV a CEE
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M., au fost
constatate informatii incomplete referitoare la:

e Societatile la care entitatea care raporteaza detine interese de participare de cel
putin 20%;

e Neutilizarea elementelor bilantiere “Actiuni detinute la entitati afiliate” si
,Interese de participare”;

e DPrezentarea politicii in ceea ce priveste cresterile sau descresterile inregistrate
asupra activelor financiare provenind din modificarea participatiilor dobandite
prin majorari/diminudri de capital social efectuate de emitenti din profitul net
contabil al emitentului;

e Motivul utilizarii politicii de stabilire a valorii juste pentru titlurile de
participare in baza prevederilor Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004;

e Respectarea Deciziei CN.V.M. nr. 2492/03.12.2007 care prevede ca
“Societdtile de investitii financiare (S.L.F), entitdti inregistrate la C.N.V.M in
categoria A.O.P.C cu o politicd de investitii diversificata, intocmesc situatii
financiare anuale consolidate incepand cu exercitiul financiar al anului 2007, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
U.E.

In urma verificarilor efectuate, C.N.V.M a solicitat detalierea informatiilor cuprinse in
situatiile financiare anuale aferente anului 2008 din partea a 19 societdti de pe piata
reglementata.

Verificarea raportarilor curente. Potrivit Legii nr. 297/2004 privind piata de capital
toti emitentii au obligatia de a transmite cdtre C.N.V.M. rapoarte cu privire la
tranzactiile cu persoane afiliate in scopul verificarii modului in care aceste contracte au
fost incheiate, pentru evitarea realizarii unor tranzactii cu tratament preferential.
Aceste rapoarte au fost publicate in Buletinul C.N.V.M. Astfel au fost primite si
analizate 219 de rapoarte curente conform art. 225 din Legea nr. 297 /2004 privind piata

de capital, precum si 7 rapoarte suplimentare ale auditorilor conform art. 259 din Legea
nr. 297/2004.
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Ca urmare a verificarilor efectuate, CN.V.M. a dispus in cadrul activitdtii de

supraveghere a emitentilor:

- 326 de ordonante de blocare a unor pachete de actiuni care au facut obiectul unor
litigii, in cadrul carora instanta nu s-a pronuntat in mod definitiv si irevocabil, in
cazul a 16 emitenti de valori mobiliare. In cazul a sase emitenti de valori
mobiliare, C.N.V.M. a dispus sistarea mdsurilor asiguratorii de blocare avand in
vedere faptul ca litigiile in cauza au fost solutionate de catre instantd in mod
definitiv si irevocabil respectiv S.C. MIRFO S.A., S.C. GRANTMETAL S.A,, S.C.
RAFO S.A., S.C. COMCEREAL DAMBOVITA S.A., S.C. HORTICOLA S.A.
BUCURESTI si S.C. PRODVINALCO S.A;

- patru ordonante pentru a dispune masurile necesare privind convocarea unor
adunari generale ale actionarilor in conformitate cu prevederile legale.

De asemenea, C.N.V.M. a transmis emitentilor 2.351 de notificari si 4.260 de atentionari
pentru transmiterea si completarea rapoartelor, respectiv a situatiilor financiare in
conformitate cu prevederile legale si regulamentele C.N.V.M. in vigoare. Situatia
notificdrilor si atentiondrilor este prezentata in tabelul 13.

Atentionari 24

3.924

60

29

221

Notificari
1645

706

Sursa: C.N.V.M.

catre societdtile de pe piata reglementatd, privind obligatia completarii
calendarului financiar aferent anului 2009

citre societdtile de pe piata de capital, cu privire la termenul legal de
transmitere a rapoartelor curente si cu privire la prevederile legale incidente
pietei de capital

cdtre emitentii de pe piata reglementatd, cu privire la transmiterea situatiilor
financiare consolidate conform IFRS

catre societdtile de pe piata reglementatd, privind obligatia publicarii pe pagina
web proprie a situatiilor financiare anuale preliminare aferente anului 2008

emitent de pe piata reglementatd, cu privire la nepublicarea pe site-ul propriu
de web a raportarii aferente anului 2008

emitent de pe piata reglementatd, cu privire la lipsa paginii de web proprie.
cédtre emitentii care nu au transmis raportul aferent anului 2008

cdtre emitentii au fost notificati cu privire la continutul si termenul de
transmitere a raportului anual aferent anului 2008, precum si asupra sumelor
datorate C.N.V.M, in vederea respectdrii obligatiilor de raportare

cdtre societdtile comerciale, cu privire la transmiterea rapoartelor caitre
operatorul de piatd sau la completarea lor in conformitate cu prevederile legale
in vigoare, in urma verificdrilor efectuate asupra rapoartelor anuale,
semestriale si trimestriale.

49



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

Analizarea si solutionarea sesizirilor primite din partea investitorilor. in vederea
protejdrii intereselor investitorilor, C.N.V.M. a acordat o atentie deosebitd solutionarii
reclamatiilor si sesizdrilor primite. Sesizdrile investitorilor au oferit C.N.V.M. o imagine
adecvatd a intregului spectru de probleme cu care acestia se confrunta in activitatea lor

legata de piata de capital.

In urma analizrii sesizarilor primite, C.N.V.M. a adoptat masuri adecvate pentru
solutionarea si evitarea reaparitiei in viitor a tipurilor de probleme identificate.
in perioada 01.01.2009 - 31.12.2009, emitentii de valori mobiliare au transmis cdtre
CN.V.M. 10.650 rapoarte curente. De asemenea, au fost inregistrate 423 sesizari,
clasificate pe domenii de interes. Situatia sesizarilor este prezentata in tabelul 14.

Sesizari privind disparitia de actiuni

Sesizdri privind neplata dividendelor

Sesizari privind modul de adoptare a hotararilor AGA la emitentii de valori mobiliare
Sesizari privind modul de transfer al actiunilor si eliberarea extraselor de cont

Sesizari privind modul de desfasurare a activitatilor la societatile de administrare a investitiilor,
societdtile de investitii financiare

Sesizari privind activitatea consiliilor de administratie si a conducerii executive ale emitentilor de valori
mobiliare

Sesizari privind utilizarea de informatii privilegiate
Sesizdri in legdtura cu ofertele publice

Sesizéri in legatura cu divizarea si retragerea de la tranzactionare a emitentilor de valori mobiliare

Sesizdri in legdturd cu modalitatea de aplicare a votului cumulativ si abuz de majoritate

Sesizdri referitoare la modificarile de capital social la nivelul emitentilor de valori mobiliare si
societdtilor de servicii de investitii financiare

Sesizdri referitoare la modificarea structurii actionariatului
Sesizdri in legdtura cu raportarile efectuate de emitentii de valori mobiliare

Sesizdri cu privire la vanzarea actiunilor unor emitenti a caror valori mobiliare nu mai sunt
tranzactionate pe o piatd reglementata

Alte sesizari

Total
Sursa: C.N.V.M.

50

74

47

10

21

51

52

15

10

12

12

12

97

423
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Verificarea respectdrii prevederilor privind pragurile de detinere in structura
capitalului social al emitentilor. Ca urmare a activitatii de supraveghere a emitentilor
de valori mobiliare, C.N.V.M. a dispus in anul 2009 notificarea a 38 de actionari care au
depasit detinerea de 33% sau 50% din drepturile de vot asupra societdtilor ale caror
actiuni sunt tranzactionate pe piata de capital si a administratorilor acestora, cu privire
la necesitatea de a respecta dispozitiile legale privind initierea de oferta publicd de
preluare obligatorie.

Astfel CN.V.M. a emis 47 de acte individuale prin care a dispus sanctionarea cu
avertisment/amenda pentru nerespectarea situatiilor in care actionarul care a dobandit
33% din drepturile de vot, in urma achizitiei de actiuni, si nu si-a indeplinit obligatia de
a face o ofertd publica de preluare obligatorie, motivand absenta resurselor financiare
sau refuzul institutiilor de credit de a acorda imprumut.

Totodatd, au fost emise acte individuale ca urmare a constatarii existentei unor actiuni
de valori mobiliare, dupad cum urmeaza: S.C. Zimtub S.A. Zimnicea, S.C. Altur S.A.
Slatina, S.C. Comat S.A. Galati, S.C. Vitimas S.A. Tecuci, S.C. Mecanica Rotes S.A.
Targoviste, S.C. Conbac S.A. Bacdu si S.C. Amonil S.A. Slobozia.

In cursul anului 2009 au fost retrase de la tranzactionare 202 societati comerciale, dintre
care: 13 societdti prin procedura de squeeze-out¢ prevazutd de art. 206 din Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital, 35 de societdti in baza Dispunerii de madsuri
CN.V.M. nr. 8/2006 referitoare la retragerea de la tranzactionare a unui emitent ca
urmare a hotdrarii AGEA si 154 de societdti in baza art. nr. 234, lit.d din Legea
nr. 297/2004 datoritd faptului cd nu se mai putea mentine o piatd ordonatd pentru
valorile mobiliare emise de acestea.

Monitorizarea operatiunilor corporative ale emitentilor. Inregistrarea la C.N.V.M. a
noilor emisiuni de valori mobiliare sau a modificdrilor caracteristicilor emisiunilor
existente in evidenta CIN.V.M. a fost realizatd prin emiterea Certificatului de
Inregistrare a Valorilor Mobiliare (C.1.V.M.). In tabelul 15 sunt prezentate C.L.V.M.
emise in functie de tipul operatiunii si tipul de piata.

® Ca urmare a derularii unei oferte publice de cumpéarare adresatd tuturor actionarilor si pentru toate
detinerile acestora, ofertantul are dreptul sd solicite actionarilor care nu au subscris in cadrul ofertei sd-i
vanda respectivele actiuni, la un pret echitabil, daca acesta se afld in una din urmaétoarele situatii: a) detine
actiuni reprezentand mai mult de 95% din capitalul social; b) a achizitionat, in cadrul ofertei publice de
cumpdrare adresatd tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora, actiuni reprezentand mai mult
de 90% din cele vizate in cadrul ofertei.
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Majorarea capitalului social 10 128 138
Diminuarea capitalului 2 14 16
social

Divizare - 3 3
Fuziune - 6 6
Modificarea valorii nominale 1 5 6

a unei actiuni

Societdti nou create prin

- 3 3
divizare
Emisiune de obligatiuni 12 - 12
Titluri de stat 2 - 2
Total 27 159 186
Sursa: CN.V.M.

In anul 2009 au fost emise 186 de certificate C.1.V.M de citre C.N.V.M., dintre care 159
pentru valorile mobiliare tranzactionate pe piata Rasdaq/necotate B.V.B. si 27 pentru
valorile mobiliare tranzactionate pe piata reglementatd administrata de catre B.V.B.

Pentru a supraveghea in timp real tranzactiile desfdsurate in cadrul pietelor
reglementate si pentru a sesiza evolutiile anormale ale unor indicatori, cu scopul
identificdrii unor posibile cazuri de abuz de piata, C.N.V.M. utilizeaza urmadtoarele
mijloace specifice: i) sistemul propriu de supraveghere electronicd, ii) terminalele de
tranzactionare ale pietelor reglementate, iii) raportdrile curente si periodice ale
emitentilor si iv) informatii publicate in mass - media.

Aplicatiile software folosite de C.N.V.M. in vederea realizarii supravegherii electronice
sunt:

a) Sistemul propriu de supraveghere electronicd,
b) Terminalul ARENA al S.C. B.V.B.S.A,,
¢) Terminalul ELTRANS al S.C. BM.F.M.S. S.A.

Sistemul de supraveghere electronicd al C.N.V.M. contine alerte pentru detectarea
evolutiei anormale a pretului, a cantitatii tranzactionate, a gradului de concentrare a
intermediarilor, a ponderii tranzactiilor in capitalul social al emitentului etc.
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Sistemul este unul de tip deschis, putand fi configurate noi alerte, in functie de evolutia
pietei si necesitdtile de supraveghere. Rezultatele alertelor privind evolutiile anormale
sunt analizate, luandu-se in considerare informatiile publice existente, raportdrile
emitentilor si ale entitdtilor pietei, caracteristicile emitentului si ale pietei pe care se
tranzactioneaza.

De asemenea, prin intermediul terminalelor de tranzactionare, personalul specializat
poate urmari o serie de elemente legate de desfdsurarea tranzactiilor, respectiv:
cotatiile instrumentelor, momentul efectuarii tranzactiilor, contrapartile, numarul de
ordine al tranzactiilor, tipul de conturi folosite si tipul tranzactiei.

Terminalul ARENA al B.V.B. este divizat in sectiuni de piatd aferente fiecarui tip de
instrument financiar. In functie de natura si caracteristicile instrumentului financiar
exista un segment de piata principal si dacd este cazul unul sau mai multe segmente de
piatd auxiliare.

Situatia numadrului de emisiuni de instrumente financiare pe segmentele de piatd ale
B.V.B. la 01.01.2009 este prezentatd in tabelul 16, iar situatia acestora la 31.12.2009 este
prezentata in tabelul 17.

1. B.V.B. Actiuni REGS 67
2. B.V.B. Actiuni RGSI 1
3. B.V.B. Actiuni UNLS 32
4. B.V.B. Actiuni POF 0
5. B.V.B. Obligatiuni ORDB 26
6. B.V.B. Obligatiuni (de stat) REGT 24
7. B.V.B. Futures REGF 40
8. B.V.B. Drepturi ORDR 0
9. B.V.B. Unitati de fond REGS 1
10. Rasdaq Actiuni RGBS 130
11. Rasdaq Actiuni XMBS 1.215
Sursa: B.V.B.

De pe sistemul de tranzactionare PORTAL al pietei Rasdaq, la 24.12.2009, erau
suspendate de la tranzactionare 319 societdti comerciale emitente netransferate inca pe
platforma de tranzactionare Arena B.V.B. ca urmare a fuziunii dintre cei doi operatori
de piata, comparativ cu 408 societdti la inceputul anului.
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1. B.V.B. Actiuni REGS 68
2. B.V.B. Actiuni RGSI 1
3. B.V.B. Actiuni UNLS 31
4. B.V.B. Actiuni POF 0
5. B.V.B. Obligatiuni ORDB 34
6. B.V.B. Obligatiuni (de stat) REGT 26
7. B.V.B. Obligatiuni POFB 1
8. B.V.B. Futures REGF 42
9. B.V.B. Drepturi ORDR 0
10. B.V.B. Unitati de fond REGS 2
11. B.V.B. Unitati de fond POF 1
12. Rasdaq Actiuni RGBS 124
13. Rasdaq Actiuni XMBS 1.118
Sursa: B.V.B.

In intervalul 24 - 31.12.2009 s-au efectuat operatiuni de introducere/retragere societati
emitente la/de la tranzactionare pentru inceputul anului urmator pe piata Rasdagq,
astfel: un numar de 123 de emisiuni pe piata RGBS si respectiv un numar de 1115 pe
piata XMBS.

Ca urmare a acestor operatiuni pe sistemul Portal al pietei Rasdaq 317 societati
emitente au ramas suspendate de la tranzactionare, urmand ca pe viitor sa fie delistate
sau transferate pe platforma de tranzactionare Arena.

Terminalul ELTRANS al B.M.F.M.S. contine trei sectiuni de piata aferente tipurilor de
instrumente financiare derivate tranzactionate, respectiv contracte futures, contracte
options si contracte pentru diferentd. Fiecare sectiune de piata evidentiaza separat tipul
de instrument financiar derivat pe fiecare dintre scadente, respectivla 1, 2, 3, 6, 9 si la
12 luni. Contractele futures care au ca activ suport certificate EGES (contracte cu emisii
CO2) au scadenta zilnica.

Spre deosebire de sectiunea futures, sectiunea de piata aferentd contractelor options
este divizatd in doud sub-sectiuni pentru cele doua tipuri de optiuni, respectiv, optiuni
CALL si optiuni PUT.

Cu ajutorul programului ELTRANS se realizeaza:
- supravegherea in timp real a activitatii de tranzactionare de pe BM.F.M.S,;

- analiza activitatii pe un anumit produs derivat pana la nivel de client;
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- obtinerea unor informatii complete cu privire la numarul ordinului, simbol,
SS.IFE., pret contract, volum, valoarea tranzactiei, cod client, preturile si
cantitdtile de vanzare si cumparare in timp real (best bid, best ask), numarul de
contracte incheiate, etc.

Pentru anul 2009, situatia contractelor futures tranzactionate este prezentata in
Anexa 16, iar situatia contractelor options este prezentatd in Anexa 17.

Contractele Financiare pentru Diferentda (CFD) sunt instrumente financiare derivate
care permit investitorilor sa dobandeasca pozitii de cumpdrare (long) sau de vanzare
(short) pe actiunile suport si spre deosebire de contractele futures/options nu au o
scadenta determinata. Tranzactiile cu CFD se realizeazd in marjad si permit astfel sa se
beneficieze de variatia pretului actiunilor suport cu o investitie initiald mai mica decat
pe piata spot.

Situatia CFD, tranzactionate pentru prima datd pe piata romaneasca de capital
incepand cu luna august 2009, este prezentata in tabelul 18.

Tip contract CFD Numar contracte
SIF1 72
TLV 10
Total 82

Sursa: BM.F.M.S.

Intr-un interval de cinci luni de la inregistrarea contractelor CFD, au fost tranzactionate
pe BM.E.M.S. un numadr de 68 de contracte CFD, dintre care 72 de contracte pe SIF1 si
10 contracte pe TLV. Pentru aceeasi perioada pe simbolurile BRD, BRK, SIF4, SNP nu
au fost inregistrate tranzactii.

Pentru anul 2009, situatia contractelor CFD este prezentatd in Anexa 16.
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Avand in vedere obiectivele fundamentale prevazute in art. 2 din Statutul C.N.V.M,, in
exercitarea prerogativelor de descoperire si de investigare a incalcdrii prevederilor
legale, activitatea de control se desfasoara pe baza unor tematici de control, armonizate
cu prevederile legislatiei secundare elaborate de C.N.V.M.

Pe langa controalele planificate, o altd componentd a activitatii de control o reprezinta
controalele inopinate (tematice), acestea fiind o consecintd a aspectelor sesizate din
activitatea de supraveghere si din petitiile inregistrate la sediul C.N.V.M,, cu privire la
activitatea prestatd de unele entititi aflate sub reglementarea si supravegherea
C.N.V.M.

In anul 2009, in contextul manifestdrii efectelor crizei financiare, au fost intreprinse si o
serie de madsuri pentru a intensifica controlul la nivelul intermediarilor si al
organismelor de plasament colectiv.

Astfel, planul de control pe anul 2009 a cuprins un numar de 40 de entitati, dupa cum
urmeaza: 20 intermediari (19 S.S.IF. si o institutie de credit), 11 S.A.L si 9 banci
depozitare.

Planul de control pe anul 2009 a fost dus la indeplinire, fiind efectuate inspectii la toate
entitatile incluse, entitati avand autorizatia de functionare valabild la data controlului.

In tabelul 19 sunt detaliate pe tipuri de entitdti inspectate, controalele de fond si
obiective principale avute in vedere in activitatea de control.

Intermediari | - servicii de investitii financiare autorizate prestate efectiv si nivelul
capitalului initial;

- modificari in modul de organizare si functionare al S.S.I.F,;

- cerinte organizatorice si cerinte de operare;

- documente, informatii si raportari in relatia cu clientii si potentialii clienti;
- evaluarea clientilor si a oportunitatii serviciului de investitii prestat;

- reguli privind executarea ordinelor; administrarea ordinelor clientilor;

- cerinte privind transparenta si integritatea operatiunilor cu instrumente
financiare;

- prevenirea si combaterea spaldrii banilor si a finantarii actelor de terorism.
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S.ALL - serviciile prestate de S.A.L;
- modificari in organizare si functionare;
- controlul intern;
- reguli prudentiale si reguli de conduita;
- evaluarea activelor fondurilor de investitii administrate;
- politica de investitii a fondurilor administrate;
- reguli de transparentd pentru fondurile administrate;

- prevenirea si combaterea spaldrii banilor si a finantarii actelor de terorism.

Banci - modificari supuse avizdrii C.N.V.M.;

depozitare . . . . : s .
p - evidentierea in conturi separate a activelor entitdtilor depozitate;

- modul de calcul al valorii unitare a titlurilor de participare;

- informarea C.N.V.M. cu privire la orice abuz al S.A L. in raport cu activele
O.P.C.V.M. depozitate;

- subdepozitarea activelor / incetarea functiei de depozitar.

Sursa: C.N.V.M.
Inspectiile tematice au vizat activitatea prestata de patru S.S.LF.

In cadrul actiunilor de anchets, in conformitate cu prevederile art. 2 alin. (5)
lit. f.) din Legea nr. 297/2004, au fost realizate 11 audieri la sediul C.N.V.M.

Activitatea de control a C.N.V.M. efectuatd in anul 2009 s-a finalizat dupd caz, cu
impunerea de sanctiuni, notificarea societdtilor supuse controlului cu privire la
obligatia remedierii deficientelor constatate de catre echipele de control, si sesizarea
altor institutii (Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor,
Ministerul Administratiei si Internelor - Inspectoratul General al Politiei Romane,
Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie, Autoritatea Nationald de
Administrare Fiscald-Garda Financiard, Camera Auditorilor Financiari din Romania
etc.).

Imbunitstirea activititii de control a C.N.V.M. a fost una din preocupérile majore ale
institutiei in anul 2009. Astfel, ca urmare a activitatii de control, Comisia a decis in anul
2009, in conformitate cu prevederile propriului Statut, emiterea in total a 135 acte de
sanctionare prin care au fost impuse 26 de sanctiuni cu avertisment, 109 amenzi, in
cuantum total de 1.048.786,9 lei, a fost suspendatda o autorizatie, au fost retrase
14 autorizatii, dintre care douad retrageri de autorizatie pentru S.S.I.F., doud retrageri de
autorizatii ale unor sucursale S.S.IF. si 10 retrageri de autorizatii pentru persoane fizice
din cadrul S.S.I.F. si au fost emise 20 de interdictii temporare de a desfdsura activitati si
servicii care cad sub incidenta prevederilor legii pietei de capital.

Actele individuale de sanctionare sunt publicate in Buletinul CN.V.M., pentru a se
asigura astfel informarea corespunzdtoare a participantilor la piatd si a publicului
investitor.
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Sanctiunile aplicate de catre C.N.V.M. in anul 2009 ca urmare a activitatii de control
sunt prezentate in tabelul 20.

Intermediari - avertisment 23
- amenda 104
- suspendare autorizatie 1
- retragere autorizatie 14
- interdictii 20
S.ALL - avertisment 2
- amenda 4
Investitori - avertisment 1
Emitenti - amenda 1
Sursa: CN.V.M.

La individualizarea sanctiunilor aplicate, CN.V.M. a tinut seama de circumstantele
personale si reale ale savarsirii faptei si de conduita faptuitorului. Conform
prevederilor Legii nr. 297/2004, C.N.V.M. poate aplica sanctiuni persoanelor fizice
cdrora, in calitate de administratori, reprezentanti legali sau exercitand de jure sau de
facto functii de conducere, ori exercitand cu titlu profesional activitati reglementate de
lege, le este imputabila respectiva contraventie pentru cd, desi puteau si trebuiau sa
prevind sdvarsirea ei, nu au facut-o. Situatia principalelor sanctiuni aplicate in perioada
2005-2009, grupate pe tipuri de sanctiuni, este prezentatd in figura 6.
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Sursa: C.N.V.M.
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Exercitarea in mod proactiv a activitatii de control a atras dupa sine pe langa aplicarea
de sanctiuni persoanelor vinovate de nerespectarea legislatiei pietei de capital, si
urmadtoarele actiuni suplimentare:

e obligarea societatilor supuse controlului de a remedia deficientele constatate si
urmarirea indeplinirii acestor obligatii;

e modificarea unor reglementdri emise de C.N.V.M. ca urmare a constatdrii de
situatii nereglementate sau reglementate insuficient (ex: utilizarea activelor
clientilor de catre intermediari).

In ceea ce priveste activitatea de reprezentare in fata instantelor de judecata si a altor
organisme cu activitate jurisdictionald, mentionam ca in anul 2009, CN.V.M. a fost
parte in 232 de litigii comerciale si de contencios administrativ, care au totalizat un
numadr de 673 de termene de judecata.

In cadrul acestor dosare de instantd, in exercitarea rolului sdu de protector al
intereselor investitorilor, C.N.V.M. a avut calitate procesuala activa in dosare avand ca
obiect:

e constatarea nulitdtii absolute a unor hotarari A.G.A. adoptate cu incadlcarea
legislatiei specifice pietei de capital;
e declansarea procedurii reorganizarii judiciare si a falimentului, reglementata de

Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei;

e cereri pentru emiterea ordonantelor contindnd somatii de platd adresate
debitorilor pentru sumele datorate de acestia C.N.V.M. cu titlu de tarif de
mentinere a valorilor mobiliare.

De asemenea, au fost formulate cereri de interventie in interes propriu in scopul
respectdrii reglementarilor specifice pietei de capital sau pentru blocarea de catre
instantd a tranzactiondrii pachetelor de actiuni aflate in litigiu.

Dosarele in care C.N.V.M. a avut calitate procesuald pasiva au avut ca obiect:

e actiuni in anulare/nulitatea unor acte administrative individuale emise de catre
C.N.V.M,, prin care s-a dispus aplicarea unor sanctiuni contraventionale sau a
unor madsuri cu caracter administrativ, inclusiv retragerea autorizatiei de
functionare;

e accesul la informatii de interes public solicitate in baza Legii nr. 544/2001
privind liberul acces la informatii de interes public;

e actiuni in pretentii;
e actiuni intemeiate pe prevederile Codului Muncii;
e cereri de ordonanta presedintiald.

Activitatea de solutionare a contestatiilor, desfasuratd de C.N.V.M. reprezinta o
activitate specializata, expres reglementatd in scopul mentinerii sau restabilirii
legalitatii actelor administrative emise, protejarii C.N.V.M. si evitdrii actiondrii in
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instantd de citre persoanele vizate prin actele individuale emise. In desfisurarea
acestei activitati, CN.V.M. respectd dreptul legal de petitionare si adoptd, potrivit
competentelor pe care le detine, masurile necesare pentru mentinerea sau restabilirea
situatiei de fapt si de drept.

Pe parcursul anului 2009, activitatea de solutionare a contestatiilor se remarca prin
diversificarea obiectului si motivelor contestatiilor formulate de persoanele
nemultumite de deciziile autoritatii. Cu titlu de exemplu al subiectelor contestate prin
115 plangeri administrative prealabile, mentionam procedura retragerii actionarilor din
societate si atributiile operatorilor de piata fata de pietele administrate.

De asemenea, un element important in activitatea juridica a C.N.V.M. il reprezinta
analiza conformitatii actelor si a punctelor de vedere emise de citre C.N.V.M. cu
legislatia comunitara aplicabild in domeniul pietei de capital.

In anul 2009 CN.V.M. a formulat 121 de cereri noi de creantd, in dosare de
reorganizare judiciard si faliment, avand ca obiect recuperarea sumelor datorate de
emitenti cu titlu de tarif de mentinere a valorilor mobiliare, dobanzi si penalitati
aferente. De asemenea, a continuat si instrumentarea dosarelor aferente cererilor de
creantd formulate in anii anteriori (385 de dosare).
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Cresterea gradului de transparentd decizionald a institutiei si tratamentul egal,
nediscriminatoriu, al tuturor celor care activeaza pe piata de capital, reprezinta
principii care orienteazd permanent activitatea CN.V.M. In acest sens trebuie
interpretatd politica C.N.V.M. de informare continua si corectd a celor interesati, atat cu
privire la procesul de reglementare, cat si la deciziile de interes public, fdrd a se aduce
insd atingere obligatiei legale de pastrare a informatiilor confidentiale pe care o are, in
calitate de institutie supraveghetoare a pietei de capital. Toate normele si actele
individuale emise de Comisie au fost publicate pe pagina de internet (www.cnvmr.ro)
chiar in ziua emiterii si, siptdmanal, in versiunea electronicd a Buletinului C.N.V.M.,
iar ordonantele de sanctionare au fost postate periodic in sectiunea site-ului special
destinata acestui scop.

In procesul de elaborare a reglementarilor specifice, C.N.V.M. a acordat o atentie
deosebitda comentariilor si sugestiilor formulate de cei care activeaza pe piata de
capital, constienta fiind de faptul ca practica pietei ofera informatii, exemple si situatii
specifice care pot influenta pozitiv forma finald a unui act normativ. Din acest motiv,
practica postdrii pe site-ul institutiei, la sectiunea ,Noutdti”, a proiectelor de acte
normative, colectarea comentariilor si utilizarea lor in definitivarea reglementdrilor, au
fost completate, acolo unde s-a simtit nevoia, cu organizarea unor intalniri cu
reprezentantii pietei. S-a urmarit astfel ca reglementarile emise de C.N.V.M. sd vina cat
mai mult in intAmpinarea problemelor ridicate de industria de profil si sa se bucure, pe
cat posibil, de sustinerea acesteia.

In vederea asigurarii unui grad inalt de transparenti institutionald, C.N.V.M. a
continuat sa ofere tuturor persoanelor fizice si juridice posibilitatea de a obtine
informatii de interes public referitoare la activitatea pe care o desfdsoard. Prin
activitatea de informare publicd desfasuratd pe parcursul anului 2009, C.N.V.M. a
urmarit:

e ca informatiile solicitate de diferite institutii, organizatii, mass-media sau
cetdteni sd fie puse la dispozitie cat mai rapid si complet, cu respectarea
reglementdrilor legale privind accesul la informatiile de interes public,
informatiile fara caracter public sau clasificate;

e respectarea principiului egalitatii de informare si tratament al investitorilor sau
al intereselor acestora, precum si al tuturor actorilor pietei de capital;

e stabilirea si mentinerea unor canale de comunicare variate intre C.N.V.M. si
diferitele categorii de public interesate de activitatea institutiei pentru
asigurarea, prin structurile specializate, a accesului la informatiile de interes
public;

e informarea mass-media cu privire la politica de piata stabilitd de C.N.V.M. si
principalele categorii de activitati desfasurate, in vederea perceperii corecte a
activitdtii acestei institutii;

e desfasurarea unor activitati de informare si educare a publicului investitor.
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Principalii beneficiari ai activitatii de informare publica a C.N.V.M. au fost societatile
de servicii de investitii financiare, emitentii de valori mobiliare, persoanele fizice si
juridice care tranzactioneaza titluri pe piata de capital, respectiv investitorii, persoane
interesate de piata de capital, institutii care opereaza pe piatd, institutii publice cu care
C.N.V.M. are raporturi de colaborare.

Subiectele majore avute in vedere in solicitdrile de informare primite la C.N.V.M. au
inclus: depunerea de reclamatii in vederea identificarii celor care au tranzactionat
actiuni fara stirea proprietarului; informatii privind actiunile diferitelor societati
emitente si dividendele datorate; modalitatea de recuperare a banilor depusi la F.N.L.;
precizari privind legislatia pietei de capital; depunerea de reclamatii referitoare la
abuzurile unor entitati care desfasoara activitati in piata de capital; solicitarea de copii
ale raportului de activitate al CN.V.M. pentru anii 2007, 2008; detalii privind
procedura de retragere de la tranzactionare a actiunilor unei societdti emitente;
participarea la diferite cursuri organizate de entitatile autorizate de C.N.V.M.

Mass-media a reprezentat, si pe parcursul anului 2009, canalul de informare frecvent
utilizat de C.N.V.M. pentru o informare sistematicd, corectd si prompta a opiniei
publice cu privire la activitatea institutiei. Comunicatele de presa, declaratiile si
interviurile acordate de membrii Comisiei au urmarit cresterea vizibilitatii institutiei in
spatiul public si sporirea increderii investitorilor in piata de capital din Romania.

In anul 2009 normele si actele individuale emise de C.N.V.M. au fost aduse la
cunostinta celor interesati prin publicarea in versiunea electronica a editiilor speciale
lunare si in  versiunea electronica sdptamanala a Buletinului
C.N.V.M. - partea I - Activitatea Comisiei.

Rapoartele societétilor ale caror actiuni sunt tranzactionate pe o piata reglementats, si
care contin informatiile prevazute de art. 226 alin. (1) din Legea nr. 297 /2004 privind
piata de capital, au fost publicate si in versiunea electronica a Buletinului C.N.V.M. -
partea a IllI-a - Rapoarte ale emitentilor, in conformitate cu prevederile Regulamentului
nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare

Publicatiile oficiale realizate de C.N.V.M. in anul 2009 au contribuit in mod esential la
asigurarea transparentei decizionale a C.N.V.M. si la informarea publicului cu privire
la evolutiile pietei de capital, acestea incluzand:

o Raportul de activitate al C.N.V.M. pe anul 2008, versiunile tipdrite in limba
romana si respectiv engleza;
o 12 editii si 8 suplimente ale Buletinului lunar al C.N.V.M. tipdrite (Buletinul

lunar al C.N.V.M. este in al saptelea an de aparitie si este inregistrat in catalogul
publicatiilor din Romania cu ISSN-1583-5421);

o Buletinele electronice saptamanale, cuprinzand continutul integral al tuturor
actelor individuale emise de C.N.V.M. in anul 2009 (52 de buletine electronice
sdptdmanale cu actele emise de C.N.V.M.), precum si rapoarte ale emitentilor
(52 de buletine electronice saptamanale cu 832 de rapoarte ale emitentilor de la
164 de societdti);
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« Editiile speciale Iunare, 11 aparitii editate in format electronic, care au cuprins
norme si/sau dispuneri de mdsuri emise de C.N.V.M.

In buletinele lunare ale C.N.V.M. au fost publicate in anul 2009 1.338 de rapoarte.
Dintre acestea, 1.225 rapoarte au continut convocatoare, proiecte de acte constitutive,
hotarari ale adundrilor generale ordinare sau extraordinare ale actionarilor, ale
consiliilor de administratie, rapoarte ale auditorilor financiari, rapoarte curente,
rapoarte periodice, rapoarte referitoare la evenimente importante in activitatea
entitatilor, rapoarte referitoare la acte juridice incheiate de catre societate cu
administratorii, angajatii, actionarii care detin controlul, precum si cu persoanele
implicate cu acestia, a caror valoare cumulata reprezinta cel putin echivalentul in lei a
50.000 de euro, anunturi referitoare la retragerea actionarilor din cadrul unor societati
etc.

De asemenea, 19 societdti de administrare a investitiilor au transmis, conform
legislatiei in vigoare, spre publicare in buletinele lunare ale C.N.V.M. 113 rapoarte
semestriale si anuale privind activitatea fondurilor administrate, respectiv un raport de
incetare a activitatii transmis de Prime Asset Management SAI S.A.

Pentru publicul care apeleaza la informarea prin intermediul Internet-ului, in anul 2009
s-au introdus noi rubrici in cadrul sectiunilor existente, in special in cadrul sectiunilor
~Legislatie”, , Consultari publice” si ,Informatii utile”, contindnd informatii noi
referitoare la actele normative, proiecte legislative, precum si informatii referitoare la
noile aplicatii de raportare electronicd implementate. Situatia lunard a numarului de
vizitatori, precum si a numdrului de accesdri ale paginilor website-ului C.N.V.M. este
ilustratd in figura 7.

Cele mai vizitate sectiuni ale site-ului C.N.V.M. au fost cele care cuprind informatii
referitoare la legislatia pietei de capital, precum si la raportarile electronice.
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Situatia accesdrilor din strdinatate ale paginii web C.N.V.M. este prezentatd in figura 8,
din care reiese ca cele mai multe dintre acestea provin din Marea Britanie (15,47%),
urmatd de Franta (11,30%) si Republica Moldova (9,89%).

2.32% 22,35%

15.47%
11.30%
7.64% 9.89%
Marea Britanie Franta R. Moldova S.U.A.
Germania Spania B Australia H Cehia
H Belgia Austria m Ungaria M [talia
Olanda Alte tari

Sursa: C.N.V.M.

Interesul manifestat de Marea Britanie s-a concretizat si pe piata de capital in prima
parte a anului, investitorii din aceastd tard inregistrand in perioada
ianuarie - mai cele mai mari sume la vanzarea de actiuni in statistica pe tari privind
investitiile strdine.

Fatd de valorile inregistrate in anul 2008, s-a constatat o crestere semnificativd a
ponderii in numadrul total de vizitatori strdini a numarului de vizitatori din Republica
Moldova, care au urcat de pe locul 6 pe locul 3 in clasamentul tarilor, in functie de
ponderea numadrului de vizitatori, precum si o usoara crestere a interesului din partea
vizitatorilor francezi, care se situeaza pe locul 2 fata de locul 3 in 2008.

Procentul mediu de accesdri din strdindtate in numaérul total al accesdrilor a crescut la
7,74%, fata de numai 3,97 %, in anul 2008, ceea ce reflectd faptul ca investitorii strdini isi
mentin interesul pentru piata de capital din Romania.

Ca urmare a deruldrii de catre CESR a proiectului IRDS (Instrument Reference Data
System), in luna mai a anului 2009, C.N.V.M. a implementat un nou modul in cadrul
interfetei locale la TREM, numit ,IRDS local interface” prin care se realizeaza
centralizarea si transmiterea automatd catre CESR a datelor primite de la operatorii
pietelor reglementate, B.V.B. si BM.F.M.S,, cu privire la lista instrumentelor financiare
tranzactionate pe aceste piete. Obiectivele majore ale IRDS sunt crearea unei baze de
date centralizate cu instrumentele financiare tranzactionate pe pietele reglementate din
U.E., respectiv integrarea acestei baze de date in TREM, astfel incat sa se obtina
informatii detaliate despre instrumentele tranzactionate.

De asemenea, in prima parte a anului 2009 a fost finalizat un nou sistem de raportare
pentru emitenti si intermediari, numit Sistem Informatic de Raportare (SIR), in vederea
aplicdrii Directivei 2004/109/CE privind transparenta, respectiv a Directivei
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2006/49/EC privind adecvarea capitalului. Sistemul este accesibil prin web si se
prezintd in momentul de fatd sub forma unui program-pilot, entitdtile raportoare
avand posibilitatea de a se acomoda cu noul sistem de raportare si de a identifica
eventualele disfunctionalitati, astfel incat acestea sa fie rezolvate inainte ca sistemul sa
fie dat efectiv in folosintd. Prin implementarea acestui sistem, C.N.V.M. raspunde
cerintelor de raportare potrivit noii legislatii in vigoare, indeplinind concomitent si
rolul de OAM, publicarea rapoartelor emitentilor realizdndu-se in momentul
transmiterii lor, iar informatiile referitoare la aceste rapoarte fiind disponibile in limbile
romana si engleza. Se intentioneazad ca implementarea efectiva a sistemului SIR sa se
realizeze in anul 2010, dupad finalizarea programului-pilot.

In anul 2009, C.N.V.M. a mentinut si si-a dezvoltat relatiile de colaborare cu numeroase
institutii publice din Romania, in vederea atingerii obiectivelor sale prioritare.

Dintre activitatile desfasurate de C.N.V.M. in anul 2009 impreund cu alte entitati
publice romane mentiondm urmatoarele:

e participarea la grupul de lucru privind dezvoltarea pietei de capital si a
economiei romanesti, constituit la nivelul autoritatilor si institutiilor publice (in
care mai sunt reprezentate Ministerul Finantelor Publice, Ministerul Mediului si
Padurilor, Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri) in vederea
constituirii unei piete organizate, reglementate si supravegheate pentru
tranzactionarea certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera si la completarea si
modificarea cadrului legislativ aferent sectorului energetic pentru constituirea si
func;ionarea unei piete de energie;

e participarea la grupul tehnic de lucru constituit la nivelul autoritdtilor si
institutiilor publice (care include si Ministerul Finantelor Publice, Ministerul
Mediului si Padurilor, Agentia Nationald pentru Protectia Mediului, Ministerul
Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri, Ministerul Administratiei si
Internelor, Departamentul de Afaceri Europene si Ministerul Transporturilor si
Infrastructurii) privind licitatiile pentru comercializarea certificatelor de emisii de
gaze cu efect de serd in perioada post 2012;

o participarea la lucrdrile Consiliului Contabilitatii si Raportarilor Financiare
(C.CRFE);

e participarea la lucrdrile Consiliului pentru Supravegherea Publicd a Activitdtii de
Audit Statutar (C.S.P.A.AS.),

e participarea la activitatile coordonate de C.N.S.F., organism insarcinat cu
cooperarea si schimbul de informatii intre autoritatile responsabile cu asigurarea
stabilitatii financiare, precum si cu gestionarea problemelor cu potential impact
negativ asupra sistemului financiar national, infiintat in baza Acordului intre
M.E.P., BN.R, CN.VM, CS.A. si CSSP.P. pentru cooperare in domeniul
stabilitatii financiare si al gestionarii crizelor financiare, semnat in cursul anului
2007;
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» asigurarea continud a publicitdtii, in regim de urgenta, a prevederilor actelor care
instituie sanctiuni internationale obligatorii in Romania, pentru domeniul pietei
de capital, prin afisarea de alerte corespunzatoare pe pagina sa de internet. De
asemenea, C.N.V.M. colaboreaza indeaproape cu autoritatile si institutiile publice
care au competente in domeniul aplicarii sanctiunilor internationale, reprezentate
in Consiliul interinstitutional, infiintat prin efectul O.U.G. nr. 202/2008, aprobata
cu modificdri si completdri prin Legea nr. 217/2009 si coordonat de Ministerul
Afacerilor Externe. C.N.V.M. colaboreaza cu Ministerul Afacerilor Externe pentru
elaborarea raportului anual al primului-ministru cdtre Parlament si Consiliul
Suprem de Apdrare a Tdrii privind masurile adoptate de Romania in vederea
punerii in aplicare a sanctiunilor internationale.

De asemenea, C.N.V.M. a colaborat cu Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si
Justitie, Directia Nationald Anticoruptie, Ministerul Administratiei si Internelor,
Presedintia Romaniei, Cancelaria Primului Ministru si Camera Deputatilor, situatia
solicitarilor de informatii venite din partea acestor institutii publice regasindu-se in
tabelul 21.

Ministerul Administratiei si Internelor - prin Directia Generala de Politie

a Municipiului Bucuresti si Inspectorate judetene de Politie 2
Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie / Directia 5
Nationald Anticoruptie

Presedintele Romaniei - Probleme Cetatenesti 4
Guvernul Romaniei - Cancelaria Primului Ministru 21
Camera Deputatilor 1
Total 30

Sursa: C.N.V.M.

In activitatea curentd de supraveghere realizati de C.N.V.M. s-a tinut cont de
solicitarile formulate de catre autoritatile mai sus mentionate referitoare la entitatile
reglementate si supravegheate de C.N.V.M., precum si la emitentii de valori mobiliare.
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Experienta crizei financiare a evidentiat deficiente majore ale reglementdrii si
supravegherii in sectorul financiar, atdt in cazuri individuale, cat si la nivelul
sistemului financiar in ansamblu. Prin urmare, Presedintele Comisiei Europene,
dl. Jose Manuel Barroso, a solicitat unui grup de experti la nivel inalt, condus de
dl. Jacques de Larosiére, sa formuleze propuneri de reformare legislativa si de
consolidare a mecanismelor europene de supraveghere, in vederea stabilirii unui
sistem european de supraveghere mai eficient, integrat si durabil. Grupul si-a
prezentat raportul la data de 25 februarie 2009.

Pornind de la recomandarile acestuia, Comisia Europeand a intocmit in Comunicarea
sa adresatd Consiliului European de primavard din martie 2009 propuneri pentru un
cadru legislativ adaptat realitatilor economice si pentru o noud organizare europeand
in domeniul supravegherii financiare.

Comisia Europeand si-a prezentat detaliat ideile in Comunicarea din mai 2009 care viza
initiative legislative concrete in domenii cum ar fi agentiile de rating, cerintele de
capital, produsele securitizate, fondurile de investitii inchise, regulile de contabilitate
referitoare la marcarea la piatd, instrumentele financiare derivate.

Noua arhitecturda de supraveghere europeanda va consta, conform Comunicdrii, in
infiintarea unui Comitet European pentru Riscuri Sistemice (CERS) care va monitoriza
si evalua pericolele potentiale pentru stabilitatea financiard care rezultda in urma
evolutiilor macroeconomice si a celor din cadrul sistemului financiar in ansamblu. In
acest scop, misiunea CERS va fi aceea de a emite din timp avertismente cu privire la
riscurile sistemice susceptibile de a apdrea si, daca este necesar, recomandari cu privire
la masurile care se impun in vederea gestionarii riscurilor respective.

Aldturi de CERS, se va institui un Sistem European al Supraveghetorilor Financiari
(SESF), o retea de autoritati nationale de supraveghere financiara care va colabora cu
noile Autoritdti europene de supraveghere, create prin transformarea actualelor
comitete europene de supraveghere (CEBS, CEIOPS si CESR) intr-o Autoritate bancara
europeand, o Autoritate europeand pentru asigurdri si pensii ocupationale si o
Autoritate europeana pentru valori mobiliare si piete. In felul acesta se vor combina
avantajele unui cadru european global pentru supravegherea financiard si
competentele organismelor locale de supraveghere micro-prudentiald care se afla cel
mai aproape de institutiile din jurisdictiile lor.

CN.V.M. a reactionat pe marginea acestor propuneri de reformare legislativa si
restructurare arhitecturald prin formularea de opinii fatd de Raportul de Larosiére si
emiterea unor puncte de vedere in cadrul consultarilor publice initiate de Comisia
Europeand, referitoare la aceste subiecte.
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Activitatea ESC in anul 2009 s-a axat pe dezbaterea propunerilor de reformare
legislativa prezentate de Comisia Europeanad: revizuirea Directivei privind prospectele;
initierea de acte legislative privind produsele de investitii de retail; activitatea
desfdsurata in colaborare cu CESR pentru elaborarea de masuri de legislative in
aplicarea Directivei 2009/65/CE privind organismele de plasament colectiv;
prezentarea optiunilor de revizuire a Directivei privind abuzul de piatd; discutarea
problematicii legate de transparenta detinerilor de instrumente financiare derivate cu
decontare in bani; posibila revizuire a Directivei privind schemele de compensare a
investitorilor; cresterea transparentei pietelor de marfuri si a tranzactiilor cu
instrumente financiare derivate avand ca activ suport aceste marfuri; dezbateri pe
marginea celor doud Comunicari ale Comisiei Europene privind asigurarea unor piete
eficiente, sigure si solide ale instrumentelor financiare derivate.

Discutiile referitoare la produsele de investitii de retail s-au axat pe necesitatea
instituirii unei abordari legislative orizontale in ceea ce priveste publicitatea obligatorie
si practicile de vanzare a acestor produse.

Propunerea legislativa referitoare la informarea investitorilor va urmari sa obtind un
anumit nivel de armonizare si standardizare a cerintelor de informare pentru
investitorii de retail pentru a permite o comparare a produselor. Acest act va fi
aplicabil tuturor creatorilor de pachete de produse de investitii de retail. Propunerea
legislativa cu privire la practicile de vanzare va contine prevederi referitoare la regulile
de conduitd, stimulentele si conflictele de interese si se va aplica produselor de
investitii de retail indiferent dacd sunt vandute de un intermediar sau de catre
creatorul acestora.

Dezbateri sustinute s-au desfasurat la nivel ESC si in ceea ce priveste problematica
transparentei detinerilor de instrumente financiare derivate cu decontare in bani.
Avand in vedere faptul cd existd divergente intre statele membre cu privire la
modalitatea de asigurare a transparentei, punctul de vedere sustinut de Comisia
Europeand are in vedere amendarea Directivei 2004/109/CE privind transparenta in
ceea ce priveste informatiile curente, pragurile de raportare precum si in ceea ce
priveste existenta unui singur punct in U.E. unde sa se raporteze si care sa retransmita
informatia relevanta catre piatd. De asemenea, s-a precizat cd este necesard o negociere
la nivelul U.E. cu privire la cerintele de informare suplimentare care ar trebui sa fie
impuse.

Un subiect recent in cadrul ESC si care a suscitat interesul Statelor Membre se referi la
necesitatea reglementdrii corespunzdtoare a pietelor spot si de derivate pe marfuri
(certificate de emisii de gaze cu efect de serd, certificatele de energie, produsele
agricole) in ceea ce priveste accesul, tranzactionarea si transparenta acestora. Aspectele
care se doresc a fi reglementate in acest domeniu se refera la: extinderea cerintelor de
transparentd la derivatele pe marfuri admise la tranzactionare pe pietele reglementate
sau tranzactionate pe un sistem alternativ de tranzactionare; extinderea obligatiilor de
raportare a tranzactiilor la derivatele pe marfuri OTC care nu sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd; existenta unor mecanisme de cooperare intre
reglementatorii de valori mobiliare si reglementatorii pietei energiei etc.
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Membrii ESC au purtat discutii si pe marginea celor douda Comunicari privind
asigurarea unor piete eficiente, sigure si solide pentru instrumentele financiare
derivate, care stabilesc masurile viitoare pe care Comisia Europeana intentioneaza s le
propuna pentru a creste transparenta pietelor derivate, a reduce riscul operational si de
contra-parte si pentru a imbunatati integritatea si supravegherea pietei. Aceste actiuni
implicd, in esentd, dispunerea de prevederi legale care sa mandateze contra-partile
centrale sd compenseze contractele de derivate eligibile, sd solicite raportarea
tranzactiilor OTC cu derivate catre anumite baze de date si sa asigure un cadru legal
pentru contra-pdrtile centrale si bazele de date pentru functionarea eficienta si in
sigurantd a acestora.

Hotdrarea Uniunii Europene de a reforma pachetele legislative comunitare pentru a
preveni eventualele dezechilibre viitoare ale pietelor financiare a intensificat activitatea
institutiilor comunitare (Comisia Europeand, Consiliul U.E. si Parlamentul European)
in anul 2009, prin demararea unui proces amplu de adoptare de noi acte comunitare. In
consecintd, C.N.V.M. a participat activ la negocierile de acte comunitare care s-au
desfasurat in cadrul Grupului de lucru al Consiliului U.E. privind serviciile financiare.

Un prim text comunitar, elaborat de Comisia Europeand si transmis Consiliului
U.E. spre negociere, a fost propunerea de Directivd privind managerii de fonduri de
investitii alternative. Noul act legislativ urmareste sa imbundtdteasca transparenta
activitdtii acestor manageri si a fondurilor administrate de acestia, sd creeze
instrumentele necesare asigurarii unei supravegheri macro-prudentiale a sectorului si
sd initieze madsuri coordonate pentru functionarea eficientd a pietelor financiare.
Totodatd, va ajuta la eliminarea diferentelor si lacunelor legislative observate la nivelul
Statelor Membre.

Un alt proiect legislativ negociat la nivelul Consiliului U.E. se refera la propunerea de
Directivd care amendeaza Directiva 2007/71/EC privind prospectele si Directiva
2004/109/CE privind transparenta. Consiliul Uniunii Europene a convenit, cu ocazia
reuniunii sale din 8 si 9 martie 2007, ca sarcinile administrative ale societdtilor
comerciale sa fie reduse cu 25% pand in anul 2012 pentru a spori competitivitatea
societé’,cilor comerciale comunitare, fird a afecta insa protectia investitorilor.

Obiectivul de ansamblu al propunerii de Directiva este simplificarea si imbunatatirea
aplicarii Directivei 2003/71/CE, prin sporirea eficientei sale si a competitivitatii
internationale a U.E., tindnd cont de importanta ameliordrii nivelului de protectie a
investitorilor prevazut de directivd si garantand faptul cd informatiile oferite sunt
adecvate si suficiente pentru a rdspunde necesitatilor investitorilor de retail, in special

in contextul turbulentelor care au afectat pietele financiare incepand cu 2007.

La nivelul Consiliului s-au derulat si negocierile in cadrul grupului de lucru “Servicii
Financiare” pe marginea pachetului legislativ privind noua arhitectura
de supraveghere a sistemului financiar european, ca urmare a propunerilor inaintate
de Comisia Europeanad la sfarsitul lunii septembrie. C.N.V.M. a participat la negocieri
si a contribuit la elaborarea mandatului national administrat de Departamentul
pentru Afaceri Europene. La nivelul U.E., cele trei comitete de nivel trei (comitetul
bancar - CEBS, comitetul pentru asigurdri si pensii - CEIOPS, si comitetul de valori
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mobiliare - CESR) vor fi inlocuite de trei autoritdti europene - Autoritatea europeana
bancara (EBA), Autoritatea europeana de asigurari si pensii ocupationale (EIOPA), si
Autoritatea europeand de valori mobiliare si piete (ESMA) - care vor avea toate
personalitate juridicd. Aceste noi autoritdti vor prelua responsabilitatile actualelor
comitete de nivel trei, dar in plus vor avea responsabilitati crescute, puteri legale
definite si o autoritate mai mare.

Modificarea sistemului de supraveghere european prin transformarea CESR in ESMA a
determinat necesitatea operdrii unor amendamente la nivelul directivelor aferente
pietelor financiare aflate in vigoare pentru garantarea elaborarii unui cadru de
reglementare unic. Instrumentul adecvat in acest scop a fost elaborarea unei Directive
Omnibus care sa includd toate acele modificari obligatorii. Grupul de lucru al
Consiliului U.E. privind serviciile financiare a inceput in a doua jumadtate a anului 2009
negocierile pe marginea acestei directive, amendamentele propuse vizand urmatoarele
aspecte: definirea domeniului adecvat al standardelor tehnice astfel incat sa se obtina o
autoritatea sd solutioneze dezacordurile in mod echilibrat in acele domenii in care
existd deja procese de luare a deciziilor in comun in legislatia sectoriald si modificari
generale, comune majoritatii legislatiei sectoriale si necesare pentru buna functionare a
directivelor in contextul instituirii noilor Autoritdti, de exemplu, inlocuirea
denumirilor comitetelor de nivel 3 cu cele ale noilor Autoritati si garantarea existentei
unor canale adecvate pentru schimbul de informatii.

Directiva Omnibus va modifica urmatoarele acte legislative: Directivele 2006/48/CE si
2006/49/ CE privind cerintele de capital, Directiva 2002/87/CE privind conglomeratele
financiare, Directiva 2003/41/CE privind institutiile pentru furnizarea de pensii
ocupationale, Directiva 2003/6/CE privind abuzul de piata, Directiva 2004/39/CE
privind pietele instrumentelor financiare, Directiva 2003/71/CE privind prospectul,
Directiva 2004/109/CE privind transparenta, Directiva 2005/60/CE privind
prevenirea spaldrii banilor, Directiva 2009/65/CE privind organismele de plasament
colectiv.

Comitetul Reglementatorilor Europeni de Valori Mobiliare (CESR) a fost creat in baza
deciziei Comisiei Europene (Decizia 2001/1501/CE) si asista Comisia Europeand in
pregatirea madsurilor tehnice pentru aplicarea legislatiei comunitare in domeniul
valorilor mobiliare.

Pe parcursul anului 2009, o mare parte din activitatea CESR a fost concentratd pe
analiza efectelor crizei financiare: analize detaliate ale cazurilor Lehman si Madoff,
aspecte legate de vanzarile in lipsd, sau raportdri financiare.
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Panelul de monitorizare. Mandatul acestui grup este reprezentat de evaluarea
gradului de implementare a legislatiei europene in legislatia membrilor CESR, precum
si transpunerea standardelor si ghidurilor CESR in legislatia nationala. Panelul isi
exprimd punctul de vedere asupra procesului general de implementare si asupra
problemelor care intervin in cadrul acestui proces.

Pe parcursul anului 2009, C.IN.V.M. a fost implicatd in activitatile acestui grup prin
participarea in cadrul celor trei exercitii derulate, si anume: Exercitiul de evaluare
privind exercitarea la nivel national a optiunilor si discretiilor prevazute in cadrul
directivei privind abuzul de piata - Directiva 2003/6/CE; Exercitiul de evaluare
privind exercitarea la nivel national a optiunilor si discretiilor prevazute in cadrul
directivei privind pietele de instrumente financiare - Directiva 2004/39/CE si
Exercitiul de evaluare privind implementarea cerintelor comunitare aplicabile
prospectelor - Directiva 71/2003/CE.

CESR-Pol. Activitatile CESR Pol pe parcursul anului 2009 au fost legate in continuare
de identificarea unor masuri si posibile cai de actiune pentru a asigura functionarea
corecta a pietelor de valori mobiliare in contextul crizei financiare. In acest sens, a fost
actualizata lista mdsurilor privind vanzdrile in lipsa adoptate in Statele Membre cu
scopul de a asigura o informare corectd si completd a tuturor membrilor. Pentru a veni
in sprijinul obiectivului de protectie a investitorilor, CESR a elaborat un document cu
informatii utile pentru investitorii afectati de colapsul firmei Bernard Madoff
Investment Securities, in special in ceea ce priveste pasii de urmat pentru elaborarea
plangerilor. CESR-Pol este un grup permanent, creat ca urmare a Memorandumului
Multilateral de Intelegere privind schimbul de informatii si supravegherea activitatilor
cu valori mobiliare si are ca obiectiv principal facilitarea cooperdrii transfrontaliere
intre membrii CESR.

CESR-Fin. CESR-Fin are ca obiectiv general coordonarea activitatilor membrilor CESR
in ceea ce priveste aprobarea si implementarea reglementarilor contabile
internationale, standardelor de raportare financiard si de audit. In acest fel, CESR isi
asigura un rol activ in aplicarea standardelor IFRS si a altor cerinte de transparenta
privind rezultatele financiare in cadrul U.E. Si in anul 2009, activitatea CESR-Fin s-a
axat pe incurajarea aplicarii convergente a standardelor de contabilitate prin
publicarea, in prima jumdtate a anului a Declaratiei privind reclasificarea
instrumentelor financiare si alte aspecte contabile si a monitorizat indeaproape
progresele in ceea ce priveste utilizarea valorii contabile juste si a cerintelor de
raportare aferente instrumentelor financiare din pietele nelichide (aplicarea IAS 39 si
IFRS 7 asupra situatiilor financiare ale companiilor listate).

Subcomitetul CESR-Fin privind supravegherea aplicarii standardelor internationale de
contabilitate (EECS) furnizeaza cadrul pentru schimbul de opinii si experiente practice
in ceea ce priveste supravegherea efectivd a companiilor admise la tranzactionare prin
intermediul monitorizarii raportdrilor financiare ale acestora. Pe parcursul anului 2009
in cadrul acestui subcomitet au fost continuate discutiile privind deciziile de
supraveghere luate la nivel national de cdtre membri si incluse in baza de date a CESR.
Extrase din deciziile de supraveghere sunt publicate de CESR pe pagina de internet a
acestuia.
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La un an de la intrarea in vigoare a MiFID, CESR a efectuat o evaluare a impactului
prevederilor acestei directive si a regulamentului de implementare asupra pietelor
secundare in ceea ce priveste: transparenta, pietele reglementate, sistemele alternative
de tranzactionare si operatori independenti. Raportul a indicat cd introducerea MiFID a
schimbat semnificativ imaginea pietelor secundare in cadrul Europei, cel mai
important prin aparitia noilor platforme MTF. Dupad implementarea MiFID,
participantii la piatd si-au exprimat ingrijordrile cu privire la o serie de probleme de
transparentd pre-tranzactionare, pornind de la probleme de interpretare pana la
posibilul impact nedorit asupra inovarii si un cadru neunitar intre diferitele locuri de
executie.

In anul 2009, CESR a demarat o analizd extinsi a tuturor exceptiilor de la cerintele de
transparentda pre-tranzactionare si a publicat prima evaluare a derogdrilor de la
cerintele de transparenta pre-tranzactionare, Waivers from Pre-trade Transparency
Obligations under the Markets in Financial Instruments Directive (MiFID) pe parcursul
intregului an si a actualizat informatiile incluse in documentul mentionat.

CESR a desfasurat o consultare publicd avand ca subiect clasificarea instrumentelor
financiare prevazute de MIFID in instrumente financiare complexe si instrumente
financiare non-complexe pentru scopurile art. 19.6 din MiFID, a publicat un set de
rdaspunsuri si intrebdri si un “feed-back statement” pentru acest subiect.

Tot pe parcursul anului 2009, CESR a agreat Protocolul privind functionarea bazei de
date MiFID, document ce descrie sarcinile si responsabilitdtile membrilor si ale
Secretariatului CESR in cadrul acestei baze de date.

CESR a revizuit in octombrie 2009 Protocolul privind notificarea pasaportului,
document care completeaza prevederile CESR MoU si constituie un cadru pentru
cooperare intre membri in vederea implementarii prevederilor MiFID referitoare la
notificarea pasaportului european si a elaborat Protocolul privind supravegherea
sucursalelor.

Grupul de experti privind managementul investitiilor. Directiva 2009/65/CE de
coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare (UCITS 1V) stabileste ca termen limita de
adoptare a majoritatii masurilor de nivel 2, data de 1 iulie 2010. In acest context,
Comisia Europeana a mandatat CESR pentru a elabora recomandadrile de specialitate in
ceea ce priveste continutul masurilor de nivel 2 ce trebuie elaborate in aplicarea
directivei mai sus amintite. Solicitarea Comisiei, Provisional Request to CESR for
Technical Advice on possible Implementing Measures Concerning the Future UCITS Directive
este Impadrtita in trei parti:

e Solicitare de asistentd (tehnicd) in legdturd cu madsurile de nivel 2 privind
pasaportul societatii de administrare a investitiilor;

e Solicitare de asistentd (tehnicd) in legaturd cu madsurile de nivel 2 privind
informatiile cheie destinate investitorilor - (suplimentar solicitarii initiale a
Comisiei adresate CESR in 2007);
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e Solicitare de asistentd (tehnicd) in legaturd cu madsurile de nivel 2 privind
fuziunile OPCVM, structurile de tip master-feeder si procedura de notificare
privind distributia transfrontaliera a OPCVM.

In a doua jumatate a anului 2009, in conformitate cu mandatul primit la inceputul
anului, CESR a oferit Comisiei Europene recomandarea in ceea ce priveste pasaportul
societatilor de administrare a investitiilor si formatul si continutul informatiilor cheie
adresate investitorilor. Recomandarea CESR in ceea ce priveste pasaportul societatilor
de administrare a investitiilor include cerinte organizationale, reguli pentru a evita
conflictul de interese, in linie cu prevederile MiFID, dar si reguli privind cooperarea in
supraveghere care iau in considerare atat cadrul actual european de cooperare, cat si
regulile IOSCO. Recomandarea CESR cu privire la continutul si formatul informatiilor
cheie pentru investitori (KID - Key Information Document) este rezultatul a doi ani de
munca extensiva si consultare cu participantii la piatd si va inlocui Prospectul
Simplificat.

In luna decembrie 2009, IMEG a finalizat a treia parte a mandatului primit si a elaborat
recomandarea de specialitate privind fuziunile OPCVM, structurile de tip master-
feeder si procedura de notificare privind distributia transfrontalierda a OPCVM,
document care se axeaza pe tipul de informatii care trebuie oferite detinatorilor de
unitati de fond in cazul fuziunilor, continutul contractului intre fondurile de tip master
si fondurile de tip feeder, continutul si formatul scrisorilor de notificare.

Grupul de experti privind activitatea de post-tranzactionare. Grupul de experti PTEG
a fost infiintat in luna mai 2007 si actioneaza ca o platforma pentru schimbul de
informatii si expertiza intre membrii CESR in ceea ce priveste reglementarea si
supravegherea in domeniul activitatilor de post-tranzactionare, relationand cu celelalte
grupuri de experti CESR, precum si cu reprezentantii industriei.

Pentru a veni in intAmpinarea concluziilor reuniunii ECOFIN din iunie 2008, PTEG
impreuna cu reprezentantii ESCB au publicat, in anul 2009, Recomandarile ESCB-CESR
privind compensarea si decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare in Uniunea
Europeand, care se adreseaza autoritdtilor publice competente din statele membre in
vederea cresterii sigurantei si eficientei sistemelor de compensare si decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare si, respectiv, a contrapadrtilor centrale.

Scopul principal al Recomandarilor ESCB-CESR este de a promova mecanisme
post-tranzactionare competitive, eficiente, sigure si solide la nivel pan-european, care
sd conducd la o incredere sporitd in pietele de instrumente financiare, la 0 mai buna
protectie a investitorilor si sa limiteze riscul sistemic.

In a doua jumitate a anului 2009, CESR a lansat o consultare publicd privind bazele de
date centralizate pentru tranzactiile OTC (,,trade repositories”) care contin inregistrarea
principald a fiecdrui contract si sunt fundamentale pentru procesul de compensare a
tranzactiilor OTC cu instrumente financiare derivate in general si a CDS in special.

Grupul de lucru privind agentiile de rating. In luna decembrie 2008, Grupul de lucru
privind agentiile de rating a primit mandat din partea CESR pentru a pregati
implementarea Regulamentul privind agentiile de rating: emiterea de ghiduri pentru
procesul de inregistrare a agentiilor de rating la nivel european, functionarea colegiilor
de supraveghere, cooperarea cu statele terte si procesul de mediere la nivelul CESR,
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realizarea unei baze de date la nivelul CESR (Central Repository), in care vor fi
colectate date istorice referitoare la agentiile de rating.

Infiintatd in anul 1983, Organizatia Internationald a Reglementatorilor de Valori
Mobiliare (IOSCO) este in prezent organismul international care elaboreaza standarde
pentru reglementarea si supravegherea pietelor de valori mobiliare si cuprinde 190
membri, autoritdti de supraveghere, burse de valori si reprezentanti ai industriei din
peste 100 de jurisdictii. Obiectivul principal al IOSCO este de a promova standarde in
vederea cresterii transparentei pietelor de valori mobiliare, protectiei investitorilor si
cooperdrii transfrontaliere pentru prevenirea si detectarea fraudelor financiare.

Conferinta Anuala IOSCO. Evenimentul din 2009 a avut loc in luna iunie la
Tel Aviv, Israel, fiind organizat de IOSCO cu sprijinul Autoritatii Valorilor Mobiliare
din Israel (ISA). Problematicile dezbatute in cadrul panelurilor publice au vizat
urmadtoarele subiecte de interes pentru autoritdtile de reglementare prezente la
eveniment: stabilitatea financiarda in mediul financiar, rolul autoritdtilor de
reglementare in sistemul financiar aflat in continud schimbare, impactul pe care criza
financiara l-a avut asupra pietelor emergente, precum si guvernanta corporativa si
administrarea riscului.

In perioada 4-6 noiembrie 2009, C.N.V.M. si IOSCO au organizat la Bucuresti
reuniunea Comitetului Pietelor Emergente (EMC), la care au participat reprezentantii
autoritatilor pietelor de capital membre EMC. Reuniunea a fost urmata de o Conferinta
publicd, structurata pe patru sesiuni dedicate crizei financiare si necesitatii adoptarii de
reforme in domeniu, reglementarea pietelor OTC si aspecte contabile in perioada crizei
financiare.
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In cadrul primului panel, ”Arhitectura sistemului financiar dupd criza financiara”,
discutiile au urmadrit identificarea cauzelor crizei financiare, precum si prezentarea
necesitatii adoptarii de reforme semnificative in domeniu. Au fost dezbatute
principalele caracteristici ale viitorului model de urmat, cdi de redresare a sectorului
financiar, schimbari fundamentale necesare pentru intregul sistem economic, precum si
initiativa U.E. pentru o noud arhitectura financiara (caracteristicile noului sistem,
integrarea acestuia intr-o diversitate de modele de supraveghere).

Panelul dedicat reglementdrii pietelor OTC a trecut in revista abordarile autoritatilor
din tdrile emergente privind reglementarea si supravegherea pietelor OTC in contextul
intensificdrii interdependentelor intre piete si segmentele acestora, precum si aspecte
legate de structura si transparenta pietelor OTC, compensarea si decontarea
tranzactiilor OTC si principalele riscuri asociate cu acestea.

Cel de-al treilea panel, “Pietele emergente si criza financiara. Masuri adoptate si lectii
invdtate”, a prezentat principalele probleme cu care se confrunta pietele emergente in
perioada crizei financiare, precum si mdasuri adoptate de reglementatori, suspendarea
tranzactiilor, vanzdrile in lipsa, utilizarea mecanismelor nationale/internationale de
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cooperare pe perioada crizei financiare.

Ultimul panel a analizat o serie de aspecte contabile pe perioada crizei financiare, in
special aspecte legate de modificarea IAS 39 si de valoarea justd a instrumentelor
financiare ca solutie la criza financiara. Subiectele aflate in dezbatere s-au axat pe
masurarea valorii juste, interdependenta intre standardele contabile si standardele
prudentiale, activitatea IASB pana la sfarsitul anului care se va reflecta in declaratiile
financiare pentru anul 2009.

In cadrul Seminarului Anual IOSCO de pregatire profesionald care a avut loc la
Madrid in perioada 27 - 30 octombrie 2009, C.N.V.M. a participat activ, sustinand o
prezentare pe tema manipuldrii pietei, respectiv definirea conceptului, a provocarilor
practice in detectarea manipularii pietei si a unui caz practic.

In luna mai 2009, reprezentantii C.N.V.M. au participat la Reuniunea anuald a
Institutului Francofon de Reglementare Financiara (IFREFI), la nivel de presedinte si
experti, organizatd de Consiliul Regional al pietelor financiare din Cotonou.

Reuniunea din acest an a avut ca principal punct de discutie criza financiara si
metodele de combatere si prevenire a crizelor financiare.

Reuniunea la nivel de experti s-a desfasurat pe parcursul a doud zile si a acoperit
urmdtoarele tematici: gestiunea portofoliului si evaluarea activelor financiare;
prezentarea modelelor de evaluare a activelor financiare (Shapiro, Markowitz, Fama);
aparitia, dezvoltarea si gestiunea fondurilor de risc (Hedge Funds); reglementarea
fondurilor de pensii.

incepénd cu anul 2005, CN.V.M. este membru al Institutului International de
Guvernantd Corporativd (ICGN), organism international avand drept principal
obiectiv promovarea standardelor si principiilor de guvernantd corporativa. C.IN.V.M.
a participat la Conferinta Anuald a Institutului International de Guvernantd
Corporativa, eveniment care a avut loc la Sydney in luna iulie 2009. Evenimentul a fost
sustinut de Guvernul Australiei, printre participanti numdrdndu-se investitori,
reprezentanti ai managementului mai multor companii, actionari, reglementatori.

De asemenea, C.N.V.M. a fost prezentd si la Conferinta semi-anuald a Institutului
International de Guvernanta Corporativd (ICGN) care a avut loc in luna noiembrie
2009 la Washington. Principalele teme de discutie ale evenimentului din acest an s-au
axat pe rolul actionarilor in cadrul firmei si instrumentele de care Adunarea Generald a
Actionarilor se poate folosi pentru a castiga/recastiga increderea actionarilor si a
publicului larg.
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Seminar regional. CN.V.M. a organizat, in luna iunie 2009, in colaborare cu Comisia
Valorilor Mobiliare din Statele Unite ale Americii (United States Securities and
Exchange Commission - U.S. SEC), un seminar international avand ca tema principala
supravegherea pietelor de valori mobiliare. Evenimentul s-a dorit a fi un forum dedicat
schimbului de informatii in ceea ce priveste cele mai bune practici in dezvoltarea si
reglementarea pietelor de capital, prezentate prin studii de caz si discutii.

La reuniune au participat reprezentanti ai autoritatilor si burselor de valori din Europa
Centrala si de Est, precum si reprezentanti ai institutiilor pietei financiare din Romania.

Tematica acestui seminar a inclus prezentdri sustinute de reprezentanti ai U.S. SEC si
FINRA pe subiecte ca: investigarea cazurilor de abuz pe piatd, supravegherea
intermediarilor, rolul organismelor de auto-reglementare etc. Experti la nivel inalt ai
US. SEC, CN.V.M,, precum si reprezentanti ai autoritdtilor valorilor mobiliare din
regiune au sustinut prezentari referitoare la experienta proprie privind dezvoltarea
pietelor de valori mobiliare. De asemenea, pe parcursul evenimentului au fost
formulate opinii cu privire la criza financiard, precum si la abuzurile de piatd, au fost
formulate observatii referitoare la diferitele abordari ale sistemului de reglementare
din lumea intreaga si au fost scoase in evidentd cele mai bune practici la nivel
international. Prezentatorii au oferit exemple de abuz de piatd, precum si
instrumentele necesare autoritatilor de reglementare in vederea combaterii si
identificdrii acestei practici.

Intermediarii (firme de investitii si institutii de credit) si societdtile de administrare a
investitiilor din statele membre U.E. pot presta pe teritoriul Romaniei, in baza liberei
circulatii a serviciilor, conferitd de legislatia europeand, serviciile si activitatile de
investitii, precum si serviciile conexe prevazute de Anexa nr. 1 la Directiva CE nr.
39/2004, respectiv serviciile de administrare a portofoliului individual si de
consultantd de investitii, in cazul S.A.L, conform prevederilor art. 5 alin. (3) din
Directiva CE nr. 611/1985. In acest sens, acestea solicitd autoritatii competente din
statul membru de origine notificarea intentiei de a presta servicii si activitati de
investitii, precum si servicii conexe pe teritoriul Romaniei.
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Ca urmare a notificarilor transmise de reprezentantii autoritatilor competente din alte
state membre, intr-un format standardizat agreat de toate autoritatile, C.N.V.M.
procedeaza la inscrierea firmelor de investitii din aceste state membre in Registrul
CN.V.M,, sectiunea Intermediari care presteaza servicii de investitii financiare in
Romania.

In perioada 01.01.2009 - 31.12.2009 autorititile competente ale unor state membre ale
U.E., au transmis catre CN.V.M. 199 de notificdri privind intentia unor firme de
investitii de a presta servicii si activitati de investitii pe teritoriul Roméaniei in mod
direct, in baza liberei circulatii a serviciilor, acestea fiind inscrise in Registrul Public al
CN.V.M. Avand in vedere firmele inscrise in registru in anii 2007 si 2008, numarul
total al acestora este de 797, din care 722 din Marea Britanie, 11 din Olanda, 13 din
Cipru, 8 din Norvegia, 5 din Bulgaria, 4 din Franta, 3 din Cehia,
3 din Austria, 3 din Germania, 3 din Gibraltar, 1 din Polonia, 3 din Slovacia, 1 din
Belgia, 1 din Danemarca, 1 din Finlanda, 3 din Grecia, 9 din Irlanda, 1 din Italia si
2 din Luxemburg,.

Situatia firmelor de investitii din alte state membre ale U.E. care au fost inscrise in
Registrul Public al C.N.V.M. in sectiunea ,Intermediari care presteaza servicii de
investitii financiare pe teritoriul Romaniei” pana la data de 31.12.2009 este prezentata
in Anexa 12. Procentual, situatia este prezentata in figura 9.
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Sursa: C.N.V.M.

77



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

Pentru institutiile de credit din alte state membre care intentioneaza sa presteze pe
teritoriul Romaniei servicii echivalente celor prevazute de art. 7 alin. (1) din O.U.G. nr.
99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si modificata
prin Legea nr. 227/2007, autoritatile competente din statele membre de origine au
transmis notificdri cdatre B.N.R., care ulterior le-a remis in copie C.N.V.M.,, in vederea
inregistrarii in Registrul C.N.V.M., sectiunea Intermediari care presteaza servicii de
investitii financiare in Romania.

In perioada 01.01.2009 - 31.12.2009 C.N.V.M. a finscris in Registrul Public
13 institutii de credit din alte state membre ale U.E., care si-au manifestat intentia de a
presta servicii si activitati de investitii pe teritoriul Romaniei, in mod direct in baza
liberei circulatii a serviciilor.

Avand in vedere institutiile de credit inscrise in Registrul C.N.V.M. in anii 2007 si 2008,
numadrul total al acestora este in prezent de 113, din care 36 din Marea Britanie, 19 din
Austria, 11 din Irlanda, 5 din Germania, 11 din Luxemburg, 7 din Franta, 6 din Olanda,
2 din Gibraltar, 2 din Malta, 2 din Belgia, 1 din Cipru, 2 din Danemarca, 2 din Finlanda,
2 din Grecia, 2 din Lichtenstein, 1 din Italia, 1 din Spania si 1 din Estonia. La acestea se
adauga 4 sucursale ale unor institutii de credit din alte state membre ale U.E.

Situatia institutiilor de credit din alte state membre ale U.E. care au fost inscrise in
Registrul Public al C.N.V.M. in sectiunea ,Intermediari care presteaza servicii de
investitii financiare pe teritoriul Romaniei” este prezentata procentual in figura 10
precum si in Anexa 13.
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Sursa: C.N.V.M.
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La sfarsitul anului 2009 sase societdti de administrare a investitiilor din state membre
ale U.E.,, care presteaza servicii de administrare a investitiilor in mod direct in temeiul
liberei circulatii erau inscrise in Registrul C.N.V.M. (4 existente la sfarsitul anului 2008,
3 nou inscrise - Natixis Global Associates Luxemburg, DnB NOR Kapitalforvaltning AS
si Aegon Magyarorszag Befektetesi Alapkezelo Zrt., precum si una radiatd - Cowen
Asset Management Limited).

De asemenea, in cursul aceleiasi perioade, ca urmare a notificarii autoritatii financiare
din Marea Britanie (FSA), a fost inscrisd in Registrul C.N.V.M. societatea Franklin
Templeton Investment Management Ltd, in calitate de societate de administrare a
investitiilor din Marea Britanie care presteaza servicii de administrare a investitiilor in
Roménia prin sucursala.

Astfel, la sfarsitul anului 2009 erau inscrise in Registrul Public al C.IN.V.M.
7 societdti de administrare a investitiilor din alte state membre care pot presta servicii
de administrare a investitiilor in Romania, dintre care 6 societati pot presta servicii de
administrare a investitiilor, in mod direct, in temeiul liberei circulatii a serviciilor si o
societate poate presta servicii de administrare a investitiilor in Roméania prin
intermediul unei sucursale.

In cursul anului 2009 nu a fost inscris in Registrul public al C.N.V.M. niciun
O.P.C.V.M. dintr-un alt stat membru si au fost radiate 3 fonduri deschise de investitii
administrate de Raiffeisen Kapitalanlage GMBH Austria (Raiffeisen-Dollar-Rent
Fonds, Raiffeisen-Emerging ASEAN-Aktien si Raiffeisen-Osteuropa Plus-Rent).

De asemenea, s-au inregistrat modificari ale documentelor O.P.C.V.M. distribuite in
Roménia administrate de S.A L. din state membre (schimbarea denumirilor, fuziuni ale
unor sub-fonduri, alte modificari).

La finele anului 2009 erau inscrise in Registrul Public al C.N.V.M. 34 de O.P.C.V.M. din
alte state membre (Anexa 14), respectiv 4 societdti de investitii si 30 de fonduri deschise
de investitii.

Potrivit art. 82 alin. (1) si (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, care transpune prevederile
Directivei nr. 2004/39/EC (MIFID) privind pietele de instrumente financiare,
operatorii de piata si operatorii de sistem din statele membre ale U.E. pot efectua pe
teritoriul Romaniei operatiunile specifice necesare pentru a facilita intermediarilor din
Romaénia accesul/conectarea si tranzactionarea de la distantd la sistemele pietelor
reglementate si/sau la sistemele alternative de tranzactionare administrate de acestia,
cu conditia ca C.N.V.M. sa fi primit o notificare in acest sens din partea autoritatilor
competente din statele membre de origine ale respectivilor operatori de
piata/operatori de sistem.
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In cursul anului 2009, CN.V.M. nu a primit astfel de notificiri din partea
reprezentantilor autoritatilor competente din alte state membre, fiind inscrisi in
continuare, conform notificdrilor transmise in anul 2008 de Financial Market Authority
(F.M.A.) - Austria, Financial Services Authority (F.S.A.) - Marea Britanie si
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFIN) - Germania, 6 operatori de
piata (7 piete reglementate) si 2 operatori de sistem (3 sisteme alternative de
tranzactionare - MTF).

Din cei 6 operatori de piatd inscrisi in Registrul C.N.V.M., un operator de piata este din
Austria (Wiener Borse AG), 4 sunt din Marea Britanie (LIFFE Administration-
Management, ICE Futures Europe, London Stock Exchange Plc si The London Metal
Exchange Limited ) si unul este din Germania (Eurex Deutschland).

De asemenea, dintre cei doi operatori de sistem inscrisi in Registrul CN.V.M., un
operator de sistem este din Austria (Wiener Borse AG), iar cel de-al doilea este din
Marea Britanie ( London Stock Exchange Plc).

Lista operatorilor de piatd din alte state membre este prezentatd in Anexa 15.

Pentru indeplinirea obligatiilor pe care le are ca autoritate a pietei de capital dintr-un
stat membru al U.E.,, CN.V.M. a beneficiat pe parcursul anului 2009 de un proiect
finantat din fonduri Phare pentru imbunatatirea capacitatii institutionale.

Bugetul alocat este de 1,34 milioane euro, din care C.N.V.M. a asigurat din bugetul
propriu o cofinantare in valoare de aproximativ 0,34 milioane euro. Proiectul a avut ca
obiectiv principal crearea infrastructurii necesare pentru aplicarea cadrului de
reglementare pentru piata de capital care transpune legislatia europeand in domeniu,
precum si educarea investitorilor.
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Scdderile semnificative ale indicilor bursieri din anul anterior au continuat si in primele
doua luni ale anului 2009, cand au fost atinse minimele istorice ale cotatiilor din ultimii
6 ani. Dupa aceastd datd, cotatiile titlurilor au inregistrat o revenire importantd,
recuperand astfel o parte din pierderile din anul 2008. Evolutia pietei autohtone a
urmat o tendintd similara cu cea a pietelor internationale.

Pana la sfarsitul anului indicele BET al B.V.B. a inregistrat o crestere de 61,7%, indicele
compozit BET-C a crescut cu 37,3% iar indicele BET-FI o crestere de 90,3%. Pe piata
Rasdagq revenirea a fost mai lentd, indicele Rasdaq-C crescand cu numai 8,1%.

Ponderea capitalizdrii bursiere in PIB la finele anului 2009 a fost influentata in special
de dinamica pozitiva a preturilor titlurilor deja listate, fara a se inregistra noi listari
semnificative. Situatia evolutiei ponderii capitalizdrii bursiere in PIB este prezentata in
tabelul 22, respectiv in figura 11.

PIB (mld. lei) 246,47 288,18 344,65 4160 514,65 491,27
Capitalizare bursierd (mld. lei) 42,14 64,27 84,05 1104 57,8 92,4
Ponderea capitalizarii in PIB (%) 17 22 24 26,5 11,2 18,8

Sursa:B.V.B./L.N.S.(PIB- preturi curente; ultima actualizare 26.03.2010)
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Fondurile de investitii si-au consolidat in anul 2009 rolul de solutie alternativa de
economisire, atrdgand in mod public resurse financiare semnificative din partea
persoanelor fizice si juridice. Numadrul investitorilor in industria fondurilor a depasit
250.000. Valoarea activelor nete la crescut la 3,57 mld. lei, fiind influentatad pozitiv atat
de revenirea cotatiilor actiunilor listate, cat si de cresterea semnificativd a numarului
investitorilor si a investitiilor acestora. In anul 2009 se remarci o crestere a ponderii
depozitelor bancare si a obligatiunilor in activele fondurilor, pe fondul unei aversiuni
crescute la risc cauzatd de criza financiara.

De asemenea, criza economico-financiara internationald a fost resimtitd pe plan intern
si datoritd diminuarii semnificative, fatd de anii anteriori, a intrarilor de capital din
partea persoanelor nerezidente. Nivelul investitiilor de portofoliu ale persoanelor
nerezidente s-a redus in 2009 din cauza cresterii aversiunii la risc a acestora.

In ceea ce priveste infrastructura pietei de capital din Romania, in 2009 s-a continuat
procesul de dezvoltare, prin implementarea unor servicii noi, similare celor oferite de
sistemele de compensare - decontare din pietele din U.E. sau din lume. Dintre aceste
noi proiecte amintim: a) conexiunea directd stabilitd intre Depozitarul Central si
depozitarul international Clearstream Banking Luxembourg, conferind astfel premisele
unei cresteri importante a activitdtii transfrontaliere si, in consecintd, a lichiditatii; b)
modificari ale reglementdrilor in ceea ce priveste evolutia spre o noua structura de
conturi, o structurd mixtd de conturi individuale si globale; c) autorizarea unui nou
depozitar central (Depozitarul Sibex) care va furniza servicii de depozitare, registru,
compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare precum si alte
operatiuni.

Un eveniment important in dezvoltarea pietei de capital din Romania l-a constituit
autorizarea pietei la vedere in cadrul BM.F.M.S.,, bursa care de la infiintare pana in
anului 2009 a functionat doar ca piata la termen. In plus, operatorul de piat de la Sibiu
a fost autorizat in calitate de operator de sistem, urmand sa administreze si un sistem
alternativ de tranzactionare.

In 2009 nu s-au inregistrat incidente de compensare - decontare la nivelul depozitarilor
centrali sau al caselor de compensare si de asemenea, nu au fost inregistrate cazuri de
compensare a creantelor investitorilor de catre Fondul de Compensare a Investitorilor.
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Declansarea crizei financiare internationale, in a doua jumatate a anului 2007, criza care
de aceastd datd si-a avut originea in cele mai dezvoltate economii ale lumii, a pus capat
trendului ascendent al indicilor B.V.B. inceput in 1998 si a dat semnalul declansarii
unei noi corectii negative, abrupte, care a fost stopatd incepand cu luna martie a anului
2009. In a doua jumétate a anului piata bursiera autohton4 a intrat pe o noud tendint
ascendentd, corelatd cu evolutia pietelor bursiere europene.

Evolutia indicelui BET, de la lansare pana la sfarsitul anului 2009, este prezentata in
figura 12.
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Sursa:B.V.B

Se apreciazda cd in prima parte a anului 2009 au fost atinse valorile minime ale
cotatiilor, acest punct de inflexiune constituindu-se astfel intr-un punct de pornire
pentru o noud tendinta in evolutia pietei.

Compararea profilului descris de valorile indicelui BET in cele doua perioade de
pronuntata corectie negativa: octombrie 1997 - martie 1999 respectiv octombrie 2007 -
martie 2009 ale B.V.B. arata evolutii asemdnatoare, caracterizate de variatii negative
puternice si scdderi ale valorii tranzactiilor.

Perioadele de timp in care cele douad crize s-au reflectat in evolutia pietei bursiere au
fost de cate 18 luni, piata bursierd reflectand efectele crizei financiare, dupa care a
urmat o perioadd de revenire. Astfel, dupa ce in 2009 indicele BET a atins un minim
multianual de 1.887 puncte (25 februarie), piata bursierd a marcat o revenire
semnificativa. La finalul anului 2009 indicele BET a atins 4.691 puncte, inregistrand o
crestere cu 62% fata de inceputul anului si cu 149% peste valoarea minima atinsa in

1Sursa B.V.B.
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luna februarie 2009. Compararea evolutiei descrise de indicele BET in perioadele
octombrie 1997 - decembrie 1999 si octombrie 2007 - decembrie 2009 este prezentatd in
figura 13.
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Sursa: B.V.B.

Dinamica indicilor B.V.B., in anul 2009, este redat3 in tabelul 23.

BET 4.690,57 61,68
BET-XT 461,95 66,55
BET-C 2.714,77 37,31
BET-FI 23.885,96 90,33
BET-NG 596,16 71,10
ROTX 9.674,67 46,80
RAQ-I 2.362,57 5,52
RAQ-II 5.491,44 12,43
RASDAQ-C 2.239,51 8,13
Sursa: B.V.B.

Se observa cd, la finalul anului 2009, toti indicii calculati de catre B.V.B. inregistrau
aprecieri semnificative fatd de valorile de inchidere ale anului precedent. Totusi, indicii
Pietei Rasdaq au inregistrat cresteri mai mici, indicele Rasdag-C crescand cu doar
8,13%.
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Cele mai ample cresteri anuale au fost consemnate de cei doi indici sectoriali ai B.V.B.:
90,3% pentru BET-FI si 71,1% pentru BET-NG, asa cum se observa in figura 14.
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Sursa: B.V.B.

In tabelul 24 sunt prezentati principalii indicatori de lichiditate ai activitatii B.V.B.

Actiuni piata 1.312.036 1%  14.398.470.736 16% 5082,95 -26%

reglementata

Actiuni piata 187.025 -49,74% 1.550.827.718 -22% 575,98 -63,1%

Rasdaq

Actiuni necotate 2.490 -80% 32.888.565 -90% 9,74 -80%

Obligatiuni 965 +74,8% 2.892.920 138% 1.284,6 453,9%

Unitati de fond 3.534 137,3% 159.984 13% 20,5 -21,4%

Instrumente 507 -45% 15.613 -13% 67,05 247,4%

financiare

derivate

TOTAL 1.506.557 -12,2% 7.040,82 -19,9%
Sursa: B.V.B.

O serie detaliata de indicatori ai activitatii BVB este prezentata in Anexa 20.

In conditiile in care anul 2009 nu a adus admiterea la tranzactionare de noi actiuni
emise de companii, care sd creascd semnificativ valoarea capitalizarii bursiere, acesta a
fost influentatd aproape in exclusivitate de dinamica preturilor de tranzactionare ale
titlurilor deja listate.
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La finalul anului 2009 capitalizarea totald cumulatd a pietei reglementate a B.V.B. si a
pietei Rasdaq se situa la nivelul de 92,4 mld. lei (22 mld. EUR), in crestere cu 60% fata
de valoarea de 57,8 mld. lei (14,7 mld. EUR), inregistrata in anul 2008.

Figura 15 surprinde evolutia capitalizarii pietelor administrate de B.V.B., de la
infiintare pana in prezent.
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Sursa: B.V.B.

Aproape jumatate din capitalizarea atinsa de pietele de actiuni organizate la B.V.B. este
datd de valoarea de piatd a Erste Group AG, singura companie strdina ale carei actiuni
sunt admise la tranzactionare pe piata bursierd locald. Se constatd faptul ca nivelul
capitalizarii bursiere de la finalul anului 2009 se mentinea inca sub valoarea atinsad in
anul 2007. Capitalizarea pietei Rasdaq s-a mentinut relativ la acelasi nivel ca in 2008,
datorita cresterii preturilor actiunilor, in conditiile in care numarului de emitenti a
continuat sa scada.

Desi dinamica cresterii capitalizarii emitentilor admisi la tranzactionate la B.V.B. in
anul 2009 a fost printre cele mai ridicate din Europa, valoarea nominala a capitalizarii
totale a B.V.B. ramane una relativ scazuta, mult sub potentialul pe care il are piata de
capital din Romania.

Revenirea cotatiilor pentru marea majoritate a titlurilor admise la tranzactionare pe
piata B.V.B. nu a determinat insa si un salt semnificativ al lichiditatii generale a pietei
bursiere. Desi in partea a doua a anului activitatea de tranzactionare a Bursei a crescut,
totusi la nivelul intregului an 2009 valoarea medie zilnicd a tranzactiilor cu actiuni s-a
situat la nivelul de 22,67 mil. lei (5 mil. EUR/ zi).

Dupa acest indicator, piata bursiera locald s-a situat in anul 2009 la un nivel inferior
celor atinse in anii anteriori, asa cum se observa si in figura 16.
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Scaderea valorii de tranzactionare in anul 2009 fata de anul precedent a fost de altfel o
caracteristicA pentru aproape toate pietele bursiere europene. Scaderea valorii
tranzactiilor cu actiuni a fost de 33%, pana la nivelul de 5,67 mld. lei. Raportat la
moneda EUR, scaderea a fost de 42%. Situatia grafica a valorii anuale a tranzactiilor cu
actiuni este prezentatd in figura 17.
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In ceea ce priveste volumele de actiuni tranzactionate, acestea s-au mentinut relativ
constante in ultimii 6 ani, asa cum se observa in figura 18.
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Turbulentele care au afectat pietele financiare incepand cu anul 2007 au determinat
schimbadri si la nivelul aversiunii la risc a investitorilor, care au inceput sa arate un
interes in crestere pentru instrumentele financiare cu venit fix. Aceastd reorientare a
investitorilor a fost favorizata si de listarea pe piata de capital a primelor serii de titluri
de stat, in anul 2008.

Numarul total al tranzactiilor cu obligatiuni a fost in anul 2009 de 965 de tranzactii, in
conditiile unui rulaj record, de 1,28 mld. lei (302,94 mil. EUR). Acest nivel este de cinci
ori mai mare decat valoarea tranzactiilor cu obligatiuni din anul anterior si cu 30% mai
ridicat decat cel atins in anul 2006, cand s-a inregistrat nivelul maxim de lichiditate.
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Structura tranzactiilor cu obligatiuni s-a schimbat semnificativ fatd de cea din anii
anteriori, cand preponderente au fost tranzactiile rezultate in urma ofertelor publice
primare de vanzare. In anul 2009, tranzactiile pe piata secundard de obligatiuni au
dominat piata si au avut ca principal motor tranzactiile cu titlurile de stat.

Pe fondul diminuadrii valorii tranzactiilor cu actiuni, cresterea lichiditadtii din cadrul
segmentului de piata dedicat instrumentelor financiare cu venit fix a schimbat
semnificativ structura tranzactiilor realizate la B.V.B. Astfel, ponderea tranzactiilor cu
obligatiuni in rulajul total al Bursei a urcat in 2009 la 18%, fata de doar 2% in anul

2002

2003 2004

Valoare (mil. EUR)

2005 2006

precedent, situatie prezentata in figura 20.
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Rulajul realizat cu titlurile de stat a reprezentat ponderea cea mai importanta in cadrul

Contracte J
futures
1%

Obligatiuni
18%

tranzactiilor cu instrumente financiare cu venit fix.
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Instrumentele financiare derivate au reusit in anul 2009 sd-si creasca ponderea in
valoarea totald a tranzactiilor, chiar dacd numarul de contracte tranzactionate a fost
inferior celui din anul precedent, dupd cum rezulta din tabelul 25.

2007 41 64 0,54
2008 922 18.018 19,3
2009 507 15.613 67,05
Sursa: B.V.B.

Modificarile din structura tranzactiilor bursiere au adus unele schimbadri si in structura
activitatii de intermediere pe piata bursierd, care a rdmas insd si in anul 2009 una
destul de concentrata. Astfel, primele 10 din cele 74 de firme de investitii (societdti de
servicii de investitii financiare sau institutii de credit) care au realizat in 2009 tranzactii
la B.V.B. au concentrat peste 60% din totalul sumelor rulate pe piata.

Situatia intermediarilor la B.V.B. in anul 2009, ca pondere in total tranzactii, este
prezentatd in tabelul 26.

1 BRD 10,2
2 BT Securities 8,4
3 Raiffeisen CI 7,0
4 ING Bank 6,7
5 KBC Securities 6,5
6 IFB Finwest 5,9
7 UniCredit 4,2
8 EFG Securities 4,2
9 Piraeus Bank 3,6
10 Carpatica Invest 3,5
Sursa: B.V.B.

Cresterea aversiunii la risc la nivel international si restrangerea lichiditatii in cadrul
pietelor financiare au influentat comportamentul investitorilor nerezidenti si autohtoni
si au determinat diminuarea in termeni nominali a sumelor plasate de investitori pe
piata de capital, precum si reducerea relativa a ponderii pe care investitorii strdini au
avut-o pe piata, dupa cum se constata din tabelul 27.
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Conturi agregate

6.092.728.572

2005 Rezidenti 5.625.070.289 72,03 78,02
Nerezidenti 2.184.097.310 1.716.439.027 27,97 21,98
Conturi agregate - - - -
2006 Rezidenti 6.908.926.263 7.509.717.127 69,83 75,90
Nerezidenti 2.985.377.355 2.384.586.492 30,17 24,10
Conturi agregate - - - -
2007 Rezidenti 8.268.087.349 9.017.389.458 59,90 65,33
Nerezidenti 5.534.589.457 4.785.287.349 40,10 34,67
Conturi agregate 102.842.246 138.719.305 1,48 2,00
2008 Rezidenti 4.856.326.007 4.672.230.276 69,85 67,20
Nerezidenti 1.993.586.346 2.141.805.017 28,67 30,81
Conturi agregate 85.416.168 126.409.084 1,68 2,48
2009 Rezidenti 3.826.932.276 3.974.646.999 75,12 78,02
Nerezidenti 1.182.171.402 993.463.763 23,2 19,50
Sursa: B.V.B.

Evolutiile pietei bursiere autohtone din anul 2009 sugereaza faptul ca piata de capital
autohtond se afld in fata unei noi tendinte de lungd duratd, conditionata insd de o
multitudine de factori care pot influenta dinamica pietelor, factori care tin atat de
evolutii interne cat si internationale.

In contextul intern si international caracterizat in primul rand prin incertitudine,
principalele obiective ale B.V.B. pentru anul 2010 au in vedere cresterea lichiditatii si
consolidarea tendintei de revenire a increderii investitorilor in piata. Companiile locale
au nevoie de semnale incurajatoare dinspre piata de capital pentru a le fi intdrita
convingerea cd piata de capital din Romania reprezinta o alternativd viabila de
finantare si ca poate sa deruleze oferte importante de actiuni si obligatiuni. Adoptarea
unui nou model operational care sa includa conturi individuale si globale, introducerea
imprumutului de actiuni care sa permita debutul operatiunilor de tip “véanzare in
lipsa”, lansarea pe piatd a produselor financiare structurate si implementarea unor
sisteme alternative de tranzactionare sunt cateva masuri care au toate sansele sa fie
realizate in anul 2010.
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in anul 2009, BM.F.MS. a continuat politica de dezvoltare de noi instrumente si
servicii financiare inceputa in anii anteriori, deruland proiecte importante pentru piata
de capital din Romaénia, precum:

e Implementarea tranzactiilor cu contracte futures pe indicele Dow Jones Industrial
Average DJIA.

In vederea tranzactionarii derivatelor pe acest indice pe piata SIBEX, BM.F.M.S. a
obtinut dreptul de sublicentiere a indicelui DJIA de la Dow Jones Company Inc si CME
Group. Aceasta initiativd asigurd acoperirea unui sector de piata deficitar in prezent,
intrucat este necesar pe piata de capital din Roménia un astfel de produs (contract
futures pe indice bursier). Astfel, BM.F.M.S. a decis sd ofere investitorilor autohtoni un
contract futures avand la baza cel mai vechi si totodatd unul din cei mai cunoscuti
indici bursieri pe plan mondial - Dow Jones Industrial Average.

Acest produs se adreseaza investitorilor care prefera sa tranzactioneze derivate pe
indici bursieri in locul celor pe actiuni individuale sau cei care doresc sa tranzactioneze
un produs care urmadreste evolutia celor mai cunoscute companii din S.U.A.

In acelasi timp, acest tip de produs ofera investitorilor posibilititi sporite de gestiune si
acoperire a riscului de piatd. Astfel se asigurd diversificarea gamei de produse
tranzactionate si crearea unei alternative la nucleul de lichiditate format pe sectorul
derivatelor pe actiuni, precum si cresterea volumelor de tranzactionare pe piata

B.M.E.M.S. si atragerea de noi investitori.

e Autorizarea pietei reglementate la vedere si a sistemului alternativ de
tranzactionare.

Prin acest proiect BM.F.M.S. patrunde pe piata valorilor mobiliare, intregindu-si astfel
gama de instrumente financiare tranzactionate. Piata reglementata la vedere respectiv
sistemul alternativ de tranzactionare sunt destinate listarii emitentilor prin intermediul
ofertelor publice si tranzactiondrii valorilor mobiliare emise de catre acestia (actiuni,
obligatiuni, drepturi). Beneficiile concurentei dintre B.V.B. si BM.F.M.S. se vor reflecta
in avantaje la nivelul investitorilor, in ceea ce priveste serviciile oferite si costurile
aplicabile. Pentru anul 2010 B.M.F.M.S. are in vedere admiterea la tranzactionare a 10
companii pe aceastd noud piata reglementatd, inclusiv a propriilor sale actiuni.

e Implementarea tranzactiilor cu contracte futures pe certificatele de emisii gaze cu
efect de sera (EUA)3

Prin implementarea acestui tip de tranzactii, BM.F.M.S. a urmadrit atragerea de noi
categorii de investitori pe piatd, crearea unui nou nucleu de lichiditate si cresterea
volumelor de tranzactionare pe piata in general.

2Sursa BM.F.M.S.
3 Contractul futures pe EUA are médrimea standard de 100 tone CO2, scadenta zilnica si se lichideaza prin
livrare fizicd in ziua urmétoare scadentei.
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e Autorizarea noului sistem de tranzactionare

La finele anului 2009, BM.F.M.S. a lansat noul sistem de tranzactionare achizitionat de
la Trayport Ltd. Londra, care a inlocuit vechiul sistem de tranzactionare dezvoltat
"in-house". De asemenea, odata cu acest nou sistem de tranzactionare au fost lansate si
interfetele de legaturd intre noua platforma si sistemele sale de compensare-decontare
si management al riscului.

e Implementarea, in premierd, a Contractelor Financiare pentru Diferenta (CFD)

Prin aceastd initiativd B.M.F.M.S. a urmarit sa asigure acoperirea unui sector de piata
inexistent pand in prezent pe piata autohtond de capital si de asemenea sa-si
consolideze pozitia in ceea ce priveste piata de instrumente financiare derivate din
Romaénia. Acest produs, Contracte Financiare pentru Diferentd, este un instrument
financiar derivat care permite investitorilor sd ia pozitii long si short pe actiuni suport
si spre deosebire de contractele futures si options nu au o scadenta fixa.

Astfel, pe categorii, instrumentele financiare puse la dispozitia investitorilor de
B.M.F.M.S au fost:

* contracte Futures si Options avand ca activ suport 20 de actiuni tranzactionate
pe piata autohtona de capital

*  CFD-uri pe sase actiuni tranzactionate pe piata autohtona de capital
= contracte Futures si Options pe cinci produse derivate valutare

= contracte Futures si Options doi indici proprii ai BM.F.M.S.

= derivate pe rata dobanzii

= derivate pe aur

* derivate pe emisii de CO2

Evolutia volumului anual al contractelor cu instrumente financiare derivate (I.F.D.) de
tipul Futures si Options inregistrate pe piata BM.F.M.S. incepand cu anul lansarii
acestora - 1997 - este prezentata in figura 21.

Nr. contracte, mil.
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Sursa: BM.F.M.S.
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Valoarea notionald totald a contractelor tranzactionate pe piata instrumentelor
financiare derivate in anul 2009 a fost de 2,47 mld lei.

Situatia lunard comparativa a numarului de contracte tranzactionate in 2009, fata de
2008, este prezentatd in tabelul 28.

lanuarie 422.641 104.655 -75%
Februarie 367.714 164.440 -55%
Martie 285.903 243.482 -15%
Aprilie 260.385 306.250 18%
Mai 301.632 257.774 -15%
Iunie 236.305 219.748 -7%
Tulie 357.714 173.208 -52%
August 210.574 246.380 17%
Septembrie 413.905 227.382 -45%
Octombrie 412.957 210.495 -49%
Noiembrie 238.839 202.117 -15%
Decembrie 110.197 127.356 16%
Total 3.618.766 2.483.287 -31%

Sursa: BM.F.M.S.

Volumul mediu lunar de contracte tranzactionat a fost de 206.941 contracte, cu un
maxim de 306.250 contracte in luna aprilie si un minim de 104.655 contracte in luna
ianuarie. Comparativ cu anul precedent media lunarad a scazut semnificativ, cu circa
100.000 contracte. In figura 22 sunt prezentate rulajele lunare inregistrate pe piata
B.M.F.M.S. in perioada 2005 - 2009.
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Numarul de pozitii deschise a inregistrat de asemenea o scadere, in special in partea a
doua a anului, investitorii orientdndu-se mai mult catre operatiunile speculative si mai
putin catre cele de arbitraj si acoperire a riscurilor, situatie prezentata in figura 23.
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Sursa: B.M.F.M.S.

Cele mai tranzactionate instrumente in 2009 au fost contractele Futures, cu un volum
total de 2.430.849 de contracte (in scadere cu 32% fatd de 2008 cand s-au inregistrat
3.578.582 contracte), in timp ce optiunile au atras un rulaj de 52.438 de contracte (cu
30% mai mult decat in anul precedent).

Figura 24 prezinta evolutia lunara a volumelor tranzactionate si a numarului de pozitii
deschise la BM.F.M.S. in anul 2009, pe piata Futures.
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Sursa: BM.F.M.S.
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Valoarea notionald a contractelor futures tranzactionate a fost de 2,46 mld. lei. Media
zilnica de tranzactionare pe piata futures a fost de 9.468 de contracte, iar numarul de
pozitii deschise a variat intre 18.000 si 67.000. Tabelul 29 ilustreaza evolutia lunara a
valorii notionale a tranzactiilor futures in 2009 fata de 2008.

lanuarie 1.425.670.450,90 121.063.020,40 -92%
Februarie 1.127.199.269,92 93.363.118,36 -92%
Martie 821.594.045,30 147.357.948,17 -82%
Aprilie 731.462.825,49 240.604.596,41 -67%
Mai 765.870.990,62 250.889.991,88 -67%
Iunie 554.916.836,33 190.771.510,49 -66%
Tulie 378.054.000,35 156.798.804,50 -59%
August 371.451.287,97 272.005.612,50 -27%
Septembrie 659.979.526,94 311.373.114,89 -53%
Octombrie 443.240.669,90 265.933.832,77 -40%
Noiembrie 180.396.115,80 254.124.137 40 41%
Decembrie 97.345.964,40 162.530.887,81 67%
Total 7.557.181.983,92 2.466.816.575,58 -67%

Sursa: BM.F.M.S.

Ponderea cea mai mare, prin prisma activului suport al instrumentelor financiare
tranzactionate, a fost reprezentatd de contractele futures pe actiuni, cu 96% din total,
diferenta de 4% revenind derivatelor pe curs valutar (EUR/RON, USD/RON,
CHF/RON, EUR/USD) si pe Aur (SIBGOLD).

Cele mai multe tranzactii au fost realizate pe contractul futures avand ca activ suport
actiunile SIF5 Oltenia (2.106.791 de contracte) si pe cel avand ca activ suport actiunile
SIF2  Moldova (200.838 contracte), urmate de contractul EUR/RON
(95.837 contracte).

Introducerea de market-makeri pe contractele valutare a determinat cresterea
lichiditatii si continuitdtii procesului de tranzactionare pe piata.

Situatia celor mai tranzactionate contracte pe piata B.M.F.M.S. in 2009 si ponderea
acestora in total tranzactii sunt prezentate in tabelul 30.
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DESIF5 2.106.791 86,96
DESIF2 200.838 8,29
EUR/RON 95.837 3,96
DETLV 8.861 0,37
DESNP 6.608 0,27
DEBRD 1.400 0,06
DEEBS 968 0,04
DERRC 657 0,03
DEBRK 479 0,02
SIBGOLD 129 0,01
RON/USD 99 0,00
CFD - SIF1 72 0,00
CFD - TLV 10 0,00
DESIF3 8 0,00
DESIF4 2 0,00
EUR/USD 1 0,00

Sursa: BM.F.M.S.

Piata optiunilor si-a continuat ritmul lent de crestere din anii anteriori, ponderea
acestora in rulajul total al pietei fiind inca redus (aproximativ 2.15% - 52.438 contracte),
media lunara de tranzactionare pentru 2009 fiind de 4.370 de contracte/luna. Situatia
volumelor lunare de tranzactionare pe piata optiunilor este redata in tabelul 31.

lanuarie 3.962 2.074 -48%
Februarie 1.503 2471 64 %
Martie 1.862 4.809 158%
Aprilie 3.687 4.583 24
Mai 2.692 909 -66
Iunie 5.899 7.332 24
Tulie 4.116 3.979 -3
August 3.675 5.812 58
Septembrie 4.849 5.727 18
Octombrie 2.333 6.509 179
Noiembrie 599 5.134 757
Decembrie 5.007 3.099 -38
Total 40.184 52.438 30%

Sursa: BM.F.M.S.
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Cele mai multe tranzactii au fost realizate pe contractul OP-DESIF5, la fel ca in anul
anterior, cu un numar de 49.306 contracte, urmat de contractul EUR/RON cu 2.766 de
contracte, SIF2 cu 358 contracte, respectiv TLV cu 8 contracte.

Valoarea tranzactiilor cu optiuni s-a situat in 2009 la 5.203.373,31 lei, usor sub nivelul
de 5.507.470,94 inregistrat in 2008.

Numarul intermediarilor activi pe piata BM.F.M.S. a inregistrat o usoara scadere fata
de 2008; numarul total a fost de 38, iar numdarul mediu de intermediari activi in fiecare
luni a fost de 34.

Cei mai activi intermediari, prin prisma volumelor de tranzactionare din 2009 au fost
S.S.ILF. TRADEVILLE S.A., SS.ILF. ESTINVEST S.A. si S.S.I.LF. BROKER S.A., acestia
regdsindu-se pe primele locuri si in topul din anul precedent. Cel mai mare progres, de
peste 50% in ceea ce priveste volumul de tranzactionare, comparativ cu 2008, l-au
inregistrat S.S.I.F. KBC S.A. si S.S.I.F. NOVA INVEST S.A.

Evolutia principalelor burse europene a continuat si in acest an sa influenteze puternic
sensul evolutiei pietelor locale. Amplitudinea miscarii a fost insa mai mare pe piata
romaneasca fatd de acestea, astfel incat aprecierea anuala a indicelui compozit BET-C al
B.V.B. (37,3%) a fost in 2009 peste media europeand, pozitionand astfel piata bursiera
din Romania printre cele mai dinamice din Europa, asa cum se observa din tabelul 32.

ATHEX Alternative Market Price

Athens Exchange Index 2.196,16 | 22,9
BME (Spanish Exchanges)
Barcelona Barcelona: Ben Global 100 Index 935,54 | 34,7
BME (Spanish Exchanges)
Bilbao Bilbao: Indice Bolsa de Bilbao 2000 1.921,55 20,9
BME (Spanish Exchanges)
Madrid Madrid: IGBM Index Indice General 1.241,72 27,2
BME (Spanish Exchanges)
Valencia Valencia: IGBV Index 1.138,56 | 34,8
Borsa Italiana FTSE ITALIA MIB STORICO 17.651,79 | 20,7
BET-C Index (Bucharest Exchange
Bucharest Stock Exchange Trading) 2.714,77 37,3
Slovene Stock Exchange Index - SBI
CEESEG - Ljubljana 20 4.078,64 | 10,4
CEESEG - Prague PX-GLOB 1.401,40 278
CEESEG - Vienna Wiener Borse Index 926,49 @ 43,7
CSE General Index(Main and Parallel
Cyprus Stock Exchange Market Index) 1.597,23 | 45,0
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Deutsche Borse CDAX - Price 320,32 | 20,3
Irish Stock Exchange ISEQ Overall 297493 27,0
London Stock Exchange FTSE All Share Index 2.760,80 @ 25,0
Luxembourg Stock Exchange LUX General Price Index 1.206,67 | 54,6
Malta Stock Exchange Malta Stock Exchange Share Index 3.460,55 | 7,9
NASDAQ OMX Nordic OMX Nordic Eur PI (All-Share) 154,74 | 404
NASDAQ OMX Nordic -

Copenhagen OMX Copenhagen (OMXC) 301,26 | 32,1
NASDAQ OMX Nordic -

Helsinki OMX Helsinki (OMXH) 6.456,13 | 19,5
NASDAQ OMX Nordic -

Iceland OMX Iceland All-Share PI (OMXIPI) 496,48 | -14,7
NASDAQ OMX Nordic -

Stockholm OMX Stockholm (OMXS) 299,50 | 46,7
NYSE Euronext Amsterdam AAX All Share Index 521,04 | 36,9
NYSE Euronext Brussels BAS Price 8.191,60 | 24,6
NYSE Euronext Paris SBF 250 Price Index 2.789,32 1 23,9
Oslo Bars OSEBXPR 246,37 | 60,1
SIX Swiss Exchange SMI Index 6.54591 | 18,3

Sursa: www.fese.be,B.V.B.

Aprecierea cotatiilor actiunilor listate a favorizat astfel cresterea capitalizarii bursiere la
nivelul pietelor europene. Capitalizarea principalelor burse europene este prezentata in
tabelul 33.

Athens Exchange 78.504,78 21,3
BME (Spanish Exchanges) 999.874,71 46,9
Borsa Italiana 457.126,23 22,0
Bratislava Stock Exchange 3.614,36 -7,5
Bucharest Stock Exchange 9.186,57 32,8
Bulgarian Stock Exchange 6.030,96 -5,3
CEESEG - Budapest 20.887,90 56,8
CEESEG - Ljubljana 8.462,22 -0,1
CEESEG - Prague 31.265,36 5,6
CEESEG - Vienna 79.511,02 45,2
Cyprus Stock Exchange 7.157,40 24,8
Deutsche Borse 900.771,65 13,0
Irish Stock Exchange 42.719,91 20,3
London Stock Exchange 1.950.048,38 442
Luxembourg Stock Exchange 73.218,59 53,1
Malta Stock Exchange 2.843,97 10,8
NASDAQ OMX Nordic 569.604,28 40,9
NYSE Euronext 1.999.967,00 32,6
Oslo Bears 157.774,15 54,7
SIX Swiss Exchange 738.706,67 19,9
Warsaw Stock Exchange 105.157,15 61,3

Sursa: www.fese.be, B.V.B
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Revenirea cotatiilor nu a determinat insd si o crestere a valorii tranzactiilor pe pietele
bursiere europene, remarcandu-se o sciadere semnificativa a nivelului acestora, dupa
cum rezultd din tabelul 34.

Athens Exchange 50.701 -35
BME (Spanish Exchanges) 1.149.145 -31
Borsa Italiana 673.141 -35
Bratislava Stock Exchange 122 702
Bucharest Stock Exchange 1.340 -42
Bulgarian Stock Exchange 358 -73
CEESEG - Budapest 18.464 -12
CEESEG - Ljubljana 720 -55
CEESEG - Prague 17.565 -49
CEESEG - Vienna 36.449 -49
Cyprus Stock Exchange 1.288 -14
Deutsche Borse 1.243.420 -61
Irish Stock Exchange 26.555 -53
London Stock Exchange 2.247.075 -48
Luxembourg Stock Exchange 214 -84
Malta Stock Exchange 25 -48
NASDAQ OMX Nordic 542.369 -41
NYSE Euronext 1.407.964 -54
Oslo Bers 175.782 -43
SIX Swiss Exchange 543.943 -47
Warsaw Stock Exchange 41.415 -13

Sursa: www.fese.be,B.V.B.

Volumele si valorile instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe pietele
europene sunt prezentate in tabelul 35.

EUREX 1.684.507.808 79.128.368
Euronext.Liffe 1.011.686.349 409.024.927
ICE Futures Europe 164.773.376 7.077.703
London Metal Exchange 106.456.832 4.901.350
OMX Nordic Exchange 104.599.448 2.660.541
Spanish Exchanges (BME) 93.057.229 710.232
Borsa Italiana 42.582.721 702.646
Warsaw Stock Exchange 13.726.163 60.802
Oslo Bers 13.385.955 6.116
Athex Derivatives Market 7.859.952 20.028
Budapest Stock Exchange 4.096.390 5.771
B.M.E.M.S. 2.483.287 1.851
Austrian Derivates Market 766.654 12.180
Bucharest Stock Exchange 15.613 15,88
Prague Stock Exchange 2.332 8

Sursa: www.fese.be, BM.F.M.S.
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In ceea ce priveste segmentul instrumentelor financiare derivate avand ca activ suport
actiuni, BM.F.M.S. se mentine pe locul 8 in Europa, raportat la volumul total al
contractelor, dupd cum se observa in tabelul 36.

1. Eurex Frankfurt AG 421,3
2. Euronext Liffe 351,9
3. | Spanish Exchange BME 80,1
4. | Omx Nordic Exchange 35,4
5. Borsa Italiana 32,9
6. Athex Derivatives Exchange 51
7. Oslo Bors 3,7
8. B.M.F.M.S. 2,3
9. Budapest Stock Exchange 1,2
10. | Austrian Stock Exchange 0,48
11. Warsaw Stock Exchange 0,46

Sursa: fese.be

Numadrul intermediarilor care au tranzactionat instrumente financiare pe pietele
reglementate din statele membre ale U.E. variazd intre 325 (Nasdaq Omx Nordic)
respectiv 13 (Malta Stock Exchange).

NASDAQ OMX Nordic 325
NYSE Euronext 220
BME (Spanish Exchanges) 122
SIX Swiss Exchange 112
Borsa Italiana 103
CEESEG - Vienna 87
Bulgarian Stock Exchange 85
Athens Exchange 75
Bucharest Stock Exchange 73
Oslo Bers 57
Warsaw Stock Exchange 45
CEESEG - Budapest 25
CEESEG - Ljubljana 25
Irish Stock Exchange 23
CEESEG - Prague 22
Cyprus Stock Exchange 21
Luxembourg Stock Exchange 19
Bratislava Stock Exchange 17
Malta Stock Exchange 13

Sursa: www.fese.be

Primele pozitii ale unui astfel de clasament sunt ocupate de catre bursele pan-
europene, care inglobeazd mai multe burse din statele membre (Nasdag OMX, Nyse
Euronext, BME si SWX), Romania situdndu-se inaintea Poloniei, Cehiei si Ungariei.
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Una dintre functiile principale ale pietei de capital o reprezintd acoperirea necesarului
de finantare pe termen mediu si lung al companiilor, prin intermediul pietei primare,
acolo unde se intdlnesc cererea si oferta de capital. Piata secundara are rolul de a
asigura transferul instrumentelor financiare intre investitori, de a evalua permanent
pretul instrumentelor financiare, de a asigura protectia investitorilor, prin
implementarea unor reguli si conditii specifice, echitabile pentru toti investitorii.

Anul 2009 aduce putine evenimente semnificative la nivelul emitentilor si emisiunilor
de instrumente financiare fata de anul anterior, cauza principald fiind perioada de criza
financiara, nefavorabila unor astfel de emisiuni. Dintre aceste evenimente mentionam:

e admiterea la tranzactionare, pe piata reglementatd administratd de B.V.B.,, a
Fondului Inchis de Investitii OTP WISERO;

e admiterea la tranzactionare, pe piata reglementatd administratd de B.V.B.,, a
companiilor Farmaceutica Remedia Deva, Boromir Prod Buzdu si Comcm
Constanta, tranzactionate anterior pe piata Rasdag;

e admiterea la tranzactionare a 13 emisiuni de obligatiuni emise de autoritati
judetene si locale din Romania.

e admiterea la tranzactionare a unei emisiuni de obligatiuni a Bancii Europene de
Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

Evolutia numadrului de emitenti si a capitalizdrii pietei reglementate a B.V.B. in
perioada 2000-2009 este prezentatd in figura 25.
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Sursa: B.V.B.

Numarul emitentilor de valori mobiliare pe piata reglementata a B.V.B. a fost, in anul
2009 de 69, dintre care: 21 actiuni listate la categoria I, 46 la categoria I, 1 la categoria
III si 1 la categoria International. Se constatd numarul redus de listdri internationale
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(doar Erste Group Bank), in conditiile in care dubla listare si listarea unor emitenti
straini au devenit practici obisnuite la nivelul U.E.

De asemenea, numdrul anual de noi listari este redus, una dintre explicatii fiind
reticenta pe care investitorii o au in ceea ce priveste finantarea companiilor prin
intermediul pietei de capital, in perioada de criza.

Se observa faptul cd admiterea la tranzactionare a emisiunilor de obligatiuni
municipale a continuat tendinta crescdtoare din ultimii ani, numarul total al acestora
ajungand la 31 de emisiuni in 2009. Cele 13 emisiuni de obligatiuni admise la
tranzactionare in anul 2009 au fost emise de: Consiliile Judetene Hunedoara, respectiv
Alba, Municipiile Focsani, Ordstie, Bacdu, Bistrita, Alba Iulia, Timisoara, orasele
Navodari, Oravita, Predeal, Bdile Herculane si comuna Aninoasa.

Structura pietei reglementate a B.V.B. in anul 2009 este prezentata in tabelul 38.

Sectorul titluri de capital = Categoria 1 actiuni 21
Categoria 2 actiuni 46
Categoria 3 actiuni 1
Categoria international 1
Drepturi 0
Sectorul titluri de credit | Cat. obligatiuni municipale 31
Cat. obligatiuni corporative 0
Categoria titluri de stat 25
Categoria internationala 2
Sectorul OPC Categoria unitati de fond 2
Sursa: B.V.B.

In anul 2009 au fost inregistrate 2 retrageri de la tranzactionare a actiunilor de pe piata
reglementatd a B.V.B., respectiv S.C. Policolor S.A. Bucuresti si S.C. Agras Asigurdri
S.A. Bucuresti.

Pe piata Rasdaq, numarul de emitenti la finele anului 2009 a fost de 1.561, dintre care
un numar de 1.242 tranzactionabili. Numarul de noi emitenti a fost de patru companii,
toate rezultate din operatiuni de divizare ale unor emitenti deja existenti.

In cursul anului 2009 au fost retrase de la tranzactionare pe piata Rasdaq 202 societati
comerciale, dintre care: 13 societati prin procedura de squeeze-out, 35 de societdti in baza
Dispunerii de masuri C.N.V.M. nr. 8/2006 referitoare la retragerea de la tranzactionare
a unui emitent ca urmare a hotararii AGEA si 154 de societdti in baza art. nr. 234, lit.d
din Legea nr. 297/2004 din cauza faptului cd nu se mai putea mentine o piatd ordonata
pentru valorile mobiliare emise de acestea.
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Evolutia numarului de emitenti si a capitalizarii pietei Rasdaq in perioada 2000-2009
este prezentata in figura 26.
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Sursa: B.V.B.

Valorile mobiliare cele mai tranzactionate in anul 2009 sunt prezentate in
tabelul 39.

Societatea de investitii financiare Oltenia S.A. SIF5 935.940.772,48 967.987.704
Banca Transilvania TLV 687.630.849,69 483.010.230
Societatea de investitii financiare Moldova S.A. SIF2 601.314.643,50 753.370.474
Banca Roméana de Dezvoltare S.A. BRD 587.838.973,21 72.082.261
Societatea de investitii financiare Transilvania S.A.  SIF3 343.454.869,56 696.977.078
Sursa: B.V.B.

La fel ca in anul 2008, emitentii din sectorul financiar-bancar au captat intr-o masura
semnificativd interesul investitorilor, actiunile SIF Oltenia rdméanand cele mai
tranzactionate.
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Numarul intermediarilor inregistrati in Registrul C.N.V.M., care puteau astfel
desfasura servicii de investitii financiare pe piata de capital romaneascd, a fost de 997,
dintre care:

e 63 de societdti de servicii de investitii financiare autorizate de C.N.V.M.;
e 15 institutii de credit autohtone;

e 802 de firme de investitii din state membre (care furnizeaza servicii in baza
autorizatiei emise de tara de origine) si

e 117 institutii de credit din state membre, dintre care 4 sucursale.

C.N.V.M. a supravegheat activitatea desfasurata de catre cele 63 de S.S.I.F. rezidente si
activitatea desfasuratd pe piata de capital de catre institutiile de credit inregistrate, care
detin calitatea de participant pe pietele reglementate autorizate de C.N.V.M. sau au
desfdsurat activitdti de custodie a instrumentelor financiare, precum si sucursalele
institutiilor de credit din state membre inscrise in registrul C.N.V.M.

Firmele de investitii si institutiile de credit din statele membre ale U.E. au fost inscrise
in Registrul CN.V.M. in baza notificdrii autoritatilor competente din acele state
membre.

Majoritatea institutiilor de credit notificate provin din Marea Britanie si Austria,
celelalte fiind echilibrat repartizate in spatiul european. Numarul ridicat de notificari
catre C.N.V.M. a intentiei de a desfdsura activitati pe piata de capital din Romania este
un semnal pozitiv al interesului pe care firmele de investitii si institutiile de credit din
statele membre il au pentru potentialul pietei romanesti.

Valoarea tranzactiilor realizate de intermediari in anul 2009, pe piata reglementata
B.V.B. si pe piata RASDAQ s-a situat la nivelul de 7,04 mld. lei. Situatia primilor 10
intermediari, care au generat 61% din totalul valorii tranzactionate pe pietele
administrate de B.V.B. este prezentata in tabelul 40.

1 BRD Groupe Société Générale 10,2
2 BT Securities 8,4
3 Raiffeisen CI 7,0
4 ING Bank 6,7
5 KBC Securities 6,5
6 IFB Finwest 5,9
7 UniCredit 472
8 EFG Securities 4,2
9 Piraeus Bank 3,6
10 Carpatica Invest 3,5
Sursa: B.V.B.
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Dintre cei 73 de intermediari care activeaza pe piata B.V.B., un numadr de 3 provine din
alte state membre ale U.E.

Aproximativ 70% din volumul total de tranzactionare al instrumentelor financiare
derivate a fost generat de intermediarii situati pe primele 10 locuri in clasamentul
anului 2009, majoritatea inregistrand volume superioare celor realizate in anul
precedent. De asemenea, se remarca prezenta institutiilor de credit - BRD Société
Générale, Banca Comerciald Romand, numadrul total al intermediarilor pe piata
B.M.F.M.S. fiind de 38. Situatia intermediarilor la B.M.F.M.S. este prezentata in tabelul
41.

1 S.S.LF. Tradeville SA 757.347 15
2 S.S.LF. Estinvest 642.392 13
3 S.S.IF. Broker SA 439.084 9
4 S.S.LF. Intercapital Invest SA 310.568 6
5 S.S.ILF. KBC Securities SA 291.502 6
6 S.S.LE. IFB Finwest SA 244.861 5
7 S.S.ILF. BT Securities SA 221.796 4
8 S.S.LF. Delta Valori Mobiliare SA 215.311 4
9 S.S.ILF. Nova Invest SA 203.695 4
10 S.S.IF. GM Invest SA 184.447 4

Sursa: BM.F.M.S.

Valoare notionald pe piata instrumentelor financiare derivate, (cumulat pe pietele
B.M.E.M.S. si B.V.B.), a fost de 2,5 mld. lei. Numarul intermediarilor care au desfasurat
servicii financiare pe piata instrumentelor financiare derivate a fost, in medie, de 34 la
B.M.F.M.S. si respectiv de 25 la B.V.B.
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Organismele de plasament colectiv si-au consolidat in anul 2009 rolul de solutie
alternativd de economisire, atragand in mod public resurse financiare semnificative din
partea persoanelor fizice si juridice.

Astfel, dupa un usor recul in anul anterior, industria fondurilor de investitii a
inregistrat in anul 2009 o evolutie pozitiva semnificativa, atat la nivelul numadrului de
investitori cat si la nivelul activelor nete aflate in administrare.

Numadrul investitorilor in fondurile deschise de investitii (FDI) membre A.AF. a
crescut cu 81% fata de anul 2008 (164.446 investitori), in special datorita investitorilor
persoane fizice, numadrul total al investitorilor in FDI si A.O.P.C. ajungand astfel la
peste 250.000. Valoarea activelor nete a fost influentata pozitiv atat de revenirea
cotatiilor actiunilor listate, cat si de cresterea semnificativa a numarului investitorilor si
a investitiilor acestora. Suma activelor nete ale FDI la finele anului 2009 a fost de
3,35 miliarde lei, cu 256% peste nivelul inregistrat la finele anului 2008.

In anul 2009 se remarca o crestere a ponderii depozitelor bancare si a obligatiunilor in
activele fondurilor, pe fondul unei aversiuni crescute la risc cauzata de criza financiara.

La nivelul cotelor de piata, se remarcd o concentrare a pietei, primii 5 administratori de
fonduri detinand 90% din valoarea activelor nete totale, respectiv primele 5 fonduri
deschise detindnd 76% din active. Primele 5 S.A L apartin institutiilor de credit.

Numarul societdtilor de administrare a investitiilor (S.A.L.) membre ale A.AF. a fost de
20, cu doud mai putin decéat la finele anului 2008. Cele doua S.A.lL care s-au retras au
fost Prime Asset Management si DEPFA.

Numarul fondurilor deschise de investitii aflate in administrarea membrilor A.A.F. la
finele anului 2009 a fost de 51 de O.P.C.V.M., impartite in 5 categorii: 5 fonduri
monetare, 9 de obligatiuni, 17 diversificate, 9 de actiuni si 11 la categoria “altele” . Fata
de finele anului 2008, numaérul de fonduri este cu unul mai mic.

In anul 2009 au fost lansate urmatoarele fonduri deschise de investitii: BRD Diverso si
BRD Actiuni regional Roméania, ambele administrate de BRD Asset Management S.A.,
precum si Raiffeisen EURO Plus, fond denominat in Euro. Pe parcursul anului, FDI
BCR Clasic a fost absorbit de BCR Obligatiuni, in timp ce fondurile administrate de SAI
Prime Asset Management au fost lichidate. La finele anului 2009 exista un numar de
13 fonduri inchise administrate de catre S.A.I. membre ale A.A.F., cu doud mai mult
decét la finele anului 2008. Acestea erau grupate pe categorii astfel: 6 de actiuni si 7
fond din categoria altele. OTP Asset Management este singura S.A.L. care a lansat in
anul 2009 fonduri inchise si anume: OTP Wise si OTP Energy. In total, SAI membre
A.AF aveau in administrare la finele anului 2009 un numadr de 63 de fonduri atat
deschise cat si inchise ale cdror active nete insumau peste 3.488 mil.lei adicd cu peste
240% mai mult decat in aceeasi perioadd a anului anterior.

3 Sursa: Asociatia Administratorilor de Fonduri (A.A.F.)
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Sintetic, indicatorii industriei fondurilor deschise la finele 2009 se prezinta astfel:

e investitia medie pe investitor in anul 2009, pe total O.P.C.V.M,, a fost de
20,4 mii lei, cu 9,5% mai mult decéat cea realizatd in anul 2008; aceasta s-a realizat
pe fondul corectiilor inregistrate de plasamentele cu suport actiuni cotate si
cresterii atractivitdtii fondurilor monetare si a celor de obligatiuni.

e fluxul subscrierilor nete de capital a fost de 2,256 mld. lei, pe fondul unor
subscrieri de peste 3,970 mld. lei, subscrierile nete fiind cu 616% superioare celor
inregistrate in anul anterior;

e numadrul de investitori FDI la finele anului 2009 a fost de 164.446, ceea ce
reprezintd o crestere anuald de 81%

In tabelul 42 este prezentatd evolutia sintetica a indicatorilor activitatii O.P.C.V.M.

Numar fonduri 5 9 17 9 11 51 13 64

Pondere in total active

OPCVM 53,4% 21,8% 7,7% 5,6% 11,5% 100,0%

Activ net - mil.lei - 1787 732 258 187 386 3350 138 3488

% /in anul 2009 411,6 197,6 27,4 119,1 568,0 256,2 72,3 341,7

Subscrieri 2009 - mil.lei 2586,8 720,6 88,4 52,9 521,8 3970,5 96,2 4066,7

Réscumparari 2009 -

mil.lei - 1282,6 289,0 73,3 26,3 42,9 17141 61,1 1775,2

Subscrieri nete 2009 -

mil.lei 1304,2 431,6 15,1 26,6 478,9 2256,4 35,1 2291,5

Nr. investitori 69.488 28.708 47.001 12.720 6.529 164.446 91.048 255.494
Sursa: A.A.F.

Numarul de investitori in fondurile deschise de investitii a crescut cu 81% fatd de anul
2008, in special datoritd investitorilor persoane fizice. Situatia numdrului de investitori
in ultimii 5 ani este prezentatd in figura 27.
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Valoarea activelor nete ale FDI, la finele anului 2009, a cumulat 3,35 miliarde lei, cu
256,2 % peste nivelul inregistrat la finele anului 2008, cresterea fiind determinatd de
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revenirea cotatiilor actiunilor listate si de cresterea semnificativd a numarului
investitorilor si a investitiilor acestora.

Cresterea activelor nete in anul 2009, fata de anii anteriori, este semnificativd, asa cum
se observa in figura 28.

mil. lei

4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000
500
0

2005 2006 2007 2008 2009
—e&—active nete (mil.lei)

Sursa: A.A.F.

Structura de portofoliu a F.D.I. membre ale A.AF. la data de 31.12.2009 este prezentata
in figura 29. Se observd mentinerea tendintei de crestere a ponderii depozitelor bancare
si a obligatiunilor, ca efect al reorientarii investitorilor la nivelul perceptiei riscurilor,
dar si a listdrii incepand cu anul 2008 a emisiunilor de titluri de stat.
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Schimbarile survenite in urma crizei financiare, la nivelul aversiunii la risc a
investitorilor, se mentin si in 2009, cota de piata (procent in total active) a fondurilor
monetare crescand fata de 2008 (53%), urmate de fondurile de obligatiuni (22%) si
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fondurile diversificate (8%). Fondurile de actiuni si-au micsorat ponderea in total
active, atingand nivelul de 6%.
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Cotele de piata ale societdtilor de administrare a investitiilor la 31 decembrie 2009, dupa
activele administrate, sunt prezentate in tabelul 43.

ERSTE Asset Management 1520,9 45,4% X 3,454 1524,3 43,08 %
Raiffeisen Asset Management 1001,8 29,9% 41,2 26,910 1069,9 30,24%
BRD Asset Management 300,5 9,0% X X 300,5 8,49 %
BT Asset management 153,6 4,6% 15,9 2,306 171,8 4,86%
OTP Asset management 93,9 2,8% 21,7 0,64 116,2 3,28%
EFG Mutual Funds Romania 72,2 2,2% X X 72,2 2,04%
Globinvest 28,3 0,8% 27,9 X 56,2 1,59%
AVIV A Investors Roméania 20,9 0,6% 9,0 15,955 45,8 1,29%
Carpatica Asset Management 42,7 1,3% X X 42,7 1,21%
KD Investments Romania 39,5 1,2% X X 39,5 1,12%
SAFI Invest X X 21,9 X 21,9 0,62%
Zepter Asset Management 18,6 0,6% X 0,186 18,8 0,53%
Pioneer Asset Management 174 0,5% X X 174 0,49%
Swiss Capital Asset 145 0,4% X X 14,5 0,41%
Management

Star Asset Management 9,0 0,3% X X 9,0 0,25%
Target Asset Management 7,5 0,2% X X 7,5 0,21%
SIRA 41 0,1% X 0,432 4,5 0,13%
Vanguard Asset Management 44 0,1% X X 44 0,12%
Investica Asset Management 0,4 0,0% 1,0 X 24 0,04 %
TOTAL 33504 100% 138,6 49,883 3538,5 100%
Sursa: A.AF.

Se remarcad, la nivelul cotelor de piatd, o concentrare a pietei, primii 5 administratori de
fonduri detinand 90% din valoarea activelor nete totale, respectiv primele 5 fonduri
deschise detindnd 76 % din active.
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Societatile de Investitii Financiare (S.LF.) sunt societdti de investitii de tip inchis,
incadrate in categoria A.O.P.C. Portofoliile detinute de S.ILF. sunt dintre cele mai
variate, cu detineri in peste 300 de companii autohtone. Numarul total al actionarilor
S.LF. se ridicd la peste 5 milioane de persoane.

Listate la B.V.B., cele 5 S.I.F. se situeaza printre vedetele bursei, in ceea ce priveste
lichiditatea si capitalizarea bursiera. Actiunile S.IF. atrag interesul investitorilor,
datorita portofoliilor de active detinute, in cele mai dinamice sectoare de activitate ale
economiei romanesti. Astfel, actiunile S.L.LF. sunt preferate de investitori pentru a-si
indeplini obiectivele investitionale referitoare la expunerea pe diferite sectoare ale
pietei de capital romanesti. De asemenea, ele sunt folosite de investitori ca si vehicule
de investitii in institutiile financiare ale cdror actiuni le detin in portofolii (institutii de
credit).

La finele lunii decembrie 2009, nivelul cumulat al activelor nete ale S.I.F., a fost de
7,46 mld. lei, ceea ce reprezinta o crestere cu 28,3% fatd de anul 2008. Exprimat in
moneda EUR, nivelul activelor nete de la finele anului 2009 a fost de 1,76 mld. EUR,
nivel cu 20,9% superior celui atins la finele lunii decembrie 2008.
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In tabelul 44 sunt prezentati principalii indicatori care permit comparatia intre
performantele obtinute de catre societatile de investitii financiare, la 31.12.2009.

Val. unit. activ net - lei 2,8087 2,2684 1,4905 1,8310 2,8327
% in anul 2009 52,43 22,92 21,92 6,37 45,66
Pret inchidere dec. 2009 -lei- 1,130 1,140 0,680 0,710 1,270
% 1n 2009 107,3 115,1 150,0 13,6 1171
% Prima / discount (-) -59,77 -49,75 -54,38 -61,22 -55,17
Capitalizare lei 620.199.673 591.762.130 742.657.466 572.995.926 736.810.457
Activ net total - lei- 1.541.529.094 1.177.520.257 1.627.812.563 1.477.676.967 1.643.426.068
% in anul 2009 52,43 22,92 21,92 6,37 45,66
Rata eficienta financiara % 7,28 8,27 7,65 5,91 11,40
Nr. actiuni tranzactionate 18.818.590 62.158.789 56.369.694 14.257.163 72.054.811
% nr. actiuni tranz. in cap. soc. 3,42% 11,97% 5,16% 1,77% 12,42%
Numar tranzactii 3.588 6.834 5.042 2.877 7.567
Sursa: A.A.F.

In anul 2009, capitalizarea bursierd inregistrati pe ansamblul SIF. a fost de
3,26 mld. lei (776,73 mil. EUR), marcand o crestere semnificativd, cu 90% fatd de
sfarsitul anului 2008, datorata cresterii pretului actiunilor S.L.F.

mld. lei
900

800
700
600
500
400
300
200
100

I II 11 v \% VI Vil VIII IX X XI XII

Moldova Oltenia

Transilvania Muntenia

Banat-Crisana

Sursa: A.A.F.

114



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

Pretul de inchidere a avut aceeasi tendinta crescdtoare inregistrata de intreaga piatd,
insd cu o amplitudine mai mare, corespunzator interesului investitorilor pentru
actiunile societdtilor de investitii financiare, dupa cum se observa in figura 33.
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Indicele BET-FI a cunoscut o apreciere semnificativa (de 90,3%), pe fondul revenirii
cotatiilor, de la 12.549,53 puncte la sfarsitul anului 2008 la 23.885,96 puncte la sfarsitul
anului.

Profitul consemnat pe ansamblul S.I.LF. la finele lunii decembrie 2009 a fost de
608,8 mil.lei, cu 38,2% mai mult decat in anul 2008, evolutia lunard cumulatd fiind
prezentata in figura 34.
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Pana in anul 2009, un numar de 7 S.A.L. din alte state membre ale U.E. au notificat
intentia de a distribui, pe teritoriul Romaéniei, titluri de participare la O.P.C.
administrate. Situatia distribuirii unitatilor de fond este prezentata in tabelul 45.

1. Raiffeisen Kapitalanlage -

Gesellschaft Viena 4 1.086.572 16 )
2. Sgam Fund Luxemburg 2 110.813 5
3 Pioneer Asset Management S.A. 10 442.007 26 -
4 Alpha Asset Management
Mutual Funds Management 10 115.754 9 -
Company S.A. Grecia
5 ING Investment Management 8 426.067 5 -
6 OTP Fund Management PTE. 1 198 3 )
Ltd.
7 Eurobank EFG Fund
Management Company 5 484.877 132 -
Luxemburg
TOTAL 40 2.666.288 196

Sursa: C.N.V.M,, sept. 2009

Distribuirea unitdtilor de fond ale organismelor de plasament colectiv din statele
membre pe teritoriul Romaniei a inregistrat astfel o valoare apropiata de 3 mil. lei.
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Piata de capital din Romania a fost afectata de criza economica si financiara resimtita
pe plan international inclusiv la nivelul investitiilor de portofoliu ale persoanelor
nerezidente, din cauza cresterii aversiunii la risc a acestora. In acest sens se constati
faptul cd intrdrile de capital din partea nerezidentilor s-au diminuat semnificativ in
anul 2009, fata de anii anteriori, in special fatd de anul de varf 2007. Situatia anuala a
intrdrilor nete de capital in perioada 2005 - 2009 este prezentatd in figura 35. Se observa
cd maximul a fost atins in anul 2007, cu o valoare netd de 1.882 mil. lei.
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Sursa: Raport lunar intermediari

Totalul sumelor intrate pe piata de capital in 2009 a fost de 648,55 mil. lei, fata de 1,9
mld. lei in 2008, in timp ce totalul sumelor iesite a fost de 670,4 mil. lei, fatd de
1,49 mld. lei in 2008. Astfel, in anul 2009 fluxul net de capital a fost negativ, de 21,86
mil. lei, fata de o valoare pozitiva neta de 415,23 mil. lei in 2008.

Detaliat, situatia intrdrilor lunare nete pentru ultimii 3 ani, este prezentata in figura 36.
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Minimul intrarilor a fost de 22,3 mil. lei, inregistrat in luna noiembrie, iar maximul de
112,1 mil. lei, inregistrat in luna aprilie. Media lunara a volumului de intrari de capital
strdin in anul 2009 a fost de 54 mil. lei. Media anuala a intrdrilor nete de capital extern
in perioada 2005-2009 a fost de peste 595 mil. lei.
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In ceea ce priveste iesirile de capital realizate de investitorii nerezidenti aflati pe piata
de capital din Romania, acestea au inregistrat in luna decembrie 2009 o valoare
maxima de 235,6 mil. lei, in timp ce minimul a fost atins in luna noiembrie 2009 avand
valoarea de 17,5 mil. lei. Media lunard a volumului iesirilor de capital strdin in 2009 a
fost de 56 mil. lei.
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In calitate de cumpératori de actiuni, persoanele rezidente din Cipru au avut cea mai
mare participare, respectiv de 220 mil. lei, adica aproximativ 18% din total. Pozitia intai
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la vanzari de actiuni o detin de asemenea investitorii din Cipru, cu o cota de 17% din

totalul vanzarilor de actiuni.

Cipru
S.U.A.
Luxemburg
Grecia
Suedia
Marea Britanie
Franta
Elvetia
Austria
Altele

Total

Sursa: Raport lunar intermediari
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220.586.224
199.900.030
194.623.748
106.540.699
63.539.835
60.404.693
53.453.707
44.317.203
38.399.690
217.544.577

18
16
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19

Cipru
Luxemburg
Marea Britanie
Grecia

S.U.A.

Austria
Germania
Elvetia
Grenada
Altele

1.199.310.411 100 Total

179.256.949
167.232.067
159.225.109
106.961.387
92.004.402
43.497.724
38.786.173
32.865.657
29.035.392
236.309.823

17
15
15
10

W W B B

21

1.085.174.688 100

Din tabelul 47 se observa ca domeniul de interes cel mai activ raméane si in 2009 cel al
intermedierii financiar-bancare, insd cu ponderi mai mici decat in anul anterior, urmat

de extractia petrolului si domeniul farmaceutic.

Intermedieri monetare
Intermedieri financiare
Extractia petrolului
Comert cu amédnuntul
Farmaceutice

Prelucrarea titeiului
Asigurari

Transporturi prin conducte
Transport energie electrica
10  Altele

Total

Sursa: Raport lunar intermediari
*activitati conform CAEN

O 0 NI O Ul W=

444.613.343 37 Intermedieri monetare

317.994.510 26 Intermedieri financiare
93.131.940 8  Extractia petrolului
81.262.155 7  Farmaceutice preparate
33.236.988 3  Prelucrarea titeiului
30.407.197 3  Comert cu ridicata
22101.639 2 Farmaceutice de baza
19.128.481 2 Transporturi prin conducte
14597437 1  Asigurari

142.836.717 11  Altele

1.199.310.411 100 Total

352.081.562
345.638.514
124.053.845
39.827.859
37.407.548
17.434.589
16.270.888
15.639.472
15.369.957
121.450.450

1.085.174.688

32
32
11

== NN W

12
100

Astfel, dacd in 2008 s-au cumpadrat actiuni in domeniul financiar in proportie de 45%
(respectiv vanzadri 50%), in 2009 proportia inregistrata a fost de 63% (respectiv vanzari
64%). Sectorul extractiei petrolului se plaseaza pe pozitia secunda in ceea ce priveste
interesul investitorilor, cu o pondere de 8%.
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Volumul cumpadrarilor si cel al vanzadrilor de obligatiuni este semnificativ mai mic
decat cel aferent tranzactiilor cu actiuni.

1 Austria 32.000.000 49,6 Luxemburg 17.512.651 95,8
2 Luxemburg 31.802.548 494 Mali 519.986 2,8
3 Norvegia 301.420 0,47 Italia 139.965 0,8
4 Altele 330.885 0,53 Altele 104.220 0,6

Total 64.434.853 100 Total 18.276.822 100

Sursa: Raport lunar intermediari

Rezidentii din Austria si Luxemburg au avut cea mai mare participare la cumpararea
de obligatiuni, cu cate 49% din valoarea totala. In privinta vanzarilor, rezidentii din
Luxemburg au detinut 95% din total. Desi incad redusd, se remarca o crestere
semnificativa a valorii tranzactiilor cu obligatiuni ale persoanelor nerezidente.

120



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

Depozitarul Central a fost infiintat in anul 2007, avand ca principale atributii oferirea
de servicii de compensare-decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare realizate
la B.V.B., managementul riscului decontdrii, emiterea de coduri I.S..N. (International
Securities Identification Number) pentru instrumentele financiare romanesti, activitati
de depozitare si registru pentru emitentii de valori mobiliare, precum si alte tipuri de
servicii.

in anul 2009 Depozitarul Central a continuat initiativele de dezvoltare, prin
implementarea unor servicii noi, similare celor oferite de depozitarii centrali din pietele
din Europa si din lume. Totodata, Depozitarul Central s-a alaturat initiativelor
existente la nivel european, menite sa creasca eficienta pietei de capital si stabilitatea
financiara. Astfel, ca un semn de recunoastere a eforturilor si implicarii active a
Depozitarului Central in acest domeniu, Asociatia Depozitarilor Centrali din Europa a
decis sd organizeze la Bucuresti, in luna octombrie 2009, intalnirea anuald a membrilor
sdi. Evenimentul s-a bucurat de participarea celor mai importante institutii de profil
din Europa.

Un alt eveniment important a fost semnarea de catre Depozitarul Central, in luna iulie
2009, a Memorandumului de Intelegere cu Eurosistemul?, privind participarea la
platforma TARGET?2 Securities pentru decontarile in moneda euro, alaturi de alti 26 de
depozitari din Europa. Depozitarul Central a fost singurul depozitar dintr-o tara non-
euro din Europa de Sud-Est care a semnat acest Memorandum de fn‘;elegere, ceea ce va
permite pietei de capital din Romania sd fie un beneficiar direct al acestei platforme si
al procesului de armonizare la cadrul european, inainte de aderarea Romaniei la Zona
Euro.

In prezent, Depozitarul Central este membru cu drepturi depline al Target2 Securities -
Advisory Group si s-a implicat activ in acest proiect, avand reprezentanti in diverse
grupuri constituite in cadrul T2S cum ar fi: CSD Contact Group, Project Managers
Sub-Group si Task Force on Contractual Issues. Printre beneficiile sistemului Target2
Securities se pot enumera: reducerea semnificativd a costurilor de decontare, cu
precddere in ceea ce priveste decontarea tranzactiilor transfrontaliere, managementul
transfrontalier al colateralului si managementul paneuropean al lichiditatii. Prin
implicarea in aceastd initiativd europeand, pe langa calitatea de operator al unui sistem
de compensare-decontare si registru, Depozitarul Central si-a asumat si rolul de
promotor al integrdrii infrastructurilor financiare, aldturi de bancile centrale si
depozitarii centrali din Uniunea Europeand.

Semnarea, la data de 30 aprilie 2008, a Codului European de Conduitd reprezinta atat
un mijloc pentru cresterea transparentei costurilor si serviciilor oferite de Depozitarul
Central, cat si o modalitate de stimulare a tranzactiilor transfrontaliere cu instrumente
financiare. In acest sens, in 2009, Depozitarul Central a rispuns cerintei de a intocmi un

4 Sursa: Depozitarul Central
> Eurosistemul este format din Banca Centrald Europeand si cele 16 banci centrale ale statelor din zona
euro
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raport de autoevaluare in ceea ce priveste implementarea Codului European de
Conduitd, pe baza caruia auditorul extern Deloitte Audit S.R.L. a emis un raport prin
care confirma faptul ca nu au fost identificate inconsistente in implementarea Codului
European de Conduita de cdtre Depozitarul Central.

La sfarsitul lunii aprilie a devenit complet operationald conexiunea directd stabilita
intre Depozitarul Central si depozitarul international Clearstream Banking
Luxembourg, astfel participantii la sistemul RoClear au posibilitatea de a avea acces
direct la eurobondurile tranzactionate pe pietele de capital internationale. De asemenea,
prin aceastd conexiune s-a creat si posibilitatea realizarii operatiunilor de transfer a
obligatiunilor emise de cdtre B.E.R.D. intre Clearstream Banking Luxembourg si
Depozitarul Central. Aceasta conexiune directd conferda premisele unei cresteri
importante a activitdtii transfrontaliere si, in consecintd, a lichiditatii la B.V.B. De
asemenea, investitorii care detin in portofoliu eurobonduri sau alte instrumente
financiare strdine, au posibilitatea de a le transfera in sistemul RoClear prin
intermediul participantilor la piata unde au contul deschis si de a le tine in custodie la
Depozitarul Central.

In vederea armonizarii serviciilor cu cele oferite de cei mai mari depozitari din U.E.,
Depozitarul Central a pregdtit cadrul tehnic si procedural de implementare a unui
model de imprumut de instrumente financiare, in care gestionarea garantiilor aferente
imprumutului, precum si evaluarea acestora, se realizeaza de cdtre Depozitarul
Central, in calitate de agent al participantilor la sistemul de compensare-decontare si
registru. Astfel, a fost dezvoltat cadrul de reglementare si a fost proiectat un sistem
informatic complex prin care instructiunile aferente imprumutului de instrumente
financiare, respectiv a garantiilor corespunzatoare, sunt transmise prin intermediul
interfetei online RoClear Connect, cu respectarea standardului ISO15022.

Dezvoltarea acestui serviciu de imprumut de instrumente financiare presupune
utilizarea de cdtre participantii la sistemul RoClear a unui contract standard ce are la
baza Global Master Securities Lending Agreement - cadru contractual recunoscut si
utilizat in practica internationald ca baza de referinta pentru derularea operatiunilor de
imprumut de instrumente financiare. Pe langa beneficiile de armonizare si aliniere a
pietei romanesti de capital la practicile din cele mai dezvoltate piete europene,
imprumutul de instrumente financiare va contribui si la imbunatatirea procedurilor de
management al riscului in sistemul RoClear. Serviciul de imprumut de instrumente
financiare este de asteptat sa devina functional in prima jumatate a anului 2010.

De asemenea, Depozitarul Central a realizat modificdri ale reglementdrilor proprii in
ceea ce priveste evolutia spre o noua structurd de conturi, o structurd mixta de conturi
individuale si globale, in care se oferad participantilor la piatd posibilitatea de a alege
structura de conturi pe care o doresc. Noua structurd de conturi este de asteptat sa
devind operationald in prima parte a anului 2010.

In a doua parte a anului 2009, serviciul de decontare a tranzactiilor OTC a devenit
operational, nu numai pentru instrumente financiare romadnesti, dar si pentru
instrumente financiare internationale admise la tranzactionare pe cel putin o piatd
reglementatd, inclusiv pe piata reglementatd administratd de B.V.B. Instructiunile de
decontare aferente tranzactiilor de tip OTC se transmit cdtre Depozitarul Central prin
intermediul noului sistem online RoClear Connect.
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Prin implementarea serviciului de decontare DvP cross-border, Depozitarul Central
devine prima institutie de profil din centrul si estul Europei care oferda membrilor sai
serviciul de decontare a instrumentelor financiare internationale, care nu sunt listate la
bursa locald, tranzactionate intre intermediarii romani si contrapdrtile lor
internationale. Serviciul a fost utilizat pentru prima oard in luna septembrie 2009, cand
Depozitarul Central a decontat cu succes prima tranzactie internationald pentru un
intermediar roman.

Datoritd eforturilor depuse de catre Depozitarul Central, toti participantii la sistemul
RoClear, indiferent de puterea financiard, pot utiliza acest nou serviciu, la un pret
competitiv, fara sd fie necesara deschiderea unor conturi in fiecare tard sau alte solutii
mai costisitoare. Acest serviciu a putut fi oferit datorita faptului ca Depozitarul Central
a realizat in prealabil legaturi transfrontaliere cu institutii similare din 16 state din U.E.

Ca urmare a legaturilor transfrontaliere realizate de cdtre Depozitarul Central si a
solicitdrii participantilor la sistemul RoClear, a fost posibild diversificarea
instrumentelor financiare inregistrate in sistemul de compensare-decontare si registru.
Astfel, in luna septembrie 2009, in premierd pentru piata de capital din Roménia, au
fost inregistrate in sistemul RoClear primele instrumente financiare emise de o
companie strding, listatd pe o piatd reglementatd din U.E., dar care nu era prezenta si
pe piata reglementats B.V.B. si anume instrumentele financiare emise de OMV AG. In
luna octombrie 2009, au fost inregistrate in sistemul de compensare-decontare si
registru RoClear, instrumentele financiare emise de Deutsche Borse AG, companie
listata la propria cota, precum si doua noi instrumente financiare: certificatele
Volksbank pe indicele ROTX si certificatele Volksbank pe indicele CROX emise de
Osterreichische Volksbanken AG.

De asemenea, Depozitarul Central a pus la dispozitia participantilor la sistemul
RoClear si investitorilor din Roméania un mecanism care sa le permita subscrierea in
cadrul celor douda oferte transfrontaliere de certificate Erste Bank derulate in cursul
anului 2009.

In cursul anului 2009, Depozitarul Central a admis sase noi participanti in sistemul
RoClear, respectiv institutii de credit romanesti si un intermediar strdin. in spetd este
vorba de Piraeus Bank, institufie admisda atat ca participant la sistemul de
compensare-decontare si registru cat si in calitate de agent custode, RBS Bank,
Volksbank, OTP Bank si Balkan Advisory Company IP EAD din Bulgaria.
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In ceea ce priveste activitatea de registru a Depozitarului Central, informatiile sunt
prezentate in tabelul 49.

1. Emitenti noi cu care au fost incheiate contracte de registru 37
2. Numadr total de instrumente financiare gestionate 160.515.994.442
3. Transferuri directe efectuate 67.204
4. Restrictiondri de conturi 308
5. Derestrictiondri de conturi 1500
6. Extrase de cont emise 67.288
7. Structuri sintetice emise 10.059
8. Modificari de date de identificare ale detinatorilor 19.311
9. Inregistrari operatiuni aferente evenimentelor corporative ale 151
emitentilor
10 Transferuri intre conturile participantilor la sistemul de 191

compensare-decontare
Sursa: Depozitarul Central

Valorile aferente activitdtii de compensare-decontare, in anul 2009, sunt prezentate in
tabelul 50.

1 Tranzactii decontate 1.506.052
2 Valoarea totala a tranzactiilor decontate -mii lei 6.973.809
3 Valoarea tranzactiilor decontate dupd compensare-mii lei 1.712.406
4 Gradul de compensare % 75.45
5 Tranzactii cu decontare amanata 0
6 Membri ai sistemului RoClear la 31.12.2009, din care: 86

6.1 - participanti care nu detin calitatea de agent custode 72

6.2 - agenti custode 13

6.3 - depozitar central strdin 1
7 Banci de decontare (participanti compensatori) 19
8 Coduri ISIN alocate 3.904
9 Decontiri cross-border DvP 3

Sursa: Depozitarul Central

Ca urmare a interconectarii sistemului RoClear cu sistemul SaFIR, administrat de
B.N.R. si a instructiunilor introduse de cdtre participantii la sistemul Depozitarului
Central, au fost efectuate un numadr de 301 transferuri cu titluri de stat de tip
Free of Payment intre cele doua sisteme.

De asemenea, s-au efectuat 329 transferuri cross-border de tip Free of Payment ale unor
instrumente financiare emise de companii strdine care sunt listate si la B.V.B., ct si ale
unor instrumente financiare emise de companii strdine care sunt listate pe piete
reglementate din Europa din acele tdri cu care Depozitarul Central a stabilit conexiuni
transfrontaliere dar care nu sunt prezente si pe piata reglementata B.V.B.
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Valoarea tranzactiilor decontate este prezentata in figura 39.
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Gradul de compensare a tranzactiilor a crescut in 2009 de la nivelul de 74,61%,
inregistrat in 2008, la nivelul de 75,45% din valoarea tranzactiilor decontate.
Informatiile referitoare la gradul de compensare a tranzactiilor sunt prezentate in
figura 40.
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Situatia numarului tranzactiilor decontate este prezentata in figura 41.
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Depozitarul Central are ca obiectiv strategic dezvoltarea in continuare a unei
infrastructuri moderne si flexibile, care sa contribuie la dezvoltarea pietei de capital din
Romania. Depozitarul Central isi propune initierea unor proiecte pentru dezvoltarea de
noi facilitati pentru participanti, similare cu cele oferite de cei mai dezvoltati depozitari
centrali din U.E., coroborata cu proiecte pentru dezvoltarea de noi servicii pentru
companiile cu care Depozitarul Central are contract de registru, cum ar fi serviciile de
plata a dividendelor.

In contextul general al initiativelor Comisiei Europene si ale Bancii Centrale Europene
privind integrarea infrastructurilor pietelor financiare, utilizarea mesajelor SWIFT
poate contribui la alinierea Depozitarului Central la practicile si initiativele
internationale, inclusiv in ceea ce priveste standardizarea protocoalelor de comunicatie,
respectiv reflectarea tranzactiilor cu instrumente financiare in mesaje cu format
standardizat, metode comune de citire, interpretare si reformatare a acestor mesaje.
Astfel, un alt proiect deosebit de important in viitorul apropiat este oferirea posibilitatii
de comunicare cu Depozitarul Central prin intermediul sistemului SWIFT, pentru acei
participanti care doresc sd utilizeze aceasta facilitate.
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Depozitarul Sibex a fost autorizat de C.N.V.M., sad furnizeze servicii de depozitare,
registru, compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare, precum si
alte operatiuni in legdturd cu acestea, prin Decizia nr. 1285 din 19 august 2009. De
asemenea, prin Autorizatia nr. 2 din 14 ianuarie 2010, Depozitarul Sibex a fost autorizat
de B.N.R. pentru sistemul de compensare decontare a tranzactiilor cu instrumente
financiare altele decat cele derivate.

Capitalul social al Depozitarului Sibex este de 12.000.000 lei, corespunzator unui
numar de 120.000 actiuni nominative, cu o valoare nominala de 100 lei. La subscrierea
capitalului social al Depozitarului Sibex au participat 12 actionari, respectiv:
B.M.E.M.S., Societatile de Investitii Financiare (mai putin S.I.F. Muntenia) si 7 societati
de servicii de investitii financiare.

La sistemul de compensare-decontare al Depozitarului Sibex au calitatea de membru
17 societdti de servicii de investitii financiare si o institutie de credit (BRD - Groupe
Société Générale S.A.). De asemenea, la acest sistem sunt inregistrate si 5 banci de
decontare, respectiv: Banca Comerciala Carpatica, Banca Comerciald Roméand, BRD -
Groupe Société Générale S.A., OTP Bank Romania si UniCreditTiriacBank.

1 Membri ai sistemului la 31.12.2009, din care: 18
1.1 | - participanti care nu detin calitatea de agent custode 17
1.2 | -agenticustode 1

2 Béanci de decontare (participanti compensatori) 5

Sursa: www.sibex .ro

BRD - Groupe Société Générale S.A. detine atat calitatea de agent custode cat si pe cea
de banca de decontare.

Primele decontdri efectuate de Depozitarul Sibex au fost efectuate in data de 27.01.2010
pentru tranzactiile realizate in data de 22.01.2010 pe piata reglementata Sibex, cu
actiunile operatorului de piatd B.M.F.M.S.

Pentru anul 2010 Depozitarul Sibex isi propune atragerea de noi participanti si banci de
decontare la sistemul sdu de compensare-decontare.

6 Sursa Depozitarul SIBEX
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Casa Romana de Compensatie, in calitate de casd de compensare si contraparte
centrald pentru instrumente financiare derivate, gestioneaza riscul participantilor,
realizand zilnic compensarea si marcarea la piatda a pozitiilor deschise, precum si
decontarea tranzactiilor incheiate pe piata reglementatd de instrumente financiare
derivate administratd de S.C. BM.F.M.S. S.A. Astfel, C.R.C. garanteaza buna executie a
tranzactiilor, asigurand astfel integritatea pietei de instrumente financiare derivate
administratd de S.C. BM.F.M.S. S.A. Garantarea bunei executii a tranzactiilor se
realizeaza prin compensarea si marcarea la piatd in timp real a pozitiilor deschise,
precum si prin decontarea respectivelor tranzactii.

In anul 2009 C.R.C. a inregistrat un volum total de 2.483.287 contracte, dintre care
2.430.849 contracte futures si CFD si 52.438 optiuni. Piata optiunilor si-a continuat
ritmul de crestere din anii anteriori, chiar dacd ponderea acestora in rulajul total al
pietei este inca redus (circa 2,1%), media lunara de tranzactionare pentru 2009 fiind de
4.370 contracte.

In 2009, evolutia numarului mediu lunar de pozitii deschise a inregistrat o usoara
scadere fata de anul 2008, fiind de 50.050 de pozitii, fatd de 60.303 pozitii inregistrate in
anul precedent.

Media zilnica de tranzactionare pe piata instrumentelor financiare derivate a fost de
9.855 contracte in 2009, iar numadrul de pozitii deschise a variat intre 30.000 si 80.000.
Situatia mediei lunare pe perioada 2005 - 2009 este prezentata in tabelul 52.

Ianuarie 676 12.440 23.155 20.126 5.233
Februarie 1.564 14.423 18.681 17.510 8.222
Martie 1.482 15.538 26.776 13.614 10.586
Aprilie 1.144 8.030 23.574 12.399 14.583
Mai 927 10.884 11.453 15.082 12.889
Iunie 1.070 11.588 9.068 11.253 10.464
Tulie 979 17.625 10.313 15.456 7.531
August 2.120 11.635 9.273 10.027 11.733
Septembrie 3.605 14.500 6.269 18.810 10.336
Octombrie 6.902 29.527 6.876 17.955 9.568
Noiembrie 7.000 36.599 10.877 11.942 9.625
Decembrie 6.124 26.476 11.795 6.482 7.492
Media zilnica

anuala 2.808 17.439 14.009 14.221 9.855

Sursa C.R.C.

Din punct de vedere al instrumentelor inregistrate, ponderea cea mai ridicatd o
reprezinta contractele futures pe actiuni, cu 96,03 % din total, restul de 3,97 % revenind
contractelor futures pe curs valutar (EUR/RON, USD/RON, CHF/RON, EUR/USD) si
pe aur (SIBGOLD).

7 Sursa C.R.C.
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Structura membrilor compensatori activi ai 5.C. C.R.C. S.A. s-a mentinut relativ stabila,
un numar total de 38 de societdti de servicii de investitii financiare activand in anul
2009, in timp ce numadrul mediu de intermediari activi in fiecare luna a fost de 35.

Rezultatele cumulate au indicat un volum de transfer in scddere de la 3,6 milioane
contracte inregistrate in anul precedent la aproape 2,5 milioane de contracte cu
instrumente financiare derivate inregistrate in anul 2009. Volumul lunar de contracte
inregistrate la C.R.C. in perioada 2005 - 2009 este prezentat in tabelul 53.

lanuarie 14.203 261.231 486.249 422.641 104.655
Februarie 29.712 288.459 373.622 367.714 164.440
Martie 31.130 357.377 589.068 285.903 243.482
Aprilie 22.884 152.566 447.898 260.385 306.250
Mai 20.394 239.448 251.962 301.632 257.774
Iunie 22462 254.934 190.438 236.305 219.748
Iulie 21.538 370.119 226.878 357.714 173.208
August 46.641 267.597 213.269 210.574 246.380
Septembrie 72.092 304.490 125.377 413.905 227.382
Octombrie 144.951 649.594 158.152 412.957 210.495
Noiembrie 147.005 805.181 239.289 238.839 202.117
Decembrie 134.726 317.714 188.721 110.197 127.356
TOTAL 707.738 4.268.710 3.490.923 3.618.766 2.483.287
Sursa: C.R.C.

Cea mai bund sedintd de tranzactionare din 2009 a fost consemnatd in data de
10 aprilie cand au fost inregistrate 25.161 de contracte futures. Numdrul maxim de
pozitii deschise pe contractele futures a fost inregistrat la 6 martie 2009, cu un numar
de 67.290 de pozitii deschise.
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Casa de Compensare Bucuresti (C.C.B.) este institutia care realizeazad inregistrarea,
compensarea si decontarea tranzactiilor cu contracte Futures si Options, garantand
executarea tranzactiilor si asigurand integritatea pietei de instrumente financiare
derivate administrate de B.V.B.

La sfarsitul anului 2009, sistemul de compensare-decontare al C.C.B. cuprindea 27 de
membrii compensatori individuali si 5 banci de decontare. Volumul lunar al
contractelor si valoarea notionald a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate
sunt prezentate in tabelul nr. 54.

ianuarie 2009 25 9.560
februarie 2009 57 237.475
martie 2009 29 126.160
aprilie 2009 65 288.363
mai 2009 1.971 8.306.193
iunie 2009 1.646 6.992.553
iulie 2009 903 3.925.511
august 2009 690 3.012.504
septembrie 2009 4.659 19.971.330
octombrie 2009 1.186 5.254.190
noiembrie 2009 1.537 6.707.108
decembrie 2009 2.845 12.218.153
Total 15.613 67.049.100
Sursa: C.C.B.

Cel mai mare numadr de contracte inregistrate in sistemul administrat de C.C.B. precum
si cea mai mare valoare notionald inregistratd, la nivelul unei singure zile, s-a
inregistrat in data de 29 septembrie 2009, cu un record de 1.746 contracte inregistrate si
o valoare notionald de 7.500.748,50 lei.

In ceea ce priveste volumul si valoarea inregistrate in sistemul de compensare-
decontare, in functie de luna de scadentd, cea mai mare pondere in total, de
aproximativ 37%, a fost inregistrata pe seria EURO9DEC, cu luna de scadenta
decembrie 2009.

8 Sursa: C.C.B.
130



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

Situatia seriilor de contracte futures, in functie de numarul de contracte tranzactionate,
este prezentata in tabelul 55.

EURO09DEC 5.879 25.298.970,50
EUROQ9SEP 3.125 13.326.357,50
EURO09JUN 3.101 13.064.227,00
EUR1I0MAR 2.545 11.166.631,50
EUR10SEP 367 1.668.855,00
EUR10JUN 331 1.459.713,50
EUR10DEC 154 691.150,00
EUR0IMAR 84 363.270,00
SIF509SEP 20 8.100,00
SIF209MAR 4 1.135,00
SIF509MAR 3 690,00
Total 15.613 67.049.100
Sursa: C.C.B.

In anul 2009, rezultatele cumulate de pe piata contractelor futures au indicat un volum
de transfer de 15.613 de contracte, reprezentat de 27 de contracte futures cu activ
suport actiuni si 15.586 de contracte futures cu activ suport valute. Fatd de anul 2008,
volumul de transfer a sciazut cu 2.405 de contracte. Situatia contractelor futures
tranzactionate in anul 2009 este prezentata in tabelul nr. 56.

EUR/RON Futures 15.586 67.039.175
SIF2 Futures 4 1.135
SIF5 Futures 23 8.790
Total 15.613 67.049.100
Sursa: C.C.B.

Referitor la valoarea totald a decontdrilor in fonduri (decontarea zilnica si finald)
realizata in 2009 de C.C.B., aceasta a crescut de la 724.256,10 lei, valoare inregistrata in
2008, 1a 1.465.573,90 lei in 2009.

Din datele pe care C.C.B. le-a transmis catre C.N.V.M,, rezulta cd aceasta are in vedere,
pentru anul 2010, cresterea lichiditdtii contractelor tranzactionate, a numarului de
participanti directi, precum si a numadrului zilnic de contracte tranzactionate, astfel
incat la sfarsitul anului 2010 numarul acestora si fie de cel putin 5.000. In plus, se
considerd a fi prioritard in 2010 imbunadtatirea calitdtii mecanismului de inregistrare,
garantare, compensare si decontare a instrumentelor financiare derivate.
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Fondul de Compensare a Investitorilor (F.C.I.) reprezinta institutia care asigura
compensarea creantelor provenite din incapacitatea membrilor sdi de a restitui
fondurile banesti sau instrumentele financiare apartindnd investitorilor, care sunt
detinute sau administrate in numele acestora in cadrul prestarii de servicii de investitii
financiare. Compensarea investitorilor se face in limita plafoanelor stabilite in
conformitate cu reglementarile C.N.V.M.

E.C.I. compenseazad in mod egal si nediscriminatoriu investitorii, in limita unui plafon
maxim reprezentand echivalentul in lei a 20.000 EUR/investitor, plafonul prevazut de
Directiva 97/9/CE privind schemele de compensare a investitorilor. Deoarece pentru
atingerea acestui nivel Romania a negociat perioade de tranzitie in procesul de aderare
la Uniunea Europeand, plafonul maxim va fi atins in 2012, iar la sfarsitul anului 2009
acest plafon a fost de 11.000 EUR/investitor individual. In anul 2009 nu au fost cazuri
de compensare a creantelor investitorilor.

Capitalul social al Fondului de Compensare a Investitorilor a avut in anul 2009 aceeasi
valoare ca la sfarsitul anului 2008, de 344.350 lei, corespunzatoare unui numadr de
34.435 actiuni nominative, cu o valoare nominala de 10 lei. De asemenea, numarul
actionarilor a ramas neschimbat de la sfarsitul anului 2008, respectiv 80, singura
modificare intervenitd in Registrul Actionarilor fiind cesiunea actiunilor detinute de
BRD Securities, care nu mai detinea calitatea de membru al Fondului, catre BRD -
Group Société Générale S.A.

Fatd de anul 2008, cand Fondul avea 104 membri, la sfarsitul anului 2009 numarul
acestora a ajuns la 96, respectiv: 63 de societati de servicii de investitii financiare, 15
intermediari institutii de credit si 18 societdti de administrare a investitiilor. In anul
2009, sapte noi societati au devenit membri ai Fondului, dupa cum urmeaza: 1 S.S.LF. -
City Invest S.A.-, 3 institutii de credit - Alpha Bank Roméania S.A., OTP Bank Romania
S.A., Volksbank Roménia S.A. si 3 S.A.L. - S.A.IL Erste Asset Management S.A., S.A.L
Dreamteam S.A., S.A.L Piscator Capital S.A.

Un numar de 15 societdti si-au pierdut calitatea de membru al Fondului in aceasta
perioadd, fie prin restrdngerea obiectului de activitate, fie prin retragere la cerere sau
prin retragerea de cdtre C.N.V.M. a autorizatiei de functionare sau prin participarea la
altd schema de compensare:

» 9 SSIFE.:. BRD Securities - Groupe Société Générale S.A., Global Valori
Mobiliare, Orizon Vest S.A., Central European Investment, RBS Securities
(Romania) S.A., GIF - Grupul de Intermediere Financiard S.A., Romaxa Finance
S.A., NHL Securities S.A., Trend S.A;

= 1 institutie de credit: Citibank Roménia S.A.;

» 5 SAIL - uri: Depfa Asset Management Roménia S.A., Investica Asset
Management S.A., Smart Asset Management S.A., Vanguard Asset
Management S.A., Carpatica Asset Management S.A.

9 Sursa: F.C.I.
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Evolutia numarului de membri ai Fondului in perioada 2005-2009 este prezentatd in
tabelul nr. 57.

2005 2006 2007 2008 2009

Societati de servicii de investitii financiare 34 73 71 71 63
Intermediari - institutii de credit 1 9 8 13 15
Societati de administrare a investitiilor 7 18 19 20 18
Total membri 42 100 98 104 96
Sursa: F.C.I.

In ceea ce priveste efortul financiar al membrilor pentru constituirea resurselor
financiare, fatd de anul 2008, cand efortul financiar a fost cel mai mare de la infiintare,
in anul 2009, Fondul a colectat contributii anuale in valoare de 846.473 lei,
reprezentand aproximativ 8% din totalul contributiilor anuale incasate in perioada
2005-2009. Pe categorii de membri, in anul 2009, S.S.IF. au avut cele mai mari
contributii (680.567 lei), urmate de institutiile de credit (84.484 lei) si S.A.L. (81.422 lei),
situatie detaliatd in tabelul 58.

SSIF-uri 51.226 627171 2.399.193 5.472.685 680.567 9.230.842
Institutii de 2.198 20.367 846.246 211.300 84.484 1.164.595
credit

SAI - uri 9.882 66.467 63.920 88.804 81.422 310.495
Total 63.306 714.005 3.309.359 5.772.789 846.473 10.705.932
contributii

anuale

Sursa: F.C.I.

Referitor la contributiile initiale, in anul 2009 a fost colectatd suma de 21.214 lei, din
care 15.882 lei provin de la cele trei S.A.I. care au devenit membri ai Fondului in anul
2009 (S.A.L Erste Asset Management, S.A.I. Dreamteam, S.A.I. Piscator Capital) si
5.332 lei de la S.S.LLE. City Invest.

SSIF-uri 120.903 154.467 33.196 4782 5.332 318.680
Institutii de 11.626 60.361 - 80.328 - 152.315
credit

SAI 27.337 43.410 4.147 18.523 15.882 109.299
Total

contributii 159.866 258.238 37.343 103.633 21.214 580.294
initiale

Sursa: F.C.I.
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Cumulat, la sfarsitul anului 2009, resursele Fondului din colectarea tuturor
contributiilor (initiale si anuale) au totalizat 11.286.226 lei, din care contributiile anuale
colectate in perioada 2005-2009 sunt in valoare de 10.705.932 lei, la care s-a addugat
suma de 580.294 lei reprezentand contributiile initiale colectate in aceeasi perioada. De
asemenea, din cauza neonorarii obligatiilor de platd a contributiei anuale de catre
membri in termenul legal prevazut in reglementdri, Fondul a incasat in 2009 penalitati
de intarziere in valoare de 1.747 lei, in scadere fata de valoarea de 19.913 lei incasatd in
2008.

La finele anului 2009, resursele Fondului erau plasate in proportie de 80,20% in
certificate de trezorerie cu discount, 18,91% din acestea erau investite in obligatiuni de
stat de tip benchmark, iar cu restul de 0,89% au fost realizate depozite la termen.
Plasarea resurselor s-a facut in conformitate cu prevederile art. 26 din Regulamentul
CN.V.M. nr. 3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de
compensare a investitorilor, cu modificdrile si completdrile ulterioare. Randamentul
mediu obtinut din investirea resurselor in perioada ianuarie-decembrie 2009 a fost de
11,55%.

In ceea ce priveste activitatea sa pe plan international, Fondul si-a pastrat calitatea de
membru asociat al Forumului European al Asiguratorilor de Depozite (European
Forum of Deposit Insurers - EFDI), societate non-profit care are ca scop facilitarea
dialogului dintre membri (schemele de garantare a depozitelor in sistemul bancar in
calitate de membri plini si schemele de compensare a investitorilor in calitate de
membri asociati), precum si schimbul de experientd si informatii cu privire la subiecte
de interes comun.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

ACTINVEST

ACTIVE
INTERNATIONAL

ALPHA FINANCE
ROMANIA

BFOREX GLOBAL
TRADING

BT SECURITIES

BUCURESTI
GLOBAL INVEST

CARPATICA
INVEST

CITY INVEST
CONFIDENT
INVEST
BUCURESTI
DELTA VALORI
MOBILIARE
(DVM)
DORINVEST

EASTERN
SECURITIES

EFG EUROBANK
SECURITIES

ELDAINVEST

EQUITY INVEST

S.S.LE. SIGIS.A.

ESTINVEST

Brasov, Str. Nicolae
Iorga nr. 2

Bucuresti, Bd. Pierre de
Coubertin nr. 3-5,
Office Center,

parter, sector 2
Bucuresti, NEOCITY
TOWER - Cal.
Dorobantilor nr. 237B
et. 2, sector 1
Bucuresti, str.

Occidentului nr. 33, corp

A, parter, Sect. 1
Cluj-Napoca, Bd. 21
Decembrie 1989 nr. 104
Bucuresti, Spl. Unirii
nr.6, et.4 cam.401, 413,
413A, et. 8 cam. 801,
sector 4

Sibiu, Str. Autogarii nr. 1

Galati, Fraternitatii nr. 9
Corp: A, parter
Bucuresti, Nerva Traian
nr. 7, bl. M66

tronson 2/4, Sector 3
Bucuresti, Bd. Iuliu
Maniu nr. 7, corp A

et. 4, sector 6

Bucuresti, str. Mircea
Vulcénescu nr. 115,
sector 1

Bucuresti, Calea
Victoriei nr. 222, bl. D6,
camera 102, sector 1

Bucuresti, Sos. Nicolae
Titulescu nr. 4-8
(cladirea America
House), et. 4

birouri 4-8 si 10-13
sector 1

Galati, Str. Domneasca
nr.17,bl. B, sc. 3, et. 1
ap.23

Bucuresti, Str. Frumoasa

nr. 52, ap. 1, sector 1

Bucuresti, Str.

Comandor Eugen nr. 38,

sector 2

Focsani, Str. Republicii
nr. 9

PJRO1SSIF/080037/ Tel : 0268/470.938; 470.967

2056/03.07.2003 22.05.2006 Fax :0268/411.387

PJRO1SSIF/400069/ Tel : 021/307.60.20

2329/22.07.2003 o7 46 2006 Fax : 021/307.60.24
Tel : 021/209.22.33
2666,/05.08.2003 g%%lzsgég/ 400036/ o'+ 021/231.53.32;
o 231.53.89
Tel : 21,/316.99.00; 316.99.01;
PJRO1SSIF/400077/ .
1944/03.10.2008 0% 316.99.03; 316.99.04

Fax:021/316.99.05
PJRO1SSIF/120022/ Tel : 0264/430.564; 431.747

2330/22.07.2003 1 4 2006 Fax : 0264/431.718
Tel : 021/387.33.48
2221/06.05.2004 g%%fgég/ 400038/ o+ 021/387.33.49;
e 387.33.50
Tel : 0269/217.781; 211.153;
PJRO1SSIF/320024/
1826/16.06.2003 ', 211.398

Fax :0269/217.781; 211.398
PJRO1SSIF/170078/ Tel : 0236/416.104
12.11.2008 Fax : 0336/802.791

PJROISSIF /400026 Tel : 021/320.21.02; 031-
08.05.2006 401.12.22

o Fax :021/320.21.03

Tel : 021/255.22.47

Fax :021/255.46.45

Tel : 021/312.99.70;
312.99.71

Fax:021/312.99.62
Tel : 021/314.02.45;

2152/12.11.2008

1939/24.06.2003

PJRO1SSIF/400030,/

2048/03.07.2003 15.05.2006

3079/09.09.2003 PJRO1SSIF /400011

PJRO1SSIF/400068,/ 314.08.92
1796/12.06:2003 7 6 2006 Fax : 021/314.02.45;
314.08.92
Tel : 021,/206.23.00;
PJRO1SSIF/400016/ 021/316.76.60
1842/17.06.2003 14 4 206 Fax : 021/206.23.10;
316.77.45
PJRO1SSIF/170028,/ Tel : 0236/472.113; 473.393
1746/10.06.2003 1, 5 2006 Fax : 0236/472.113; 473.393
Tel : 021/650.38.12;
PJRO1SSIF/400070/ ’
3077/09.09.2003 o 310.43.62

Fax:021/310.43.62
PJRO1SSIF/400075/ Tel : 031/8083846 , 2316882

124/30.01.2007 30.01.2007 Fax : 031/8083846 , 2316882
Tel : 0237/221.804; 238.900;
PJRO1SSIF/390040/ i g
2668/05.08.2003 24 05.2006 238.901; 238.902

Fax : 0237/237.471
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Ploiesti, Str. Lupeni

EUROSAVAM nr. 7-9, bl. M5-M5A
parter
FAIRWIND Bucuresti, Cal. Vlct(?rlel
SECURITIES nr. 222, bloc D6, etaj 7,
cam. 703 si 704, sector 1
FINACO Bucuresti, Str. Petre
SECURITIES Cretunr. 17, ap. 1, parter
Bucuresti, Bd. Unirii nr.
33, Bl. A2, Tronson 1,
GMINVEST mezanin, cam 2A,2B,2C
si 3, sector 3
Tg. Mures, str. Tudor
GOLDRING Vladimirescu nr. 56 A
Rm. Valcea, General
HARINVEST Praporgescu nr. 18, etaj
v
Brasov, Jepilor nr. 2, BL.
HB INVEST A8, sc. C+D mezanin
HTI VALORI l]iucture§t1, Bd. Pazl;e
MOBILIARE rotopopescu nr.
sector 2
Bucuresti, Bd. Mircea
IEBA TRUST Eliade nr. 18, et. 1, Corp.
A, sector 1
IFB FINWEST Ara-d, Str. Dimitrie
Bolintineanu nr. 5
Bucuresti, Bd.
INTERCAPITAL Aviatorilor nr.33, Corp
INVEST A, etl
sector 1
INTERDEALER gn“i] II;I aPG‘);?{)S”' oA
CAPITAL INVEST - SHOT DU AT
Corp: A-psiB
INTERFINBROK s
CORPORATION Constanta, Caldrasi nr. 1
Bucuresti, Mircea
INTERVAM Vulcanescu nr. 79
sector 1
INVEST TRUST Craiova, str. Paltinis nr.
13A
Bucuresti, S-PARK, Str.
KBC SECURITIES  Tipografilor nr.11-15,
ROMANIA SS.ILF. Cladirea A2, et. 3
sector 3
KD CAPITAL Bucuresti, Str. Gheorghe
MANAGEMENT  Manu nr. 5, sector 1
MUNTENIA Bucuresti, Mdrasesti nr.
GLOBAL INVEST 25, et. 3, sector 4
NOVA INVEST Gheorghe Doja
OLTENIA GRUP  Craiova, Str. Mihai
INVEST Viteazu nr. 4
PRIME Str. Caloian Judetul
TRANSACTION nr. 22

2667/05.08.2003 IRO1SSIF/290041/ Tel

: 0344/401.188; 401.189

24.05.2006 Fax : 0344/401.188; 401.189
PJRO1SSIF/400009/ Tel : 021/305.77.77
2005/01.07.2003 28.02.2006 Fax : 021/303.04.58
PJRO1SSIF/400018/ Tel : 021/66.64.870
2410/29.07.2003 19.04.2006 Fax : 021/66.48.870
PJRO1SSIF/400035/ Tel : 021/3273151
1659/30.05.2003 22.05.2006 Fax : 021/3273155
PJRO1SSIF/260045/ Tel : 0265/269.195
2734/08.08.2003 29.05.2006 Fax : 0265/269.195
Tel : 0250/735.296, 733.891;
1934/24.06.2003 gi%glsgélg/ 380012/ 737.968
o Fax : 0250/733.898
Tel : 0268/542.500; 542.502;
2764/12.08.2003 g;%%lzsgélg/ 080067/ 542.501
e Fax : 0268,/542.503
Tel : 021/253.26.44;
1944/24.06.2003 gi%glzsosélg/ 400006/ 253.26.45
e Fax :021/252.24.83
Tel : 021/313.01.02;
PJRO1SSIF/400063/ 313.04.96; 313.04.49;
3446/09.10.2003 07.06.2006 313.04.60
Fax :021/313.15.95
PJRO1SSIF/020065/ Tel : 0257/281.611; 281.612
2735/08.08.2003 08.06.2006 Fax : 0257/281.611; 281.612
PJRO1SSIF/400019/ Tel : 021/222.87.31
2063/04.07.2003 19.04.2006 Fax:021/222.87.44
Tel : 0264/430.233
1936,/24.06.2003 PJRO1SSIF/120047 Fax : 0264/430.233
PJRO1SSIF/130010/ Tel : 0241/639.071; 547.829
2000/01.07.2003 28.02.2006 Fax : 0241/547.829
Tel : 021/315.70.10;
199701.07.2003 g;%glzsgélg/ 400013/ 315.70.80
o Fax:021/315.82.22
PJRO1SSIF/160042/ Tel : 0251/417.658; 415.287
1848/17.06.2003 24.05.2006 Fax : 0251/415.287; 417.658
PJRO1SSIF/400054/ Tel : 021/408.42.00
2674/05.08.2003 31.05.2006 Fax : 021/408.42.27
Tel : 021/650.04.46;
PJRO1SSIF/400008/ 650.04.47; 650.04.50
535/20.02.2006 20.02.2006 Fax : 021/650.04.48;
650.04.49
Tel : 021/337.09.46;
PJRO1SSIF/400020/ 337.09.47; 337.22.79;
1702/05.06.2003 19.04.2006 337.22.80
Fax : 021/337.09.46
PJRO1SSIF/300005/ Tel : 0261/768.478; 768.875
2672/05.08.2003 30.01.2006 Fax : 0261/768.870
PJRO1SSIF/160061/ Tel : 0251/410.651; 410.502
2765/12.08.2003 07.06.2006 Fax : 0251/418.215
Tel : 021/321.40.90;
1841/17.06.2003 g;%%lggég/ 400064/ 322.46.14; 321.40.82
e Fax :021/321.59.81;
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39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

RAIFFEISEN Bucuresti, Piata Charles
CAPITAL & de Gaulle nr. 15, et. 4
INVESTMENT sector 1
ROINVEST Suceava, Str. Stefanita
BUCOVINA Voda nr.8
Bucuresti, str. Stirbei
SEO Cl\f_]]i{]?{“{d}is Voda nr. 150, bl. 26C, sc.
1, etaj 5, ap. 17, Sect. 1
ROMCAPITAL Timisoara, Bd. Mihai

Viteazu nr. 30

SSIF. EGNATIA Bucuresti, Str. Regina

SECURITIES .
si mansarda, sector 4

S.S.I.LE. FORTIUS Bucuresti, Av. Sandtescu
FINANCE nr. 53, et. 2, sector 1
S.S.IE. VIENNA Bucuresti, Aleea
INVESTMENT Alexandru nr. 48, et. 3
TRUST sector 1
SOCIETATE DE
SERVICII DE .
INVESTITII ﬁu{ll\ljﬁici"lgtr'
FINANCIARE opor nr:
BROKER
SOCIETATEA DE
SERVICII DE Brasov
INVESTITII . -
FINANCIARE Bd. Victoriei nr. 12
ROMINTRADE
SSIF BCR Bucuresti, Calea Grivitei
SECURITIES nr. 160, sector 1
SSIF ETEBA Eug;ll]‘ge;tlt,rSpl. UI;]I‘II nr.
ROMANIA /O bo,tronson &
mezanin, sector 4
SSIF PIRAEUS Bucuresti, Bd. Carol nr.
SECURITIES 34-36, et.8, International
ROMANIA Business Center, sector 2
SSIF VOLTINVEST lr?;'aiova, Str. Tufanele
SOCIETATEA DE
SERVICII DE . .
INVESTITII (C}Iu]-Napoczaé Str. Heltai
FINANCIARE STK ~2°Par i
TRADING
SUPER GOLD Pitesti, Str. Crinului
INVEST nr. 18
Cluj-Napoca, str.
TARGET CAPITAL Constantin Brancusi nr.
133, et. 2
TGH lasi, Bd. Carol I (fost
INVESTMENT Copou) nr. 4
TRANSILVANIA  Miercurea Ciuc, Str.
CAPITAL Kossuth Lajos nr. 24
UNICAPITAL Bucuresti, Calea

Dorobanti nr. 134,

Maria nr. 19, et. 3, ap. 5

PJRO1SSIF /400023 /

3083/09.09.2003 26.04.2006

PJRO1SSIF /330053 /

3101/10.09.2003 31.05.2006

PJRO1SSIF /400034 /
2332/22.07.2003 22.05.2006
PJRO1SSIF/350059/
07.06.2006

PJRO1SSIF/400004/
30.01.2006

PJRO1SSIF/400049/
29.05.2006

PJRO1SSIF/400051/
30.05.2006

2051/03.07.2003

3010/04.09.2003

1938/24.06.2003

3006/02.09.2003

PJRO1SSIF/ 120072/

3097,/10.09.2003 27.06.2006

PJRO1SSIF /080058 /

1763/10.06.2003 07.06.2006

PJRO1SSIF/400015/

2331/22.07.2003 11.04.2006

PJRO1SSIF,/400007/

2334/22.07.2003 10.02.2006

PJRO1SSIF/400021/
19.04.2006

PJRO1SSIF/160014/
11.04.2006

2333/22.07.2003

1999/01.07.2003

PJRO1SSIF /020073 /

3377/09.11.2006 09.11.2006

1995/01.07.2003 PJRO1SSIF /030032

PJRO1SSIF/ 120056,/
2328/22.07.2003 (7

3087,/10.09.2003 06.06.2006

PJRO1SSIF /190057 /

1942/24.05.2003 07.06.2006

2822/19.08.2003 27.06.2006
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PJRO1SSIF/220055/ Tel

321.40.84

Tel : 021/306.12.33;
306.12.40; 306.12.36;
306.12.35

Fax :021/ 230.06.84
Tel : 0230/ 520.133;
0330,/401.085

Fax : 0230/520.133;
0330/401.084

Tel: 021/311.00.24;

311.00.27; 311.10.61;
233.13.60

Fax:021/ 311.10.38
Tel
Fax : 0256/ 490.122

Tel : 021/ 313.53.50
Fax:021/ 313.53.51

Tel : 021/310.75.74
Fax :021/310.75.70

1021/ 207.48.80
021/ 207.48.98

Tel
Fax:

Tel : 0264,/433.677;

0264/450.118; 0364/401.709

Fax: 0364 /401.710

Tel : 0268/410.605; 410.496

Fax : 0268/410.592

Tel : 021/222.37.03;

222.37.04; 222.37.05

Fax : 021/ 222.74.04
Tel : 021/ 316.71.87;
316.71.53; 330.71.87;
330.71.53

Fax: 021/ 316.72.69.
Tel : 021/ 305.03.70,
305.03.72, 305.03.71

Fax:021/305.03.75

Tel : 0251/ 415.956; 419.342
Fax : 0251/419.342; 415.956

Tel
Fax

: 0264/ 441554
: 0264/ 441554

Tel

Tel : 0264/ 444 500
Fax :0264/590.775

10232/ 216.562
Fax:0232/212.744

: 0266/ 206.440; 206.441;

Tel
206.443
Fax : 0266/ 206.442

PJRO1SSIF/400071/ Tel : 021/231.89.90,

231.89.92, 231.89.93

10256/ 490.121; 490.122

10248/ 215.862; 213.417
Fax : 0248/ 215.862; 213.417



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

mezanin, sector 1

Fax:021/231.89.91

UNICREDIT CAIB Bucuresti, Str. Nicolae .
58. SECURITIES Caranfil nr. 25, et. 5, 3203/19.09.2003 ﬂ%%lzsosélg/ 400029/ ;Eel N %2211// 22%66%166%%
ROMANIA sector 1 > ax:
50, VALAHIA B“C;]reslt"lgg' le;“"f; 1533,/28.08.2007 PJROISSIE/400076/ Tel : 031/ 824.15.72
" CAPITAL -2ty DL 200, 8¢ & ek & VO 98.08.2007 Fax : 031 /824.15.73
ap. 21, Sector 4
VALMOB Pitesti, Armand PJROISSIF,/ 030044/ L¢1: 0248/ 210.195. 214.661;
60. INTERMEDIA Calinescu nr. 2 2411/29.07.2003 29.05.2006 211.476
’ o Fax : 0248/ 210.195; 215.863
. .. Tel :021/ 336.93.25;
61. TRADEVILLE f’;cﬁrﬁ" Bd‘tUmmtm‘5 2225/15.07.2003 ﬂ%glzsosélg/ 400033/ 336 9396
s DL &5, partet, sector oo Fax : 021 / 336.92.33
VENTRUST Tg. Mures, Str. Gheorghe PJRO1SSIF/260002/ Tel : 0265/262.471
62. INVESTMENT Doja nr. 30/2 2796/13.10.2005 13.10.2005 Fax : 0265/261.752
Bucuresti, Str. Tonel Tel : 021/ 314.56.87;
63. W.B.S. ROMANIA Perleanr. 14, et. 1 1940/24.06.2003 (I)’;I?)%lzsgélg/ 400062/ 314.40.22
sector 1 o Fax : 021/ 314.56.89
Sursa: C.N.V.M.
BANK LEUMI ROMANIA Bucuresti, Bd. Aviatorilor nr.45 Tel : 021/206 7075
L S.A. sector 1 Fax : 021/206 7050 PJROTINCR/400001
Calea Vitan nr.6-6A, Tronson B-C Tel : 021/308 0540
2. BANCPOSTS.A. et. 4, cam. 4.03., sector 3 Fax : 021/326 8953 PJROLINCR/400002
N . Tel : 021/202.04.00
3 RBS BANK (ROMANIA)  Bucuresti, Piata Montreal, WTC Fax : 021/319 1165; 224 PJROTINCR /400005
S.A. Intrarea nr. 10, sector 1 2736
BANCA COMERCIALA  Bucuresti, Bd. Regina Elisabeta nr.5 Tel : 021/312 1678; 312
4. ROMANA S.A. sector 3 6185 PJROTINCR/400007
Bucuresti, Bdul Ion Mihalache nr. 1-7,
BRD -GROUPE SOCIETE Sect. 1 Tel : 021/200 83 72
5. GENERALES.A. Bucuresti, str. Biharia nr.67-77, cladirea Fax : 021/200 83 73 PJROLINCR/400008
Metav, corp A2, et. 2, sector 1
Tel : 021/312.02.73;
306.12.01; 306.12.89;
Bucuresti, Piata Charles de Gaulle 306.12.70
6. RAIFFEISEN BANK S.A. nr.15, etajele 4-8, sector 1 Fax :021/322 7054; PJROLINCR/400009
326 2209; 312.02.73;
230.06.84
UNICREDIT TIRIAC Bucuresti, str. Ghetarilor nr. 23-25 Tel : 021/200.20.00
7. BANK S.A. sector 1 Fax : 021/230.84.85 PJROTINCR/400010
MKB ROMEXTERRA Tg. Mures, B-dul 1 Decembrie 1918 Tel : 0265/266.640 ; 266.047
8. BANK SA nr. 93, jud. Mures 405.17.59 PJROLINCR/400011
CREDIT EUROPE BANK Bucuresti, B-dul Timisoara nr. 26Z Tel : 021/406.46.15;
% (ROMANIA) SA Claddirea Anchor Plaza, sector 6 4064629; 310.73.31 PJROTINCR/400012
Bucuresti, Str. Dr. Grigore Mora Tel : 021,/208.80.00;
10. LIBRA BANK SA nr. 11, sector 1 2306565 PJRO1INCR/400013
PIRAEUS BANK Bucuresti, B-dul Carol I nr. 34-36, Tel : 021/2506798; 2505887;
1. ROMANIA SA sector 2 2506768; 2504765 PJROTINCR /400014
12. SBI:NCA ROMANEASCA Bucuresti, B-dul Unirii nr. 35, sector 3 Tel : 021/3059490 PJRO1INCR/400015
13. ALPHA BANK Bucuresti, Calea Dorobanti nr. 237B,  Tel : 021,/209.21.00; PJRO1INCR/400016
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ROMANIA S.A. Sect. 1 209.99.99; 209.22.60
Fax: 021/231.65.70
OTP BANK ROMANIA  Bucuresti, str. Buze;ti nr. 66-68, Sect. 1 Tel : 021/307.58.42
14. S.A. Fax: 021/307.57.46 PJROLINCR/400017
Bucuresti, Sos. Mihai Bravu nr. 171, Tel: 021/209.44.55;
A Sector 2 303.93.35; 303.93.27
15. VOLKSBANK ROMANIA Fax: 021,/209.44.90; PJRO1INCR/400018
303.93.94
Sursa: CN.V.M.
1. S.AL GlobinvestS.A S(»:tlru{ﬁ?\g:rcs?céﬁi nr. 3 A 920/121219% - prrossAIR /120001 Tel : 0264/595 925
’ o o bl 2 ap. 23 A R 3612/21.10.2003 21.01.2003 Fax : 0264 /595 925
2 S.A.L Target Asset Cluj-Napoca, Str. Constantin A 216/19.10.1995  PJRO5SAIR/120002/ Tel : 0264/406 080
" Management S.A. Brancusi nr. 133, mansardd R 3758/31.10.2003 31.10.2003 Fax : 0264 /590 775
5 SALAvivalnvestors Bucuresti, Bd. Buzesti nr. 76- A 138/06.09.1995  PJROSSAIR/400005/ Tel : 021/203 1400
" Romania S.A. 80, sector 1 R 4222/02.12.2003 02.12.2003 Fax :021/203 1414
Societatea de A 6924/17.07.1997
4 Administrare a Bucuresti, Splaiul Unirii nr. PJRO5SAIR/400006/ Tel : 021/387 32 10
" Investitiilor Muntenia 16, sector 4 R110/13.01.2004 13.01.2004 Fax :021/387 32 09
Invest S.A.
Pioneer Asset Bucuresti, Bd. Dacia nr. 56
PJRO5SAIR/400007/ Tel : 021/210 0016
5. IS\,/Ianage?ent et. 1, sector 2 A 238/16.01.2004 16.01.2004 Fax : 021/210 5017
6 SALSIRASA Bucuresti, Str. Finlanda nr. A 460/27.02.1996 PJR0O5SAIR/400008/ Tel : 021 /230 0078
’ T o 25, sector 1 R 256/19.01.2004 19.01.2004 Fax : 021/230 4550
, BRD Asset Management Elécr‘freﬁ?;litrlghgeigé A A527/30.082001 205G ATR 7400010/ Tel : 021327 2228
" SALSA. cantnr. 1-9, b © R1049/26.02.2004 11.03.2004 Fax : 021/327 1410
parter, tronson 2, sector 3
S.A.L KD Investments Bucuresti, Calea Giulesti nr. PJRO5SAIR/400011/ Tel : 021/650 0444
8. Romania S.A. 8D, sector 6 A 1309/11.03.2004 11.03.2004 Fax : 021/650 0442
Societatea de A 168/22.09.1995
9 Administrare a Bucuresti, Str. Siriului PJRO5SAIR/400012/ Tel : 0372/13 18 70
*Investitiilor SAFI - nr. 74-76, sector 1 R 2298/13.05.2004 13.05.2004 Fax : 021/233 2690
INVEST S.A.
10 S.A.lL Vanguard Asset Bucuresti, Bd. Unirii nr. 19, A 641/16.03.1999 PJRO5SAIR/400013/ g;é 9%2216/ 336 9325;
Management S.A. bloc 4B, parter, sector 5 R 3000/08.07.2004 08.07.2004 Fax : 021/336 9233
11 SAlL Swiss Capital E“C;re'é“iff{;g?dg.raﬁl% 5 A 45512810199 FPIROSSAIR/400015/Tel : 021/408 42 20
* Asset Management S.A. ari, mr. , ladirea Az, o 14.12.2004 Fax:021/408 42 22
et. 3, sector 1
BT Asset Management Cluj-Napoca, Bd. 21
. PJRO5SAIR/120016/ Tel : 0264 /301 036
12. S.ALS.A. eDtei\e/mbrle 1989, nr. 104 A 903/29.03.2005 £9.03.2005 Fax : 0264/301 035
13 f’gigmn;;?;ﬁsgemte Cluj-Napoca, Str. Heltai A 2731/05.10.2005 PYROSSAIR/120017/ Tel / Fax : 0264 /
’ . Gaspar nr. 29, jud. Clyj o 05.10.2005 591 982
Investitiilor S.A.
EFG Eurobank Mutual Bucuresti, Calea Vitan Tel : 021/308 0535;
14. Funds Management nr. 6-6A, Corp B, et. 1 A 3214/29.11.2005 E;Rl(fzs(fg){}R/ 400018/ 308 0536; 305 0537
Romaénia S.A.I. S.A. cam. D, sect.3 o Fax : 021/320 2585
S.A L Raiffeisen Asset Bucuresti, Piata Charles de PJRO5SAIR/400019/ Tel : 021/306 1711
15. Management S.A. Gaulle, nr. 15, Et. 4, Acces A 432/08.02.2006 08.02.2006 Fax : 021/312 0533

141



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

S.A.L Investica Asset

prin 4.19 si 4.23, sector 1
Bucuresti, bd. Iancu de

PJRO5SAIR/400020/ Tel : 031/425 5930

16. Management S.A. Hunedoara nr. 9, bl. 11, sc. 2, A 661/14.03.2006 14.03.2006 Fax : 021,230 2219
et. 2, ap. 50, sector 1
17 SAILStar Asset glu_cllflegg’ %ileﬁfrll‘:of;ca nr. A 730/23.05.2006  FJROSSAIR/400021/Tel : 021/316 1766
" Management S.A. PP o 23.03.2006 Fax :021/316 1766
et. 1, ap. 41, Sector 1
Societate de . R Tel/Fax :

18. administrare a Efc;ieftl’ gtra Br;;‘i:ff;?g A 1660,/11.09.2007 ﬂ%fzs&g{/ 400022/ 1" /508 04 12
investitiilor Zepter S.A. =7 7 T L o 021/528 04 13
OTP Asset Management Bucuresti, Bd. Dacia nr. 83 PJRO5SAIR/400023/ Tel : 031/ 308 55 51

19. Romania SAI SA sector 2 A 2620/18.12.2007 18.12.2007 Fax : 031/ 308 55 55
S.AL Carpatica Asset  Sibiu, str. Autogarii nr. 1 PJRO5SAIR/320025/ Tel : 0369/43 0532

20. Management S.A. judetul Sibiu A 275/13.02.2008 13.02.2008 Fax : 0357/43 0533
Explore Asset Bucuresti, str. Polona PJRO5SAIR/400027/ Tel : 031 228 45 00

21 Management SAIS.A.  nr. 95-99, et. 4, sector 1 A1989/1510.2008 15.10.2008 Fax : 031228 45 01
S.AL Erste Asset Bucuresti, str. Uruguay nr. PJRO5SSAIR/400028/ Tel: 0372 269 999

2. Management S.A. 14, sector 1 A 98/21.01.2009 21.01.2009 Fax: 0372 870 995
Dreamteam Societate de Comuna Gruiu, sat Gruiu, .

23. Administrare a sos. Gruiu-Snagov nr. 293, A 498/31.03.2009 PJROSSAIR/ 230029/ Tel: 0371 011 411

o : 31.03.2009 Fax: 0372 871 194
Investitiilor S.A. judetul Ilfov
S.A.L Piscator Capital ~ Bucuresti, str. Dr. Stefan PJRO5SAIR/400030/ Tel: 031/ 805 9991
24 S.A. Capsa nr. 11, parter, sector 5 A 607/14.04.2009 14.04.2009 Fax: 021/ 401 1046
Sursa: CN.V.M.
S.A.L. ERSTE - s
1. BCR Dinamic A 2160710072003 SSCOOFDIR/400002/ oy Banca Comerciali
10.07.2003 Roména S.A.
Management S.A.
’ Integro - Fond Deschis A 60/01.12.1999 CSCO6FDIR /400003 / EZE;Z;?;?: Trrcl;st]iigla(nl\::ucursala
de Investitii R 4220/02.12.2003 02.12.2003 SALSA Bucuresti
3 Fondul Deschis de A 321/12.12.1995 CSCO06FDIR/120005/
* Investitii Transilvania R 4288/05.12.2003 05.12.2003 S.A.l Globinvest Ban (SA
,  Fondul Deschis de A1547/13.09.2001 CSCO6FDIR/120006/ S.A. ancpost =.A.
" Investitii Napoca R 4290/05.12.2003 05.12.2003
5 Stabilo - Fond Deschis A 4681/03.1119%8 06 EDIR 400007/ E‘;Ezerexf: BRD - Groupe Société
© de Investitii R 4412/11.12.2003 11.12.2003 SAI gS A Générale S.A.
( foduDediode A0S ooy
' G R 4524/18.12.2003 18.12.2003 O 148 BRD - Groupe Société
Classic Asset Générale SA
7 Fondul Deschis de A 2769/23.12.1999 CSCO6FDIR/120009/ Management S.A. enerale 5.
* Investitii Fortuna Gold R 4526/18.12.2003 18.12.2003
. A 473/27.02.1996 Societatea de
g fﬁf/‘iﬂfgsg‘;jsﬁst CSCO6FDIR/400010/ Administrarea  Banca Comerciala
’ 4 R 442/28.01.2004  28.01.2004 Investitiilor SIRA Romana S.A.
S.A.
. i?\r,ljsltllltff\f?vl: de A 2121/14.12.2001 CSCO6FDIR/400011/ ﬁzr;ﬁg Igosrn:rcmla
’ ¢ . R 444/28.01.2004  28.01.2004 S.A.L Aviva o
Investors Intercapital Investors
10 fﬁ?iﬁfffvli de 140706091995 ~gpgpDIR/400012/ RomaniaS.A.  BRD - Groupe Société
' ’ R 624/05.02.2004  05.02.2004 Générale S.A.

Investors Capital Plus
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Fondul Deschis de
Investitii Aviva
Investors Tezaur

Fondul Deschis de
Investitii Simfonia I

Fondul Deschis de

Investitii Omninvest

Fondul Deschis de
Investitii Aviva
Investors Orizont

Fondul Deschis de

Investitii KD Maximus

Fondul Deschis de

Investitii Oportunitati

Nationale

Fondul Deschis de
Investitii Vanguard
Protector

Fond Deschis de
Investitii Active
Dinamic

Fondul Deschis de
Investitii BT Clasic
Fondul Deschis de
Investitii BT Maxim

BCR Expert

Fondul Deschis de
Investitii Concerto

Fondul Deschis de
Investitii Bancpost
Active Balanced

Fondul Deschis de

Investitii Bancpost Plus

Fondul Deschis de

Investitii KD Optimus

Fondul Deschis de
Investitii Star Focus
Fondul Deschis de
Investitii Star Next
Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Benefit

Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Prosper

Fondul Deschis de
Investitii BT Index

Fondul Deschis de
Investitii Investica
Altius

A 1389/30.06.1999
R 626/05.02.2004
A 722/04.05.2001
R 1064/26.02.2004
A 3114/30.01.1997

R 1852/07.04.2004

A 2149/04.05.2004

A 2514/01.06.2004

A 318/17.02.2000
R 3004/08.07.2004
A 689/25.04.2001
R 3005/08.07.2004

A 4839/02.12.1998

A 1735/09.06.2005

A 1736/09.06.2005

A 3215/29.11.2005

A 3455/21.12.2005

A 165/10.01.2006

A 166/10.01.2006

A 839/06.04.2006

A 900/13.04.2006

A 899/13.04.2006

A 1043/03.05.2006

A 1044/03.05.2006

A 1619/17.07.2006

A 1393/07.08.2007

Banca Comerciald

CSCO6FDIR/400013/ 2

05.02.2004 Roméni 5.A.
CSCO6FDIR/ 400014/ fﬁi:iﬁim BRD - Groupe Société
26.02.2004 AT % A Générale S.A.

Societatea de
Administrare a

CSCO6FDIR/400015/ Investitiilor SIRA banca Comerciald

Romaénd S.A.

07.04.2004 S.A.

CSCO6FDIR/400016/ ‘Isr‘l‘i‘:;tﬁ‘r‘;“’a BRD - Groupe Société

04.05.2004 >0} Générale S.A.
Romania S.A.

CSCO6FDIR/ 400017/ f’A'I' tKD . BRD - Groupe Société

01.06.2004 nvestments Générale S.A.
Romania S.A.

CSCO6FDIR/400018/

08.07.2004 S.Al Vanguard ING Bank NV

Asset Amsterdam Sucursala
CSC06FDIR/400019/ Management S.A. Bucuresti
08.07.2004

CSCO6FDIR/ 400020, %A'ﬁ SiVXss . UNICREDIT TIRIAC
27.10.2004 Aprial ASSEL - BANKS.A.
Management S.A.
CSCO6FDIR/120021/
09.06.2005 f/[T ﬁ‘sse:n .« BRD-Groupe Société
CSCO6FDIR/120022/ ¢ Z Iage N ¢ Générale S.A.
09.06.2005 AL oA
CSCO6FDIR /400024 / SA;AseIt ERSTE Banca Comerciald
29.11.2005 Management S. A.Romana S.A.
CSCO6FDIR/400025/ f/ﬁz a‘zz’ffen . BRD-Groupe Société
21.12.2005 SALSA. Générale S.A.
CSCO6FDIR/ 400026/ fff E‘llrlfbagk
10.01.2006 utual Funds
Asset
Management Bancpost S.A.
CSCO6FDIR /400027 I8¢
Romania S.A.L
10.01.2006
S.A.
CSCO6FDIR/ 400029/ fﬁé(‘fg tfgen «  BRD-Groupe Sociéte
06.04.2006 ot Générale S.A.
Romania S.A.
CSCO6FDIR/ 400030/
13.04.2006 S.A.L Star Asset BRD - Groupe Société

CSCO6FDIR/400031/ Management S.A.Générale S.A.
13.04.2006

CSCO6FDIR/400032/
03.05.2006 S.AL Raiffeisen
Asset Raiffeisen Bank S.A.
CSCO6FDIR/400033/ Management S.A.
03.05.2006
CSCO6FDIR /120034 BT Asset BRD - Groupe Société
17.07.2006 Management o grales.A
h S.ALS.A. o
CSCO06FDIR/400036/ p-AL Banca Comerciala
INVESTICA I
07.08.2007 ASSET Roména S.A.
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Confort

Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Romania Actiuni
Fondul Deschis de
Investitii BCR
OBLIGATIUNI
Fondul Deschis de
Investitii BCR EUROPA A 1871/09.10.2007
MIXT

Fondul Deschis de
Investitii BCR
MONETAR
Fondul Deschis de
Investitii BCR EUROPA A 1870/09.10.2007
AVANSAT

Fondul Deschis de

Investitii BCR EUROPA A 1864/09.10.2007
CONSERVATOR
Fondul Deschis de
Investitii ZEPTER
OBLIGATIUNI

Fondul Deschis de
Investitii ZEPTER MIXT
Fondul Deschis de
Investitii ZEPTER
ACTIUNI

Fondul Deschis de
Investitii Target
INVESTOR

A 1438/14.08.2007

A 1439/14.08.2007

A 1872/09.10.2007

A 1869/09.10.2007

A 2617/18.12.2007

A 2618/18.12.2007

A 2619/18.12.2007

A 350/22.02.2008

Fondul Deschis de
Investitii OTP
BalansisRO

A 375/27.02.2008

Fondul Deschis de
Investitii OTP
ComodisRO

A 377/27.02.2008

Fondul Deschis de
Investitii OTP
AvantisRO

A 376/27.02.2008

Fondul Deschis de

Investitii BT Obligatiuni A 1235/10.06.2008
Fondul Deschis de
Investitii Carpatica
STOCK

Fondul Deschis de
Investitii Carpatica
Global

Fondul Deschis de
Investitii Diverso
Europa Regional
Fondul Deschis de
Investitii Actiuni
Europa Regional
Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen

A 1237/10.06.2008

A 1275/17.06.2008

A 1713/27.08.2008

A 1714/27.08.2008

A 1715/27.08.2008

Management SA

CSCO6FDIR/400037/

14.08.2007 S.ALL

RAIFFEISEN
Asset

CSCO06FDIR/ 400038/ Management SA

14.08.2007

CSCO06FDIR/ 400039/
09.10.2007

CSCO6FDIR/ 400040,

09.10.2007

CSCO6FDIR/400041/ igs';?RSTE
09.10.2007

Management S.A.

CSCO6FDIR /400042,
09.10.2007

CSCO6FDIR/ 400043/
09.10.2007

CSCO6FDIR/ 400044/
18.12.2007

CSCO6FDIR/400045/ S.A.L. ZEPTER
18.12.2007 S.A.

CSCO06FDIR/ 400046/
18.12.2007

S.AlL Target

CSCO6FDIR/120047/ "~

22.02.2008

Management S.A.

OTP Asset
Management
Romania S.A.IL
S.A.

OTP Asset
Management
Romania S.A.IL
S.A.

OTP Asset
Management
Romania S.A.IL
S.A.

CSCO6FDIR /120051 / E/{Ta:;;z:nent

11.06.2008 S.AILS.A.

CSCO6FDIR/320052/ S.A.L Carpatica
10.06.2008 Asset

CSCO6FDIR/ 400048/
27.02.2008

CSC06FDIR/ 400049/
27.02.2008

CSCO6FDIR/ 400050/
27.02.2008

Raiffeisen Bank S.A.

Banca Comerciala
Romaéna S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Banca Comerciala
Roméand S.A.

Banca Comerciala
Roméand S.A.

Banca Comerciala
Romaéana S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

ING Bank NV
Amsterdam Sucursala

Management S.A. Bucuresti

CSC06FDIR/320053/ S.A.lL Carpatica
10.06.2008 Asset

ING Bank NV
Amsterdam Sucursala

Management S.A. Bucuresti

CSCO6FDIR/400056/ BRD Asset

27.08.2008 Management
S.ALSA.
CSCO06FDIR/400057/ BRD Asset
27.08.2008 Management
S.ALSA.
CSCO06FDIR/400058/ S.A.L
27.08.2008 RAIFFEISEN
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Générale S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Raiffeisen Bank S.A.
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Monetar

Fondul Deschis de

Asset

Management S.A.

CSCO6FDIR/400059/ S.A.L Aviva

Banca Comerciald

52. Investitii Aviva A 1793/10.09.2008 11.09.2008 Investors .
¢ . . Romaéna S.A.
Investors Eurofinance Romania S.A.
Fondul Deschis de CSCO6FDIR/400060/ S.A.L Piscator ~ BRD - Groupe Société
53 Investitii Audas PiscatorA 1205/04.08.2009 04.08.2009 Capital S.A. Générale S.A.
SAL
Fondul Deschis de
54. Investitii Raiffeisen A 1507/21.10.2009 CSCO6FDIR/400061/ RAIFFEISEN Raiffeisen Bank S.A.
Furo Pius 21.10.2009 Asset
Management S.A.
Sursa: C.N.V.M.
Fondul inchis de investitii CSCO8FIIR/120002/ BRD - Groupe Société
L Brlnvest1 21.11.2005 BT Asset Management SAISA. o le s AL
2. Fondul Privat Comercial glz(?;égz/ 120003/ S.A.L Globinvest S.A. Bancpost S.A.
3 Fondul inchis de investitii CSCO8FIIR/120004/ STK Financial Societate de BRD - Groupe Société
" STK Emergent 16.03.2006 Administrare a Investitiilor S.A.  Générale S.A.
Globinvest - Fondul de CSCO8FIIR/120005/ .
4 Actiuni Privat Transilvania 28.06.2006 p-AL Globinvest S.A. Bancpost S.A.
5 Fondul inchis de investitii CSCO8FIIR/400006/ S.A.I Investica Asset Management Banca Comerciald Roméana
’ Infinity 28.06.2006 S.A. S.A.
Fondul Qamentlor de CSCOSFIIR/400007/ Societatea de Administrare a
6. Afaceri ~Fond Inchisde 5, 5 534 Investitiilor SAFI - INVEST S.A. 11078 Bank SA.
Investitii 4
7 Fondul inchis de investitii CSCO8FIIR/400008/ S.A.l. Star Asset Management S.A. Banca Comerciald Roméana
’ Star Value 08.02.2007 S.A.
CSCO8FIIR/400009/ .
8. EUROGLOBINVEST 57092007 S.A.L Globinvest S.A. Bancpost S.A.
CSCO8FIIR/120010/ BRD - Groupe Société
9. BT Invest 07.03.2008 BT Asset Management S.A.L. S.A. Générale S.A.
Fondu.l inchis de investifii CSCOSFIIR/400011/ OTP Asset Management Romania Banca Comerciald Romand
10.  cu capital garantat OTP
. 11.06.2008 SAIS.A. S.A.
GarantisRO
Fondul inchis de investitii CSCO8FIIR/400012/
11.  Raiffeisen Strategii 01.07.2008 p-AL RAIFFEISEN Asset Raiffeisen Bank S.A.
Management S.A.
Valutare
Fondul inchis de investitii CSCOBFIIR/400013/ S.A.L Aviva Investors Romania  Banca Comercialda Romana
12. . 01.07.2008
Aviva Investors Everest S.A. S.A.
13 Fondul inchis de investitii OCSS 520 2IS{)ISR/ 400014/ S.A.L Aviva Investors Romania  Banca Comerciald Romana
" Aviva Investors Leader o S.A. S.A.
Fondul inchis de investitii . . -
14 ital tat OTP 7" CSCO8FIIR/400015/ OTP Asset Management Romania Banca Comerciald Romana
© o caprial garanta 18.06.2009 SAIS.A. SA.
WiseRO
Fondul inchis de investitii . o
15, cu capital earantat OTP CSCO8FIIR/400016/ OTP Asset Management Romania BRD - Groupe Société
: prat & 27.10.2009 SAIS.A. Geénérale S.A.
Green Energy
Fondul inchis de investitii . . i
16.  Avival tors P tf CSCO8FIIR/400017/ S.A.L. Aviva Investors Romania ~ BRD - Groupe Société
: Rgva TVestors FIOPETtes 19 11.2009 SA. Générale S.A.
Sursa: C.N.V.M.
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S.ILF. Banat - Crisana S.A.
S.LF. Moldova S.A.

S.IF. Transilvania S.A.
S.ILF. Muntenia S.A.

S.LE. Oltenia S.A.

PJRO9SIIR /020002/02.02.2006
PJRO9SIIR /040001 /14.12.2005
PJRO9SIIR /080004 /06.03.2006
PJRO9SIIR /400005/15.06.2006

ING Bank NV Amsterdam Sucursala
Bucuresti

BRD - Groupe Société Générale S.A.
ING Bank NV Amsterdam Sucursala
Bucuresti

BRD - Groupe Société Générale S.A.
ING Bank NV Amsterdam Sucursala

Sursa: C.N.V.M.

Bancpost S.A.

ING Bank N.V.
Amsterdam
Sucursala
Bucuresti
UniCredit Tiriac
Bank S.A.

Libra Bank S.A.

BRD-Groupe
Société Générale
S.A.

RBS BANK
(Romaénia) S.A.

Raiffeisen Bank
S.A.

sector 1
Banca . .

L Bucuresti, Bd. Regina
Comercial Elisabeta nr. 5, sector 3
Romani S.A. Y
Banc? " Bucuresti, Bd. Unirii nr. 35,
Romaneasca sector 3
S.A.

Sursa: C.N.V.M.

Bucuresti, Bd. Libertatii nr.

22, bl. 102, sector 5

Bucuresti, Sos. Kiseleff nr.11-

13, sector 1

Bucuresti, Str. Ghetarilor nr.

23-25, sector 1

Bucuresti, str. Grigore Mora

nr. 11, sector 1

PJRO9SIIR /160003 /14.02.2006

3111/11.09.200:

66/ 16.11.2006

Bucuresti, Biharia nr. 67-77,

clddirea Metav corp A2, et. 2,

sector 1

Bucuresti, Bd. Expozitiei nr.

2, WTCB-E et. 2, sector

1

Bucuresti, Piata Charles de

Gaulle, nr.15, etajele 4-8,

54/ 08.01.2004

27/ 04.05.2006

1/13.01.2009

3343/ 03.10.2003

3893/ 11.11.2003

4338/ 09.12.2003

4520/ 18.12.2003

Bucuresti
PJR10DEPR/400001/ Tel : 021/308 0640
11.09.2003 Fax :021/326 8518
PJR10DEPR/400003/ Tel : 021/222 1600
03.10.2003 Fax:021/222 1401
PJR10DEPR/400011/ Tel : 021/200 2000
16.11.2006 Fax : 021/200 2682
PJR10DEPR/400006/ Tel : 021,/208 8000
11.11.2003 Fax : 021/230 6565
PJR10DEPR /400007 / Tel : 021/200 8372
09.12.2003 Fax : 021/200 8373
PJR10DEPR /400008 / Tel : 021/202 0400
18.12.2003 Fax:021/319 1169
Tel : 021/323 4182
PJR10DEPR/400009/ 021/326 2264
08.01.2004 Fax : 021/322 7054
021/326 2209
PJR10DEPR/400010/ Tel : 021/312 2495
04.05.2006 Fax. 021/313 0077
PJR10DEPR/400013/ Tel. 021/305 9490
13.01.2009 Fax. 021/305 9191

1. Institutul Bancar Roméan

Centrul de Pregatire Financiara
MILLENIUM

3. Asociatia Brokerilor

4. Asociatia Administratorilor de

Str. Negru Voda nr. 3, sector 3
Bucuresti

B-dul. Unirii nr.70, bl. J4,sc.4, et. 4
sector 3, Bucuresti.

B-dul. Carol I nr. 34-36, et. 13
Bucuresti

Splaiul Unirii nr. 16,et. 4, camera 403
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021/327.48.93,

021/32750.95 L eiru RARES
021/327.11.80  Mihail RADU
021/317.99.33

021/317.9934  PanPAUL
021/31297.43  Petre Pavel SZEL
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Fonduri din Romania

5 Marfuri S.A. Sibiu
Sursa: C.N.V.M.

1. Institutul Bancar Roman

Centrul de Pregatire
Financiara MILLENIUM

3. |Asociatia Brokerilor

Asociatia

4.  Administratorilor de
Fonduri
S.C. Bursa Monetar

5. [Financiara si de Marfuri
S.A. Sibiu

Sursa: C.N.V.M.

1. Panait Iulian

2. Popovici Adrian

3. Gherman Cristian-Gabriel

4. Ababei Dana

5. Dan Cecilia-Magda

6. Druld Dorin Cornel

7. Carceie Radu

8. Cosma Dorin
9. Beschea Lucian

10.  Seghete Carmen
11. Oancea Cornelia - Mioara
12.  Tudose Gelu

13.  Pal Mukul

14.  Anghelutd Maria-Elena
15. Armasu Alina

S.C. Bursa Monetar Financiara si de

sector 4, Bucuresti

Str. Mihail Kogélniceanu nr. 2, Sibiu

- agenti pentru servicii de investitii financiare;

- personal din compartimentul de control intern.
- agenti pentru servicii de investitii financiare;

- personal din compartimentul de control intern;
- consultanti de investitii.

- agenti pentru servicii de investitii financiare;

- personal din compartimentul de control intern;
- consultanti de investitii.

- personal din compartimentul de control intern.

- agenti pentru servicii de investitii financiare;
- personal din compartimentul de control intern;
- consultanti de investitii.

1572/24.03.2004
2143/04.05.2004

3116/22.07.2004

3170/28.07.2004

3440/07.09.2004
553/23.02.2006

798/03.04.2006

799/03.04.2006
2159/16.08.2006

3416,/15.11.2006
3415/15.11.2006
3414/15.11.2006

3630,/22.12.2006

60/22.01.2007
1075/03.07.2007

PFR04CIPF/400005/13.02.2006
PFRO4CIPF/400006/13.02.2006

PFRO4CIPF /350004 /13.02.2006

PFR04CIPF/400002/13.02.2006
PFR04CIPF/400003/13.02.2006
PFR04CIPF/400007/23.02.2006
PFRO4CIPF/350009/03.04.2006

PFR04CIPF/350010/03.04.2006
PFRO4CIPF/080011/16.08.2006

PFRO4CIPF/400014/15.11.2006
PFR04CIPF/400013/15.11.2006
PFRO4CIPF/400012/15.11.2006

PFRO4CIPF/120015/22.12.2006

PFRO4CIP/400016/22.01.2007
PFR04CIPF/220017/03.07.2007
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021/312.97.44
0269/211.799,
0269/211.153

Teodor ANCUTA

LGN OISR

Tel : 021/336 8804
Tel : 0722 555 501
Fax : 021/636 3640
Tel : 0256/206 687
Fax : 0256 /206 687
Tel : 021/321 7857

0723 190 227
Fax:021/321 7857
Tel : 021/323 9123
Tel : 021/321 6823
Fax : 021/321 6801
Tel : 0256,/127 840
0256/190 773

Fax :0256,/190 773
Tel : 0256/294 205
Tel : 0268/313 036
0742 850 158

Tel : 0722 284 861
Tel : 0723 513 795
Tel : 0722 500 005
Tel : 0264/426 885
0364/117 885

0746 919 497

Fax :0364/117 885
Tel : 021/307 6005
Fax : 021/307 6005
Tel : 0232/270 904
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Fax :0232/270 904
16 | Paraschiv Nicusor 1494/22.07.2008 PFR04CIPF/160019/22.07.2008 Tel/Fax : 0351-419586
Tel : 021/6302032

17.  |Anghel Andrei - Bogdan 1712/27.08.2008 PFRO4CIPF/1000020/27.08.2008 Fax :021 /6302032
18.  [Turcas Florin Marius 1400/28.09.2009 PFRO4CIPF/020022/28.09.2009 Tel: 072/363.45.93
Sursa: C.N.V.M.

Bucuresti Str. Nasdud PJRO4CIPJ/400001 Tel : 021/319 6410

nr. 9
1. S.C.KTDINVESTS.A. ’ 2675/16.06.2004 |/ 0727 839 345
bl. 21, sc.1, et. 6, ap. 68, 13.02.2006 Fax : 021/319 6410
sect. 5
o, >C BUCHAREST EQUITY ?:l;c%re‘ﬁ; PCl)efEceed(?enter 4494/17/11/2004 ?ROLLCIPWOOOM Tel : 021/307 6005
" RESEARCH GROUPS.A. Y ’ Fax : 021/307 6006
nr. 3-5, sect. 2 13.02.2006

Parang nr. 13, bl. X2, ap.

3. ORPHEUS CAPITALS SRL 20, Loc. CLUJ-NAPOCA, 618/24.042007  LJ/RO4CIPJ/400003 el : 0264/426.885

Jud. CLUJ /24.04.2007 Fax : 0264 /426.885
SC SMART TRADE Buzdu, Str. Nufarului, PJR04CIPJ /100005 Tel/Fax:
4. CONSULT SRL nr.7, jud. Buzdu 2301/08.12.2008 /08.12.2008 0238/432137
Sursa: CN.V.M.
1. Olaru Ion PFR16EVPF /080001 /30.03.2006 Fax : 0268/414 648
2. Anghel Ion PFR16EVPF /400002 /30.03.2006 Fax : 021/267 4248
3. Zarnoveanu Ana Mihaela PFR16EVPF /400003 /03.07.2006
. . Tel : 0244/332 177, 0722 534 379
4.  Constantin Valerica PFR16EVPF /290004 /14.12.2006 Fax : 0244/332 177
5. Nedelcu Gheorghe PFR16EVPF/150005/13.06.2007
6  Tudor Constantin PFR16EVPF/160006/13.01.2009
Sursa: CN.V.M.

Numarul total al firmelor de investitii din alte state membre, inscrise in registrul C.N.V.M. la
data de 31.12.2009 este de 802. Lista completd se regaseste in Registrul C.N.V.M., la adresa de
web www.cnvmr.ro/RCNVM.

Sursa: C.N.V.M.

Numarul total al institutiilor de credit din alte state membre, inscrise in Registrul C.N.V.M. la
data de 31.12.2009 este de 117, dintre care 4 sucursale. Lista completd se regadseste in Registrul
C.N.V.M,, la adresa de web www.cnvmr.ro/RCNVM.

Sursa: C.N.V.M.
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1. |SGAM Fund

Raiffeisen-Osteuropa-

2 Aktien Fonds
3 Raiffeisen-Eurasien-
" | Aktien Fonds
4 Raiffeisen-Emerging
" Markets-Aktien
5 Raiffeisen-Europa-
" | Aktien Fonds
Raiffeisen-Euro-
6.
Corporates

7. |Raiffeisen-Global-Rent

Raiffeisen-EuroPlus-

Rent Fonds

9 Raiffeisen-A.R.-Global-
" |Balanced
10 Raiffeisen-Global-

" |[Fundamental Aktien
1 Raiffeisen-Russland

" | Aktien Fonds
12. LF

1. SGAM Fund Bonds Europe

2. SGAM Fund Bonds World

3. SGAM Fund Bonds Converging Europe
4. SGAM Fund Equities US Relative Value
5. SGAM Fund Equities Euroland Value
6. SGAM Fund Equities Global

7. SGAM Fund Equities Emerging Europe
8. SGAM Fund Equities China

1 (LF) EQUITY - GLOBAL EQUITIES
FUND

2 (LF) EQUITY - INSTITUTIONAL
PORTOFOLIOS FUND

3.(LF) EQUITY - EMERGING EUROPE
FUND

Commission de
Surveillance du
Secteur Financier

SGAM Luxemburg 15
Boulevard Prince Henri,
L-1724 Luxembourg

Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft mit
beschrankter

Haftung - Austria Osterreiche - FMA
Finanzmarktaufsicht
Sediul social -

Schwarzenbergplatz 3

A -1010 Viena, Austria

Eurobank EFG Fund Commission de
Management Company Surveillance du
(LUX) SA

Secteur Financier

Sediul social - Luxembourg

Rue Jean Monnet nr. 5
Luxemburg

Oana Tohanean
Tel: 021/301 67 03
Fax: 021/301 67 04

oana.tohanean @b
rd.ro

Mr. Martin Jethan

Tel. +43 171170 3553
Fax +43 171170 763553
martin.jethan@rcm.at

DI. Dumitru Rusu
Tel. +4 0722 213 619
Fax +4 021 314 0290
rusud@vf.ro

Ana Irina Racolta Tendel
Tel. 0040 021 308 68 42
Fax. 0040 021 320 25 85

BRD - Groupe
Societe Generale
S.A.

Bdul. Ion Mihalache

nr. 1-7, Sector 1
cod 011171
Bucuresti

Raiffeisen Bank S.A

Piata Charles de
Gaulle nr. 15

Sector 1, cod 011857

Bucuresti

Bancpost S.A.
Calea Vitan

nr. 6 - 6A,
Tronson B-C,

et. 3 - 8, sector 3
Bucuresti

PJM07SISMLUX0001

CSCO06FDIMAUT0001
CSCO06FDIMAUT0002
CSCO06FDIMAUT0003
CSCO06FDIMAUT0004

CSCO06FDIMAUTO0005
CSCO06FDIMAUT0007
CSCO06FDIMAUT0008

CSCO06FDIMAUT0010
CSCO06FDIMAUT0011

CSCO06FDIMAUT0015

CSCO06FDIMLUX0012


mailto:oana.tohanean@brd.ro
mailto:oana.tohanean@brd.ro
mailto:martin.jethan@rcm.at
mailto:rusud@vf.ro

13.

14.
15.

LF Fund of Funds

Alpha Athens Index
Domestic Equities Fund
Alpha Aggressive

4. (LF) EQUITY - GREEK EQUITIES
FUND
5.(LF) MONEY MARKET - INCOME
PLUS $ FUND
6.(LF) ABSOLUTE RETURN FUND
7.(LF) SPECIAL PURPOSE - CLICK
FUND
8.(LF) SPECIAL PURPOSE - DOUBLE
CLICK FUND
9.(LF) SPECIAL PURPOSE - ALL
WEATHER FUND
10.LF) SPECIAL PURPOSE - ALL
WEATHER PLUS FUND
11.(LF) SPECIAL PURPOSE - DUAL
FORMULA FUND
12.(LF) EQUITY - DYNAMIC
ROMANIAN FUND
13.(LF) SPECIAL PURPOSE BLUE CHIPS
PROTECT FUND
14.(LF) ABSOLUTE RETURN II FUND
15.(LF) SPECIAL PURPOSE BLUE CHIPS
PROTECT II FUND
16.(LF) SPECIAL PURPOSE 8% EQUITY
FORMULA € FUND
17.(LF) SPECIAL PURPOSE 6% EQUITY
FORMULA $ FUND
18.(LF) SPECIAL PURPOSE 10% EQUITY
FORMULA PLN FUND
19.(LF) SPECIAL PURPOSE BLUE CHIPS
PROTECT III FUND
20.(LF) MONEY MARKET - CASH FUND
21.(LF) BALANCED - ACTIVE FUND
1.(LF) FUND OF FUNDS - EQUITY
BLEND
2.(LF) FUND OF FUNDS - BRIC
3.(LF) FUND OF FUNDS - BALANCED
BLEND
Alpha Asset Management Comisia Pietei
Mutual Funds de Capital din
Management Company | Grecia

Beatrice Popescu
Tel. 0040 21 209 2438
Fax. 0040 21 231 7685

Alpha Bank
Romania S.A.

CSCO06FDIMLUX0013

CSCO06FDIMGRCO0016
CSCO06FDIMGRC0017



16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.
27.
28.
29.

30.

31.

Strategy Domestic
Equities Fund

Alpha Select South-East
Europe Foreign Equities
Fund

Alpha Romania Foreign
Balanced Fund

Alpha European
Government Foreign
Bonds Fund

Alpha Foreign Money
Market Fund

Alpha Cosmos Stars
Europe Foreign Equities
Fund Of Fund

Alpha Cosmos Stars Usa
Foreign Equities Fund
Of Fund

Alpha Cosmos Stars Silk
Route Asia Foreign
Equities Fund Of Fund
Alpha Global Defensive
Strategy Foreign
Balanced Fund

OTP Central European
Equity Fund

ESPA Stock Global

Emerging Markets

ESPA Bond Europe

ESPA Bond Dollar

ESPA Bond Danubia

ESPA Stock Global

ESPA Stock Europe

Emerging

1. Pioneer Funds - European Potential
2. Pioneer Funds - Euroland Equity

3. Pioneer Funds - North American Basic

Pioneer Funds

S.A.

Sediul social -

12-14 Pesmazoglou, GR-
105 64 Atena

Grecia

OTP Fund Management
PTE. LTD.

1134 Budapesta, Vici ut.
Nr. 33, Ungaria

ERSTE - SPARINVEST

Kapitalanlagegesellschaft

m.b.H., Austria

Habsburgergasse 1A,
A -1010 Wien
Austria

Pioneer Asset
Management S.A.
Luxemburg 4

Cristian Hincu
Tel. 0040 21 209 2400
Fax. 0040 21 231 6572

. . .. Cristian Nae
Hungarian Financial

Supervisory

Autority Tel. 0040 021 307 57 00

Fax. 0040 021 307 57 30

Vasile Cristian Pascu

Autoritatea Pietei
Financiare din
Austria

Tel. 0040 021 313 10 30
Fax. 0040 031 313 00 77

Comisia de David Glassey
Supraveghere a Tel. +352 42120 2225
Sectorului Financiar | Fax +352 42120 8260

Calea Dorobantilor
nr. 237B, sector 1
Bucuresti

OTP Bank Roméania
S.A.

Str. Buzesti nr. 66-
68, sector 1
Bucuresti

Banca Comerciala
Roméana S.A.

B-dul Regina
Elisabeta nr. 5,
sector 3 Bucuresti

UniCredit Tiriac
Bank S.A.
Str. Ghetarilor

CSCO06FDIMGRCO0018

CSCO06FDIMGRC0019

CSCO06FDIMGRC0020

CSCO06FDIMGRC0021

CSCO06FDIMGRC0022

CSCO06FDIMGRC0023

CSCO06FDIMGRC0024

CSCO06FDIMGRC0025

CSCO06FDIMHUNO002
6

CSCO06FDIMAUT0027

CSCO06FDIMAUT0028
CSC06FDIMAUT0029
CSCO06FDIMAUTO0030
CSCO06FDIMAUT0031

CSCO06FDIMAUT0032

CSCO06FDIMLUX0033



32. |ING (L) Invest

33. ING (L) Renta Fund

34. ING International

Sursa: C.N.V.M.

Value

4. Pioneer Funds - Emerging Markets
Equity

5. Pioneer Funds - Emerging Europe and
Mediterranean Equity

6. Pioneer Funds - Global Select

7. Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund 8.
Pioneer Funds - Euro Corporate Bond
9. Pioneer Funds - Strategic Income

10. Pioneer Funds - Emerging Markets
Bond

1. ING (L) Invest Euro High Dividend
2.ING (L) Invest Global High Dividend
3. ING (L) Invest European Real Estate
4.ING (L) Invest Emerging Europe

5. ING (L) Invest Balkan

6. ING (L) Invest Europe Growth Fund
7.ING (L) Invest US

8. ING (L) Invest Greater China

9.ING (L) Invest Latin America

rue Alphonse Weicker L |din Luxemburg
2721 Luxembourg

10. ING (L) Invest Emerging Markets ING INVESTMENT C ission d
11. ING (L) Invest New Asia Equity MANAGEMENT S o p €
12. ING (L) Invest Euro Income LUXEMBURG S.A. urvertance ou

1. ING (L) Renta Fund Emerging Markets 3, rue Jean Piret, Secteur Financier

Debt Hard Currency Luxemburg
2. ING (L) Renta Fund Euro

3. ING (L) Renta Fund Eurocredit

4. ING (L) Renta Fund Euro Liquidity

5. ING (L) Renta Fund Global High Yeld

6. ING (L) Renta Fund Dollar

1.ING International Converging Europe

Equity

2. ING Romanian International Equity

3. ING Romanian International Bond

(CSSF) Luxemburg

D&B DAVID SI BAIAS
S.CA.

Tel : 021.202.87.70

Fax :021.202.87.71

1.Laura Mihaiela
Toncescu

2.Pascal Plovie
3.Radu Constantin
Sandu

4.Dan Agrisan
5.Lavinia Andreea
Aftodor

nr. 23-25, sector 1
Bucuresti

PJMO7SISMLUX0002
Bank N.V.
Amsterdam
Sucursala Bucuresti
B-dul Kiseleff
nr. 11-13, sector 1,
Bucuresti
Tel : 021.222.16.00
Fax:021.222.14.01
Email :

office@ingbank.ro PJMO7SISMLUX0003

PJM07SISMLUX0004


mailto:office@ingbank.ro

Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2009

Financial
Market

1. |Authority
(FMA) -
Austria

Financial
Services
Authority
(FSA) -
Marea
Britanie

Financial
Services
Authority
(FSA) -
Marea
Britanie

Financial
Services
Authority
(FSA) -
Marea
Britanie

Financial
Services
Authority
(FSA) -
Marea
Britanie

Bundesanst

alt fiir

Finanzdiens
6. tleistungsau

fsicht
(BAFIN) -
Germania

Sursa: CN.V.M.

PJM110PPRAUT0007

Wiener
Borse AG
(operator
de piata si
operator de

sistem) PJM120SATAUT0002

LIFFE

Administrat

ion-

Managemen PJM110PPRGBR0003
t

(operator de

piata)

ICE Futures
Europe
(operator de
piata)

PJM110PPRGBR0004

London
Stock
Exchange
Plc
(operator de
piata si
operator de
sistem)

The London
Metal
Exchange
Limited
(operator de
piatd)

PJM110PPRGBR0005

PJM120SATAUT0001

PJM110PPRGBR0006

Eurex

Deutschlan

d PJM110PPRDEU0008
(operator de

piata)

Gabriela Riha

Tel. 0043 (0)1-53165147
Email :
gabriela.riha@wienerbors
e.at

Laurence Walton - Heat
of Market Secretariat
Tel.+44(0)2073792782
laurence.walton@liffe.co
m

Dee Blake - Director of
Regulation

Tel. +44(0)2072653648
dee.blake@theice.com

Kirstie Boardwell
Tel.44(0)2077971287
Email :
kboardwell@londonstock
exchange.com

Tom Hine
Tel. +44(0)2072645675
tom.hine@lme.com

Ekkehard Jakulla

Tel. +49-69-211-15133

Fax. +49-69-211-13801
Email :
ekkehard.jaskulla@deutsc
he-borse.com

Internet :
www.eurexchange.com
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Wallnerstrabe 8,
1014 Vienna,
Austria

Cannon Bridge
HouselCousin
Lane, London,

EC4R3XX

International
House

1 St. Katherine’s
Way, London,
EIW1UY

10 Peternoster
Square, London,
EC4M7LS

56 Leadenhall
Street, London,
EC2A2BJ

Neue Borsenstrabe

1

60487
Frankfurt/Main
Germany

Wiener Borse Amtlicher Handel
(piatd reglementata)

Wiener Borse AG Geregelter
Freiverkehr (piata reglementata)

Wiener Borse AG Dritter Mark
(MTF - sistem alternativ de
tranzactionare)

The London International
Financial Futures and Options
Exchange (LIFFE)

(piata reglementata)

ICE Futures Europe
(piata reglementata)

London Stock Exchange
(piata reglementata)

1) London Stock Exchange MTF
(MTF)
2) AIM (MTF)

The London Metal Exchange
(piata reglementata)

Eurex Frankfurt AG
(piata reglementata)


mailto:gabriela.riha@wienerborse.at
mailto:gabriela.riha@wienerborse.at
mailto:Laurence.walton@liffe.com
mailto:Laurence.walton@liffe.com
mailto:dee.blake@theice.com
mailto:kboardwell@londonstockexchange.com
mailto:kboardwell@londonstockexchange.com
mailto:tom.hine@lme.com
mailto:ekkehard.jaskulla@deutsche-borse.com
mailto:ekkehard.jaskulla@deutsche-borse.com
http://www.eurexchange.com/
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BUBOR3
CHF/RON
DEATB
DEBCC
DEBIO
DEBRD
DEBRK
DECMP
DEEBS
DEIMP
DEOLT
DERRC
DESBX18
DESBX9
DESIF1
DESIF2
DESIF3
DESIF4
DESIF5
DESNP
DETBM
DETEL
DETLV
DETGN
EUR/USD
EUR/RON
RON/EUR5
RON/USD
SIBGOLD

Sursa: B.M.F.M.S.

200,838

8

2
2,106,791
6,608

95,837
7

99

129

154

BRD
BRK

SIF1

SIF4

SNP

TLV

72

10
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Dec.
Nov.
Oct.
Sept.
Aug.
Tul.
Tun.
Mai
April.
Martie
Febr.

Tan.

1787.47
1665.61
1597.56
1485.44
1384.09
1215.51
1004.56
837.649
664.687
474.694
435.999
378.829

7.30%
4.30%
7.50%
7.30%
13.90%
21.00%
19.90%
26.00%
40.00%
8.90%
15.10%
8.40%

Sursa datelor: A.A.F

731.963
709.541
630.968
475.983
356.484
290.442
252.31
249.063
242.005
247432
244382
243.27

3.20%
12.50%
32.60%
33.50%
22.70%
15.10%

1.30%

2.90%
-2.20%

1.20%

0.50%
-1.10%

O O O 0 OV VW OV VvV VW VO v VO

257.49
266.96
260.96
293.24
272.49
263.33
231.18
228.46
238.02
213.67
193.87
202.51

-3.50%
2.30%
-11.00%
7.60%
3.50%
13.90%
1.20%
-4.00%
11.40%
10.20%
-4.30%
0.20%

17
17
17
17
17
17
18
18
19
19
18
18

187.087
180.588
134.118
143.615
125.106
113.299
108.675
104.455
101.574

74.837

59.999

68.222

3.60%
34.60%
-6.60%
13.10%
5.60%
4.30%
4.00%
2.80%
35.70%
26.80%
-13.50%
-20.10%

386.356

253.455

128.336
103.78
93.368
85.894
75.417
73.685
73.867
63.086
58.188
58.684

97.50%
97.50%
19.70%
13.40%
4.20%
13.90%
2.40%
-0.20%
17.10%
8.40%
-0.80%
1.50%

52
11
12
12
12
11
11
11
11
11
11

9

3350.36
3076.15
2751.94
2502.05
2231.54
1968.48
1672.14
1493.31
1320.15
1073.72
991.442
951.519

8.90%
11.80%
9.90%
12.10%
13.40%
17.70%
12.00%
13.10%
23.00%
8.30%
4.20%
1.10%

51
51
51
51
51
51
53
53
53
54
52
51
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lanuarie.
Februarie.
Martie
Aprilie
Mai

Tunie

Tulie
August
Septembrie
Octombrie
Noiembrie
Decembrie
Total

lanuarie.
Februarie.
Martie
Aprilie
Mai

Tunie

Tulie
August
Septembrie
Octombrie
Noiembrie
Decembrie
Total

lanuarie.
Februarie.
Martie
Aprilie
Mai

Tunie

Tulie
August
Septembrie
Octombrie
Noiembrie
Decembrie
Total

Sursa: C.N.V.M.

65.548.453,99
51.230.246,57
29.683.557,28
112.102.269,15
47.436.587,90
58.904.462,20
65.296.512,89
46.379.482,87
35.732.426,57
54.320.253,69
22.349.477,32
59.563.623,40
648.547.353,83

20.484.532,01
15.301.746,29
9.035.815,43
35.277.801,29
15.525.491,88
19.611.940,14
21.809.122,54
15.681.458,91
12.274.966,19
18.793.334,38
7.776.165,52
20.573.232,73
212.145.607,31

15.486.203,60
11.958.786,75
6.932.009,36
26.720.281,53
11.378.682,12
13.982.923,18
15.484.849,39
10.994.306,71
8.429.646,03
12.677.430,38
5.211.976,71
14.098.566,42
153.355.662,19

41.456.584,75
31.650.826,40
28.640.147,15
34.369.911,60
57.501.564,89
43.523.689,84
39.254.066,91
46.080.429,68
63.929.229,05
30.885.058,97
17.510.752,58
235.606.652,20
670.408.914,02

12.955.587,60
9.453.651,85
8.718.196,45
10.815.971,17
18.819.652,06
14.490.990,46
13.110.910,79
15.580.345,44
21.961.260,41
10.685.392,67
6.092.603,80
81.378.368,40
224.062.931,10

9.794.359,33
7.388.320,55
6.688.341,50
8.192.284,79
13.792.982,53
10.331.787,93
9.308.970,53
10.923.415,83
15.081.561,03
7.208.051,48
4.083.569,08
55.767.527,98
158.561.172,56
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71.561.573,54
54.680.351,76
66.674.158,31
169.085.560,34
138.554.429,34
85.090.208,89
95.826.437,36
95.638.618,59
105.992.515,32
87.280.150,40
54.431.109,55
238.930.151,49

1.263.745.264,89

22.363.690,60
16.332.243,66
20.295.929,59
53.210.045,11
45.347.394,56
28.330.350,89
32.006.158,10
32.336.562,95
36.411.032,40
30.196.564,63
18.938.488,41
82.526.302,67
418.294.763,57

16.906.838,08
12.764.152,24
15.570.434,67
40.302.607,70
33.235.248,95
20.198.976,62
22.724.918,74
22.671.238,26
25.004.721,82
20.369.713,97
12.693.526,17
56.554.192,27
298.996.569,47

63.676.824,88
63.686.762,17
93.613.541,48
107.846.750,00
120.581.292,72
87.305.097 41
69.301.137,17
84.519.689,77
111.188.404,94
96.914.303,42
75.628.883,37
129.188.823,51
1.103.451.510,84

19.899.629,64
19.022.330,40
28.496.405,43
33.938.619,13
39.464.977,65
29.067.786,72
23.146.672,40
28.577.119,88
38.195.948,11
33.529.720,25
26.313.935,97
44.621.726,83
364.274.872,41

15.044.020,34
14.866.538,01
21.861.596,29
25.705.951,76
28.924.006,99
20.724.753,69
16.434.532,62
20.035.484,12
26.230.485,49
22.618.162,67
17.636.921,57
30.578.683,85
260.661.137,39
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An
Indicatori principali piata BVB 2008 2009

mil. lei mil. eur mil. lei mil. eur
Piata BVB
Valoare tranzactionata totald 7.275,51 1.983,23  6.464,87  1.527,49
Numdr societdti admise la tranzactionare 68 69
Capitalizare bursiera 45.701,49 11.629,77 80.074,50 19.052,65
Valoare tranzactionata 6.831,84 1.862,88  5.082,95  1.201,49
Rata lichiditatii (Val tranz./capitalizare) 4,75 7,93
PER piata 411 14,42
Pret piata/ Valoare nominala 0,76 1,04
Randamentul dividendului 8,57 2,81
Societiti Nelistate
Nr societdti nelistate/ 32 31
Valoare tranzactionata 48,03 13,02 9,74 2,31
Obligatiuni
Nr. obligatiuni 50 60
Valoare tranzactionata 196,93 52,62 1.284,62 302,94
Drepturi de preferinta
Valoare tranzactionata 47,8 13,12 0 0
Unititi de fond
Nr. de instrumente 1 2
Valoare tranzactionata 4,68 1,26 11,56 2,74
Futures
Nr. de instrumente 40 42
Valoare tranzactionata 19,31 5,26 67,05 15,88
Oferte publice primare
Valoare tranzactionata 126,92 35,07 8,95 2,12
Piata Rasdaq
Valoare tranzactionata totald 1.562 426,49 575,98 136,31
Numdr societdti admise la tranzactionare 1753 1561
Capitalizare bursiera 12.099 3079 12.345 2937 4

Sursa: Raport lunar decembrie 2009 B.V.B.
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Potrivit prevederilor art. 13 alin. (3) si ale art. 14 alin (3) din Statutul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobat prin O.U.G. nr. 25/2002, aprobata prin Legea
nr. 514/2002, modificatd si completata prin Legea 297/2004 privind piata de capital cu
modificdrile si completdrile ulterioare, C.N.V.M. este autoritate administrativa
autonomd, finantata integral din venituri extrabugetare.

Incasarea veniturilor si efectuarea cheltuielilor in perioada 01.01.2009 - 31.12.2009 s-au
derulat in conformitate cu prevederile bugetului de venituri si cheltuieli al CN.V.M,,
aprobat de Parlamentul Romaniei prin Hotdrarea nr. 8/17.02.2009, publicatd in
Monitorul Oficial al Roméniei , Partea I, nr. 105/20.02.2009.

In conformitate cu art. 1 (1) lit. g) din Legea nr. 500/2002 privind finantele publice, cu
modificarile si completdrile ulterioare, utilizarea veniturilor se face potrivit Ordonantei
Guvernului nr. 14/1998 privind utilizarea veniturilor realizate de institutiile publice
finantate integral din venituri extrabugetare, modificata si aprobata prin Legea nr.
27/1999, precum si potrivit O.U.G. nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului C.N.V.M.,
cu modificdrile si completdrile ulterioare.

Sursele de venit sunt cele prevazute de art.13 al O.U.G. nr. 25/2002 privind aprobarea
Statutului C.N.V.M., publicata in Monitorul Oficial nr. 226/04 aprilie 2002 aprobata
prin Legea nr. 514/12.10.2002 publicatd in Monitorul Oficial nr. 539/24.10.2002,
modificatd si completata prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital publicata in
Monitorul Oficial nr. 571/29.09.2004, iar nivelul cotelor si tarifelor percepute a fost
stabilit prin Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile C.N.V.M., cu modificarile si
completdrile ulterioare.

In conformitate cu prevederile legale mai sus mentionate, sursele de finantare ale
C.N.V.M. pentru anul 2009, au fost urmatoarele:

- venituri din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe sistemele
alternative de tranzactionare;

- venituri din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare si al organismelor de plasament colectiv, altele decat
O.P.CV.M,;

- venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare;
- venituri din valoarea ofertelor publice de cumpadrare / preluare;

- venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele
reglementate de instrumente financiare derivate si pe sistemele alternative de
tranzactionare;

- venituri din tarife si comisioane percepute la activitdti pentru care se emite de
citre C.N.V.M. un act individual;

- venituri din tarife percepute pentru prestarea de servicii cdtre entitati
supravegheate sau terte persoane;
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- venituri din penalitati stabilite prin reglementdri proprii ca sanctiuni
patrimoniale;

- venituri din activitati de editurd, publicitate, multiplicare;

- alte surse legale.

Luand in considerare previziunile cu privire la prelungirea efectelor -crizei
economico-financiare in anul 2009, precum si situatia concretd inregistrata pe piata de
capital din Romania, la inceputul anului 2009, C.N.V.M. a adoptat urmatoarele masuri:

- diminuarea nivelului cotei aplicate tranzactiilor derulate pe pietele
reglementate si in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare, de la 0,08% la 0,04%,
pe perioada 1 februarie 2009 - 31 iulie 2009;

- diminuarea nivelului cotei aplicate tranzactiilor cu titluri de stat emise de
Ministerul Finantelor Publice, derulate pe pietele reglementate si/sau in cadrul
sistemelor alternative de tranzactionare, de la 0,08% la 0%, pe perioada 1 februarie 2009
- 31 decembrie 2009;

- suspendarea aplicdrii cotei din valoarea ofertelor publice de vanzare efectuate
in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementata a valorilor mobiliare
emise de societdti comerciale care s-au aflat in proprietatea statului sau care se
privatizeaza pe perioada 1 aprilie 2009 - 31 decembrie 2009;

- suspendarea tarifelor percepute pentru modificdrile intervenite in modul de
organizare si functionare a societatilor de servicii de investitii financiare care au ca
rezultat fuziunea prin contopire sau absorbtie si necesita retragerea autorizatiei la
cererea entitdtii, pe perioada 1 februarie 2009 - 31 decembrie 2009;

- suspendarea aplicdrii tarifului/cotei prevazut(a) in cazul ofertelor publice de
vanzare efectuate in vederea admiterii la tranzactionare pe o piatd reglementata a
valorilor mobiliare emise de societdtile comerciale la care statul detine participatii, pe
perioada 1 februarie 2009 - 31 decembrie 2009.

Structura veniturilor prevadzute si a incasdrilor realizate prin bugetul de venituri, la
data de 31.12.2009, este prezentatd in tabelul 60.

(mii lei)

VENITURI CURENTE - din care: 23.850,00 19.832,32 83,15

Venituri din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe
sistemele alternative de tranzactionare

Venituri din valoarea activului net al organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare si al organismelor de 8.350,00 7.957,73 95,30
plasament colectiv in valori mobiliare, altele decat O.P.C.V.M.

3.500,00 2.891,37 82,61

Venituri din valoarea ofertelor publice de vinzare 500,00 284,48 56,90

Venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare/

preluare, din care: 1.500,00 1.411,43 94,10
- venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare 150,00 341,71 227,81
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- venituri din valoarea ofertelor publice de preluare 1.350,00 1.069,72 79,24
Venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate
pe pietele reglementate de instrumente financiare derivate si 850,00 493,22 58,03
pe sistemele alternative de tranzactionare *)
Venituri din tarife si comisioane percepute la activititi pentru

care se emite de citre C.N.V.M. un act individual 1.600,00 1.22091 76,31
VEI'IIE’H'I‘I din tarife percepute pentru prestarea de servicii catre 6.000,00 4.007,86 66,80
entitati supravegheate sau terte persoane

Vemtturl‘ din .penal‘ltatl stabilite prin reglementiri proprii ca 300,00 123,49 4116
sanctiuni patrimoniale

Venituri din activititi de editurd, publicitate, multiplicare 250,00 278,44 111,38
Alte surse legale 1.000,00 1.163,40 116,34

*) Comisionul pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate in cuantum de 0,1 lei/contract perceput de la
fiecare parte contractanta si comisionul pentru tranzactiile cu certificatele de emisii de gaze cu efect de sera in suma de 1
leu/ contract, perceput de la fiecare parte contractanta, conform art.13 alin.(2) lit. e) si alin.(4) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobata si modificata
prin Legea nr. 514/2002, modificatd si completatd prin Legea 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completdrile ulterioare si se aprobd de cdtre Parlamentul Romaniei ca anexa la Bugetul de venituri si cheltuieli.

Sursa: C.N.V.M.

In perioada 01.01 - 31.12.2009, veniturile totale au fost realizate in proportie de 83,15%
fata de prevederile bugetare aferente aceleiasi perioade, acest fapt datorandu-se in
principal diminuadrii volumului activitatilor derulate pe piata de capital, cu consecinta
directd asupra gradului de incasare a veniturilor .

1. Astfel veniturile din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe
sistemele alternative de tranzactionare au inregistrat un grad de realizare de 82,61%,
avand un impact deosebit in totalul veniturilor incasate, dat fiind faptul ca aceasta
categorie de venituri detine o pondere importanta in buget. Nerealizarea veniturilor
din cota de 0,08% din volumul tranzactiilor a fost determinatd de evolutia pietei
bursiere, aceastd sursa de venit fiind direct proportionald cu volumul tranzactiilor
derulate pe piata reglementatd si pe sistemele alternative de tranzactionare, dar si de
impactul asupra incasdrilor potrivit Dispunerii de madsuri nr.10/2009 privind
suspendarea cotei de 0,08% din volumul tranzactiilor pentru perioada
01.10.2008-31.12.2008, precum si reducerea cotei de la 0,08% la 0,04% incepand cu luna
februarie 2009.

2. Veniturile din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv
s-au realizat in proportie de 95,30%. Aceste venituri reprezintd de asemenea o
importantd sursda de venit avand in vedere cad in bugetul acestui an a fost prevazuta
suma de 8.350 mii lei, respectiv 35% din veniturile curente estimate. Evolutia
nefavorabild a acestui indicator s-a datorat conditiilor ce au caracterizat piata de capital
atat in anul 2008 cat si in anul 2009.

3. Veniturile din valoarea ofertelor publice de vanzare, obtinute in principal
din emisiunile de obligatiuni municipale si corporative, gradul de realizare la
31.12.2009 fiind de 56,90% fata de prevederile din aceasta perioada. Pe parcursul anului
2009 a fost in vigoare mdsura privind suspendarea aplicdrii cotei de 0,1% din valoarea
ofertelor publice de vanzare efectuate in vederea admiterii la tranzactionare pe o piata
reglementatd a valorilor mobiliare emise de societdti comerciale care s-au aflat in
proprietatea statului sau care se privatizeaza (pct. 3.1. si 3.2 din anexa la Regulamentul
nr. 7/2006).
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4. Veniturile din valoarea ofertelor publice de cumparare / preluare au
inregistrat un grad de realizare de 94,10% fata de prevederi. Gradul de realizare a
acestui indicator este consecinta derularii unor oferte cu valoare de inchidere
semnificativa in trimestrul I1I al anului 2009.

5. Veniturile din tarife si comisioane pentru tranzactiile derulate pe pietele
reglementate de instrumente financiare derivate au avut un grad de realizare de 58,03 %
fatda de prevederile anului 2009. Nerealizarea acestui indicator este de asemenea o
consecintd a tendintei de diminuare a activitatii pietei de capital care a fost resimtita si
la BM.EMS. prin scdderea numadrului de contracte cu instrumentele financiare
derivate tranzactionate.

6. Veniturile obtinute din tarife si comisioane percepute la activitati pentru
care se emite de citre C.N.V.M. un act individual au inregistrat un grad de realizare
de 76,31% fatd de prevederi. Aceste venituri au constat in tarifele si comisioanele
percepute pentru emiterea autorizatiei de functionare a entitatilor supravegheate de
C.N.V.M,, tarifele pentru autorizarea/avizarea modificarilor intervenite in actele ce au
stat la baza obtinerii autorizatiei de functionare a entitatilor supravegheate si alte tarife
si comisioane prevazute in Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, cu modificdrile si completarile ulterioare. Tendinta de
reducere a acestor venituri a fost determinatd de criza financiard, manifestandu-se si
prin reducerea solicitdrilor de autorizare din partea entitdtilor reglementate
concomitent cu cresterea solicitdrilor de retragere a autorizatiilor. (C.N.V.M. percepe
un tarif de 200 lei pentru retragerea autorizatie la cererea entitatii).

7. Veniturile din tarife percepute pentru prestarea de servicii catre entitati
supravegheate sau terte persoane au avut un grad de realizare de 66,80% fata de
prevederile anului 2009. In cadrul acestor venituri ponderea cea mai mare o au tarifele
din taxa de mentinere a valorilor mobiliare si comisionul de 1% din veniturile din
exploatare. Nerealizarea veniturilor preconizate se datoreaza scaderii incasdrilor din
comisionul de 1% din veniturile din exploatare aplicat entitatilor reglementate, care
este la randul sdu o consecinta a situatiei bursiere actuale ce s-a manifestat incepand cu
ultimul trimestru al anului 2008 si a continuat pe intreg parcursul anului 2009.

8. Veniturile din penalitdti au fost de 123,49 mii lei, reprezentand 41,16% din
prevederile anului 2009. Incasarile reduse inregistrate la acest indicator se datoreazi si
faptului ca eventualele majordri ca urmare a neraportdrilor in termele legale a
situatiilor financiare solicitate si intarzierilor de platd a sumelor datorate de catre
entitatile reglementate sunt generate, de reguld, pe parcursul exercitiului financiar.

9. In ceea ce priveste veniturile din activititi de edituri, publicitate,
multiplicare precizam ca acestea au fost realizate in proportie de 111,38% din
prevederile cumulate la 31.12.2009.

10. Veniturile din alte surse legale au fost realizate in proportie de 101,09%,
acestea reprezentand, in cea mai mare parte, dobanzi la depozitele constituite de
C.N.V.M. la Trezoreria Operativd a Municipiului Bucuresti si dobanzi la conturile
curente. De asemenea, acestea au mai fost realizate din sponsorizari ob’;inute in urma
organizarii a doud evenimente cu participare internationala:
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- Seminarul International “Supravegherea Pietelor de Valori Mobiliare” derulat
in perioada 03 - 05 iunie 2009;

- Reuniunea Anuald a Comitetului Pietelor Emergente derulat in perioada 04 -
06 noiembrie 2009.

Suma incasata din sponsorizari pentru cele doud evenimente a fost de 411,17 mii lei.

In anul 2009 suma incasatd din dobanzi a fost de 570 mii lei, C.N.V.M. avand un numir
de 2 de depozite constituite la Trezoreria Statului. Celelalte venituri din aceastd
categorie provin din valorificari de active, despagubiri de asigurari, diverse imputatii,
etc.

In conformitate cu prevederile art. 1 alin. (1) lit. g) din Legea nr. 500/2002 privind
finantele publice, utilizarea veniturilor se realizeaza potrivit O.G. nr. 14/1998 privind
utilizarea veniturilor realizate de institutiile publice finantate integral din venituri
extrabugetare, modificata si aprobata prin Legea nr. 27/1999, a prevederilor Statutului
C.N.V.M,, precum si in baza Regulamentului nr. 6/2005 privind activitatile de protocol
si reprezentare ale C.N.V.M., aprobat prin Ordinul nr. 32/16.06.2005.

De asemenea, in utilizarea veniturilor s-au avut in vedere prevederile H.G. nr.
361/06.05.1999 pentru aprobarea Normelor metodologice de aplicarea a O.G. nr.
14/1998 privind utilizarea veniturilor realizate de institutiile publice finantate integral
din venituri extrabugetare.

Politica bugetara a C.N.V.M. a fost fundamentata in contextul finantarii unor obiective
prioritare, care sa 1i permita exercitarea rolului de autoritate de reglementare,
supraveghere si control al pietei de capital din Romania.

Pentru realizarea acestor obiective s-a tinut seama de necesitatea cresterii nivelului de
profesionalism in cadrul institutiei, precum si de nevoia asigurdrii unei salarizari care
sd incurajeze stabilitatea personalului de specialitate si sd asigure totodata
independenta necesara exercitarii rolului de supraveghetor al pietei de capital.

In anul 2009, politica bugetard a C.N.V.M. a fost orientata cdtre mentinerea la un nivel
minim a cheltuielilor, in scopul realizdrii unor economii care sa compenseze
nerealizarea veniturilor prognozate in urma reducerii activitatii bursiere, dar si ca efect
al masurilor de suspendare a aplicarii unor cote percepute de C.N.V.M. la tranzactiile
cu instrumente financiare. Procesul de economisire a implicat o reducere la toate
categoriile de cheltuieli din bugetul aprobat pentru anul 2009, economii insemnate
inregistrandu-se atat la cheltuielile de personal, cat si la cheltuielile de capital.

Nivelul prognozat al veniturilor proprii pentru anul 2009, sub cel al anului 2008,
coroborat cu sporirea competentelor si sarcinilor autoritdtii pietei de capital in
conformitate cu exigentele europene si cu evolutiile pietei financiare, au reprezentat
elementele cheie in estimarea marimii cheltuielilor bugetare. In acest context,
intocmirea unui buget echilibrat a impus reducerea cu 38% a nivelului cheltuielilor
bugetare totale aprobate pentru anul 2009, fata de cel aprobat pentru anul 2008.

Cu toate cd veniturile curente ale anului 2009 au fost fundamentate la un nivel ce nu
acoperd in totalitate cheltuielile prognozate a se efectua in anul 2009, acestea s-au
acoperit din resurse financiare aferente anilor precedenti.
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Cheltuielile prevazute si cele efectuate in perioada 01.01-31.12.2009 sunt prezentate in
tabelul 61.

( mii lei)

Cheltuieli totale 40.724,00 33.920,42 83,29
Cheltuieli curente 38.589,00 32.111,82 83,21
Cheltuieli de personal 32.479,00 27.108,29 83,46
Bunuri si servicii 5.230,00 4.155,98 79,46
Dobéanzi 50,00 19,74 39,48
Alte transferuri 830,00 818,81 99,74
Cheltuieli de capital 1.750,00 1.460,80 83,47
Rambursiri de credite 385,00 347,79 90,34
Sursa: C.N.V.M.

Cheltuielile totale au fost realizate in proportie de 83,29% fata de prevederile bugetare
aferente perioadei 01.01-31.12.2009, realizandu-se economii atat pe total, cét si la fiecare
dintre capitolele de cheltuieli din structura.

In cadrul cheltuielilor totale ponderea cea mai importantid o detin cheltuielile de
personal, 79,62%, dat fiind faptul ca obiectivul principal al C.N.V.M. este acela de a
reglementa, supraveghea si controla piata de capital din Romania.

Incepand cu luna septembrie 2008, cand a fost instituitd masura de suspendare a unor
comisioane, se poate constatd o accentuare a procesului de economisire ce a implicat o
reducere la toate categoriile de cheltuieli fatd de bugetul aprobat pentru anul 2009,
economii insemnate inregistraindu-se atat la cheltuielile de personal, cat si la
cheltuielile de capital.

La titlul I Cheltuieli de personal s-au inregistrat economii de aproximativ 16,54% fata
de prevederile bugetare la 31.12.2009.

La Titlul II Bunuri si servicii - s-au inregistrat economii de aproximativ 20,54% fata de
prevederile bugetare la 31.12.2009. Avand in vedere restrictiile impuse in anul bugetar
2009 ca urmare a diminudrii veniturilor estimate a se incasa, nivelul prevederilor
aferente cheltuielilor cu bunuri si servici a fost cu mult diminuat in anul 2009,
comparativ cu anul 2008. Astfel la articolul 20.01 ,,Bunuri si servicii”, pentru anul 2009
s-a prevazut suma de 1.755 mii lei, suma ce este cu 50% mai mica decat cea prevazuta
in anul 2008. Din acest motiv, in vederea incadrdrii in prevederile bugetare, s-a impus
adoptarea unor masuri de reducere a cheltuielilor, in special pentru cele incadrate la
articolul 20.01 - Bunuri si servicii. In urma aplicarii acestor masuri, executia
cheltuielilor pentru Titlul II , Bunuri si servicii a condus la incadrarea in prevederile
bugetare aferente, gradul de realizare fiind de 97,41%, la anumite articole
inregistrandu-se economii semnificative, dupd cum urmeaza:

- reparatii curente: 48,64 mii lei;

- bunuri de natura obiectelor de inventar: 54,30 mii lei;

- deplasdri in tard si in strdinatate: 203 mii lei;

- carti, publicatii: 27 mii lei;
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- consultanta si expertiza: 150 mii lei;

- pregdtire profesionala: 62,62 mii lei;

- protectia muncii: 7,84 mii lei;

- comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor: 2 mii lei;

- alte cheltuieli (cheltuieli de protocol, asigurdri, chirii, organizare
evenimente internationale, altele): 468 mii lei.

La titlul X Cheltuieli de capital, suma prevdzutd in buget a fost alocatd, in cea mai
mare parte, platilor reprezentand cofinantarea de 25,73% la proiectul Phare 2006, suma
ce a fost achitata in trimestrul III al anului 2009. Executia bugetului de venituri si
cheltuieli la 31.12.2009 este prezentata in tabelul 62.

12 3 4 5 6=5/4
VENITURI TOTALE( I+11)-din care: 40,724.00 36,706.32
SOLD LA iNCEPUTUL ANULUI I 16,874.00 16,874.00
VENITURI CURENTE - din care: 1 23,850.00 19,832.32 83.15

Venituri din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe

1 sistemele alternative de tranzactionare
3,500.00 2,891.37 82.61
Venituri din valoarea activului net al organismelor de plasament
2 | colectiv in valori mobiliare si al altor organisme de plasament
colectiv, altele decat O.P.C.V.M.
8,350.00 7,957.73 95.30
3 | Venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare 500.00 284.48 56.90
4 Venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare/preluare, din
care: 1,500.00 1,411.43 94.10
4.1. | -venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare 150.00 341.71 227.81
4.2. | -venituri din valoarea ofertelor publice de preluare 1,350.00 1,069.72 79.24
Venituri din tarife sau comisioane pentru tranzactiile derulate pe
5 | pietele reglementate de instrumente financiare derivate si pe
sistemele alternative de tranzactionare *)
850.00 493.22 58.03
6 Venituri din tarife si comisioane percepute la activititi pentru care
se emite de caitre CNVM un act individual 1.600.00 1,220.91 76.31
7 Venituri din tarife percepute pentru prestarea de servicii citre
entitati supravegheate sau terte persoane
6,000.00 4,007.86 66.80
8 Venituri din penalitati stabilite prin reglementari proprii ca
sanctiuni patrimoniale 300.00 123.49 4116
9 | Venituri din activititi de editurd, publicitate,multiplicare 250.00 278.44 111.38
10 | Alte surse legale 1,000.00 1,163.40 116.34
CHELTUIELI TOTALE (10+20+30+55+70+ 81),din care: 40,724.00 33,920.42 83.29
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CHELTUIELI CURENTE (10+20+30+55), din care: 38,589.00 32,111.82 83.21
TITLUL I CHELTUIELI DE PERSONAL: 10 32,479.00 27,108.29 83.46
Cheltuieli cu salariile in bani 10.01 | 25,388.00 21,288.76 83.85
Contributii 10.03 7,091.00 5,819.53 82.07
TITLULII BUNURI SI SERVICII 20 5,230.00 4,155.98 79.46
Bunuri si servicii 20.01 1,930.50 1,880.46 97.41
Reparatii curente (reparatii capitale) 20.02 50.00 1.36 2.72

Bunuri de natura obiectelor de inventar 20.05 60.00 5.70 9.49

Deplasiri, detasari, transferari 20.06 724.50 521.72 72.01
Cirti, publicatii si materiale documentare 20.11 100.00 73.09 73.09
Consultanti si expertiza 20.12 350.00 199.39 56.97
Pregdtire profesionala 20.13 100.00 37.38 37.38
Protectia muncii 20.14 13.00 5.16 39.68
Comisioane si alte costuri aferente imprumuturilor 20.24 2.00 0.00 0.00

Alte cheltuieli 20.30 1,900.00 1,431.74 75.35
TITLUL III DOBANZI 30.00 50.00 19.74 39.48
TITLUL VII ALTE TRANSFERURI 55.00 830.00 827.81 99.74
TITLUL X CHELTUIELI DE CAPITAL 70.00 1,750.00 1,460.80 83.47
TITLULXII RAMBURSARI DE CREDITE 81.00 385.00 347.79 90.34

TITLUL VII PLATI EFECTUATE iN ANII PRECEDENTI SI

RECUPERATE iIN ANUL CURENT 85.00

EXCEDENT/ DEFICIT 0.00 2,785.90

dif. curs, avansuri, restituiri (-) -30.90

sold in conturile de disponibilitati 2,755.00
Sursa: CN.V.M.
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Baza legalad a actiunii de auditare

Auditarea s-a efectuat de cdtre auditorul intern al C.N.V.M. in baza:
- Legii nr. 672/2002 privind auditul public intern, cu modificdrile si
completdrile ulterioare;
- O.ML.F.P. nr. 38/2003 prin care se aproba Normele metodologice de aplicare a
Legii nr. 672/2002;
- Normelor proprii de exercitare a auditului public intern.

Scopul actiunii de auditare a fost acela de a da asigurdri asupra modului de elaborare
a executiei bugetului de venituri si cheltuieli in conformitate cu cadrul legislativ si
normativ aplicabil.

Stabilirea obiectivelor

Obiectivele stabilite pentru misiunea de audit intern sunt :
- elaborarea situatiilor financiare anuale ;
- executia bugetului de venituri ;
- executia bugetului de cheltuieli.

Stabilirea metodologiei

Tipul de auditare - s-a efectuat un audit de conformitate/regularitate, conform
procedurilor proprii si normelor legale specifice activitatii de audit intern.

Modul de desfisurare a activitatii a fost prin sondaj, fiind utilizate urmaétoarele tehnici,
instrumente si documente de lucru: analiza, interviul, verificarea, observarea fizica,
liste de verificare, teste.

Ca tehnici de verificare au fost folosite comparatia, examinarea, punerea de acord,
garantarea, urmadrirea.

Pe parcursul deruldrii misiunii de audit intern s-a verificat acuratetea documentelor si
concordanta cu legislatia in materie si regulamentele interne, precum si eficacitatea
controalelor interne. In ceea ce priveste stabilirea fluxurilor informatiilor, atributiilor si
responsabilitdtilor, s-a procedat la analiza fiselor posturilor in concordanta cu
prevederile Regulamentului de Organizare si Functionare si procedurilor interne.

In cadrul actiunii de audit intern au fost analizate documentele justificative si contabile
sub aspectul respectdrii ansamblului principiilor, regulilor procedurale si metodologice
aplicabile.
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Conform prevederilor legale in vigoare, documentul oficial de prezentare a situatiei
patrimoniale a institutiei il reprezinta situatiile financiare, intocmite trimestrial,
respectiv anual. Cuprind bilantul contabil, contul de rezultat patrimonial, situatia
fluxurilor de trezorerie, politici contabile si note explicative, precum si anexele la
situatiile financiare stabilite de prevederile legale in materie.

Situatiile financiare la 31.12.2009 au fost elaborate in conformitate cu prevederile Legii
contabilitatii nr. 82/1991 republicatd, cu modificdrile si completarile ulterioare, precum
si cu prevederile O.M.F.P. nr. 1917/2005 pentru aprobarea Normelor metodologice

......

privind organizarea si conducerea contabilitdtii institutiilor publice, Planul de conturi

7

pentru institutiile publice si instructiunile de aplicare a acestuia.

Bilantul contabil a fost intocmit pe baza balantei de verificare sintetice si Registrului-
inventar, in conformitate cu prevederile Legii nr. 82/1991, republicatd, cu modificdrile
si completdrile ulterioare, si ale reglementdarilor contabile aplicabile, astfel incat
posturile din bilant reflecta datele inregistrate in contabilitate, puse de acord cu situatia
reald a elementelor de activ si de pasiv stabilitd pe baza inventarului. Pentru
elementele componente ale patrimoniului, reflectate in bilantul contabil la 31.12.2009
au fost aplicate metodele si regulile contabile potrivit legislatiei in vigoare.

Din evaluarea testdrilor efectuate, activitatea de elaborare a bilantului contabil se
apreciaza ca fiind functionald, la nivelul C.N.V.M. fiind utilizat un program informatic
care furnizeaza toate informatiile necesare elabordrii situatiilor financiare anuale. De
asemenea, personalul implicat in activitate, este bine pregatit si cu experientd practica
in domeniu.

Evaluarea elementelor de activ si de pasiv cu ocazia inventarierii patrimoniului s-a
realizat potrivit reglementarilor contabile aplicabile institutiilor publice, precum si ale
cadrului normativ privind organizarea si efectuarea inventarierii elementelor
patrimoniale de activ si de pasiv. Evaluarea s-a efectuat cu respectarea principiului
permanentei metodelor, asigurandu-se comparabilitatea in timp a informatiilor
contabile.

In ceea ce priveste contul de executie intocmit odats cu celelalte componente ale
situatiilor financiare, acesta cuprinde informatii privind veniturile (prevederi bugetare
initiale, prevederi bugetare definitive, drepturi constatate, incasari realizate, drepturi
constatate de incasat) si cheltuielile. Structura contului de executie la capitolul
cheltuieli asigurd pentru fiecare articol de cheltuieli informatii cu privire la creditele
bugetare aprobate prin Bugetul de venituri si cheltuieli, creditele bugetare aprobate la
finele perioadei de raportare, angajamentele bugetare si legale incheiate in perioada de
raportare, platile efectuate in baza angajamentelor legale, soldul angajamentelor legale
de platit la 31.12.2009, precum si cheltuielile efective.

Contul de executie al fondurilor externe nerambursabile - cheltuieli - reflecta platile
efectuate in perioada de rapoarte de catre OPCP din fonduri Phare (exclusiv TVA),
pentru care s-au primit documentele de platd. Aceste plati sunt reflectate la cursul info
Euro valabil pentru luna in care s-au efectuat platile.
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Din evaluarea testdrilor efectuate, s-a constatat ca sistemul de control privind
elaborarea situatiilor financiare functioneaza prin respectarea prevederilor O.M.F.P.
nr. 629/10.04.2009 pentru aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea si
depunerea situatiilor financiare trimestriale ale institutiilor publice, precum si cu
celelalte acte normative in vigoare emise in acest sens de catre M.F.P.

Fiabilitatea si integritatea informatiilor financiare si operationale

Din analiza efectuatd si intervievarea persoanelor responsabile, s-a constatat ca
documentele oficiale de prezentare a situatiei economico-financiare a C.N.V.M. stabilite
potrivit legii, ofera o imagine fideld a pozitiei financiare, performantei financiare si a
informatiilor referitoare la activitatea desfasuratd la nivelul institutiei. Astfel,
activitatea financiar-contabild asigurd inregistrarea cronologica si sistematicd,
prelucrarea, publicarea si pastrarea informatiilor cu privire la pozitia financiara,
performanta financiard si fluxurile de trezorerie, atat pentru cerintele interne ale
CN.V.M,, cat si in relatiile cu tertii (creditori, clienti si alti utilizatori). La nivelul
institutiei, contabilitatea se organizeaza si se conduce, in compartimente distincte,
conduse de cdtre directorul economic.

In ceea ce priveste conducerea activitatii financiare, nu au fost constatate incalcdri ale
prevederilor legale, astfel:

* plata cheltuielilor se efectueazd de persoanele autorizate, in limita creditelor
bugetare aprobate, dupa parcurgerea fazelor privind angajarea, lichidarea,
ordonantarea si plata cheltuielilor bugetare;

* angajamentele legale s-au incheiat in limita creditelor bugetare aprobate, fiind
materializate in bunuri livrate, lucrdri executate si servicii prestate;

* efectuarea platilor de casa se realizeaza pe baza de documente justificative care
reflectd datoria contractuald (angajamente legale, angajamente bugetare,
propunere de angajare a cheltuielii, facturi, ordonantari de plata);

* pldtile au fost efectuate pana la data scadentei, realizandu-se urmdrirea
operativa a furnizorilor, astfel incat sa existe o evidentd a platilor pe scadente,
conform contractelor incheiate;

= activitatea de stabilire si raportare a vdrsamintelor, impozitelor si taxelor
datorate statului este organizatd corespunzdtor, obligatiile salariatilor si
institutiei fata de bugetul de stat, bugetul asigurdrilor sociale de stat, bugetul
asigurdrilor sociale de sandtate, fondul pentru asigurari de somaj si fondul
pentru asigurdri de accidente de munca si boli profesionale fiind determinate si
evidentiate in conformitate cu prevederile legale;

* operatiunile aferente procesului de angajare, lichidare, ordonantare si platd a
cheltuielilor se deruleazd pe baza de proceduri formalizate si modele de
formulare, elaborate in baza prevederilor legale in vigoare, fiind desemnate
atributii pe linia emiterii documentelor, avizdrii, aprobarii acestora, efectudrii
de cheltuieli si plati.

In ceea ce priveste conducerea activitatii contabile, pe baza analizei efectuate si
intervievarea persoanelor responsabile s-a constatat cd monografia privind operatiunile
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contabile este cunoscutd de personalul de executie si existd personal responsabil
desemnat pentru aceastd activitate.

contabilitatea analitici a activelor necurente se face pe fiecare element
patrimonial si in conformitate cu prevederile H.G. nr. 2139/2004 pentru
aprobarea catalogului si duratelor normale de functionare a mijloacelor fixe, cu
modificarile si completdrile ulterioare;

contabilitatea sinteticd este tinutd pe baza de documente justificative, la
valoarea justd determinatd in conformitate cu prevederile O.M.EF.
nr. 3.471/2008 pentru aprobarea Normelor metodologice privind reevaluarea si
amortizarea activelor fixe corporale aflate in patrimoniul institutiilor publice, cu
exceptia celor care nu au fdcut obiectul Ordonantei nr. 81/2003 si care sunt
prezentate in bilant la costul istoric;

amortizarea imobilizdrilor s-a calculat in conformitate cu Legea nr. 15/1994
privind amortizarea capitalului imobilizat in active corporale si necorporale,
republicatd, prin metoda liniard, iar valoarea amortizdrii calculate este
evidentiatd in conturi distincte. In bilant amortizarea se deduce din totalul
valorii de intrare a imobilizarilor;

evidenta analiticd si sintetica a bunurilor de natura stocurilor este condusa in
conformitate cu reglementdrile cadrului normativ in vigoare, pe baza
documentelor justificative in care sunt consemnate operatiunile economico -
financiare efectuate ;

in ceea ce priveste contabilitatea datoriilor si creantelor, contabilitatea
trezoreriei si contabilitatea cheltuielilor cu personalul, din evaludrile indirecte
realizate de auditor s-a constatat cd sistemul de control al activitatilor este
functional;

pentru respectarea principiului contabilitatii pe baza de angajamente, potrivit
cdruia efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand
tranzactiile si evenimentele se produc, la inregistrarea cheltuielilor cu
personalul in contabilitate s-a avut in vedere momentul constatarii acestora, si
anume perioada in care munca a fost prestata. De asemenea, cheltuielile cu
serviciile sunt recunoscute in contabilitate in perioada cand serviciile au fost
prestate si lucrdrile executate;

in ceea ce priveste conducerea evidentei contabile a rezultatelor inventarierii
patrimoniului, s-a constatat cd au fost respectate prevederile reglementarilor
contabile aplicabile institutiilor publice, precum si ale cadrului normativ
privind organizarea si efectuarea inventarierii elementelor patrimoniale de
activ si de pasiv. Evaluarea s-a efectuat cu respectarea principiului permanentei
metodelor, asigurandu-se comparabilitatea in timp a informatiilor contabile;

din analiza procedurilor de lucru si testarea functiondrii acestora, s-a constatat
ca la baza tuturor inregistrdrilor contabile au stat documente justificative care
asigura datele de intrare in sistemul informational-contabil. Soldurile conturilor
contabile reflectd operatiunile patrimoniale ale institutiei si corespund
functiunii stabilite in planul de conturi.
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CN.V.M. este autoritate administrativd autonomad, cu personalitate juridicd, a cdrei
autoritate se exercita pe intreg teritoriul Romaniei potrivit statutului sau adoptat prin
O.U.G. nr. 25/2002, aprobata si modificatd prin Legea nr. 514/2002, modificat si
completat prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificdrile si
completarile ulterioare. Finantarea C.N.V.M. se realizeaza in conformitate cu
prevederile art. 13 al O.U.G. nr. 25/2002, aprobata prin Legea nr. 514/2002 modificata
si completatd prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completdrile ulterioare. C.N.V.M. nu are in coordonare, subordonare sau sub autoritate
alte institutii.

Bugetul de venituri si cheltuieli al CN.V.M.,, finantat integral din venituri
extrabugetare, a fost aprobat prin Hotdrdrea nr. 8/17.02.2009 adoptatda de
Parlamentului Romaéniei pentru aprobarea Bugetului de venituri si cheltuieli al
C.N.V.M. pe anul 2009.

Executia bugetului de venituri a C.N.V.M. a fost raportata potrivit structurii bugetului
aprobat in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2) lit. g) din Legea nr. 500/2002
privind finantele publice.

Din analiza gradului de realizare a veniturilor C.N.V.M., se constatd continuarea
tendintei descendente din anul 2008 inregistrata de piata de capital din Romania in
contextul economic international si materializatd in diminuarea volumului activitdtilor
derulate pe bursd, cu implicatii asupra nivelului incasarilor. Astfel, se constata un grad
de realizare a veniturilor sub nivelul prevazut la aproape toate categoriile de venit,
gradul de realizare al veniturilor curente fiind de aproximativ 83%.

Ponderea cea mai mare din totalul veniturilor CN.V.M. in anul 2009 o detin veniturile
din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv in valori mobilare si al
organismelor de plasament colectiv altele decat O.P.C.V.M., unde valoarea incasarilor
in anul 2009 a fost de 7.957,73 mii lei reprezentand 40% din totalul incasarilor realizate.
Previziunile pentru aceeasi perioadd au fost atinse in proportie de 95,3% avand in
vedere dinamica activitdtii societdtilor de investitii financiare si a fondurilor de
investitii in perioada 2008-2009.

O pondere importantd in bugetul institutiei o reprezinta veniturile provenind din cota
de 0,08% aplicata tranzactiilor derulate pe pietele reglementate si pe sistemele
alternative de tranzactionare, realizate in proportie de 82,61%, avand in vedere
volumul tranzactiilor derulate pe piata reglementatd si pe sistemele alternative de
tranzactionare. In anul 2009, ponderea acestor venituri in totalul veniturilor C.N.V.M. a
fost diminuata si de Dispunerea de masuri nr. 10/2009 privind suspendarea cotei de
0,08% din volumul tranzactiilor pentru perioada 01.10.2008-31.12.2008, precum si
reducerea cotei de la 0,08% la 0,04% incepand cu luna februarie 2009.

Veniturile din valoarea ofertelor publice de véanzare provenind in principal, din
emisiunile de obligatiuni municipale si corporative, au inregistrat un grad de realizare
de 56,90%, avand in vedere cd pe parcursul anului 2009 a fost in vigoare masura
privind suspendarea aplicarii cotei de 0,1% din valoarea ofertelor publice de vanzare
efectuate in vederea admiterii la tranzactionare pe o piata reglementatd a valorilor
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mobiliare emise de societdti comerciale care s-au aflat in proprietatea statului sau care
se privatizeaza (pct. 3.1. si 3.2 din anexa la Regulamentul nr. 7/2006).

In ceea ce priveste veniturile provenind din ofertele publice de cumpadrare/ preluare, se
constatd un grad de realizare de 94,1% avand in vedere derularea in trimestrul III a
unor oferte cu valoare de inchidere semnificativa.

Veniturile provenind din tarife si comisioane percepute la activitati pentru care se
emite de citre C.N.V.M. un act individual, au inregistrat un grad de realizare scazut,
constatandu-se in cursul anului o tendinta de reducere a solicitarilor de autorizare din
partea entitatilor reglementate coroboratd cu o crestere a solicitdrilor de retragere a
autorizatiilor.

De asemenea, veniturile din tarife percepute pentru prestarea de servicii catre entitati
supravegheate sau terte persoane, au avut un grad de realizare scazut de 66,8% fata de
prevederile bugetare, in cadrul acestora ponderea cea mai mare fiind detinuta de
tarifele din taxa de mentinere a valorilor mobiliare si de comisionul de 1% din
veniturile de exploatare, influentat de situatia bursiera actuald.

In ceea ce priveste veniturile din penalititi stabilite prin reglementari proprii ca
sanctiuni patrimoniale, in anul 2009 gradul de realizare a fost de 41,16%. In totalul
veniturilor CN.V.M. ponderea acestora este micd, aceste incasdri provenind din
sanctiuni aplicate entitatilor supravegheate ca urmare a nerespectdrii legislatiei pietei
de capital.

O depasire a nivelului prognozat prin bugetul de venituri si cheltuieli al C.N.V.M. s-a
inregistrat la veniturile obtinute din activitati de editurd, publicitate, multiplicare,
realizate in proportie de 111,38 %.

Veniturile provenind din alte surse legale (dobanzi din depozite, dobanzi la conturile
curente, venituri din valorificarea activelor fixe, sponsorizadri) au inregistrat in acest an
o depadsire cu aprox. 1% fata de nivelul prognozat. Aceasta evolutie a fost generata in
principal de sponsorizdrile obtinute in urma deruldrii a doud evenimente internationale,
suma incasata din acestea la 31.12.2009 fiind de 411,17 mii lei.

Nivelul prognozat al veniturilor proprii pentru anul 2009, inferior celui aferent anului
2008, a generat diminuarea volumului disponibilitatilor aflate in contul curent deschis
la Trezoreria Statului, la 31.12.2009 C.N.V.M. avand un numar de doud depozite.

Utilizarea veniturilor C.N.V.M. s-a realizat potrivit prevederilor O.G. nr. 14/1998
privind utilizarea veniturilor realizate de institutiile publice finantate integral din
venituri extrabugetare, cu modificdrile si completdrile ulterioare, precum si a Normelor
metodologice de aplicare a acesteia aprobate prin H.G. nr. 361/1999.

Activitatea de incasare a creantelor este organizata corespunzdtor, pentru determinarea,
incasarea si gestionarea veniturilor proprii C.N.V.M. utilizdandu-se un program
informatic elaborat in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr.
7/2006 privind veniturile C.N.V.M., republicat. S-a urmarit respectarea termenului de
raportare de cdtre entitati, calculandu-se penalitati de intarziere in conformitate cu
prevederile regulamentelor emise de C.N.V.M. cu privire la incasarea si gestionarea
veniturilor. De asemenea, au fost determinate penalitdti pentru nevirarea sumelor
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datorate cdtre C.N.V.M. la termenele stabilite in conformitate cu legislatia aplicabila
veniturilor bugetare.

In ceea ce priveste sistemul de control intern aferent operatiunilor de incasare a
creantelor, activitatea are la bazd proceduri de lucru, cunoscute de persoana
responsabild cu urmadrirea operativa a acestora.

Executia bugetului de cheltuieli a C.N.V.M. a fost raportatd potrivit structurii
bugetului aprobat si in conformitate cu prevederile O.M.F.P. nr. 629/2009 pentru
aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea si depunerea situatiilor
financiare trimestriale ale institutiilor publice, precum si cu celelalte acte normative in
vigoare emise in acest sens de catre M.F.P.

Pentru exercitiul bugetar 2009 s-a avut in vedere necesitatea echilibrarii Bugetului de
venituri si cheltuieli, in conditiile actuale ce caracterizeaza piata de capital, si implicit
activitatea C.N.V.M. Astfel, diminuarea activitatii bursiere, precum si masurile dispuse
de suspendare a aplicdrii unor cote percepute de C.N.V.M., a impus o reorientare a
politicii interne a institutiei spre mentinerea unui nivel minim de cheltuieli la toate
articolele bugetare, astfel incat institutia sd nu inregistreze obligatii financiare
neachitate la scadenta.

Astfel, din analiza fiecdrei categorii de cheltuieli, s-a constatat ca in anul 2009
cheltuielile au fost sub pragul prevazut la toate articolele, gradul de realizare a
cheltuielilor totale fatd de prevederile bugetare fiind de 83,29%.

La Titlul I ,cheltuieli de personal” s-au inregistrat economii de aprox. 17% fata de
nivelul prognozat, in anul 2009 cheltuielile de personal fiind sub prevederile bugetare
la toate articolele de cheltuieli in conditiile mentinerii numarului de personal si a
nivelului salariilor din anul precedent si prin punerea in aplicare a masurilor vizand
diminuarea fondului de premiere, eliminarea cumulului de functii si compensarea
orelor suplimentare exclusiv cu timp liber corespunzator.

Din totalul prevederilor bugetare aprobate in suma de 32.479 mii lei, pana la 31.12.2009
au fost angajate 29.000,66 mii lei, rezultand un disponibil de credite bugetare de
3.478,34 mii lei. La finele anului 2009 angajamente legale de pldtit sunt in suma de
1.892,373 mii lei, constituite din drepturi de personal aferente lunii decembrie a anului
2009, cu achitare in luna ianuarie a anului 2010, si obligatiile ce decurg din plata
drepturilor salariale aferente lunii decembrie 2009, in suma de 418,374 mii lei.

La sfarsitul anului 2009 nu au existat restante privind pldtile catre bugetul de stat,
bugetul asigurdrilor sociale de stat, bugetul asigurdrilor de sandtate si bugetul
asigurdrilor de somaj, exceptie facand contributiile aferente lunii decembrie care au fost
achitate in luna ianuarie 2010.

Din totalul prevederilor bugetare aprobate la Titlul II Bunuri si servicii la suma de
5.230 mii lei, pana la 31.12.2009 au fost angajate 4.158,69 mii lei, rezultand un disponibil
de credite bugetare de 1.071,31 mii lei. In anul 2009, platile aferente cheltuielilor cu
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bunuri si servicii au fost de 4.155,99 mii lei, la finele anului existind angajamente legale
de pldtit in suma de 2,7 mii lei reprezentand contributia la fondul de risc, incadrata la
art. 20.30.30 Alte cheltuieli cu bunuri si servicii.

Din totalul prevederilor bugetare aprobate la suma de 50 mii lei destinate platii
dobanzilor aferente creditelor externe contractate in cadrul Acordului de Imprumut
Subsidiar, pentru care C.N.V.M. are obligatia de a pldti semestrial dobanda pentru
sumele utilizate si nerambursate, pana la 31.12.2009 au fost angajate cheltuieli in suma
de 19,74 mii lei, rezultand un disponibil de credite bugetare de 30,26 mii lei. Platile sunt
efectuate pe baza comunicdrilor M.F.P. la data scadentd prevazuta in contract, la cursul
B.N.R. la data platii.

La titlul VII Alte transferuri sunt reflectate transferurile curente citre organizatii
internationale la care C.N.V.M. este membrd, precum si taxele de participare la
conferinte si simpozioane internationale privind piata de capital, piata financiara si
activitatea reglementatorilor de pe aceste piete. Din totalul creditelor bugetare aprobate
in suma de 830 mii lei, pana la 31.12.2009 au fost angajate cheltuieli si efectuate plati in
suma de 827,808 mii lei, rezultdnd un disponibil de credite bugetare de 2,19 mii lei.

Necesitatea echilibrarii Bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2009, in conditiile
unui nivel prognozat al veniturilor proprii mult inferior celui prevazut in bugetul
aferent anilor precedenti, a impus reducerea cheltuielilor de capital, astfel incat sa se
acopere co-finantarea C.N.V.M. in cadrul proiectului Phare 2006 de 404.600 euro, TVA
inclus.

Astfel, din totalul prevederilor bugetare aprobate la acest capitol in suma de 1.750 mii
lei, pand la 31.12.2009 au fost angajate cheltuieli in sumd de 1.460.803 lei, constand in
mare parte in pldti reprezentand cofinantarea de 25,73% la proiectul Phare 2006, ce a
fost achitata in trimestrul al I1I-lea.

Din totalul prevederilor bugetare aprobate la titlul XIV Rambursari de credite, de 385
mii lei, destinate platii aferente imprumutului de la Banca Internationalda pentru
Reconstructie si Dezvoltare in cadrul Acordului de Imprumut Subsidiar (AIS) semnat
intre C.N.V.M. si Ministerul Economiei si Finantelor (beneficiarul acestor fonduri)
pentru cele doua proiecte contractate, ,Crearea unui web portal al pietei de Capital din
Romaéania ” si ,Dezvoltarea bazei de date integrate a C.N.V.M. si achizitie de
echipamente”, pana la 31.12.2009 au fost angajate cheltuieli si efectuate plati in suma
de 347,793 mii lei, rezultand un disponibil de credite bugetare de 37,21 mii lei. Platile
sunt efectuate pe baza comunicdrilor M.E.P. la data scadenta prevazuta in contract, la
cursul B.N.R. la data platii.
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Organizarea evidentei tehnic-operative si contabile, precum si gestionarea bunurilor la
nivelul C.N.V.M. s-au efectuat in conformitate cu prevederile O.M.E.P. nr. 1917/2005
pentru aprobarea Normelor metodologice privind organizarea si conducerea

contabilitatii institutiilor publice, cu Planul de conturi pentru institutiile publice si
instructiunile de aplicare a acestuia.

Platile efectuate se incadreazd in creditele bugetare definitive si nu depasesc
angajamentele legale si bugetare.

Pentru elementele componente ale patrimoniului, reflectate in bilantul contabil la
31.12.2009 au fost aplicate metodele si regulile contabile potrivit legislatiei in vigoare.

Fata de cele mentionate, apreciem ca sistemul de control intern aferent contabilitatii si
elabordrii situatiilor financiare anuale functioneaza in mod corespunzator, avand in
vedere urmditoarele considerente:

* se asigurd principiul separdrii atributiilor privind initierea, efectuarea,
inregistrarea, verificarea si aprobarea operatiunilor;

* toate documentele justificative si contabile poartd semndtura celor care le-au
intocmit, vizat si aprobat ;

= operatiunile au fost detaliate in proceduri de lucru scrise si formalizate specifice
activitatii, in concordanta cu prevederile Legii contabilitatii 82/1991 republicata,
Ordinului ministrului finantelor publice nr. 1.917/2005 pentru aprobarea
Normelor metodologice privind organizarea si conducerea contabilitatii
institutiilor publice, Planul de conturi pentru institutiile publice si instructiunile
de aplicare a acestuia;

* persoanele implicate in operatiuni au cunostintele, abilitdtile si experienta
necesard indeplinirii eficiente si efective a sarcinilor.

Apreciem astfel, ca formarea, administrarea, intrebuintarea si controlul resurselor
CN.V.M. s-au efectuat in conformitate cu normele stabilite prin Legea nr. 500/2002
privind finantele publice, precum si cu prevederile legale aflate in vigoare pe parcursul
executiei bugetare.
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