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I. COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE






Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2012

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.) este autoritatea administrativa
autonoma de specialitate ce functioneaza in baza prevederilor O.U.G. nr.25/2002
aprobatd prin Legea nr.514/2002 cu modificdrile si completarile ulterioare aduse prin
Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificdrile si completadrile ulterioare, si
Legea nr.289/2010 pentru modificarea si completarea unor acte normative.
C.N.V.M are drept principale atributii autorizarea, reglementarea, supravegherea si
controlul pietelor reglementate de instrumente financiare, precum si a institutiilor si
operatiunilor specifice acestora.

La sfarsitul anului 2012, CN.V.M. a avut urmadtoarea componenta:

Eugenia Carmen Negoita - Presedinte!
Alexe Gavrila - Vicepresedinte
Gheorghe Marcu - Vicepresedinte2
Dorina Teodora Mihdilescu - Comisar
Gheorghe Albu - Comisar?
Stefania Gabriella Ferencz - Comisar#
Lorand Istvan Kralik - Comisar

Obiectivele fundamentale ale C.N.V.M au fost si in anul 2012:

* promovarea functiondrii corecte si transparente a pietelor de instrumente
financiare;

* promovarea increderii in pietele de instrumente financiare si in investitiile in
instrumente financiare;

* stabilirea si mentinerea cadrului necesar dezvoltarii pietelor de instrumente
financiare;

* asigurarea protectiei operatorilor si investitorilor impotriva practicilor neloiale,
abuzive si frauduloase;

* prevenirea fraudei, a manipuldrii pietei si asigurarea integritatii pietelor de
instrumente financiare;

* prevenirea afectdrii egalitatii de informare si tratament al investitorilor sau a
intereselor acestora;

1 Mandatul doamnei Presedinte Eugenia Carmen Negoitd a inceput in 4 octombrie 2012. Pana la acea datd,
presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare a fost doamna Gabriela Victoria Anghelache.

2Mandatul domnului Vicepresedinte Gheorghe Marcu a inceput in 5 noiembrie 2012. Pana la acea datd,
functia de vicepresedinte a apartinut doamnei Eugenia Carmen Negoita.

3Mandatul domnului Gheorghe Albu a inceput in 2 octombrie 2012. Péana la acea datd, mandatul de
membru al C.N.V.M. a apartinut domnului Bogdan Mihai Chetreanu

4Mandatul doamnei  Stefania Gabriella Ferencz a inceput in 4 octombrie 2012. Pand la data de 3
octombrie, mandatul de membru al C.N.V.M. a apartinut doamnei Cétélina Claudia Sava.
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* stabilirea standardelor de soliditate financiara si de practica onesta pe pietele de
instrumente financiare;

* adoptarea madsurilor necesare pentru evitarea aparitiei riscului sistemic pe
pietele de instrumente financiare;

* cooperarea pe plan international cu autoritdti competente similare, in scopul
atingerii obiectivelor prezentate mai sus.

Finantarea activitatilor desfasurate de C.N.V.M. este asiguratd in totalitate din surse
extrabugetare, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

In anul 2012, C.N.V.M. in calitatea sa de autoritate de reglementare a pietei de capital
din Romania, a continuat procesul de adaptare si preluare in legislatia nationald a
noutatilor din legislatia europeand, precum si activitatea de imbunatatire a legislatiei
secundare sectoriale. De asemenea, cadrul legislativ primar a suferit modificari
esentiale in vederea:

* stabilirii unei noi limite maxime a cotei din capitalul social al unei societati de
investitii financiare ce poate fi dobanditd cu orice titlu sau detinutd de o
persoand, singura ori impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat;

* adaptarii si preludrii in legislatia nationalad a prevederilor mai multor directive
europene privitoare la organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societdtile de administrare a investitiilor, la ofertele publice de preluare, la
aplicarea metodei votului cumulativ, la adunadrile generale ale actionarilor,
precum si la sanctiunile aplicabile in sectorul pietei de capital;

* completdrii notiunii de , piatd reglementata”, pentru includerea in sfera acesteia
si a certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera.

Prin activitatea de supraveghere a pietelor de instrumente financiare si de identificare a
riscurilor de piata, C.N.V.M. a urmarit promovarea stabilitatii la nivel sistemic precum
si asigurarea corectitudinii operatiunilor specifice pietei de capital. De asemenea,
C.N.V.M. a acordat o atentie speciald prevenirii riscurilor financiare care ar putea fi
generate de insuficienta fondurilor proprii detinute de entitdtile supravegheate in
raport cu riscurile asumate, sau de expunerile prea mari inregistrate fatd de alte
institutii financiare.

Activitatea de control derulatd a avut un rol pro-activ, pe langd aplicarea de masuri
sanctionatorii in sarcina persoanelor vinovate de nerespectarea legislatiei pietei de
capital, C.N.V.M. impunéand entitdtilor supuse controlului obligatia de a remedia
deficientele constatate si urmarirea indeplinirii acestei obligatii.

De asemenea, C.N.V.M,, in calitate de autoritate a pietei de capital din Romania, a
participat la activitatile desfasurate de catre Consiliul Uniunii Europene, Autoritatatea
Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (E.S.M.A.), Organizatia Internationald a
Comisiilor de Valori Mobiliare (1.O.S.C.O.) si Comitetul European pentru Risc Sistemic
(E.S.R.B.), oferind expertiza tehnica prin reprezentantii sdi la lucrarile desfasurate in
cadrul acestor organizatii.
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Asemenea evolutiei din anul 2012 a pietelor de capital din Zona Euro, care au marcat o
redresare semnificativa a valorilor de inchidere a indicilor bursieri, evolutia pietelor
bursiere din Romania si implicit a indicilor bursieri a consemnat cresteri considerabile.

Tendinta de imbunatatire a perceptiei investitorilor fatd de riscurile asociate
plasamentelor pe piata de capital s-a manifestat si in cursul anului 2012, in timp ce
aversiunea fata de risc a investitorilor a continuat sa se diminueze. Drept consecinta,
cotatiile majoritatii instrumentelor financiare, precum si intrdrile de capital strain in
Romania au inregistrat cresteri semnificative, volumul acestora din urma reflectand un
interes deosebit al investitorilor strdini fatd de instrumentele financiare disponibile pe
piata de capital autohtona. Valoarea totala a intrdrilor nete de capital strdin a depdsit in
2012 pe cea corespunzdtoare anului 2011.

Péana la finele anului 2012, indicii B.V.B. au inregistrat cresteri semnificative fata de
valorile de inchidere din anul precedent, dupa cum urmeaza: indicele BET a consemnat
o crestere cu 18,67%, indicele BET-FI a crescut cu 31,19%, indicele compozit BET-C a
crescut cu 6,28%, iar indicele ROTX a crescut cu 29,09%. Indicii BET-XT si BET-NG au
consemnat de asemenea cresteri semnificative ale pretului de inchidere cu 19,22%,
respectiv cu 2,61%.

Numadrul tranzactiilor cu obligatiuni a crescut cu 64,91% fata de anul precedent,
apropiindu-se de nivelul inregistrat in 2010, in timp ce volumul tranzactiilor cu
obligatiuni a scdzut cu 86,79%. De asemenea, in anul 2012 numarul emitentilor de
obligatiuni a crescut de la 60 la 68, odata cu cresterea semnificativda a valorii
tranzactiilor cu aproximativ 162% fata de anul precedent.

Numarul investitorilor in fondurile deschise de investitii a crescut, in comparatie cu
anul 2011, atat in ceea ce priveste investitorii institutionali cat si investitorii de retail,
continuand tendinta inregistratd in ultimii cinci ani. De asemenea, si activul net al
fondurilor inchise de investitii a crescut, interesul investitorilor indreptandu-se catre
fondurile inchise de obligatiuni.

CN.V.M,, in calitate de autoritate a pietei de capital din Roméania, a promovat
imbunatatirea cadrului legislativ incident, in scopul asigurdrii unei protectii sporite a
investitorilor impotriva practicilor neloiale, al imbunatatirii transparentei pietei de
capital si al asigurdrii egalitatii de informare si tratament al investitorilor. Astfel, in
cursul anului 2012 cadrul legislativ primar al pietei de capital din Roméania a fost
modificat prin adoptarea Legii nr.11/2012 pentru modificarea Legii nr.297/2004
privind piata de capital, Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind
piata de capital si a Legii nr.167/2012 pentru modificarea Legii nr.297/2004 privind
piata de capital.

CN.V.M. a colaborat cu Ministerul Finantelor Publice la realizarea Proiectului de
ordonantda de urgenta a Guvernului privind modificarea si completarea Legii
nr.137/2002 privind unele mdasuri pentru accelerarea privatizarii, cu modificdrile si
completdrile ulterioare, si a Proiectului de Lege pentru modificarea si completarea
Legii nr.32/2006 privind obligatiunile ipotecare.
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Totodatd, a fost continuat procesul de adaptare a unor reglementari din legislatia
europeand la situatia actuald a pietei de capital din Roménia si a fost continuat
procesul de imbunatatire a legislatiei secundare sectoriale, in vederea credrii cadrului
legal adecvat situatiilor noi aparute in domeniul pietei de capital, in contextul
prelungirii crizei financiare internationale.

Activitatea desfdsuratd de C.N.V.M. in plan european a inclus participarea activa in
cadrul reuniunilor Consiliului U.E., prin intermediul reprezentantilor sdi, la adoptarea
deciziilor privind elaborarea si modificarea directivelor si regulamentelor europene in
domeniul pietei de capital.

Pe agenda reuniunilor de lucru desfdsurate la nivelul entitdtilor europene au fost
incluse subiecte, precum inlocuirea in cursul anului 2012 a Directivei privind pietele si
instrumentele financiare (MiFID) si a Directivei privind abuzul de piatdi (MAD) cu noi
directive si regulamente, activitate care a presupus analizarea in amanunt a aspectelor
legate de abuzul de piatd, transparenta emitentilor, intermediarii si pietele de
instrumente financiare. De asemenea printre subiectele discutate s-au regasit si aspecte
privind cerintele prudentiale pentru firmele de investitii si institutiile de credit,
agentiile de rating, fondurile europene de antreprenoriat social si fondurile europene
cu capital de risc.

Astfel, a fost avuta in vedere introducerea de definitii si concepte noi, cum ar fi locurile
de tranzactionare organizate (OTF-organized trading facility), tranzactiile cu frecventa
inalta (HFT-high frequency trading), precum si stabilirea de obligatii in sarcina firmelor
care utilizeaza algoritmi pentru tranzactionare care sa permitd autoritatii sa
supravegheze astfel de tranzactii.

De asemenea, C.N.V.M. a continuat sa se implice in toate activitatile derulate la nivelul
Organizatiei Internationale a Comisiilor de Valori Mobiliare (IOSCO) si, in special, in
activitdtile Comitetului Pietelor Emergente al IOSCO si ale diverselor grupuri de lucru
ale acestuia.

Totodatd, C.N.V.M. a participat la reuniunile Comitetului European pentru Risc
Sistemic (ESRB) si ale Comitetului European pentru Valori Mobiliare (ESC) in cadrul
carora au fost discutate aspecte privind riscurile sistemice care pot afecta stabilitatea
pietelor financiare europene.

In concluzie, activitatile desfasurate de citre C.N.V.M. in anul 2012 au avut ca scop
principal asigurarea stabilitatii sectorului financiar, prin adoptarea si implementarea
unor practici de piata corecte, precum si prin asigurarea protectiei investitorilor,
elemente care au contribuit activ la consolidarea pietei de capital autohtone si la
imbunatatirea climatului investitional al pietelor financiare din Romania.
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Activitatea de reglementare a C.N.V.M. a avut in vedere in anul 2012, in principal,
cuantificarea impactului actelor normative adoptate, pundndu-se un accent deosebit pe
dialogul cu entitatile pietei de capital, in scopul adaptarii reglementdrilor la conditiile
specifice pietei de capital din Roméania.

Reglementdrile emise de C.N.V.M. in anul 2012, au urmadrit actualizarea si completarea
legislatiei secundare in raport cu noutatile apdrute in legislatia europeana privind piata
de capital, realizandu-se totodata informarea prealabild a entitdtilor reglementate de
CN.V.M.

Procesul de transpunere a noutdtilor din legislatia europeand privind piata de capital
s-a realizat concomitent cu imbunatatirea legislatiei secundare sectoriale, in sensul
elabordrii de norme complementare actelor normative adoptate la nivel national si al
credrii cadrului legal impus de situatii si initiative noi ce apar in domeniul pietei de
capital.

Cadrul legislativ primar al pietei de capital din Romania a fost modificat prin trei acte
normative adoptate in cursul anului 2012, dupd cum urmeaza:

* Legeanr.11/2012 pentru modificarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital;

* Ordonanta de urgentd a Guvernului (O.U.G.) nr.32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004
privind piata de capital;

* Legea nr.167/2012 pentru modificarea Legii nr.297/2004 privind piata de
capital.

Legea nr.11/2012 stabileste la 5% limita maxima a cotei din capitalul social al unei
societati de investitii financiare ce poate fi dobanditd cu orice titlu sau detinuta de o
persoand, singurd ori impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat.
Anterior modificarii, acest prag era stabilit la 1% prin Ordonanta Guvernului (O.G.)
nr.41/2005, aprobata prin Legea nr.97/2006.

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.32/2012, reglementeaza aspecte specifice pietei
de capital, fiind structurata astfel:

Titlul I - Organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de
administrare a investitiilor, constituind transpunerea in legislatia nationala a
prevederilor din:

e Directiva 2009/65/CE de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare;

e Directiva 2010/43/UE a Comisiei Europene de implementare a Directivei
2009/65/ CE privind cerintele organizatorice, conflictele de interes, codul de
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conduitd, administrarea riscului si continutul contractului incheiat intre un
depozitar si o societate de administrare a investitiilor si

Directiva 2010/44/UE a Comisiei Europene de implementare a Directivei
2009/65/CE privind fuziunea fondurilor, structurile de tip master/feeder si
procedurile de notificare.

Titlul II - Modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital,
care include si transpunerea unor dispozitii legate de ofertele publice de preluare,
de aplicarea metodei votului cumulativ, de adunadrile generale ale actionarilor,
precum si de sanctiunile aplicabile, ale urmatoarelor directive europene:

Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind
ofertele publice de cumparare;

Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind
pietele instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE
si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a
Consiliului;

Directiva 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind
exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul societatilor cotate la
bursg;

Directiva 2007/44/CE a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivei 92/49/CEE a Consiliului si a Directivelor
2002/83/CE, 2004/39/CE, 2005/68/CE in ceea ce priveste normele de
procedura si criteriile de evaluare aplicabile evaludrii prudentiale a
achizitiilor si majorarilor de participatii in sectorul financiar;

Directiva 2010/73/UE a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivei 2003/71/ CE privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea
valorilor mobiliare la tranzactionare si a Directivei 2004/109/CE privind
armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia
referitoare la emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatd;

Directiva 2010/78/UE a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivelor 98/26/CE, 2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE,
2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/CE,
2006/49/CE si 2009/65/CE cu privire la competentele Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeana-EBA), ale Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Asigurdri si
Pensii Ocupationale-EIOPA) si ale Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete-ESMA).
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Legea nr.167/2012 modifica definitia , pietei reglementate” in sensul includerii in sfera
acesteia si a certificatelor de emisii de gaze cu efect de serd, fapt ce va conduce la
diversificarea produselor care pot fi oferite investitorilor si dispune ,extinderea
obiectului exclusiv de activitate al societatilor de servicii de investitii financiare” astfel
incat sa le permitd acestora sa participe la licitatii cand liciteazad direct sau in numele
clientilor produse licitate care nu sunt instrumente financiare, fapt ce va contribui la
dezvoltarea activitatii si la cresterea portofoliului de clienti si a activelor detinute de
acestia.

In cursul anului 2012, au intrat in vigoare si alte acte normative cu incidenta asupra
pietei de capital, care determind adaptarea sau completarea legislatiei secundare.
Dintre aceste acte normative mentionam:

e Legea nr.18/2012 privind aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr.49/2011 pentru modificarea si completarea Legii nr.571/2003 privind Codul
fiscal si a altor prevederi financiar-fiscale;

e Legea nr.32/2012 privind aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr.37/2011 pentru modificarea si completarea Legii contabilitatii nr.82/1991 si
pentru modificarea altor acte normative incidente;

e Legea nr.60/2012 privind aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr.79/2011 pentru reglementarea unor masuri necesare intrarii in vigoare a
Legii nr.287/2009 privind Codul civil;

e Legeanr.63/2012 pentru modificarea si completarea Codului penal al Romaniei
si a Legii nr.286/2009 privind Codul penal;

e Legea nr.76/2012 pentru punerea in aplicare a Legii nr.134/2010 privind Codul
de procedura civila;

e Legea nr.77/2012 pentru modificarea si completarea Legii notarilor publici si a
activitatii notariale nr.36/1995;

e Ordonanta Guvernului nr.2/2012 pentru modificarea si completarea
Ordonantei Guvernului nr.92/2003 privind Codul de procedura fiscala;

¢ Ordonanta de wurgentd a Guvernului nr.2/2012 pentru modificarea si
completarea Legii nr.31/1990 privind societatile comerciale;

¢ Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.24/2012 pentru modificarea si
completarea Legii nr.571/2003 privind Codul fiscal si reglementarea unor
madsuri financiar-fiscale;

¢ Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.36/2011 privind unele masuri de
reorganizare si pentru modificarea Legii nr.202/1998 privind organizarea
Monitorului Oficial al Romaniei;

e Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.39/2012 privind trecerea unor imobile
in proprietatea publicd a statului;

e Hotdrarea Guvernului Romaniei nr.38/2012 pentru aprobarea strategiei de
privatizare a Societatii Comerciale de Producere a Energiei Electrice in
Hidrocentrale ,,Hidroelectrica” - S.A. Bucuresti;

e Hotdrarea Guvernului Romaniei nr.39/2012 pentru aprobarea strategiei de
privatizare a Societatii Nationale ,Nuclearelectrica” - S.A. Bucuresti;
7
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Hotdrdrea Guvernului Romaniei nr.50/2012 pentru modificarea si completarea
Normelor metodologice de aprobare a Legii nr.571/2003 privind Codul fiscal,
aprobate prin Hotdrarea Guvernului nr.44/2004;

Hotararea Guvernului Romaniei nr.139/2012 privind modificarea art.3 din
Hotdrarea Guvernului nr.826/2010 pentru aprobarea strategiei de vanzare a
unor actiuni emise de Compania Nationala de Transport al Energiei Electrice
»Transelectrica” - S.A. prin metode specifice pietei de capital;

Hotdrarea Guvernului Romaniei nr.252/2012 pentru aprobarea strategiei de
privatizare a societdtilor comerciale filiale de distributie a energiei electrice
»EBlectrica Distributie Transilvania Sud” - S.A., ,Electrica Distributie
Transilvania Nord” - S.A. si ,Electrica Distributie Muntenia Nord” - S.A. prin
metode specifice pietei de capital;

Hotdrarea Guvernului Romaniei nr.353/2012 pentru aprobarea Regulamentului
de organizare si functionare a Uniunii Nationale a Evaluatorilor Autorizati din
Romania;

Ordinul Secretariatului General al Guvernului nr.591/2012 privind procedurile
publicarii, republicarii si rectificarii, precum si ale publicdrii in numere speciale,
cu tiraj limitat, a actelor in Monitorul Oficial al Romaniei;

Decizia primului-ministru nr.83/2012 pentru modificarea anexei la Decizia
primului-ministru nr.129/2011 privind infiintarea Comitetului interministerial
pentru supervizarea activitdtii de gestionare a vanzarii certificatelor de emisii
de gaze cu efect de sera;

Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.74/2012 pentru reglementarea unor
aspecte privind rezidenta fiscald in Roméania a persoanelor fizice;

Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.881/2012 privind aplicarea de cdtre
societdtile comerciale ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe
o piata reglementatd a Standardelor Internationale de Raportare Financiara;

Decizia Camerei de Comert si Industrie a Romaniei nr.2/2012 pentru aprobarea
Regulamentului privind organizarea si functionarea Curtii de Arbitraj
Comercial International de pe langa Camera de Comert si Industrie a Romaniei;

Rezolutia Camerei de Comert si Industrie a Romaniei nr.17/2012 pentru
aprobarea Regulilor de procedurd arbitrala ale Curtii de Arbitraj Comercial
International;

Hotdrarea Uniunii Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Romania nr.1/2012
pentru aprobarea Codului de eticd al profesiei de evaluator autorizat;

Hotdrarea Uniunii Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Romania nr.2/2012
pentru aprobarea Regulamentului Comisiei de eticd si discipling;

Hotararea Uniunii Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Romania nr.3/2012
privind aprobarea standardelor de evaluare obligatorii pentru membrii Uniunii
Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Romania;

Hotdrarea Uniunii Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Romania nr.4/2012
pentru aprobarea de organizare si functionare a filialelor Uniunii Nationale a
Evaluatorilor Autorizati din Romania;
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e Hotdrarea Uniunii Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Roméania nr.5/2012
pentru aprobarea infiintarii unor filiale ale Uniunii Nationale a Evaluatorilor

Autorizati din Romania.

Activitatea de reglementare a C.N.V.M. s-a concretizat in anul 2012, prin elaborarea a
opt regulamente, acestea fiind prezentate in Tabelul 1.

Regulamentul nr.2/2012  pentru
modificarea Regulamentului
nr.7/2006 republicat privind
veniturile CN.V.M.

Regulamentul nr.4/2012 privind

aplicarea articolului 36 din Legea
nr.297/2004 privind piata de capital,
cu modificdrile ulterioare, precum si
a unor prevederi din Regulamentul
(CE) nr.1060/2009 al Parlamentului
European si al Consiliului U.E.
privind agentiile de rating de credit,
cu modificarile si completdrile
ulterioare

Modificd Regulamentul nr.7/2006R privind
veniturile C.N.V.M,, in sensul diminudrii unor
cote si tarife percepute entitdtilor autorizate,
reglementate  si/sau  supravegheate de
autoritatea pietei de capital, pentru:

- tranzactiile derulate pe pietele reglementate
si/sau in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare de cdtre intermediarii care au
calitatea de Market Maker in raport cu un
instrument financiar, de la o cotd de 0,08% la
0,04%;

- tranzactiile derulate cu instrumente
financiare de tip ETF derulate pe pietele
reglementate si/sau in cadrul sistemelor
alternative de tranzactionare, de la o cota de
0,08% la zero (0%);

- tranzactile cu instrumente financiare
derivate derulate pe pietele reglementate sau
in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare de cdtre intermediarii care au
calitatea de Market Maker in raport cu un
instrument financiar derivat, de la 0,08
lei/ contract la 0,04 lei/ contract;

- in cazul ofertelor publice de vanzare a unor
actiuni detinute in numele statului roman de
cdtre o institutie publicd, cota este de 0,35%
(nivelul de regularizare in cazul general este
de 0,5%).

C.N.V.M,, in calitate de autoritate competents,
privind agentiille de rating in sensul
Regulamentului (CE) nr.1.060/2009, exercita
competentele si ia madsurile necesare
prevazute de regulamentul respectiv, in
conformitate cu prevederile Statutului sau.

In aplicarea prevederilor art.36 din Legea
nr.297/2004, pentru pietele reglementate si
sistemele alternative de tranzactionare din
Roménia este recunoscutd evaluarea si
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Regulamentul nr.5/2012 privind
modificarea si completarea
Regulamentului nr.12/2010 privind
atestarea organismelor de formare
profesionald, a operatorilor si
specialistilor pentru piata de capital
Regulamentul nr.6/03.09.2012 pentru
aplicarea  articolului 41  din
Regulamentul (U.E.) nr. 236/2012
privind vanzarea in lipsd si anumite
aspecte ale contractelor swap pe
riscul de credit

Regulamentul nr.9/2012  pentru
modificarea si completarea
Regulamentului nr. 12/2010 privind
formarea profesionala a operatorilor
si specialistilor pentru piata de

capital

Regulamentul nr.10/2012 pentru
modificarea si completarea unor
regulamente ale C.N.V.M.

Regulamentul nr. 11/2012 pentru

notarea realizata de cdtre agentiile de rating
de credit inregistrate la nivel european in
conformitate cu  Regulamentul  (CE)
nr.1.060/2009.

Modificarile urmaresc facilitarea accesului si
cresterea participdrii operatorilor si
specialistilor din domeniul pietei de capital
autorizati de CN.V.M. la programele de
formare profesionald continua.

Regulamentul prevede desemnarea C.N.V.M.
in calitate de autoritate competenta in sensul
Regulamentului U.E. nr. 236/2012
responsabild pentru supravegherea aplicdrii
prevederilor acestuia in cazul actiunilor
admise la tranzactionare intr-un loc de
tranzactionare din Romania, stabilind de
asemenea masuri administrative si sanctiuni
in vederea aplicarii art. 41 din Regulamentul
U.E. nr. 236/2012 privind vanzarea in lipsa si
anumite aspecte ale contractelor swap pe riscul
de credit.

Aduce clarificari in privinta participdrii
operatorilor si specialistilor autorizati de

CN.VM. 1la programele de formare
profesionald continua.
Vizeaza, in principal modificarea unor

regulamente emise de C.N.V.M. in vederea
implementdrii unor prevederi ale Directivei
2010/73/UE de modificare a Directivei
2003/71/CE privind prospectul care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau pentru admiterea valorilor
mobiliare la tranzactionare si a Directivei
2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor
de transparentd in ceea ce priveste informatia
referitoare la emitentii ale cdror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, precum si ale Directivei
2007/36/CE privind exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor in cadrul societdtilor
comerciale cotate la bursa

Regulamentul modificd modul de evaluare a
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modificarea  Regulamentului nr.
4/2010 privind inregistrarea la
CN.V.M. si functionarea Societatii
Comerciale ,Fondul Proprietatea” -
S.A., precum si tranzactionarea
actiunilor emise de aceasta

Regulamentul nr.12/2012 pentru
aplicarea prevederilor art. 6 lit. a) din
Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 115/2011 privind stabilirea
cadrului institutional si autorizarea
Guvernului, prin Ministerul
Finantelor Publice, de a scoate la
licitatie certificatele de emisii de gaze
cu efect de serd atribuite Romaniei la
nivelul U.E. si a art. 18 alin. (3) din
Regulamentul U.E. nr. 1.031/2010 al
Comisiei Europene din 12 noiembrie
2010 privind calendarul,
administrarea si alte aspecte ale
licitarii certificatelor de emisii de
gaze cu efect de serd in temeiul
Directivei 2003/87/CE a
Parlamentului  European si a
Consiliului U.E. de stabilire a unui
sistem de comercializare a cotelor de
emisie de gaze cu efect de serd in
cadrul Comunitatii

Sursa: C.N.V.M.

unor categorii de active in care Fondul
Proprietatea poate investi si introduce
precizari legate de obligatia respectarii
”Politicii de investitii a Fondului Proprietatea”
stabilite cu respectarea limitelor investitionale
prevdazute in Legea nr. 247/2005 privind
reforma in domeniile proprietatii si justitiei,
precum si unele madasuri adiacente, cu
modificarile si completdrile ulterioare.
Reglementeaza conditiile pe care trebuie sa le
indeplineasca societdtile de servicii de
investitii financiare (S.S.LF.)/institutiile de
credit pentru a participa la licitatiile cu
certificate de emisii de gaze in numele
clientilor lor conform prevederilor art. 18 alin.
(3) din Regulamentul U.E. nr. 1031/2010.

De asemenea, C.N.V.M. a emis in anul 2012 sapte instructiuni, acestea fiind prezentate

in Tabelul 2.

Instructiunea nr.1/2012 privind = Reglementeazd modalitatea in care un
organismele de plasament colectiv organism de plasament colectiv poate fi
monetare considerat un organism de plasament

colectiv monetar (de piatd monetara).
Modifica formularele necesare intocmirii

Instructiunea nr.2/2012 de modificare a
Instructiunii ~ nr.  2/2007  privind
intocmirea si  depunerea situatiilor
financiare anuale de cdtre entitdtile
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relevante din Regulamentul C.N.V.M.
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autorizate, reglementate
supravegheate de C.N.V.M.

Instructiunea nr.3/2012 de modificare a
Instructiunii nr.5/2006 cu privire la

si

sistemul de  raportare  contabila
semestriald a entitdtilor autorizate,
reglementate si  supravegheate de
C.N.V.M.

Instructiunea nr.5/2012 privind forma,
continutul si modul de prezentare a
documentului privind informatiile cheie
destinate investitorilor in organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare

Instructiunea  nr.6/2012  emisda in
aplicarea prevederilor art.286"1 din
Legea nr.297/2004 privind piata de
capital

Instructiunea nr.7/2012 privind
transmiterea de rapoarte referitoare la
reclamatiile primite de la clienti si stadiul
rezolvarii acestora
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nr.4/2011.

Modifica prevederile anterioare
referitoare la sistemul de raportare
contabila  semestriald a  entitatilor

autorizate, reglementate si supravegheate
de CN.V.M,, in privinta continutului
formularului “Date informative” si
modificd corelatii.

Detaliaza forma si continutul
documentului privind informatiile cheie
destinate investitorilor (Key Investor
Information Document - KIID) prevazut in
Regulamentul U.E. nr.583/2010 si care
inlocuieste prospectul simplificat al
organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare (O.P.C.V.M.).

Abroga Instructiunea C.N.V.M. nr. 1/2007
emisd in aplicarea prevederilor art. 286”1
din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, modificatd si completatd prin
Legea nr. 208/2005 si Legea nr.97/2006 si
implementeazd o noud procedura privind
verificarea si constatarea de citre
CN.V.M. a incidentei prevederilor art.
286”1 din Legea nr. 297/2004, tinandu-se
cont si de intrarea in vigoare a Legii nr.
11/2012 pentru modificarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital.
Stabileste obligatia societdtilor de servicii
de investitii financiare si, in mod
corespunzator institutiilor de credit din
Romaénia inscrise in Registrul Public al

CN.V.M,, consultantilor de investitii;
societdtilor de administrare a investitiilor
autorizate sa desfdsoare activitatile

prevdzute la art. 5 alin. (3) lit. a) si lit. b)
pct. (i) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012, societatilor de
administrare a investitiilor care desfasoara
activitatea de marketing si distributie;
sucursalelor intermediarilor din alte State
Membre ale U.E. inscrise in Registrul
Public al C.N.V.M., precum si sucursalelor
intermediarilor din State nemembre, de a
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transmite raportdri semestriale privind
reclamatiile primite de la clienti si stadiul
rezolvarii acestora.

Instructiunea nr.8/2012 privind aplicarea Stabileste norme in vederea aplicarii

orientdrilor cu privire la anumite aspecte orientdrilor elaborate de ESM.A. cu

ale cerintelor MiFID privind adecvarea privire la anumite aspecte ale cerintelor
MiFID privind adecvarea, emise de
Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete (A.E.V.M./ESM.A)si a
art.130 si 133 si celor asociate acestora din
Regulamentul =~ CN.V.M.  nr.32/2006
privind serviciile de investitii financiare,
cu modificdrile si completdrile ulterioare.

Sursa: C.N.V.M.

Actele normative elaborate de C.N.V.M. au fost publicate in prealabil, in faza de
proiect, pe pagina de internet a institutiei, pentru a permite persoanelor interesate sa le
analizeze si s transmita intr-un termen adecvat eventuale observatii si propuneri de
modificare si completare, urmarindu-se astfel imbunatdtirea solutiilor pentru
participantii la piata de capital. Opiniile exprimate in cursul acestui proces de
consultare au fost examinate de C.N.V.M. si, dupa caz, unele propuneri primite au fost
utilizate la realizarea formei finale a proiectelor supuse dezbaterii.

In anul 2012, C.N.V.M. a emis 27 dispuneri de masuri pentru rezolvarea operativa a
unor aspecte, cum ar fi:

- instituirea obligatiei operatorului de piatd de a-si constitui un compartiment de
control intern;

- prelungirea la 12 luni a termenului de lansare de cdtre societatea de administrare a
investitiilor/societatea de investitii autoadministrata a ofertei publice de titluri de
participare;

- identificarea conditiilor legate de garantarea subscrierilor realizate in cadrul unei
oferte publice de vanzare, in care un intermediar - participant atat la sistemul de
tranzactionare cat si la sistemul de compensare-decontare relevant poate sa
introducd, in numele unui client, un ordin de subscriere in sistemul de
tranzactionare prin care se deruleaza oferta;

- modificarea cerintelor privind data la care pot fi initiate ofertele publice de vanzare
de valori mobiliare;

- stabilirea documentelor pe care le poate solicita o societate comerciald emitenta in
vederea identificarii si a dovedirii calitatii de actionar a unei persoane care
adreseaza intrebdri sau care face propuneri pentru completarea ordinii de zi a
adundrii generale a actionarilor, in conformitate cu Regulamentul C.N.V.M.
nr.6/2009;

- suspendarea prevederilor din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, referitoare Ia
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tranzactionarea valorilor mobiliare in cadrul wunui sistem alternativ de
tranzactionare fara acordul emitentului;

prelungirea cu 90 de zile a termenului prevazut de Instructiunea nr.6/2011 privind
aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiard de catre entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M., pentru situatiile financiare
anuale intocmite, in scop informativ, in conformitate cu IFRS, aferente exercitiului
financiar 2011;

radierea numarului de inscriere al unei entitati inscrise in Registrul Public al
CN.V.M. cdreia i se retrage autorizatia/avizul/atestatul/validarea, numarul
respectiv urmand sd nu mai fie atribuit altei entitati;

posibilitatea externalizarii de cdtre Depozitarul Central exclusiv a activitdtii de
decontare in cadrul proiectului TARGET2-Securities dezvoltat de Eurosistem,
precum si stabilirea unor cerinte aplicabile Depozitarului Central in situatia
externalizarii activitdtii de decontare;

suspendarea prevederilor din Regulamentul C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare, referitoare la tranzactiile
sau plasamentele in instrumente financiare ce pot fi facute de entitatile autorizate
de CN.V.M.;

introducerea posibilitatii ca organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
sd acorde imprumuturi de valori mobiliare;

clarificarea unor aspecte legate de functionarea organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare tranzactionabile de tip ETF;

prelungirea termenului de suspendare a auditdrii sistemelor informatice utilizate
de entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M., precum si a
termenului de suspendare a mdsurilor conform carora un intermediar poate acorda
unui client acces electronic direct la o piatd reglementatd/un sistem alternativ de
tranzactionare, panad la data de 31.03.2013;

stabilirea cotei percepute de C.N.V.M. pentru tranzactiile derulate in afara unei
piete reglementate sau a unui sistem alternativ de tranzactionare (OTC), in cazul
tranzactiilor de tip turnaround astfel: pentru tranzactiile OTC de vanzare a unor
instrumente financiare de cdtre persoanele care le-au achizitionat in cadrul unei
oferte publice de vanzare, nivelul cotei este zero (0%), iar pentru tranzactiile OTC
care nu se incadreaza in aceastd categorie, nivelul cotei este de 0,04% din valoarea
tranzactiilor raportate citre S.C. Depozitarul Central S.A.;

exceptarea organismelor de formare profesionald atestate de C.N.V.M. care
organizeaza cursuri/programe de formare profesionald continud cu finantare din
fonduri europene sau din alte surse de finantare nerambursabile, de la plata cdtre
C.N.V.M. a tarifelor aferente deruldrii programelor de formare profesionala;

introducerea unor prevederi privind modalitatea de exercitare a unor drepturi ale
actionarilor emitentilor de valori mobiliare;
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corelarea normelor nationale cu Regulamentul U.E. nr.236/2012 privind vanzarea
in lipsa si anumite aspecte ale contractelor swap pe riscul de credit si cu
reglementdrile U.E. emise in aplicarea acestuia;

stabilirea unor mdsuri ce au ca scop instituirea unui cadru unitar/armonizat in ceea
ce priveste evaluarea activelor O.P.C. autorizate/avizate de C.N.V.M.;

instituirea obligatiei de transmitere la C.N.V.M., pentru perioada 01.07.2011 -
30.06.2012, a rapoartelor privind reclamatiile primite de la clienti si stadiul
rezolvarii acestora;

stabilirea/revizuirea unor cote/tarife aplicate operatiunilor derulate pe piata de
capital;

introducerea unor madsuri privind operatiunile de inregistrare si radiere a
sechestrului/popririi asupra unor valori mobiliare inregistrate in sistemul
Depozitarului Central;

instituirea unor masuri tranzitorii in aplicarea Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital;

suspendarea prevederilor din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile
de investitii financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, referitoare la
agentii pentru servicii de investitii financiare si agentii delegati, persoane fizice;
stabilirea (mentinerea) de cote si tarife aplicate operatiunilor derulate pe piata de
capital si pentru exercitiul financiar 2013;

suspendarea unor tarife prevdzute in anexa la Regulamentul C.N.V.M. nr.7/2006
privind veniturile C.N.V.M., cu modificdrile si completarile ulterioare, in speta,
pct.5.1.16, pct.5.1.22 si pct.5.1.23;

instituirea ~ obligatiei ~ pentru  depozitarii  centrali si  casele de
compensare/contrapdrtile centrale de a constitui un compartiment de control
intern specializat pentru supravegherea respectdrii de catre societate si personalul
acesteia a legislatiei in vigoare incidente pietei de capital si a normelor interne,
precum si pentru minimizarea riscurilor de neindeplinire a obligatiilor societatii.

Prevederile unora dintre aceste dispuneri de mdsuri vor fi incluse ulterior, la revizuire,
in regulamentele care trateaza respectivele categorii de probleme.

Pentru a rdspunde unor solicitari, in anul 2012 C.N.V.M. a formulat interpretdri si
puncte de vedere cu privire la modul de aplicare a legislatiei pietei de capital in situatii
apdrute in practicd, concretizate in principal prin avize si decizii ce constituie
raspunsuri oficiale la chestiuni privind aplicarea legislatiei primare sau secundare, ori
calificari privind pietele reglementate si instrumentele financiare, dintre care
mentiondm:

clarificarea modalitatii de aplicare a prevederilor privind notiunea de ”stock option
plan”, precum si a celor privind achizitionarea de actiuni ale unui emitent
incorporat intr-un alt Stat Membru al U.E. si ale carui actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementatad din respectivul Stat Membru al U.E,;

precizarea unor conditii referitoare la situatiile in care operatorul de piatd/sistem
poate publica rapoartele emitentilor, precum si stabilirea posibilitdtii operatorului
de piatd/sistem de a solicita emitentilor certificate constatatoare emise de Oficiul
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Registrului Comertului privind calitatea de persoana imputernicitd/reprezentant
legal al emitentului;

- extinderea sistemului de conturi globale si a mecanismului fard prevalidarea
instrumentelor financiare in cazul instrumentelor financiare admise la
tranzactionare pe piata reglementata la vedere administratd de S.C. Bursa de Valori
Bucuresti S.A., incepand cu data de 01.02.2012;

- extinderea sistemului de conturi globale si a mecanismului fdra prevalidarea
instrumentelor financiare in cazul instrumentelor financiare tranzactionate in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare (ATS) administrat de S.C. Bursa de
Valori Bucuresti S.A., incepand cu data de 11.06.2012.;

- interpretarea prevederilor art. 90 alin. (1) din Regulamentul nr.32/2006 privind
serviciile de investitii financiare, cu modificarile si completarile ulterioare;

- extinderea utilizarii sistemului de conturi globale si a mecanismului fara
prevalidare a instrumentelor financiare pentru toate instrumentele financiare
inregistrate in sistemul RoClear administrat de S.C. Depozitarul Central S.A.,
incepand cu data 14.01.2013.

De asemenea, s-a confirmat, printr-un atestat, acordul de principiu al C.N.V.M. pentru
externalizarea de catre S.C. Depozitarul Central S.A. a activitatii de decontare in cadrul
proiectului TARGET2-Securities dezvoltat de Eurosistem, stabilindu-se o serie de
cerinte aplicabile S.C. Depozitarul Central S.A. in acest context.

Prin reglementarile mai sus prezentate, CN.V.M. a continuat sa armonizeze legislatia
secundard romdneascd cu cea europeand in domeniul valorilor mobiliare, proces in
cadrul cdruia au fost luate in considerare opiniile si recomanddrile exprimate de
entitatile reglementate ale pietei de capital din Romaéania, ori de organizatiile
profesionale ale acestora.

In anul 2012, au fost analizate si ulterior aprobate de C.N.V.M., la solicitarea unor
institutii ale pietei de capital, completdri si modificari ale regulamentelor si
procedurilor emise de catre acestea. Reglementdrile institutiilor pietei de capital
aprobate de C.N.V.M. in anul 2012 sunt prezentate in Tabelul 3.

S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. Modificéri la Codul Bursei de Valori Bucuresti
S.A. operator de piata - Cartea I - Piata
reglementata la vedere, referitoare la:

- continutul minim al ordinelor;

- O.P.C.V.M. tranzactionabile;

- valoarea minim3 a ordinelor deal;
- produsele structurate;

- suspendarea de la tranzactionare;
- oferte publice;
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S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.

S.C. SIBEX - Sibiu
EXCHANGE S.A.
S.C. SIBEX - Sibiu
EXCHANGE S.A.
S.C. SIBEX - Sibiu
EXCHANGE S.A.

S.C Depozitarul Central S.A.

STOCK

STOCK

STOCK

- corectarea erorilor.
Modificari la Codul Bursei de Valori Bucuresti
S.A. operator de piatda - Cartea I - Piata
reglementatd la vedere, referitoare Ia
tranzactionarea  actiunilor  din  State
nemembre.
Modificari la Regulamentul de organizare si
functionare al S.C. SIBEX - Sibiu STOCK
EXCHANGE S.A., referitoare la structura si
atributiile departamentelor operatorului de
piata.
Modificari la Regulamentul nr. 6 al S.C. SIBEX
- Sibiu STOCK EXCHANGE S.A. privind
organizarea, func’,cionarea si tranzactionarea in
cadrul pietei reglementate la vedere
administratd de S.C. SIBEX - Sibiu STOCK
EXCHANGE S.A., pentru extinderea gamei de
instrumente financiare ce se pot tranzactiona
(produse structurate, , Exchange-Traded Funds”
- ETF-uri, obligatiuni ipotecare si alte titluri de
credit). De asemenea, a fost revizuitd si
aplicabilitatea metodei ,,vanzare speciald la
ordin” prin includerea de referiri la executor
si la executarea silita.
Regulamentul nr. 7 privind organizarea,
functionarea si tranzactionarea in cadrul
sistemului  alternativ. de tranzactionare
administrat de S.C. SIBEX - Sibiu STOCK
EXCHANGES.A.
Modificari vizand posibilitatea tranzactionarii
mai multor categorii de instrumente
financiare (actiuni si unitati de fond ale
O.P.C, instrumente financiare admise la
tranzactionare si pe o piatd reglementatd,
tranzactionate, dar nelistate in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare), titluri
de credit - inclusiv obligatiuni ipotecare,
produse structurate, , Exchange-Traded Funds”
- ETF-uri); reglementarea activitdtii Market
Makers in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare.
Modificari la Codul S.C. Depozitarul Central
decontdrii de catre S.C. Depozitarul Central
S.A. a tranzactiilor de tip turnaround.
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S.C. Fondul de Compensare a
Investitorilor S.A.

S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange
S.A.

Sursa: C.N.V.M.

Procedura nr.1 privind membrii Fondului,
stabilirea, declararea si plata contributiilor
(modificarea se refera la modul de calcul al
contributiei ce trebuie platita pentru anul
2012).

Regulamentul de organizare si functionare al
S.C SIBEX S.A. - consolidarea
Regulamentelor SIBEX nr.1 si nr.2

In anul 2012, C.N.V.M. a contribuit la elaborarea unor acte normative in domeniul
financiar aldturi de alte autoritati si institutii implicate in acest domeniu. Analizarea de
catre CN.V.M. a proiectelor de acte normative ale altor autoritdti a contribuit la
asigurarea unui cadru normativ coerent la nivel national in domeniul financiar-bancar.
Proiectele de acte normative emise de alte autoritati si supuse analizei C.N.V.M. sunt

prezentate in Tabelul 4.

Ministerul Economiei, Comertului si
Mediului de Afaceri

Ministerul Finantelor Publice

Comisia de  Supraveghere a
Sistemului  de  Pensii  Private
(CSSP.P)

Oficiul National de Prevenire si
Combatere a Spaldrii Banilor
(O.N.P.CS.B))

Sursa: C.N.V.M.

Proiect de Ordonanta de wurgentd a
Guvernului  privind  modificarea  si
completarea Legii nr.137/2002 privind unele
masuri pentru accelerarea privatizarii, cu
modificarile si completdrile ulterioare

Proiect de Lege pentru modificarea si
completarea  Legii nr.32/2006 privind
obligatiunile ipotecare

Proiect de Normd de modificare a Normei
CSS.PP. nr.11/2011 privind investirea si
evaluarea activelor fondurilor de pensii

private
Proiect de modificare a Hotararii Guvernului
nr.594 /2008 privind aprobarea

Regulamentului de aplicare a prevederilor
Legii nr.656/2002 pentru prevenirea si
sanctionarea spaldrii banilor, precum si
pentru instituirea unor masuri de prevenire
si combatere a finantarii actelor de terorism
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Activitatea de autorizare a C.N.V.M. se realizeaza pe douad linii principale si anume:
autorizarea si inscrierea in Registrul Public al C.N.V.M. a entitatilor reglementate,
respectiv autorizarea si aprobarea operatiunilor de piata. Astfel, comparativ cu anul
precedent, in anul 2012 s-a notificat la C.N.V.M. intentia de inregistrare la C.N.V.M. a
unei noi societdti de administrare a investitiilor, la sfarsitul anului 2012 solicitarea
acesteia fiind in curs de analizd. De asemenea, in Registrul Public al CN.V.M. a fost
inregistrat un nou sistem alternativ de tranzactionare (ATS) si anume BEST-X,
administrat de S.S..LF. MUNTENIA GLOBAL INVEST S.A. in calitate de operator de
sistem, panad la sfarsitul anului 2012 nefiind insa derulate tranzactii in cadrul acestui
nou sistem de tranzactionare.

Prin activitatea de autorizare desfasurata in cursul anului 2012, C.N.V.M. a urmarit
respectarea de cadtre entitdtile reglementate a conditiilor obligatorii prevazute de
legislatia pietei de capital din Romania.

Institutiile pietei de capital din Romania reglementate de C.N.V.M. sunt autorizate si
supravegheate in conformitate cu prevederile Legii nr.297/2004 privind piata de
capital, cu modificdrile si completdrile ulterioare si ale O.U.G. nr.32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor.

Intermediarii, S.5.I.F si institutiile de credit presteaza servicii si activitati de investitii.
precum si servicii conexe in baza prevederilor art. 5 alin. (1) si alin. (11) din
Legea 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

CN.V.M. a autorizat in anul 2012 o serie de modificdri in modul de organizare si
functionare al S.S.LF., respectiv modificarea componentei consiliului de administratie
sau a conducerii, a structurii actionariatului, extinderea si restrangerea obiectului de
activitate, majordri si diminudri ale capitalului social, a autorizat infiintarea ori
desfiintarea de sedii secundare, schimbarea sediului social, precum si schimbarea
denumirii unor intermediari (EFG EUROBANK SECURITIES S.A. si-a schimbat
denumirea in EUROBANK SECURITIES S.A.).

In cursul anului 2012 nu s-a inregistrat nicio noud solicitare de autorizare a unei noi
S.S.IF., mentindndu-se totodatd tendinta de diminuare a numadrului intermediarilor
care presteaza servicii si activitati de investitii pe piata de capital din Romania.

Comparativ cu sfarsitul anului precedent cand figurau inregistrate in Registrul Public
al CN.V.M. 52 de SS.IF, pe parcursul anului 2012 au fost retrase, respectiv radiate
autorizatiile de functionare a sase S.S.L.F si anume: DELTA VALORI MOBILIARE S.A.,
EGNATIA SECURITIES S.A., STK TRADING S.A., CITY INVEST S.A. W.B.S.
ROMANIA S.A. si VALAHIA CAPITAL S.A., dintre acestea doud fiind retrase prin
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Ordonanta de sanctionare ca urmare a nerespectdrii cadrului legal in vigoare (CITY
INVEST S.A. si VALAHIA CAPITAL S.A)). Prin urmare, la sfarsitul anului 2012 erau
autorizate sa isi desfasoare activitatea pe piata de capital din Roméania 46 de SS.IF.,
fapt care atesta o accentuare a tendintei de scadere a numarului de intermediari care
activeaza pe piata de capital din Romania, tendinta inregistrata inca din cursul anului
2011.

Din punct de vedere al rezidentei persoanelor fizice si juridice care detineau o pozitie
de control direct sau indirect in cadrul actionariatului celor sase S.S.I.F. cdrora le-au
fost retrase autorizatiile de functionare (DELTA VALORI MOBILIARE (DVM) S.A,,
EGNATIA SECURITIES S.A., VALAHIA CAPITAL S.A., STK TRADING S.A., CITY
INVEST S.A. si W.B.S. ROMANIA S.A.), majoritatea erau controlate de persoane
juridice si fizice roméane.

Totodatd, precizam faptul ca in cursul anului 2012 au fost notificate la C.N.V.M.
intentiile a cinci S.S.I.F. de retragere a autorizatiei de functionare si anume: ACTIVE
INTERNATIONAL S.A., EUROBANK SECURITIES S.A., INVEST TRUST S.A,
UNICAPITAL S.A., UNICREDIT CAIB SECURITIES ROMANIA S.A., la sfarsitul anului
2012 dosarele in cauza fiind in curs de analiza. In ceea ce priveste S.S.LF. GM INVEST
S.A., mentiondam cd sanctiunea cu suspendarea drepturilor de vot a actionarului
majoritar a fost mentinuta pe toatd perioada anului 2012.

In ceea ce priveste serviciile si activitatile de investitii prestate de S.SIF., CN.V.M. a
autorizat extinderea obiectului de activitate a doud dintre S.S.LF. inregistrate in
Registrul Public al C.N.V.M. conform solicitdrilor acestora, precum si restrangerea
obiectului de activitate a trei dintre acestea. In acest sens, la data de 31.12.2012, din cele
46 de SS.IF. autorizate de catre C.N.V.M., 29 desfasurau toate serviciile de investitii
financiare, avand un capital initial mai mare sau egal cu echivalentul in lei a 730.000
euro, iar 17 nu tranzactionau instrumente financiare pe cont propriu si nu subscriau in
cadrul emisiunilor de valori mobiliare in baza unui angajament ferm.

In Figura 1 este prezentats situatia S.S.I.F. la data de 31.12.2012, raportatd in functie de
nivelul capitalului initial, precum si obiectul de activitate.

34,78%

m S.S.LE. - peste 730.000 euro
S.S.IF. - 125.000 -730.000 euro

60,87 %

Sursa: C.N.V.M.

CN.V.M. a aprobat in anul 2012 unele modificdri intervenite in structura
actionariatului, ca urmare a dobandirii sau diminuarii pozitiilor semnificative
directe/indirecte de cdtre persoane fizice juridice romane si strdine.
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La sfarsitul anului 2012, din cele 46 de S.S.LF., 36 erau controlate de persoane juridice si
fizice romane, iar 10 erau controlate de persoane juridice si fizice straine, din care patru
sunt din Grecia, doua din Italia, doud din Austria, una din S.U.A si una din Republica
Moldova. Situatia S.S.I.LF. dupd rezidenta persoanelor fizice si juridice care detin o
pozitie de control direct/indirect in cadrul actionariatului este prezentatd in Figura 2.

10,87 %

B Romania
Grecia

m Alte State

Sursa: C.N.V.M.

C.N.V.M. a aprobat in anul 2012, la cerere, intentia S.S.I.F. TRANSILVANIA CAPITAL
S.A. de a presta servicii si activitati de investitii, precum si servicii conexe pe teritoriul
altor State Membre ale U.E. in baza principiului liberei circulatii a serviciilor, statele
avute in vedere fiind Austria si Germania.

Situatia S.S.I.F. din Romania care au notificat in perioada 2008-2012 intentia de a presta
servicii si activitati de investitii pe teritoriul altor State Membre ale U.E este prezentata
in Tabelul 5.

Austria 2008
1. BT Securities S.A.

Polonia 2011
2. Estinvest S.A. Austria 2008

Austria 2008
3. Muntenia Global Invest S.A.

Marea Britanie 2009

Austria

4. IFB Finwest S.A. 2009
Germania

5. Vienna Investment Trust S.A. Olanda 2010
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Franta
Austria
6. Broker S.A. Austria 2010
7. Tradeville S.A. Bulgaria 2010
Suedia 2011
8. Eldainvest S.A.
Marea Britanie 2011
Austria 2012
9. Transilvania Capital S.A.
Germania 2012
10. Carpatica Invest S.A. Polonia 2011
Sursa: C.N.V.M.

Situatia S.S.LF. autorizate si inscrise in Registrul Public al CN.V.M. la data de
31.12.2012 este prezentatd in Anexa 1.

La data de 31.12.2012, pe piata de capital din Romania activau in calitate de
intermediari 12 institutii de credit persoane juridice romane. La sfarsitul anului 2012,
dintre acestea, sapte detineau si calitatea de participanti pe pietele reglementate
autorizate de C.N.V.M. (Banca Comerciald Romdnd S.A., B.R.D. Groupe Societe Generale
S.A., OTP Bank Rominia S.A., Piraeus Bank Romdnia S.A., R.B.S. Bank (Romania) S.A.,
Bancpost S.A. si Credit Europe Bank Romdnia S.A.), iar sase au desfdsurat in principal,
activitati de custodie a instrumentelor financiare.

Institutiile de credit inscrise in Registrul Public al C.N.V.M. in calitate de intermediari
la data de 31.12.2012 sunt prezentate in Anexa 2.

In cursul anului 2012 au fost inregistrate la C.N.V.M. solicitari din partea unor S.A.L
privind autorizarea unor modificdri in ceea ce priveste modul de organizare si
functionare al societdtilor, care au vizat in special schimbari ale sediilor sociale,
diminuarea capitalului social, modificdri in componenta consiliului de administratie
sau in componenta conducerii, ale reglementdrilor interne, ale structurii actionariatului
si schimbarea denumirii. In acest sens, C.N.V.M. a aprobat schimbarea denumirii S.A.1.
Zepter S.A in Zepter Asset Management - Societate de Administrare a Investitiilor S.A.

In cursul anului 2012 nu s-au inregistrat cereri de retragere a autorizatiilor din partea
unor societati de administrare a investitiilor, astfel incat la sfarsitul intervalului la care
facem referire figurau inscrise in Registrul Public al C.N.V.M. 21 de S.A.L. (indicate in
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Anexa 3), dintre care sapte nu administrau portofolii individuale de investitii. Situatia
S.A.L dupa obiectul de activitate, la 31.12.2012, este prezentata in Figura 3.

B Au in obiectul de activitate
administrare de conturi
individuale

Nu au in obiectul de
activitate administrare de
conturi individuale

Sursa: C.N.V.M.

In ceea ce priveste structura actionariatului, din cele 21 de S.A.IL existente, 14 sunt
controlate de catre persoane juridice si fizice romane, iar sapte sunt controlate de catre
persoane juridice si fizice strdine (din Austria, Italia, Slovenia, Ungaria, Elvetia si
Franta).

In cursul anului 2012, C.N.V.M. nu a inregistrat solicitiri din partea niciunei S.A.I. din
Romania in vederea desfdasurarii de activitati pe teritoriul altor State Membre ale U.E.

Ca urmare a activitatii desfasurate de C.N.V.M. privind autorizarea si inscrierea unor
persoane in calitate de agenti pentru servicii de investitii financiare si respectiv de
agenti delegati, in anul 2012 au fost emise 70 de autorizatii de agenti pentru servicii de
investitii financiare pe piata de capital din Romania si au fost inscrisi 35 de agenti
delegati.

In urma retragerilor a 147 de autorizatii de agenti pentru servicii de investitii
financiare, din care 41 reprezinta radieri de agenti delegati, la data de 31.12.2012 in
Registrul Public al C.N.V.M. erau inscrisi in total 896 agenti pentru servicii de investitii
financiare, dintre care 307 sunt agenti delegati.

Prin modificdrile aduse Legii nr.297/2004 de catre O.U.G. nr.32/2012 s-a creat cadrul
legal pentru autorizarea persoanelor juridice in calitate de agenti delegati ai unei
S.S.LF.

fn anul 2012, C.N.V.M. a autorizat 28 noi reprezentanti ai compartimentului de control
intern care isi desfdsoara activitatea in cadrul sediilor sociale ale S.S.I.F., ale institutiilor
de credit, ale S.A.L, sau in cadrul sediilor secundare de tip sucursald pe care S.S.L.F.
le-au infiintat in cadrul retelei teritoriale.

La data de 31.12.2012 detineau aceastd calitate 147 de persoane, ca urmare a retragerii a
33 de autorizatii de reprezentant al compartimentului de control intern.
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Pe parcursul anului 2012, au fost transmise la C.N.V.M. solicitari din partea institutiilor
pietei de capital care vizau autorizarea anumitor modificdri intervenite in modul de
organizare si functionare ale acestora, respectiv ale documentelor care au facut obiectul
autorizarii initiale.

C.N.V.M. a autorizat pentru S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. (B.V.B.) modificarea
consiliului de administratie si a conducerii societatii, respectiv a validat individual cei
noud administratori si pe noul conducator alesi de organul statutar.

Pentru S.C. Sibex- Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX) a fost aprobatd numirea unui nou
conducator si a fost autorizatd desfiintarea sediului secundar din Bucuresti. De
asemenea, in a doua jumadtate a anului 2012, S.C. Sibex- Sibiu Stock Exchange S.A a
solicitat C.N.V.M. modificarea componentei consiliului de administratie, respectiv
validarea individuald pentru patru noi administratori alesi de organul statutar.
C.N.V.M. a validat trei dintre acestia in functia de administrator, pentru cel de al
patrulea fiind emisa decizia de respingere a cererii de validare individuala.

Anterior validarii individuale a componentei Consiliului de Administratie, mai sus
mentionatd, C.N.V.M. a aprobat validarea individuald a doua persoane in functiile de
administratori provizorii ca urmare a solicitdrilor SIBEX. Ulterior, candidatura unei
singure persoane a fost aprobatd de catre A.G.A. a S.C. Sibex- Sibiu Stock Exchange
S.A. si a fost revalidata individual de catre C.N.V.M.

Ca urmare a solicitdrilor SIBEX, C.N.V.M. a inregistrat 11 instrumente financiare
derivate (IFD) noi, din care doud contracte futures si noud contracte financiare pe
diferentd, tranzactionabile pe piata reglementatd administratd de acest operator de
piata. Totodatd, C.N.V.M. a radiat din Registrul Public, la solicitarea SIBEX, un contract
futures.

In Registrul Public al C.N.V.M. a fost inregistrat un nou operator de sistem si anume
S.SIF. MUNTENIA GLOBAL INVEST S.A., care administreazd sistemul alternativ de
tranzactionare BEST-X, sistem care pana la sfarsitul anului 2012 nu isi incepuse inca
activitatea.

CN.V.M. a autorizat pentru S.C. Casa de Compensare Bucuresti S.A. (C.C.B.)
modificarea consiliului de administratie al societatii, respectiv a validat individual cei
cinci administratori alesi de organul statutar, iar pentru S.C. Casa Romand de
Compensatie S.A. (CR.C), CN.V.M. a autorizat o modificare a consiliului de
administratie, ca urmare a validdrii unui administrator si a aprobat desfiintarea
sediului secundar din Bucuresti.

Ca urmare a solicitdrii S.C. Depozitarul Central S.A., a fost autorizatd o modificare a
autorizatiei de functionare a societatii ca urmare a modificarii aduse consiliului de
administra’;ie, prin numirea unui nou administrator.
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In ceea ce priveste S.C. Depozitarul Sibex S.A., C.N.V.M. a autorizat noua emblema a
societatii, precum si modificarea componentei conducerii societatii.

C.N.V.M. a aprobat in anul 2012 modificarea actului constitutiv al F.C.I. in sensul
delegarii cdtre consiliul de administratie a competentelor adunadrii generale a
actionarilor privind stabilirea sediului social si infiintarea sediilor secundare.

Organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) si organismele de
plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M. (A.O.P.C.) formeazd categoria organismelor
de plasament colectiv.

Sectorul organismelor de plasament colectiv din Romdania nu a inregistrat scaderi,
respectiv stagnari ale activitatilor desfasurate, evidentiindu-se o crestere constanta a
numadrului de fonduri de investitii, din cadrul cdrora se remarca indeosebi fondurile
inchise de investitii in continua expansiune.

C.N.V.M. a acordat, in cursul anului 2012, autorizatii de functionare pentru patru noi
fonduri deschise de investitii, respectiv: fondul deschis de investitii MONOLITH,
fondul deschis de investitii CARPATICA OBLIGATIUNI, fondul deschis de investitii
ERSTE MONETAR si fondul deschis de investitii ETF BET TRADEVILLE. Totodatd, a
retras autorizatiile de functionare, respectiv a radiat din Registrul Public al C.N.V.M.
trei astfel de fonduri si anume: fondul deschis de investitii BCR MONETAR, fondul
deschis de investitii BRD DINAMIC PLUS si fondul deschis de investitii BRD
ECHILIBRAT.

De asemenea, C.N.V.M. a aprobat schimbarea denumirii Fondului Deschis de Investitii
Certinvest Monetar in Certinvest Tezaur si a Fondului Deschis de Investitii iFond Monetar
in iFond Conservator.

Comparativ cu situatia inregistrata la sfarsitul anului 2011, fata de cele 63 de fonduri
deschise de investitii care isi desfasurau activitatea pe piata de capital din Romania, la
data de 31.12.2012 figurau inscrise in Registrul Public al CN.V.M 64 de fonduri
deschise de investitii. Situatia fondurilor deschise de investitii autorizate de C.N.V.M.
este prezentatd in Anexa 4.

In cursul anului 2012 nu a fost depusa la C.N.V.M. nicio cerere in vederea distribuirii
de unitati de fond emise de catre un O.P.C.V.M. din Romania pe teritoriul altui Stat
Membru al U.E.

In cursul perioadei la care facem referire au fost autorizate o serie de modificari ale
documentelor fondurilor deschise de investitii, avand ca obiect modificari ale politicii
de investitii, modificarea comisioanelor de depozitare, a comisioanelor de
subscriere/rdscumpadrare, precum si alte modificari.

De asemenea, in perioada analizatd, C.N.V.M. a continuat emiterea Ordonantelor de
blocare a conturilor bancare si de actiuni deschise de S.C. Pactinvest S.A. in numele
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fondului deschis de investitii Fondul National Retcon, continuand totodatda demersurile
initiate in cursul anului 2011 in vederea lichidarii Fondului National Retcon, fiind
demaratd procedura de identificare a investitorilor.

Cinci noi fonduri inchise de investitii din Roméania au fost inscrise in Registrul Public al
C.N.V.M. in anul 2012, respectiv: Fondul Inchis de Investitii Matador, Fondul Inchis de
Investitii Active Plus, Fondul Inchis de Investitii Active Invest, Fondul Inchis de
Investitii Multicapital Invest, si Fondul Inchis de Investitii DCP Investitii si, totodatd, a
radiat Fondul Inchis de Investitii cu Capital Garantat OTP WISERO. La data de
31.12.2012 erau inregistrate in evidenta C.N.V.M. 26 de fonduri inchise de investitii,
situatia acestora fiind prezentatd in Anexa 5.

Societdtile de Investitii Financiare au depus la C.N.V.M. pe parcursul perioadei
analizate o serie de solicitdri de avizare a modificdrilor intervenite in documentele
depuse pentru inscrierea in Registrul Public al C.N.V.M. Acestea au vizat in principal
modificari ale reglementdrilor interne, ale contractelor de depozitare si ale
componentei consiliilor de administratie si conducerii executive a societatii. Totodata,
ca urmare a intrarii in vigoare a Legii nr. 11/2012 pentru modificarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, cele cinci Societati de Investitii Financiare au adus
modificdri actelor constitutive in vederea alinierii acestora la noile prevederi legale.

De asemenea, in cursul perioadei analizate au fost avizate o serie de modificdri
intervenite in documentele avute in vedere la momentul inregistrarii S.C. Fondul
Proprietatea S.A., respectiv in actul constitutiv si in contractul de administrare incheiat
cu Franklin Templeton Investment Management Ltd. - United Kingdom, sucursala
Bucuresti. Societdtile de investitii de tip inchis inscrise in Registrul Public al C.N.V.M.
la data de 31.12.2012 sunt prezentate in Anexa 6.

In cursul anului 2012, nu au intervenit modificari in documentele depuse la momentul
inscrierii, referitoare la structura si functiile departamentului care desfdsoara
operatiuni legate de activitatea de depozitare, in conformitate cu prevederile
Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor.
La sfarsitul anului 2012 erau inscrisi in Registrul Public al C.N.V.M. zece depozitari,
acestia fiind prezentati in Anexa 7.

Organismele de formare profesionald autorizate de C.N.V.M. au oferit in anul 2012, un
numadr de 32 de cursuri de formare profesionald initiald si 55 de cursuri de formare
profesionald continud. Totodata, C.N.V.M. a eliberat 157 de atestate profesionale
pentru operatorii si specialistii din piata de capital, cdrora le-a fost recunoscuta
calitatea de agenti pentru servicii de investitii financiare, reprezentanti ai
compartimentului de control intern, sau consultanti de investitii.
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In cursul anului 2012, a incetat, la cerere, calitatea de organism de formare profesionala
in domeniul pietei de capital acordata anterior de catre C.N.V.M. unui furnizor de
formare profesionald. Situatia organismelor de formare profesionala aflate in evidenta
C.N.V.M. este prezentatd in Anexa 8.

Pe parcursul anului 2012, a fost retrasa, la cerere, autorizatia unui consultant de
investitii - persoana juridica, si a fost inregistrat in Registrul Public al C.N.V.M. un
consultant de investitii - persoana fizica.

Astfel, la data de 31.12.2012 activau pe piata de capital in aceastd calitate 24 de
persoane fizice si trei persoane juridice. Situatia consultantilor de investitii, persoane
tizice si persoane juridice, este prezentatd in Anexa 9, respectiv in Anexa 10.

In cursul anului 2012, a fost autorizatd o noud persoand juridicd si anume KPMG
ADVISORY S.R.L. in calitatea de evaluator. La data de 31.12.2012 activau pe piata de
capital in aceastd calitate trei persoane fizice si 16 persoane juridice.

Situatia evaluatorilor, persoane fizice si persoane juridice, este prezentata in Anexa 11.

A

Nu au intervenit modificari in situatia auditorilor IT inscrisi in Registrul Public al
C.N.V.M,, raportatd la sfarsitul anului 2011.

In evidentele C.N.V.M. figurau inregistrate, la sfarsitul anului 2012, trei grupuri:
Grupul O.M.V., S.C. Alro S.A. si Grupul Rompetrol. Pe parcursul perioadei analizate a
fost atestata de catre C.N.V.M. o modificare cu privire la componenta Grupului O.M.V.

In conformitate cu legislatia pietei de capital, in anul 2012, C.N.V.M. a aprobat :

- 14 prospecte aferente ofertelor de vanzare de actiuni (primare/secundare) si
obligatiuni. Dintre acestea, pentru urmatoarele oferte de vanzare de actiuni au
fost aprobate prospecte simplificate:

e o ofertd a avut la bazd un prospect simplificat (actiunile vandute putand fi
achizitionate de investitori care achizitionau fiecare in cadrul ofertei valori
mobiliare de cel putin echivalentul in lei a 50.000 de euro);

e sase prospecte simplificate privind acordarea de actiuni angajatilor si
membrilor conducerii, respectiv actionarilor societdtii proportional cu
detinerea avuta.

Mentionam faptul ca in cursul primului semestru al anului 2012 a fost aprobat
prospectul aferent ofertei publice secundare de vanzare de actiuni detinute de
Ministerul Economiei Comertului si Mediului de Afaceri la S.C. CN.T.E.E.
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Transelectrica S.A. Principalele caracteristici ale ofertelor de vanzare de actiuni
se regasesc in Tabelul 6.

e un prospect aferent unei oferte de vanzare de obligatiuni emise de o
autoritate a administratiei publice locale. Valoarea acesteia este de
625,27 mii lei.

e trei prospecte simplificate aferente unor oferte de obligatiuni adresate
actionarilor societdtii. Valoarea acestora este, pana in prezent de 12.500 mii
lei. Principalele caracteristici ale emisiunilor de obligatiuni se regdsesc in
Tabelele 7 si 8.

14 documente aferente ofertelor publice de preluare obligatorii a cdror valoare
se ridica la 254.542,73 mii lei;

emiterea a doud decizii de stabilire a pretului in cadrul ofertelor de preluare
obligatorie in baza raportului de evaluare intocmit de cdtre un evaluator
independent;

doua decizii de respingere a documentelor de ofertd publicd de preluare
obligatorie datorita pretului oferit;

cinci documente aferente ofertelor publice de cumpdrare a cdror valoare se
ridicad la 565,92 mii lei;

cinci prospecte preliminare in vederea evaluarii intentiei de investitie in actiuni;

un prospect de admitere la tranzactionare pe piata reglementata administrata
de B.V.B. aferent unei oferte de obligatiuni adresata investitorilor calificati
(S.C. GDF SUEZ ENERGY ROMANIA S.A);

un anunt de preliminar aferent unei oferte publice de preluare voluntars;

cinci anunturi aferente unor evaluari ale intentiei de investitie in
actiuni/ obligatiuni;

cinci anunturi de retragere a actionarilor dintr-o societate, intocmite de
actionarii care se incadrau in una dintre cele doud conditii impuse de
prevederile articolului 206 din Legea nr.297 /2004;

cinci anunturi de retragere a actionarilor dintr-o societate, intocmite de
actionarii care se incadrau in prevederile art. 207 din Legea nr.297/2004.

In cursul anului 2012, aferent operatiunii prevdzuta la articolul 206 al Legii pietei de
capital, au fost finalizate opt retrageri de la tranzactionare a actiunilor emise de S.C.
AMEROPA GRAINS S.A. Constanta, S.C. GENERALI ROMANIA ASIGURARE
REASIGURARE S.A. Bucuresti, S.C. GRANTMETAL S.A. Bucuresti, S.C. Decorint S.A.
Cluj Napoca, S.C. SERVICII TEHNICE COMUNALE S.A. Sovata, S.C. AZOMURES S.A.
Targu Mures, S.C. CONPRIF S.A. Buzdu, TRANSPORT AUTO MARFA S.A. Timisoara.

In semestrul T al anului 2012 a fost aprobat primul prospect de bazi aferent unor
produse structurate emise de un emitent ale cdrui actiuni sunt tranzactionate pe piata
de capital din Romaénia (S.S.L.F. Broker S.A. Cluj).
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De asemenea, ca urmare a activitdtii de supraveghere a emitentilor de valori mobiliare,
C.N.V.M. a dispus in anul 2012 notificarea privind necesitatea de a respecta dispozitiile
legale referitoare la oferta publica de preluare obligatorie pentru 52 de actionari care au
depasit (singuri sau impreund cu persoane cu care actioneaza in mod concertat)
detinerea de 33% sau 50% din drepturile de vot asupra societdtilor ale caror actiuni
sunt tranzactionate pe piata de capital, respectiv in cazul a 31 de emitenti. Totodatd, au
fost emise 106 acte individuale de sanctionare cu amendd/avertisment pentru
nerespectarea prevederilor legale in vigoare.

In conformitate cu prevederile legale armonizate cu Directivele Uniunii Europene,
C.N.V.M,, in calitate de autoritate a statului gazda, primeste de la autoritdtile similare
din spatiul U.E., prospectele aprobate de acestea, certificatul si rezumatul in limba
romand a prospectelor. Conform normelor legale, C.N.V.M. nu initiaza nicio procedura
de aprobare a prospectului. In acest sens, CN.V.M. a fost notificat cu privire la
aprobarea a 17 prospecte, precum si cu privire la amendamentele aduse acestora.
Situatia prospectelor de oferte de vanzare de actiuni si obligatiuni aprobate in anul
2012 de cdtre C.N.V.M. este prezentata in Tabelul 6, respectiv Tabelul 7.

SQ%E"?F%?;I? S.C. NATURA QUATTUOR
1 ENERGIA ENERGI%ES;%ENGS SA. 0,35 0 0
HOLDINGS S.A. $
Bucuresti
C.N.T.E.E. C Mmist{e r}ﬂ'El\(;[oréc')Irlue'l d 15,71 pentru investitori
TRANSELECTRICA =~ —omeruiul st eciuiutde mici, 10.995.472  164.723,19
2 . Afaceri, prin Oficiul . .
S.A. Bucuresti S . . | 14,9 pentru investitori
Participatiilor Statului si mari

Privatizarii in Industrie
initial 2,6 lei/actiune.

S.C. CONSTRUCTII Pretul de oferta va fi
3 FEROVIARE S.A. S.LF. OLTENIA S.A. diminuat in fiecare zi 0 0
Craiova lucratoare a perioadei
de derulare
New Europe Proper
4 | Insvestment PLC. Isltg New Europe Property 13,99 1600000 47604
Insvestment PLC Isle of Man
of Man *
S.C. BANCA S.C. BANCA
5 | TRANSILVANIA | TRANSILVANIA S.A. Clyj 0 9.362.130 0
S.A. Cluj Napoca*™* Napoca
S.C. BANCA S.C. BANCA 4.637.870
6 =~ TRANSILVANIA TRANSILVANIA 0 U 0
S.A. Cluj Napoca*** S.A. Cluj Napoca
S.C. BANCA S.C. BANCA
7 | TRANSILVANIA | TRANSILVANIA S.A. Clyj 0 129.384.347 0
S.A. Cluj Napoca** Napoca
S.C. BANCA S.C. BANCA 778 366
8 ' TRANSILVANIA TRANSILVANIA 0 ’ 0
S.A. Cluj Napoca** S.A. Cluj Napoca
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S.C.
9 FARMACEUTICA S.C. FARMACEUTICA
REMEDIA S.A. REMEDIA S.A. Deva
Deva**

S.C. ROPHARMA S.C. ROPHARMA S.A.

10

S.A. Brasov* Brasov
TOTAL
Sursa: C.N.V.M.

778.366

0 496.448 0

168.199,23

*prospecte simplificate adresate investitorilor care achizitioneaza fiecare in cadrul ofertei valori mobiliare

de cel putin echivalentul in lei a 50.000 euro,
**ofertd adresatd salariatilor si membrilor conducerii,
***alocate gratuit actionarilor proportional cu cota detinuta

S.C. GDF SUEZ ENERGY 10.000
1 ROMANIA* 25.000
2 ORASUL HOREZU 90.000 10
S.C. ORGANE DE
3 ASAMBLARE S.A. Brasov** 2.200.000 2,5
S.C. TUSNAD S.A. Biile
4 Tusnad** 3.200.000 2,5
5 S.C. TURISM COVASNA
S.A** 8.784.530 2,5
Total
Sursa: C.N.V.M.

*ofertd adresatd exclusiv investitorilor calificati
** ofertd adresatd actionarilor emitentului

25.000 250.000 5
62.527 625,27 3
2.200.000 5.500 4
2.800.000 17.500 5
in derulare 5
(26.04.2013)
273.625,27

In anul 2012, numéarul ofertelor de vanzare de actiuni si cel al ofertelor publice de
cumpdrare/ preluare a inregistrat cel mai mic nivel din ultimii cinci ani, in timp ce
numarul ofertelor de vanzare obligatiuni municipale a ramas neschimbat in raport cu
anul 2011. O crestere semnificativa a numadrului de oferte de publice de vanzare in anul
2012 a fost consemnatd de catre ofertele de vanzare de obligatiuni corporative, acestea
atingdnd cel mai ridicat nivel al ultimilor cinci ani. Evolutia numarului ofertelor in

perioada 2008 - 2012 este prezentata in Tabelul 8.
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Oferte de
vanzare de
actiuni, din

care:

- primare 11 61,11 1 5,88 6 25 10 41,67 8 33,33 36
- secundare 10 34,48 10 45,45 8 57,14 4 28,57 2 14,29 34

Oferte de
vanzare de
obligatiuni
corporative

Oferte publice
de vanzare de
obligatiuni
municipale
Oferte publice
de cumpdrare/ | 46 42,59 29 34,12 33 44 23 30,67 19 25,33 150
preluare
Total: 75 51 52 39 34 251
Sursa: C.N.V.M.

21 44,68 11 28,21 14 | 36,84 14 3684 10 26,32 70

1 33,33 1 3,33 1 16,67 1 16,67 4 66,66 8

7 33,33 10 | 66,66 4 66,66 1 16,67 1 16,67 23

Valoarea ofertelor publice de vanzare a consemnat in anul 2012 cel mai inalt nivel din
ultimii cinci ani, iar valoarea ofertelor publice de cumparare a crescut semnificativ fata
de anul anterior. Evolutia valorii ofertelor publice in intervalul 2008 - 2012 este
prezentata in Tabelul 9.

orv 352.701,65 263.471 245.647,75 111.653,49 441.824,53 395,71
orc/orr 108.358,20 64.067,84 393.094,15 4.752,8 255.108,65 5.367,54

Sursa: CN.V.M.
* OPV = ofertd publica de vanzare, OPC = oferta publicd de cumparare, OPP = ofertd publicd de preluare.
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CN.V.M. monitorizeaza activitatea desfasuratd de catre entitatile reglementate si
urmareste aplicarea intocmai a legislatiei specifice pietei de capital si a normelor in
vigoare, elaboreaza analize privind raportarile financiare ale entitatilor reglementate si
actioneaza in vederea protejarii intereselor investitorilor si pentru prevenirea
deteriordrii situatiilor financiare a entitatilor supravegheate. Asigurarea transparentei
si a liberului acces la informatii, precum si a protectiei investitorilor au reprezentat si in
anul 2012 obiectivele principale care au stat la baza activitatii de supraveghere si
control derulata de C.N.V.M.

Societatea de servicii de investitii financiare, denumita in termenii MiFID firma de
investitii, este definitd in art. 7 alin. (1) pct. 6 din O.U.G. nr.99/2006 drept orice
persoand juridicd a cdrei activitate curentd o constituie prestarea unuia sau a mai
multor servicii de investitii catre terti si/sau desfdsurarea uneia sau mai multor
activitati de investitii pe baze profesionale, incluzand societatile de servicii de investitii
financiare, definite conform Legii nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completdrile ulterioare.

Monitorizarea S.S.I.F. are la bazd Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006 privind serviciile
de investitii financiare, in ceea ce priveste respectarea regulilor de conduita,
Instructiunea C.N.V.M. nr.8/2007 privind raportarea cerintelor minime de capital, in
ceea ce priveste respectarea cerintelor prudentiale si de adecvare a capitalului, conform
O.U.G. nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata si
modificatd de Legea nr.227/2007, precum si prevederile regulamentelor comune
B.N.R./C.N.V.M. emise in aplicarea acesteia.

Perspectivele pe termen scurt ale pietei de capital din Romania depind in mare masura
de refacerea increderii in economie, de relansarea sustenabild a cresterii economice,
precum si de evolutiile pietelor internationale.

In anul 2012, rezultatele financiare slabe inregistrate din desfdsurarea activitatii pe
piata de capital au avut drept consecinta retragerea autorizatiei de functionare pentru
sase societati de servicii de investitii financiare.

Astfel, la data de 31.12.2012 erau autorizate 46 de societati de servicii de investitii
financiare, din care in functie de obiectul de activitate autorizat:

- 29 societdti de servicii de investitii financiare autorizate sa presteze toate serviciile
de investitii financiare, in conformitate cu prevederile art. 7 alin. (1) pct. 6 si art. 421”1
din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, aprobatd prin Legea nr.227/2007, reprezentand 63% din totalul
societdtilor de servicii de investitii financiare;

- 17 societati de servicii de investitii financiare care nu tranzactioneaza instrumente
financiare pe cont propriu, nu subscriu instrumente financiare si/sau plasamente de
instrumente financiare in baza unui angajament ferm, nu presteaza servicii si activitati
de investitii de administrare a unui sistem alternativ de tranzactionare, reprezentand
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37% din totalul societdtilor de servicii de investitii financiare.

In urma analizarii si verificdrii raportarilor periodice si ca rezultat al investigarii
activitatii societatilor de servicii de investitii financiare, C.N.V.M. a identificat incalcari
ale prevederilor legale, fapt pentru care au fost luate diverse masuri administrative.
Sanctiunile aplicate in anul 2012 in cadrul activitdtii de monitorizare a S.S.LF. sunt
prezentate in Tabelul 10.

1. Amenzi pentru persoane responsabile din cadrul S.S.LF. 9

2. Avertismente pentru persoane responsabile din cadrul S.S.LF. 4

3. Monitorizarea activitatii 1

4. Acordare termen de incadrare in prevederile legale 3

5. Suspendarea autorizatiei S.S.I.F. / persoane din cadrul S.S.L.F. 1
Sursa: C.N.V.M.

Exercitarea atributiilor de supraveghere in anul 2012 a condus la efectuarea a doua
audieri in vederea clarificdrii unor aspecte legate de activitatea S.S.LF. Societatile de
servicii de investitii financiare au transmis la C.N.V.M. rapoarte in conformitate cu
prevederile reglementdrilor emise in aplicarea O.U.G. nr.99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului, in scopul supravegherii de catre CN.V.M. a activitatii
desfasurate de catre acestea.

Urmare a analizarii acestor rapoarte cu privire la adecvarea capitalului, in vederea
remedierii deficientelor constatate au fost transmise un numadr de 143 adrese de
atentionare, cu privire la modalitatea corectd de reflectare a informatiilor cuprinse in
aceste raportari. Problematicile identificate se refereau in special la includerea incorecta
a unor instrumente financiare in categoriile de risc, la evaluarea eronatd a acestora fata
de prevederile legislatiei secundare emise in comun de B.N.R. si C.N.V.M. si privind
neincluderea sau deducerea incorectd a unor elemente din componenta fondurilor
proprii.

In conformitate cu dispozitiile art.153 din Regulamentul C.N.V.M. nr.32/2006, in
scopul supravegherii de catre CN.V.M. a activitatii desfasurate de S.S.I.F., acestea au
depus la C.N.V.M. urmatoarele situatii si documente:

- situatii financiare lunare, trimestriale sau semestriale in conformitate cu
prevederile reglementdrilor emise in aplicarea O.U.G. nr.99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului;

- raportul privind evidenta operatiunilor de imprumut, a cumpararilor in marja
si a vanzdrilor in lipsd, in termen de maximum 10 zile de la incheierea lunii de
raportare;
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- raportul semestrial, in termenul legal stabilit prin reglementarile C.N.V.M., care
cuprinde situatiile financiare semestriale compuse din bilant, cont de profit si
pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de
trezorerie;

- raportul anual, in termenul legal stabilit prin reglementdrile C.N.V.M., care
cuprinde: i)situatiile financiare anuale compuse din bilant, cont de profit si
pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de
trezorerie, politici contabile si note explicative; ii) raportul administratorilor; iii)
raportul auditorului financiar.

- raportul auditorilor interni care se transmite impreuna cu raportul anual;

- raportul privind sursa veniturilor S.S.I.F. (detaliate pe categorii de servicii de
investitii financiare) si destinatia cheltuielilor, precum si raport privind sursa
veniturilor (detaliate pe categorii de servicii de investitii financiare) si destinatia
cheltuielilor, pe fiecare sediu secundar, care sunt transmise impreund cu
raportul anual.

Anual, SSS.IF. transmit la C.N.V.M., pana cel tarziu la data de 31 ianuarie, date privind
actionarii, administratorii, conducatorii si agentii de servicii de investitii financiare,
lista serviciilor de investitii financiare autorizate, actualizata si completata integral,
impreunad cu:

- lista sediilor secundare autorizate cuprinzand si agentii pentru servicii de
investitii financiare si, dupa caz, reprezentantii compartimentului de control
intern care isi desfdsoard activitatea la respectivele sedii secundare;

- raportul privind structura portofoliilor individuale ale clientilor aflate in
administrare;

- raportul privind masurile disciplinare aplicate conducatorilor, agentilor pentru
servicii de investitii financiare si reprezentantilor compartimentului de control
intern;

- lista contractelor incheiate cu alti intermediari si obiectul acestora;

- raportul privind activitdtile aflate in obiectul de activitate autorizat ce au fost
externalizate.

Anual, SS.IF. transmit la C.N.V.M.,, pand cel tarziu la data de 31 martie, raportul
privind structura organizationala si sistemul de contabilitate.

Ca urmare a analizdrii rapoartelor mentionate anterior, inaintate C.N.V.M. de cétre
societatile de servicii de investitii financiare, s-au transmis un numar de 17 atentionari
prin care s-a solicitat completarea rapoartelor si note explicative referitoare la unele
elemente sau/si diferente sesizate din analizarea acestora.

In cadrul activitatii de supraveghere, a fost efectuatd in cursul anului 2012, o
investigatie care a avut la baza nereguli constatate in legdturd cu activitatea desfasurata
de o societate de servicii de investitii financiare si care s-a finalizat cu sanctionarea
persoanelor responsabile pentru incalcarea prevederilor legale.
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In cursul anului 2012 au fost emise numeroase alerte cu privire la activitatile derulate
de diverse societati care nu sunt autorizate de C.N.V.M. sa presteze servicii si activitati
de investitii financiare prevazute de Legea nr.297/2004 privind piata de capital si care
contactau intr-un mod agresiv potentialii investitori in vederea efectudrii de tranzactii
pe piata Forex.

Supravegherea activitdtii desfdsurate de societatile de servicii de investitii financiare, a
fost realizatd atat prin intermediul raportdrilor/situatiilor transmise, cat si prin
analizarea unor aspecte relevate de diversele sesizdri primite de la persoane
fizice/juridice sau institutii ale statului legate de activitatea societatilor.

In anul 2012 CN.V.M. a solutionat 116 sesiziri/solicitdri venite din partea unor
persoane fizice/juridice, autoritdti ale statului si alte institutii. Dintre acestea, trei
solicitdri ale I.P.J. si D.LI.C.O.T. au vizat activitatea derulatd prin intermediul unor
S.S.IF. de catre 590 de persoane fizice. Situatia solicitarilor de informatii primite din
partea altor institutii publice este prezentatd in Tabelul 11.

—_

MAI - DGPMB si Inspectorate judetene de Politie 12
Parchetul de pe langa inalta Curte de Casatie si Justitie/ DNA
Parchetul de pe langa Curtea Suprema de Justitie

N

Presedintele Roméniei, Guvernul Romaniei

Autoritatea Nationald de Administrare Fiscala

N Ul = W

6
7
Autoritatea Nationald/Oficiul Judetean pentru protectia consumatorilor 4
1
6

Alte Institutii Publice
Total 36
Sursa: C.N.V.M.

In anul 2012 figurau inscrise in Registrul C.N.V.M. un numar de 12 institutii de credit
autorizate de B.N.R. in conformitate cu legislatia bancara aplicabild, care au transmis la
C.N.V.M. rapoarte conform Regulamentului nr.32/2006 privind serviciile de investitii
financiare, respectiv raportul compartimentului de control intern pentru activitatea
desfdsurata pe piata de capital si raportul conducdtorului structurii organizatorice
aferente operatiunilor pe piata de capital cu privire la activitatea desfdsurata pe piata
de capital.

CN.V.M. a transmis, institutiilor de credit, in perioada analizata, patru adrese de
informare privind respectarea de cdtre acestea a regulilor de conduitd referitoare la
pdstrarea documentelor si transmiterea diferitelor rapoarte.

Supravegherea organismelor de plasament colectiv are drept obiectiv fundamental
protectia investitorilor in titluri de participare, precum si promovarea increderii in

T vy

populatiei.
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Ca si in anii precedenti, societdtile de administrare a investitiilor au urmarit pe
perioada anului 2012 sd-si eficientizeze activitatea prin corelarea operatiunilor de
investire/dezinvestire cu oportunitatile oferite de piata monetara si de capital din
Romania. Situatia O.P.C. la data de 31.12.2011 este prezentata in Tabelul 12.

1 Societdti de administrare a investitiilor 21

2 Fonduri deschise de investitii 64

3 Fonduri inchise de investitii> 24

4 Societdti de investitii financiare (S.LF.) 5

5 Fondul Proprietatea 1

6 Depozitari 10
Sursa: C.N.V.M.

La sfarsitul anului 2012 isi desfasurau activitatea cinci tipuri de fonduri: de actiuni,
diversificate, fonduri cu o politica orientatd cdtre instrumentele cu venit fix -
obligatiuni, monetare si alte tipuri de fonduri.

In anul 2012, se constatd modificari in preferintele administratorilor de fonduri fata de
strategiile investitionale, respectiv se observa o crestere a atractivitatii fondurilor
deschise a caror politicd investitionald este orientata cdtre investitiile in titluri de
creanta pe termen mediu si lung (obligatiuni), respectiv, o diminuare semnificativa a
apetitului investitional fata de risc.

Clasificarea O.P.C.V.M. in functie de politica investitionald formulatd in cadrul
prospectelor de emisiune ale O.P.C., asa cum au fost autorizate de C.N.V.M,, la data de
31.12.2012, se prezintd astfel: 18 fonduri de actiuni, 19 fonduri diversificate, 22 fonduri
de obligatiuni, un fond monetar, patru alte fonduri.

Conform prevederilor Instructiunii C.N.V.M. nr.8/2007, societdtile de administrare a
investitiilor care au in obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de
investitii si care administreaza conturi individuale au obligatia transmiterii, cu
frecventd trimestriala, raportul privind adecvarea capitalului.

De asemenea, societdtile de administrare a investitiilor care au in obiectul de activitate
administrarea portofoliilor individuale de investitii, dar care nu administreaza conturi
individuale, au obligatia sd transmitd, cu frecventa trimestriald, o declaratie pe proprie
raspundere a presedintelui consiliului de administratie, avizatd de reprezentantul
compartimentului de control intern, din care sd rezulte ca S.A.L. nu a desfasurat
activitatea de administrare a portofoliilor individuale de investitii in trimestrul
respectiv si situatia fondurilor proprii.

Din analiza centralizatoare a conturilor individuale de investitii, reiese faptul ca 11
societdti de administrare a investitiilor administrau un numar de 142 de conturi
individuale de investitii care insumau o valoare a activului de 83.050.863,2 lei.

5 Dous dintre fondurile inchise de investitii autorizate in cursul anului 2012 nu au inceput activitatea pani la finele
anului.
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In urma analizarii rapoartelor periodice si a activitatii societdtilor de administrare a
investitiilor, au fost identificate incalcdri ale anumitor prevederi legale, fapt pentru care
au fost luate diverse mdsuri administrative.

In anul 2012, patru societti de administrare a investitiilor din State Membre ale U.E.
care au O.P.C.V.M. in administrare, au notificat CN.V.M cu privire la intentia de a
distribui titluri de participare in Romania, in conformitate cu prevederile Instructiunii
CN.VM. nr.5/2007 privind procedura de notificare a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) din State Membre. Acestea au inregistrat
subscrieri pentru unitati de fond emise de catre 53 de fonduri de investitii, avand o
valoare de subscriere de 116.757.688,51 lei, subscrierile fiind realizate de catre 3.001
persoane fizice si 13 persoane juridice.

Pentru a inlesni si indeplini cerintele unei monitorizdri eficiente a distributiei pe
teritoriul Romaniei a unitdtilor de fond emise de aceste organisme de plasament
colectiv, CN.V.M. a solicitat reprezentantilor legali ai acestora transmiterea, cu
frecventa trimestriald, a situatiei privind numarul unitatilor de fond distribuite, numele
fondurilor in care s-au facut aceste subscrieri, precum si valoarea activelor plasate.

In anul 2012, activitatea de supraveghere a celor doi operatori de piats, respectiv Bursa
de Valori Bucuresti (B.V.B.) si Sibiu Stock Exchange (SIBEX), s-a concretizat in principal in
urmatoarele activitati:

- verificarea modului in care au fost respectate, prevederile Legii nr.297/2004
privind piata de capital si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.2/2006 privind
pietele reglementate si sistemele alternative de tranzactionare cu modificarile si
completdrile ulterioare;

- verificarea si analizarea rapoartelor curente si periodice (anuale, semestriale,
trimestriale, lunare) primite de C.N.V.M., in conformitate cu prevederile
Regulamentului C.N.V.M. nr.2/2006 privind pietele reglementate si sistemele
alternative de tranzactionare cu modificarile si completdrile ulterioare;

- verificarea structurii actionariatului pentru fiecare operator de piatd, precum si
modul de incadrare in prevederile art. 129 din Legea nr.297/2004 privind piata
de capital.

In anul 2012, in cadrul sedintelor de tranzactionare ale B.V.B. s-au inregistrat pentru
piata spot 647.974 tranzactii, un volum al transferurilor de 12.533.192.975 si o valoare de
7.436.052.589,07 lei, iar pentru piata instrumentelor financiare derivate 1.964 tranzactii,
un volum al transferurilor de 30.423 si o valoare de 40.210.352,15 lei.

Pe sistemul alternativ de tranzactionare (ATS) s-au inregistrat, in cursul anului 2012,
un numar de 50 de participanti. Daca in cursul anului 2011 erau inregistrati 10 emitenti,
in anul 2012 lista emitentilor pe ATS s-a extins cu inca 16 companii ale caror actiuni
sunt admise la tranzactionare atat pe o piata reglementata din Uniunea Europeana cat
si pe o piatd din Statele Unite ale Americii. In anul 2012, a avut loc si admiterea la
tranzactionare pe ATS a primei companii romanesti S.C. PRO VORBAS S.A. In cadrul
sedintelor de tranzactionare efectuate pe ATS, s-au inregistrat 5.947 de tranzactii, un
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volum al transferurilor de 122.248 de actiuni, cu o valoare totald tranzactionata de
16.845.136,86 lei.

Din analiza evaludrilor aferente perioadei ianuarie-decembrie 2012 transmise C.N.V.M.
de cdtre S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. rezulta faptul cd nu s-au inregistrat incidente
privind operatiile de tranzactionare si nici notificdri ale participantilor cu privire la
disfunctionalitdti legate de tranzactionarea pe baza conturilor globale.

In ceea ce priveste activitatea desfisurata de SIBEX, pe piata instrumentelor financiare
derivate a fost tranzactionat in anul 2012 un volum de 1.473.356 de contracte, iar pe
piata spot, prin intermediul unui numar de 155 de tranzactii, s-a tranzactionat un volum
de 4.732.266 actiuni. In cadrul segmentului spot administrat de SIBEX, participantii au
putut tranzactiona pe piata reglementatd la vedere si sistemul alternativ de
tranzactionare. De asemenea pe ATS s-au inregistrat 134 tranzactii, cu un volum al
transferurilor de 778.527, avand o valoare de 3.545.740,64 lei. Precizam ca, la fel ca si in
anul precedent, actiunile emitentului S.C. Prodplast Imobiliare S.A. au fost singurele
actiuni tranzactionate in cadrul ATS al SIBEX in 2012.

In activitatea operatorilor de piatd in anul 2012, nu au fost constatate incalciri ale
reglementarilor in vigoare.

Operatiunile de compensare si decontare la nivelul pietei de capital din Romania sunt
asigurate de urmadtoarele entitati: Depozitarul Central, Depozitarul Sibex, Casa de
Compensare Bucuresti si Casa Romana de Compensatie.

Prin intermediul Casei de Compensare Bucuresti si al Casei Romane de Compensatie
se realizeaza zilnic compensarea si marcarea la piatd a pozitiilor deschise, precum si
decontarea tranzactiilor incheiate pe piata reglementata de instrumente financiare
derivate administrata de B.V.B. respectiv de SIBEX.

De asemenea, cu ajutorul celor doi depozitari, respectiv Depozitarul Central si
Depozitarul Sibex, se realizeaza activitatea de depozitare si registru cu valori mobiliare
tranzactionate pe pietele reglementate.

Activitatea de supraveghere a acestor patru entitati a constat in:

- verificarea modului in care au fost respectate, prevederile Legii nr.297/2004
privind piata de capital si ale Regulamentului C.N.V.M. nr.13/2005 privind
autorizarea si functionarea Depozitarului Central, a caselor de compensare si a
contrapadrtilor centrale;

- verificarea si analizarea rapoartelor curente (sdptdmanale si lunare) si periodice
(anuale, semestriale, trimestriale) transmise cdtre C.N.V.M., conform
urmdtoarelor acte normative emise de C.N.V.M.: Dispunerea de madsuri
nr.2/2010, Dispunerea de madsuri nr.12/2010, Regulamentul nr.5/2010 si
Regulamentul nr.13/2005.

In anul 2012, ca urmare a analizirii si verificrii rapoartelor transmise la CN.V.M. de
catre Depozitarul Central, Depozitarul Sibex, Casa de Compensare Bucuresti si Casa
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Roméana de Compensatie, nu au fost constatate incidente legate de desfasurarea
activitatii de decontare.

La fel ca si in anul precedent, politica investitionala aplicata de catre cele patru entitati
in anul 2012 a avut in vedere investirea resurselor prin limitarea expunerilor in ceea ce
priveste plasarea fondurilor in conturi curente, depozite la termen, titluri de stat cu
scadenta mai micd de un an si obligatiuni garantate integral de stat, cu respectarea
limitelor legale ale politicii de investitii aferente caselor de compensare, prevazute de
Regulamentul C.N.V.M. nr.13/2005.

Fondul de Compensare a Investitorilor (F.C.I.) avea la finele anului 2012 un numadr de
72 de membri, din care 46 sunt S.S.I.F., 12 sunt institutii de credit si 14 sunt S.A.L.

Daca in anul precedent F.C.I. asigura un plafon de compensare de 15.000 de euro
pentru fiecare investitor individual, anul 2012 a marcat cresterea acestui plafon de
compensare la nivelul de 20.000 de euro, conform criteriilor stabilite prin art.12 din
Regulamentul C.N.V.M. nr.10/2006 pentru modificarea Regulamentului nr.3/2006.

C.N.V.M. a analizat lunar situatiile transmise de F.C.I. privind plasamentele efectuate
din resursele administrate si cele proprii si, de asemenea, raportul anual, conform
Regulamentului C.N.V.M. nr.3/2006 privind autorizarea, organizarea si functionarea
Fondului de compensare a investitorilor cu modificarile si completirile ulterioare. In
anul 2012, nu s-a inregistrat nici un eveniment de compensare a investitorilor.
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Prin activitatea de supraveghere a emitentilor, derulatd la nivelul anului 2012,
C.N.V.M. a continuat sd depund eforturi majore in scopul asigurarii protectiei si a
informadrii corespunzdtoare a tuturor investitorilor.

La inceputul anului 2012 erau inregistrate in evidenta C.N.V.M. 1.288 societati
comerciale ale cdror actiuni erau tranzactionate pe piata de capital, iar la sfarsitul
aceluiasi an erau inregistrate 1.193 societati comerciale, dupad cum urmeaza:

- 79 de societdti comerciale ale caror actiuni erau tranzactionate pe piata
reglementata administrata de cdtre B.V.B.,

- 25 de societati comerciale ale cdror actiuni erau tranzactionate pe piata valorilor
mobiliare necotate ce utilizeaza sistemul tehnic al B.V.B,,

- 1.086 de societati ale caror actiuni erau listate la B.V.B. - piata RASDAQ,

- 0 societate ale cdrei actiuni se tranzactioneazd pe sistemul alternativ de
tranzactionare administrat de B.V.B.,

- doua societati ale caror actiuni erau listate la SIBEX.

In cursul anului 2012 au fost retrase de la tranzactionarea pe piata de capital actiunile a
98 societati comerciale dupd cum urmeaza:

- 25 de societati in baza Dispunerii de masuri nr.8/2006 referitoare la retragerea
de la tranzactionare a unui emitent, ca urmare a hotararii A.G.E.A,;

- opt societdti prin procedura squeeze-out, ca urmare a finalizarii procedurilor de
retragere din societate a actionarilor in conformitate cu prevederile art.206 din
Legea nr.297/2004;

- 65 de societati in baza art.234 lit. d din Legea nr.297/2004, datorita faptului ca
nu se mai putea mentine o piata ordonata pentru valorile mobiliare emise de
acestea (63 de societati la care a fost initiatd/finalizatd procedura de
faliment/lichidare, doud societdti in ale caror A.G.E.A. a fost aprobata
transformarea in societate de tip inchis).

In cursul anului 2012, actiunile a doi emitenti tranzactionati pe piata RASDAQ au fost
admise la tranzactionare pe piata reglementatd administratd de B.V.B., in baza
hotdrarilor A.G.E.A. adoptate de catre acestia si anume S.C. STIROM S.A. BUCURESTI
si S.C. CALIPSO S.A. ORADEA.

in aceeasi perioadd, a fost inregistrata la C.N.V.M. o noud societate comerciala ale cdrei
actiuni au fost admise la tranzactionare la B.V.B. - pe sectiunea de piata RASDAQ:
S.C. CERESCOMTRAVEL S.A. CALARASI.

In primul semestru al anului 2012, au fost inregistrate la C.N.V.M. obligatiunile emise
de S.C. BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. in baza prospectului de bazi aprobat de
CS.SF. Luxembourg (Commission de Surveillance du Secteur Financier) in cadrul
programului “EUR 3.000.000.000 Euro Medium Term Note Programme”, care intrd in sfera
de reglementare a Instructiunii C.N.V.M. nr.4/2011, completata cu Decizia C.N.V.M.
nr.1060/21.10.2011 - 27 emisiuni.

In semestrul 11 2012 au fost inregistrate la C.N.V.M. si admise la tranzactionare pe
Sistemul Alternativ de Tranzactionare administrat de B.V.B. actiunile emise de o
societate comerciald: S.C. PRO VORBAS S.A. Bucuresti.
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Totodata, in cursul anului 2012 au fost inregistrate la C.N.V.M. in vederea admiterii la
tranzactionare la B.V.B. 104 emisiuni de produse structurate dupa cum urmeaza: 93
emise de ERSTE GROUP BANK AG AUSTRIA si 11 emise de S.S.I.LF. BROKER S.A. Cluj.

Inregistrarea la C.N.V.M. a noilor emisiuni de valori mobiliare sau a modificarilor
caracteristicilor emitentilor existenti in evidenta C.N.V.M. se realizeaza prin emiterea
Certificatului de Inregistrare a Valorilor Mobiliare (C.I.V.M.). In acest sens, in anul 2012
au fost emise de citre C.N.V.M. un numar de 208 Certificate de Inregistrare a Valorilor
Mobiliare. Evolutia numarului de Certificate de Inregistrare a Valorilor Mobiliare pe
tipuri de operatiuni este prezentata in Tabelul 13.

Majorarea 15 - 31 - - 46
capitalului social
Diminuarea 4 1 5 - - 10
capitalului social
Divizare - - 3 - - 3
Fuziune 1 - 1 - - 2
Modificarea valorii
nominale a unei - - 3 - - 3
actiuni
Societdti nou create - - 1 1 - 2
Emisiune de 1 ) ) i i 1
obligatiuni
Emisiune de
obligatiuni - - - - 27 27
internationale
Titluri de stat 8 - - - - 8
Produse
structurate 104 ) ) ) ) 104
Dreptu.rl cie 1 ) 1 ) ) 5
preferinta
Total 134 1 45 1 27 208
Sursa: C.N.V.M.

Printre evenimentele semnificative care au avut loc in anul 2012, se numar3:
i.  admiterea la tranzactionare pe piata reglementata administratd de B.V.B. a
produselor structurate emise de S.S.I.F. Broker;
ii. inregistrarea la C.N.V.M. si admiterea la tranzactionare la B.V.B. a
obligatiunilor emise de GDF Suez Energy Romadnia S.A.

Prin intermediul aplicatiei SIR (Sistem Informatic de Raportare), toate societatile ale
caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe piata reglementata (B.V.B. - categoriile I,
I si III, precum si SIBEX - categoria SHARES), au pus la dispozitia publicului
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raportdrile periodice anuale, semestriale si trimestriale in termenele stabilite. Aceste
raportdri pot fi consultate la adresa: http;//oam.rnsc.ro:11003/oamy/.

CN.V.M. monitorizeaza conformitatea informatiei financiare cu reglementarile
contabile (I.F.R.S. si standardele nationale de contabilitate). Aceasta verificare s-a facut
conform standardului C.ES.R. nr. 1 cu privire la supravegherea informatiei financiare
emis de Autoritatea Europeand a Pietelor de Valori Mobiliare (E.S.M.A.).

Acest standard se aplicd atat societatilor ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe piata reglementatd cat si societdtilor care solicita C.N.V.M. admiterea
la tranzactionare pe piata reglementatd. Supravegherea C.N.V.M. include informatia
financiard reglementatd (raportdri anuale si interimare, raportdri curente, intocmite atat
la nivel consolidat cat si la nivel individual, prospecte).

A fost verificatd conformitatea informatiei financiare cu reglementarile contabile
nationale (cu reglementdrile contabile conforme cu directivele europene - Anexa 1 din
O.MF. nr.3055/2009 si cu Regulamentul CN.V.M. nr.4/2011 privind aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de C.N.V.M.). Astfel, din cei 78 de emitenti
(la 31 decembrie 2011) de pe piata reglementata (B.V.B. si SIBEX), la 61 de societati
auditorii au avut opinii fara rezerve, la 16 societdti au existat opinii cu rezerve, o
societate opinie contrara (UCM Resita - suspendatd de la tranzactionare). De
asemenea, 29 de societdti au fost auditate de cdtre unele dintre cele mai importante
firme de audit din lume. in urma acestor verificdri, 49 societati au fost notificate in ceea
ce priveste tratamente incorecte, lipsa prezentdrii informatiilor, sau informatii
incomplete.

De asemenea, a fost verificata conformitatea informatiei financiare cu Standardele
Internationale de Raportare Financiari. In conformitate cu O.M.F. nr.1121/2006
“Societdtile comerciale ale caror valori mobiliare la data bilantului sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd si care intocmesc situatii financiare consolidate
au obligatia ca, incepand cu exercitiul financiar al anului 2007, sa aplice Standardele
Internationale de Raportare Financiara.” Astfel, in cursul anului 2012, au fost publicate
26 de situatii financiare anuale consolidate, din care: 19 auditate de cdtre unele dintre
cele mai importante firme de audit din lume, sapte cu opinie cu rezerve si o opinie
adversa.

Au fost constatate de C.N.V.M. urmatoarele incalcari ale I.F.R.S., care ulterior au fost
semnalate societdtilor respective, prin transmiterea de notificari:

- nu a fost determinatd valoarea justd a unui contract de concesiune la data
preludrii controlului (I.F.R.S. 3.18). - 2 cazuri;

- datoritd nerespectdrii anumitor clauze din unele contracte de imprumut pe
termen lung, acestea ar trebui reclasificate pe termen scurt (L.A.S. 1.74). -
3 cazuri;

- unele stocuri nu sunt prezentate la valoarea realizabild neta (I.A.S. 2.9);

- lipsesc informatii privind efectele financiare ale unor estimari ale unor litigii
financiare (I.A.S. 37.86);

- politica de evaluare a terenurilor si cladirilor la valoare reeevaluata nu este
aceeasi la nivel de grup (I.A.S. 16.36);
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- necunoasterea unui provizion pentru deprecierea creantelor comerciale atunci
cand exista indicii ca soldul creantelor comerciale nu va putea fi incasat
conform conditiilor contractuale initiale (I.A.S. 39.58);

- pentru mijloacele fixe aflate in conservare nu a fost calculatda amortizarea (I.A.S.
16.55).

De asemenea, patru societdti au fost notificate pentru nerespectarea .A.S.1.16 ,, (...) O
entitate nu va descrie situatiile financiare drept conforme cu I.LF.R.S. decat daca acestea
satisfac toate dispozitiile L.F.R.S.”.

In conformitate cu Instructiunea CN.V.M. nr.6/2011 “Entitdtile autorizate,
reglementate si supravegheate de C.N.V.M. (...) au obligatia pentru exercitiile
financiare ale anilor 2011 si 2012 de a intocmi, in scop informativ, in termen de 180 de
zile de la incheierea exercitiului financiar, un al doilea set de situatii financiare anuale
in conformitate cu Standardele internationale de raportare financiard, obtinute prin
retratarea informatiilor prezentate in situatiile financiare anuale intocmite in baza
evidentei contabile organizate potrivit Reglementarilor contabile conforme cu Directiva
a IV-a a CEE, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
CN.VM.”

Astfel, in cursul anului 2012, au fost publicate noua situatii financiare anuale ale
entitatilor mai sus mentionate, dar care au si calitatea de emitent. Sapte dintre aceste
situatii au fost auditate de catre unele dintre cele mai importante companii de audit din
lume, doar o societate avand opinie cu rezerve.

Au fost constatate de C.N.V.M. urmatoarele incalcari ale I.LF.R.S. care ulterior au fost
semnalate societatilor respective, prin transmiterea de notificari:

- neconformitatea cu .A.S. 29 ,Raportarea in economiile hiperinflationiste”;

- nerecunoasterea unor ajustdri de depreciere cu privire la activele financiare
disponibile pentru vanzare (I.A.S. 39);

- folosirea unor metode de evaluare pentru evaluarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare care nu sunt in concordanta cu prevederile L.LF.R.S.
(LA.S. 39);

- lipsa prezentdrilor de informatii privind investitiile in active financiare
disponibile pentru vanzare (valoarea castigurilor sau pierderilor care au fost
reclasificate din alte elemente ale capitalurilor proprii in profitul sau pierderea
netd a perioadei, in conformitate cu .LF.R.S. 7 paragraful 20);

- lipsa prezentarilor de informatii privind modul de determinare a valorii juste
corespunzatoare fiecarei clase de instrumente financiare (in conformitate cu
LE.R.S. 7 paragrafele 25, 27A, 27B si 28);

- lipsa prezentdrilor de informatii referitoare la analiza cantitativa si calitativa de
gestionare a riscurilor (in conformitate cu I.F.R.S. 7 paragrafele 34, 40 si 41);

- lipsa prezentdrilor de informatii privind adoptarea pentru prima datd a
standardelor I.F.R.S. (in conformitate cu L.LF.R.S. 1 paragraful 23) cu privire la
performanta financiara);

- lipsa informatiilor comparative complete privind anii anteriori (suma
veniturilor si cheltuielilor cu impozitul aménat recunoscute in contul de profit
si pierdere, pe categorii de diferente temporare, pentru perioada comparativa,
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in conformitate cu I.A.S. 12 paragraful 181; reconcilierea valorii contabile pentru
imobilizdri corporale, pe categorii, la inceputul si sfarsitul perioadei
comparative, in conformitate cu I.A.S. 16 paragraful 73).

De asemenea, a fost realizatd verificarea emitentilor in raport cu obligatiile din Legea
nr.297/2004 privind piata de capital (inclusiv societdtile de pe piata reglementatd).
Astfel, aproximativ 1.206 emitenti au fost notificati in luna februarie 2012 cu privire la
continutul si termenul de transmitere a raportului aferent anului 2011 (art. 227 (1) si (4)
din Legea nr.297/2004 privind piata de capital). De asemenea, au fost sanctionati cu
avertisment 260 de emitenti care nu au transmis raportul pentru anul 2011 cdtre
C.N.V.M. si operatorul de piata.

Au fost transmise 456 de notificari catre societdtile comerciale cu privire la transmiterea
rapoartelor anuale cdtre operatorul de piatd, publicarea pe site-ul propriu, sau
completarea acestor rapoarte in conformitate cu prevederile legale in vigoare in urma
verificdrii a 983 de emitenti.

S-a raspuns la 135 de solicitari ale emitentilor privind obligatiile de raportare cu privire
la urmdtoarele problematici: tipuri rapoarte, termene de raportare, auditare, acordarea
de dividende, rapoarte curente intocmite conform art. 225 din Legea nr.297/2004.

Au fost primite 39 de sesizari referitoare la emitentii de pe piata RASDAQ
(nerespectarea cerintelor de forma si continut ale raportarilor, nerespectarea
termenelor de raportare, acordarea de dividende), toate acestea solutionandu-se prin
atentionarea emitentilor respectivi si raspunsuri citre petenti.

Societatilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe piata de capital
le sunt impuse prin legislatia pietei de capital, printre altele, anumite obligatii de
raportare curentd catre C.N.V.M. si operatorul de piatd, in vederea informarii
corespunzatoare a investitorilor cat si obligatii de respectare a drepturilor actionarilor
in cadrul adundrilor generale.

Astfel, in cursul anului 2012 ca urmare a desfdsurdrii activitdtii de supraveghere a
emitentilor de valori mobiliare, in materia intocmirii si transmiterii la C.N.V.M. si
operatorul de piatd a rapoartelor curente, organizarii si desfasurdrii adunarilor
generale ale actionarilor, procedurii de insolventa/lichidare/reorganizare, modificarii
formei juridice, modificarii capitalului social si retragerii de la tranzactionare, au fost
efectuate 158 de investigatii.

Ca rezultat al investigatiilor efectuate au fost dispuse urmatoarele masuri:

- sanctionarea cu avertisment a conducerii societdtilor ale cdror actiuni sunt
tranzactionate pe B.V.B., sectiunea de piatda RASDAQ, in cazul a sapte emitenti;

- emiterea, in cazul a trei emitenti de valori mobiliare, a trei ordonante de blocare
pe o perioada unicd de doua sdptamani a unor pachete de actiuni care au facut
obiectul unor litigii;

- emiterea, in cazul unui emitent de valori mobiliare, a 13 ordonante de blocare a
unui pachet de actiuni care face si in prezent obiectul unor litigii, pana la
pronuntarea instantelor competente in mod definitiv si irevocabil;

- emiterea unei ordonante cuprinzand madsurile necesare privind reconvocarea
adunadrii generale a actionarilor in vederea conformarii cu prevederile legale;
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- emiterea unei ordonante cuprinzand masurile necesare privind modificarea
convocatorului adundrii generale a actionarilor in vederea conformarii cu
prevederile legale;

- emiterea a doua ordonante cuprinzand madsurile necesare privind ridicarea
madsurii de suspendare a drepturilor de vot ce au facut obiectul deciziei C.A. in
cazul a doi emitenti de valori mobiliare;

- emiterea unei ordonante prin care s-a dispus in sarcina administratorului unui
emitent de valori mobiliare publicarea unor documente, in vederea asigurarii
informadrii corespunzatoare a investitorilor;

- o sanctiune cu avertisment aplicatd presedintelui - persoana juridica - al unui
emitent de valori mobiliare;

- o0 sanctiune cu avertisment aplicata presedintelui unui organ reprezentativ al
actionarilor unui emitent de valori mobiliare;

- 10 sanctiuni cu amenda in valoare de 500 lei, aplicate presedintilor consiliilor de
administratie, in cazul a 10 emitenti de valori mobiliare;

- sanctiuni cu amenda in valoare de 500 lei, aplicate membrilor consiliilor de
administratie, in cazul a cinci emitenti de valori mobiliare;

- trei sanctiuni cu amenda in valoare de 1.000 lei, aplicate presedintilor consiliilor
de administratie/administratorului unic, in cazul a trei emitenti de valori
mobiliare;

- o sanctiune cu amenda in valoare de 1.000 lei, aplicatd membrilor consiliului de
adminsitratie, in cazul unui emitent de valori mobiliare;

- o sanctiune cu amenda in valoare de 5.000 lei, aplicata presedintelui consiliului
de administratie, in cazul unui emitent de valori mobiliare;

- douad sanctiuni cu amenda in valoare de 5.000 lei aplicate membrilor consiliului
de administratie, in cazul unui emitent de valori mobiliare;

- doua sanctiuni cu amenda in valoare de 5.000 lei, aplicate unor persoane care
au exercitat in mod abuziv functii de conducere in cadrul unui emitent;

- doua sanctiuni cu amendd in valoare de 10.000 lei, aplicate presedintilor
consiliilor de administratie, in cazul a doi emitenti de valori mobiliare;

- doua sanctiuni cu amendd in valoare de 10.000 lei, aplicate membrilor
consiliului de administratie, in cazul unui emitent de valori mobiliare.

In vederea protejdrii intereselor investitorilor, in baza prerogativelor sale, CN.V.M. a
acordat o importantd deosebitd solutionarii reclamatiilor si sesizarilor primite. Intreaga
gama de aspecte sesizate de investitori - persoane fizice si juridice - au contribuit la
identificarea celor mai frecvente probleme intdlnite cu care se confruntd acestia in
relatia lor cu piata de capital, astfel incat sa poata fi adoptate cele mai bune masuri
pentru a se evita astfel de evenimente in viitor.

In cursul anului 2012, au fost transmise la C.N.V.M. si verificate aproximativ 7.521
rapoarte curente si 308 sesizdri, reclamatii, petitii, memorii si solicitari de informatii.
Situatia sesizdrilor primite de C.N.V.M. in 2012 privind conformitatea activitatii
emitentilor este prezentatd in Tabelul 14.
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1. | Sesizdri privind neplata dividendelor 38

” Sesizari privind modul de adoptare a hotdrarilor A.G.A. la emitentii 43
" | de valori mobiliare

3 Sesizdri privind modul de transfer al actiunilor si eliberarea 3
' extraselor de cont

5 Sesizari privind activitatea consiliilor de administratie si a 7
" | conducerii executive ale emitentilor de valori mobiliare

- Sesizdri in legaturd cu divizarea si retragerea de la tranzactionare a 3
) emitentilor de valori mobiliare

8 Sesizdri in legdturd cu modalitatea de aplicare a votului cumulativ si 1
" | abuz de majoritate

9 Sesizadri in legdturd cu raportdrile efectuate de emitentii de valori 16
) mobiliare

10 Sesizdri cu privire la vanzarea actiunilor unor emitenti a caror valori 4
" | mobiliare nu mai sunt tranzactionate pe o piata reglementata

11. | Alte sesizdri 111

Total 272
Sursa: C.N.V.M.

De asemenea, C.N.V.M. i s-a cerut sd se exprime in legdturd cu diverse solicitdri ale
unor institutii si autoritdti (Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie,
Ministerul Administratiei si Internelor - Inspectoratul General al Politiei Romane,
Camera Deputatilor). In vederea furnizirii corespunzatoare a informatiilor si datelor
solicitate de cdtre aceste institutii, au fost efectuate investigatii si anchete. Situatia
repartizdrii solicitdrilor de informatii pe institutii ale statului care s-au adresat
C.N.V.M. este prezentata in Tabelul 15.

Ministerul Administratiei si Internelor - Directia Generala de Politie a

L Municipiului Bucuresti si Inspectorate Judetene de Politie 2
2 Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie / Directia ’
’ Nationald Anticoruptie
3. Camera Deputatilor 2
Total 6
Sursa: CN.V.M.

C.N.V.M. supravegheaza operatiunile desfasurate de catre intermediari si tranzactiile
derulate in cadrul locurilor de tranzactionare, analizeaza evolutiile anormale cu privire
la caracteristicile de pret si cantitate ale tranzactiilor desfasurate in cursul sedintelor de
tranzactionare, pentru a sesiza aparitia cazurilor de abuz de piata. Personalul de
specialitate din cadrul CN.V.M. foloseste pentru desfasurarea activitatii de
supraveghere raportarile transmise de emitenti si instrumente software, precum
sistemul de supraveghere electronicd propriu, dezvoltat in cadrul institutiei,
Terminalul ARENA al S.C. B.V.B. S.A. si Terminalul ELTRANS al S.C. Sibex S.A.
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Sistemul de tranzactionare al B.V.B. este divizat in segmente de piata aferente
urmatoarelor instrumente financiare:

A. Actiuni:

- Regular, reprezinta sectiunea de piata de referintd a B.V.B., compusa din sub-
sectiunea Regular pentru tranzactionarea actiunile existente la B.V.B. si pentru
tranzactionarea unitdtilor de fond - REGS si sub-sectiunea Regular pentru
actiunile transferate din sistemul Rasdaq - RGBS;

- RGSI, reprezinta sectiunea de piata a B.V.B. dedicata tranzactionarii actiunilor
emise de persoane juridice din statele membre ale Uniunii Europene;

- Odd Lot, reprezintd sectiunea de piatd a B.V.B. unde se pot tranzactiona pachete
de actiuni cu mdrime mai micd de 100 de actiuni, compusa din doua sub-
sectiuni similare sectiunii de piatd Regular (ODDS si ODBS);

- Deal, care este compusa din trei sub-sectiuni similare sectiunii de piata Regular
(DEALS, DLBS si DLSI);

- POF, compusd din sub-sectiuni similare sectiunii de piatd Regular pentru
subscrierile de actiuni in cadrul ofertelor publice derulate pe emitenti listati la
B.V.B. si in piata Rasdaq precum si pentru tranzactiile de tipul vanzarilor
speciale la ordin;

- Buy-In si Sell-Out, segmente auxiliare ale pietei Regular, de tip “order-driven”,
initiate de B.V.B. in cadrul procedurilor de corectie a erorilor de tranzactionare;

- XMBS, XDEAL si XORDR, reglementate ca piete extrabursiere, specifice
segmentului de piatd Rasdag;

- UNLS, sectiune de piata aferenta actiunilor necotate.

B. Obligatiuni:
- ORDB, piata principald pentru tranzactii cu obligatiuni;
- QIDB, piata de tip Deal pentru tranzactii cu obligatiuni;
- POFB, piata de tip POF pentru tranzactii cu obligatiuni;
- UNLB, sectiune de piatd aferenta tranzactiilor cu obligatiuni emise de catre
societdtile necotate.
- REGT si DLST, sectiuni destinate tranzactionarii obligatiunilor emise de stat.

C. Instrumente financiare derivate:
- REGF, reprezintd sectiunea de piata a B.V.B. destinatd tranzactionarii
instrumentelor financiare derivate futures in cadrul pietei reglementate la
termen administrata de S.C. B.V.B. S.A.

D. Drepturi de alocare:
- ORDR si DEALR, reprezintd sectiuni de piatda ale B.V.B. destinate
tranzactionarii drepturilor de alocare.

E. Produse structurate:
- RGSP, reprezinta sectiunea de piatd a B.V.B. destinata tranzactionarii
instrumentelor financiare denumite produse structurate: certificate, warrante si
alte tipuri de produse structurate.

Situatia societatilor emitente tranzactionabile pe segmentele de piatd specifice B.V.B.
este prezentata in Tabelul 16.
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1 B.V.B Actiuni REGS 77 77
2 B.V.B Actiuni RGSI 2 2
3 B.V.B Actiuni UNLS 25 25
4 B.V.B Actiuni POF 0 0
5 B.V.B Obligatiuni ORDB 38 39
6 B.V.B Obligatiuni (de stat) REGT 22 29
7 B.V.B Obligatiuni POFB 0 0
8 B.V.B Futures REGF 54 47
9 B.V.B Drepturi ORDR 0 0
10 B.V.B Drepturi ORDRI 0 1
11 B.V.B Unitati de fond REGS 5 5
12 B.V.B Produse Structurate RGSP 69 67
13 Rasdaq Actiuni XMBS 913 847
14 Rasdaq Actiuni RGBS 104 97

15 Rasdag Actiuni Netranslatate in 167 142
’ sistemul Arena

16 ATS Actiuni XRSI 10 15

17 ATS Actiuni XRSA - 11

18 ATS Actiuni XRS 0 1
Sursa: C.N.V.M.

incepénd cu data de 01.02.2012, sistemul de conturi globale si mecanism fara
prevalidare a fost extins pentru toate instrumentele financiare tranzactionate in cadrul
pietei reglementate la vedere administrate de B.V.B.

Prin Decizia C.N.V.M. nr.1094/28.11.2012 a fost creat cadrul regulamentar pentru
extinderea conturilor globale si mecanismului fara prevalidare si pentru Piata
RASDAQ si piata valorilor mobiliare necotate. Astfel, acest sistem a fost generalizat pe
toate pietele la vedere ale B.V.B. incepand cu 14.01.2013.

Prin intermediul terminalului ELTRANS este realizata supravegherea in timp real a
activitdtii de tranzactionare la Sibex si este analizatd activitatea pe tipuri de
instrumente financiare, precum si activitatea pe tipuri de cont.

S.C. Sibex S.A. administreazd piata reglementata la vedere, sistemul alternativ de
tranzactionare si piata reglementatd a instrumentelor financiare derivate. In Tabelul 17

6 Linia (-) semnificd o piatd care nu fusese creatd. Zero (0) semnificd o piatd existentd, dar pe care nu
fusesera listati emitenti.
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este prezentata situatia numarului de instrumente financiare derivate tranzactionate pe
segmentele de piatd ale Sibex, clasificate in raport de activul suport.

rata dobanzii 0 0
Futures actiuni 14 18
valute 9 9

indici 3 3

petrol 1 1

aur 2 2

Optiuni binare valute 4 4
actiuni 13 13

Optiuni standard

valute 3 3

Aur 1 1

indici 1 1

CFD 6 6

cOo2 1 1

Actiuni 2 2

Sursa: C.N.V.M.

Daca este constatata existenta unor incalcari ale legislatiei privind abuzul de piata,
CN.V.M. sesizeazad alte autoritati ale statului: D.N.A., D.LLC.O.T., O.N.P.CSB.,
AN.AF.si M AL

De asemenea, C.N.V.M. efectueaza analize si investigatii ce au la baza solicitdri venite
din partea altor autoritati. In cursul anului 2012 au fost transmise sesiziri sau
raspunsuri cdtre autoritati, dupa cum urmeaza: 14 catre D.IL.C.O.T., patru catre M.A L,
trei catre D.N.A., doua citre O.N.P.C.S.B. si doua citre A.N.A.F.

In conformitate cu prevederile legii pietei de capital, in scopul exercitarii activitatii de
supraveghere, C.N.V.M. poate sa efectueze inspectii la sediul entitatilor reglementate
autorizate si supravegheate de CN.V.M.

Activitatea de control a CN.V.M. se desfdsoarda prin intermediul personalului
specializat de control care exercitd atributii privind controlul respectadrii dispozitiilor
legale si ale reglementdrilor aplicabile pietei de capital.

In acest sens, C.N.V.M. verific4, prin inspectii la fata locului, activitatea entitatilor
reglementate, autorizate si supravegheate, in exercitarea atributiilor sale avand dreptul
sa solicite orice informatii si sa aiba acces la orice document, sub orice forma ar fi, de la
si cu privire la orice persoand sau entitate supusa controlului.
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In principal, activitatea de control a C.N.V.M. se desfisoard conform unui program,
prin elaborarea si urmarirea unui plan anual de control aprobat de catre C.N.V.M.
Astfel, prin derularea de inspectii programate/anuntate este realizat controlul periodic

al activitatii entitatilor reglementate, autorizate si supravegheate de C.N.V.M.

De asemenea, activitatea de control se desfasoard si ca urmare a unor constatari
rezultate din activitatea directiilor de specialitate din cadrul C.N.V.M., inclusiv

reclamatii depuse la sediul C.N.V.M., sau solicitdri ale altor autoritati.

In conformitate cu planul activititilor de control aferent anului 2012, personalul

specializat al C.N.V.M. a efectuat inspectii la 34 de entitdti, dintre care:

- 20 de intermediari (17 societati de servicii de investitii financiare si trei institutii
de credit);

- 10 societdti de administrare a investitiilor (impreund cu cele 45 de fonduri de
investitii administrate, din care 30 de fonduri deschise de investitii si 15 fonduri

inchise de investitii);

- patru depozitari (pentru activitatea de depozitare a activelor fondurilor

administrate de cele 10 S.A L incluse in planul de control pe anul 2012).

In scopul alinierii la modificarile legislative aparute pe parcursul anului 2012, au fost
actualizate tematicile aferente controalelor de fond, detaliate pe tipuri de entitati
inspectate. Principalele elemente verificate in cadrul controalelor planificate sunt

evidentiate in Tabelul 18.

Intermediari

Societdtile de

administrare a

servicii de investitii financiare autorizate si prestate efectiv si nivelul
capitalului initial;

situatia sediilor intermediarului;

structura organizatoricd a intermediarului si modificari intervenite in modul
de organizare si functionare;

cerinte organizatorice;

proceduri interne ale intermediarului;

documente, informatii si raportdri in relatia cu clientii si potentialii clienti;
evaluarea clientilor si a oportunitatii serviciului de investitii prestat;
clasificarea clientilor si notificarea acestora;

pastrarea in sigurantd a activelor clientilor;

conflictul de interese;

cercetarea pentru investitii;

stimulentele;

reguli privind executarea ordinelor si administrarea ordinelor clientilor;
tranzactii personale si tranzactii in contul propriu;

practici frauduloase;

operatiunile transfrontaliere;

cerinte privind transparenta si integritatea operatiunilor cu instrumente
financiare;

fondurile proprii;

prevenirea si combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism;
sanctiunile internationale.

activitatile desfasurate si eventuala delegare a acestora;

administrarea portofoliilor individuale de investitii;

fondurile proprii;
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investitiilor - modificdri in organizare si functionare;

- controlul intern;

- reguli prudentiale;

- politica de administrare a riscului;

- reguli de conduits;

- obligatii de raportare ale S.A.L si reguli de transparentd pentru fondurile
administrate;

- autorizarea si functionarea fondurilor deschise de investitii administrate;

- evaluarea activelor fondurilor de investitii administrate;

- calculul activelor fondurilor deschise de investitii administrate;

- politica de investitii a fondurilor administrate;

- publicitatea fondurilor de investitii;

- emisiunea si rdscumpdrarea titlurilor de participare;

- prevenirea si combaterea spaldrii banilor si a finantarii actelor de terorism;

- sanctiunile internationale.

- existenta unui departament specializat pentru activitatea de depozitare,
logistica necesara acestei activitati, existenta unui personal specializat pentru
desfdsurarea acestei activitati;

- modificdri supuse avizarii C.N.V.M.;

- evidentierea In conturi separate a activelor entitatilor depozitate;

- respectarea instructiunilor date de citre S.A.L;

- respectarea interdictiei de transferare, gajare, dispunere, garantare a oricarei
valori mobiliare, sume de bani apartindnd organismului de plasament colectiv
in valori mobiliare, cu exceptia celor impuse de societatea de administrare a
investitiilor;

- modul de calcul al valorii unitare a titlurilor de participare;

- informarea C.N.V.M. cu privire la orice abuz al S.A.L in raport cu activele
O.P.C.V.M. depozitate;

- sub-depozitarea activelor;

- incetarea functiei de depozitar.

Depozitari

Sursa: C.N.V.M.

Pe langa controalele planificate (efectuate in baza planului anual de control) au fost
derulate si patru controale inopinate’ (tematice) care au urmadrit anumite obiective
tematice, stabilite in fiecare situatie, la momentul adoptarii deciziei de declansare a
actiunii de control.

In cadrul actiunilor de anchets, in conformitate cu prevederile art.2 alin. (5) lit. f.) din
Legea nr.297/2004, cu modificarile si completdrile ulterioare, au fost emise noud
ordonante de audiere la sediul C.N.V.M.

Activitatea de control-anchetd efectuata in anul 2012 s-a finalizat cu impunerea de
sanctiuni, notificarea societatilor cu privire la obligatia remedierii deficientelor
constatate si/sau sesizarea altor institutii sau autoritati competente: Oficiul National de
Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor, Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie
si Justitie - Directia de Investigare a Infractiunilor de Criminalitate Organizata si
Terorism, Inspectoratul General al Politiei Roméane - Directia de Investigare a
Fraudelor, Autoritatea Nationald de Administrare Fiscald, Camera Auditorilor
Financiari din Romania, Corpul Expertilor Contabili si Contabililor Autorizati din
Romania.

7Doud inspectii la societdti de servicii de investitii financiare si doud inspectii la societdti de administrare a
investitiilor.
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In anul 2012, C.N.V.M. a decis emiterea in total a 123 de ordonante de sanctionare prin
care au fost impuse 51 de sanctiuni cu avertisment, 71 de amenzi (in cuantum total de
316.157,2 lei), noua retrageri de autorizatie si sapte interdictii de desfasurdre a unor
activitdti. Situatia sanctiunilor aplicate in anul 2012 in cadrul activitatii de control este
prezentata in Tabelul 19.

In conformitate cu prevederile legale, actele individuale de sanctionare sunt publicate
in Buletinul C.N.V.M., asigurandu-se astfel transparenta necesard si informarea
corespunzatoare a participantilor la piatd si a publicului investitor.

Intermediari - avertisment 51
- amenda 65
- retragerea autorizatiei 9
- interdictie 7

Societati de administrare a
- amenda 6

investitiilor

Sursa: C.N.V.M.

Individualizarea sanctiunilor aplicate de catre C.N.V.M. se realizeaza in raport cu
circumstantele personale si reale ale savarsirii faptei si de conduita faptuitorului.
Conform prevederilor Legii nr.297/2004, C.N.V.M. poate aplica sanctiuni persoanelor
fizice cdrora, in calitate de administratori, reprezentanti legali sau exercitand de jure sau
de facto functii de conducere, ori exercitand cu titlu profesional activitati reglementate
de lege, le este imputabila respectiva contraventie pentru ca, desi puteau si trebuiau sa
prevind savarsirea ei, nu au facut-o.

In exercitarea rolului pro-activ al activitatii de control-anchetd derulate de C.N.V.M. a
impus, pe langa aplicarea de masuri sanctionatorii in sarcina persoanelor vinovate de
nerespectarea legislatiei pietei de capital si:

7 7

- atentiondri transmise entitdtilor verificate si conducatorilor/reprezentantilor
compartimentului de control intern/ofiterilor de conformitate si persoanelor
responsabile cu aplicarea Legii nr.656/2002, cu modificdrile si completdrile
ulterioare;

- obligarea societatilor supuse controlului de a remedia deficientele constatate de
cdtre echipele de control si urmarirea indeplinirii acestor obligatii.
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In anul 2010, prin Decizia Inaltei Curti de Casatie si Justitie - Sectia Penala
nr.2098/04.06.2009, C.N.V.M. a fost obligatd la plata despdgubirilor civile catre
aproximativ 130.000 fosti investitori la F.N.I.

In acest context, situatia creatd prin executarea silita a C.N.V.M. in cazul Fondului
National de Investitii (F.N.I.) a generat un efort suplimentar semnificativ in ceea ce
priveste resursele umane si materiale, precum si timpul de lucru al personalului
C.N.V.M.

La fel ca si pe tot parcursul anului 2011, si in anul 2012 C.N.V.M. a fost supusa
executdrii silite prin poprirea sumelor aflate in contul deschis la Activitatea de
Trezorerie si Contabilitate Publicd a Municipiului Bucuresti (ATCPMB), aflandu-se in
situatia in care sumele pentru care s-a solicitat de cdtre creditorii C.N.V.M. infiintarea
popririi sa depaseasca cu mult disponibilul aflat in cont.

In vederea identificarii unor solutii realiste pentru rezolvarea dificultitilor ce decurg
din punerea in executare a hotararilor pronuntate in dosarul penal privind cauza F.N.I
si avand in vedere faptul ca C.N.V.M. se afla in imposibilitatea de a functiona, avand
conturile blocate, pe langa contestatiile inaintate instantelor judecatoresti competente
(s-au formulat cdile de atac prevdzute de Codul de procedura civild), CN.V.M. a
formulat si transmis numeroase memorii si adrese de informare catre autoritatile
statului, prin care a evidentiat faptul ca implicatiile dispozitiilor instantelor
judecatoresti depasesc cadrul institutional si resursele financiare ale C.N.V.M.

In acest context, cadrul legal vizand executarea obligatiilor de platd ale institutiilor
publice, stabilite prin titluri executorii, a fost completat pe parcursul anului 2011 cu
doua acte normative importante, care au permis C.N.V.M., desi la limita, sa isi
desfasoare activitatea si in anul 2012, respectiv:

- Legea nr.92 din 6 iunie 2011 pentru aprobarea Ordonantei de Urgentda a
Guvernului nr.4/2011 privind stabilirea unor madsuri pentru reorganizarea
Autoritatii pentru Valorificarea Activelor Statului si pentru executarea
obligatiilor de plata ale institutiilor publice stabilite prin titluri executorii (in
aplicarea cdreia a fost emis Ordinul Ministrului Finantelor Publice
nr.2336/2011 pentru aprobarea Procedurii de punere in aplicare a titlurilor
executorii in baza cdrora se solicita infiintarea popririi conturilor autoritatilor si
institutiilor publice deschise la nivelul unitatilor Trezoreriei Statului);

- Legea nr.116/2011 privind stabilirea unor madsuri temporare pentru
functionarea Autoritatii pentru Valorificarea Activelor Statului si a C.N.V.M.,,
act normativ cu aplicabilitate limitatd, pand la 31 decembrie 2013.

Creantele stabilite prin titluri executorii in sarcina institutiilor si autoritatilor publice
nu se pot achita din sumele destinate potrivit bugetului aprobat pentru acoperirea
cheltuielilor de organizare si functionare in scopul indeplinirii atributiilor si
obiectivelor legale ale acestora.

Cu toate cd cele doud legi mentionate au menirea de a permite functionarea C.N.V.M,,
totusi se inregistreaza o avalansa a solicitdrilor executorilor judecdtoresti de poprire a
sumelor existente in conturile C.N.V.M., de executare silita a spatiilor reprezentand
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parte a sediului C.N.V.M., precum si de poprire a sumelor datorate C.N.V.M. de catre
entitatile reglementate sau supravegheate de pe piata de capital, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare.

Fatda de cele 2.590 dosare de executare silitd, existente pana in prezent, CN.V.M. a
formulat cereri de suspendare si contestatii la executare, aflate in diferite stadii de
solutionare in cadrul instantelor de judecata.

Mentionam cd nu exista posibilitatea cuantificarii solicitarilor totale de despagubire.
Astfel, pand la data elabordrii prezentului raport de activitate, circa 5.500 fosti
investitori la F.N.L. au solicitat prin executori judecdtoresti despagubiri in suma de 21,5
milioane euro.

Dacd ne raportam la numadrul total al pagubitilor de aproximativ 130.000, fatd de
numadrul celor care au solicitat deja despdgubiri (5.500), se poate estima suma
exorbitantd ce ar trebui suportatd de C.N.V.M,, in conditiile in care prin bugetul de
venituri si cheltuieli se stabilesc resurse menite sd asigure strict exercitarea
prerogativelor legale.

De asemenea, pe plan legislativ, in contextul executdrii silite a unuia dintre imobilele
cu destinatia de sediu al C.N.V.M. si in considerarea faptului ca C.N.V.M. nu isi poate
exercita atributiile statutare in lipsa unui sediu, prin OUG nr.39/2012 imobilele cu
destinatia de sediu al C.N.V.M. au fost trecute in proprietatea publica a statului.

In ceea ce priveste litigiile specifice domeniului de activitate al pietei de capital, in
cursul anului 2012, au fost inregistrate la C.N.V.M. 83 dosare noi de instantd (cereri
introductive de chemare in judecatd), care s-au addugat dosarelor avand ca obiect
contestatii la executare, suspendari provizorii si validdri de poprire formulate in
contextul cauzei F.N.I, precum si dosarelor aflate deja pe rolul instantelor
judecdtoresti.

Astfel, in aceasta perioadd, pe langa dosarele aferente cauzei F.N.I, CN.V.M. a
instrumentat 274 de dosare de instantd, care au totalizat peste 900 de termene de
judecata.

Dosarele in care C.N.V.M. a avut calitate procesuald pasiva (parat) au avut ca obiect:

- actiuni in contencios administrativ vizand anularea, respectiv suspendarea
unor acte administrative individuale emise de catre C.N.V.M., prin care s-a
dispus:

e aplicarea wunor sanctiuni contraventionale pentru nerespectarea
obligatiilor prevazute de legislatia pietei de capital;

e retragerea autorizatiei de functionare sau radierea din Registrul Public
al CN.V.M,;

e mdsuri cu caracter administrativ vizand respectarea obligatiilor legale
specifice pietei de capital (obligarea la lansarea de oferte publice de
preluare obligatorii, suspendarea unor drepturi de vot ale actionarilor
ale caror detineri depdsesc pragul maxim prevazut de lege, ridicarea
suspenddrii drepturilor de vot dispusa fard respectarea prevederilor
legale), sau masuri cu caracter asiguratoriu;
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e respectarea de catre societdtile de servicii de investitii financiare a
dispozitiilor incidente privind piata de capital, in urma controalelor
efectuate de reprezentantii C.N.V.M. la sediile acestora;

e respectarea normelor legale si a regulilor de conduitd in relatia cu
clientii de cdtre societatile de servicii de investitii financiare,
conducdtorii acestora, agenti si reprezentantii compartimentului de
control intern.

actiuni in contencios administrativ vizand anularea, respectiv suspendarea
unor acte administrative asimilate (de tipul adreselor prin care s-a rdspuns
petentilor cu privire la diverse cereri), sau refuzul nejustificat de a rezolva o
cerere (apreciat ca atare de reclamanti);

actiuni in contencios administrativ avand ca obiect anularea unor acte
administrative cu caracter normativ emise de C.N.V.M. (Instructiunea C.N.V.M.
nr.1/2007), sau a unor acte de interpretare (Decizia C.N.V.M. nr.994/2011);
exceptii de nelegalitate ale unor acte administrative emise de C.N.V.M.
(Instructiunea C.N.V.M. nr.1/2007, Dispunerea de Masuri a CN.V.M.
nr.17/2009, Dispunerea de Masuri a C.N.V.M. nr.8/2006, Dispunerea de masuri
a C.N.V.M. nr.9/2010);

litigii de drept civil (comercial) de tipul actiunilor avand ca obiect constatarea
statutului de societate de tip inchis, care nu indeplineste conditiile pentru a fi
admisa la tranzactionare (cazurile S.C. Minerva S.A. si S.C. Alimentara S.A.)
accesul la informatii de interes public solicitate in baza Legii nr.544/2001
privind liberul acces la informatii de interes public;

actiuni in pretentii - latura civild a dosarului penal vizand cauza F.N.I;
contestatii la executare, in contradictoriu cu debitorii C.N.V.M.;

actiuni de dreptul muncii.

In cadrul acestor dosare de instanta, inclusiv prin exercitarea rolului sau de protector al
intereselor investitorilor, C.N.V.M. a avut calitate procesuald activa in cauze avand ca
obiect:

constatarea nulitdtii absolute a unor hotarari A.G.A. adoptate cu incalcarea
legislatiei specifice pietei de capital (cazul S.C. Corint S.A.);

solicitdrile adresate instantelor de judecatd de a obliga paratele (societati
comerciale) la convocarea A.G.A conform art. 2 alin. (3) din Legea nr.297/2004
(cazul S.C. Amonil S.A.);

cererile pentru emiterea ordonantelor contindnd somatii de plata adresate
debitorilor pentru sumele datorate de acestia C.N.V.M. cu titlu de tarif de
mentinere a valorilor mobiliare;

cereri de inregistrare la masa credald a debitorilor in cazul cdrora s-a deschis
procedura insolventei (cereri de creanta);

contestatiile la executare si cererile de suspendare provizorie a executdrii silite;
cereri de investire cu formuld executorie a titlurilor executorii obtinute de
C.N.V.M. in contradictoriu cu debitorii acesteia;

plangeri penale.

In plus, CN.V.M. a transmis Curtii Constitutionale punctele sale de vedere cu privire
la exceptiile de neconstitutionalitate invocate in diferite dosare referitoare la
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constitutionalitatea urmatoarelor texte de lege: i) art. 286’1 din Legea nr.297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completdrile ulterioare; ii) art. 78 alin. (2) pct.
ii din O.U.G. nr.90/2008 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al
situatiilor financiare anuale consolidate.

In cursul anului 2012, in 85 de dosare avand ca obiect procedura insolventei,
reglementatd de Legea nr.85/2006, republicatd, cu modificdrile si completdrile
ulterioare, C.N.V.M. a formulat cereri de creantd prin care a solicitat recuperarea
sumelor datorate de emitenti cu titlu de tarif de mentinere a valorilor mobiliare,
dobanzi si penalitdti aferente. Dintre acestea, in unele cazuri s-au format dosare de
instantd separate de dosarul initial de faliment, avand ca obiect contestatii la cererea de
creantd formulata de CN.V.M,, fatd de care s-au formulat intdimpinari si note scrise,
inclusiv in cai de atac.

In cursul anului 2012, C.N.V.M. a introdus pe rolul Judecdtoriei Sectorului 3 Bucuresti
79 noi cereri de chemare in judecata in contradictoriu cu societatile comerciale pe
actiuni emitente - debitoare, intemeiate pe dispozitiile O.G. nr.5/2001 privind
procedura somatiei de platd, cu modificarile si completarile ulterioare, in scopul
recuperdrii sumelor datorate C.N.V.M. cu titlu de tarif de mentinere a valorilor
mobiliare.

In cursul anului 2012, C.N.V.M., a solutionat 127 de contestatii formulate impotriva
masurilor dispuse de C.N.V.M. dupa cum urmeaza: 116 contestatii au fost respinse, trei
contestatii au fost admise, opt contestatii au fost admise in parte.

Contestatiile formulate impotriva actelor administrative individuale sau cu caracter
normativ emise de C.N.V.M. au vizat, in principal, urmdtoarele:

- ofertele publice, cu privire la obligativitatea persoanelor la initierea si derularea
ofertelor publice;

- majordrile de capital social, prin aport in natura sau in numerar, care au avut
loc la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare;

- respectarea normelor legale si a regulilor de conduitd in relatia cu clientii de
catre societatile de servicii de investitii financiare, conducatorii acestora, agenti
si membrii compartimentului de control intern;

- respectarea reglementarilor emise in aplicarea O.U.G. nr. 99/2006 -
Regulamentele B.N.R./C.N.V.M. nr. 16/21/2006 si nr. 22/27/2006;

- respectarea de cdtre societdtile de servicii de investitii financiare a dispozitiilor
incidente privind piata de capital, in urma controalelor efectuate de
reprezentantii C.N.V.M. la sediile acestora;

- respectarea dispozitiilor art.206 si art.207 din Legea nr.297/2004 privind
retragerea actionarilor dintr-o societate comerciala;

- respectarea dispozitiilor privind auditarea sistemelor informatice folosite de
entitdtile reglementate;

- respectarea reglementdrilor privind reintroducerea la tranzactionare a
societdtilor emitente;

- respectarea normelor legale referitoare la autorizarea unor societdti ca societati
de administrare a investitiilor;
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- respectarea normelor legale referitoare la obligatiile de transparenta ale
emitentilor;
- respectarea normelor legale referitoare la manipularea de piata.

Dintre deciziile de respingere a contestatiilor, 69 formeaza obiectul unor actiuni in
instanta.

De asemenea, C.N.V.M. a participat la elaborarea unor analize privind: i) FONDUL
PROPRIETATEA - demersuri in vederea listdrii secundare pe Bursa de la Varsovia,
interconectarea Depozitarilor din Romaénia si Polonia, litigiile existente pe tema
administrarii S.C. Fondul Proprietatea S.A.; ii) proiectul de modificare si completare a
Actului constitutiv al S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.; iii) Planul de Actiune
pentru Prevenirea Terorismului - Prevenirea si Combaterea Spaldrii Banilor.
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Unul dintre obiectivele activitatii C.IN.V.M. constd in stabilirea, mentinerea si
dezvoltarea unor relatii bazate pe principiul transparentei si corectitudinii informatiei
furnizate investitorilor, entitatilor care actioneaza pe piata de capital, precum si altor
categorii de public.

C.N.V.M. a publicat pe pagina sa de internet (www.cnvmr.ro) actele normative si actele
individuale emise, chiar in ziua emiterii si sdptdmanal, in versiunea electronicd a
Buletinului C.N.V.M.,, iar ordonantele de sanctionare au fost publicate periodic in
sectiunea site-ului special destinata acestui scop.

In activitatea de reglementare desfasuratd, CN.V.M. a acordat o atentie speciald
dialogului cu reprezentantii pietei de capital, astfel incat masurile stabilite prin actele
normative emise sad ofere un raspuns adecvat tuturor problemelor specifice cu care se
confruntd entitatile pietei de capital din Romania.

In exercitarea atributiilor sale de supraveghere, C.N.V.M. a continuat, si pe parcursul
anului 2012, practica emiterii unor alerte pentru avertizarea investitorilor asupra unor
riscuri, nereguli, ori asupra unor activitdti desfasurate de anumite entitati fdara
autorizarea C.N.V.M. Alertele sunt facute publice pe site-ul institutiei, in sectiunea
special destinata acestui scop. Tot in aceastd sectiune sunt postate si alertele emise de
ESM.A,LOS.C.O. si autoritatile similare C.N.V.M. din spatiul comunitar.

Informarea publicd se fundamenteaza pe o serie de principii si reguli instituite in
scopul protectiei investitorilor si credrii unui cadru transparent de functionare a pietei,
astfel ca in 2012, CN.V.M. a continuat sd ofere tuturor persoanelor fizice si juridice
posibilitatea de a obtine informatii de interes public referitoare la activitatea sa.

Prin activitatea de informare publica desfasurata, C.N.V.M. a urmarit :

- respectarea dreptului la informatie al tuturor cetdtenilor in conformitate cu
prevederile legislatiei romanesti;

- respectarea principiului egalitdtii de informare si tratament al investitorilor si
de protejare a intereselor acestora si ale tuturor actorilor pietei de capital;

- stabilirea si mentinerea unor canale de comunicare variate intre C.N.V.M. si
diferitele categorii de public interesate de activitatea institutiei, pentru
asigurarea, prin structurile specializate, a accesului la informatiile de interes
public;

- ca informatiile solicitate de diferite institutii, organizatii, mass-media sau
cetdteni sd fie puse la dispozitie cat mai rapid si complet, cu respectarea
reglementdrilor legale privind accesul la informatiile de interes public,
informatiile fara caracter public sau clasificate;

- informarea mass-media cu privire la politica de piata stabilitd de C.N.V.M. si
principalele categorii de activitati desfasurate, in vederea intelegerii corecte a
madsurilor adoptate;

- desfasurarea unor activitati de informare si educare a publicului investitor.
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In anul 2012, pentru asigurarea unui grad inalt de transparenta, CN.V.M. a creat si
actualizat pe pagina sa de internet (engleza si romana), sectiuni distincte privind:

- Regulamentul U.E. nr.236/2012 privind vanzarea in lipsd si anumite aspecte ale
contractelor swap pe riscul de credit - (http;//www.cnomr.ro/ro/short-selling/short-
selling.htm );

- Regulamentul U.E. nr.648/2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapdrdile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR) -
(http/fwww.cnomr.ro/ro/emir.htm)

In anul 2012, activitatea C.N.V.M a vizat, in special, urmadtoarele categorii de public
tinta :

- societdtile de servicii de investitii financiare;

- emitentii de valori mobiliare;

- persoanele fizice si juridice care tranzactioneaza titluri pe piata de capital;

- persoanele interesate de piata de capital;

- institutii care activeaza pe piatd;

- institutii publice cu care C.N.V.M. colaboreazs;

- persoane fizice interesate de stadiul in care se afld procesul de returnare a
sumelor investite la F.NL.L, in conformitate cu Decizia Inaltei Curti de Casatie si
Justitie - Sectia Penala nr.2098/04.06.2009.

Relatia de parteneriat cu mass-media este bazata pe principiul transmiterii sistematice,
prompte si transparente a informatiilor referitoare la activitatea institutiei. De fiecare
data cand C.N.V.M. a luat decizii majore cu privire la piata de capital din Romania,
reprezentantii mass-media au fost informati prompt cu privire la acestea.

In anul 2012, C.N.V.M. a continuat activitatea sa de publicare in versiunea electronici a
editiilor speciale lunare si in versiunea electronica saptamanala a Buletinului C.N.V.M.
partea I - Activitatea Comisiei, in vederea asigurdrii transparentei decizionale si a
informdrii adecvate a publicului larg.

Pentru asigurarea transparentei activitatii societatilor comerciale ale caror actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, conform Regulamentului C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, acestea au
obligativitatea intocmirii, transmiterii si publicdrii in Buletinul electronic al C.N.V.M. a
rapoartelor privind informatii privilegiate, prevazute la art.226 alin.(1) din Legea
nr.297/2004.

Publicatiile realizate de C.N.V.M. in anul 2012 au cuprins:

- Raportul de activitate al C.N.V.M. pe anul 2011, versiunile tipdrite in limba
romana si respectiv, limba engleza;

- 12 editii ale Buletinului lunar al C.N.V.M. (pentru lunile ianuarie - decembrie
2012) si trei suplimente al acestuia (pe lunile aprilie, mai si august 2012) -
tiparite, totalizdnd 3.120 de pagini; Buletinul lunar al C.N.V.M. este in al zecelea
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an de aparitie si este inregistrat in catalogul publicatiilor din Romania cu
ISSN-1583-5421;

- Buletinele electronice saptdmanale, cuprinzand continutul integral al tuturor
actelor individuale emise de C.N.V.M. in anul 2012 (51 de buletine electronice
sdptamanale cu actele emise de C.N.V.M,, totalizand 990 de pagini in care au
fost publicate 1.495 de acte individuale, (348 de ordonante, 918 decizii, 180 de
atestate si 49 de avize), precum si rapoarte ale emitentilor (52 de buletine
electronice saptamanale cu 811 de rapoarte ale emitentilor de la 101 societdti);

- Editiile speciale lunare ale buletinului, 12 aparitii editate in format electronic,
care contin norme si dispuneri de masuri emise de C.N.V.M. totalizand 127 de
pagini in care au fost publicate opt regulamente, sapte instructiuni, 15 ordine si
27 de dispuneri de masuri.

In anul 2012, in buletinele lunare ale CN.V.M., au fost publicate in total
1.070 de rapoarte primite de la 145 de societati. Dintre acestea, aproximativ 830 de
rapoarte au continut convocatoare, proiecte de acte constitutive, hotarari ale adunarilor
generale ordinare sau extraordinare ale actionarilor, hotdrari ale consiliilor de
administratie, rapoarte ale auditorilor financiari, rapoarte curente, rapoarte periodice,
rapoarte referitoare la evenimente importante in activitatea entitatilor, rapoarte
referitoare la acte juridice incheiate de societate cu administratorii, angajatii, actionarii
care detin controlul, precum si cu persoanele implicate cu acestia, a caror valoare
cumulata reprezinta cel putin echivalentul in lei a 50.000 de euro, anunturi referitoare
la retragerea actionarilor din cadrul unor societati etc.

In anul 2012, CN.V.M. a publicat in buletinele sale lunare 71 de rapoarte anuale
aferente anului 2011 si 29 de rapoarte semestriale aferente anului 2012.

In ceea ce priveste numarul de accesari ale paginilor site-ului, cea mai intensd activitate
se poate observa in luna octombrie a anului 2012, in aceastd lund, site-ul CN.V.M. a
inregistrand 32.833 de accesari. Evolutia numarului de vizitatori respectiv accesdri ale
site-ului C.N.V.M. este prezentata in Figura 4.
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Ponderea vizitatorilor din strdindtate ai site-ului C.N.VM. este prezentata in Figura 5.
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De asemenea, in comparatie cu anul 2011, se remarcd o crestere a interesului pentru
informatiile privind piata de capital din Romania din partea vizitatorilor din S.U.A.
(21,75%), Marea Britanie (21,04%), Republica Moldova (14,70%) si Germania (13,07 %), o
relativa mentinere a interesului din partea vizitatorilor din Franta (6,23%), precum si o
usoara scddere a interesului manifestata in Olanda (2,84%) si Cehia (1,5%).
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in paralel cu activitatea curentd, C.N.V.M. a derulat activitdti de coordonare si
colaborare cu alte institutii publice din Romaénia, in vederea indeplinirii atributiilor sale
specifice de reglementare, dupa cum urmeaza:

reprezentantii C.N.V.M. au participat la intalniri cu reprezentantii Ministerului
Finantelor Publice si ai Ministerului Justitiei pentru analizarea proiectului de act
normativ privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societdtile de administrare a investitiilor in vederea implementarii Directivei CE
65/2009;

C.N.V.M. a analizat si a transmis Ministerul Economiei, Comertului si Mediului
de Afaceri - Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie, punctul sau
de vedere cu privire la modalitatea de aplicare a anumitor prevederi privind
ofertele publice, in vederea deruldrii optime a ofertelor publice de vanzare lansate
in vederea privatizarii unor societdti comerciale la care statul, prin institutiile
publice autorizate, detine pachete de actiuni;

reprezentantii C.N.V.M. au participat la sedintele Consiliului Contabilitatii si
Raportdrilor Financiare (C.C.R.F.) si la intdlnirile Comisiei tehnice a C.C.R.F,, in
care au fost analizate proiecte de acte normative ale BN.R.,, M.F.P,, CE.C.C.AR,,
C.AFR,CSA;

reprezentantii C.N.V.M. au luat parte la activitatile Comitetului National pentru
Stabilitate Financiara (C.N.S.F.) privind cooperarea si schimbul de informatii intre
autoritatile responsabile cu asigurarea stabilitdtii financiare, precum si cu
gestionarea problemelor cu potential impact negativ asupra sistemului financiar
national, infiintat in baza Acordului intre M.F.P.,, BN.R,, CN.V.M,, CS.A. si
C.S.S.P.P. pentru cooperare in domeniul stabilitdtii financiare si al gestionarii
crizelor financiare, semnat in anul 2007;

C.N.V.M. a organizat intalniri cu reprezentanti ai unor organisme internationale,
ai altor autoritati competente din sectorul financiar, ai unor institutii ale statului,
asociatii ale entitdtilor reglementate, consultanti implicati in procesul de
reglementare, entitdti reglementate pentru clarificarea unor aspecte de interes
pentru piata de capital, cu impact asupra reglementarilor sectoriale;

C.N.V.M. a asigurat permanent, pentru domeniul pietei de capital, publicitatea in
regim de urgentd a prevederilor actelor care instituie sanctiuni internationale
obligatorii in Romania, prin afisarea de alerte corespunzdtoare pe pagina sa de
internet. De asemenea, C.N.V.M. a colaborat indeaproape cu autoritdtile si
institutiile publice care au competente in domeniul aplicdrii sanctiunilor
internationale, reprezentate in Consiliul interinstitutional pentru aplicarea
sanctiunilor internationale, infiintat prin efectul O.U.G. nr.202/2008, cu
modificarile si completdrile ulterioare si coordonat de Ministerul Afacerilor
Externe si participd prin reprezentanti desemnati la lucrarile acestui Consiliu.
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In 2012, majoritatea propunerilor legislative initiate de Comisia Europeana au parcurs
procesul negocierilor la nivelul Consiliului U.E. si al Parlamentului European in
vederea culegerii opiniilor Statelor Membre ale U.E. si agrearii unui compromis final
care sa satisfaca toate partile interesate. Unele negocieri incepute deja din anul 2011 au
continuat procesul mai ales la nivel politic, altele, recent demarate, au implicat
expertiza tehnica a C.N.V.M. in calitate de autoritate a pietei de capital din Romania.

O serie de dosare legislative, care au abordat diverse aspecte legate de abuzul de piata,
transparenta emitentilor, intermediarii si pietele de instrumente financiare, cerintele
prudentiale pentru firmele de investitii si institutiile de credit, agentiile de rating,
fondurile europene de antreprenoriat social si fondurile europene cu capital de risc au
facut obiectul dialogului dintre Comisia Europeand, Consiliul U.E. si Parlamentul
European. Totodatd, in anul 2012 au fost finalizate negocierile pentru Regulamentul
privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale contractelor swap pe riscul de credit
(Regulamenul nr.236/2012) si pentru Regulamentul privind tranzactiile cu instrumente
financiare derivate, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR -
Regulamentul nr.648/2012).

Directiva privind pietele si instrumentele financiare (MiFID) va fi inlocuitd de o
directiva si un regulament. Sunt introduse definitii si concepte noi, cum ar fi locurile de
tranzactionare organizate (OTF organized trading facility), se introduce o definitie a
tranzactiilor cu frecventa inalta (high frequency trading), se stabilesc obligatii in sarcina
firmelor care utilizeaza algoritmi pentru tranzactionare care sa permita autoritatii sa
supravegheze astfel de tranzactii. Sunt stabilite cerinte mai stricte de conducere
corporativd pentru firmele de investitii. ESM.A. va avea puteri de interventie cu
privire la produse financiare sau activitati financiare, acolo unde are temei sa considere
cd este afectatd protectia investitorilor sau buna functionare a pietelor si stabilitatea
pietei financiare.

Directiva privind abuzul de piatd va fi inlocuitd de o noud directivd si de un
regulament (MAD). Noile propuneri prevad pentru autoritdtile competente puterea de
a intra in sedii private si de a ridica documente, inclusiv la persoane nereglementate,
dupa obtinerea prealabild a unui mandat de la autoritdtile judiciare; puterea de a
efectua inspectii in sedii private sau alte sedii, cu sau fara preaviz, puterea de a solicita
inregistrari privind convorbiri telefonice pentru care existd suspiciunea intemeiata ca
pot sprijini investigarea unui abuz de piata (puterea se refera la lista apelurilor nu si la
continutul acestora). Aria de reglementare se extinde asupra pietelor spot de marfuri, in
sensul cd autoritatile competente pot solicita informatii de la operatorii unor astfel de
piete pentru a investiga posibile abuzuri in tranzactiile cu instrumente financiare
derivate care au ca activ suport marfuri, inclusiv in zona certificatelor de emisii de gaze
cu efect de serd, a indicatorilor si ratelor de referinta. Foarte important, noile
reglementdri aduc o armonizare sporitd a regimului sanctiunilor pentru astfel de
incdlcari, atat in ceea ce priveste tipurile de sanctiuni la dispozitia autoritatilor, cat si
niveluri minime, in unele cazuri, sau maxime in altele, pentru aceste sanctiuni.
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Proiectul de modificare al directivei privind transparenta emitentilor vizeaza
eliminarea rapoartelor trimestriale pentru emitentii de actiuni (sau doar pentru
societatile mici si mijlocii); extinderea termenului in care poate fi transmis raportul
semestrial; modificarea prevederilor privind notificarea pragurilor de detineri;
armonizarea prevederilor privind sanctiunile; suspendarea drepturilor de vot in cazul
in care se constatd cd nu au fost facute notificarile privind pragurile de detineri.

Pachetul legislativ . CRD/CRR IV (reglementdrile privind cerintele prudentiale si
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor investitii) vizeaza in
principal institutiile de credit, dar si firmele de investitii vor resimti efectele noilor
cerinte de capital. Aceste noi cerinte de capital privind expunerile mari, participatiile
calificate, riscul de pozitie, precum si cerinte de capital privind riscul de credit al
contrapartidei vor conduce la stabilirea unei cerinte totale de capital mai mare pentru
acelasi portofoliu de instrumente financiare detinut inainte de 2013 de catre firmele de
investitii.

Regulamentul privind fondurile europene cu capital de risc si Regulamentul privind
fondurile europene de antreprenoriat social au o structura similard si abordeaza
urmadtoarele aspecte : definirea celor doua tipuri de fonduri; introducerea de reguli
uniforme pentru administratori de astfel de tipuri de fonduri; introducerea de reguli cu
privire la portofoliul de investitii, tehnicile de investitii si entitatile eligibile in care
astfel de fonduri pot investi; introducerea de reguli cu privire la categoriile de
investitori cdtre care aceste fonduri se pot adresa.

Propunerea de modificare a Regulamentului C.E./1060/2009 privind agentiile de
rating (CRA) vizeazd adoptarea unui nou regulament U.E. avand urmadtoarele
elemente de noutate: extensia scopului aplicarii pentru a acoperi si estimdri de rating;
emitentii de produse financiare structurate vor trebui sa apeleze la doud agentii de
rating distincte pentru a emite ratinguri independente pentru acelasi instrument
financiar; introducerea regulii de rotatie a agentiei de rating angajatd de un emitent (o
agentie de rating nu poate acorda ratinguri pentru acelasi emitent/instrument pentru o
perioadd mai mare de 3 ani); consultarea actionarilor la crearea/modificarea
metodologiilor agentiilor de rating si transmiterea acestora catre E.SM.A. spre
aprobare. Implicarea directdi a C.N.V.M. s-a realizat mai ales pe marginea noilor
prevederi legale privind produsele de retail, depozitarii centrali, depozitarii
organismelor de plasament colectiv, noile masuri de restructurare si gestionare a
institutiilor de credit si firmelor de investitii.

Propunerea de regulament referitoare la documentele privind informatiile cheie pentru
produsele de investitii (PRIPs) stabileste obligativitatea ca anumite produse de
investitii sa fie insotite de un document care sa continad informatii relevante ale acestora
atunci cand sunt vandute investitorilor de retail. Se are in vedere totodata
standardizarea acestui document in ceea ce priveste structura, continutul si
prezentarea acestuia. In ansamblu, informatiile cheie care trebuie prezentate se refera la
enuntarea caracteristicilor principale ale produselor de investitii, precum si la riscurile
si costurile asociate investitiilor in aceste produse. In felul acesta, consumatorul va avea
investeste in acest produs si, de asemenea, va intelege complexitatea acestuia.
Propunerea de regulament stabileste si definitia acestor produse de investitii astfel
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incat sa se realizeze o delimitare clara a acestor tipuri de produse pentru care a devenit
obligatorie intocmirea documentului cheie: produse care prezintd garantia unui capital
precum si acelea care in plus fatd de capital au garantata o parte a castigului; fondurile
de investitii, fie ca sunt fonduri inchise sau deschise; toate produsele structurate si
produsele de asigurari.

Propunerea de directiva de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii (BRR) stabileste un cadru de politicd care
sd gestioneze eficient situatiile de criza ale institutiilor de credit si firmelor de investitii,
astfel incat sd nu se mai apeleze la procedura de insolventd, care nu este adecvata in
anumite cazuri. Solutia propusa este apelarea la procedura de rezolutie, care reprezinta
o alternativd la procedurile obisnuite de insolventa si asigurd o restructurare sau
incetare treptatd a activitdtii societatilor vizate aflate pe punctul de a intra in criza.
Procedura de rezolutie va fi aplicatd de anumite autoritdti de rezolutie, care pot fi
bancile centrale nationale, autoritatile nationale de supraveghere financiard, sistemele
de garantare a depozitelor, ministerele de finante sau alte autoritati special desemnate.
In vederea prevenirii impunerii procedurii de rezolutie, se are in vedere, totodatd,
obligativitatea stabilirii unor planuri de redresare care sa contind masuri de a actiona
din timp in caz de deteriorare grava a situatiei financiare. Aceste planuri trebuie
elaborate de institutiile vizate sau de grupurile din care fac parte. Dacd, totusi, se
ajunge la rezolutie, autorititile de rezolutie vor avea competenta de a aplica
urmadtoarele instrumente de rezolutie: vanzarea activitatii, institutia punte (transferul
integral sau partial al activitatii unei institutii catre o entitate aflata sub control public),
separarea activelor si recapitalizarea interna (bail-in).

Propunerea de directiva care modifica Directiva 65/2009/CE de coordonare a actelor
cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare, cu referire la functiile depozitarului, politica de remunerare si
sanctiuni (UCITS V) are in vedere trei zone de actiune: o definitie a sarcinilor si
raspunderilor tuturor depozitarilor care actioneaza in numele unui fond O.P.C.V.M.;
stabilirea de reguli clare privind remunerarea administratorilor de O.P.C.V.M. astfel
incat aceasta sa fie corelatd cu interesul pe termen lung al investitorilor si cu realizarea
obiectivelor de investitii ale O.P.C.V.M.; instituirea unei aborddri comune privind
modalitatea de sanctionare a principalelor incalcari ale cadrului juridic privind
OP.CVM. si introducerea de standarde comune privind nivelul amenzilor
administrative, pentru a se asigura ca acestea depdsesc intotdeauna potentialele
beneficii rezultate din incalcarea dispozitiilor.

Propunerea de regulament privind imbunatatirea decontdrii operatiunilor cu
instrumente financiare in Uniunea Europeand si depozitarii centrali (EMIR) introduce
pentru prima datd la nivelul U.E. prevederi privind autorizarea si functionarea acestor
entitdti. Printre altele, prin acest regulament se introduce conceptul de pasaport
european si in sfera serviciilor de compensare decontare si se prevede un regim
armonizat de sanctiuni pentru activitatea in acest domeniu.

Pe parcursul anului 2012, activitatea internationalda a C.N.V.M. a presupus o serie de
participdri la reuniuni si grupuri de lucru ale organismelor europene/internationale,
dupd cum urmeaza:
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Reprezentantii C.N.V.M. au participat la sedintele grupului de lucru din cadrul
Consiliului U.E. privind proiectele de regulamente referitoare la fondurile
europene de investitii cu capital de risc si fondurile europene de antreprenoriat
social;

CN.V.M,, in calitatea sa de membra a Autoritdtii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete, a participat activ la grupurile de lucru ale acestei autoritati prin
transmiterea de rdspunsuri la chestionare privind regimul rdspunderii si al
sanctiunilor aplicabile in cazul prospectelor, precum si privind alte problematici
legate de reglementarea si supravegherea pietei de capital, analizarea
documentelor de lucru elaborate la nivelul grupului si formularea de observatii
pe marginea acestora;

Reprezentantii C.N.V.M. au participat la proiectul initiat de Fondul Monetar
International cu tema , Evaluare preliminard nationald privind riscul de spdlare a
banilor” care a implicat colectarea opiniilor/perceptiilor privind vulnerabilitatile
si factorii de atractivitate pentru spdlarea banilor in Romania;

C.N.V.M. a colaborat cu Ministerul Finantelor Publice la negocierea proiectului de
Directiva privind sistemul comun de impozitare a tranzactiilor financiare si de
modificare a Directivei 2008/7/C.E. (Directiva TTF) in cadrul Grupului de lucru
Probleme Fiscale - fiscalitate indirecta al Consiliului U.E.;

Reprezentantii C.N.V.M. s-au intalnit cu reprezentantii Fondului Monetar
International pentru a discuta pe marginea unor subiecte legate de independenta
autoritatii pietei de capital, rolul B.V.B. in dezvoltarea pietei de capital din
Romadnia, procesele de privatizare si listarile duale, fiind abordate si aspecte
legate de cerintele de raportare si transparenta ale societatilor ale caror valori
mobiliare sunt tranzactionate pe piata de capital;

Reprezentantii CN.V.M au participat la grupurile de lucru si au transmis
observatii in cadrul procesului de negociere desfasurat la nivelul Consiliului U.E.
pe marginea unor subiecte legate de revizuirea Directivei 65/2009/CE de
coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) - (UCITS IV);
revizuirea Directivei 2003/6/CE privind utilizdrile abuzive ale informatiilor
confidentiale si manipuldrile pietei (abuzul de piatd) - (MAD); revizuirea
Directivei 2004/39/CE privind pietele instrumentelor financiare, de modificare a
Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a Directivei 2000/12/CE
a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE
a Consiliului, revizuirea Directivei 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor
de transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata si a
Directivei 2007/14/CE a Comisiei;

Reprezentantii CN.V.M au participat la grupurile de lucru si au transmis
observatii in cadrul procesului de negociere desfasurat la nivelul Consiliul U.E.
pe tema proiectului de regulament privind imbunatatirea decontarii operatiunilor
cu instrumente financiare in Uniunea Europeand si depozitarii centrali si de
modificare a Directivei 98/26/CE, precum si pe tema proiectelor de regulamente
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referitoare la fondurile europene de investitii cu capital de risc si fondurile
europene de antreprenoriat social;

e Reprezentantii CN.V.M au participat la grupul de lucru al Statelor Membre ale
U.E. privind legislatia instrumentelor financiare, organizat de Comisia
Europeand, care analizeaza aspecte legate de sisteme de detinere si instrdinare a
instrumentelor financiare inregistrate in conturi, sistemul bancar paralel (shadow
banking), reipotecarea garantiilor.

ESM.A. contribuie la pastrarea stabilitatii sistemului financiar european prin
asigurarea integritdtii, transparentei, eficientei si bunei functionari a pietelor de valori
mobiliare, precum si la imbunatdtirea protectiei investitorilor. ESM.A. sprijind
convergenta in supraveghere atat intre reglementatorii de valori mobiliare cat si din
celelalte sectoare financiare, colaborand strans cu autoritdtile europene de
supraveghere din domeniul bancar (E.B.A.) si din domeniul asigurdrilor si pensiilor
ocupationale (E1.O.P.A.).

In conformitate cu statutul siu, priorititile ESM.A. pentru anul 2012 au vizat:
stabilirea unui cadru unic de reglementare, contributia la stabilitatea financiard,
protectia consumatorilor financiari, intarirea supravegherii, precum si organizarea
structurii operationale.

In anul 2012, activitatea E.S.M.A. pentru stabilirea unui cadru unic de reglementare s-a
concentrat asupra elabordrii de proiecte de standarde tehnice obligatorii in special
pentru: pietele de derivate OTC, aspecte privind post-tranzactionarea, vanzarile in
lipsa si fondurile alternative de investitii, emitenti si prospecte. Au fost elaborate de
asemenea ghiduri si recomandari pentru reglementatorii si participantii la piata in
domenii precum tranzactionarea automatd, fondurile europene de antreprenoriat
social, fondurile tranzactionate pe burse, firmele de investitii. De asemenea, ES.M.A. a
analizat si a oferit recomandadri pe marginea proiectelor legislative aflate in dezbatere la
Parlamentul European si la Consiliul U.E. privind pietele si instrumentele financiare
(MiFID 2 si MiFIR), abuzul pe piatd (MAD si MAR), agentiile de rating (CRA3),
decontarea operatiunilor cu instrumente financiare si depozitarii centrali.

In prima parte a anului 2012 a fost finalizat exercitiul de evaluare a modului de aplicare
in practicd a Ghidului de bune practici privind aprobarea prospectului. Romania a
obtinut un scor de 83% alaturi de Marea Britanie, Malta si Slovenia.

Exercitiul s-a desfasurat in cadrul Panelului de Monitorizare al E.S.M.A., comitet
permanent infiintat cu scopul de a organiza si realiza evaludri periodice inter pares ale
unor activitati sau ale tuturor activitdtilor autoritatilor competente, pentru a consolida
consecventa rezultatelor supravegherii.

Totodata a fost definitivat exercitiul de identificare a modului in care Statele Membre
ale U.E. utilizeaza in practicd regimul de sanctiuni din cadrul MAD. Principalele
aspecte abordate au fost: procedurile administrative si penale folosite de Statele
Membre ale U.E. in caz de sanctionare a abuzului de piatd; puterile de sanctionare de
care dispun Statele Membre ale U.E. in caz de abuz de piatd; modul de utilizare in
practicd a puterilor administrative de sanctionare in practicd; sanctiunile penale
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acordate de prima instantd referitoare la abuzul de piata pornind de la anchetele
initiate de autoritdtile competente.

In a doua parte a anului 2012, in cadrul Panelului de Monitorizare, au fost derulate alte
trei exercitii de evaluare:

e Exercitiul de evaluare a practicilor de supraveghere in ceea ce priveste abuzul
de piatd;

e Exercitiul de evaluare a practicilor de supraveghere aferente regulilor de
conduitd ale firmelor de investitii;

e Exercitiul de evaluare a Ghidului C.E.S.R. privind definitia comuna a fondurilor
monetare europene.

Pentru derularea celor trei exercitii s-au organizat trei subgrupuri de lucru, CN.V.M.
facand parte din subgrupul de lucru care desfdsoara evaluarea practicilor de
supraveghere aferente regulilor de conduita ale firmelor de investitii.

Exercitiile de evaluare au vizat colectarea de date privind sanctiunile aplicate pentru
nerespectarea regulilor de conduita de catre firmele de investitii. Subiectele care au fost
abordate in cadrul exercitiului de identificare (mapping exercise) au vizat:

e Tipul de supraveghere abordat de membri, de exemplu supraveghere bazata pe
riscuri;

e Instrumentele folosite in cadrul supravegherii: evaluare individuald, activitati
tematice;

e Interactiunea cu alti reglementatori din sfera publicitatii;

e Resursele alocate, capacitatile tehnice si bugetul;

e Activitati preventive, cum ar fi formarea profesionald, comunicarea cu
persoanele responsabile cu publicitatea, etc.

Conform mandatului pentru exercitiul de evaluare a Ghidului C.ES.R. privind
definitia comuna a fondurilor monetare europene, exercitiul de evaluare a Ghidului
C.ESR privind definitia comunad a fondurilor monetare europene si-a propus sa
evalueze activitdtile de supraveghere intreprinse de autoritatile competente pentru a
asigura respectarea de catre fondurile monetare a definitiilor precizate in Ghidul
C.ESR.

Ghidul C.E.S.R. a intrat in vigoare in data de 1 iulie 2011, iar pentru fondurile monetare
care au existat inainte de 1 iulie 2011 a existat o perioadd de tranzitie de sase luni
pentru a implementa acest ghid. In acest sens, CN.V.M. a emis Instructiunea
nr.1/2012 privind organismele de plasament colectiv monetare, care a intrat in vigoare
in data de 30 ianuarie 2012 si care transpune Ghidul C.E.S.R. privind definitia comuna
a fondurilor monetare europene.

Conform mandatului aprobat, exercitiul de evaluare a practicilor de supraveghere in
ceea ce priveste abuzul de piatd, a avut ca scop sa evalueze, pentru perioada 2010-2011:

e Practicile de supraveghere ale autoritdtilor competente referitoare la obligatiile
firmelor de investitii, pietelor reglementate si sistemelor alternative de
tranzactionare (MTF), daca este cazul, de a dispune de capacitatile necesare de
investigare a abuzului de piatd;

68



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2012

Practicile de supraveghere ale autoritdtilor competente referitoare la modul de
abordare a listelor cu persoanele care au acces la informatiile privilegiate
(insider list) si a informatiilor sensibile de pret (price-sensitive information);
Procedurile autoritatilor competente referitoare la solicitdrile de informatii de la
alte State Membre ale U.E.;

Numarul de rapoarte privind tranzactiile suspecte (SRT) care sunt transmise
catre autorité’,cile competente;

Aranjamentele/procedurile de care dispun autoritatile competente cu privire la
tratarea zvonurilor;

Modului de folosire a plangerilor/informatiilor privilegiate (tip-offs) pentru a
detecta abuzul de piata.

Avand in vedere faptul ca nu existd ghiduri E.SM.A. sau bune practici la nivel
european care sa stabileascd modul de supraveghere a acestei cerintei din MiFID,
exercitiul de evaluare a practicilor de supraveghere aferente regulilor de conduita ale
firmelor de investitii s-a desfasurat in doua etape:

Initial s-a realizat un exercitiu de identificare (mapping exercise) prin intermediul
caruia s-au stabilit bunele practici de supraveghere a regulilor de conduitd ale
firmelor de investitii;

In etapa a doua s-a demarat un exercitiu de evaluare (peer review) prin care se
evalueaza gradul de implementare, de cdtre Statele Membre ale U.E., a acestor
bune practici. Aceastd etapd se va derula pana la mijlocul anului 2013.

Atat exercitiul de identificare cat si exercitiul de evaluare au avut in vedere
urmadtoarele aspecte:

Tipul de firme autorizate - operatori O.P.C.V.M. (S.A.L), firme care desfdsoara
activitati MiFID;

Tipul de comunicare, de exemplu: promotii financiare, comuniciri de
marketing, documente aferente produselor, recomandari personale, comunicari
ulterioare vanzarii;

Continutul comunicdrii, de exemplu: informatii despre firmele de
investitii/S.A.lL, riscurile asociate investitiilor, costurile aferente;

Persoanele cdrora li se adreseaza comunicarea: clientii profesionali, clientii de
retail, comunicdri generale sau orientate cdtre anumiti clienti;

Tipul de produse: produse MiFID, produse cu risc ridicat, produse complexe;
Canale de distributie : email, internet (inclusiv retele de comunicare sociale) si
alte media electronice;

Cerinte nationale suplimentare celor din directivele europene;

Procesul implementat de autoritatile nationale pentru a supraveghea entitatile.
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Pe parcursul anului 2012, CN.V.M. a continuat sa se implice activ in toate activitatile
derulate la nivelul 1.O.S.C.O. si, in special, in activitatile Comitetului Pietelor
Emergente al .O.S.C.O. si ale diverselor grupuri de lucru ale acestuia.

In cadrul Conferintei Anuale care a avut loc la Beijing, C.N.V.M. a devenit membri a
Comitetului Director de Tranzitie al 1.O.S.C.O. (1.O.S.C.O. Transitional Board), in calitate
de reprezentant al Comitetului Regional European. Infiintat pentru o perioada
tranzitorie de doi ani (2012-2014), 1.O.S.C.O. Transitional Board numara de 32 membri si
are rolul de a indeplini functiile si de a exercita puterile viitorului Comitet director,
precum si de a pregiti constituirea acestuia, anticipatd pentru anul 2014. In special,
acesta are sarcina de a identifica cele mai bune masuri pentru a determina participarea
in cadrul 1.O.S5.C.O. Board a membrilor cu jurisdictie asupra unor piete mari si de a
analiza daca existd posibilitatea ca toti membrii 1.O.S.C.O. sa fie inclusi in cadrul
viitorului 1.O.S.C.O. Board.

Printre atributiile ce revin Comitetului Director (inclusiv C.N.V.M., in calitate de
membrd), se numara: elaborarea programului de activitdti si a bugetului anual in
vederea aprobadrii de cdtre Comitetul Presedintilor, asigurarea legaturii intre membrii
L.OS.C.O., formularea de recomanddri pentru noi membri, numirea Secretarului
General, formularea de recomandari pentru agenda Comitetului Presedintilor,
formularea de recomandari pentru impunerea de sanctiuni etc.

In cadrul reuniunii anuale 1.0.S.C.O. au fost discutate aspecte legate de:

o Viitorul Comitetului pietelor emergente (EMC). In conformitate cu noua
orientare strategica 1.O.5.C.O., EMC va continua sd existe pana in 2014 (2012-
2014 este perioada de tranzitie). Se pune problema daca desfiintarea EMC ar
putea afecta membrii acestui comitet, iar in aceasta privinta in sedinta EMCAB
din 8 februarie 2012 s-a hotarat formarea unui Grup de lucru privind viitorul
EMC, care va analiza consecintele perioadei de tranzitie asupra membrilor si
posibile aspecte privind viitorul rol si functii ce ar putea fi conferite comitetului
existent sau unei noi structuri similare care sa ii preia functiile si/sau sa ii fie
alocate functii suplimentare. C.N.V.M., membra a acestui comitet, s-a implicat
in dezbaterile cu privire la aspecte legate de viitorul rol al EMC;

e Comitetul Regional European (ERC) - 1.O.S.C.O. MMoU. Au fost prezentate
rapoarte ale evolutiei privind aplicarea la MMoU 1.O.S.C.O. a membrilor ERC;

e Evolutii legislative ale membrilor ERC. Doar Grecia a anuntat schimbari majore
si o posibild iesire din zona EURO, datorita situatiei financiare dificile prin care
trece.

C.N.V.M. a continuat activitatea de cooperare cu statele francofone si a participat, in
luna iunie 2012, la Reuniunea anuald a Institutului Francofon de Reglementare
Financiara (IFREFI), la nivel de presedinte si experti, organizatd de autoritatea din
Quebec. In cadrul reuniunii, cei doi reprezentanti ai C.N.V.M. au sustinut doua
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prezentdri: “Evolutii recente pe piata de capital din Romania” si “Educarea, informarea
si cunoasterea comportamentului consumatorilor”.

In anul 2012, C.N.V.M. a continuat colaborarea si schimbul de informatii cu autoritatile
din State Membre ale U.E. in vederea asigurdrii unui cadru eficient de supraveghere
transfrontalierd si pentru cresterea protectiei investitorilor rezidenti si nerezidenti. In
ceea ce priveste solicitdrile de informatii, situatia transmiterii si a primirii de astfel de
solicitari in 2012, este prezentata in Tabelul 20.

State Membre ale U.E. 7 2

State terte 0

Total 7 2
Sursa: C.N.V.M.

Comparativ cu anul precedent, numarul solicitdrilor de informatii transmise de
C.N.V.M. autoritdtilor din State Membre ale U.E. a crescut, datoritd intensificarii
procesului de supraveghere in contextul actualei crize economice internationale, dar nu
au existat solicitari de informatii din state terte, ori transmise catre acestea.

Intermediarii din Statele Membre ale U.E., reprezentati de firmele de investitii si
institutiile de credit, precum si societatile de administrare a investitiilor, pot presta pe
teritoriul Romaniei, in baza principiului liberei circulatii a serviciilor, serviciile si
activitdtile de investitii, precum si serviciile conexe prevazute de Anexa nr.l la
Directiva 2004/39/CE, respectiv servicii de administrare a portofoliilor colective si
individuale, precum si servicii conexe, in baza art.6 din Directiva 2009/65/CE.

C.N.V.M. procedeaza la inscrierea firmelor de investitii in Registrul Public al C.N.V.M,,
in sectiunea ,Intermediari care presteazi servicii de investitii financiare in Romdnia”, ca
urmare a notificarilor transmise de reprezentantii autoritdtilor competente din alte
State Membre ale U.E., pe baza unui format standardizat agreat de toate autoritatile.

In cursul anului 2012, in urma notificarilor primite din partea autoritdtilor competente
ale unor State Membre ale U.E., C.N.V.M. a inscris in Registrul Public al C.N.V.M. 211
de firme de investitii, respectiv a radiat inregistrarile a 50 de firme de investitii. La data
de 31.12.2012, din cele 1.362 de firme de investitii inscrise, 1.168 provin din Marea
Britanie, 79 din Cipru, 18 din Olanda, 15 din Irlanda, 10 din Norvegia, 10 din Bulgaria,
10 din Franta, opt din Germania, sase din Luxemburg, cinci din Cehia, patru din Malta,
patru din Awustria, trei din Spania, doud din Gibraltar, trei din Grecia, doua din
Slovacia, doud din Italia, doua din Belgia, doua din Suedia, doud din Polonia, una din
Danemarca, una din Finlanda, una din Estonia, una din Malta, una din Ungaria, una
din Liechtenstein si una din Lituania. Totodatd, la finele anului precedent figurau
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inregistrate in Registrul Public al C.N.V.M. sase sucursale ale unor firme de investitii
din alte State Membre ale U.E., doud dintre acestea fiind inregistrate in cursul anului
2012.

In Anexa 12 este prezentat situatia firmelor de investitii din alte State Membre ale U.E.
care au fost inscrise in Registrul Public al C.N.V.M. in sectiunea ,Intermediari care
presteazd servicii de investitii financiare pe teritoriul Romaniei” pana la data de
31.12.2012. Structura acestora, pe tdri, este prezentatd in Figura 6.
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Autoritatile competente din Statele Membre ale U.E. de origine transmit notificari catre
B.N.R,, care ulterior sunt remise C.N.V.M., in vederea inregistrarii in Registrul Public al
C.N.V.M,, sectiunea , Intermediari care presteazi servicii de investitii financiare in Romania”
a institutiilor de credit din alte State Membre ale U.E. care intentioneazd sa presteze pe
teritoriul Romaniei serviciile financiare prevazute de art.5 alin. (1) si alin. 11 din Legea
297/2004 cu modificarile si completarile ulterioare.

In cursul anului 2012, C.N.V.M. a inscris in Registrul Public un numar de 15 institutii
de credit din U.E. care si-au manifestat intentia de a presta servicii si activitati de
investitii pe teritoriul Romaniei, in mod direct, in baza principiului liberei circulatii a
serviciilor.

Numarul total al institutiilor de credit inscrise in Registrul Public al C.N.V.M. este in
prezent de 144, din care 40 din Marea Britanie, 22 din Austria, 17 din Luxemburg, 12
din Irlanda, 13 din Germania, 10 din Franta, sapte din Olanda, doud din Gibraltar, trei
din Malta, doud din Belgia, una din Cipru, doud din Danemarca, doud din Finlanda,
doua din Grecia, patru din Lichtenstein, trei din Italia, una din Spania, una din
Ungaria, la care se adaugd trei sucursale ale unor institutii de credit din alte State
Membre ale U.E.

Situatia institutiilor de credit din alte State Membre ale U.E. care au fost inscrise in
Registrul Public al C.N.V.M. in sectiunea ,Intermediari care presteaza servicii de
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investitii financiare pe teritoriul Romaniei” este prezentata procentual in Figura 7
precum si in Anexa 13.
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In perioada analizatd a fost inscrisi in Registrul Public al C.N.V.M. o societate de
administare a investitiilor dintr-un Stat Membru al U.E. care poate presta servicii de
administrare a investitiilor, in mod direct, in temeiul principiului liberei circulatii a
serviciilor, respectiv LGT Capital Management A.G. (Liechtenstein). In cursul perioadei
analizate nu au fost inregistrate solicitdri de radiere din Registrul Public al CN.V.M. a
societatilor de administrare a investitiilor din alte State Membre ale U.E.

Astfel, fatd de cele noud societati de administrare a investitiilor din State Membre ale
U.E., inscrise in Registrul Public al CN.V.M. la sfarsitul anului 2011, la data de
31.12.2012 erau inregistrate zece societdti de administrare a investitiilor din alte State
Membre ale U.E. care pot presta servicii de administrare a investitiilor in Romania,
dintre care noud societdti pot presta servicii de administrare a investitiilor, in mod
direct, in temeiul principiului liberei circulatii a serviciilor si o societate poate presta
servicii de administrare a investitiilor in Romania prin intermediul unei sucursale.

In cursul anului 2012 au intervenit o serie de modificiri in documentele unor
organisme de plasament colectiv in valori mobiliare distribuite pe teritoriul Romaniei
(fuziuni, schimbari de denumiri, modificari ale politicii de investitii, notificari privind
incheierea de noi contracte cu distribuitori).

In perioada analizats nu au fost inregistrate solicitari de inscriere in Registrul Public al
CN.V.M. a O.P.C.V.M. din alte State Membre ale U.E. in vederea distribuirii de titluri
de participare pe teritoriul Roméniei. In urma notificarii primite, au fost inregistrate 10

noi sub-fonduri ale Pioneer Funds, O.P.C.V.M. inscris deja in Registrul Public al
C.N.V.M,, in vederea distribuirii titlurilor de participare.
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Totodatd, a fost radiata din Registrul Public al C.N.V.M., sectiunea ,, Fonduri deschise de
investitii din alte State Membre ale U.E. armonizate cu directivele europene”, inscrierea
Raiffeisen — Euro Corporates si Raiffeisen — A.R. Global Balanced, in calitate de Fonduri
deschise de investitii dintr-un Stat Membru al U.E., ca urmare a incetarii activitatii de
distribuire a titlurilor de participare ale acestora pe teritoriul Romaniei.

La data de 31.12.2012 erau inscrise in Registrul Public al C.N.V.M. 29 de O.P.C.V.M.
din alte State Membre ale U.E., respectiv trei societdti de investitii si 26 de fonduri
deschise de investitii (Anexa 14), fatd de cele 31 de O.P.C.V.M inscrise in Registrul
Public al C.N.V.M. la sfarsitul anului 2011.
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In contextul crizei economice internationale, evolutia din anii anteriori a principalilor
indici europeni si internationali a prezentat o variatie anuald negativa a valorilor de
inchidere, ca o consecintd a diminuarii increderii investitorilor atat fata de bursele
regionale cat si fatd de cele internationale. Daca sfarsitul anului 2011 aducea pentru
majoritatea indicilor internationali si europeni scaderi de pana la 30%, anul 2012 s-a
dovedit a fi in ansamblu un an al corectiilor semnificative in care indicii pietelor
europene au recuperat din pierderi.

Pe fondul aparitiei unei tolerante la risc mai mare, sustinuta de masurile de politica
monetard ale bancilor centrale, pietele de capital din zona euro si din S.U.A. s-au
redresat vizibil pe perioada anului 2012, demonstrand astfel ca investitorii nu au
cedat in fata perspectivelor macroeconomice nesigure. De la mijlocul lunii mai 2012
pand la sfarsitul lunii noiembrie 2012, indicii bursieri au consemnat cresteri in
majoritatea tirilor europene si inclusiv in S.U.A. In cazul Statelor Unite, pretul
instrumentelor financiare au depdsit la un moment dat chiar nivelurile inregistrate la
sfarsitul anului 2006, mai pronuntate fiind cresterile instrumentelor emise de catre
societdtile de investitii financiare. Piata financiara globald a incheiat anul 2012 pe un
ton optimist, cu cresteri importante pe pietele de actiuni, in special in luna decembrie.

Performantele economice pe termen scurt ale pietelor financiare europene au fost in
anul 2012 strans legate de succesul Uniunii Europene cu privire la criza datoriilor
suverane din Italia, Spania, Portugalia si Grecia. Evolutia indicilor pietelor
reglementate din Romania a ardtat ca piata de capital autohtona a fost influentata de
contextul si de dinamica financiara si economica internationala.

Evolutia comparativa a indicelui BET in perioada 2008-2012, in raport cu principalii
indici europeni si internationali este prezentata in Figura 8.
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Revenirea optimismului legat de viitorul zonei euro a influentat in primul rand
evolutiile indicelui german DAX, care a inregistrat in 2012 o variatie pozitiva de
aproape 30% si care a atras pe aceeasi tendinta majoritatea indicilor bursieri europeni.
Si bursele din Europa Centrald au urmat trendul imprimat de DAX, astfel ca indicele
cel mai reprezentativ din regiune - WIG20 - a realizat anul trecut un salt de
peste 21%.
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Sursa: B.V.B.

Ca reactie la mentinerea la niveluri minime istorice a dobanzilor practicate de Federal
Reserve System (Federal Reserve) pentru dolarul american, lansarea de cdtre Federal
Reserve a doud noi programe de relaxare monetara cantitativd, apdrarea in continuare
de cdtre Banca Nationala a Elvetiei a unui curs de schimb minim pentru francul
elvetian, precum si reducerea dobanzii de referintd a Bancii Centrale Europene sub
pragul de 1%, investitorii si-au revizuit previziunile pesimiste, aspect materializat
prin readucerea indicilor bursieri internationali pe o traiectorie ascendenta.

Valorile indicilor din Zona Euro au consemnat in a doua parte a anului, comparativ
cu finele primului semestru, cresteri considerabile de aproximativ 13%, in contrast cu
indicii semnificativi din Japonia si Statele Unite ale Americii care au inregistrat
cresteri moderate de 4% si respectiv 7%.

In contextul revenirii increderii investitorilor in investitiile pe piata de capital din
Romania, cotatiile majoritdtii instrumentelor financiare au inregistrat in anul 2012
cresteri semnificative. Astfel, pana la sfarsitul anului indicele BET?a consemnat o
crestere cu 18,67%, indicele BET-FI a crescut cu 31,19%, indicele compozit BET-C a
crescut cu 6,28 %, iar indicele ROTX a crescut cu 29,09%.

Indicii BET-XT si BET-NG au consemnat de asemenea cresteri semnificative ale
pretului de inchidere de 19,22%, respectiv cu 2,61%. In aprilie 2012, B.V.B. a aprobat
manualul unui nou indice din familia BET, respectiv. BET Benchmark (BET-BK).
BET-BK este calculat ca un indice de preturi ponderate cu capitalizarea “free float” a
celor mai tranzactionate societdti listate pe piata reglementatd a B.V.B. si a incheiat

1 Evolutia indicilor a fost calculati folosind preturile de inchidere denominate in lei.
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anul 2012 cu o valoare de 1.053,46 de puncte. Evolutia pe termen scurt si mediu a
principalilor indici? ai B.V.B. este prezentata in Figura 10.
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*Variatia procentuald a indicilor a fost calculatd folosind indici cu baza fixa 100

Asa cum se poate observa din graficul de mai jos, principalii indici ai B.V.B. au
recuperat din pierderile inregistrate in anul precedent, ajungand la valori apropiate
de cele inregistrate la finele anului 2010. Evolutia pe termen mediu a principalilor
indici ai B.V.B. este prezentata in Figura 9.
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*Variatia procentuald a indicilor a fost calculata folosind indici cu baza fixa 100

In anul 2012, interesul investitorilor in ceea ce priveste tranzactionarea pe piata
reglementatd a B.V.B. a crescut semnificativ, in special in cea de a doua jumatate a

2 Indicii au fost calculati plecand de la o baza fixa 100
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anului, piata recuperand din pierderile inregistrate in anul precedent. Asa cum se
poate observa in Figura 12, indicatorii de lichiditate ai B.V.B. in ultimii doi ani
evidentiaza o crestere a apetitului investitional atat pentru investitorii autohtoni cat si
pentru cei strdini.
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Scaderea pronuntata a interesului investitorilor fata de actiunile emitentilor listati pe
sectiunea de piatd Rasdag s-a reflectat prin scdderea pronuntatd, al doilea an
consecutiv, a indicilor Rag-I si Rag-II, care au inregistrat o cadere cu 81,34%, respectiv
11,21% fats de valoarea de start. In ceea ce priveste indicele compozit Rasdag-C acesta
a inregistrat fatad de ceilalti indici ai sectiunii de piatd Rasdaq o scadere moderatd,
respectiv de 10,46 %. Evolutia indicilor sectiunii Rasdag in anul 2012 este prezentata in
Figura 13.
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Schimbaérile majore la nivelul randamentelor indicilor sectiunii de piata Rasdaq au fost
determinate de nivelul scazut al lichiditatii, aspect ce a reflectat interesul redus al
investitorilor fata de investitiile in actiunile emitentilor listati pe aceasta sectiune de
piata.

Daca la sfarsitul anului 2011 principalii indici ai B.V.B. consemnau scdderi
semnificative, putem aprecia ca anul 2012 a reprezentat un an de revenire a majoritatii
acestora. De exemplu, indicele sectorial BET-FI, care reflectd tendinta de ansamblu a
preturilor S.IF. tranzactionate pe piata reglementata a B.V.B., a reprezentat in anul
2012 indicele care a inregistrat cea mai bund evolutie, consemnand o crestere de
31,19%. Dinamica indicilor B.V.B. si ai sectiunii de piatd Rasdagq in anul 2012 este
prezentata in Tabelul 21.

BET 4.336,95 5.146,96 18,67 %
BET-C 2.62141 2.786,11 6,28%
BET-FI 19.341,50 25.375,38 31,19%
ROTX 8.038,92 10.377,42 29,09%
BET-XT 405,62 486,44 19,92%
BET-NG 612,35 628,34 2,61%
BET-BK 0 1.053,46 -
RASDAQ-C 1.580,08 1.414,79 -10,46%
RAQ-I 908,83 169,50 -81,34%
RAQ-II 1.991,98 1.768,60 -11,21%
Sursa: B.V.B.

Ca o consecintd a aprecierii preturilor instrumentelor financiare, capitalizarea pietelor
administrate de B.V.B. la sfarsitul anului 2012 a fost de 106,60 de miliarde lei (24,06
miliarde euro), apreciindu-se cu 31,58% fatd de valoarea de 81,01 milarde lei, (18,75
miliarde euro) inregistratd la sfarsitul anului precedent. Situatia evolutiei ponderii
capitalizarii bursiere in PIB serie brutd, in perioada 2008-2012, este prezentatd in
Figura 14, ponderea capitalizdrii B.V.B. in PIB fiind la sfarsitul anului 2012 de 18,15%.
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Valoarea tranzactiilor pe pietele la vedere administrate de B.V.B., la finele anului
2012, a fost de 7,43 miliarde lei, respectiv 1,67 miliarde euro, fatd de 9,93 milarde lei,
respectiv 2,34 miliarde euro inregistrate la sfarsitul anului precedent.

De asemenea, valoarea instrumentelor financiare derivate tranzactionate la B.V.B. in
anul 2012 a fost de 40,21 milioane lei, in scadere cu 60,96% fata de valoarea de 103,01
milioane lei tranzactionatd in 2011.

Capitalizarea pietelor administrate de Sibex la finele anului 2012 a fost de 64,40
milioane lei (14,53 milioane euro) iar valoarea tranzactiilor a fost de 14,69 miliarde lei
(3,30 milioane euro).

Volumul de instrumente financiare derivate, atat contracte futures cat si options,
tranzactionate pe pietele administrate de Sibex la sfarsitul anului 2012 a fost de
1.473.356 contracte, in scadere cu 153.218 contracte fatd de anul precedent,
situdndu-se la cel mai mic nivel din ultimii cinci ani.

Investitorii au preferat si in anul 2012 investitiile in titluri de participare emise de
organismele de plasament colectiv, datoritd riscurilor financiare reduse aferente
acestui tip de investitii in raport cu alte categorii de instrumente financiare. Astfel,
industria fondurilor de investitii a continuat tendinta de crestere inregistratd in
ultimii trei ani, anul 2012 consemnand cea mai mare valoare a activelor nete aflate in
administrarea organismelor de plasament colectiv. Comparativ cu anul precedent,
valoarea activului net aflat in administrarea organismelor de plasament colectiv a
crescut de la 7,04 miliarde lei in 2011 la 9,23 miliarde lei in anul 2012.
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S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. (B.V.B.) administreaza o piatd reglementata la
vedere, o piatd reglementata la termen, o sectiune de piatd numita Rasdaq, precum si
un sistem alternativ de tranzactionare. Tranzactiile efectuate la B.V.B. se desfdsoara
prin sistemul electronic de tranzactionare Arena, care asigura preluarea electronica a
ordinelor introduse de intermediarii autorizati si executia tranzactiilor pe pietele
administrate de B.V.B.

B.V.B. a fost mai putin influentatd pe parcursul anului 2012 de performantele
individuale ale companiilor listate, de dinamica indicatorilor macroeconomici sau de
deciziile politice adoptate de guverne insa a fost puternic marcatd de declaratiile si
actiunile bancilor centrale.

Valoarea cumulatd a tranzactiilor pe piata reglementata a B.V.B. in 2012 a fost de
9,34 miliarde lei3, respectiv: titluri de credit (1.181,11 mil.lei), contracte futures (40,21
mil.lei), drepturi (2,5 lei), actiuni (7.429,14 mil.lei), produse structurate (687,33 mil.lei),
unitdti de fond (4,92 mil.lei). Tranzactiile cu actiunile celor cinci S.I.LF. au reprezentat
23,49% din totalul tranzactiilor realizate pe piata titlurilor de capital a B.V.B. Structura
tranzactiilor pe piata titlurilor de capital a B.V.B. este prezentata in Figura 15.
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Capitalizarea pietei reglementate a B.V.B. la sfarsitul anului 2012 a cunoscut o crestere
semnificativa de 38,06%, fiind de 97,72 miliarde lei fatda de 70,78 miliarde lei la
sfarsitul anului precedent.

Anul precedent a consemnat admiterea la tranzactionare a actiunilor emise de
S.C. Fondul Proprietatea S.A. (E.P.), prin conturi globale si pe baza mecanismului fara
prevalidare. Valoarea tranzactiilor cu actiunile F.P. a constituit in anul 2012
aproximativ 43% din valoarea totald a tranzactiilor cu actiuni si unitdti de fond pe

? Cursul mediu EUR/RON in 2012 a fost de 4,45 lei
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piata reglementatd a B.V.B. Incepand cu data de 01.02.2012, sistemul de conturi
globale si mecanism fara prevalidare a fost extins pentru toate instrumentele
financiare tranzactionate in cadrul pietei reglementate la vedere administrate de
B.V.B.

Din perspectiva valorii tranzactionate, primul loc revine actiunilor emise de Fondul
Proprietatea cu o valoare totala de 3,21 miliarde lei, urmate de actiunile BRD-Groupe
Societe Generale cu 546 milioane lei, actiunile S.LF. Transilvania cu 516 milioane lei,
actiunile OMV Petrom S.A. cu 508 milioane lei si actiunile S.I.LF. Oltenia cu 433
milioane lei.

Fondul Proprietatea a detinut si in anul 2012 pozitia de lider al anului si in raport cu
volumul de actiuni tranzactionate, cu aproximativ 6,16 miliarde de actiuni, fiind
urmat de OMV Petrom (SNP), Rompetrol Rafinare S.A. (RRC), S.ILE. Transilvania (SIF3)
si Concefa S.A. Sibiu (COFI).

Prin intermediul B.V.B. au fost desfdsurate in anul 2012 oferte publice (inclusiv
vanzari speciale la ordin), care s-au concretizat intr-un numar de 7.255 tranzactii
(1.515 in 2011), cu un volum cumulat de peste 122,8 milioane de actiuni (37,7 milioane
lei in 2011) si cu o valoare de peste 661 milioane lei (137 milioane lei in 2011).

Daca in anul precedent valoarea medie zilnica a tranzactiilor pe piata reglementata a
B.V.B. consemna cresteri semnificative, anul 2012 a adus scaderi de aproximativ
23,66% la nivelul valorii medii a tranzactiilor, fiind de 29,74 milioane lei, fata de
valoarea medie de 38,96 milioane lei inregistratd in anul precedent. In acelasi timp
numadrul mediu de tranzactii/sedintd de tranzactionare a scazut de la 3.530 de
tranzactii in 2011, la 2.951 de tranzactii in 2012. Evolutia valorii medii zilnice de
tranzactionare la B.V.B., in perioada 2008 - 2012, este prezentata in Figura 16.
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Volumul de actiuni tranzactionate pe piata reglementatd a B.V.B. a scazut in anul 2012
fatd de anul 2011, de la 16,62 mld. actiuni la 12,53 mld. actiuni.
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Pe piata titlurilor de credit a B.V.B. au fost listate in anul 2012 un numar de opt noi
emisiuni de titluri de credit, in crestere fata de cele sase emisiuni inregistrate in 2011
si cele sapte din 2010. In acelasi interval de timp, valoarea acestora a crescut cu
aproximativ 162% fata de anul 2011, fiind de 1,43 mld. lei in 2012, si cu aproximativ
44% mai micd decat cea inregistratd in 2009, ceea ce indicd o revenire a increderii
investitorilor in investitiile in obligatiuni in ultimul an, asa cum se poate vedea in
Figura 17.
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In anul 2012, numarul tranzactiilor cu obligatiuni a fost de 409, in crestere fata de cele
248 de tranzactii din 2011. Odata cu cresterea valorilor si a volumului tranzactiilor in
2012, a crescut si numadrul emitentilor la 68, fatda de 60 in 2011, depdsind numarul
acestora din ultimii cinci ani. Valoarea medie zilnica a tranzactiilor a fost de 5,74
milioane lei, crescand considerabil fatd de cea inregistrata in anul 2011, de 2,14
milioane lei.

Piata instrumentelor financiare derivate administratd de B.V.B. si-a diminuat cu
64,41% volumul tranzactionat, de la 54.337 contracte futures in 2011 pana la 20.423 de
contracte futures in 2012, apropiindu-se de volumul inregistrat la nivelul anului 2010.
Datorita scaderii pretului la anumite active suport, valoarea instrumentelor financiare
derivate tranzactionate la B.V.B. a avut o scadere semnificativa in anul 2012, cu
60,96% fata de valoarea tranzactionatd in 2011.

In anul 2012 a avut loc modificarea numarului de serii disponibile la tranzactionare
prin reducerea treptatd a numadrului acestora, astfel incat pe viitor sa fie disponibile la
tranzactionare pentru toate instrumentele financiare derivate numai doua serii.

Pe piata instrumentelor financiare derivate administratd de B.V.B. erau disponibile la
tranzactionare, la sfarsitul anului 2012, un numar de 20 de contracte futures, cu un
total de 54 serii listate. Din numarul total de contracte futures tranzactionate la nivelul
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tuturor scadentelor disponibile la tranzactionare in anul 2012, cea mai mare pondere a
fost detinuta de contractul Gold Futures, respectiv 67,72% din numarul contractelor
futures tranzactionate si 57,59% din valoarea totald a contractelor tranzactionate pe
piata instrumentelor financiare derivate a B.V.B. Evolutia tranzactiilor futures la B.V.B.
in perioada 2008-2012 este prezentatd in Tabelul 22.

2008 922 18.018 19,3

2009 507 15.613 67,05

2010 1.745 25.099 107,07

2011 3.003 54.337 103,01

2012 1.964 20.423 40,21
Sursa: B.V.B.

Odatd cu scdderea numadrului contractelor cu instrumente financiare derivate futures
in anul 2012, s-a diminuat considerabil si valoarea acestora, respectiv cu 60,96%
comparativ cu anul precedent. Evolutia numarului de contracte si a numarului de
tranzactii cu instrumente financiare derivate pe piata derivatelor B.V.B. in anul 2012
este prezentatd in Figura 18.
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La fel ca si in anul precedent, la sfarsitul anului 2012 erau inregistrati 59 de
participanti pe piata produselor derivate a B.V.B., dintre care 26 de intermediari erau
inregistrati ca participanti cu drept de tranzactionare pe piata produselor derivate a
B.V.B,, iar 46% dintre acestia (12 intermediari) au incheiat in anul 2012 cel putin o
tranzactie cu contracte futures.

Toti cei 26 de participanti la piata produselor derivate administrata de B.V.B. detin
calitatea de membru compensator la Casa de Compensare Bucuresti si au dreptul sa
compenseze si sa deconteze tranzactii cu instrumente financiare derivate efectuate pe
aceastd piatd.
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in functie de valoarea tranzactionata in 2012, S.S.I.F. Tradeville este intermediarul care
detine primul loc, cu 34,69 milioane lei, urmat de S.S.I.F. Vienna Investment Trust cu
14,41 milioane lei si Interfinbrok Corporation cu 10,13 milioane lei.

Din informatiile prezentate in tabelul de mai jos, se observa ca aproximativ 90% din
volumul de contracte tranzactionate in anul 2012 a fost constituit din contractele
futures avand ca activ suport pretul in dolari S.U.A. al unei uncii troy de aur cu
puritate de minim 99,5% (Gold Futures), actiunile FP (FP Futures) si moneda unica
europeand (EUR/RON Futures). Evolutia contractelor futures, in functie de activul
suport, este prezentata in Tabelul 23.

B.V.B. Futures 80 24.527
EUR/RON Futures 1.761 7.957.271
FP Futures 2.890 1.534.071
Gold Futures 13.832 23.160.231
Grau Panificatie-UE 4 51.775
Futures

SIF4 Futures 505 187.216
SIF5 Futures 171 105.789
Brent Crude Qil Futures 440 4.862.992
Silver Futures 740 2.326.481
Total (single counted) 20.423 40.210.353

Sursa: B.V.B.

In functie de activul suport, pe parcursul anului 2012 au fost 1.761 contracte futures pe
valute, 3.646 de contracte cu active suport pe actiuni si 15.016 contracte futures pe
marfuri.

Numarul cel mai mare de contracte tranzactionate, precum si cea mai mare valoare
notionala tranzactionatd, au fost inregistrate in luna februarie 2012, respectiv 5.396
contracte cu o valoare de 10,25 mil. lei. La nivelul unei singure sedinte de
tranzactionare, cel mai mare volum s-a inregistrat in data de 27 februarie 2012, cu un
numar de 920 contracte tranzactionate si o valoare notionala de peste 1,5 milioane lei.

Numadrul maxim de tranzactii la nivel lunar a fost inregistrat tot in luna ianuarie,
respectiv 259 tranzactii, iar numarul maxim de tranzactii intr-o singura sedintd de
tranzactionare s-a inregistrat in data de 7 septembrie 2012, respectiv 37 de tranzactii.

In cursul anului 2012, piata produselor derivate a B.V.B. a inregistrat un volum mediu
zilnic de 81 contracte/sedintd, o valoare notionald medie zilnica de 160.841
lei/sedinta si un numar de 8 tranzactii/sedinta.

In cursul anului 2012 au fost lansate la tranzactionare primele certificate de tip bonus,
emise de Erste Group Bank. Certificatele de tip bonus emise de Erste Bank, au ca active
suport contractele futures pe petrol si pe actiuni (Gold, OMW, WTI), precum si pe
cursul de schimb.
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De asemenea, un alt element de noutate inregistrat in anul 2012 a fost reprezentat de
aparitia unui nou emitent activ pe piata produselor structurate, respectiv S.S.I.F.
BROKER S.A., fiind primul emitent local de astfel de instrumente financiare.
Produsele structurate emise de S.S.I.LF. BROKER S.A. sunt certificate de tip turbo
avand ca activ suport indicii Dow Jones Industrial Average si EURO STOXX 50.

In anul 2012 au fost tranzactionate instrumentele financiare emise in anul precedent,
de tipul produselor structurate, emise de Raiffeisen Centrobank AG Viena si Erste Group
Bank listate atat la Bursa de Valori din Bucuresti, cat si pe Bursa de Valori din Viena.
Produsele structurate tranzactionate in cadrul B.V.B. sunt certificate de tip index si
turbo emise de Erste Group Bank si de Raiffeisen Centrobank.

Pe parcursul celor 250 de sedinte de tranzactionare derulate in cursul anului 2012 s-au
inregistrat 217.512 de tranzactii cu produse structurate, volumul acestora dublandu-se
fata de cel inregistrat in anul precedent, cand s-au inregistrat 99.522 de tranzactii.

Prin intermediul acestor sedinte de tranzactionare s-a transferat un volum de
42.589.704 de produse structurate cu o valoare de 687,33 mil. lei, volumul acestora
fiind in crestere de aproape patru ori, iar valoarea consemnand o crestere cu 60,01%
fata de anul 2011.

Aceasta demonstreazda o sporire considerabild a interesului investitorilor pentru
produsele structurate, valoarea investitiilor in acest tip de instrumente avand o
pondere de 7,35% din valoarea totala a tranzactiilor inregistrate in 2012 la B.V.B, in
crestere fatd de anul 2011 cand ponderea era de 3,81%.
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S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. (Sibex), in calitate de operator de piata si
operator de sistem, administreaza o piatd reglementata la vedere, un sistem alternativ
de tranzactionare si o piata reglementatd a instrumentelor financiare derivate. Daca
inceputul anului 2012 pdrea promitdtor pentru Sibex, consemnand cresteri
semnificative la nivelul volumului si al valorii tranzactiilor, in cea de a doua jumatate
a anului, ca urmare a evenimentelor survenite in conducere, indicatorii de
performanta ai operatorului de piatd au evoluat pe un trend descendent.

Pe piata la vedere administratd de Sibex au fost tranzactionate in anul 2012, prin
intermediul a 155 de tranzactii un numar de 4,73 milioane de actiuni in valoare de
aproximativ 5,38 milioane lei (1,21 milioane euro), in scadere cu 78,15% fata de anul
precedent. Volumul mediu zilnic al pietei reglementate la vedere a fost in 2012 de
18,929 actiuni. Ca si in anul precedent, singura companie listatd pe piata la vedere in
2012 a fost Sibex. In Figura 19 este prezentati evolutia comparativa din ultimii doi ani
a valorii tranzactiilor realizate pe piata la vedere administrata de Sibex.
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Din analiza evolutiei valorii tranzactiilor realizate pe piata la vedere administrata de
Sibex reiese ca valoarea maximad a tranzactiilor in anul 2012 a fost atinsa in luna mai,
respectiv 1,04 milioane lei, iar valoarea minima s-a realizat la nivelul lunii iulie,
respectiv 10,63 mii lei.

Sibex a continuat si in anul 2012 politica anilor precedenti actionand in vederea listarii
de noi instrumente financiare derivate precum si a atragerii in piatd a cat mai multor
Market Makers, care sd asigure lichiditatea instrumentelor disponibile.

Astfel, Sibex a lansat in 2012 contractul futures pe actiunile C.N.T.E.E.
TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti avand simbolul DETEL, a lansat contractul futures
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pe actiunile S.C. Electromagnetica S.A. avand simbolul DEELMA, contractul futures pe
actiunile SN.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Bucuresti cu simbolul DETGN, si contractul
futures avand ca activ suport actiunile S.C. BIOFARM S.A. Bucuresti cu simbolul
DEBIQO, toate aceste contracte fiind denominat in lei.

Numarul total de contracte cu instrumente financiare derivate tranzactionate pe piata
Sibex in 2012 a fost de 1.473.356, din care 1.472.260 de contracte futures si 1.096 de
contracte options. Valoarea totald a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate a
crescut cu 21,91% in 2012 comparativ cu anul 2011 si a fost de 14,69 mld. lei depasind
astfel valorile maxime inregistrate in anii precedenti. Evolutia comparativa a
numadrului de contracte si a valorii tranzactionate in perioada 2011-2012 este
prezentatad in Figura 20.
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Pe piata instrumentelor financiare derivate administata de Sibex erau disponibile, la
sfarsitul anului 2012, 34 de contracte futures cu 126 de scadente cumulate, la care se
adauga sase CFD, precum si optiunile standard si cele binare. Volumul
instrumentelor financiare derivate tranzactionate in 2012, impartite in contracte
futures si options pe luni calendaristice, este prezentat in Tabelul 24.

lanuarie 235.645 527 236.172
Februarie 340.356 199 340.555
Martie 175.064 244 175.308
Aprilie 137.701 19 137.720
Mai 160.503 6 160.509
Iunie 120.880 15 120.895
Tulie 117.193 34 117.227
August 50.434 14 50.448
Septembrie 33.716 18 33.734
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Octombrie 37.035 20 37.055

Noiembrie 41.561 0 41.561

Decembrie 22172 0 22172
Total 1.472.260 1.096 1.473.356

Sursa: Sibex

Evolutia mediei zilnice a numarului de contracte cu instrumente financiare derivate
tranzactionate la Sibex, a inregistrat in perioada analizatd, o usoara scadere de 4,36%
fata de anul precedent, de la 6.162 de contracte in 2011, la 5.893 de contracte in 2012.
Cel mai mare numar de contracte cu instrumente financiare derivate tranzactionate
lunar pe piata Sibex a fost inregistrat in luna februarie, respectiv 340.555 de contracte,
iar cel mai mic in luna decembrie, respectiv 22.172 de contracte.

Valoarea instrumentelor financiare derivate tranzactionate la Sibex in 2012, a fost de
14.691,01 milioane lei, reprezentand aproximativ 3.296,23 mil EUR. Numarul L.F.D.
tranzactionate la Sibex a fost in 2012 de 1.473.356 in scadere cu 9,41% fata de nivelul
volumului total al anului precedent.

Variatia procentuald a pozitiilor deschise in 2012 fata de anul 2011 este de -62,00%, in
scadere de la 402.292 de pozitii in 2011 la 152.832 de pozitii in 2012. Ca si in anii
precedenti, numarul de pozitii deschise a continuat tendinta de scadere, investitorii
orientandu-se mai putin cdtre strategii de arbitraj si acoperire a riscurilor.

La nivelul valorii tranzactiilor cu contracte futures a fost inregistrata in anul 2012 o
crestere semnificativa de aproximativ 21,87%, aceasta fiind de 14.690,90 mil. lei,
comparativ cu anul precedent cand aceasta a fost de 12.053,93 mil. lei. Cea mai
ridicatd valoare a tranzactiilor cu contracte futures in 2012 s-a inregistrat in luna
februarie, respectiv 2.621,65 mil. lei, fatd de maxima anului 2011 din luna noiembrie
cand a fost inregistratd suma de 1.987,37 mil. de lei. Evolutia contractelor futures in
perioada 2008-2012 este prezentatd in Figura 21.
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Cele mai mari ponderi din totalul contractelor futures tranzactionate la Sibex, au fost
realizate de contractul futures avand ca activ suport indicele DJIA (sym:
DEDJIA_RON), cu 759.866 contracte, respectiv 51,61% si de contractul futures avand
ca activ suport uncia de aur de puritate 995 (sym: SIB_GOLD) cu un numar de 311.679
de contracte, respectiv 21,17%, urmate de contractul futures avand ca activ suport
perechea valutara EUR/USD (sym: EUR/USD_RON), cu 245109 de contracte,
respectiv 16,656%. Situatia celor mai tranzactionate contracte pe piata Sibex in 2012 si
ponderea acestora in totalul tranzactiilor este prezentatd in Tabelul 25.

DEDJIA_RON 759.866 51,61%
SIBGOLD 311.679 21,17%
EUR/USD_RON 245.109 16,65%
DESIF5 45.288 3,08%
SIBGOLD_RON 35.662 2,42%
GBP/USD_RON 13.288 0,90%
EURO/JPY_RON 12.429 0,84%
EUR/RON 11.958 0,81%
EURO/CHF__RON 9.825 0,67%
Altele 27.156 1,84%
TOTAL 1.472.260 100%

Sursa: Sibex

Contractele DEDJIA_RON si SIBGOLD au reprezentat cumulat 72,78% din totalul
contractelor tranzactionate in 2012.

Piata contractelor options la Sibex a continuat tendinta de scadere a anilor precedenti
consemnand in 2012 un volum de 1.096 de contracte cu o valoare de 108.872,50 lei,
ceea ce inseamna o diminuare a volumului de contracte cu aproximativ 91,62% fata
de 13.086 de contracte in 2011, situdndu-se la nivelul cel mai scdzut din ultimii cinci
ani.

Numadrul maxim de contracte lunare realizate la nivelul anului 2012 a fost inregistrat
in luna ianuarie, respectiv 527 de contracte, in scadere fatda de maxima lunara a anului
2011, de 2.178 de contracte in luna septembrie. Evolutia contractelor options in
perioada 2008-2012 este prezentatd in Figura 22.
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Astfel, se observa o diminuare considerabild a volumului de contracte options in 2012,
continuand tendinta de scddere inregistratd la nivelul ultimilor ani. Cea mai mare
pondere din volumul total al contractelor au avut-o in anul 2012 contractele DESIF5
cu o pondere de 94,43 %, urmate de contractele EUR/RON si DEDJIA_RON.

Perspectivele economice pentru Zona Euro sunt in continuare grevate de riscuri in
sensul scdderii. Acestea se referd in principal la implementarea lentd a reformelor
structurale in Zona Euro, la probleme geopolitice si la dezechilibre in principalele tari
care inca resimt efectele crizei financiare. Acesti factori au potentialul de a afecta
increderea pe piete pe o perioadd mai indelungata decat se anticipeaza in prezent si
de a intarzia in continuare redresarea investitiilor private si implicit a sectorului
pietelor de capital europene.

De asemenea, noi mdsuri de politicd economica vor trebui sd contribuie in continuare
la stabilizarea ferma a pietelor financiare si la ameliorarea perspectivelor de crestere si
noi reforme structurale ar trebui implementate rapid pentru ca economia Zonei Euro
sd devina mai flexibild, mai dinamicd si mai competitiva.

In cea de a doua jumitate a anului 2012, pietele de capital din Zona Euro au
inregistrat cresteri, desi intr-un ritm mult mai lent decat in prima jumadtate a anului.
Sentimentul de incredere a investitorilor in pietele financiare, care a inceput sa se
contureze in anul 2012, reflectd in principal o atitudine pozitiva fatd de madsurile
politice menite sd contribuie la stabilitatea sistemului financiar european.

Masurile de restructurare a sectorului bancar spaniol, programul de salvare a Greciei
din criza datoriilor suverane, rating-urile negative acordate in luna octombrie Spaniei
de catre Standard & Poor’s si in noiembrie Frantei, de catre Moody’s, au avut un impact
limitat asupra pietelor bursiere din Zona Euro, acestea evoluand spre sfarsitul anului
in aceeasi tendintd de crestere.

Impulsul dat pietelor bursiere internationale de bancile centrale responsabile cu
politicile monetare asociate dolarului american, euro, yenului japonez sau francului
elvetian a avut rolul de a aduce piata reglementata administratd de catre Bursa de
Valori Bucuresti pe o trendintd general crescitoare. In lipsa unor listiri importante,
dinamica preturilor a fost principalul vector care a sustinut in anul 2012 cresterea
capitalizarii bursiere de la B.V.B., care insa continud sa raméand sub nivelurile atinse
de cele ale principalelor burse din regiune.

La nivelul valorii capitalizarii pietelor europene se observa faptul ca majoritatea
burselor au recuperat din pierderile inregistrate in anul precedent. Bursa din Grecia a
consemmat o crestere a capitalizarii de aproximativ 31%, insa pe fondul unei
lichiditati scdzute, valorile aferente tranzactiilor au scizut cu aproximativ 37%. In
ciuda recesiunii economice a Greciei din ultimii cinci ani, a unui PIB scazut si a unei
rate a somajului de aproximativ 20%, cresterea valorii capitalizarii Bursei din Atena
pare a fi greu de explicat, insd poate fi fundamentatd pe cresterea increderii
investitorilor datoratd ajutorului primit de Grecia in anul 2012 din partea Uniunii
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Europene si a Fondului Monetar International, care a reprezentat un pachet de
salvare in valoare de 130 de miliarde de euro.

Pe fondul fenomenelor economice inregistrate la nivel european, scaderi semnificative
atat la nivelul valorii capitalizarii cat si la nivelul valorii tranzactiilor au fost
consemnate in anul 2012 de cdtre burse precum Cyprus Stock Exchange sau BME
Spania.

Capitalizarea bursierd a B.V.B. a urmat in anul 2012 aceeasi tendinta a burselor
regionale (Ungaria, Polonia si Cehia), inregistrand o crestere de 11,7%. Capitalizarea
si valoarea tranzactiilor principalelor burse europene este prezentatd in Tabelul 26.

Athens 19.398,5 122920 -36,6% 26.019,88 34.038,86 30,8
Exchange

BME (Spanish | g74 1430 6600499 244% 79416971 75477459 5,0
Exchanges)

Bratislava

Stock 452 58,4 29,2% 418336 4.093,85 21
Exchange

Bursa de

Valori 2.349,04 10102  -57,00% 16.385,91 12.088,11 11,7
Bucuresti4

Bulgarian

Stock 248 2745 10,6% 6.358,35 5.025,02 21,0
Exchange

CEESEG - 13.637,2 83998  -384% 14.630,28 15.742,43 7,6
Budapest

CEESEG - 394,5 3033 -23,1% 4.872,81 4911,17 0,38
Ljubljana

CEESEG - 15.022 99796  -335% 29.203,22 28.193,23 35
Prague

CEESEG - 30.152,1 18.077,1  -40,04% 65.683,11 80.428,90 224
Vienna

Cyprus Stock 346 2235 -355% 2.197,91 1.513,78 31,1
Exchange

BD;”S‘;SC}ZE 12523828 987.0319  -21,18% 91242047  1.127.369,78 23,6
[rish Stock 6.375,5 71646  1337% 83.495,26 82.668,28 1,0
Exchange

Luxembourg

Stock 112 102,0 -8,9% 52.093,40 53.351,66 2,4
Exchange

Malta Stock 37,6 334 -111% 2.641,29 2.753,92 43
Exchange

NASDAQ 5904462 4536128  -23,1% 648.670,30 755.252,99 16,4

4 Capitalizarea si valoarea tranzactiilor aferente burselor regionale au fost calculate dupd metodologia FESE care
exclude fondurile de investitii, companiile care detin actiunile altor societati listate, actiunile listate pe alte burse si
instrumentele financiare listate pe pietele la termen.
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OMX Nordic
NYSE

152.031,3 12205960  -2067%  1.884.74500  2.148.215,00 14,0
Euronext
Oslo Bors 174.762 112.922,5 -35,4% 170.047,51 184.130,75 8,3
SIX Swiss 629.467 4 452.209,1 281% 835.089,80 933.132,24 11,7
Exchange
Warsaw Stock 61.570,7 45.095,8 -26,7% 107.482,95 134.755,48 25,4
Exchange

Sursa: www.fese.be, B.V.B.

Valoarea actiunilor tranzactionate pe piata B.V.B. a fost de aproximativ 1,21 miliarde
euro, marcand o scadere de 57%, in euro, fatd de anul precedent. Pe aceeasi tendinta
descendentd s-au situat, din punct de vedere al valorii tranzactiilor majoritatea
burselor europene, cu exceptia burselor din Bratislava si Sofia al cdror volum si
valoare tranzactionatd le pozitioneaza pe ultimele locuri in ierarhia burselor
europene.

Evolutia pretului actiunilor din zona euro a fost puternic afectata in anul 2012 de o
crestere a tensiunilor pe pietele financiare europene, precum si de preocupadrile legate
de masurile fiscale si incertitudinile politice din mai multe tari ale Zonei Euro.
Preturile actiunilor au inregistrat scaderi mult mai mari comparativ cu evolutiile in
ansamblu ale principalilor indici europeni si regionali. Ajustat ciclic, raportul
pret/castig a consemnat o crestere usoard, desi ramanand sub mediile istorice, ceea ce
indica faptul cd nu a existat in perioada analizatd o supraevaluare a preturilor
actiunilor din Zona Euro.

Pe de altd parte, cresterea increderii majoritatii investitorilor in climatul favorabil al
pietei, s-a reflectat in scaderea volatilitatii implicite pe piata internationald a
instrumentelor financiare derivate.

Comparativ cu pietele europene de LF.D. volumele si valorile cumulate ale
instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe pietele reglementate din
Romania sunt printre cele mai mici din Europa. Situatia indicatorilor I.F.D. pe pietele
de instrumente financiare derivate din statele europene in 2012 este prezentatd
in Tabelul 27.

95


http://www.fese.be/

Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2012

EUREX Germania, Elve;ia 1.660.204.773 86.655.590,00
Marea Britanie, Franta,

Euronext Liffe Olanda, Belgia, 955.802.220 371.663.615,20
Portugalia

NASDAQ OMX Nordic Danemarca/Suedia/ 124.332.759 4.347.958,90

Finlanda/Islanda

Spanish Exchanges (BME) Spania 67.176.529 452.299,34

ATHEX Derivatives Market Grecia 15.474.156* 4.525,00*

Oslo Bors Norvegia 10.826.940 27.394,72

Warsaw Stock Exchange Polonia 10.592.353 55.642,65

Budapest Stock Exchange Ungaria 5.876.510 6.460,20

Sibex Romania 1.473.356 3.306,76

Austrian Derivates Market Austria 710422 15.63,17
Romania 20.423 9,02

Bucharest Stock Exchange
Sursa: www.fese.be, SIBEX

Cu un volum de 1,47 milioane de contracte, Sibex se situeaza pe locul noud in ierarhia
pietelor reglementate din U.E., pe care sunt tranzactionate instrumente financiare
derivate, dupa Bursa din Budapesta si inaintea pietei de derivate din Austria.

Initiativele de reducere a riscului de instabilitate financiarda in Zona Euro prin
realizarea unui sistem bancar consolidat, progresele in restructurarea sectorului
bancar spaniol si un acord privind programul de salvare a Greciei, au reprezentat
factori importanti care au contribuit la sporirea increderii investitorilor in pietele
bursiere europene. Astfel, spre sfarsitul anului 2012, majoritatea indicilor bursieri
europeni au crescut cu aproximativ 6% fatd de primul semestru.

Indicele “blue chips” BET a fost calculat la sfarsitul anului pentru 5.149 puncte, cu
18,7% peste valoarea de start. Pe aceeasi tendintd ascendentd au evoluat si ceilalti
indici bursieri europeni.

Fatd de indicii bursieri regionali, indicele BET s-a pozitionat, in raport cu cresterea
inregistrata, peste nivelul indicelui BUX-Budapesta (+7,1%) sau PX- Praga (+14%) si
sub nivelul indicelui polonez WIG20 (+20,4%). Evolutia principalilor indici bursieri
europeni in anul 2012 este prezentata in Tabelul 28.
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Cyprus Stock Exchange

BME (Spanish Exchanges)

NYSE Euronext Lisbon

CEESEG - Budapest

CEESEG - Ljubljana

NYSE Euronext Amsterdam

Luxembourg Stock Exchange

NASDAQ OMX Nordic - Stockholm

NASDAQ OMX Nordic - Helsinki

CEESEG - Prague

Oslo Bors

NYSE Euronext

SIX Swiss Exchange

NYSE Euronext Paris

Athens Exchange

Irish Stock Exchange

NASDAQ OMX Nordic

Bucharest Stock Exchange

NYSE Euronext Brussels

Warsaw Stock Exchange

CEESEG - Vienna

NASDAQ OMX Nordic -

Copenhagen

Deutsche Borse

Istanbul Stock Exchange
Sursa: www.fese.be

FTSE/CySE20

IBEX - 35

PSI 20

BUX Index

Slovene Blue-chip Index - SBI Top
AEX

Lux X Price Index

OMX Stockholm 30 (OMXS30)
OMX Helsinki 25 (OMXH25)
PX

OBX

Euronext 100

SMI

CAC40

FTSE/ATHEX Large Cap
ISEQ®20 Index

OMX Nordic 40 (OMXN40)
BET Index

BEL 20

WIG20 Index

Austrian Traded Index (ATX)

OMX Copenhagen 20 (OMXC20 CAP)

DAX - Performance Index
ISE 30

-57,6%
-4,7%
2,9%
7,1%
7,8%
9,7%
9,9%
11,8%
13,8%
14,0%
14,7 %
14,8%
14,9%
15,2%
16,9%
17,0%
17,9%
18,7%
18,8%
20,4%
26,9%

27,2%
29,1%
58,4%

Indicele pietei de actiuni din Germania (DAX) a inregistrat in anul 2012 o crestere de
29,1% fata de nivelul de start, ajungand sa inregistreze 7.612 puncte. In Figura 23 este
prezentata evolutia in anul 2012 a indicilor BET si BET-FI in comparatie cu indicele
DAX, unul dintre cei mai importanti indici ai Zonei Euro.
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Sursa: Reuters
*Variatia procentuald a indicilor a fost calculata folosind indici cu baza fixa (100=01.01.2012)
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Evolutia indicilor BET si BET-FI a fost in aceeasi tendinta cu ceilalti indici bursieri

europeni si a consemnat pana la sfarsitul anului 2012 o crestere de 18,7% si respectiv
de 31,2%.

Incertitudinea de pe pietele bursiere, masuratd prin intermediul volatilitatii implicite,
aratd o tendintd de scidere a acesteia in perioada analizatd. In Zona Euro, aceasta a
scdzut cu 9 puncte procentuale, de la 24% la 15%, in timp ce in Statele Unite ale
Americii, a scdzut doar cu un procent, de la 16% la 15%. Scaderea semnificativa a
volatilitatii implicite in Zona Euro a fost influentatd de masurile B.C.E. si ale Comisiei
Europene de diminuare a impactului crizei datoriilor suverane, demersuri care au
favorizat cresterea preturilor actiunilor. In timp ce volatilitatea implicitd continua sa
aiba un nivel scazut in Statele Unite ale Americii fatd de Zona Euro, ambele zone
monetare au consemnat in 2012 niveluri ale volatilitatii sub standardele istorice.

In Romania, evolutiile pozitive ale indicelui BET in cea de a doua jumétate a anului
2012, au avut loc intr-un mediu marcat de perceptia unui risc redus, fenomen care se
reflectd in sciderea volatilitdtii implicite a acestuia. In Figura 24 este descrisd reactia
investitorilor la schimbarile survenite in decursul anului 2012 la nivelul variatiilor
inregistrate de indicele BET, aratand modificarea perceptiei acestora in raport cu
evolutiile pietei de capital autohtone®.
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Regim de volatilitate redusa Regim de volatilitate ridicata
Sursa: CN.V.M.

Un regim de volatilitate ridicatd a persistat in lunile mai si august, reflectand reactia
investitorilor autohtoni la evenimentele internationale si la ratingurile nefavorabile
emise de cdtre agentiile de rating pentru Spania si Franta. Spre sfarsitul anului, in
lipsa unor evenimente cu impact major asupra pietelor financiare, s-a constatat o
revenire la un regim de volatilitate redusa.

5 Rezultatele au fost obtinute prin estimarea unui model Markov-Switching utilizand pachetul scris de Marcelo Perlin.
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Bursa de Valori Bucuresti a infiintat in anul 2010 sistemul alternativ de tranzactionare
"CAN-ATS" (Companii si Actiuni Noi) cu scopul de a oferi acces la finantare
companiilor nou infiintate, precum si altor societdti care nu sunt tranzactionate pe
piata reglementata administrata de B.V.B.

Pe sistemul alternativ de tranzactionare (ATS) al B.V.B. erau admisi la tranzactionare
in anul 2012 un numar de 27 de emitenti in crestere fatd de cei zece emitenti admisi in
2011. Anul 2012 marcheaza introducerea la tranzactionare in Sectiunea Internationala
a 17 noi emitenti, dintre care 11 sunt listati pe piete din S.U.A., respectiv New York
Stock Exchange si NASDAQ, prin asumarea de cdtre S.S.IF. Tradeville a
responsabilitatii de Market Maker. Astfel, a fost atins obiectivul stabilit in anul anterior
de a extinde oferta de tranzactionare si cu alti emitenti strdini, inclusiv de pe piete din
Statele Unite ale Americii.

Un alt eveniment remarcabil in anul 2012 a fost admiterea la tranzactionare pe
sistemul alternativ de tranzactionare (ATS) al B.V.B. a primului emitent de valori
mobiliare roménesc, respectiv compania S.C. PRO VORBAS S.A. Bucuresti.

Prin intermediul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de B.V.B. au fost
tranzactionate 122.248 actiuni, in valoare de aproximativ 16,84 milioane de lei, printr-
un numadr de 5.947 de tranzactii, ceea ce demonstreaza o crestere atat a numarului si a
volumului de tranzactii, cat si a valorii acestora pe acest sector de piatd.

Volumul maxim de actiuni tranzactionate zilnic in 2012 pe ATS al B.V.B. a fost de
8.017 de actiuni in ziua de 6 decembrie, iar valoarea maxima a fost de 464.959 lei in
data de 15 mai. Desi in anul 2012 volumul si valoarea tranzactiilor pe acest segment
de piatd a crescut considerabil, numarul intermediarilor pe ATS administrat de B.V.B.
a scazut, fiind de 40 in 2012, fatd de 45 in anul precedent. Situatia tranzactiilor
realizate in 2012 pe ATS administrat de B.V.B. este prezentata in Tabelul 29.

lanuarie 275 5.110 677.272,25
Februarie 280 4.382 620.637,21
Martie 367 7.554 568.121,94
Aprilie 444 5.077 654.458,49
Mai 555 16.275 2.281.688,99
Iunie 484 15.974 2.376.190,74
Tulie 564 12.221 1.615.813,39
August 529 5.297 1.079.676,07
Septembrie 483 5.092 847.962,70
Octombrie 556 9.256 1.564.585,82
Noiembrie 695 8.547 1.602.416,28
Decembrie 715 27.463 2.956.312,98

TOTAL 5.947 122.248 16.845.136,86

Sursa: B.V.B.
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Aparitia de noi emitenti pe sistemul alternativ de tranzactionare al B.V.B., a adus in
cea de a doua jumatate a anului 2012 o crestere a interesului investitorilor fatd de
investitiile pe segmentul ATS al B.V.B. Evolutia indicatorilor de lichiditate ai ATS
administrat de B.V.B. in anul 2012 este prezentata in Figura 25.

3.500 274635 30.000
3.000 25.000
2500 20.000
2.000 16.275 15.974
15.000
10.000
5.000
0

B Tranzactii Valoare (RON) ==V olum

Sursa: C.N.V.M.

La nivelul primului semestru al anului 2012 au fost consemnate valori scazute ale
indicatorilor de lichiditate aferenti ATS administrat de B.V.B., insd pe parcursul celui
de al doilea semestru acestia au evoluat pozitiv, inregistrand in luna august cel mai
mare volum de actiuni tranzactionate, respectiv 27.463 de actiuni si cel mai mare
numadr de tranzactii, respectiv 715 de tranzactii.
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Sistemul alternativ de tranzactionare Start administrat de Sibex a fost infiintat in anul
2010, iar S.C. Prodplast Imobiliare S.A. a fost si in anul 2012 unicul emitent listat pe
acest sistem.

in 2012, pe sistemul alternativ de tranzactionare administrat de Sibex au fost
tranzactionate 778,52 mii de actiuni in valoare de aproximativ 3,54 milioane de lei, iar
activitatea de tranzactionare in 2012 s-a derulat ca si in anul precedent pe o singura
companie - Prodplast Imobiliare (PPLI). Volumul mediu zilnic al ATS administrat de
Sibex a fost in 2012 de 3.114 de actiuni. Situatia tranzactiilor realizate pe ATS
administrat de Sibex in 2012 este prezentata in Tabelul 30.

Ianuarie 4.302 24.003,12 105,66
Februarie 0 0,00 87,25
Martie 50.047 218.947,82 71,00
Aprilie 1.929 5.611,96 74,48
Mai 26.518 140.932,19 92,95
Tunie 439.218 2.108.245,10 91,51
Tulie 5.641 27.080,30 100,85
August 13.073 62.754,10 100,09
Septembrie 90.470 434.256,00 90,65
Octombrie 48.803 234.254,40 99,71
Noiembrie 8.253 39.615,22 99,71
Decembrie 90.273 250.040,43 76,75
TOTAL 778.527 3.545.740,64 1.090,67

Sursa: Sibex

Din analiza indicatorilor aferenti ATS administrat de Sibex reiese ca valoarea maxima
a tranzactiilor a fost atinsa in luna iunie, respectiv 2,10 milioane lei, iar valoarea
minimd s-a realizat la nivelul lunii aprilie, respectiv 5.611,96 lei, exceptand luna
februarie cand nu a fost derulatd nicio tranzactie pe acest sistem de tranzactionare.

101



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2012

Bursa de Valori Bucuresti administreaza sectiunea de piata Rasdag in cadrul careia
sunt tranzactionate actiuni emise de 1.086 de societdti comerciale, grupate pe mai
multe categorii de listare.

Indicatorii de lichiditate ai sectiunii de piatd Rasdag au urmat in anul 2012 tendinta de
scadere din ultimii ani, inregistrdind cea mai micad valoare din ultimii cinci ani.
Comparativ cu anul precedent, volumul de actiuni a scazut cu 39,95%, de la 1,20
miliarde de actiuni in 2011 la 0,72 miliarde de actiuni in 2012. In acelasi timp, atat la
nivelul valorii tranzactiilor, cat si al numarului de tranzactii efectuate pe sectiunea de
piatd Rasdag, se observa scaderi semnificative fatd de anul precedent, respectiv cu
aproximativ 40,67% in ceea ce priveste numdrul de tranzactii si cu aproximativ
62,00% in ceea ce priveste valoarea acestora. Evolutia indicatorilor de lichiditate ai
sectiunii de piata Rasdaq in perioada 2008-2012 este reprezentatd grafic in Figura 26.
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Sursa: B.V.B.

In ceea ce priveste capitalizarea sectiunii de piatd Rasdag, la sfarsitul anului 2012
aceasta a inregistrat un nivel de 8,88 miliarde lei, in scadere cu 13,11% fata de nivelul
inregistrat in anul precedent, fiind cea mai micd din ultimii cinci ani.

De asemenea, valoarea medie zilnicd a tranzactiilor pe sectiunea de piata Rasdag a
inregistrat in 2012 o scddere masivad al doilea an consecutiv, respectiv de 63,36%
comparativ cu valoarea anului precedent.

Scaderea valorii medii zilnice pe sectiunea de piatd Rasdaq a fost in concordanta cu
scdderea numarului de tranzactii/sedinte de tranzactionare, de la 447 de tranzactii in
2011 la 270 de tranzactii in 2012. Evolutia capitalizdrii si a valorii medii zilnice de
tranzactionare pe sectiunea de piatd Rasdaq este prezentatd in Figura 27.
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Sursa: B.V.B.

Numarul societatilor emitente tranzactionabile pe sectiunea de piata Rasdaq a scazut
in anul 2012, comparativ cu anul precedent cu aproximativ 5,7%, iar al celor
suspendate de la tranzactionare cu aproximativ 14%. Situatia societatilor listate pe
sectiunea de piata Rasdag, la sfarsitul anului 2012, comparativ cu sfarsitul anului 2011
este prezentata in Tabelul 31.

Tranzactionabile 818 771

Suspendate 366 315

Numair total 1.184 1.086
Sursa:B.V.B.

In valori cumulative, numarul societdtilor listate pe sectiunea de piatd Rasdag a
continuat tendinta de scadere, de la 1.309 societdti in anul 2010 la 1.184 societati in
anul 2011, iar in anul 2012 sciderea a fost de aproximativ 8,27% fatd de anul
precedent, respectiv au fost delistate 96 de societdti, iar doua au fost admise la
tranzactionare pe piata reglementatd a B.V.B.
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In ultimii doi ani, numarul emitentilor ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare
pe piata reglementatd a ramas constant, insd pe sectiunea de piatd Rasdag numarul
acestora a scazut, mentinand aceeasi tendinta a anilor precedenti.

Anul 2012 nu a consemnat listarea a noi emitenti pe sectiunea de piatda Rasdaq.
Evolutia din ultimii zece ani, respectiv 2003-2012, a emitentilor pe piata de capital
autohtond este prezentata in Figura 28.
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Pe segmentul B.V.B., numarul emitentilor de valori mobiliare a fost de 104, din care 79
sunt listati pe piata reglementatd, iar 25 in sectiunea “unlisted”. Pe piata reglementata
sunt listate 25 de companii in categoria I, cu o capitalizare totald de 49,82 miliarde lei,
51 de companii in categoria a II-a, cu o capitalizare de 3,65 miliarde lei, o companie cu
capitalizarea de 57,84 milioane lei in categoria a Ill-a, o companie in categoria
internationald, cu o capitalizare de 41,54 miliarde lei si o companie la categoria “Alte
instrumente financiare internationale” cu o capitalizare de 2,63 miliarde lei. in
comparatie cu anul precedent, cdnd a fost consemnatd o crestere a numarului
emitentilor listati pe piata reglementatd, in anul 2012 numarul acestora a ramas
constant, respectiv 79 de emitenti.

In anul 2012 a continuat tranzactionarea actiunilor emise de S.C. Fondul Proprietatea
S.A. (FP) admise la tranzactionare in anul precedent, aceasta realizandu-se utilizand
conturile globale si mecanismul fard prevalidare, investitorii beneficiind de suportul
de lichiditate oferit de formatorii de piatd. Fondul Proprietatea a reprezentat, de la
listare pana in prezent, emitentul care a contribuit la mentinerea unui nivel constant
de lichiditate pe piata reglementata a B.V.B.

104



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2012

In cadrul sectorului de produse structurate s-au tranzactionat 98 de emisiuni de
certificate, dintre care 85 de emisiuni ale Erste Group Bank AG, zece emisiuni ale
S.S.LE. Broker S.A. si trei emisiuni ale Raiffeisen Centrobank Group AG. Din acest sector
de piatd au fost retrase patru emisiuni de certificate ale S.S.I.F. Broker S.A., trei
emisiuni ale Raiffeisen Centrobank Group AG si 92 de emisiuni ale Erste Group Bank AG.

In anul 2012 au fost retrase de la tranzactionare din sectiunea ,titluri de capital”
actiunile S.C. Azomures S.A. si S.C. Zimtun S.A., din sectiunea ,, titluri de credit” au fost
retrase patru emisiuni ale Ministerului Finantelor Publice, iar din sectorul O.P.C,,
Categoria Unitati de Fond au fost retrase de pe piata reglementata a B.V.B. unitatile
de fond emise de fondul Inchis de Investitii OTP Wise RO administrat de S.A.I. OTP
Asset Management S.A. Structura emitentilor listati pe piata reglementata la vedere a
B.V.B. in anul 2012 este prezentata in Tabelul 32.

Sectorul titluri de capital Categoria I actiuni 25
Categoria II actiuni 51
Categoria III actiuni 1
Categoria international 1
Drepturi 0

Sectorul titluri de credit Categoria obligatiuni 36
Categoria titluri de stat 29

Sectorul O.P.C. Categoria unitati de fond 4
Categoria Locald O.P.C.V.M. 1

Produse structurate Categoria certificate 60

IAl’ce Ins’Frumente Financiare Categoria A 1

nternationale
Sursa: B.V.B.

La categoria a II-a actiuni au fost admise la tranzactionare societdtile Calipso si Stirom,
iar la categoria , titluri de stat” au fost admise sapte noi emisiuni de obligatiuni ale
Ministerului Finantelor Publice. In categoria obligatiuni corporative a fost admisa in
anul 2012 emisiunea de obligatiuni a S.C. GDF Suez Energy Romania S.A.

Spre deosebire de anul precedent, in anul 2012 a fost admis la tranzactionare unitati
de fond emise de un nou fond din categoria , Locald O.P.C.V.M.”, denumit ,ETF Bet
Tradeville”, administrat de S.A.l. Vanguard Asset Management S.A. La categoria
International - Drepturi au fost admise la tranzactionare drepturile de preferinta
aferente actiunilor New Europe Property Investments PLC.

La sfarsitul anului 2012 erau listate pe sectiunea de piata Rasdag 1.086 companii, in
scadere fata de cele 1.184 din 2011, din care patru in categoria I, cu o capitalizare de
312 milioane lei, sapte in categoria a Il-a, cu o capitalizare de 193 milioane lei si 1.075
in categoria bazd, cu o capitalizare totala de aproximativ 8,38 miliarde lei. Valoarea
totald a capitalizdrii pentru cele 1.086 de companii listate pe sectiunea de piatd Rasdaq
a fost in 2012 de 8,88 miliarde lei, in scadere cu 13,11% fata de valoarea inregistratd la
sfarsitul anului 2011.
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La sfarsitul anului 2012, erau inregistrati in Registrul CN.V.M. un numar de
1.573 de intermediari care puteau desfdsura servicii de investitii financiare pe piata de
capital din Romania, dintre care:

e 46 societati de servicii de investitii financiare autorizate de C.N.V.M;
e 12 institutii de credit autohtone;

e 1.368 firme de investitii din State Membre ale U.E. (care furnizeaza servicii in
baza autorizatiei emise de tara de origine), dintre care sase sucursale;

e 147 institutii de credit din State Membre ale U.E., dintre care trei sucursale.

Din analiza tranzactiilor derulate de intermediarii care erau autorizati la 31.12.2012, se
constata ca, dintr-un numar total de 1.887.771 de tranzactii in valoare totald de
555.328.156 lei, 97,4% s-au derulat cu titlul de , intermedieri” si 2,6% in nume propriu
(pe contul ,house”). Distributia tranzactiilor realizate de intermediari in anul 2012
este prezentatd in Tabelul 33.

Cont Client 1.785.161 94,56 | 24.526.962.619 91,93 290.314.197 52,28

Cont Financial 15.441 0,82 279.922.646 1,05 748.519 0,13

Cont House 63.111 3,34 929.176.649 3,48 255.474.193 46,00

Cont Staff 21.631 1,15 102.250.498 0,38 299.834 0,05

Cont Insider 2427 0,13 840.681.699 3,15 8.491.413 1,53

Total 1.887.771 = 100,00  26.678.994.111 @ 100,00 555.328.156 = 100,00
Sursa: C.N.V.M.

In functie de valoarea tranzactiilor derulate pe piata la vedere, cea mai mare cotd de
piatd in anul 2012 a fost detinuta de Swiss Capital S.A. (22,91%), urmata de
BRD Groupe Societe Generale (11,24%) si de ING Bank N.V. (8,35%).

Din totalul valoric al tranzactiilor intermediate, 52,28% au fost realizate in numele
clientilor (pe contul , client”), 0,13% in numele unor investitori institutionali (pe contul
,financial”), 0,05% in numele personalului SS.IF. (pe contul ,staff”), si 1,53% in
numele unor persoane calificate ca , persoane initiate” (pe contul ,insider”). Distributia
in functie de tipul de conturi a valorii tranzactiilor realizate de S.S.I.F. in anul 2012
este prezentatd in Figura 29.
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Sursa: C.N.V.M.

Valoarea totala a tranzactiilor incheiate de intermediari cu titlu de ,intermedieri” a
insumat 299.853.963 lei (54%). Tranzactiile derulate pe contul ,house” (in nume
propriu) au reprezentat 46% din valoarea totald a tranzactiilor incheiate de
intermediari (255.474.193 lei).

Numarul de intermediari activi pe piata reglementata a B.V.B., s-a diminuat in cursul
anului 2012, de la 61 la 54.

In ceea ce priveste calitatea de participant la sistemul de tranzactionare, aceasta a fost
retrasd, la cerere, urmdtorilor trei intermediari: S.S.I.F. Delta Valori Mobiliare S.A.,
S.S.LF. STK Trading S.A., si S.S.LF. Eurobank Securities S.A. Participantii la sistemul de
tranzactionare al B.V.B. sunt prezentati in Tabelul 34.

S.S.LE. 47
Institutii de credit 7
Remote member 4
Institutie de credit care isi desfdsoard activitatea 1
prin sucursald in Romania

Total 59

Sursa: B.V.B.

Situatia intermediarilor la B.V.B. in anul 2012, in functie de valoarea totald a
tranzactiilor, este prezentata in Tabelul 35.
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1. | SSILF.SWISS CAPITALS.A. 2221% 437031
BRD Groupe Societe Generale 11,24% 2.211,53
ING BANK N.V. AMSTERDAM - .

3. SUCURSALA BUCURESTI 8,35% 1.643,01
UniCredit CAIB SECURITIES .

i | ROMANIA 6,17% 1.214,89
5. BANCA COMERCIALA ROMANA 6,12% 1.204,85
6.  SSLF.IFB FINWEST 4,76% 936,74

7. | SS.LF. BT SECURITIES 439% 864,14

SS.LF. RAIFFEISEN CAPITAL & .
8. INVESTMENT 4,09% 803,99
WOOD & COMPANY FINANCIAL .

9. SERVICES, a.s. PRAGA 3,70% 728,06
10. | SS.LF. BROKER 3,33% 655,68
1. Altele 25,64% 5.043,62

Total 100,00% 19.676,82

Sursa: B.V.B.

Primii zece din cei 59 de intermediari detin o pondere de 74,36% din totalul valorii
tranzactiilor din anul 2012, in crestere fata de anul 2011 cand acestia detineau 66,61%
din totalul sumelor rulate pe piata.

Si in anul 2012, ca urmare a efectelor negative generate de criza financiarad
internationald, numarul intermediarilor in calitate de participanti la sistemul de
tranzactionare al operatorilor de piata al B.V.B. si Sibex a avut aceeasi tendintd de
scadere inregistrata la nivelul ultimilor ani. Evolutia din ultimii cinci ani a numarului
intermediarilor pe piata reglementata este prezentata in Tabelul 36.

2009 41 76
2009 38 71
2010 36 65
2011 30 61
2012 27 59

Sursa: B.V.B, Sibex

Numarul intermediarilor activi pe piata Sibex a fost de 27 in 2012, in scddere fata de
30 in anul precedent, dintre care 25 de S.SS.IF. si doud institutii de credit. Situatia
intermediarilor pe piata Sibex, in 2011, in functie de numarul contractelor derivate
tranzactionate, este prezentatd in Tabelul 37.
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1. S.S.I.LF WBS ROMANIA S.A. 882.954,5 59,93%
2. S.S.ILF. TRADEVILLE S.A. 157.813 10,71%
3. S.S.ILF. BROKER S.A. 112.397 7,63%
4. S.S.LF. ESTINVEST 73.226,5 4,97 %
5. S.S.LE. INTERCAPITAL INVEST S.A. 63.465,5 4,31%
6. S.S.ILF. DELTASTOCK AD 34.503,5 2,34%
7. S.S.IF. IFB FINWEST S.A. 33.521 2,28%
8. S.S.ILF. VIENNA INVESTMENT TRUST S.A. 33.064,5 2,24%
9. S.S.ILF. SWISS CAPITAL S.A. 13.868 0,94%
10. S.S.LF. BT SECURITIES S.A. 13.843 0,94%
11. Altele 54.699,5 3,71%

Sursa: Sibex

In functie de volumele tranzactionate, cei mai activi intermediari pe piata Sibex in
2012, au fost S.S.I.LF. WBS Romania SA, S.S.1.F. Tradeville SA, si S.S.I.LE. BROKER S.A.,
primii doi dintre acestia regdsindu-se pe primele locuri si in clasamentul aferent
anului precedent.
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Numarul investitorilor in fondurile deschise de investitii (F.D.I.), membre ale A.A.F.,
a fost in anul 2012 de 241.368, in crestere cu 3,21% fatd de anul precedent. Comparativ
cu anul 2011, numadrul investitorilor institutionali (, persoane juridice”) a crescut in
2012 cu 428 (+5,04%), iar numdrul investitorilor persoane fizice a crescut cu 7.096
(+3,14%). Evolutia cumulata a numarului de investitori F.D.I. in perioada 2008-2012
este prezentata in Figura 30.

- 233.844 241.368

250.000 221.862
200.000 164.446
150.000
100.000 o
50.000
~

0

2008 2009 2010 2011 2012

B Numar investitori

Sursa: A.A.F.

Indicatorii industriei fondurilor deschise la sfarsitul anului 2012 se prezentau astfel:

e Investitia medie/investitor in totalul F.D.I. a fost de 36,5 mii lei, cu 25,8 % mai
mult decat media realizata in anul 2011. Aceasta s-a realizat pe fondul cresterii
atractivitatii fondurilor monetare, a celor de obligatiuni si a celor denominate
in euro;

e Fluxul subscrierilor nete de capital a fost de 1.491 milioane lei, cu 50,1% peste
nivelul anului 2011, realizdandu-se pe fondul unor subscrieri de peste 5.903
milioane lei si a unor rascumpadrari de peste 4.411 milioane lei;

e Ponderea investitorilor persoane juridice in numarul total al investitorilor era
la sfarsitul anului 2012 de 3,70%, care detineau 35,20% din activele F.D.L;

e Suma activelor nete ale F.D.I. administrate local la finele anului 2012 a fost de
8.811 milioane lei, ceea ce inseamnd o crestere cu 23,05% fatd de nivelul
inregistrat la sfarsitul anului 2011.

La sfarsitul anului 2012 numadrul F.D.I. inregistrate a fost ca si in anul anterior de 64¢,
dintre care unul este F.D.I. monetar, sapte sunt F.D.I. de obligatiuni, 23 sunt F.D.L

6 Fonduri administrate de cdtre membrii AAF. Clasificarea acestora dupa politica de investitii anuntatd prin
prospectul de emisiune al O.P.C.V.M. se realizeaza in conformitate cu standardul European Fund and Asset
Management Association (EFAMA).
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diversificate, 16 sunt F.D.I. de actiuni, un F.D.I. este fond de fonduri si 16 F.D.I. intra
in categoria altor fonduri. Din totalul celor 16 F.D.I. din categoria “alte fonduri”, un
numadr de sase sunt fonduri denominate in euro.

In anul 2012 au fost lansate noi fonduri deschise de investitii, dupa cum urmeaza:
ERSTE monetar (din categoria fondurilor monetare), ETF Vanguard (din categoria
fondurilor de actiuni) si Monolith Atlas (din categoria “Alte fonduri” - denominat in
euro). Tot in anul 2012, fondul BCR Monetar a fost absorbit de BCR Obligatiuni si de
fondul KD Optimus.

Ponderea investitorilor care au preferat in anul 2012 fondurile deschise de investitii cu
o politicd investitionala orientatd spre instrumente financiare cu risc scazut a crescut
semnificativ fatd de anul 2012, acestia preferand F.D.I. de obligatiuni (crestere de
145,25%) si E.D.I. din categoria “Alte fonduri” (crestere de 451,83%). De asemenea, se
observa o diminuare a interesului investitorilor pentru fondurile deschise de investitii
a caror politicd investitionald are la baza instrumente financiare cu risc mediu sau
ridicat (F.D.L. pe actiuni), ceea ce exprimd un comportament investitional aversiv fata
de risc.

Peste 94,29% din investitorii institutionali (persoane juridice) si peste 73,16% din
investitorii persoane fizice au preferat in 2012 fondurile de obligatiuni si pe cele din
categoria “Alte fonduri”, asa cum se poate observa din Tabelul 38.

Nr. investitori

decembrie 2011 11.889 51.737 45.012 112.859 7 12.340233.844
-persoane

fizice 11.670 51.459 43.769 106.511 6 11.956/225.366
-persoane

juridice 219 278 1.243 6.348 1 384 8.478
Nr. investitori

decembrie 2012 11.532 51.281 110.392 60 6 68.097241.368
-persoane fizice 11.318 50.995 107.376 53 5 62.715/232.462
-persoane

juridice 214 286 3.016 7 1 5.382 8.906
2012/2011 (%) -3,00% -0,88% +145,25% -99,94% -14,28% +81,87% +3,21%
Sursa: A.A.F.

Numadrul unitdtilor de fond aflate in circulatie, a crescut in decembrie 2012 fata de
luna decembrie a anului precedent cu aproximativ 22,01% (+65,59 mil de unitati de
fond). Din totalul unitdtilor de fond emise de fondurile deschise de investitii, la
sfarsitul anului 2012, 68,76% au reprezentat investitii in unitatile de fond emise de
fondurile din categoria “obligatiuni”. Numarul unitatilor de fond detinute de persoane
fizice in anul 2012 au reprezentat 64,75% din totalul unitatilor de fond emise de
fondurile deschise de investitii, iar restul de 3525% a reprezentat ponderea
detinerilor persoanelor juridice.

Activul net al fondurilor deschise de investitii a crescut in termeni nominali fata de
luna decembrie 2011 cu 2,03 miliarde lei, de la 6,78 miliarde lei la 8,81 miliarde lei in
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decembrie 2012 (+29,96%), situdndu-se pe aceeasi tendinta de crestere inregistrata in
ultimii cinci ani. Valoarea activului net al fondurilor deschise de investitii in functie
de politica investitionala a fondurilor este prezentata in Tabelul 39.

dec. 2011 177,40 244,12 1.484,25 3.585,86 8,96 1.280,4
dec. 2012 160,90 263,17 4.073,75 17,52 9,77 4.286,2
2012/2011 (%) -9,30% +7,80% +174,46% -99,51% +9,04% +234,75%
Sursa: C.N.V.M.

Fondurile din categoria “Alte fonduri” au inregistrat in 2012 cea mai mare crestere
procentuald a activului net, respectiv 234,75%, fiind urmate de fondurile de
obligatiuni a cdror crestere a valorii activului net a fost de 174,46%. In anul 2012,
categoria de fonduri care a inregistrat o scddere semnificativa a activului net este cea a
fondurilor monetare , (-99,51%), urmate de fondurile de actiuni (-9,30%).

Cota de piata a diferitelor categorii de fonduri deschise de investitii la sfarsitul lunii
decembrie 2012 este prezentatd in Tabelul 40.

Dec. 2011 2,60% 3,60% 21,90% 52,90% 0,1% = 18,90%
Dec. 2012 1,80% 2,9% 46,30% 0,20% 0,1% | 48,70%
2012/2011(+/-) -0,80% -0,70% + 24,40% -52,70% 0,0% @ +29,8%
Sursa: C.N.V.M.

Modificarile survenite la nivelul cotelor de piatd in decursul anului 2012 consemneaza
o crestere a atractivitatii fondurilor deschise a caror politicd investitionald este
orientata catre investitiile in titluri de datorie pe termen mediu si lung (obligatiuni),
respectiv, o diminuare semnificativa a apetitului investitional fata de risc. Evolutia
comparativa a cotei de piatd a F.D.I. in 2012 fata de 2011 este reprezentata grafic in
Figura 31.
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Sursa: C.N.V.M.
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Variatiile survenite in perioada analizata la nivelul cotelor de piata individuale,
calculate in baza activului net al fondurilor deschise, se situeazd in mare parte sub
valoarea de 1%, cu exceptia a trei fonduri de obligatiuni, (in special BCR Obligatiuni
care detine 36,56% din cota de piatd, BT Obligatiuni cu 2,73% si ING Bond cu 9,18%), a
unui fond de actiuni (ING Equity cu 3,38%), precum si a sase fonduri din categoria
,Alte fonduri” (Simfonia 1 care detine 4,22%, OTP Comodis cu 1,60%, Raiffeisen Ron Plus
cu 16,60%, Raiffeisen Ron Flexi cu 2,45%, BRD Euro cu 2,61% si Raiffeisen Euro cu
13,52%).

Volumul total al rdscumpardrilor de unitdti de fond pentru fondurile deschise de
investitii in anul 2012 a insumat 4.411,7 milioane lei, iar volumul total al subscrierilor
a fost de 5.903,3 milioane lei, rezultind o valoare totald a subscrierilor nete de
1.491,6 milioane lei. Pe totalul industriei fondurilor deschise de investitii, in 2012
fluxul subscrierilor nete a fost cu aproximativ 50,1% mai mare decat cel inregistrat in
anul precedent.

Cea mai mare valoare a subscrierilor nete in anul 2012 a fost alocati fondurilor
deschise din categoria ,obligatiuni” (7289 milioane lei), urmatd de valoarea
subscrierilor nete in fonduri din categoria , monetare” (454,2 milioane lei), respectiv de
alte tipuri de fonduri (323,5 milioane lei) si de fondul de fonduri (0,1 milioane lei). La
nivelul fondurilor din categoria , diversificate” si ,de actiuni” s-au inregistrat in 2012
valori negative ale subscrierilor nete, de -11,5 milioane lei, respectiv de -3,5 milioane
lei, ceea ce confirma cresterea aversiunii fata de risc a investitorilor.

In vederea cresterii lichiditatii, resursele investitionale aferente certificatelor de
depozit si contractelor "repo" avand ca activ suport alte instrumente decat titlurile de
stat si obligatiunile municipale au fost redirectionate, in principal, cdtre instrumentele
de depozit oferite de Statele Membre ale U.E., citre obligatiuni municipale necotate si
catre titlurile de stat cu maturitate pe termen mediu. Fatd de luna decembrie a anului
2011, activul total al fondurilor deschise de investitii a crescut in luna decembrie 2012
cu 29,93%.

Din analiza structurii portofoliului investitiilor fondurilor deschise de investitii
(activul total) la data de 31.12.2012, se constatd urmatoarele:

e 65,09% din activul total, reprezintd investitiile in obligatiuni si titluri de stat cu o
scadenta (maturitate) mai mare de un an, din care 41,57 % reprezinta obligatiuni de
stat, 3,66% reprezinta obligatiuni municipale si 19,86% reprezinta obligatiunile
corporative;

e 30, 38% din activul total reprezintd depozite bancare si certificate de depozit;

e 3,97% din activul total reprezintd investitiile in certificate de trezorerie cu
maturitate mai micd de un an;

e 6,01% din activul total reprezinta investitiile in actiunile cotate pe o piata
reglementatd nationald si in actiuni tranzactionate pe piete din State Membre ale
U.E,;

e 2,28% din activul total reprezintd investitiile in instrumente derivate si plasamente
in titluri de participare emise de alte organisme de plasament colectiv;

e 0,91% din activul total sunt resurse financiare disponibile pe termen scurt.
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Din activele totale ale fondurilor deschise de investitii, contractele repo si activele din
categoria “alte active” au inregistrat pierderi de -2,60%, respectiv -6,05%.

Ponderea mare a obligatiunilor corporative si a celor emise in alte State Membre ale
U.E. poate fi explicatd prin oferta limitatd de astfel de instrumente pe piata autohtona,
dar si prin nivelul ridicat al indicatorilor de lichiditate ai pietelor externe de
obligatiuni.

Investitia in obligatiuni si titluri de stat cu o scadenta mai mare de un an a crescut cu
aproximativ 27,33%, cresterile cele mai mari fiind inregistrate de titlurile de stat cu o
scadentd mai mare de un an si de obligatiunile de stat necotate. In schimb, in anul
2012 administratorii fondurilor au redus semnificativ investitiile in actiunile necotate
si in contractele repo cu activ suport alte instrumente decat titlurile de stat si
obligatiunile municipale.

In anul 2012 s-a remarcat o crestere semnificativd a valorii investitiilor in obligatiunile
corporative si cele municipale necotate, precum si a depozitelor bancare la institutii
de credit din State Membre ale U.E.

La sfarsitul anului 2012, functionau 217 de fonduri inchise de investitii, cu unul mai
mult decat in anul precedent. In acest an au fost infiintate in categoria ,Alte fonduri”
fondurile inchise de investitii Matador si DCP investitii, adminstrate de S.A.I. ATLAS
Asset Management S.A. De asemenea, Fondul OTP Wise a fost inchis deoarece a ajuns
la maturitate.

In functie de politica investitionala clasificarea fondurilor se prezenta astfel: sapte
fonduri de actiuni si 14 fonduri inchise de investitii in categoria “Alte fonduri”.

Din totalul de 91.684 investitori in fondurile inchise de investitii, 99,67% reprezinta
persoane fizice. Numarul investitorilor persoane fizice a scazut in 2012 cu 0,42% fata
de 2011, in timp ce numadrul investitorilor persoane juridice a crescut cu 1,01%. Pe
categorii de fonduri, numarul investitorilor la sfarsitul anului 2012 este prezentat in
Tabelul 41.

Nr. investitori

dec. 2011 92.062 90.006 634 1.372
persoane fizice 91.776 89.818 618 1.330
persoane juridice 296 238 16 42

. I estitord 91.684 89.917 1.055 712

persoane fizice 91.385 89.676 1.029 680

persoane juridice 299 241 26 32

2012/2011 (%) -0,41% -0,09% +66,40% - 48,10%

Sursa: A.AF.

Anul 2012 consemneaza o crestere a interesului investitorilor fatd de fondurile de
obligatiuni, fapt ce indica o preferinta a acestora fata de fondurile care, prin structura,

7 Cele 21 de fonduri inchise de investitii sunt administrate de membrii Asociatiei Administratorilor de Fonduri.
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sunt orientate spre asumarea unor grade reduse de risc investitional. In comparatie cu
luna decembrie a anului precedent, numarul total de investitori in fonduri inchise de
investitii a scazut cu 0,41%.

Migratia investitorilor citre fondurile de obligatiuni si fondurile diversificate indica,
spre deosebire de politica investitionald a anilor trecuti, o diminuare a apetitului
acestora fatd de expunerea la risc.

Numadrul untdtilor de fond a avut o scadere semnificativd comparativ cu anul
precedent, de la 6,38 milioane de unitati de fond in decembrie 2011, la 0,52 milioane in
decembrie 2012, in termeni procentuali scaderea fiind de 91,84%. Numarul unitatilor
de fond aflate in circulatie a scazut semnificativ in anul 2012, raportat la nivelul
anului precedent, ceea ce, coroborat cu cresterea numarului de investitori in fondurile
de obligatiuni, duce la concluzia cd a avut loc o redistribuire a unitatilor de fond in
cadrul numarului total de investitori.

Valoarea activului net al fondurilor inchise de investitii la sfarsitul anului 2012 a
crescut fatd de anul precedent cu 161,59 milioane lei, de la 258,97 milioane lei la 420,56
milioane lei, ceea ce in termeni procentuali inseamnd o crestere de 62,39%. Valoarea
activului net (mii lei) in luna decembrie 2012 fata de sfarsitul anului precedent, dupa
categorii de fonduri, este prezentatd in Tabelul 42.

dec. 2011 258,97 47,91 179,10 211,05
dec. 2012 420,56 94,76 263,33 321,89
2012/2011 (%) +62,39% +94,78% +47,02% +52,51%
Sursa: C.N.V.M.

Cota de piatd a fondurilor inchise de investitii in decembrie 2012, calculatd in baza
activului net, comparatd cu situatia acestora din decembrie 2011, este prezentatd in
Tabelul 43.

dec. 2011 18,50% 41,21% 40,29%
dec. 2012 22,53% 46,81% 30,66%
2012/2011(+/-) +4,03% +5,60% -9,63%
Sursa: C.N.V.M.

Redistribuirea unitatilor de fond in cadrul numarului total de investitori poate duce la
concluzia cad pierderile la nivelul cotei de piatd inregistrate la 31 decembrie 2012 de
fondurile inchise de investitii din categoria ,alte fonduri” se regasesc in cota de piata
dobandita de fondurile de actiuni si fondurile de obligatiuni.

Din analiza portofoliului fondurilor inchise rezultd ca cea mai mare cota de piata a
fost detinuta la finele anului 2012 de Raiffeisen Dolar Plus (, Alte fonduri”), respectiv de
46,81%, in raport cu cota de piatd a Cerinvest Leader (,Alte fonduri”) de 13,41%
inregistrats la nivelul anului precedent. In afars de aceste doud fonduri, in anul 2012
fondul inchis de investitii BT Invest (,de actiuni”) a castigat un procent considerabil
din cota de piatd, respectiv 14,3%.
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Din analiza efectuatda la finele anului 2012 reies urmadtoarele informatii privind
structura investitionala a portofoliului total al fondurilor inchise de investitii:

e 22,64% din activul total reprezinta investitiile in actiuni cotate;

e 27,56% din activul total reprezinta depozitele bancare;

e 17,11% din activul total reprezinta investitiile in obligatiuni de stat cu
maturitate mai mare de un an;

e 11,66% din activul total reprezintd resursele financiare disponibile pe termen
scurt pentru fondurile de investitii si instrumentele financiare derivate
tranzactionate in afara pietelor reglementate;

e 1841% din activul total reprezinta investitiile in plasamente in titluri de
participare emise de alte organisme de plasament colectiv;

e 596% din activul total reprezintd investitiile in obligatiuni municipale si
corporative.

Din activele totale ale fondurilor inchise de investitii, contractele repo si instrumentele
financiare derivate au inregistrat pierderi de 3,21%, respectiv 0,13%.

Ponderea actiunilor cotate in structura activului total aratd cd, spre deosebire de
fondurile deschise, in industria fondurilor inchise de investitii ele detin o pondere
semnificativad in structura totald de portofoliu. Activul total al fondurilor inchise de
investitii a crescut in luna decembrie 2012 fata de finele anului precedent cu 62,19%.

Cea mai mare pondere a detinerilor fondurilor inchise de investitii in instrumente
financiare o detin depozitele bancare, respectiv 27,56%, urmate de investitiile in
actiuni cotate care detin o pondere de 22,64%. La nivelul ponderii detinute de
investitiile in depozite bancare nu se observa schimbdri majore comparativ cu anul
precedent, insd, putem aprecia cresterea semnificativda de aproximativ 41% a
investitiilor in actiuni cotate inregistrata la nivelul anului 2012.

In Figura 32 este prezentati comparativ variatia numadrului de investitori in
O.P.CVM. si AOP.C. si cea a activelor nete ale O.P.C.V.M. si A.O.P.C. pentru
perioada 2008-2012, ambele grafice indicand cresterea interesului investitorilor fata de
produsele oferite de fondurile de investitii.
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B Numdr investitori B Active nete O.P.C.V.M. si A.O.P.C. (mil.lei)

Sursa: A.AF.
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In anul 2012, administrarea organismelor de plasament colectiv a fost realizata de
citre 21 de societdti de administrare a investitiilor (S.A.L). In functie de numarul
fondurilor de investitii administrate, primele cinci locuri sunt detinute de urmatoarele
entitati: S.A.I. Certinvest care administreaza noua fonduri deschise de investitii si sase
fonduri inchise de investitii, S.A.I. Raiffeisen care administreaza opt fonduri deschise
de investitii si doua fonduri inchise de investitii, S.A.I. BT Asset Management care
administreaza cinci fonduri deschise de investitii si doua fonduri inchise de investitii,
S.A.L. BRD Asset Management care administreaza sase fonduri deschise de investitii,
S.A.L. OTP Management care administreaza patru fonduri deschise de investitii si un
fond deschis de investitii.

Pozitiile urmatoare in ierarhia administrdrii fondurilor sunt detinute de S.A.I. Erste
Asset Management care are in administrare cinci fonduri deschise de investitii, S.A.IL
Atlas Management care administreaza trei fonduri deschise si patru fonduri inchise de
investitii, precum si de alte entitdti care administreaza mai putin de patru fonduri de
investitii.

Ponderea activelor S.A.L. in totalul activelor nete ale industriei organismelor de
plasament colectiv este de 63,78% din valoarea activelor nete cumulate. Situatia
cotelor de piatd ale S.A.L. in 2012 este in Anexa 21.

Erste Asset Management si Raiffeisen Asset Management detin cote de piatd apropiate, iar
cota de piatd cumulatd a celor doua S.A.I reprezinta 63,97%. Cota de piatd a activelor
totale administrate de primele cinci S.A.L, inclusiv ING Asset Management, Sucursala
Bucuresti, in anul 2012, este prezentata in Figura 33.

8,41% m S AL ERSTE Asset Management
6,71% 33,72%
9,55% S.A L Raiffeisen Asset Management
S.A.L. ING Asset Management
: S.A.L. Muntenia Invest

11,36%

S.A.L. BRD Asset Management

30,25% u Altele

Sursa: A.AF.

Indicatorul “Modified duration”, calculat pentru un portofoliu de instrumente cu venit
fix, reprezinta modificarea procentuald aproximativa a valorii portofoliului ca urmare
a modificdrii cu 1% a randamentelor tuturor instrumentelor cu venit fix, care fac parte
din structura acelui portofoliu.

De asemenea, pierderea maxima pe care o poate inregistra valoarea unitatii de fond
intr-un interval de timp, cu o anumitd probabilitate, in conditii normale de piata,
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considerand cd randamentele sunt normal distribuite poate fi calculatd in baza
coeficientului de risc, denumit VaR (valoare la risc), pe un orizont de timp de cel putin
un an de zile si cu o probabilitate de cel putin 95%.

Indicatorii de performantd pentru fondurile deschise de investitii raportate de A.A.F.
sunt prezentati in Anexa 15. Performantele inregistrate de fondurile inchise de
investitii la 31 decembrie 2012 sunt prezentate in Anexa 16.

In anul 2012, patru S.A.L. din Statele Membre ale U.E. care administreaza 53 de
O.P.C.V.M. au notificat C.N.V.M. cu privire la intentia de a distribui titluri de
participare pe teritoriul Romaniei. Pentru monitorizarea eficienta a distributiei pe
teritoriul Romaniei a unitatilor de fond emise de aceste organisme de plasament
colectiv, CN.V.M. a solicitat reprezentantilor legali ai acestora, transmiterea, cu
frecventa trimestriald, a situatiei privind numadrul unitdtilor de fond distribuite,
numele fondurilor in care s-au fdacut respectivele subscrieri, precum si valoarea
activelor plasate.

In 2012 s-au inregistrat subscrieri la aceste fonduri in valoare de 116,75 milioane lei,
care au fost efectuate de cdtre 3.001 investitori persoane fizice si noud investitori
persoane juridice.

Numarul investitorilor detinatori ai actiunilor emise de cdtre cele cinci societati de
investitii financiare (S.LF.) din Romania s-a mentinut constant in ultimii ani,
exceptand anul de referintd 2007 cand numarul acestora era la un nivel mult mai
ridicat. Evolutia numarului investitorilor in actiuni emise de S.L.F. in perioada 2008-
2012 este descrisd in Figura 34.

SIF1 5,86 5,84 583 582 | 581

SIF2 | 5,85 5,84 583 | 582 | 580

SIF3 7,08 7,06 705 | 703 | 7,03

SIF4 6,05 6,04 6,02 | 601 | 6,00

."‘

SIF5 | 5,84 5,83 582 | 581 | 580 Anul 2008 Anul 2009 Anul 2010 Anul 2011 Anul 2012
m SIF1 m SIF2 m SIF3 SIF4 m SIF5

Sursa: Depozitarul Central
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La finele anului 2012, nivelul cumulat al activelor nete ale S.I.F. a fost de 6,02 miliarde
lei, in scadere cu 5,6% fata de sfarsitul anului 2011 si este prezentat pentru fiecare
S.IF. in Anexa 17. Din evolutia valorica a portofoliului consolidat, se observa ca, fata
de anul 2011, S.I.LF. au inregistrat o scddere de 3,4% din activele totale.

Ponderea investitiilor in actiuni cotate in structura totald a portofoliului a inregistrat o
usoara scadere, de la 67,03% in decembrie 2011, la 65,57% in decembrie 2012, iar
ponderea detinerii de actiuni necotate a rdimas aproape constanta raportat la nivelul
anului precedent, fiind de 20,74% din activul net total. Fatd de anul precedent,
ponderea in activul total net a investitiilor S.LF. in obligatiuni de stat, a fost in anul
2012 de 0,42%, in crestere fata de 0,38% la finele anului 2011.

Structura portofoliului S.LF. arata la fel ca si in anul precedent o orientare a investitiei
globale catre actiunile emise sau tranzactionate in Statele Membre ale U.E. si catre
titlurile O.P.C.V.M./A.O.P.C. cotate, in detrimentrul obligatiunilor corporative (in
scadere cu 66,65%) si prin renuntarea la titlurile de stat emise pe piata monetara si la
ETF-uri (exchange traded funds). Structura de portofoliu consolidatd a S.IF. este
prezentata in Anexa 21.

Aceasta situatie se datoreazd scaderii semnificative a preferintei administratorilor
S.IF. fata de operatiunile speculative si adoptarea unui comportament investitional
mai precaut in raport cu turbulentele cu care se confruntd piata instrumentelor
financiare.

In raport cu temerea administratorilor S.IF. fatd de operatiunile riscante, investitiile
in depozite bancare au avut o pondere semnificativa in activul net total, fiind de
8,60% la finele anului 2012. Principalii indicatori ai activitatii S.I.F. sunt prezentati in
Anexa 18. Evolutia capitalizarii S.I.F. (milioane lei) si evolutia pretului de inchidere
pentru S.LF. sunt prezentate in Figura 35.
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Cresterea randamentului activelor in care au investit S.I.F. in anul 2012, se reflectd in
cresterea valorii capitalizarii, aceasta crescand, in medie, cu aproape 32% la sfarsitul
anului 2012 fatd de perioada similara din anul precedent. Evolutia comparativa dintre
decembrie 2011 - decembrie 2012 a capitalizarii S.LF. este prezentata in Tabelul 44.

SIF1 495,6 665,7 34,18%

SIF2 560,6 752,6 34,24%

SIF3 619,2 777 25,48 %

SIF4 460,8 621,4 34,85%

SIF5 613,2 813,9 32,72%
Sursa: C.N.V.M.

Profitul consemnat de S.ILF. pentru anul 2012 a fost de 669,7 milioane lei, ceea ce
reprezinta o crestere cu 9,03% fata de nivelul inregistrat in 2011 si este prezentat in
Figura 36.
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Sursa: A.A.F.

Situatia detinerilor de actiuni necotate in totalul activelor S.LF.8 la 31.12.2011 este
prezentatd in Anexa 19, iar pentru fiecare S.LF. in parte situatia detinerilor de actiuni
este prezentata in Anexa 17.

Evolutia P.E.R., care indica modificarea perceptiei investitorilor fata actiunile S.LF.,
este prezentatd in Tabelul 45.

8 Mentionate de art. 275”2 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004. Conform prevederilor mentionate, SIF pot pastra
detinerile existente la momentul intrarii in vigoare a Regulamentului, fird a le fi permisd insa efectuarea de noi
achizitii/ cumparari de aceleasi instrumente financiare.
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SIF 1 12,63 4,74

SIF 2 7,62 2,98

SIF 3 4,01 2,73

SIF 4 8,18 5,19

SIF 5 8,22 11,64
Sursa: B.V.B.

Evolutia comparativa a activului net al S.I.F. este prezentata in Tabelul 46.

SIF 1 1.297,0 2,48 1.317,5 2,40 1,58 %

SIF 2 1.097,4 2,20 1.090,5 2,10 -0,62%

SIF 3 1.331,1 1,38 1.140,3 1,04 -14,33%

SIF 4 1.237,5 1,75 1.064,3 1,31 -13,99%

SIF 5 1.417,2 2,68 14104 2,43 -0,47 %
Sursa: C.N.V.M.

Cele cinci S.I.F. au inregistrat evolutii negative care au afectat puternic rentabilitatea
investitiei unitare, scaderi semnificative fiind consemnate la S.I.F. 3 - Transilvania
(-14,33%) si S.LE. 4 - Muntenia (-13,99%).

Rata rentabilitatii activelor, calculatd in baza V.U.A.N., a evoluat relativ in aceeasi
tendintd pentru toate S.I.F. in decursul anului 2012, cea mai mare scadere a V.U.A.N.
fiind inregistrata de S.I.LF. Muntenia (SIF 4). Structura si evolutia portofoliilor S.I.F. in
2012, comparativ cu anul 2011, sunt prezentate in Anexa 17.

Fondul Proprietatea a fost infiintat la data de 28 decembrie 2005 ca societate pe
actiuni, care functioneazi ca o societate de investitii de tip inchis. Incepand cu data de
29 septembrie 2010, administratorul Fondului este Franklin Templeton Investment
Management Limited United Kingdom, Sucursala Bucuresti.

In luna iunie 2012, actionarii Fondului au aprobat detaliile listirii secundare pe Bursa
de Valori din Varsovia. In decembrie 2012, CN.V.M. a publicat spre consultare,
modificdrile necesare la regulamentul actual si, in urma aprobadrii finale a acestor
modificari, Depozitarul de Central roman si cel polonez vor fi in mdsurd sa
stabileascd o legdturd pentru a facilita colaborarea intre cei doi depozitari in vederea
decontarii operatiunilor transfrontaliere.

9 PER (Price Earnings Ratio) - indicator de evaluare a pretului actiunilor emise de o companie in functie de castigurile
per actiune; calculat ca raport intre pretul unei actiuni si profitul pe actiune inregistrat de SIF (EPS), arata rata de
fructificare a investitiei unitare si da informatii cu privire la cat de mult sunt dispusi sa plateascd investitorii pentru a
castiga o unitate (leu) din investitia facuta. Datele luate in calculul PER sunt pretul de inchidere la 31 decembrie si
profitul anuntat de S.I.F. pentru anul de referinta.
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La finele anului 2012, structura actionariatului Fondului se prezenta dupa cum
urmeaza: din cele 13.778.392.208 actiuni, 52,20% erau detinute de persoane fizice (fata
de 54,5% in decembrie 2011), 0,02% erau detinute de Ministerul Finantelor Publice (la
fel ca in anul precedent) si 47,78% erau detinute de actionari institutionali (fatd de
45,48% in decembrie 2011). Disponibilul de portofoliu rdmas la dispozitia M.F.P.
relevda faptul cd resursele disponibilizate spre a asigura conversia in actiuni a
despdgubirilor obtinute in instanta de titularii proprietdtilor care nu pot fi retrocedate
sunt aproape epuizate.

La nivelul structural al Fondului Proprietatea se constata o crestere considerabild a
numadrului de actiuni aflate in portofoliul persoanelor juridice (crestere cu 15,90% fata
de anul 2011), in raport cu scaderea numarului de actiuni aflate in posesia persoanelor
fizice (scadere de 23,26%). Structura actionariatului Fondului Proprietatea in perioada
2011-2012 este prezentatd in Tabelul 47.

Manchester Securities

Corp 1.462,33 © 10,62% 1.892,106.998 = 13,74%

Pers.Juridice 6.217,17 @ 45,12% 7.206,270.175 | 52,30%
Pers.Fizice 6.098,87 = 44,26% 4.680,01 = 33,96%

Total actiuni emise 13.778,39 100% 13.778,39 100%

Sursa: Depozitarul Central

Investitiile in actiuni reprezentau 95,10% din valoarea activului net al Fondului la
data de 31 decembrie 2012. Portofoliul a rdmas semnificativ concentrat in sectorul
energiei electrice, petrolului si al gazelor naturale (aproximativ 86,80 % din activul
net), prin intermediul unui numadr de companii romanesti listate si nelistate.

Concentrarea detinerilor in cazul persoanelor juridice se datoreaza exclusiv
operatiunilor derulate pe bursa, iar in cazul persoanelor fizice, aceasta se datoreaza in
special cresterii cuantumului despdgubirilor individuale dispuse in cursul anului de
instante.

Evolutia comparativa a activului net al Fondului Proprietatea din ultimii trei ani este
prezentata in Tabelul 48.

V.U.AN. (lei) 1,1124 1,0788 1,1371
Activ net (mil. lei) 15.328,2 14.465,4 14.979,2
Sursa: C.N.V.M.

Evolutia pozitiva a valorii activului net al Fondului in anul 2012, in crestere cu 3,6%
fatd de anul precedent, in ciuda insolventei Hidroelectrica, a fost corelata cu evolutia
generald a Bursei de Valori Bucuresti care a influentat pozitiv valoarea participatiilor
listate din portofoliul Fondului. Principalii indicatori ai activitatii Fondului
Proprietatea in 2012 comparativ cu anul 2011 sunt prezentati in Anexa 20.
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In portofoliul Fondului Proprietatea, numarul societdtilor la care acesta detine
participatii a fost la finele anului 2012 de 69 de companii (cu doud mai multe decat in
anul precedent), dintre care 25 erau listate iar 44 nelistate. Mdsurata valoric prin
activul net, intrarea in portofoliu a celor doud societati a condus la o crestere a
activului net cu 513,8 milioane lei. Structura portofoliului Fondului Proprietatea este
prezentata in Tabelul 49.

Actiuni cotate 4.821.970.639 5.962.749.939
Actiuni necotate 9.150.586.030 8.116.277.279
Disponibil 1.912.808 1.857.627
Titluri de stat cu scadentd mai mica 195.919.673 0
de un an

Titluri de stat cu scadentd mai mare 0 454.732.856
de un an

Depozite bancare 296.356.801 317.309.451
Alte active 55.037.943 2.989.047
TOTAL ACTIVE 14.521.783.892 15.017.064.409
Sursa: C.N.V.M.

Scaderea disponibilitatilor financiare, in 2012 fatd de anul anterior este cauzata de
achizitionarea de active care fac parte din categoria “Alte active”.

In decembrie 2012, 93,75% din activul total al Fondului era investit in actiuni
(in usoard scadere fata de 96,22% in decembrie 2011) si 5,14% in instrumente ale pietei
monetare (depozite bancare, conturi curente si titluri de stat), in crestere fata de anul
precedent cand acest tip de investitii reprezentau 3,39%.
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Situatia intrarilor nete de capital in perioada 2008-2012 prezentata in Figura 37 indica
o crestere semnificativa a intrdrilor nete de capital in anul 2012, atat fata de 2008 cat si
fatda de ceilalti ani. Intrdrile nete de capital marcheaza in anul 2012 o revenire a
apetitului investitional al investitorilor strdini fatd de instrumentele financiare
disponibile pe piata de capital autohtond, consemnand astfel valori comparabile cu
cele existente inaintea declansarii crizei economice intenationale.

Totalul intrarilor brute pe piata de capital in 2012 a fost de 2,04 mld. lei, fata de 1,69
mld. lei in 2011, in timp ce totalul iesirilor brute a fost de 1,59 mld. lei, fata de 1,63
mld. lei in 2011. Astfel, in anul 2012 fluxul net de capital a fost de 447,47 mil. lei, fata
de 60,59 mil. lei in 2011.
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Sursa: C.N.V.M.

Valoarea cea mai redusd a intrdrilor brute de capital a fost de inregistratd in luna
aprilie, respectiv 26,5 mil. lei, iar valoarea maximd, in valoare de 382,87 mil. lei, a fost
inregistratd in luna septembrie. In 2012, media lunard a volumului de intrdri de
capital strdin a fost de 170 mil. lei, iar media lunara a volumului de intrdri nete de
capital extern a fost de 37,28 mil. lei. Media anuald a intrarilor nete de capital extern
in perioada 2008-2012 a fost de peste 211,68 mil. lei.

In ceea ce priveste iesirile de capital realizate de investitorii nerezidenti aflati pe piata
de capital din Romania, acestea au inregistrat in luna noiembrie 2012 o valoare
maximd de 336,50 mil. lei, in timp ce minimul a fost atins in luna martie 2012 avand
valoarea de 51,85 mil. lei. Se remarca faptul cd, spre deosebire de sfarsitul anului 2009
cand s-a inregistrat o retragere masiva de capital strdin, pe parcursul anului 2012,
nivelul intrarilor nete a ajuns la nivelul anului 2008.

Media lunara a volumului retragerilor de capital strain in 2012 a fost de 133,10 mil.
lei. Situatia dinamicii intrarilor si iesirilor de capital strdin, exprimata in milioane lei,
este prezentata in Figura 38.
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In calitate de cumpératori de actiuni, persoanele rezidente in Marea Britanie au avut
cea mai mare participare, respectiv de 807,91 mil. lei, adicd aproximativ 39,76% din
total, fiind urmati de investitorii din Luxemburg cu o cotd de 16,08% din totalul
cumparatorilor de actiuni. Pozitia intdi la vanzari de actiuni este detinuta de
investitorii din Luxemburg, cu o cotd de 39,72% din totalul vanzarilor de actiuni, fiind
urmati de investitorii din Marea Britanie cu o cota de 13,85%.

Situatia cumpadrdrilor si vanzarilor de actiuni realizate de persoanele nerezidente este
7 7
prezentata in Tabelul 50.

1 Marea Britanie 807.913.334,56 39,76 | Luxembourg 611.499.030,22 39,72
2 Luxembourg 326.669.432,70 16,08 = Marea Britanie 213.239.334,56 13,85
3 Estonia 312.749.292,24 15,39 | S.U.A. 208.934.234,51 13,57
4 | SUA. 232.417.649,33 11,44 | Belgia 173.752.992,54 11,28
5 Cipru 92.461.337,20 4,55  Cipru 72.201.801,82 4,69
6 | Belgia 54.953.378,78 2,70 | Suedia 55.266.451,13 3,59
7 | Suedia 40.619.780,98 2,00 = Grecia 47.668.325,76 3,10
8 | Olanda 35.546.623,49 1,75 | Estonia 30.426.462,82 1,98
9 | Grecia 23.194.172,34 1,14 | Turcia 22.436.330,45 1,46
10 | Altele 105.198.894,44 5,18 | Altele 104.292.117 54 6,77

Total 2.031.723.896,06 100,00 Total 1.539.717.081,35 = 100,00

Sursa: C.N.V.M.

Tabelul 51 indicd faptul ca domeniile pentru care a fost manifestat un interes deosebit
in anul 2012, a fost cel al fondurilor mutuale si cel al altor entitdti financiare similare,
urmat de cel al intermedierii financiare si de cel al activitatilor de intermedieri
monetare.
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Fonduri mutuale si

1 | alte entitati financiare
similare
2 Alte intermedieri
financiare n.c.a.
Alte activitdti de
3 intermedieri
monetare
4 Activitati de asistenta
spitaliceasca
5 Transportul energiei
electrice
6 Transporturi prin
conducte
Fabricarea
7 preparatelor
farmaceutice
8 Administrarea
pietelor financiare
Activitati de servicii
anexe extractiei
9 L
petrolului brut si
gazelor naturale
10 Altele
Total
Sursa: C.N.V.M.

1.558.434.886,54

234.609.993,29

83.619.000,33

82.296.878,52

14.856.616,69

10.575.303,49

10.575.038,25

6.500.466,20

5.484.911,13

24.770.801,62
2.031.723.896,06

76,71

11,55

4,12

4,05

0,73

0,52

0,52

0,32

0,27

1,22

100,00

Fonduri mutuale si
alte entitati financiare
similare
Alte intermedieri
financiare n.c.a.
Alte activitati de
intermedieri
monetare
Activitati de asistenta
spitaliceasca
Transporturi prin
conducte
Fabricarea
preparatelor
farmaceutice

Transportul energiei
electrice

Fabricarea
ingrasamintelor si
produselor azotoase

Administrarea
pietelor financiare

Altele

Total

991.503.459 41

207.895.053,75

133.145.528,68

108.846.989,60

14.997.852,45

11.964.372,71

11.945.320,50

9.909.950,26

8.290.577 41

41.217.976,58

1.539.717.081,35

64,40

13,50

8,65

7,07

0,97

0,78

0,78

0,64

0,54

2,68
100,00

*activitati conform CAEN

Astfel, dacd in 2011 au fost cumpadrate actiuni in domeniul financiar in proportie de
73,31% (respectiv vanzari 77,86%), in 2012 proportia inregistratd a fost de 92,70%
(respectiv vanzadri 87,09%). De asemenea, in ultimii ani se observa o crestere continud
a ponderii cumpadrarilor si vanzarilor de actiuni din domeniul financiar de catre
persoanele nerezidente. In 2012 ponderea actiunilor cumpdrate din domeniul
financiar a fost de 59,9%, iar ponderea actiunilor vandute din domeniul financiar a
fost de 51,27%.
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Depozitarul Central a continuat, pe parcursul anului 2012, sd dezvolte si sa
promoveze colaborarea, comunicarea si increderea, premise menite sa rdaspunda
cerintelor si nevoilor clientilor. De asemenea, prin colaborarea cu reprezentantii
depozitarilor centrali din Europa si cei ai Comisiei Europene, Depozitarul Central s-a
implicat in mod activ in sustinerea initiativelor europene care au rolul de a spori
eficienta pietei de capital si stabilitatea financiara. Depozitarul Central a continuat si
in anul 2012 activitatea sa de membru in cadrul Asociatiei Europene a Depozitarilor
Centrali (ECSDA).

Depozitarul Central s-a implicat in initiativele de conturare a noii realitati europene
post-tranzactionare dintr-un stadiu incipient, astfel incat sa poata oferi cele mai
eficiente solutii pentru piata de capital din Romania. Contractul cadru de aderare la
platforma pan-europeana de decontare TARGET?2 Securities a fost semnat in data de
8 mai 2012, la Frankfurt, pozitionand astfel Romania printre primele piete financiare
din Europa care vor implementa noile standarde de decontare si vor utiliza cea mai
avansatd si sigurd platformd de decontare din Europa.

In contextul eforturilor europene si internationale de standardizare si armonizare a
practicilor de piatd, in luna martie 2012 s-a constituit comisia de experti numita
Romania - Market Implementation Group (RO-MIG). Reprezentantii autoritatilor de
reglementare si supraveghere, ai comunitdtii financiare si reprezentanti ai
Depozitarului Central au demarat procesul de analizd si de implementare a
standardelor pentru procesarea evenimentelor corporative si a celor aferente
Adunarilor Generale ale Actionarilor.

Intr-un moment important in evolutia mediului post-tranzactionare european si
international, o atentie deosebitd a fost acordata relatiilor de colaborare cu alte
infrastructuri de piatd. Depozitarul Central a semnat acorduri de cooperare cu:
o Securities Depository and Clearing Corporation Limited China, in data de 2 iulie
2012;
e National Depository Center — Azerbaijan, in data de 5 octombrie 2012;
o Japan Securities Depository Center Inc. - JASDEC, in data de 1 noiembrie 2012.

Depozitarul Central a pregatit cadrul tehnic si procedural astfel incat implementarea
conturilor globale si a mecanismului fard prevalidarea instrumentelor financiare sa
poatd fi extins cu succes la toate instrumentele financiare inregistrate in sistemul
RoClear administrat de Depozitarul Central, incepand cu anul 2013. Sistemul RoClear
ofera facilitati de raportare a detindtorilor si de efectuare a reconcilierii zilnice.

In prezent, Depozitarul Central ofers clientilor o cale sigurd prin labirintul
post-tranzactionare, asigurand legaturi transfrontaliere in 20 de tari, situate pe trei
continente, fiind singura institutie de profil din regiune care ofera atat servicii de
decontare Free of Payment, cat si Delivery versus Payment, pentru toate conexiunile
existente.
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In data de 5 aprilie 2012, Banca Nationald a Romaniei a fost admisa in sistemul
Depozitarului Central in calitate de membru la sistemul RoClear, iar institutiile de
credit pot beneficia de un nou serviciu, prin intermediul cdruia obligatiunile
denominate in lei, emise de institutiile financiare internationale si depozitate in
sistemul RoClear, vor putea fi utilizate ca active eligibile in operatiunile cu banca
centrald, in sistemul SaFIR. Conexiunea dintre sistemele RoClear si SaFIR are la bazd
infrastructura SWIFT, serviciul de transfer de tip "livrare fird platd" (free of payment),
fara schimbarea proprietdtii, fiind disponibil participantilor RoClear in cele doua
solutii alternative de conectare, respectiv RoClear SWIFT si RoClear Connect.

Stabilirea unor noi conexiuni transfrontaliere a reprezentat, pe de o parte, rdspunsul
prompt al Depozitarului Central la cerintele clientilor sdi, iar pe de alta parte un pas
important spre constituirea unei retele globale de legaturi ale Depozitarului Central.
Incepand cu data de 30 aprilie 2012 a fost operationalizatd conexiunea transfrontaliera
indirectd cu depozitarul central din Bulgaria, Central Depository AD (CD AD), iar
incepand cu 31 mai 2012 cu depozitarul central din Canada, CDS Clearing and
Depository Services Inc.

In data de 15 mai 2012, au fost semnate la Sofia documentele necesare pentru
stabilirea unei noi conexiuni transfrontaliere cu institutia similara din Bulgaria,
Central Depository AD (CD AD), care va permite investitorilor din Romania sa
desfdsoare operatiuni de decontare contra plata (, versus payment”) in LEVA, precum
si transferuri fard platd (,free of payment”), cu actiuni si obligatiuni corporative
administrate de aceasta institutie.

Depozitarul Central a procesat 73 de evenimente corporative aferente certificatelor
turbo emise de Erste Group Bank AG si Raiffeisen Centrobank AG, respectiv
rascumpardrile anticipate ca urmare a atingerii barierei de pret de catre activul suport
pentru 38 de emisiuni in valoare totala de 7.593.117,02 RON (1.703.799,12 EUR)
aferente unui numar total de 1.824.058 instrumente financiare si ajungerea la
maturitate a 35 emisiuni, in valoare totald de 883.527,21 RON (195.515,54 EUR)
corespunzdtoare unui numar total de 13.448 de instrumente financiare.

De asemenea, Depozitarul Central a operat 62 de evenimente corporative aferente
actiunilor straine inregistrate in sistemul RoClear, respectiv: 57 distribuiri de
dividende in cash corespunzdtoare exercitiilor financiare 2011 si 2012 desfdsurate de
catre emitenti strdini inregistrati in sapte tdri pentru care platile au fost efectuate in
patru valute (EUR, GBP, USD si CZK), pentru un numadr total de 248.493 actiuni si
avand o valoare totald de 219.800,81 RON (49.454,17 EUR), o distribuire de dividende
in actiuni initiatd de New Europe Property Investments Plc, doud pldti de cupon in
valoare totala de 222.309,45 RON (49.500 EUR) pentru obligatiunile emise de Yioula
Glass Works S.A., o majorare de capital social initiatd de New Europe Property
Investments Plc. cu o valoare totald de 265.826,55 RON (58.579,20 EUR) si o operatiune
de splitare derulatd de emitentul inregistrat in Statele Unite ale Americii, The Coca-
Cola Company.

128



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2012

In luna decembrie 2011, Adunarea Generald a Actionarilor Depozitarului Central a
aprobat modificarea si completarea prevederilor Codului Depozitarului Central cu
privire la decontarea de tip “turnaround”. Ca urmare a implementarii serviciului de
decontare a tranzactiilor turnaround, in data de 30 martie 2012 a avut loc decontarea
primei tranzactii turnaround. Valorile aferente activitatii de registru desfdsurata in
anul 2012 de catre Depozitarul Central sunt prezentate in Tabelul 52.

1. | Emitenti cu care au fost incheiate noi contracte de registru 20
2. | Instrumente financiare gestionate 166.534.474.441
3. | Transferuri directe efectuate 72941
4. | Restrictiondri de conturi 1.048
5. | De-restrictiondri de conturi 1.226
6. | Extrase de cont emise 59.643
7. | Structuri sintetice emise 7.695
8. | Modificdri de date de identificare ale detindtorilor 23.688
9.  Inregistrari operatiuni aferente evenimentelor corporative ale emitentilor 63
10. | Transferuri intre conturile participantilor si registru 87

Sursa: Depozitarul Central

In ceea ce priveste activitatea de compensare-decontare a Depozitarului Central,
Tabelul 53 prezintd datele inregistrate in 2012.

1 Tranzactii decontate 936.613
2 Valoarea totald a tranzactiilor decontate (mii lei) 9.762.948,10
3. | Valoarea tranzactiilor decontate dupa compensare (mii lei) 3.308.301,18
4. | Gradul de compensare (%) 66,11
5 Tranzactii cu decontare amanata 0
6. Membiri ai sistemului RoClear 1a 31.12.2011, din care 69
6.1 - participanti care nu detin calitatea de agent custode 54
6.2 - agenti custode 13
6.3 - depozitari centrali strdini 1
7. | Béanci de decontare (participanti compensatorsi) 17
8. | Coduri ISIN alocate 2.258
9. | Transferuri cu titluri de stat prin intermediul conexiunii cu sistemul SaFIR 308
10. | Operatiuni transfrontaliere avand la baza principiul ,livrare fara plata” 763
11. = Operatiuni transfrontaliere avand la bazd principiul ,livrare contra platd” 64

Sursa: Depozitarul Central

In anul 2012 au fost realizate 763 de operatiuni transfrontaliere avand la bazi
principiul livrare fird plati (FoP) fara schimbarea proprietdtii cu depozitarii din
Austria, Germania, Olanda, Marea Britanie, Franta, Luxemburg, S.U.A. si Canada pe
instrumente financiare de tipul actiunilor, certificatelor turbo, obligatiunilor
corporative, unitatilor de fond si drepturilor de preferintd/subscriere,
inregistrandu-se astfel o crestere de 37,74% fata de anul precedent.
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De asemenea, s-au efectuat 64 de operatiuni transfrontaliere avand la baza principiul
livrare contra platd (DvP) pe instrumente financiare de tipul actiunilor si unitatilor de
fond prin intermediul legaturilor transfrontaliere cu depozitarii din Germania, Cehia,
Olanda, Franta si Statele Unite ale Americii, inregistrandu-se astfel o crestere cu
aproximativ 55% fatd de anul precedent.

Gama de instrumente financiare strdine inregistrate in sistemul Depozitarului Central
s-a diversificat, numdarul total de emisiuni de instrumente financiare strdine
inregistrate in cursul anului 2012 fiind de 122, dupa cum urmeaza: 31 emisiuni de
actiuni, 88 de serii de certificate turbo, doud emisiuni de unitati de fond si o emisiune
de drepturi de preferintd/subscriere.

Depozitarul Sibex a fost autorizat in august 2009 de C.N.V.M. sd furnizeze servicii de
depozitare, registru, compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente
financiare, precum si alte operatiuni in legatura cu acestea. Depozitarul Sibex a fost
autorizat in ianuarie 2010 de B.N.R. pentru compensarea si decontarea tranzactiilor cu
instrumente financiare, altele decat cele derivate.

In 2012, capitalul social al Depozitarului Sibex a fost de 22,95 milioane lei,
corespunzator unui numadr de 229.500 actiuni nominative, cu o valoare nominala de
100 lei si detinute de 12 actionari. Valorile aferente activitatii de registru realizata de
Depozitarul Sibex in anul 2012 sunt prezentate in Tabelul 54.

1. Emitenti cu care au fost incheiate contracte de registru 0
2. Actiuni gestionate de registru 54.182.941
3. Transferuri efectuate 152
4. Restrictiondri efectuate 2
5. Extrase de cont emise 115
6. Structuri sintetice emise 8
7 Modificari ale capitalului social 1

Sursa: Depozitarul SIBEX

La sistemul de compensare-decontare al Depozitarului Sibex au calitatea de membru
14 societdti de servicii de investitii financiare. De asemenea, la acest sistem sunt
inregistrate si opt banci de decontare dintre care cinci au si calitatea de agenti custode
(BRD - Groupe Société Générale S.A., Banca Comerciald Romand, UniCredit TiriacBank,
ING Bank NV Amsterdam Sucursala Bucuresti si Raiffeisen Bank). In ceea ce priveste
activitatea de compensare-decontare, Tabelul 55 prezinta datele inregistrate in 2012.

1. Numadr de tranzactii decontate 296
2. Valoarea totald a tranzactiilor decontate 8.823.869,28
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3. Grad de compensare 56,62 %

4. Numar de transferuri intre conturile participantilor la sistemul de 256
compensare - decontare

5. Numadr participanti care nu detin calitatea de agent custode 14

6. Numar de banci de decontare active 8

7. Numadr de agenti custode 5

Sursa: Depozitarul Sibex

In data de 01 martie 2012 a fost semnat acordul de legiturd directd dintre
S.C. Depozitarul Sibex S.A. si Krajowy Depozyt Papierow Martosciowych (Depozitarul
Central din Polonia - K.D.P.W.). De asemenea, Depozitarul Sibex isi propune
atragerea de noi participanti si banci de decontare in sistemul sau de compensare-
decontare, precum si dezvoltarea activitatii de registru.
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S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. (C.R.C.) gestioneaza riscul participantilor,
realizand zilnic compensarea si marcarea la piatd a pozitiilor deschise, precum si
decontarea tranzactiilor incheiate pe piata reglementatd de instrumente financiare
derivate administrata de Sibex.

Anul 2012 a consemnat compensarea si decontarea unui volum total de
1.473.356 contracte rezultat dintr-un numar de 173.149 tranzactii, dintre care 1.472.260
contracte futures si CFD si 1.096 contracte options. Valoarea totala a acestor tranzactii a
fost de 14.691.011.261 lei. Fata de anul 2011, cand volumul total a fost de 1.626.574 de
contracte, anul 2012 a inregistrat o usoara variatie negativa de 9,42%.

Cel mai mare numar de contracte tranzactionate s-a realizat in data de 22 februarie
cand au fost inregistrate 41.898 de contracte futures, iar cea mai mare valoare a
tranzactiilor cu contracte futures a fost inregistratd in data de 22 ianuarie, respectiv
336.003.338 lei. Numarul maxim de pozitii deschise pe contractele futures a fost
inregistrat in data de 21 februarie 2012, respectiv 29.884 de pozitii deschise. Evolutia

lunara a pozitiilor deschise futures la C.R.C. in perioada 2008 - 2012 este prezentatd in
Figura 39.
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Sursa: C.R.C.

La inceputul anului 2012 la C.R.C. erau deschise 8.634 conturi de clienti, ajungandu-se
la 8.946 la sfarsitul anului, conturi detinute de 23 de membri compensatori, dintre
care doar 16 mai erau activi.

In anul 2012 CR.C. a asigurat compensarea si decontarea unui numir de
1.096 de contracte cu instrumente financiare de tip options, in scadere cu 91,63% fata
de anul precedent. Valoarea totald a acestor tranzactii a fost in anul 2012 de 108.873

lei, in scadere cu 90,89% fata de valoarea totald de 1.195.913,30 lei inregistrata in anul
2011.

La nivelul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate options, cea mai buna

sedinta de tranzactionare din 2012 a fost consemnatd in data de 7 februarie cand au

fost inregistrate 43 de contracte options insumand un numadar de 1.098 de pozitii

deschise. Cea mai bund medie lunara a pozitiilor deschise pe contractele options a fost

inregistrata in luna ianuarie 2012, respectiv 1.092 de pozitii deschise. Numarul lunar
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de pozitii deschise options in 2012 a variat intre 44 si 1.092, inregistrand o scadere
semnificativa fata de anul 2012. Evolutia lunara a pozitiilor deschise options la C.R.C.
in perioada 2008 - 2012 este prezentatd in Figura 40.
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Sursa: C.R.C.

Media zilnica de tranzactionare pe piata instrumentelor financiare derivate a fost de
5.821 de contracte in 2012, in scddere cu 5,83% fatd de anul precedent. Situatia mediei
zilnice in perioada 2008- 2012 este prezentata in Tabelul 56.

lanuarie 20.126 5.233 5.267 4.252 11.246
Februarie 17.510 8.222 7.237 4.200 16.217
Martie 13.614 10.586 6.168 5.356 7.969
Aprilie 12.399 14.583 6.635 2.548 6.886
Mai 15.082 12.889 11.278 4.525 7.296
Tunie 11.253 10.464 10.657 6.713 6.045
Tulie 15.456 7.531 6.408 5.713 5.329
August 10.027 11.733 6.283 7.090 2.293
Septembrie 18.810 10.336 5.693 9.213 1.687
Octombrie 17.955 9.568 3.898 7.520 1.611
Noiembrie 11.942 9.625 4101 9.865 1.979
Decembrie 6.482 7.492 3.498 4.832 1.304
Media zilnica 14.221 9.855 6.427 6.182 5.821
Sursa: C.R.C.

In ceea ce priveste colaborarea cu institutii internationale, in anul 2012 C.R.C. si SIBEX
au participat la conferinta anuald organizata de Association of Futures Markets care
a avut loc in Budapesta, Ungaria. C.R.C. este membru al Association of Futures
Markets din ianuarie 2008, aceasta conferinta fiind a cincea la care Sibex si C.R.C. au
participat.
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Casa de Compensare Bucuresti (C.C.B.) a realizat in decursul anului 2012
inregistrarea, compensarea si decontarea tranzac’;iilor cu instrumente financiare
derivate, garantand executarea tranzactiilor si asigurand integritatea pietei de
instrumente financiare derivate administrate de B.V.B.

La sfarsitul anului 2012, sistemul de compensare-decontare al C.C.B. cuprindea
23 de membri compensatori individuali si cinci banci de decontare (Banca Comercialid
Romand S.A., BRD Groupe Societe Generale S.A., Banca Transilvania S.A., Raiffeisen Bank
S.A., RBS Bank S.A.). Pe parcursul anului 2012 nu a fost solicitatd obtinerea calitatii de
membru compensator, si totodata cinci intermediari au solicitat retragerea calitatii de
membru compensator individual.

Anul 2012 a consemnat compensarea si decontarea unui volum total de
20.423 de contracte futures cu o valoare de tranzactionare de 40.210.352 lei. Fata de
anul 2011, cand volumul total a fost de 54.337 de contracte, anul 2012 a inregistrat o
variatie negativa de 62,41%.

Numarul mediu lunar de pozitii deschise in 2012 a fost cuprins intre 362 si 1.315, in
scadere fata de anul 2011, iar media anuald a acestora a scazut cu 28,53% fata de anul
precedent. Evolutia mediei lunare a valorilor zilnice in perioada 2008 - 2012 este
prezentata in Tabelul 57.

Tanuarie 0.00 33 1.129 362 1.315
Februarie 0.00 29 2.367 597 1.227
Martie 0.00 21 3.435 652 829
Aprilie 77 5 2.810 360 726
Mai 315 431 1.522 360 1.196
Tunie 828 904 1.045 483 915
Iulie 616 605 4309 1.436 565
August 310 1.275 4.403 1.937 652
Septembrie 224 1.641 4.163 1.573 527
Octombrie 204 2.138 3.609 1.765 409
Noiembrie 154 2.465 3.615 1.937 362
Decembrie 132 1.636 2.321 1.518 398
Sursa: C.C.B.

In functie de activul suport, cea mai mare pondere din totalul contractelor
tranzactionate a fost inregistratd pe contractul Gold Futures cu scadenta februarie
2012, respectiv 24,99%. Evolutia contractelor futures in anul 2012 in functie de
numarul acestora si valoarea notionald este prezentata in Tabelul 58.

134



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2012

B.V.B. Futures 80 24.527,60
EUR/RON Futures 1.761 7.957.271
FP Futures 2.890 1.534.071
Gold Futures 13.832 23.160.231
Grau Panificatie-UE Futures 4 51.775,00
SIF4 Futures 505 187.216
SIF5 Futures 171 105.789
Brent Crude Oil Futures 440 4.862.992
Silver Futures 740 2.326.481
Total (single counted) 20.423 40.210.353,6
Sursa: C.C.B.

In ceea ce priveste valoarea totald a decontdrilor in fonduri, respectiv decontdri zilnice
si finale, aceasta a fost in 2012 de 944.777,80 lei, inregistrand o scadere de 33,20% fata
de anul precedent.

Cel mai mare numar de contracte tranzactionate, precum si cea mai mare valoare
notionala tranzactionata, a fost inregistratd in luna ianuarie 2012. La nivelul unei
singure sedinte de tranzactionare, cel mai mare volum s-a inregistrat in data de
27 februarie 2012, cu un total de 920 de contracte tranzactionate si o valoare notionala
de peste 1,5 milioane lei. Evolutia lunara a contractelor futures in anul 2012 este
prezentata in Figura 41.
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Sursa: C.C.B.

C.C.B. estimeaza pentru anul 2012 reducerea numarului de membri compensatori in
contextul posibilei reautorizari a C.C.B. in calitate de contraparte centrald si implicit a
cresterii costurilor fixe de acces si mentinere a participantilor, precum si a cerintelor
suplimentare impuse pentru administrarea riscului. De asemenea, se doreste in
continuare dezvoltarea calitativd a mecanismului de inregistrare, garantare,
compensare si decontare a instrumentelor financiare derivate.
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La nivelul pietei de capital din Romania, compensarea creantelor provenite din
incapacitatea membrilor sdi de a restitui fondurile banesti sau instrumentele
financiare apartinand investitorilor, care sunt detinute sau administrate in numele
acestora in cadrul prestdrii de servicii de investitii financiare reprezinta un atribut
care revine exclusiv Fondul de Compensare a Investitorilor (F.C.I.). Limita
plafoanelor de compensare a investitorilor este stabilitd in conformitate cu
reglementdrile C.N.V.M.

Compensarea investitorilor se face de citre F.C.I. in mod egal si nediscriminatoriu, in
limita unui plafon maxim prevazut de Directiva 97/9/CE privind schemele de
compensare, reprezentand echivalentul in lei a 20.000 euro/investitor. in anul 2012 nu
au existat cazuri de compensare a creantelor investitorilor.

Actionarii F.CI. sunt intermediarii si S.A.I. care au in obiectul de activitate
administrarea portofoliilor individuale de investitii. De asemenea, pot fi actionari ai
Fondului si operatorii de piata, Depozitarul Central, precum si alte entitati
reglementate si supravegheate de C.N.V.M. La finele anului 2012 F.C.I. avea un
numadr de 63 de actionari, in scadere fata de cei 69 de actionari inregistrati la nivelul
anului precedent, ca urmare a cesionadrii actiunilor detinute de sase actionari care si-
au pierdut calitatea de membru al Fondului, fiind cumparate de alti actionari deja
existenti.

Valoarea capitalului social al Fondului de Compensare a Investitorilor a fost in 2012
aceeasi ca la sfarsitul anului 2011, respectiv 344.350 lei, corespunzdtoare unui numar
de 34.435 actiuni nominative, cu o valoare nominald de 10 lei.

Numarul de membri ai Fondului a continuat aceeasi tendintd de scadere ca in anii
precedenti, la finele anului 2012 fiind evidentiati in Registrul membrilor un numar de
72 de membri, fata de 78 in 2011, dintre care 46 erau S.S.LF., 12 erau intermediari
institutii de credit si 14 erau S.A.L In anul 2012 Fondul nu a inregistrat niciun
membru nou. Evolutia numarului de membri ai F.C.I. este prezentata in Tabelul 56.

S.S.LF. 71 63 55 52 46

Institutii de credit 13 15 14 12 12

S.ALL 20 18 14 14 14

Total membri 104 96 83 78 72
Sursa: F.C.I.

In anul 2012, numirul membrilor institutii de credit si societati de administrare a
investitiilor s-a pastrat la acelasi nivel ca in anul 2011, diminuarea numarului total al
membrilor fiind determinata de retragerea a sase membri societati de servicii de
investitii financiare (S.S.I.LF. W.B.S. Romania S.A., S.S.I.F. Delta Valori Mobiliare S.A.,
S.S.LF. STK Trading S.A., S.S.I.F. Valahia Capital S.A., S.S.I.F. Egnatia Invest S.A., S.S.LF.
City Invest S.A.).
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Contributiile anuale colectate de Fond in anul 2012 au fost in valoare de 1.637.691 lei,
reprezentand aproximativ 11% din totalul contributiilor anuale incasate in perioada
2005-2012. Valoarea totald a contributiilor incasate in anul 2012 a inregistrat o crestere
cu aproximativ 12% fata de perioada precedentd, datorita cresterii investitiei medii de
compensat.

Pe categorii de membri, in anul 2012, SS.IF. au avut cele mai mari contributii
(1.200.888 lei), urmate de institutiile de credit (359.271 lei) si S.A.L. (77.532 lei).
Evolutia contributiilor anuale ale membrilor F.C.I. este prezentata in Tabelul 60.

SSLF. 8.550.455 680.568 875730 1.141.160 1.200.888 12.448.801
Institugii 1.080111 84.484 144928 258262 359271 1.927.056
de credit

SAL 229,073 §1.422 64.035 62.982 77532 515.044
Total

contributii =~ 9.859.639 846.474 1.084.693 1.462.404 1.637.691 14.890.901
anuale

Sursa: F.C.L

In ceea ce priveste contributiile initiale, in anul 2012 nu a fost incasata nicio
contributie initiald. Evolutia contributiilor initiale ale membrilor F.C.I. este prezentata
in Tabelul 61.

SSLF. 313.348 5332 - : - 318680
Institufii de 152315 - - 30.954 - 183.269
credit

SAL 93.417 15882 - - - 109.299
Total 559.080 21.214 - 30.954 - 611.248
Sursa: F.C.I

La data de 31.12.2012 resursele financiare ale Fondului erau plasate in proportie de
73,43% in certificate de trezorerie cu discount, 21,91% in obligatiuni de stat de tip
benchmark, iar restul de 14,66% in depozite negociate la termen. Plasarea resurselor s-a
facut in conformitate cu prevederile art.26 din Regulamentul C.N.V.M. nr.3/2006
privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de Compensare a
Investitorilor, cu modificarile si completdrile ulterioare. Randamentul mediu obtinut
din investirea resurselor in perioada ianuarie-decembrie 2012 a fost de 6,37 %.
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10.

11.

12.

13.

14.

ACTINVEST

ACTIVE
INTERNATIONAL

ALPHA FINANCE
ROMANIA

BT SECURITIES

CARPATICA INVEST

CONFIDENT INVEST

BUCURESTI

DORINVEST

EASTERN SECURITIES

EFG EUROBANK
SECURITIES

ELDAINVEST

EQUITY INVEST

S.S.LF. SIGIS.A.

ESTINVEST

EUROSAVAM

Brasov, Str. Nicolae
Iorga nr. 2

Bucuresti, Bd. Pierre de

Coubertin nr. 3-5,
Office Center,

parter, sector 2
Bucuresti, NEOCITY
TOWER - Cal.
Dorobantilor nr. 237B
et. 2, sector 1

Cluj-Napoca, Bd. 21

Decembrie 1989 nr. 104

2056,/03.07.2003

2329/22.07.2003

2666/05.08.2003

2330/22.07.2003

Str. Nicolaus Olahus nr.

5, et. 13, Loc. Sibiu, Jud.

Sibiu

1826/16.06.2003

Bucuresti, Nerva Traian

nr. 7, bl. M66 tronson
2/4, Sector 3
Bucuresti, str. Mircea
Vulcdnescu nr. 115,
sector 1

Bucuresti, str.

Sevastopol nr. 24, et. 2,

cam. 206, sector 1

Bucuresti, Sos. Nicolae

Titulescu nr. 4-8
(cladirea America
House), et. 4
birouri 4-8 si 10-13
sector 1

Galati, Str. Domneasca
nr.17,bl. B, sc. 3, et. 1,

ap.23

Bucuresti, Str. Gheorghe
Manu nr. 5, et. 6, Sect. 1

Bucuresti, Aleea Negru
Vodanr. 2, bl. C4, sc. A,

ap. 25, et. 6, sector 3

Focsani, Str. Republicii

nr. 9, Jud. Vrancea

Ploiesti, Str. Lupeni
nr. 7-9, bl. M5-M5A
parter, Jud. Prahova

1939/24.06.2003

3079/09.09.2003

1796/12.06.2003

1842/17.06.2003

1746/10.06.2003

3077/09.09.2003

124/30.01.2007

2668/05.08.2003

2667/05.08.2003
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PJRO1SSIF/080037
/22.05.2006

PJRO1SSIF /400069
/27.06.2006

PJRO1SSIF /400036
/22.05.2006

PJRO1SSIF /120022
/20.04.2006

PJRO1SSIF /320024
/26.04.2006

PJRO1SSIF /400026
/08.05.2006

PJRO1SSIF /400011

PJRO1SSIF /400068
/27.06.2006

PJRO1SSIF/400016
/19.04.2006

PJRO1SSIF/170028
/10.05.2006

PJRO1SSIF /400070
/27.06.2006

PJRO1SSIF /400075
/30.01.2007

PJRO1SSIF /390040
/24.05.2006

PJRO1SSIF/290041
/24.05.2006

Tel : 0268/470.938;
470.967
Fax : 0268/411.387

Tel : 021/307.60.20
Fax:021/307.60.24

Tel : 021/455.72.06;
031/423.70.26
Fax:021/231.53.32;
231.53.89

Tel : 0264/430.564;
431.747

Fax : 0264/431.718
Tel : 0269/217.781;
211.153; 211.398
Fax : 0269/217.781;
211.398

Tel : 021/320.21.02;
031-401.12.22

Fax :021/320.21.03
Tel : 021/312.99.70;
312.99.71
Fax:021/312.99.62
Tel : 021/314.02.45;
314.08.92
Fax:021/314.02.45;
314.08.92

Tel : 021/206.23.00;
021/316.76.60

Fax :021/206.23.10;
316.77.45

Tel : 0236/472.113;
473.393

Fax :0236/472.113;
473.393

Tel: 021/311.79.30
Fax: 021/311.79.30
Tel : 031/8083846,
410.00.31
0372/748.809

Fax :0372/872.787,
021/3200042

Tel : 0237/221.804;
238.900; 238.901;
238.902
Fax:0237/237.471

Tel : 0344,/401.188;
401.189
Fax : 0344/401.188;
401.189
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31

32.

FINACO SECURITIES

GM INVEST

GOLDRING

HARINVEST

IEBA TRUST

IFB FINWEST

INTERCAPITAL INVEST

INTERDEALER
CAPITAL INVEST

INTERFINBROK

CORPORATION

INTERVAM

INVEST TRUST

SWISS CAPITAL

MUNTENIA GLOBAL

INVEST

OLTENIA GRUP INVEST

PRIME TRANSACTION

RAIFFEISEN CAPITAL &

INVESTMENT

ROINVEST BUCOVINA

Muzeul Zambaccian nr.
FAIRWIND SECURITIES 22B, et. 1, ap. 5,

Bucuresti
Bucuresti, Str. Petre
Cretunr. 17, ap. 1,
parter, sector 1

370/15.04.2011

2410/29.07.2003

Bucuresti, Bd. Unirii nr.

33, Bl. A2, Tronson 1,

mezanin, cam 2A,2B,2C

si 3, sector 3

Tg. Mures, str. Tudor
Vladimirescu nr. 56 A
Rm. Valcea, General

Praporgescu nr. 18, etaj

v

Bucuresti, Bd. Mircea
Eliadenr. 18, et. 1,
Corp. A, sector 1

Arad, Str. Dimitrie

Bolintineanu nr. 5, Jud.

Arad
Bucuresti, Bd.

Aviatorilor nr.33, Corp

A, et.1 sector 1
Cluj-Napoca, Str.

Onisifor Ghibu nr. 20A

Corp: A-psiB

Constanta, Caldrasi nr.

1, Jud. Constanta

Bucuresti, Mircea
Vulcanescu nr. 79
sector 1

Craiova, str. Paltinis nr.

13A

1659/30.05.2003

2734/08.08.2003

1934/24.06.2003

3446,/09.10.2003

2735/08.08.2003

2063/04.07.2003

1936/24.06.2003

2000/01.07.2003

1997/01.07.2003

1848/17.06.2003

Bucuresti, Bld. Dacia nr.

20, Cladirea Romana
Office et.4, sector 1

Bucuresti, Bd. Marasesti

nr. 25, et. 3, sector 4

Craiova, Str. Mihai

Viteazu nr. 4, Jud. Dolj

Bucuresti, Str. Caloian

Judetul
nr. 22, Sect. 3

2674/05.08.2003

1702/05.06.2003

2765/12.08.2003

1841/17.06.2003

Bucuresti, Piata Charles

de Gaulle nr. 15, et. 4
sector 1

Suceava, Str. Stefanita
Voda nr.8, Jud. Suceava

3083/09.09.2003

3101/10.09.2003

142

PJRO1SSIF /400009
/28.02.2006

PJRO1SSIF /400018
/19.04.2006

PJRO1SSIF /400035
/22.05.2006

PJRO1SSIF /260045
/29.05.2006

PJRO1SSIF/380012
/24.03.2006

PJRO1SSIF /400063
/07.06.2006

PJRO1SSIF /020065
/08.06.2006

PJRO1SSIF/400019
/19.04.2006

PJRO1SSIF /120047

PJRO1SSIF /130010
/28.02.2006

PJRO1SSIF /400013
/27.03.2006

PJRO1SSIF/ 160042
/24.05.2006

PJRO1SSIF/ 400054
/31.05.2006

PJRO1SSIF,/400020
/19.04.2006

PJRO1SSIF/160061
/07.06.2006

PJRO1SSIF/400064
/07.06.2006

PJRO1SSIF/400023
/26.04.2006

PJRO1SSIF /330053
/31.05.2006

Tel : 031.860.18.00
Fax : 031 860.18.18

Tel : 021/66.64.870
Fax:021/66.64.870

Tel : 021/3273151
Fax :021/3273155

Tel : 0265/269.195
Fax : 0265/269.195
Tel : 0250/735.296,
733.891; 737.968
Fax : 0250/733.898
Tel : 021/313.01.02;
313.04.96; 313.04.49;
313.04.60

Fax :021/313.15.95
Tel/Fax:
0257/281.611;
281.612

Tel : 021/222.87.31
Fax:021/222.87.44

Tel : 0264/430.233
Fax : 0264/430.233

Tel : 0241/639.071;

547.829

Fax : 0241/547.829

Tel : 021/315.70.10;
315.70.80

Fax :021/315.82.22
Tel : 0251/417.658;

415.287

Fax : 0251/415.287;
417.658

Tel : 021/408.42.00
Fax : 021/408.42.27

Tel : 021/337.09.46;
337.09.47; 337.22.79;
337.22.80

Fax : 021/337.09.46
Tel : 0251/410.810;
410.502

Fax :0251/418.215
Tel : 021/321.40.90;
322.46.14; 321.40.82
Fax:021/321.59.81;
321.40.84

Tel : 021/306.12.33;
306.12.40; 306.12.36;
306.12.35

Fax : 021/ 230.06.84
Tel : 0230/ 520.133;
0330/401.085
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

Sursa:

ROMBELL SECURITIES

ROMCAPITAL

FORTIUS FINANCE

VIENNA INVESTMENT

TRUST

SOCIETATE DE

SERVICII DE INVESTITII
FINANCIARE BROKER

SOCIETATEA DE

SERVICII DE INVESTITIL

FINANCIARE
ROMINTRADE

NBG SECURITIES
ROMANIA

VOLTINVEST

SUPER GOLD INVEST

AVANTGARDE
FINANCE

TRANSILVANIA
CAPITAL

UNICAPITAL

UNICREDIT CAIB

SECURITIES ROMANIA

TRADEVILLE

C.N.V.M.

Bucuresti, str. Stirbei
Voda nr. 150, bl. 26C, sc. 2332/22.07.2003
1, etaj 5, ap. 17, Sect. 1

Timisoara, Bd. Mihai
Viteazu nr. 30 2051/03.07.2003
Bucuresti, Av.
Sanatescu nr. 53, et. 2,
sector 1

1938/24.06.2003

Splaiul Unirii nr.4,
BI.B3, tronson 3, et. 6,
Ap. 6.2, sector 4, Loc.
Bucuresti

3006/02.09.2003

Cluj-Napoca, Str.

Mofilor nr. 119 3097/10.09.2003

Brasov
Bd. Victoriei nr. 12 1763/10.06.2003
Bucuresti, Calea
Victoriei nr.145,
Victoria Center, etaj 7,
nivel 8, sector 1

2334/22.07.2003

Craiova, Str. Tufinele

or 1 1999/01.07.2003

Pitesti, Str. Crinului 1995,/01.07.2003
nr. 18

Cluj-Napoca, str.
Constantin Brancusi nr.
133, et. 2, Jud. Clyj

2328/22.07.2003

Bucuresti, Str. lacob

Felix nr. 28, et. 4, Sect. 1 1942/24.05.2003

Bucuresti, Calea
Dorobanti nr. 134,
mezanin, sector 1
Bucuresti, Str. Nicolae
Caramfil nr. 25, et. 5,
sector 1

Bucuresti, Bd-ul Carol I
nr. 34-36, Cladirea
International Business
Center Modern, sector 2

2822/19.08.2003

3203/19.09.2003

2225/15.07.2003

143

PJRO1SSIF /400034
/22.05.2006

PJRO1SSIF /350059
/07.06.2006

PJRO1SSIF /400049
/29.05.2006

PJRO1SSIF /400051
/30.05.2006

PJRO1SSIF /120072
/27.06.2006

PJRO1SSIF /080058
/07.06.2006

PJRO1SSIF /400007
/10.02.2006

PJRO1SSIF/160014
/11.04.2006

PJRO1SSIF /030032
PJRO1SSIF /120056
/07.06.2006

PJRO1SSIF /190057
/07.06.2006

PJRO1SSIF/400071
/27.06.2006

PJRO1SSIF/400029
/15.05.2006

PJRO1SSIF/400033
/17.05.2006

Fax :0230/520.133;
0330,/401.084

Tel: 021/311.00.24;
311.00.27; 311.10.61;
Fax : 021/ 311.10.38
Tel : 0256/ 490.121;
490.122

Fax : 0256/ 490.122
Tel : 021/310.75.74,
0318.054.536;
0318.054.535

Fax : 021/310.75.70

Tel : 021/ 207.48.80
Fax: 021/ 207.48.98

Tel : 0264/433.677;
0364/401.709
Fax : 0364 /401.710

Tel : 0268/410.605;
410.496
Fax : 0268/410.592

Tel : 021/316.71.87;
316.71.53; 330.71.87;
330.71.53

Fax : 021/316.72.69.
Tel : 0251/ 415.956;
419.342
Fax:0251/419.342;
415.956

Tel : 0248/ 215.862;
213.417

Fax : 0248/ 215.862;
213.417

Tel : 0264/ 444 500
Fax : 0264/590.775

Tel : 021/3000455;
3000477 /.3000479;
Fax : 031/ 402.52.80
Tel : 021/231.89.90,
231.89.92, 231.89.93
Fax : 021/231.89.91

Tel : 021/ 2064680
Fax : 021/ 2064690

Tel :021/ 318.75.55
Fax:021 / 318.75.57
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1. BANCPOSTS.A.

Bucuresti, Bd. Dimitrie
Pompeiu nr. 6A, sector 2
Bucuresti, Str. Barbu

Tel. 021/365.61.00
Fax: 021/3304202

PJRO1INCR/400002/11.10.2005

RBS BANK Vacdrescu nr. 301-311, Tel : 021/202.0630
2. (ROMANIA) S.A. Cladirea Lakeview, etaj 3, Fax :021/319 1265; PJROLINCR/400005/16.05.2006
sector 2
BANCA Bucuresti, Bd. Reeina Tel : 0372/.26.36.402;
3. COMERCIALA Elisabeia ,nr 5' sectgor 3 Fax 021.302.19.86 PJRO1INCR/400007/26.05.2006
ROMANA SA. ’ 021/302.19.84
BRD -GROUPE . .
4. SOCIETE Erclur;?s“' ?il"“ Mihalache EEI . %2211//22%%8833 7723 PJROTINCR /400008 ,/13.06.2006
GENERALES.A. P Arlsect ax:
Tel: 021/312.02.73;
R 021/306.12.01;
Bucuresti, Piata Charles de g
RAIFFEISEN BANK T 021/306.12.70,
5. SA Seitléielnr.15, etajele 4-8, Fax: 021/312.02.73; PJRO1INCR/400009/27.06.2006
021/230.06.84;
021/322.70.54
UNICREDIT TIRIAC Bucuresti, Bd. Expozitiei Tel : 021,/200.20.00
6. BANK S.A. nr. 1F, sector 1 Fax :021/230.84.85 FJROLINCR/400010/06.11.2006
CREDIT EUROPE Bucure§t1,uB—.du1 Timisoara Tel : 021/406.46.15;
7. BANK (ROMANIA) nr. 26Z Cladirea Anchor PJRO1INCR/400012/11.03.2008
4064629; 310.73.31
SA Plaza, sector 6
LIBRA INTERNET  Bucuresti, Str. Semilunei nr. Tel : 021 /208.80.00;
8. BANK SA 4.6, sector 2 2306565 PJRO1INCR/400013/15.10.2008
PIRAEUS BANK Bucuresti, Sos. Nicolae Tel : 021/303.69.69
2. ROMANIA SA Titulescu nr.29-31, sector 1 ~ Fax: 021/303.69.68 PJROLINCR/400014/22.10.2008
BANCA Str. Dinu Vintild nr. 11, et.4, Tel : 021/3059490
10. ROMANEASCA S.A. 5, 6, 7, Bucuresti, Sect. 2 Fax: 021.305.91.91 PJROTINCR/400015/05.11.2008
. ., Tel :021/209.21.00;
11. ﬁéﬁ?&?ﬁ?i B“C;;g“'scjlia Dorobantilor ;g9 99. 509,22 60 PJROTINCR /400016,/19.03.2009
A fir- 2275, Sect. Fax: 021/231.65.70
OTP BANK Bucuresti, str. Buzesti nr. 66- Tel : 021/307.58.42
12. ROMANIA S.A. 68, Sect. 1 Fax: 021/307.57.46 PJROTINCR/400017/09.04.2009
Sursa: CN.V.M.
Cluj-N A 320/12.12.1995
, SALGLOBINVEST uJU ",’pocz,‘;vﬁ. 5 / PJROSSAIR/120001/  Tel : 0264/595 925
. r. Universitatii nr.
S.A. ! R 3612/21.10.2003 21.01.2003 Fax :0264/595 925
bl. 2, ap. 23
Cluj-N Str. A 216/19.10.1995
,  SALTARGET ASSET Y ) a};F)caB, o / PJROSSAIR/120002/  Tel : 0264,/406 080
. onstantin Brancusi
MANAGEMENT S.A. . $ R 3758/31.10.2003 31.10.2003 Fax : 0264 /590 775
nr. 133, mansarda
, SALCERTINVEST  Bucuresti, Bd. Buzesti A138/06.09.1995 PJROSSAIR/400005/  Tel:021/203 1400
" SA. nr. 76-80, et. 4, sector 1R 4222/02.12.2003 02.12.2003 Fax :021/203 1414
4 SOCIETATEA DE Bucuresti, Splaiul A 6924/17.07.1997 PJRO5SAIR/400006/ Tel : 021/387 3210
’ ADMINISTRARE A Unirii nr. 16, sector4 R 110/13.01.2004  13.01.2004 Fax : 021/387 32 09
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

INVESTITIILOR
MUNTENIA INVEST
S.A.

PIONEER ASSET
MANAGEMENT
S.AILSA.

S.AIL SIRAS.A.

BRD ASSET

MANAGEMENT S.A L

S.A.

S.ALKD
INVESTMENTS
ROMANIA S.A.
SOCIETATEA DE
ADMINISTRARE A

INVESTITIILOR SAFI -nr. 74-76, sector 1

INVEST S.A.

S.A.I. VANGUARD
ASSET
MANAGEMENT S.A.

S.A.L SWISS CAPITAL

ASSET
MANAGEMENT S.A.

BT ASSET
MANAGEMENT
S.ALSA.

STK FINANCIAL
SOCIETATE DE
ADMINISTRARE A
INVESTITIILOR S.A.

S.A.L. RAIFFEISEN
ASSET
MANAGEMENT S.A.

S.A.L. INTERCAPITAL

INVESTMENT
MANAGEMENT S.A.

S.A.L. STAR ASSET
MANAGEMENT S.A.

ZEPTER ASSET
MANAGEMENT -
SOCIETATE DE
ADMINISTRARE A

Bucuresti, Bd. Dacia

nr. 56 A 238/16.01.2004
et. 1, sector 2
Bucuresti, Str. A 460/27.02.1996
Finlanda nr. 25,

R 256,/19.01.2004

sector 1
Clucerul Udricani, Nr. A 527/30.03.2001
1-3, Corp: Tronson 2,
BL. 106A, Et. P, Sect. 3, R 1049/26.02.2004
Loc. Bucuresti
Bucuresti, Str.
Gheorghe Manu nr. 3, A 1309/11.03.2004
Tronson 1, et. 1, Sect. 1

A 168/22.09.1995
Bucuresti, Str. Siriului
R 2298/13.05.2004

Bucuresti, Bd. Carol I A 641/16.03.1999
nr. 34-36,
International Business
Center Modern, et. 5,
sector 2

Bd Dacia nr. 20,
Cladirea Romana
Offices, et. 4, Sect. 1,
Bucuresti

B-dul. 21 Decembrie
1989, Nr. 104, ap. 5,
Loc. Cluj-Napoca, Jud.
Cluyj

R 3000/08.07.2004

A 4551/28.10.1998

A 903/29.03.2005

Cluj-Napoca, Str.
Heltai Gaspar nr. 29, A 2731/05.10.2005
jud. Clyj

Bucuresti, Piata

Charles de Gaulle, nr.

15, Et. 4, Acces prin A 432/08.02:2006
4.19 si 4.24, sector 1

Bucuresti,

bd. Aviatorilor nr. 33‘, A 661/14.03.2006
Corp A, camerele 8 si
9, sector 1

Bucuresti, Calea
Floreasca nr. 91-111,
Bl. F1, Tronson 5

et. 1, ap. 41, Sector 1

A 730/23.03.2006

Bucuresti, Piata Alba-
Tulia, Nr. 2, Bl. I1, Sc.
B, Et. 2, Ap. 19, Sect. 3

A 1660/11.09.2007
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PJROSSAIR /400007 /
16.01.2004

PJROSSAIR/400008/
19.01.2004

PJRO5SSAIR/400010/
11.03.2004

PJROSSAIR,/400011/
11.03.2004

PJROSSAIR,/400012/
13.05.2004

PJRO5SAIR/400013/
08.07.2004

PJROSSAIR /400015,
14.12.2004

PJROSSAIR/120016/
29.03.2005

PJROSSAIR/120017/
05.10.2005

PJRO5SAIR,/400019/
08.02.2006

PJROSSAIR/400020/
14.03.2006

PJRO5SSAIR/400021/
23.03.2006

PJROSSAIR,/400022/
11.09.2007

Tel
Fax :

:021/210 0016
021/210 5017

Tel
Fax :

:021/230 0078
021/230 4550

Tel
Fax :

:021/327 2228
021/327 1410

Tel
Fax :

:021/650 0444
021,/650 0442

Tel
Fax :

:0372/13 18 70
021,/233 2690

Tel : 021/318 7557;
336 9326
Fax:021/318 7555

Tel : 021/408 42 20
Fax : 021/408 42 22

Tel : 0264/301 036
Fax : 0264 /301 035

Tel / Fax: 0264 /
591 982

Tel : 021/306 1711
Fax:021/312 0533

Tel : 021/222 8749
Fax :021/222 8750

Tel : 021/316 1766
Fax : 021/316 1766

Tel/Fax :
021/539.66.10
021/539.66.12
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Tel : 031/ 308 55 50

INVESTITIILOR S.A.
OTP ASSET
Bucuresti, Bd. Dacia
18. MANAGEMENT 83 Sector 2 A 2620/18.12.2007
ROMANIA SAISA | 072t
S.A.L CARPATICA i‘f‘ﬁ’ Str. I\;mglalis |
nr. 5, Centr
19. ASSET . a Afus o ¢ 11;\ A 275/13.02.2008
MANAGEMENTS.A, ¢ /hacer, Jumt A,
et. 13,
Bucuresti, str.
S.A.L ERSTE ASSET
20. MANAGEMENT SA. Uruguay nr. 14, A 98/21.01.2009
Sector 1
Bucuresti, Bld.
S.A.I. ATLAS ASSET  Agronomiei nr. 8-16,
21 MANAGEMENT S.A. Vilanr.N3.1, Corp A, A 607/14.04.2009
etaj1, ap. 5, sector 1
Sursa: C.N.V.M.
. . CSCO06FDIR/400002/
1. BCR Dinamic A 2160/10.07.2003 10.07.2003
2 Integro - Fond A 60/01.12.1999 CSCO06FDIR /400003 /
" Deschis de Investitii R 4220/02.12.2003 02.12.2003
5 iﬁ)\r]:l;lilﬁli)eschls de |A321/12.12.1995 CSCOGFDIR /120005,
' S R 4288/05.12.2003 05.12.2003
Transilvania
4 Fondul Deschis de ' A1547/13.09.2001 CSCO06FDIR/ 120006/
" Investitii Napoca R 4290/05.12.2003 05.12.2003
5 SDt:a;}lgs— Fond A 4631/03.11.1998 CSCO6FDIR /400007
’ . R 4412/11.12.2003 11.12.2003
de Investitii
p TorduDestiode - ALI/0019%5 oo ons
' L7 R 4524/18.12.2003 18.12.2003
Classic
; f;é‘ii?;iﬁije A2769/2312.1999 g 06FDIR /120009/
' Gold R 4526/18.12.2003 18.12.2003
. A 473/27.02.1996
y fortupmide cscusrom anor
' ’ R 442/28.01.2004 28.01.2004
, oot de A2 cxcouponawory
i ! R 444/28.01.2004 28.01.2004
Dinamic
o forduDestiede | HO/06019% _cscurpr oy
' ’ R 624/05.02.2004 05.02.2004
Prudent
11 Fondul Deschis de A 1389/30.06.1999 CSCO06FDIR /400013 /
" Investitii Certinvest R 626/05.02.2004 05.02.2004
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PJRO5SATR,/400023/ _

18.12.2007 Fax : 031/ 308 55 55
PJRO5SAIR/320025/  Tel : 0369,/43 0532
13.02.2008 Fax : 0369,/43 0533
PJROSSAIR/400028/  Tel: 0372 269 999
21.01.2009 Fax: 0372 870 995
PJROSSAIR/400030/  Tel: 021/ 361 78 21
14.04.2009 Fax: 021/ 361 78 22

S.A.L ERSTE Asset Banca Comerciala

Management S.A.  Romand S.A.

Pioneer Asset ING Bank NV
Management S.A.I. |/ Amsterdam sucursala
S.A. Bucuresti

S.A.L Globinvest S.A. Bancpost S.A.

Pioneer Asset
Management S.A.L
S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

S.A.L Target Asset
Management S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Societatea de
Administrare a
Investitiilor SIRA
S.A.

Banca Comerciala
Romana S.A.

Banca Comerciala
Roméana S.A.

S.AL Certinvest S.A. BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Banca Comerciala
Romana S.A.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Tezaur

Fondul Deschis de
Investitii Simfonia I

Fondul Deschis de
Investitii Omninvest

Fondul Deschis de
Investitii Certinvest
Obligatiuni

Fondul Deschis de
Investitii KD
Maximus

Fondul Deschis de
Investitii
Oportunitati
Nationale

Fondul Deschis de
Investitii Vanguard
Protector

Fond Deschis de
Investitii Active
Dinamic

Fondul Deschis de
Investitii BT Clasic
Fondul Deschis de
Investitii BT Maxim

BCR Expert

Fondul Deschis de
Investitii BRD
Obligatiuni

Fondul Deschis de
Investitii KD
Optimus

Fondul Deschis de
Investitii Star Focus
Fondul Deschis de
Investitii Star Next
Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Benefit

Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Prosper

Fondul Deschis de
Investitii BT Index
ROMANIA-ROTX
Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Confort

Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Romania Actiuni
Fondul Deschis de
Investitii BCR
OBLIGATIUNI
Fondul Deschis de

A 722/04.05.2001
R 1064/26.02.2004
A 3114/30.01.1997

R 1852/07.04.2004

A 2149/04.05.2004

A 2514/01.06.2004
A 318/17.02.2000
R 3004/08.07.2004

A 689/25.04.2001
R 3005/08.07.2004

A 4839/02.12.1998

A 1735/09.06.2005
A 1736/09.06.2005

A 3215/29.11.2005

A 3455/21.12.2005

A 839/06.04.2006

A 900/13.04.2006

A 899/13.04.2006

A 1043/03.05.2006

A 1044/03.05.2006

A 1619/17.07.2006

A 1438/14.08.2007

A 1439/14.08.2007

A 1872/09.10.2007

A 1870/09.10.2007

CSCO6FDIR/400014/
26.02.2004

CSCO6FDIR/400015/
07.04.2004

CSCO6FDIR/400016/
04.05.2004

CSCO6FDIR/400017/
01.06.2004

CSCO06FDIR/ 400018/
08.07.2004

CSCO06FDIR/400019/
08.07.2004

CSCO06FDIR/ 400020/
27.10.2004

CSCO6FDIR/ 120021/
09.06.2005
CSCO6FDIR/ 120022/
09.06.2005
CSCO6FDIR/ 400024/
29.11.2005

CSCO06FDIR/ 400025/
21.12.2005

CSCO6FDIR/ 400029/
06.04.2006

CSCO06FDIR/400030/
13.04.2006
CSCO06FDIR/400031/
13.04.2006

CSCO06FDIR/400032/
03.05.2006

CSCO6FDIR/400033/
03.05.2006

CSCO6FDIR/ 120034/
17.07.2006

CSCO6FDIR/400037/
14.08.2007

CSCO6FDIR/400038/
14.08.2007

CSCO6FDIR/ 400039/
09.10.2007

CSCO6FDIR/ 400042/
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BRD Asset
Management S.A.L.
S.A.

Societatea de
Administrare a
Investitiilor SIRA
S.A.

S.A.L Certinvest S.A.

S.AILKD

Investments Roméania

S.A.

S.A Vanguard
Asset
Management S.A.

S.A.L Swiss Capital
Asset Management
S.A.

BT Asset
Management S.A L.
S.A.

S.A.L. ERSTE Asset
Management S.A.

BRD Asset
Management S.A L.
S.A.

S.A.I. KD
Investements
Romaéania S.A.

S.A L Star Asset
Management S.A.

S.A L Raiffeisen
Asset Management
S.A.

BT Asset
Management S.A L.
S.A.

S.A.L. RAIFFEISEN
Asset Management
SA

S.A.L ERSTE ASSET
Management S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Banca Comerciala
Roméana S.A.
BRD - Groupe Société

Générale S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

ING Bank NV
Amsterdam
Sucursala Bucuresti

UNICREDIT TIRIAC
BANK S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Banca Comerciala
Romana S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Raiffeisen Bank S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Raiffeisen Bank S.A.

Banca Comerciald
Romana S.A.
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

Investitii BCR
EUROPA AVANSAT
Fondul Deschis de
Investitii ZEPTER
OBLIGATIUNI
Fondul Deschis de
Investitii ZEPTER
MIXT

Fondul Deschis de
Investitii ZEPTER
ACTIUNI

Fondul Deschis de
Investitii OTP
Obligatiuni
Fondul Deschis de
Investitii OTP
ComodisRO
Fondul Deschis de
Investitii OTP
AvantisRO

Fondul Deschis de
Investitii BT
Obligatiuni
Fondul Deschis de
Investitii Carpatica
STOCK

Fondul Deschis de
Investitii Carpatica
Global

Fondul Deschis de
Investitii Diverso
Europa Regional
Fondul Deschis de
Investitii Actiuni
Europa Regional
Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
RON Plus

Fondul Deschis de
Investitii Certinvest
XT Index

Fondul Deschis de
Investitii Audas
Piscator

Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen
Euro Plus

Fondul Deschis de
Investitii iFond
Conservator
Fondul Deschis de
Investitii iFond
Actiuni

Fondul Deschis de
Investitii BRD Euro
Fond

Fondul Deschis de
Investitii BRD Index
Europa Regional
Fondul Deschis de

A 2617/18.12.2007

A 2618/18.12.2007

A 2619/18.12.2007

A 375/27.02.2008

A 377/27.02.2008

A 376/27.02.2008

A 1235/10.06.2008

A 1237/10.06.2008

A 1275/17.06.2008

A 1713/27.08.2008

A 1714/27.08.2008

A 1715/27.08.2008

A 1793/10.09.2008

A 1205/04.08.2009

A 1507/21.10.2009

A 227/16.02.2010

A 395/18.03.2010

A 452/30.03.2010

A 453/30.03.2010

A 512/15.04.2010

09.10.2007

CSCO6FDIR/400044/
18.12.2007

CSCO6FDIR/400045/
18.12.2007

CSCO6FDIR /400046 /
18.12.2007

CSCO6FDIR/ 400048/
27.02.2008

CSCO06FDIR/ 400049/
27.02.2008

CSCO06FDIR/ 400050/
27.02.2008

CSCO6FDIR/ 120051/
11.06.2008
CSCO6FDIR/320052/
10.06.2008

CSCO6FDIR/ 320053/
10.06.2008

CSCO06FDIR /400056 /
27.08.2008

CSCO06FDIR /400057 /
27.08.2008

CSCO6FDIR/ 400058/
27.08.2008

CSCO6FDIR/400059/
11.09.2008

CSCO6FDIR/400060/
04.08.2009

CSCO6FDIR/ 400061/
21.10.2009

CSCO6FDIR/ 400062/
16.02.2010

CSCO6FDIR/400063/
18.03.2010

CSCO6FDIR/ 400064/
30.03.2010
CSCO6FDIR/ 400065/
30.03.2010
CSCO6FDIR/ 400066/

148

Banca Comerciala

S.A.L. ZEPTER S.A. Romani S.A.

OTP Asset . 1x
Banca Comerciala
Management Romans S.A
Romania S.A.I.S.A. o
OTP Asset Banca Comerciala
Management Romani S.A
Romania S.A.I.S.A. o
OTP Asset Banca Comerciala
Management Romand S.A
Romania S.A.I. S.A. o
BT Asset BRD - Groupe Société
Management S.A.L Iy
Générale S.A.
S.A.
S.A.IL Carpatica Asset , ... .
Management S.A. Raiffeisen Bank S.A.
S.A.L Carpatica Asset , ... .
Management S.A. Raiffeisen Bank S.A.
BRD Asset BRD - Groupe Société
Management S.A.L. Py
Générale S.A.
S.A.
BRD Asset BRD - Groupe Société
Management S.A.I. L
Générale S.A.
S.A.
S.A.L. RAIFFEISEN
Asset Management Raiffeisen Bank S.A.

S.A.

. Banca Comerciala
S.A.L Certinvest S.A. Romana S.A.

S.A.L. ATLAS Asset BRD - Groupe Société

Management S.A. Générale S.A.
S.A.L. RAIFFEISEN
Asset Management Raiffeisen Bank S.A.
S.A.
S.A.L Intercapital Banca Comerciala
Investment Romani S.A
Management S.A. o
S.Al Intercapital Banca Comerciala
Investment Romani S.A
Management S.A. o
BRD Asset BRD - Groupe Société
Management S.A.L L

Générale S.A.
S.A.
BRD Asset BRD - Groupe Société
Management S.A.I. L

Générale S.A.
S.A.
S.A.L. RAIFFEISEN Raiffeisen Bank S.A.
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Investitii Raiffeisen 15.04.2010 Asset Management
Confort Seria 2 S.A.
Fondul Deschis de CSCO06FDIR /400067 / Banca Comercials
53. Investitii Certinvest A 850/01.07.2010 01.07.2010 S.A.L Certinvest S.A. Romans S.A
BET FI INDEX o
Fondul Deschis de CSCO06FDIR/400068/ Banca Comerciali
54. Investitii Certinvest A 849/01.07.2010 01.07.2010 S.A.L Certinvest S.A. Romani S.A
BET INDEX omdnd =.4.
Fondul Deschis de CSCO06FDIR/400069/ OTP Asset Banca Comercials
55. Investitii OTP Euro A 1083/20.08.2010 20.08.2010 Management Romana S.A
Bond Romania SAI S.A. omdna 9.4,
Fondul Deschis de BT ASSET BRD-Gr Societ
56. Investitii BT Index  D.1158/09.09.2010  CSCO6FDIR/120070 MANAGEMENT Gen.;ralsugz oclete
Austria- ATX S.Al S.A. o
Fondul deschis de
57. investitii Raiffeisen D. 487/25.05.2011 CSC06FDIR /400073 S-A.L RAIFFEISEN i
. Asset Management Raiffeisen Bank S.A.
RON Flexi
Fondul Deschis de :
58. Tnvestitii Piscator ~ D466,/18.05.2011 CSCOGFDIR/400071 i1 ATLAS Asset  BRD-Groupe Societe
L ManagementS.A.  Generale S.A.
Equity Plus
Fondul Deschis de s
59. Investitii Certinvest A 486,/25.05.2011 CSCOOFDIR/400072/ g A 1 Certinvest S.A. PRD - Groupe Société
! . 25.05.2011 Générale S.A.
Next Generation
Fondul Deschis de BRD - Groupe Société
60. Investitii Certinvest D951/28.09.2011 CSC06FDIR/400076 S.A.L Certinvest S.A. P
4 Générale S.A.
Short Fund
Fondul Deschis de S.A.I. ATLAS Asset BRD - Groupe Société
1.
6 Investitii Monolith D55/19.01.2012 (SCO6FDIR/ 400077 Management S.A.  Générale S.A.
Fondul Deschis de S.A.L Carpatica Asset
62. Investitii Carpatica D209/28.02.2012 CSC06FDIR/320078 [ "~ P Raiffeisen Bank S.A.
A Management S.A.
Obligatiuni
Fondul Deschis de 1
63. Investitii Erste D596,/04.07.2012 CSCO6FDIR/400079 A1 ERSTE Asset Banca Comerciala
i Management S.A.  Romand S.A.
Monetar
Fondul Deschis de S.AI Vanguard ING Bank NV
64. Investitii ETF BET ~ D606/09.07.2012 CSCO6FDIR/400080 Asset Management Amsterdam sucursala
TRADEVILLE S.A. Bucuresti
Sursa: CN.V.M.
1. Fondul Inchis de Investitii CSCOSFIIR/120002/ BRD - Groupe Société
BT Invest 1 21112005 BT Asset Management SAIS.A. - o0 rale 5.A.
2. . . PJROSFIIR /120003 / .
Fondul Privat Comercial 31.05.2006 S.A.L Globinvest S.A. Bancpost S.A.
3. Fondul inchis de Investitii CSCOSFIIR/120004/ STK Financial Societate de BRD - Groupe Société
STK Emergent 16.03.2006 Administrare a Investitiilor S.A. Générale S.A.
4. Globinvest - Fondul de CSCO8FIIR/120005/ .
Actiuni Privat Transilvania 28.06.2006 5.A.L Globinvest S.A. Bancpost S.A.
Fondul Oamenilor de
5. . P CSCO8FIIR /400007 / Societatea de Administrare a .
Afaceri - Fond Inchis de 30.08.2006 Investitiilor SAFI - INVEST S.A. Libra Internet Bank S.A.

Investitii

. Fondul Inchis de Investitii CSCOSFIIR /400008 /

Star Value 08.02.2007
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S.A.L Star Asset Management
S.A.

Banca Comerciala
Romand S.A.


http://www.cnvmr.ro/RCNVM/detalii.php?id=55321&nrcnvm=CSC06FDIR/400073
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" EUROGLOBINVEST

" BT Invest

Fondul Inchis de Investitii
" Raiffeisen Strategii
Valutare

1O'F0ndul Inchis de Investitii
Certinvest Everest

11. s .

Fondul Inchis de Investitii

Certinvest Leader

12.Fondul Inchis de Investitii
cu capital garantat OTP
Green Energy

13Eondul Inchis de Investitii

Certinvest Properties RO

14.
Raiffeisen Dolar Plus

15.Fondul Inchis de Investitii
Sectorial Financiar [IFOND
Financial Romania

16-Eondul Inchis de Investitii
Sectorial IFOND Gold

17. s L
Fondul Inchis de Investitii

HERMES

18.Fondul Inchis de Investitii
Certinvest Arta
Romaéneasca

9‘Fondul Inchis de Investitii

CSCOSFIIR/400009/
27.09.2007
CSCOSFIIR/120010/
07.03.2008
CSCOSFIIR/400012/
01.07.2008

CSCOSFIIR /400013 /
01.07.2008

CSCOSFIIR /400014 /
08.12.2008

CSCOSFIIR/400016/
27.10.2009

CSCOSFIIR,/400017/
19.11.2009

CSCOSFIIR/400019/
09.09.2010

CSCOSFIIR/400018/
20.07.2010

CSCO8FIIR/400020/
04.11.2010

CSCO8FIIR,/400023/
05.05.2011

CSCOSFIIR/400021/
12.04.2011

CSCOSFIIR/400022/

Certinvest Absolute Return 19.04.2011

20'Fondul Inchis de Investitii
Certinvest Green

21. s s

Fondul Inchis de Investitii

HERALD

22. s .

Fondul Inchis de Investitii

Matador

23. P -

Fondul Inchis de Investitii

Active Plus

24'F0ndul Inchis de Investitii
Active Invest

Fondul Inchis de Investitii

25‘DCP Investitii

Fondul Inchis de Investitii
‘Multicapital Invest

Sursa: C.N.V.M.

CSCO8FIIR /400024,
28.06.2011

CSCOSFIIR/ 400025/
14.07.2011

CSCOSFIIR/ 400026/
27.03.2012

CSCOSFIIR/ 400027/
20.04.2012

CSCOSFIIR/ 400028/
20.04.2012

CSCOSFIIR/ 400030/
13.11.2012

CSCOSFIIR/ 400029/
30.10.2012
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S.A.IL Globinvest S.A.

BT Asset Management S.A.L. S.A.

S.A.L RAIFFEISEN Asset
Management S.A.

S.A.L Certinvest S.A.

S.A.L Certinvest S.A.

OTP Asset Management
Romania SAIS.A.

S.A.L Certinvest S.A.

S.A L Raiffeisen Asset
Management S.A.

S.AL Intercapital Investment
Management S.A.

S.A.L Intercapital Investment
Management S.A.

Bancpost S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

Raiffeisen Bank S.A.

Banca Comerciala
Roména S.A.

Banca Comerciala
Romaéna S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

BRD - Groupe Société
Générale S.A.

RAIFFEISEN BANK
S.A.

BRD-Groupe Societe
Generale S.A.

BRD-Groupe Societe
Generale S.A.

S.A.L. ATLAS Asset ManagementBRD-Groupe Societe

S.A.

S.A.L Certinvest S.A.

S.A.L Certinvest S.A.

S.A.L Certinvest S.A.

Generale S.A.

Banca Comerciald
Romaéana S.A.

Banca Comerciala
Roméand S.A.

BRD-Groupe Societe
Generale S.A.

S.A.L. ATLAS Asset ManagementBRD-Groupe Societe

S.A.

Generale S.A.

S.A.L. ATLAS Asset ManagementBRD-Groupe Societe

S.A.

S.A.L Swiss Capital Asset
Management S.A.

S.A.L Swiss Capital Asset
Management S.A.

Generale S.A.

UniCredit Tiriac Bank
S.A.

UniCredit Tiriac Bank
S.A.

S.A.L. ATLAS Asset ManagementBRD-Groupe Societe

S.A.

STK FINANCIAL S.A.L. S.A.

Generale S.A.

BRD-Groupe Societe
Generale S.A.
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1 S.LF. Banat - Crisana S.A. PJRO9SIIR /020002/02.02.2006
2 S.LF. Moldova S.A. PJRO9SIIR /040001 /14.12.2005
3. | S.LF. Transilvania S.A. PJRO9SIIR /080004 /06.03.2006
4 S.LLF. Muntenia S.A. PJRO9SIIR /400005/15.06.2006
5 S.LF. Oltenia S.A. PJRO9SIIR /160003 /14.02.2006
6. | S.C.Fondul Proprietatea S.A. PJRO9SIIR /160006/18.08.2010
Sursa: C.N.V.M.
Bd. Dimitrie Pompeiu,
1. |Bancpost S.A. Nr. 6A, Sect. 2, Loc. 3111/11.09.2003
Bucuresti
ING Bank N.V. Bd. Iancu de Hunedoara
2. |Amsterdam nr. 48, parter si et. 7-12, 146/ 28.01.2008
Sucursala Bucuresti 'sector 1, Loc. Bucuresti
. e Bucuresti, Str.
3, UniCreditTirac o o orilornr. 23-25, 66/ 16.11.2006
Bank S.A. ¢
sector 1
Libra Internet Bank Bucuresti, str. Semilunei
4. S.A. nr. 4-6, sector 2 3893/ 11.11.2003
..., |Bucuresti, Biharia nr. 67-
5. BRD-Groupe Société ;" - firea Metav corp 4338/ 09.12.2003
Générale S.A.
A2, et. 2, sector 1
Bucuresti, Str. Barbu
RBS BANK Vacadrescu nr. 301-311,
6. (Romaénia) S.A. Cladirea Lakeview, etaj 4520/ 18.12.2003
3, sector 2
Bucuresti, Piata Charles
7. Raiffeisen Bank S.A. ' de Gaulle, nr.15, etajele 54/ 08.01.2004
4-8, sector 1
Banca Comerciala Bucuresti, Bd. Regina
8. Roméand S.A. Elisabeta nr. 5, sector 3 27/ 04052006
. . Bucuresti, Bd. Unirii nr.
9. |Banca Romaneasca 1/13.01.2009
35, sector 3
Citibank Europe .
10. PLC Dublin - Bucuresti, Calea 19/09.06.2011
- Victoriei nr. 145, sector 1
Sucursala Roméania
Sursa: C.N.V.M.
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ING Bank NV Amsterdam Sucursala
Bucuresti

BRD - Groupe Société Générale S.A.
ING Bank NV Amsterdam Sucursala
Bucuresti

BRD - Groupe Société Générale S.A.
ING Bank NV Amsterdam Sucursala

Bucuresti
ING Bank NV Amsterdam Sucursala
Bucuresti
PJR10DEPR /400001 / Tel : 021/380.09.99
11.09.2003 021/365.61.02
T Fax : 021/330.42.02
PJM10DEPMNLDO0001/ Tel : 021/222 1600
28.01.2008 Fax : 021/222 1401
PJR10DEPR/400011/  Tel : 021/200 2000
16.11.2006 Fax : 021/230.84.85
PJR10DEPR/400006/  Tel : 021/208 8000
11.11.2003 Fax : 021/230 6565
PJR10DEPR/400007/  Tel : 021/200 8378
09.12.2003 Fax :021/200 8377
PJR10DEPR/400008/  Tel : 021/20.20.630
18.12.2003 Fax:021/319.12.65
Tel : 021/312.02.73
PJR10DEPR/400009/ 021/306.12.01
08.01.2004 Fax :021/322 7054
021/326 2209
PJR10DEPR/400010/  Tel:021/312 6185
04.05.2006 Fax. 021/311.19.71
PJR10DEPR/400013/  Tel. 021/305 9490
13.01.2009 Fax. 021/305 9191
PJM10DEPMIRL0002/ Tel. 021/203 5550
09.06.2011 Fax. 021/203 5565



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2012

Sursa:

10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.
19.

20.

Asociatia Administratorilor de
Fonduri din Romania

Asociatia Brokerilor

Centrul de Pregatire Financiard
MILLENIUM

S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange
S.A.

Splaiul Unirii nr.
16,et. 4, camera 403
sector 4, Bucuresti
B-dul. Carol I nr. 34-
36, et. 13 Bucuresti
B-dul. Unirii nr.70,
bl. J4,sc.4, et. 4 sector
3, Bucuresti.

Piata Aurel Vlaicu,
nr. 9-10, etaj IILSibiu

021/312.97.43
021/312.97.44

021/317.99.33
021/317.99.34

021/327.11.80
021/327.11.81

0269/211.799,
0269/211.153

CN.V.M

Panait Iulian
Gherman Cristian-
Gabriel

Ababei Dana

Dan Cecilia-Magda

Druld Dorin Cornel

Carceie Radu

Cosma Dorin

Beschea Lucian

Seghete Carmen
Oancea Cornelia -
Mioara

Tudose Gelu

Pal Mukul

Angheluta Maria-
Elena

Armasu Alina

Paraschiv Nicusor

Anghel Andrei -
Bogdan

Turcas Florin Marius
Harsan Dan

Istodor Horiana Ileana

Teodorescu Bogdan
Gabriel

1572/24.03.2004
3116/22.07.2004

3170/28.07.2004

3440/07.09.2004

553/23.02.2006

798/03.04.2006

799/03.04.2006

2159/16.08.2006
3416,/15.11.2006
3415/15.11.2006
3414/15.11.2006

3630/22.12.2006

60/22.01.2007
1075/03.07.2007
1494/22.07.2008

1712/27.08.2008

1400/28.09.2009
13/05.01.2010
261/23.02.2010

409/23.03.2010

PFRO4CIPF/400005/13.02.2006
PFRO4CIPF /350004 /13.02.2006

PFRO4CIPF/400002/13.02.2006

PFRO4CIPF /400003 /13.02.2006

PFRO4CIPF /400007 /23.02.2006

PFRO4CIPF/350009/03.04.2006

PFRO4CIPF/350010/03.04.2006
PFRO4CIPF/080011/16.08.2006
PFRO4CIPF/400014/15.11.2006
PFRO4CIPF /400013 /15.11.2006
PFRO4CIPF/400012/15.11.2006

PFRO4CIPF/120015/22.12.2006

PFR04CIP/400016/22.01.2007
PFRO4CIPF/220017/03.07.2007
PFRO4CIPF/160019/22.07.2008

PFRO4CIPF/1000020/27.08.2008

PFR0O4CIPF /020022 /28.09.2009
PFRO4CIPF/260023/05.01.2010
PFRO4CIPF /400024 /23.02.2010

PFRO4CIPF/400025/23.03.2010
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Dragos NEACSU

Dan PAUL

Mihail Ioan Mircea
RADU

Gheorghe Ovidiu
PETRU

Tel : 021/336 8804
Tel : 0256,/206 687
Fax : 0256/206 687
Tel : 021/321 7857
0723 190 227

Fax : 021/321 7857
Tel : 021/323 9123
Tel : 021/321 6823
Fax : 021/321 6801
Tel : 0256/127 840
0256,/190 773

Fax :0256,/190 773
Tel : 0256/294 205
Tel : 0268/313 036
0742 850 158

Tel : 0722 284 861

Tel : 0723 513 795

Tel : 0722 500 005
Tel : 0264/426 885
0364/117 885

0746 919 497

Fax : 0364/117 885
Tel : 021/307 6005
Fax : 021/307 6005
Tel : 0232/270 904
Fax : 0232/270 904
Tel/Fax : 0351-
419586

Tel : 021/6302032
Fax :021/6302032
Tel: 072/363.45.93
Tel: 0756/ 026.756
Tel:

Tel: 0755/043680
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21. Arion Razvan Marius 635/18.05.2010
22. | Lupu Marius Adrian 579/21.06.2011
23. | Pop Bogdan 950/28.09.2011
24. | Skokan Niculae 845/02.10.2012

Sursa: CN.V.M

Bucuresti ,Str.

PFR04CIPF/400026/18.05.2010
PFRO4CIPF/400027/21.06.2011

PFRO4CIPF/320028/28.09.2011

PFRO4CIPF/320029/02.10.2012

Tel: 0722/332.554
Tel: 0728/854.883
Tel:

Tel: 0230/520.101
Fax:0230/520.101

Tel : 021/319 6410

1.  SC.KIDINVESTSA.  Nasdudnr.9, 267516062004 | JROACIPI/400001 1 107 635 345
bl. 21, sc. 1, et. 6, / 13.02.2006
Fax : 021/319 6410
ap. 68, sect. 5
Bucuresti, Pierre
S.C. BUCHAREST
de Coubertin, PJRO4CIPJ/400002 | Tel : 021/307 6005
2. EQUITY RESEARCH Office Center nr, | *294/17/11/2004 15 15 2006 Fax : 021/307 6006
GROUPS.A.
3-5, sect. 2
Buzau, Str.
SC SMART TRADE o ot PJRO4CIPJ/100005 | Tel/Fax:
3 CONSULTSRL Nufarului, nr.7, 1 2301/0812.2008 6 15 508 0238/432137
jud. Buzau
Sursa: C.N.V.M.
1. | Olarulon PFR16EVPF,/080001,/30.03.2006 Fax : 0268/414 648
2. Anghel Ton PFR16EVPF,/400002,/30.03.2006 Fax : 021/267 4248
3. Chimisliu Gabriel PFR16EVPF/13007,/27.07.2010
Sursa: C.N.V.M.
1. PRICEWATERHOUSECOOPERS
MANAGEMENT PJR16EVPJ /400001 /30.03.2006 Fax: 021,/202.86.50
CONSULTANTS S.R.L.
2. Fax: 021/316.11.77;
KPMG ROMANIA SR.L. PJR16EVP]/400002/30.03.2006 0741/800.700
3 ?;Ff CHIM CONSULTING PJR16EVP] /350003 /30.03.2006 Fax: 0256/219.092
4. {C,PI‘?LAUDIT & CONSULTANTA PJR16EVPJ/400004/30.03.2006 Fax: 021/327.52.36
5. ERNST&YOUNG SR.L. PJR16EVPJ/400006/30.03.2006 Fax: 021/310.71.23
6.  CMF CONSULTING S.A. PJR16EVPJ /400008 /17.04.2006 Fax: 021/321.78.57
7. | ELF EXPERT S.R.L. BUCURESTI PJR16EVP]/400009,/17.04.2006 Fax 021/314.24.75
8 | DARIAN DRSS.A. PJR16EVPJ/120011/17.04.2006 Fax 0264/438.033;
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0264/438.034; 0722 /875.797

9 SMART CONSULT S.R.L. PJR16EVP]/020012/26.05.2006 Tel: 0723/634.593

10 ggl\fCONST CONSULTING PJR16EVP]/240013/26.05.2006 Fax: 0262/221.197

11 PRECISS CONSULTING S.R.L. PJR16EVP] /400014 /26.05.2006 Fax: 021/321.68.01

12 FENCO SA PJR16EVP]/400015/03.07.2006 Fax: 021/313.21.79

13 FAIRVALUE CONSULTING SRL PJR16EVP] /400017 /02.07.2010 Fax: 021/322/71.06
14 NG CONSULTING SRL PJR16EVP]/400018/25.10.2010 Fax: 4031401 22

15 DELOITTE CONSULTANTA SRL PJR16EVP]/400019/17.03.2011 Fax: 021/222.16.60
16 KPMG ADVISORY SRL PJR16EVP]/400020/19.12.2012 Fax:+40 (21) 201 2211
Sursa: C.N.V.M.

Numarul total al firmelor de investitii din alte state membre, inscrise in Registrul C.N.V.M. la data de
31.12.2012 este de 1362. Lista completd se regdseste in Registrul C.N.V.M., la adresa de web
www.cnvmr.ro/ RCNVM.

Sursa: C.N.V.M.

Numarul total al institutiilor de credit din alte state membre, inscrise in Registrul C.N.V.M. la data de
31.12.2012 este de 144. Lista completd se regaseste in Registrul C.N.V.M., la adresa de web
www.cnvmr.ro/ RCNVM.

Sursa: CN.V.M.
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http://www.cnvmr.ro/RCNVM

Raiffeisen-Osteuropa-
Aktien Fonds
Raiffeisen-Eurasien-
Aktien Fonds
Raiffeisen-Emerging
Markets-Aktien
Raiffeisen-Europa-
Aktien Fonds
Raiffeisen-Global-Rent
Raiffeisen-EuroPlus-
Rent Fonds
Raiffeisen-Russland
Aktien Fonds

LF

10.

11.

12.

Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft mit
beschrankter

Haftung - Austria

Sediul social -
Schwarzenbergplatz 3
A -1010 Viena, Austria

(LF) EQUITY - GLOBAL EQUITIES

FUND

(LF) EQUITY - INSTITUTIONAL

PORTOFOLIOS FUND

(LF) EQUITY - EMERGING EUROPE

MARKETS FUND

(LF) EQUITY - GREEK EQUITIES

FUND

(LF) MONEY MARKET - INCOME Eurobank EFG Fund
PLUS $ FUND Management Company
(LF) ABSOLUTE RETURN FUND (LUX) SA

(LF) SPECIAL PURPOSE - CLICK Sediul social -

FUND Rue Jean Monnet nr. 5
(LF) SPECIAL PURPOSE - DOUBLE Luxemburg

CLICK FUND

(LF) SPECIAL PURPOSE - ALL

WEATHER FUND

(LF) SPECIAL PURPOSE -
WEATHER PLUS FUND

(LF) SPECIAL PURPOSE - DUAL
FORMULA FUND
(LF) EQUITY -
ROMANIAN FUND

ALL

DYNAMIC

Osterreiche - FMA
Finanzmarktaufsicht

Commission de
Surveillance du
Secteur Financier
Luxembourg
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Mr. Martin Jethan

Tel. +43 171170 3553
Fax +43 171170 763553
martin.jethan@rcm.at

DI. Dumitru Rusu
Tel. +4 0722 213 619
Fax +4 021 314 0290
rusud@vf.ro

Daniel Stifter
Tel. 0040 021 308 68 42
Fax. 0040 021 320 25 85

Raiffeisen Bank S.A
Piata Charles de
Gaulle nr. 15

Sector 1, cod 011857
Bucuresti

Bancpost S.A.
Dimitrie Pompeiu
nr. 6A, sector 2,
Bucuresti

CSCO06FDIMAUT0001

CSCO06FDIMAUT0002

CSCO06FDIMAUT0003

CSCO06FDIMAUT0004
CSCO06FDIMAUT0007
CSCO06FDIMAUT0008

CSCO06FDIMAUT0015

CSCO6FDIMLUX0012


mailto:martin.jethan@rcm.at
mailto:rusud@vf.ro

10.

11.

12.

13.

14.

15.

LF Fund of Funds

Alpha Athens Index
Domestic Equities Fund
Alpha Aggressive
Strategy Domestic
Equities Fund

Alpha Select South-East
Europe Foreign Equities
Fund

Alpha Romania Foreign
Balanced Fund

Alpha European
Government Foreign
Bonds Fund

Alpha Cosmos Stars

13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.
22.

(LF) SPECIAL PURPOSE BLUE

CHIPS PROTECT FUND

(LF) ABSOLUTE RETURN Il FUND

(LF) SPECIAL PURPOSE BLUE

CHIPS PROTECT I FUND

(LF) SPECIAL PURPOSE 8% EQUITY

FORMULA € FUND

(LF) SPECIAL PURPOSE 6% EQUITY

FORMULA $ FUND

(LF) SPECIAL PURPOSE

EQUITY FORMULA PLN FUND

(LF) SPECIAL PURPOSE BLUE

CHIPS PROTECT Il FUND

(LF) MONEY MARKET - CASH

FUND

(LF) BALANCED - ACTIVE FUND

(LF) SPECIAL PURPOSE EQUITY

FORMULA BONUS(RON) FUND

1. (LF) FUND OF FUNDS -
EQUITY BLEND

2. (LF) FUND OF FUNDS - BRIC

3. (LF) FUND OF FUNDS -
BALANCED BLEND

4. (LF) FUND OF FUNDS - REAL
ESTATE

10%

Alpha Asset Management
Mutual Funds
Management Company
S.A.

Sediul social -

12-14 Pesmazoglou, GR-
105 64 Atena

Grecia

Comisia Pietei
de Capital din
Grecia
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Beatrice Popescu
Tel. 0040 21 209 2438
Fax. 0040 21 231 7685

Cristian Hincu
Tel. 0040 21 209 2400
Fax. 0040 21 231 6572

Alpha Bank
Romania S.A.

Calea Dorobantilor
nr. 237B, sector 1
Bucuresti

CSCO06FDIMLUX0013

CSCO06FDIMGRCO0016

CSCO6FDIMGRCO0017

CSCO06FDIMGRCO0018

CSCO06FDIMGRC0019

CSCO06FDIMGRC0020

CSCO06FDIMGRC0022



16.

17.

18.

19.

20.
21.

22.

23.
24.

25.

26.

Europe Foreign Equities
Fund Of Fund

Alpha Cosmos Stars
USA Foreign Equities
Fund Of Fund

Alpha Cosmos Stars Silk
Route Asia Foreign
Equities Fund Of Fund
Alpha Global
Conservative Foreign
Balanced Fund

OTP Central European
Equity Fund

ESPA Stock Global
Emerging Markets
ESPA Bond Europe

ESPA Bond Dollar

ESPA Bond Danubia
ESPA Stock Global

ESPA Stock Europe
Emerging

1. Pioneer Funds - European Potential

2. Pioneer Funds - Euroland Equity

3. Pioneer Funds - North American Basic
Value

4. Pioneer Funds - Emerging Markets
Equity

5. Pioneer Funds - Emerging Europe and
Mediterranean Equity

6. Pioneer Funds - Global Select

7. Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund

8. Pioneer Funds - Euro Corporate Bond
9. Pioneer Funds - Strategic Income

10. Pioneer Funds - Emerging Markets
Bond

11. Pioneer Funds - Emerging Markets

Pioneer Funds

OTP Fund Management
PTE. LTD.

1134 Budapesta, VAci ut.
Nr. 33, Ungaria

ERSTE - SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H., Austria

Habsburgergasse 14,
A -1010 Wien
Austria

Pioneer Asset
Management S.A.
Luxemburg 4

rue Alphonse Weicker L
2721 Luxembourg

. . ., Cristian Nae
Hungarian Financial

Supervisory

Autority Tel. 0040 021 307 57 00

Fax. 0040 021 307 57 30
Vasile Cristian Pascu

Tel. 0040 021 313 10 30
Fax. 0040 031 313 00 77
Autoritatea Pietei
Financiare din

Austria Mihnea Barbulescu
Tel. 0040 0372 269 920
Fax. 0040 0372 269 999
gomlsla d; David Glassey
Suptra"?g. ;76 & Tel. +35242120 2225
ectorului Financiar o= 22 10150 60

din Luxemburg

157

OTP Bank Romania
S.A.

Str. Buzesti nr. 66-68,

sector 1 Bucuresti
Banca Comerciala
Romana S.A.

B-dul Regina
Elisabeta nr. 5,
sector 3 Bucuresti
S.A.L ERSTE Asset
Management S.A.

Str. Uruguay nr. 14,
sector 1, Bucuresti
UniCredit Tiriac
Bank S.A.

Str. Ghetarilor

nr. 23-25, sector 1
Bucuresti

Citibank Europe
PLC Dublin -
Sucursala Romania
Calea Victoriei nr.
145, sector 1
Bucuresti

Piraeus Bank
Bucuresti, Str. Dr. N.

CSCO06FDIMGRC0023

CSCO06FDIMGRC0024

CSCO06FDIMGRC0025

CSCO06FDIMHUNO002
6

CSCO06FDIMAUT0027

CSCO06FDIMAUT0028

CSCO06FDIMAUT0029

CSCO06FDIMAUT0030
CSCO06FDIMAUT0031

CSCO06FDIMAUT0032

CSCO06FDIMLUX0033



27. ING (L)

Corporate Bond 2016

12. Pioneer Funds - Commodity Alpha
13. Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond
14. Pioneer Funds - Euro Bond

15. Pioneer Funds - Euro Strategic Bond
16. Pioneer Funds - Global Ecology

17. Pioneer Funds - Gold and Mining

18. Pioneer Funds - Multi Asset Real

Return
19. Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate
Bond
20. Pioneer Funds - U.S. Fundamental
Growth
21. Pioneer Funds - Europe Recovery
Income 2017
1. ING (L) Invest Asia Pacific
High Dividend
2. ING (L) Invest Emerging
Europe
3. ING (L) Invest Emerging
Markets
4. ING (L) Invest Euro High
Dividend
5. ING (L) Invest Euro Income
6. ING (L) Invest Europe Growth
; fﬁgd ) Invest E Real NG INVESTMENT
. Estatg ) Invest European Rea MANAGEMENT
8. ING (L) Invest Global High I:,;UXEMBUR_G SA.
.. , rue Jean Piret,
Dividend Luxemburg
9. ING (L) Invest Global
Opportunities

10. ING (L) Invest Greater China

11. ING (L) Invest Latin America

12. ING (L) Invest Materials

13. ING (L) Invest New Asia

14. ING (L) Invest Sustainable
Growth

15. ING (L) Invest US (Enhanced
Core Concentrated)

16. ING (L) Invest US High

Commission de
Surveillance du
Secteur Financier
(CSSF) Luxemburg
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Adprian Tanase

ING ASSET
MANAGEMENT B.V.
THE NETHERLANDS,
SUCURSALA
BUCURESTI
Bucuresti, Str. Dr. N.
Staicovici, Nr. 2, et. 1,
Sector 5,

Fax 021 402 85 51

Staicovici, Nr. 2, et.
1, Sector 5,
Fax 021402 8551

ING Bank N.V.
Amsterdam
Sucursala Bucuresti
B-dul Kiseleff

nr. 11-13, sector 1,
Bucuresti

Tel : 021.222.16.00
Fax :021.222.14.01
Email :
office@ingbank.ro

Millenium Bank
Piata Presei Libere,
Nr. 3-5, Cladirea
City Gate, Turnul
Sudic, parter, et. 13-
17, Sector 1

PJIMO07SISMLUX0002

Citibank Europe
PLC Dublin -
Sucursala Romania
Calea Victoriei nr.
145, sector 1
Bucuresti

Piraeus Bank


mailto:office@ingbank.ro

Dividend Bucuresti, Str. Dr. N.

17. ING (L) Renta Fund Dollar Staicovici, Nr. 2, et.
18. ING (L) Renta Fund Emerging 1, Sector 5,
Markets Debt (Hard Currency) Fax 021402 85 51
19. ING (L) Renta Fund Euro
20. ING (L) Renta Fund Euro OTP Bank Roméania
Liquidity S.A.
21. ING (L) Renta Fund Eurocredit Str. Buzesti nr. 66-68,
22. ING (L) Renta Fund Global sector 1 Bucuresti
High Yield
ING Bank N.V.
Amsterdam

Sucursala Bucuresti
B-dul Kiseleff

nr. 11-13, sector 1,
Bucuresti

Tel : 021.222.16.00

Adrian Tinase Fax:021.222.14.01

Email :
office@ingbank.ro
ING ASSET
MANAGEMENT B.V.  \fillenium Bank
1.ING International Converging Europe ING INVESTMENT Commission de gggg;g :I]F : LANDS, Piata Presei Libere,
Equit MANAGEMENT Surveillance du Nr. 3-5, Cladirea
28. ING International quity . . . LUXEMBURG S.A. hee du BUCURESTI City Gate, Turnul ~ PJMO7SISMLUX0004
2. ING Romanian International Equity R Secteur Financier Bucuresti, Str. Dr. N. .
3. ING Romanian International Bond 3, rue Jean Piret, (CSSF) Luxemburg  Staicovici, Nr. 2, et. 1 Sudic, parter, et. 13-
’ Luxemburg i At 17, Sector 1
Sector 5,
Fax 021 402 85 51 Citibank Europe
PLC Dublin -
Sucursala Romania
Calea Victoriei nr.
145, sector 1
Bucuresti
OTP Bank Roméania
S.A.
Str. Buzesti nr. 66-68,
sector 1 Bucuresti
Franklin Templeton 1 Franklin High Yield Fund (autoadministrat) Commission de Marius Nechifor BRD - Groupe PJMO7SISALUX0005

Investment Funds 2 Franklin India Fund Surveillance du Franklin Templeton Société Générale

159


mailto:office@ingbank.ro

3 Franklin Natural Resources Fund Secteur Financier Investment Management S.A.
4 Franklin Technology Fund (CSSF) Luxemburg  Ltd. United Kingdom -  Bd. Ion Mihalache
5 Franklin Templeton Global Sucursala Bucuresti nr. 1-7, sector 1,
Fundamental Strategies Fund Bucuresti.
6 Franklin US Total Return Fund
7 Templeton Asian Growth Fund Citibank Europe
8 Templeton BRIC Fund PLC Dublin -
9 Templeton China Fund Sucursala Romania
10  Templeton Global Bond Fund Calea Victoriei nr.
1 Templeton Global Total Return 145, sector 1
Fund Bucuresti

Millenium Bank
Piata Presei Libere,
Nr. 3-5, Cladirea
City Gate, Turnul
Sudic, parter, et. 13-
17, Sector 1

Sursa: C.N.V.M.

160



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2012

Erste Monetar

BCR Obligatiuni

BRD Obligatiuni

BT Obligatiuni
Carpatica Obligatiuni
Certinvest Obligatiuni

OTP Obligatiuni

Stabilo
ING International Romanian
Bond Fund*

ING (L) Renta Fund Dollar*

ING (L) Renta Fund Euro*
ING (L) Renta Fund
Eurocredit*

ING (L) Renta Fund
Emerging Markets Debt*
ING (L) Renta Fund Global
High Yield*

Pioneer Funds - Euro
Corporate Bond*

Pioneer Funds - Emerging
Markets Bond*

Pioneer Funds - Strategic
Income *

Pioneer Funds - Euro
aggregate Bond*

Pioneer Funds - Euro
strategic Bond*

Pioneer Funds - US Dollar
aggregate Bond*

Pioneer Funds - EM
Corporate Bond 2016*

Pioneer Funds - Euro bond*
Pioneer Funds - Europe
Recovery 2017

Raiffeisen EuroPlus - Rent*

Raiffeisen Global - Rent*
ESPA Bond Danubia*

ESPA Bond Dollar*
ESPA Bond Europe*

DEFENSIVE
BT Clasic

Carpatica Global

FONDURI MONETARE

Erste Asset Management 17,5
Erste Asset Management 3684,5
BRD Asset Management 16,8
BT Asset Management 275,2
Carpatica Asset Management 9,8
Certinvest 21,4
OTP Asset Management 33,7
Pioneer Asset Management
(Romania) 32,1
ING Asset Management Suc.
Buc. 925,0
ING Asset Management
Luxembourg 10,1
ING Asset Management
Luxembourg 4,7
ING Asset Management
Luxembourg 0,2
ING Asset Management
Luxembourg 2,8
ING Asset Management
Luxembourg 0,7
Pioneer Asset Management
(Luxemburg) 7,5
Pioneer Asset Management
(Luxemburg) 6,0
Pioneer Asset Management
(Luxemburg) 74
Pioneer Asset Management
(Luxemburg) 1,8
Pioneer Asset Management
(Luxemburg) 1,0
Pioneer Asset Management
(Luxemburg) 2,7
Pioneer Asset Management
(Luxemburg) 71
Pioneer Asset Management
(Luxemburg) 1,0
Pioneer Asset Management
(Luxemburg) 1,0
Raiffeisen Capital Management
Au. 0,1
Raiffeisen Capital Management
Au. 0,2
Erste Sparinvest GmbH 1,0
Erste Sparinvest GmbH 01
Erste Sparinvest GmbH 3,8

FONDURI DIVERSIFICATE
BT Asset Management 34,6
Carpatica Asset Management 23,4
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-0.4
75,9
0,0
6,3
-0,2
-0,1
22

1,6
16,3
01
0,5
0,10
0,10
-0,10
0,04
-0,05
1,76
0,30
0,07
0,3
0,00
0,0
-0,01
0,0

0,0
0,0
0,0
0,0

-0,4
-0,4

n.a.
7,43
5,52
6,52
n.a.
6,88
7,60

5,62
5,67
3,98
10,56
14,47
20,21
17,09
14,90
18,33
8,67
11,23
12,73

6,16

9,73

3,64
19,59

1,66
8,84

11,41
11,80

01
19
1,6
1,0
3,3
1,0
1,5

2,3
1,3
34
39
42
6,8

3,2

n.a.
3,8
49
53

9,26
6,02
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Certinvest Prudent
Star Focus
Vanguard Protector

Zepter Obligatiuni

ECHILIBRATE
BCR Dinamic

Integro
Transilvania

Raiffeisen Benefit

Zepter Mixt

DINAMICE
Carpatica Stock
Cerinvest Dinamic

Napoca

FLEXIBILE

BRD Actiuni

BRD Diverso

Certinvest Short Fund
Certinvest Next Generation
Fortuna Clasic

FON

Omnitrust

Star Next

Zepter Actiuni

Active Dinamic

BCR Expert

BT Maxim

BT Index Romania ROTX
Certinvest BET FI Index
Certinvest BET Index
Certinvest XT Index
ETF -BET Tradeville
KD Maximus

iFond Actiuni

Index Europa BRD
Omninvest

OTP Avantis

Raiffeisen Actiuni

Raiffeisen Prosper
ING Int. Romanian Equity
Fund*

ING (L) Invest Emerging

Certinvest 4,2
Star Asset Management 4,2
Vanguard Asset management 0,5
Zepter Asset Management 41
Erste Asset Management 31,9
Pioneer Asset Management
(Romania) 17,9
Globinvest 22,3
Raiffeisen Asset Management 15,5
Zepter Asset Management 57
Carpatica Asset Management 12,3
Certinvest 10,5
Globinvest 12,5
BRD Asset Management 14,8
BRD Asset Management 24,6
Certinvest 0,05
Certinvest 0,1
Target Asset Management 6,6
Vanguard Asset Management 0,2
Sira 1,5
Star Asset Management 52
Zepter Asset Management 9,5
FONDURI DE ACTIUNI
Swiss Capital Asset
management 43
Erste Asset Management 12,9
BT Asset Management 47,4
BT Asset Management 13,5
Certinvest 2,7
Certinvest 0,5
Certinvest 0,9
Vanguard Asset management 0,6
KD Investment Romania 31,1
Intercapital Asset Management 0,3
BRD Asset Management 24
Sira 1,1
OTP Asset Management 9,6
Raiffesien Asset Management 10,7
Raiffesien Asset Management 22,0
ING Asset Management Suc.
Buc. 341,0
ING Asset Management 51
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0,0
0,0
-0,1
0,0

0,2

0,0
-0,05
0,04
0,0

0,01
1,90
-0,1

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,1
04
2,6
01
1,2
0,0
0,0
0,0

1,0
0,0
0,0
0,0

0,1

0,5

-0,09

0,0
-0,2

9,00
7,94
2,20
11,82

16,27

12,45
16,15

15,78
9,94

14,27
17,09
12,91

20,07
13,78
58,66

2,84

4,91
-3,62
-6,74
11,68
12,64

-3,32
23,58
19,05
27,01
41,10
18,90
24,71

n.a.
15,53
12,17
22,85
13,02
21,43
22,15
23,66

22,57
26,66

13,37
10,85
1,47
8,18

19,12

18,87
17,23

12,12
16,34

26,98
29,58
24,83

24,61
13,89
125,48
3,24
15,47
6,26
27,41
21,70
22,96

38,19
34,98
41,19
33,76
42,44
30,61
37,81

n.a.
33,73
38,85
24,27
28,11
32,72
37,70
26,35

33,25
35,92
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Europe*

ING (L) Invest Emerging
Markets HD*

ING (L) Invest Euro High
Dividend*

ING (L) Invest European Real
Estate*

ING (L) Invest Global High
Dividend*

ING (L) Invest Global
Oportunities®

ING (L) Invest Greater
China*

ING (L) Invest Latin
America*

ING (L) Invest Materials*
ING (L) Invest New Asia Ex
Japan*

ING (L) Invest Sustainable
Equity*

ING (L) Invest US (ECC)*
ING (L) Invest US High
Dividend*

Pioneer Funds - Euroland
Equity*

Pioneer Funds - European
Potential*

Pioneer Funds - US Pioneer
Fund *

Pioneer Funds - North
American Basic Value*
Pioneer Funds - Global
Select*

Pioneer Funds - Em. Europe
& Medit Equity*

Pioneer Funds - Emerging
Markets Equity*

Pioneer Funds - US
Fundamental Growth*
Pioneer Funds - Gold and
Mining*

Pioneer Funds - Commodity
Alpha*

Pioneer Funds - Multi Asset
Real Return*

Raiffeisen Emerging Markets
-Aktien 404*

Raiffeisen Emerging Markets
-Aktien 268*

Raiffeisen Eurasien -Aktien*
Raiffeisen Europa - Aktien*

Raiffeisen Osteuropa -Aktien*

Raiffeisen Russland - Aktien*

Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

ING Asset Management
Luxembourg

Pioneer Asset Management
(Luxemburg)

Pioneer Asset Management
(Luxemburg)

Pioneer Asset Management
(Luxemburg)

Pioneer Asset Management
(Luxemburg)

Pioneer Asset Management
(Luxemburg)

Pioneer Asset Management
(Luxemburg)

Pioneer Asset Management
(Luxemburg)

Pioneer Asset Management
(Luxemburg)

Pioneer Asset Management
(Luxemburg)

Pioneer Asset Management
(Luxemburg)

Pioneer Asset Management
(Luxemburg)

Raiffeisen Capital Management
Austria

Raiffeisen Capital Management
Austria

Raiffeisen Capital Management
Austria

Raiffeisen Capital Management
Austria

Raiffeisen Capital Management
Austria

Raiffeisen Capital Management
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0,02
4,5
04
1,6
3,5
33
18
2,0
19
1,6
2,0
0,1
2,6
3,0
29
13
2,5
7,5
91
09
04
04
01
9,6
0,1
3,2
0,1

14
01

0,0
-0,03
0,0
0,0
0,07
0,6
-0,05
0,9
0,0
0,0
0,02
0,0
01
0,10
-0,04
-0,02
-0,01
-0,03
-0,04
0,03
0,02
0,1
-0,01
7,3
0,0
0,1
0,0

0,04
0,0

10,02
10,21
22,05
10,62
14,17
21,44

6,47

4,30
15,31
10,87
13,64
10,02
24,83
25,58

7,40

9,81
11,27

24,95

14,44
17,59
18,66

26,74
14,67

22,65
28,80
25,95
14,01
20,32
23,15
42,04
44,66
32,33
15,75
25,13
20,89
27,15
25,34
22,80
16,13
19,18
35,78
22,75
17,16

28,87

29,85
27,85
25,81
31,06

36,15
39,8
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ESPA Stock Europe -
Emerging*

ESPA Stock Global*
ESPA Stock Global -
Emerging*

BCR Europa Avansat

BRD Simfonia 1
Certinvest Tezaur
Fortuna Gold
iFond Conservator

OTP ComodisRO

Raiffeisen Ron Plus
Raiffeisen Ron Flexi
Audas Piscator**
BT Index ATX**
BRD Euro Fond**
OTP EURO Bond**
Raiffeisen EURO**
Monolith Atlas**
Piscator Equity Plus
Raiffeisen Confort
Raiffeisen Confort 2

Sursa: A.A.F.
Nota:

Austria

Erste Sparinvest GmbH 0,3
Erste Sparinvest GmbH 0,0
Erste Sparinvest GmbH 0,6

FONDURI DE FONDURI
Erste Asset Management 9,7
ALTE FONDURI

BRD Asset Management 425,6
Certinvest 6,3
Target Asset Management 0,6
Intercapital Asset Management 11
OTP Asset Management 160,7
Raiffeisen Asset Management 1672,7
Raiffeisen Asset Management 246,7
Atlas Asset Management 2,1
BT Asset Management 9,8
BRD Asset Management 262,6
OTP Asset Management 60,2
Raiffeisen Asset Management 1362,9
Atlas Asset Management 08
Atlas Asset Management 33,4
Raiffeisen Asset Management 16,0
Raiffeisen Asset Management 23,9

0,0
0,0

0,0

0,0

-14,0
-0,02
0,0
-0,6
-3,4

-25,1
-4,0
0,0
0,0
-111
1,2
89,7
0,0
0,0
0,3

-0,2

20,44
13,41

11,48

11,69

5,62
6,72
3,39
4,15
6,98

6,86
5,88
1,75
23,9
4,61
5,86
4,01
n.a.
6,14
14,10

10,29

25,62
16,8

17,75

17,13

09
0,7
0,0
01
0,8

1,2
1,2
n.a.
n.a.
1,7
2,6
1,2
n.a.
11,89
8,65

15,31

* Fonduri strdine, activele si subscrierile in lei, performanta calculatd in moneda fondului, euro sau dolarul american,

dupd caz;

** Fonduri denominate in euro, activele si subscrierile in lei, performanta in euro;

BT Invest
BT Invest 1

Fondul de Actiuni Privat

Transilvania
EuroGlobinvest

iFond Gold

iFond Financial

FONDURI DE ACTIUNI
BT Asset Management

BT Asset Management

Globinvest
Globinvest
Intercapital Asset Management

Intercapital Asset Management
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2,7
60,3

3,7
34
2,1
74

0,0
-0,5

0,0
0,0
0,0
0,0

35,77
31,2

8,1
8,03
-33,5
15,49
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F.O.A.

Certinvest Everest
Certinvest Leader
Certinvest Properties Ro

Certinvest Absolute Return
Certinvest ARTA Romania*
(euro)

Certinvest Green

Fondul Privat Comercial
OTP Green Energy

DCP Investitii

Hermes RON

Matador RON

Herald* (euro)

Raiffeisen strategii valutare

Raiffeisen USD*
Sursa: A.A.F.
Nota:

SAFI Invest
ALTE FONDURI
Certinvest
Certinvest
Certinvest

Certinvest

Certinvest

Certinvest

Globinvest

OTP Asset Management
Atlas Asset Management
Atlas Asset Management
Atlas Asset Management
Atlas Asset Management
Raiffeisen Asset management

Raiffeisen Asset management

14,8

0,8
37,6
8,1
0,04

9,8
59
18,1
9,6
39
2,6
49
6,7
20,6
196,6

* Fonduri denominate, active si subscrieri in mil.lei, randament in moneda fondului;

1. Active imobilizate, din care: 423.428.766
1.1. Imobilizari necorporale 37.688
1.2. Imobilizdri corporale 5.578.958
1.3. Imobilizari financiare, din care: 417.812.120
1.3.1. Actiuni cotate 105.797.632
1.3.2. Actiuni necotate 312.014.489
2. Active circulante, din care: 914.888.218
2.1. Stocuri 4.281
2.2. Creante 229.293
2.3. Disponibilitati 508.935
2.4. Investitii financiare pe termen scurt, din
care: 764.437.901
2.4.1. Actiuni cotate 761.860.036
2.4.2. Obligatiuni corporative 1.042.456
2.4.3. Titluri de participare O.P.C.V.M.
;A.OP.C. 1.535.410
2.5. Titluri de stat 25.896.401
2.6. Depozite bancare 123.796.531
2.7. Alte active circulante 14.875
3. Cheltuieli inregistrate in avans 199.294
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273.833.039
21.184
5.301.889
268.509.966
121.791.097
146.718.869
1.079.621.801
3.278

384.038
104.893

927.180.847
916.006.260
1.042.647

10.131.939
25.580.832
126.324.373
43.540
192.661

0,0

0,0
-0,2
0,0
0,0

0,08
0,0
0,0
0,0
0,0

-0,2
0,0
0,0
7,1
3,7

9,08

8,84
14,14
745
-50,42

n.a.
14,09
6,78
3,34

-35,33
-43,79
-4,97
-35,73
15,12
52,98
18,01
23,43
67,49
-79,39

21,29
20,23
0,02

559,88
1,22
2,04
192,71
-3,33
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4. Total activ
Sursa: A.A.F.

1. Active imobilizate, din care:

1.1. Imobilizari necorporale

1.2. Imobilizari corporale

1.3. Imobiliz&ri financiare, din care:
1.3.1. Actiuni cotate
1.3.2. Actiuni necotate

1.3.3. Obligatiuni municipale

1.3.4. Titluri de participare O.P.C.V.M.

;AO.P.C.
1.3.5. Alte imobilizari financiare
2. Active circulante, din care:
2.1. Stocuri
2.2. Creante
2.3. Disponibilitati

2.4. Investitii financiare pe termen scurt, din

care:
2.4.1. Actiuni cotate
2.4.2. Actiuni necotate
2.4.3. Obligatiuni municipale
2.4.4. Obligatiuni corporative

2.4.5. Titluri de participare O.P.C.V.M.

;ALO.P.C.

2.5.Valori mobiliare nou emise
2.6. Depozite bancare

2.7. Alte active circulante

3. Cheltuieli inregistrate in avans

4. Total activ
Sursa: A.A.F.

1. Active imobilizate, din care:

1.1. Imobilizari necorporale

1.2. Imobilizari corporale

1.3. Imobilizari financiare, din care:
1.3.1. Actiuni cotate
1.3.2. Actiuni necotate
1.3.3. Depozite bancare

1.3.4. Obligatiuni corporative
1.3.5. Titluri de participare
OP.CV.M./JAOPC.

1.338.516.277

63.857.516
1.277.508
15.098.528
47.481.480
6.349.293
37.209.405
205.985

3.333.072
383.726
1.090.289.272
27.904
1.664.080
477.838

959.148.007
934.728.972
5.518.675
178.405
1.066.368

17.655.586

0

128.970.299
1.144

61.449
1.154.208.238

346.045.034
5.636
13.713.252
332.326.146
56.846.656
266.989.748
3.984
3.467.008
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1.353.647.501

85.734.574
1.066.169
15.111.256
69.557.149
20.160.711
37.647.432
0

11.274.630
474.376
1.058.786.943
38.032
442.307
3.068.542

967.101.891
815.321.892
5.533.507
166.339
3.278.679

142.801.473
250.220
87.870.115
15.836

93.132
1.144.614.649

423.252.124
371.491
13.243.543
409.637.090
83.955.550
277.555.311
4.098
15.757.717

6.923.624

1,13

34,26
-16,54
0,08
46,49
217,53
1,18
-100,00

238,27
23,62
-2,89
36,30

-73,42

542,17

0,83
-12,77
0,27
-6,76
207,46

708,82
-31,87
1284,27
51,56
0,83

22,31
6491,39
-3,43
23,26
47,69
3,96

355
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1.3.6. Alte imobilizari financiare
2. Active circulante, din care:
2.1. Stocuri
2.2. Creante

2.3. Disponibilitati
2.4. Investitii financiare pe termen scurt, din
care:

2.4.1. Actiuni cotate

2.4.2. Actiuni necotate
2.4.3. Titluri de participare O.P.C.V.M.
;AOP.C.

2.5. Depozite bancare
2.6. Alte active circulante
3. Cheltuieli inregistrate in avans

4. Total activ
Sursa: A.A.F.

1. Active imobilizate, din care:

1.1. Imobilizdri necorporale

1.2. Imobilizdri corporale

1.3. Imobilizari financiare, din care:
1.3.1. Actiuni cotate
1.3.2. Actiuni necotate
1.3.3. Obligatiuni municipale

1.3.4. Obligatiuni corporative
1.3.5. Titluri de participare O.P.C.V.M.
;A.OP.C.

1.3.6. Alte imobilizéri financiare
2. Active circulante, din care:
2.1. Stocuri
2.2. Creante

2.3. Disponibilitati
2.4. Investitii financiare pe termen scurt, din
care:

2.4.1. Actiuni cotate
2.4.2. Actiuni necotate
2.4.3. Obligatiuni municipale

2.4.4. Obligatiuni corporative
2.4.5. Titluri de participare O.P.C.V.M.
;A.OP.C.

2.6. Depozite bancare
3. Cheltuieli inregistrate in avans

4. Total activ
Sursa: A.A.F.

5.018.750
1.031.103.049
36.741
1.003.515
113.400

893.363.939
872.308.226
520.039

20.535.674
136.577.873
7.581

104.845
1.377.252.928

347.130.515
70

14.064
347.116.381
18.053.620
294.743.594
102.992
24.750.437

5.492.423
3.973.315
986.047.997
3.323
9.868.848
3.818.583

813.919.097
783.472.345
2.891.014
345.883
11.010.086

16.199.769
158.438.145
20.056
1.333.198.569

167

25.440.790
810.423.971
38.004
3.380.708
144.094

758.917.612
703.455.574
188.642

55.273.396
47.939.158
4.395

98.748
1.233.774.843

296.109.024
4.130
16.601
296.088.293
85.042.391
181.375.310
0
12.358.773

17.296.301
15.518
929.275.027
5127
15.663.345
1.197.818

694.944.263
671.667.318
115.198
220.716

0

22.941.032
217.464.474
19.084
1.225.403.135

406,91
21,40
3,44
236,89
27,07

-15,05
-19,36
-63,73

169,16
-64,90
-42,03

-5,82
-10,42

-14,70
5800,33
18,04
-14,70
371,05
-38,46
-100,00
-50

214,91
-99,61
-5,76
54,28
58,72
-68,63

-14,62
-14,27
-96,02
-36,19
-100,00

41,61
37,26
-4,85
-8,09
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1. Active imobilizate, din care:
1.1. Imobilizari necorporale
1.2. Imobilizari corporale
1.3. Imobilizari financiare, din care:
1.3.1. Actiuni cotate
1.3.2. Actiuni necotate
1.3.3. Alte imobilizari financiare
2. Active circulante, din care:
2.1. Stocuri
2.2. Creante

2.3. Disponibilitati
2.4. Investitii financiare pe termen scurt, din
care:

2.4.1. Actiuni cotate
2.4.2. Titluri de participare O.P.C.V.M.
;AOP.C.

2.5. Depozite bancare
3. Cheltuieli inregistrate in avans

4. Total activ
Sursa: A.A.F.

Activul net
Numar actiuni emise
Valoare unitara a activului net

Numar societdti comerciale din portofoliu
Soc. admise la tranzactionare - piata
reglementata

Soc. admise la tranzactionare - sistem
alternativ

Societdti neadmise la tranzactionare
Soc. cu situatii financiare lipsa
profit estimat/actiune

profit/activ net
Sursa: A.AF.

Activul net
Numar actiuni emise

Valoare unitard a activului net

510.623.561
717
15.001.254
495.621.590
32.033.294
426.123.667
37.464.629
1.010.454.685
32.188
3.483.042
523.404

926.957.305
924.391.710

2.565.595
79.458.746
344.953
1.521.423.199

1.297.008.464
548.849.268
2,3631

262

121

141

0,1203
0,0509

1.097.474.202
519.089.588
2,1142

168

650.214.103
683
14.592.654
635.620.766
17.813.525
605.888.409
320.188
888.136.805
40.653
4.079.094
599.591

845.174.520
843.304.802

1.869.718
38.242.947
153.184
1.538.504.092

1,317,564,712
548,849,268
2,4006

268

140

128

0,1849
0,0770

1.090.537.822
519.089.588
2,1009

27,34
-4,74
2,72
28,25

-44,39
42,19

99,15

12,11
26,30
17,11
14,56

-8,82
-8,77

-27,12
-51,87
-55,59

1,12

1,58

1,58
2,29

15,70

-9,22

53,63
51,24

-0,63

-0,63



Raportul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare - 2012

Numdr societati comerciale din portofoliu
Soc. admise la tranzactionare - piata
reglementata

Soc. admise la tranzactionare - sistem
alternativ

Societdti neadmise la tranzactionare
Soc. cu situatii financiare lipsa
profit estimat/actiune

profit/activ net
Sursa: A.AF.

Activul net
Numar actiuni emise
Valoare unitard a activului net

Numdr societdti comerciale din portofoliu
Soc. admise la tranzactionare - piata
reglementata

Soc. admise la tranzactionare - sistem
alternativ

Societdti neadmise la tranzactionare
Soc. cu situatii financiare lipsa
profit estimat/actiune

profit/activ net
Sursa: A.AF.

Activul net
Numar actiuni emise
Valoare unitard a activului net

Numdr societdti comerciale din portofoliu
Soc. admise la tranzactionare - piata
reglementata

Soc. admise la tranzactionare - sistem
alternativ

Societdti neadmise la tranzactionare
Soc. cu situatii financiare lipsa
profit estimat/actiune

profit/activ net
Sursa: A.A.F.

210

108

99

0,3689
0,1745

1.331.182.868
1.092.143.332
1,2189

241

109

132

0,1902
0,1561

1.237.583.431
807.036.515
1,5335

207

92

112

44
0,0810
0,0528

169

188

99

86

0,2642
0,1258

1.140.354.307
1.092.143.332
1,0441

223

102

121

0,1945
0,1862

1.064.384.575
807.036.515
1,3189

202

92

2

108

43
0,1619
0,1227

-14,34

-14,34
-7,47

-6,42

-8,33
200
2,23
19,33
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Activul net
Numar actiuni emise
Valoare unitara a activului net

Numar societdti comerciale din portofoliu
Soc. admise la tranzactionare - piata
reglementata

Soc. admise la tranzactionare - sistem
alternativ

Societdti neadmise la tranzactionare
Soc. cu situatii financiare lipsa
profit estimat/actiune

profit/activ net
Sursa: A.AF.

1. Active imobilizate, din care:
1.1. Imobilizari necorporale
1.2. Imobilizari corporale
1.3. Imobilizari financiare, din care:
1.3.1. Actiuni cotate
1.3.2. Actiuni necotate
1.3.3. Depozite bancare
1.3.4. Obligatiuni municipale

1.3.5. Obligatiuni corporative
1.3.6. Titluri de participare O.P.C.V.M.
;A.OP.C.

1.3.7. Alte imobilizdri financiare
2. Active circulante, din care:
2.1. Stocuri
2.2. Creante
2.3. Disponibilitati

2.4. Investitii financiare pe termen scurt, din

care:
2.4.1. Actiuni cotate
2.4.2. Actiuni necotate
2.4.3. Obligatiuni municipale

2.4.4. Obligatiuni corporative
2.4.5. Titluri de participare O.P.C.V.M.
;A.OP.C.

2.5.Valori mobiliare nou emise
2.6 Titluri de stat
2.7 Depozite bancare

2.9 Alte active circulante

1.417.277.570
580.165.714
2,4429

110

45

64

0,1441
0,0590

1.691.085.392
1.321.619
49.406.056
1.640.357.718
219.080.494
1.337.080.903
3.984
308.977
28.217.445

8.825.495
46.840.420
5.032.783.221
104.437
16.248.779
5.442.160

4.357.826.250
4.276.761.289
8.929.728
524.289
13.118.910

58.492.034
0
25.896.401
627.241.5%4
23.600

170

1.410.483.921
580.165.714
2,4312

86

39

46

0,1518
0,0624

1.729.142.864
1.463.657
48.265.943
1.679.413.264
328.763.275
1.249.185.331
4.098

0

28.116.490

35.494.555
26.250.872
4.766.244.547
125.094
23.949.492
5.114.938

4.193.319.132
3.949.755.846
5.837.347
387.055
4.321.327

233.017.557
250.220
25.580.832
517.841.067
63.771

-0,48

-0,48
-21,82

-13,33

2,25
10,75
-2,31
2,38
50,07
-6,57

3
-100,00
0

302,18
-43,96
-5,30
19,78
47,39
-6,01

-3,77
-7,65
-34,63
-26,18
-67,06

298,37
-1

-17 44
170
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3. Cheltuieli inregistrate in avans

4. Total activ
Sursa: A.A.F.

Imobilizari necorporale (mil. lei)

Imobilizari financiare (mil.lei)

Active imobilizate - Total (mil.lei)

Active circulante - Total (mil.lei)

Cheltuieli in avans (mil.lei)

Datorii ce trebuie platite intr-o perioada

de un an (mil.lei)

Total active minus datorii curente (mil.lei)

Provizioane (mil.lei)

Total capitaluri proprii (mil.lei)

Valoarea activului net (mil. lei)

VAN pe actiune (lei)

Randamentul total al VAN pe actiune

Pretul pe actiune (lei)

Randamentul total al pretului pe actiune

Dividendul brut declarat (lei pe actiune)

Discountul pretului fatd de VAN

Venituri din activitatea curenta (mil. lei)

Cheltuieli din activitatea curentd (mil. lei)

Profit brut (mil. lei)
Sursa: Fondul Proprietatea

S.A.L Raiffeisen Asset
Management

S.AL Erste Asset
Management

S.A.L. Muntenia Invest (S.I.F.

Muntenia)*

ING Asset Management suc.

Bucuresti
S.A.L. BRD Asset
Management

2.749,2
2.808,4

0,0
1.148,2

6314

33,97 %
34,70%

0,00%
14,19%

7,80%

730.597
6.724.599.210

10.627,9
10.627,9
549,2

42,2
11.134,9
14,2
11.120,7
14.465,4
1,0788
-0,5%
0427
-30,2%
0,03141
60,4 %
617,9
72,3
545,6

112,7
0,0
1.237,5
0,0

0,0
171

7,51%
0,00%
82,48%
0,00%

0,00%

556.809

03
11.097,8
11.098,1

776,5

01

21,1
11.853,6
16,8
11.836,8
14.979,2
1,1371
8,9%
0,5495
38,3%
0,03854
51,7%
871,8
304,8
567,0

39,2
2,8
0,0
0,0

0,0

6.495.944.219

45,32%
3,24%
0,00%
0,00%

0,00%

2.901,1
2.811,2
1.237,5
1.148,2

6314

-23,79
-3,40

4,4

18,3
6,4
3,6
54

28,7

22,7

41,1
321,6
39

29,97%
29,04 %
12,79%
11,86%

6,52%
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S.A.L. BT Asset

Management 290,5 3,59% 21,9 1,46% 14 1,62% 313,8 3,24%
S.A.L. OTP Asset

Management 196,8 2,43% 17,9 1,19% 0,6 0,69% 215,3 2,22%
S.A.L Certinvest 43,5 0,54 % 53,2 3,55% 42,5 49,13 % 139,2 1,44%
S.A.L Globinvest 28,4 0,35% 21,8 1,45% 0,0 0,00% 50,2 0,52%
S.A.L Carpatica Asset

Management 43,8 0,54 % 0,0 0,00% 0,0 0,00% 43,8 0,45%
S. AL Atlas Asset

Management 33,1 0,41% 9,5 0,63% 0,0 0,00% 42,6 0,44 %
S.A.L Pioneer Asset

Management 36,2 0,45% 0,0 0,00% 0,0 0,00% 36,2 0,37 %
S.A.L. KD Investment

Romania 32,9 0,41% 0,0 0,00% 0,0 0,00% 32,9 0,34%
S.A.L Zepter Asset

Management 17,7 0,22% 0,0 0,00% 0,0 0,00% 17,7 0,18%
S.A.L Safi Invest 0,0 0,00% 15,0 1,00% 0,0 0,00% 15,0 0,15%
S.AL Intercapital

Investment Management 1,8 0,02% 10,9 0,73% 0,0 0,00% 12,7 0,13%
S.A.L Swiss Capital Asset

Management 9,5 0,12% 0,0 0,00% 0,0 0,00% 9,5 0,10%
S.A.L Star Asset

Management 8,2 0,10% 0,0 0,00% 0,0 0,00% 8,2 0,08 %
S.A.L Target Asset

Management 71 0,09% 0,0 0,00% 0,0 0,00% 7,1 0,07 %
S.A.L Sira 3,3 0,04% 0,0 0,00% 0,0 0,00% 3,3 0,03%
S.AlL Vanguard Asset

Management 2,3 0,03% 0,0 0,00% 0,0 0,00% 2,3 0,02%
TOTAL A.AF. (mil.lei) 8.092,3  100,00% 1.500,4 100,00% 86,5 100,00% 9.679,2 100,00%
Sursa: A.A.F.
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Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare se finanteaza integral din venituri proprii,
conform prevederilor art.13 al O.U.G nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobata prin Legea nr.514/2002 modificata si
completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completdrile ulterioare.

Bugetul de venituri si cheltuieli pe anul 2012 a fost adoptat prin Decizia C.N.V.M.
nr.1231/22.11.2011, emisd in baza Legii nr.289/2010 pentru modificarea si completarea
unor acte normative.

Bugetul de venituri si cheltuieli pe anul 2012 a fost rectificat prin deciziile
nr.654/25.07.2012, respectiv 1.110a/05.12.2012 emise, de asemenea, in baza Legii
nr.289/2010 pentru modificarea si completarea unor acte normative.

In conformitate cu art.14 din O.U.G. nr.25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare, aprobatd prin Legea nr.514/2002 modificata si
completatd prin Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si
completdrile ulterioare, cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al C.N.V.M. in
conformitate cu obiectivele si sarcinile acesteia. Resursele provenind din cote si tarife
pot fi utilizate exclusiv pentru acoperirea cheltuielilor de functionare a autoritatii (Legea
nr.92/2011 si Legea nr.116/2011).

In conditiile in care rolul C.N.V.M. pe piata de capital este acela de a reglementa si
supraveghea institutiile si operatiunile specifice acesteia, activitatea autoritatii se
desfdsoara in conformitate cu obligatiile care decurg din calitatea Romaniei de Stat
Membru al U.E,, iar resursele alocate prin Bugetul de venituri si cheltuieli sunt destinate
exclusiv indeplinirii acestor obiective

Nivelul cotelor si tarifelor utilizate in anul 2012 la dimensionarea veniturilor C.N.V.M.
sunt evidentiate in Regulamentul privind veniturile CN.V.M. nr.7/2006, cu
modificarile si completdrile ulterioare, cu incadrarea in limitele maxime stabilite prin
lege. Structura veniturilor prevazute si a incasarilor realizate prin bugetul de venituri, la
data de 31.12.2012, este prezentatd in Tabelul 1:

VENITURI CURENTE - din care: 56.400,00 46,990.24 83.32
Ven?turl din tranzac.;nle derulate pe pietele reglementate si 8.500,00 6,459.98 76.00
pe sistemele alternative de tranzactionare
Venituri din valoarea activului net al organismelor de 32.000,00 28235.13 88.23

plasament colectiv in valori mobiliare si al organismelor de
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plasament colectiv in valori mobiliare, altele decat

O.P.CV.M
Venituri din valoarea ofertelor publice de vanzare 2.500,00 753.99 30.16
Venituri d.m valoarea ofertelor publice de cumpdrare/ 3.500,00 4,653.59 132.96
preluare, din care:
- venituri din valoarea ofertelor publice de cumparare 500,00 37.10 7.42
- venituri din valoarea ofertelor publice de preluare 3.000,00 4,616.49 153.88
Venituri din tarife sau cote pentru tranzactiile derulate pe
pietele reglementate de instrumente financiare derivate si pe 400,00 206.61 51.65
sistemele alternative de tranzactionare
Venituri din tarife si cote percepute la activitati pentru care 2.600.00
se emite de catre C.N.V.M. un act individual Y 1,089.70 41.91
Venituri din tarife percepute pentru prestarea de servicii 6.000.00
cdtre entitdti supravegheate sau terte persoane Y 5,078.13 84.64
Venit.uri.din }?enali.té’,ci stabilite prin reglementéri proprii ca 200,00 121.14 6057
sanctiuni patrimoniale
Venituri din activitdti de editurd, publicitate, multiplicare 300,00 253.42 84.47
Alte surse legale 400,00 138.55 34.64

Sursa: C.N.V.M.

In perioada 01.01.2012-31.12.2012, veniturile curente au inregistrat un grad de realizare
de 83,32% fata de prevederile aferente perioadei, respectiv 46.990,24 mii lei.

1. Veniturile din tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe sistemele
alternative de tranzactionare au fost fundamentate in bugetul anului 2012 la un nivel
de 8.500 mii lei reprezentand 15,07% din totalul veniturilor curente prevazute pentru
acest an. Fata de prevederile anuale, gradul de realizare a fost de 76%, respectiv suma
de 6.459,98 lei.

In vederea incurajarii investitorilor, C.N.V.M. a optat si in anul 2012 pentru aplicarea
unor cote mai mici, sub nivelul maxim legal. Pe de alta parte, situatia economica pe care
a traversat-o Romania, precum si caracteristicile specifice pietelor financiare
internationale, au condus la diminuarea volumului si valorii de tranzactionare pe piata
de capital din Romania, astfel cd in anul 2012, nivelul incasdrilor din aceasta sursd s-a
situat sub cel prognozat odatd cu fundamentarea Bugetul de venituri si cheltuieli.

2. Veniturile din valoarea activului net al organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare si al organismelor de plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M.
reprezintd de asemenea o importantd sursa de venit avand in vedere cd in bugetul
anului 2012 a fost prevazutd suma de 32.000 mii lei, respectiv 56,73% din veniturile
curente estimate.

In anul 2012, suma totald realizatd la aceasti sursi de venit a fost de 28.235,13 mii lei,
ceea ce reprezintd un grad de realizare de 88,23% in raport cu prevederile bugetare.

Mentinerea aproximativ constanta pe parcursul anului 2012 a valorii activului net al
celor cinci societati de investitii financiare, corelatd cu o scadere a valorii activului net al
Fondului Proprietatea, urmare a declansarii procedurii de insolventd a Hidroelectrica
S.A. sunt factori ce au condus la un nivel al incasdrilor din aceasta sursd sub cel
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previzionat in bugetul pe anul 2012. Pe parcursul anului 2012 au fost autorizate 4
organisme de plasament colectiv si 5 alte organisme de plasament colectiv, dar pana la
finele anului, acestea nu au generat incasari de venituri semnificative.

3. Veniturile din valoarea ofertelor publice de vanzare - pentru anul 2012 s-a
stabilit prin Regulamentul C.IN.V.M. nr.7/2006 cu modificarile si completdrile
ulterioare, cota de 0,5%. Pentru ofertele publice de vanzare derulate in vederea
admiterii la tranzactionare pe piete reglementate si sisteme alternative de
tranzactionare, precum si pentru ofertele publice transfrontaliere efectuate de un
emitent pentru care Roméania este Stat Membru de origine si care intentioneaza sa
deruleze o oferta publica de vanzare/admitere la tranzactionare pe o piata dintr-un Stat
Membru, altul decat Romania, cota aplicatd este de 0,1% din valoarea acestor oferte.
Suma prevazutd a se incasa in anul 2012 a fost de 2.500 mii lei. Pana la 31.12.2012 suma
incasatd reprezentand venituri din oferte publice de vanzare a fost de 753,99 mii lei,
reprezentand un grad de realizare de 30,16% fata de prevederile aferente perioadei.
Cauza nerealizdrii rezidad in legislatia actuala care permite tranzactionarea directa pe
piatd a pachetelor mari, motiv pentru care detinatorii de actiuni nu mai initiaza oferte
publice de vanzare, ci preferd tranzactiile la pretul pietei care se finalizeaza mult mai

rapid.

4. Veniturile din valoarea ofertelor publice de cumparare / preluare - pentru
anul 2012, s-au estimat incasari totale de 3.500 mii lei. In perioada 01.01- 31.12.2012 s-a
incasat suma de 4.653,59 mii lei, inregistrandu-se un grad de realizare de 132,96% in
raport cu prevederile bugetare aferente, urmare a deruldrii unor oferte cu valoare
semnificativa.

5. Veniturile din tarife si cote pentru tranzactiile derulate pe pietele
reglementate de instrumente financiare derivate - pentru anul 2012, suma prevazuta
in buget a fost de 400 mii lei costand din:

e tariful ce se incaseaza pentru tranzactiile derulate pe pietele reglementate de
instrumente financiare derivate si pe sistemele alternative de tranzactionare,
respectiv. 0,10 lei/contract perceput de la fiecare parte contractants,
cuantumul acestuia fiind acelasi cu cel perceput in anul 2011;

e tariful perceput pentru tranzactiile derulate pe pietele reglementate de
instrumente financiare derivate avand ca suport certificatele de emisii de
gaze cu efect de serd, cuantumul stabilit pentru anul 2012 fiind de 1,00
lei/contract perceput de la fiecare parte contractanta.

In anul 2012, suma incasatd a fost de 206,61 mii lei, reprezentand 51,65% din
prevederile aferente acestei perioade. Realizarea acestui indicator sub nivelul prognozat
este o consecintd a diminudrii numdarului de contracte cu instrumentele financiare
derivate tranzactionate la Sibex - Sibiu Stock Exchange.

6. Veniturile obtinute din tarife si cote percepute la activitati pentru care se
emite de catre C.N.V.M. un act individual - pentru anul 2012, suma prevazutd in
buget a se incasa a fost de 2.600 mii lei. La data de 31.12.2012, realizarea acestor venituri
a fost sub nivelul prognozat, respectiv 41,91%, adica 1.089,70 mii lei. Tendinta de
reducere a acestor venituri a fost determinatd de reducerea solicitdrilor de autorizare
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din partea entitatilor reglementate concomitent cu cresterea solicitdrilor de retragere a
autorizatiilor.

7. Veniturile din tarife percepute pentru prestarea de servicii catre entitati
supravegheate sau terte persoane - pentru anul 2012, suma prevazuta a se incasa a fost
de 6.000 mii lei si consta in tarife pentru inregistrarea si mentinerea valorilor mobiliare
in evidentele C.N.V.M., precum si venituri incasate din cota de 1% din veniturile de
exploatare ale entitdtilor supravegheate.

La 31.12.2012, gradul de realizare a fost de 84,64% fata de prevederile bugetare aferente,
adica 5.078,13 mii lei. Aceastd suma se compune din:

o tariful de 1% din veniturile din exploatare - 2.542,09 mii lei;
e tariful de mentinere a valorilor mobiliare cat si celelalte tarife pentru prestarea
de servicii catre entitatile supravegheate - 2.536,04 mii lei.

Nerealizarea acestor venituri la nivelul prognozat a fost determinatd pe de o parte de
nivelul mai redus al activitatii bursiere, iar pe de alta parte de reducerea numarului de
emitenti aflati in evidenta C.N.V.M.

8. Veniturile din penalitati - pentru anul 2012, suma prevazutd a se incasa a fost
de 200 mii lei. La 31.12.2012 aceste venituri au fost realizate in proportie 60,57% fata de
prevederile bugetare aferente perioadei, suma incasatd la acest indicator fiind de 121,14
mii lei. Urmare a faptului ca C.N.V.M. a urmadrit incasarea la timp a drepturilor banesti
si a luat masuri pentru aplicarea penalitatilor de intarziere, procentul de realizare la
aceste venituri a fost sub cel prognozat.

9. Veniturile din activitati de editurd, publicitate, multiplicare - pentru anul
2012, suma prevazutd a se incasa a fost de 300 mii lei. La 31.12.2012 aceste venituri au
fost realizate in proportie 84,47% fatd de prevederile bugetare aferente perioadei, suma
incasatd la acest indicator fiind de 253,42 mii lei, ca urmare a diminuarii numarului de
entitdti ce au solicitat publicari in buletinul C.N.V.M.

10. Veniturile din alte surse legale - au fost realizate in proportie de 34,64% fata
de prevederile bugetare aferente perioadei. Suma incasata din aceastd sursa de venituri
este de 138,55 mii lei, fiind reprezentatd in cea mai mare parte de venituri din imputatii
si contravaloarea biletelor de avion decontate de Uniunea Europeand in cadrul
grupurilor de lucru. Intrucat cea mai mare parte a intalnirilor acestor grupuri de lucru
au avut loc in a doua parte a anului, incasarea veniturilor reprezentdnd contravaloarea
biletelor de avion se va realiza in prima parte a anului 2013.
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Fundamentarea bugetului de cheltuieli pe anul 2012 s-a construit avand la baza
urmatoarele obiective:

e o politica salariald care sa asigure un nivel de salarizare astfel incat sa previna
fluctuatia personalului si sd asigure independenta necesard rolului de
supraveghetor;

e alocarea fondurilor bugetare necesare pentru cheltuielile cu bunuri si servicii
necesare functiondrii optime a institutiei,

e plata unor contributii anuale semnificative la organismele internationale.

Cheltuielile prevazute si cele efectuate in perioada 01.01.2012 - 31.12.2012 sunt
prezentate in Tabelul 2:

Cheltuieli totale 59.900,00 49.987,85 81,78
Cheltuieli curente 56.400,00 49.761,70 88,23
Cheltuieli de personal 46.800,00 43.284,47 92,49
Bunuri si servicii 7.100,00 4.762,11 67,07
Alte transferuri 2.500,00 1.715,11 68,60
Cheltuieli de capital 3.500,00 286,15 8,18

Plati efectuate in anii precedenti $i recuperate in
anul curent
Sursa: CN.V.M.

-1.060,00

1.  Executia cheltuielilor de personal
In cadrul cheltuielilor totale ponderea cea mai importantd o detin cheltuielile de
personal, in suma de 46.800 mii lei, dat fiind faptul ca obiectul de activitate al C.N.V.M.
este acela de reglementare, supraveghere si controlul pietei de capital din Romania.

Titlul I ,Cheltuieli de personal” - in anul 2012, prevederile acestui titlu au fost de
46.800,00 mii lei, iar platile efectuate la cheltuieli de personal au reprezentat 92,49% din
prevederile aferente perioadei, respectiv 43.284,48 mii lei.

De asemenea la articolul bugetar 10.03 ,Contributii” se inregistreaza la data de
31.12.2012 un grad de realizare de 95,10% in raport cu prevederile bugetare aferente
aceleiasi perioade.

2.  Executia cheltuielilor cu bunuri si servicii
Pentru anul 2012 suma prevazuta la Titlul II -, Bunuri si Servicii” a fost de 7.100 mii lei.
Cheltuielile aferente bunurilor si serviciilor au fost fundamentate pornind de la
necesitdtile de bunuri si servicii ale directiilor din cadrul C.N.V.M. astfel incat sa fie
asigurata buna functionare a institutiei.

Gradul de realizare a cheltuielilor cu bunuri si servicii la data de 31.12.2012 a fost de
67,07 % in raport cu prevederile anuale definitive, respectiv 4.762,11 mii lei fatd de 7.100
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mii lei. Executia principalelor articole bugetare de la Titlul II - ,Bunuri si servicii”, la
data de 31.12.2012, se prezinta astfel:

- articolul bugetar 20.01 - ,Bunuri si servicii”, economii de 802,71 mii lei. in
cadrul sumei cheltuite - de 2.017,29 mii lei - s-au efectuat plati pentru furnituri de
birou, materiale pentru curdtenie, energie electrica si termica, apd, canal, salubritate,
carburanti, service / revizii auto, telefoane, telecomunicatii, servicii agentii de presa,
service copiatoare, imprimante, faxuri, intretinere centrald telefonica, intretinere
programe informatice, editare buletin, servicii pazd, servicii publicare acte normative in
Monitorul Oficial, achizitii materiale intretinere, alte servicii.

- articolul bugetar 20.02 - ,Reparatii curente”: economii de 15,73 mii lei;

- articolul bugetar 20.05 - ,Bunuri de natura obiectelor de inventar”: economii de
18,62 mii lei;

- articolul bugetar 20.11 - ,,Carti, publicatii” - economii de 92,50 mii lei;

- articolul bugetar 20.06 - ,Deplasari, detasari, transferari” - gradul de realizare
urmare a rectificarii bugetului a fost de 95,36 % respectiv suma de 1.144,34 mii lei fatd de
1.200 mii lei;

- articolul bugetar 20.12 - ,Consultanta si expertiza” - suma cheltuita la 31.12.2012
este de 847,67 mii lei, reprezentand un grad de realizare de 99,73% fata de prevederile
bugetare aferente perioadei si consta in plati pentru servicii de asistentd, consultantd si
reprezentare juridica in fata autoritdtilor administrative si judiciare, precum si pentru
redactarea unor opinii legale in solutionarea unor spete rezultate din activitatea de
supraveghere a pietei de capital, in principal pentru cele doua dosare Mobinvest si
F.N.L

La articolul 20.30 ,Alte cheltuieli” - suma totala cheltuita pe parcursul anului 2012 a
fost de 673,17 mii lei, ceea ce a condus la un grad de realizare fata de prevederile
aferente perioadei de 39,09%. Executia acestui articol se prezintd astfel:

- 20.30.02 -, Protocol si reprezentare”: suma cheltuitd a fost de 336,50 mii lei;

- 20.30.03 - ,Prime de asigurare non viata” (asigurari auto, imobil, mijloace fixe):
suma cheltuitd a fost de 93,67 mii lei;

- 20.30.04 - ,Chirii” - suma cheltuiti a fost de 14,89 mii lei. In cadrul acestui
alineat se include contravaloarea chiriei platite de C.N.V.M. pentru spatiul inchiriat cu
destinatie de birouri;

- 20.30.30 - ,Alte cheltuieli cu bunuri si servicii” - suma cheltuitd la 31.12.2012 a
fost de 228.11 mii lei si cuprinde plata contributiei obligatorii la fondul pentru persoane
cu handicap, contravaloarea contractului de prestari servicii incheiat intre C.N.V.M. si
IOSCO, pentru angajatul C.N.V.M. detasat la Secretariatul General al IOSCO, cote
bancare, precum si plata cotizatiei C.N.V.M. la C.S.P.A.A.S. pentru semestrul I al anului
2012 etc.

5. La titlul VII ,Alte transferuri” - pana la data de 31.12.2012 s-au efectuat plati
reprezentand contributiile C.N.V.M. la organismele internationale (ESMA, 10SCO,
ICGN) in suma de 1.715,11 mii lei.
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6. La titlul X ,Cheltuieli de capital”

In anul 2012 s-au efectuat plati

reprezentand cheltuieli de capital in cuantum total de 286,15 mii lei, ceea ce reprezinta

un grad de realizare de 8,18% fata de prevederile bugetare.

7. Titlul 85 - , Plati efectuate in anii precedenti $i recuperate in anul curent” -
1.060 mii lei - reprezinta suma incasatda de C.N.V.M. din rdscumpadrarea titlurilor de
stat achizitionate in anul 2011 de la CEC. Conform prevederilor legale in vigoare
aceasta sumd se inregistreaza in contul de executie cu semnul - , determinand

diminuarea cheltuielilor totale aferente exercitiului curent.

Soldul conturilor de disponibilitati la inceputul anului a fost de 2.180,75 mii lei, iar la
data de 31.12.2012, soldul din conturile de disponibilitati a fost de 144,16 mii lei.
Detalierea cheltuielilor pe structura clasificatiei bugetare este prezentata in Tabelul 3.

1

VENITURI TOTALE( I+II)-din
care:

SOLD LA INCEPUTUL ANULUI
VENITURI CURENTE

Venituri din tranzactiile derulate
pe pietele reglementate si pe
sistemele alternative de
tranzactionare

Venituri din valoarea activului net
al organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si al
altor organisme de plasament
colectiv, altele decat O.P.C.V.M.
Venituri din valoarea ofertelor
publice de vanzare

Venituri din valoarea ofertelor
publice de cumpdrare/ preluare, din
care:

- venituri din valoarea ofertelor
publice de cumpdrare

- venituri din valoarea ofertelor
publice de preluare

Venituri din tarife sau cote pentru
tranzactiile derulate pe pietele
reglementate de instrumente
financiare derivate si pe sistemele
alternative de tranzactionare *)
Venituri din tarife si cote percepute
la activitati pentru care se emite de
cdtre C.N.V.M. un act individual
Venituri din tarife percepute pentru
prestarea de servicii catre entitati
supravegheate sau terte persoane
Venituri din penalitati stabilite prin
reglementdri proprii ca sanctiuni
patrimoniale

II
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3
59,900.00

3,500.00
56,400.00

8,500.00

32,000.00

2,500.00

3,500.00

500.00

3,000.00

400.00

2,600.00

6,000.00

200.00

49,170.99

2,180.75
46,990.24

6,459.98

28,235.13

753.99

4,653.59

37.10

4,616.49

206.61

1,089.70

5,078.13

121.14

5=4/3*100
0.00

0.00
83.32

76.00

88.23

30.16

132.96

742

153.88

51.65

4191

84.64

60.57
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Venituri din activitati de editura,

publicitate,multiplicare 30000 25342 8a.47
Alte surse legale 400.00 138.55 34.64
CHELTUIELI TOTALE

(10+20+30+55+56+70+ 81+85), din 59,900.00 48,987.85 81.78
care:

CHELTUIELI CURENTE

(10+20+30+55), din care: 56,400.00 49,761.70 88.23
TITLUL I ,CHELTUIELI DE

PERSONAL”: 10 46,800.00 43,284.48 92.49
Cheltuieli cu salariile in bani 10.01 38,055.00 34,967.56 91.89
Salarii de baza 10.01.01 19,940.00 19,398.58 97.28
Spor de vechime 10.01.04 2,875.00 2,872.03 99.90
Alte sporuri 10.01.06 5,050.00 4,922.40 97.47
Ore suplimentare (sedinte

extraordinare) 10.01.07 1,955.00 175510 89.77
Fond de premii 10.01.08 5,150.00 3,150.25 61.17
Prima de vacanta 10.01.09 2,545.00 2,540.77 99.83
Fond pentru posturi ocupate prin

cumul 10.01.10 40.00 32.68 81.70
Indemnizatii de delegare 10.01.13 350.00 263.94 75.41
Indemnizatii de detasare 10.01.14 50.00 8.40 16.80
Alocatii pentru locuinte 10.01.16 100.00 23.40 23.40
Contributii 10.03 8,745.00 8,316.91 95.10
Contributii de asigurari sociale de

stat 10.03.01 6,180.00 6,071.69 98.25
Contributii de asigurari de somaj 10.03.02 200.00 173.67 86.84
Contributii de asigurari sociale de

sindtate 10.03.03 1,982.00 1,815.51 91.60
Contributii de asigurari pentru

accidente de munca si boli 73.00 58.61 80.29
profesionale 10.03.04

Contributii pentru concedii si

indemnizatii FNUASS 10.03.06 302.00 19743 65.37
Prime de asigurari platite 10.03.05 8.00 0.00 0.00
TITLULII ,BUNURI SI

SERVICIT” 20 7,100.00 4,762.11 67.07
Bunuri si servicii 20.01 2,820.00 2,017.15 71.54
Furnituri de birou 20.01.01 360.00 194.77 54.10
Materiale pentru curatenie 20.01.02 35.00 7.21 20.59
Incalzit, iluminat si fortd motrica 20.01.03 460.00 358.07 77.84
Apd, canal, salubritate 20.01.04 100.00 39.12 39.12
Carburant si lubrifianti 20.01.05 300.00 212.77 70.92
Piese de schimb 20.01.06 250.00 230.35 92.14
Postd, telecomunicatii, radio, tv

internet 20.01.08 500.00 391.79 78.36
Materiale si prestari de servicii cu

caracter functional 20.01.09 115.00 33.64 29.25
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Alte bunuri si servicii pentru

intretinere si functionare 20.01.30 700.00 549.43 7851
Reparatii curente 20.02 50.00 34.41 68.53
Bunurx de natura obiectelor de 50.00 31.38 62.77
inventar 20.05
Deplasdri, detasari, transferdri 20.06 1,200.00 1,144.34 95.36
Deplasdri interne, detasari,
transferari 20.06.01 100.00 90.57 90.57
Deplasari in strdindtate 20.06.02 1,100.00 1,053.77 95.80
Carti, publicatii si materiale
documentare 20.11 10000 750 750
Consultantd si expertiza 20.12 850.00 847.67 99.73
Pregatire profesionald 20.13 300.00 0.20 0.07
Protectia muncii 20.14 10.00 6.29 62.87
Alte cheltuieli 20.30 1,720.00 673.17 39.14
Protocol si reprezentare 20.30.02 350.00 336.50 96.14
Prime de asigurare non viata 20.30.03 250.00 93.67 37.47
Chirii 20.30.04 120.00 14.89 12.40
Alte cheltuieli cu bunuri si servicii,
din care: 20.30.30 1,000.00 228.11 22.81
TITLUL VII ,ALTE
TRANSFERURI” 55 2,500.00 1,715.11 68.60
TITLUL XII ,CHELTUIELI DE
CAPITAL” 70 3,500.00 286.15 8.18
TITLUL X ,,ACTIVE
NEFINANCIARE” 7 1,500.00 286.15 19.08
TITLUL XI ,ACTIVE
FINANCIARE” 7 2,000.00 0.00 0.00
Pliti efectuate in anii precedenti si
recuperate in anul curent - -1,060.00
restituire titluri CEC Bank 85
Excedent 0.00 183.14 0.00
avansuri, diferente curs, restituiri

. A -39
anii precedenti
sold conturi disponibil 144.14

Sursa: C.N.V.M.
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Baza legald a actiunii de auditare

Auditarea s-a efectuat de catre auditorul intern al C.N.V.M. in baza:
- Legii nr.289/2010 pentru modificarea si completarea unor acte normative;
- Legii nr.672/2002 privind auditul public intern, republicatd, cu modificdrile si
completdrile ulterioare;
- O.ML.E.P. nr.38/2003 prin care se aprobda Normele metodologice de aplicare a
Legii nr.672/2002;
- Normelor proprii de exercitare a auditului public intern.

Scopul actiunii de auditare a fost acela de a da asigurdri asupra modului de
desfasurare a activitatii financiar-contabile, in conformitate cu cadrul legislativ si
normativ

Stabilirea obiectivelor

Obiectivele stabilite pentru misiunea de audit intern sunt :
- elaborarea situatiilor financiare anuale ;
- fiabilitatea si integritatea informatiilor financiare si operationale;
- evaluarea sistemului de control intern aferent operatiunilor.

Stabilirea metodologiei

Tipul de auditare - s-a efectuat un audit de conformitate/regularitate, conform
procedurilor proprii si normelor legale specifice activitatii de audit intern.

Modul de desfisurare a activitatii a fost prin sondaj, fiind utilizate urmatoarele tehnici,
instrumente si documente de lucru: analiza, interviul, verificarea, observarea fizica,
liste de verificare, teste.

Ca tehnici de verificare au fost folosite comparatia, examinarea, punerea de acord,
garantarea, urmadrirea.

Pe parcursul deruldrii misiunii de audit intern s-a verificat acuratetea documentelor si
concordanta cu legislatia in materie si regulamentele interne, precum si eficacitatea
controalelor interne. In ceea ce priveste stabilirea fluxurilor informatiilor, atributiilor si
responsabilitdtilor, s-a procedat la analiza fiselor posturilor in concordantd cu
prevederile Regulamentului de Organizare si Functionare si procedurilor interne.

In cadrul actiunii de audit intern au fost analizate documentele justificative si contabile
sub aspectul respectdrii ansamblului principiilor, regulilor procedurale si metodologice
aplicabile.
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CN.V.M. este autoritate administrativda autonomad, finantatd integral din venituri
extrabugetare, potrivit Legii nr. 514/2002 pentru aprobarea O.U.G. nr.25/2002 privind
aprobarea Statutului C.N.V.M., modificatd si completatd prin Legea nr.297/2004
privind piata de capital cu modificdrile si completarile ulterioare.

In baza Legii nr.289/2010 pentru modificarea si completarea unor acte normative,
art. III pct. 17, bugetul anual de venituri si cheltuieli se aproba de catre CIN.V.M. si se
verificd, in executie, conform practicilor si procedurilor controlului si auditului intern.
Veniturile se constituie ca surse proprii de finantare ale C.IN.V.M. si sunt prevazute in
Regulamentul nr.7/2006 privind veniturile C.N.V.M., cu modificdrile si completdrile
ulterioare.

Bugetul de venituri si cheltuieli al CN.V.M., finantat integral din venituri
extrabugetare, a fost aprobat prin Decizia C.N.V.M. nr.1231/22.11.2011, emisa in baza
Legii nr.289/2010 pentru modificarea si completarea unor acte normative, si rectificat
prin decizii C.N.V.M.,, totalul veniturilor si cheltuielilor fiind stabilit la 59.900 mii lei.

Conform prevederilor legale in vigoare, documentul oficial de prezentare a situatiei
patrimoniale a institutiei il reprezintd situatiile financiare, intocmite trimestrial,
respectiv anual. Acestea cuprind bilantul contabil, contul de rezultat patrimonial,
situatia fluxurilor de trezorerie, politici contabile si note explicative, precum si anexele
la situatiile financiare stabilite de prevederile legale in materie.

Situatiile financiare la 31.12.2012 au fost elaborate in conformitate cu prevederile Legii
contabilitatii nr. 82/1991 republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare, precum
si cu prevederile O.M.F. nr.1917/2005 pentru aprobarea Normelor metodologice
privind organizarea si conducerea contabilitdtii institutiilor publice, cu modificarile si
completarile ulterioare si Planul de conturi pentru institutiile publice si instructiunile

de aplicare a acestuia.

Bilantul contabil a fost intocmit pe baza balantei de verificare sintetice si Registrului-
inventar, in conformitate cu prevederile Legii nr.82/1991, republicatd, cu modificdrile
si completdrile ulterioare, si ale reglementarilor contabile aplicabile, astfel incat
posturile din bilant reflecta datele inregistrate in contabilitate, puse de acord cu situatia
reald a elementelor de activ si de pasiv stabilitd pe baza inventarului. Pentru
elementele componente ale patrimoniului, reflectate in bilantul contabil la 31.12.2012
au fost aplicate metodele si regulile contabile potrivit legislatiei in vigoare.

Din evaluarea testdrilor efectuate, activitatea de elaborare a bilantului contabil se
apreciaza ca fiind functionald, la nivelul C.N.V.M. fiind utilizat un program informatic
care furnizeaza toate informatiile necesare elabordrii situatiilor financiare anuale. De
asemenea, personalul implicat in activitate, este bine pregatit si cu experientd practica
in domeniu.

Evaluarea elementelor de activ si de pasiv cu ocazia inventarierii patrimoniului s-a
realizat potrivit reglementarilor contabile aplicabile institutiilor publice, precum si ale
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cadrului normativ privind organizarea si efectuarea inventarierii elementelor
patrimoniale de activ si de pasiv. Evaluarea s-a efectuat cu respectarea principiului
permanentei metodelor, asigurdndu-se comparabilitatea in timp a informatiilor
contabile.

In ceea ce priveste contul de executie intocmit odatd cu celelalte componente ale
situatiilor financiare, acesta cuprinde informatii privind veniturile si cheltuielile
CN.V.M. la 31.12.2012. Executia bugetului C.N.V.M. a fost raportatad potrivit structurii
bugetului aprobat si in conformitate cu prevederile O.M.F. nr.479/2012 pentru
aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea si depunerea situatiilor
financiare trimestriale ale institutiilor publice, precum si cu celelalte acte normative in
vigoare emise in acest sens de cdtre M.F.P.

Potrivit contului de executie a bugetului C.N.V.M. - venituri, din totalul drepturilor
constatate de 54.238,69 mii lei reprezentand atat clienti de incasat, debitori diversi, alte
creante in legatura cu personalul, dobanzi de incasat, precum si venituri sub forma de
tarife fixe, s-au realizat 47.295,24 lei, reprezentand incasdri prin conturile de

----- 9

disponibilitati in suma de 46.990,26 lei si stingeri pe alte cai in suma de 304,98 lei.

Structura contului de executie la capitolul venituri asigura pentru fiecare sursa de
venituri informatii cu privire la prevederile bugetare anuale aprobate la finele
perioadei de raportare, prevederile bugetare trimestriale cumulate, drepturile
constatate (din anii precedenti si din anul curent), incasarile realizate, stingerile pe alte
cdi, drepturile constatate de incasat. Stingerile pe alte cdi reprezinta stingeri de creante
rezultate din compensarea lor cu soldurile din anii precedenti aflate in conturile de
creditori, precum si alte compensdri efectuate in conformitate cu prevederile
Regulamentului nr.7/2006 privind incasarea veniturilor CN.V.M. Sumele
reprezentand incasdrile prin conturile de disponibilitati au fost preluate din rulajele
conturilor corespunzdtoare, in conformitate cu normele de inchidere a situatiilor
financiare anuale.

Structura contului de executie la capitolul cheltuieli asigura pentru fiecare articol de
cheltuieli informatii cu privire la prevederile bugetare aprobate prin Bugetul de
venituri si cheltuieli, prevederile bugetare aprobate la finele perioadei de raportare,
angajamentele bugetare si legale incheiate in perioada de raportare, plitile efectuate in
baza angajamentelor legale, soldul angajamentelor legale de platit la 31.12.2012,
precum si cheltuielile efective. Din totalul prevederilor bugetare aprobate la cheltuieli
in sumd de 59.900 mii lei, pand la 31.12.2011 au fost angajate cheltuieli in sumd de
48.987,85 mii lei, si efectuate plati in suma de 48.987,85 mii lei, rezultand un disponibil
de credite bugetare de 10.912,15 mii lei.

Sistemul de control privind elaborarea situatiilor financiare functioneaza prin
respectarea prevederilor O.M.F.P. nr.479/2012 pentru aprobarea Normelor
metodologice privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare trimestriale ale
institutiilor publice, precum si a unor raportdri financiare lunare in anul 2012, si
O.MF. nr.71/2013 pentru aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea si
depunerea situatiilor financiare ale institutiilor publice la 31.12.2012. Raportarea lunara
transmisd pentru luna decembrie pentru contul de executie nu prezinta diferente
semnificative fatd de datele prezentate in situatiile financiare la 31.12.2012.
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Executia bugetului de venituri a C.IN.V.M. a fost raportata potrivit structurii bugetului
aprobat in conformitate cu prevederile art. 1 alin.(2) lit. g) din Legea nr.500/2002
privind finantele publice, cu modificarile si completdrile ulterioare.

Din analiza efectuatd asupra contului de executie a bugetului C.N.V.M.-venituri, la
31.12.2012, incasarile realizate in suma totald de 46.990,24 mii lei reprezinta 87% din
totalul sumelor datorate C.N.V.M. (drepturi constatate) si 83% din totalul prevederilor
bugetare anuale aprobate la finele perioadei de raportare. Gradul de incasare a
veniturilor este influentat de performantele fiecarui emitent tranzactionat pe piata
bursiera, volatilitatea bursei si volumul tranzactiilor. In aceste conditii, riscurile
asumate prin proiectarea bugetului au fost mentinute la un nivel minim, printr-un
management adecvat al raporturilor dintre C.N.V.M. si mediul aferent pietei de capital
din Romaénia puternic influentat de criza economicd, precum si prin crearea si
mentinerea unui mediu de control intern eficient.

La 31.12.2012, drepturile constatate de incasat (soldul conturilor de clienti si alti
debitori) in suma totala de 5.224,47 mii lei sunt constituite din sume aferente
tranzactiilor derulate pe pietele reglementate si pe sistemele alternative de
tranzactionare administrate de B.V.B. si Sibex pentru luna decembrie 2012, precum si
alte sume de recuperat din cota de 0,08% in valoare totala de 530,12 mii lei; datoria
O.P.C.V.M. si a altor organisme de plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M in suma
de 19 lei; sume datorate de entitatile supravegheate provenind din taxa de mentinere la
C.N.V.M. a valorilor mobiliare si tariful aplicat veniturilor de exploatare perceput
pentru monitorizarea entitatilor supravegheate in suma totald de 2.534,97 mii lei.

Ponderea cea mai mare din totalul incasarilor o detin veniturile din valoarea activului
net al organismelor de plasament colectiv in valori mobilare si al organismelor de
plasament colectiv altele decat O.P.C.V.M., unde valoarea incasarilor in anul 2012 a fost
de 28.235,13 mii lei, reprezentand 60% din totalul incasdrilor realizate. Pe parcursul
anului 2012 s-a constatat mentinerea la o valoare aproximativ constantd a activului net
aferent celor cinci societdti de investitii financiare, precum si o scddere a valorii
activului net al Fondului Proprietatea, determinand realizarea veniturilor provenind
din aceastd sursa in proportie de 88,23%.

O pondere importanta in bugetul institutiei o reprezintda veniturile provenind din
tranzactiile derulate pe pietele reglementate si pe sistemele alternative de
tranzactionare, realizate in proportie de 76% fatd de nivelul prognozat. in anul 2012
volumul de actiuni tranzactionate, cat si de nivelul preturilor actiunilor pe piata de
capital, nu au facilitat atingerea nivelului estimat la fundamentarea bugetului.

Veniturile din valoarea ofertelor publice de vanzare provenind in principal, din
emisiunile de obligatiuni municipale si corporative, au inregistrat un grad de realizare
de 30,16%, avand in vedere cd pe parcursul anului 2012 detinatorii de actiuni nu au
initiat oferte publice de vanzare, orientdndu-si preferintele asupra tranzactiilor la
pretul pietei care se finalizeaza mult mai rapid, fapt influentat si de legislatia actuala
care permite tranzactionarea directd pe piatd a pachetelor mari.

Veniturile provenind din ofertele publice de cumparare/preluare au inregistrat un
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grad de realizare de 132,96% in raport cu prevederile bugetare aferente, in anul 2012
tiind derulate oferte publice cu valoare semnificativd peste nivelul estimat la data
proiectdrii bugetului de venituri si cheltuieli.

In anul 2012, veniturile provenind din tarife si cote pentru tranzactiile derulate pe
pietele reglementate de instrumente financiare derivate au fost realizate in proportie de
51,65%. Interesul incad scazut al investitorilor fatd de alternativa pe care o oferd piata
instrumentelor derivate, prin posibilitatea de a realiza profituri consistente cu investitii
minime, in paralel cu protejarea investitiilor de portofoliu deja existente, s-a
materializat in diminuarea numarului de contracte cu instrumente financiare derivate
tranzactionate la Sibex - Sibiu Stock Exchange.

Veniturile provenind din tarife si cote percepute la activitati pentru care se emite de
cdtre C.N.V.M. un act individual, au inregistrat un grad de realizare de 41,91% cauzat
de reducerea solicitdrilor de autorizare din partea entitatilor reglementate concomitent
cu cresterea solicitarilor de retragere a autorizatiilor pe fundalul unei activitati bursiere
scazute, in timp ce veniturile obtinute din tarife percepute pentru prestarea de servicii
cdtre entitati supravegheate sau terte persoane, au avut un grad de realizare de 84,64%
fatd de prevederile bugetare. In cadrul acestora din urma ponderea cea mai mare este
detinutd de tariful de 1% din veniturile de exploatare, influentat de situatia bursiera
nefavorabild, precum si de tariful din taxa de mentinere a valorilor mobiliare.
Realizarea acestui indicator sub nivelul prognozat a fost determinatd de numdrul mai
mic al emitentilor aflati in evidenta C.N.V.M. cu influenta directd asupra tarifelor
percepute in cursul anului 2012.

In ceea ce priveste veniturile din penalititi, in anul 2012 gradul de realizare a fost de
60,57% fata de prevederile bugetare aferente perioadei. In totalul veniturilor C.N.V.M.
ponderea acestora este micd, aceste incasari provenind din sanctiuni aplicate entitatilor
supravegheate ca urmare a nerespectarii legislatiei pietei de capital.

Veniturile obtinute din activitati de editura, publicitate, multiplicare, au fost realizate
in proportie de 84,47%, in timp ce veniturile provenind din alte surse legale (imputatii,
decontdri, dobanzi din depozite, dobanzi la conturile curente, venituri din valorificarea
activelor fixe, sponsorizari) au inregistrat o evolutie negativa, gradul de realizare a
acestora fiind de 34,64%. Suma incasata din aceasta sursa de venituri este reprezentatd,
in mare parte, de venituri din imputatii si contravaloarea biletelor de avion decontate
de U.E. in cadrul grupurilor de lucru.

La nivelul C.N.V.M,, activitatea de incasare a creantelor este organizatd corespunzator,
pentru determinarea, incasarea si gestionarea veniturilor proprii utilizdndu-se un
program informatic elaborat in conformitate cu prevederile Regulamentului nr.7/2006
privind veniturile C.N.V.M., republicat. S-a urmarit respectarea termenului de
raportare de cdtre entitati, calculandu-se penalitdti de intarziere in conformitate cu
prevederile regulamentelor emise de C.N.V.M. cu privire la incasarea si gestionarea
veniturilor. De asemenea, au fost determinate penalitati pentru nevirarea sumelor
datorate catre C.N.V.M. la termenele stabilite in conformitate cu legislatia aplicabila
veniturilor bugetare.
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In conformitate cu art.14 din O.U.G. nr.25/2002 privind aprobarea Statutului C.N.V.M.,
cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al C.IN.V.M. in conformitate cu obiectivele
si sarcinile acesteia. Nivelul cheltuielilor au fost fundamentate pornind de la
necesitdtile umane, materiale si informationale ale C.N.V.M., astfel incat sa fie
asigurata buna functionare a institutiei.

Din totalul prevederilor bugetare aprobate la Titlul I , Cheltuieli de personal” in suma de
46.800 mii lei, pand la 31.12.2011 au fost angajate cheltuieli in suma de 43.287,03 mii lei,
si efectuate pldti in suma de 43.284,47 mii lei, rezultind un disponibil de credite
bugetare de 3.515,53 mii lei.

Potrivit cerintelor contabilitdtii de angajamente, cheltuielile de personal (salarii in bani
si in naturd si contributiile aferente acestora) se recunosc in perioada in care munca a
fost prestata, astfel incat la sfarsitul anului 2012 cheltuielile efective in suma de
46.982,59 mii lei depasesc platile efectuate la 31.12.2012. De asemenea, soldul contului
Angajamente legale in suma de 2,55 mii lei reflecta obligatiile financiare cdtre bugetul
asigurdrilor sociale de stat, bugetul asigurdrilor de sandtate si bugetul asigurdrilor de
somaj aferente lunii decembrie 2012 ce urmeaza a fi platite in luna ianuarie 2013.

Platile aferente Titlului II, Bunuri si servicii, s-au realizat in limita prevederilor bugetare
definitive si fondurilor disponibile, la 31.12.2012 inregistrandu-se economii de
aproximativ 33% fatd de prevederile bugetare anuale definitive. Din totalul
prevederilor bugetare aprobate, pana la 31.12.2012 au fost angajate cheltuieli in suma
de 4.875,71 mii lei si efectuate plati in suma de 4.762,11 mii lei. Soldul contului
Angajamente legale in suma de 113,598 mii lei reflecta obligatii financiare fatd de
furnizori de bunuri si servicii in sumd de 103,784 mii lei, furnizori de servicii de
transport aerian intern si international in suma de 5.038 mii lei si alte obligatii de plata
neajunse la scadenta.

La titlul VII Alte transferuri sunt reflectate transferurile curente catre organizatii
internationale la care C.N.V.M. este membrd, precum si taxele de participare la
conferinte si simpozioane internationale privind piata de capital, piata financiara si
activitatea reglementatorilor de pe aceste piete. Din totalul creditelor bugetare aprobate
in suma de 2.500 mii lei, pana la 31.12.2012 au fost angajate cheltuieli si efectuate plati
in suma de 1.715,11 mii lei reprezentind contributiile C.N.V.M. la organismele
internationale, rezultand un disponibil de credite bugetare de 784,889 mii lei.

Din totalul prevederilor bugetare definitive aprobate la capitolul Cheltuieli de capital
in sumd de 3.500 mii lei, constand in active nefinanciare (1.500 mii lei) si active
financiare (2.000 mii lei), pand la 31.12.2012 au fost angajate cheltuieli in suma de 408,20
mii lei si efectuate plati in suma de 286,15 mii lei, reprezentdnd aprox. 8% din
prevederile bugetare definitive. Soldul contului Angajamente legale in suma de 122,04
mii lei reflecta obligatii financiare achitate la scadenta in luna ianuarie 2013.

Suma de 1.060 mii lei reflectatd in contul de executie conform prevederilor legale in
vigoare (plati efectuate in anii precedenti si recuperate in anul curent), determinand
diminuarea cheltuielilor totale aferente exercitiului curent, reprezintd suma incasata
din rdscumpararea titlurilor de stat achizitionate in anul 2011 de la CEC Bank.
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Din analiza efectuatd s-a constatat cda documentele oficiale de prezentare a situatiei
economico-financiare a C.N.V.M. stabilite potrivit legii, ofera o imagine fideld a pozitiei
financiare, performantei financiare si a informatiilor referitoare la activitatea
desfasurata la nivelul institutiei. Astfel, activitatea financiar-contabild asigura
inregistrarea cronologicd si sistematicd, prelucrarea, publicarea si pastrarea
informatiilor cu privire la pozitia financiard, performanta financiard si fluxurile de
trezorerie, atat pentru cerintele interne ale CN.V.M., cat si in relatiile cu tertii
(creditori, clienti si alti utilizatori). La nivelul institutiei, contabilitatea se organizeaza si
se conduce, in compartimente distincte, conduse de catre directorul economic.

In ceea ce priveste conducerea activitatii financiare, nu au fost constatate incalcari ale
prevederilor legale, astfel:

- plata cheltuielilor se efectueaza de persoanele autorizate, in limita creditelor
bugetare aprobate, dupd parcurgerea fazelor privind angajarea, lichidarea,
ordonantarea si plata cheltuielilor bugetare;

- operatiunile aferente procesului de angajare, lichidare, ordonantare si plata a
cheltuielilor se deruleaza pe bazd de proceduri formalizate si modele de formulare,
elaborate in baza prevederilor legale in vigoare, fiind desemnate atributii pe linia
emiterii documentelor, avizarii, aprobarii acestora, efectudrii de cheltuieli si plati;

- angajamentele legale s-au incheiat in limita creditelor bugetare aprobate, fiind
materializate in bunuri livrate, lucrdri executate si servicii prestate;

- efectuarea pldtilor de casd se realizeaza pe baza de documente justificative care
reflectd datoria contractuald (angajamente legale, angajamente bugetare, propunere de
angajare a cheltuielii, facturi, ordonantari de plata);

- serealizeazd urmadrirea operativa a furnizorilor, astfel incat sa existe o evidenta
a platilor pe scadente, conform contractelor incheiate;

- activitatea de stabilire si raportare a varsamintelor, impozitelor si taxelor
datorate statului este organizata corespunzator, obligatiile salariatilor si institutiei fata
de bugetul de stat, bugetul asigurdrilor sociale de stat, bugetul asigurarilor sociale de
sdndtate, fondul pentru asigurdri de somaj si fondul pentru asigurdri de accidente de
munca si boli profesionale fiind determinate si evidentiate in conformitate cu
prevederile legale;

- in vederea asigurdrii exactitatii sistemului de raportare a veniturilor se
realizeaza o verificare intre evidenta tehnic-operativa a veniturilor tinuta de persoana
responsabild din cadrul Serviciul financiar si evidenta contabild tinutd la Serviciul
contabilitate.

In ceea ce priveste conducerea activitdtii contabile, pe baza analizei efectuate s-a
constatat cd monografia privind operatiunile contabile este cunoscuta si respectata de
personalul de executie si existd personal responsabil desemnat pentru aceasta
activitate.

- contabilitatea analiticd a activelor necurente se tine pe fiecare element patrimonial,
potrivit prevederilor H.G. nr.2139/2004 pentru aprobarea catalogului si duratelor
normale de functionare a mijloacelor fixe, modificat prin H.G. nr.1496/2008;

- contabilitatea sinteticad este tinutd pe baza de documente justificative, la valoarea
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de intrare reflectatd in costul de achizitie, potrivit prevederilor O.M.F. nr.1917/2005 cu
modificarile ulterioare;

- amortizarea imobilizarilor s-a calculat in conformitate cu Legea nr.15/1994
privind amortizarea capitalului imobilizat in active corporale si necorporale,
republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare, prin metoda liniard, iar valoarea
amortizarii calculate este evidentiatid in conturi distincte. In bilant amortizarea se
deduce din totalul valorii de intrare a imobilizirilor. In perioada 01.01.2012 -
31.12.2012 pentru activele fixe corporale si necorporale aflate in patrimoniu a fost
calculata si inclusa pe cheltuieli o amortizare totald de 645.312 lei, iar amortizarea
cumulatd la 31.12.2012 a fost de 19.277.926 lei;

- evidenta analitica si sinteticd a bunurilor de natura stocurilor este condusa in
conformitate cu reglementdrile cadrului normativ in vigoare, pe baza documentelor
justificative in care sunt consemnate operatiunile economico - financiare efectuate.
Evaluarea stocurilor la intrarea in gestiune se face la pretul de achizitie, iar la iesirea
din gestiune a stocurilor se utilizeaza metoda FIFO (primul intrat, primul iesit);

- in ceea ce priveste contabilitatea datoriilor si creantelor, contabilitatea trezoreriei
si contabilitatea cheltuielilor cu personalul, din evaludrile indirecte realizate de auditor
s-a constatat ca sistemul de control al activitatilor este functional. Evaluarea clientilor,
debitorilor, creditorilor si activelor de trezorerie se realizeaza la valoarea initiald, mai
putin cele in valutd, evaluate la cursul valutar comunicat de B.N.R. la 31.12.2012;

- pentru respectarea principiului contabilitdtii pe baza de angajamente, potrivit
caruia efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand
tranzactiile si evenimentele se produc, la inregistrarea cheltuielilor cu personalul in
contabilitate s-a avut in vedere momentul constatdrii acestora, si anume perioada in
care munca a fost prestatd. De asemenea, cheltuielile cu serviciile sunt recunoscute in
contabilitate in perioada cand serviciile au fost prestate si lucrarile executate;

- evidenta contabild a veniturilor se tine pe grupe de venituri, dupa natura si sursa
lor, acestea fiind grupate in venituri din activitati economice, alte venituri operationale,
venituri financiare, venituri din provizioane, venituri extraordinare;

- inregistrarea in contabilitatea sinteticd a veniturilor s-a realizat pe baza de
documente justificative in mod cronologic si sistematic, in conturile corespunzatoare;

- in ceea ce priveste conducerea evidentei contabile a rezultatelor inventarierii
patrimoniului, s-a constatat cd au fost respectate prevederile reglementdrilor contabile
aplicabile institutiilor publice, precum si ale cadrului normativ privind organizarea si
efectuarea inventarierii elementelor patrimoniale de activ si de pasiv. Evaluarea s-a
efectuat cu respectarea principiului permanentei metodelor, asigurandu-se
comparabilitatea in timp a informatiilor contabile;

- la incheierea exercitiului financiar, elementele de activ si de pasiv de natura
datoriilor au fost evaluate si reflectate in situatiile financiare anuale la valoarea de
intrare, pusd de acord cu rezultatele inventarierii;

- din analiza procedurilor de lucru si testarea functiondrii acestora, s-a constatat ca
la baza tuturor inregistrarilor contabile au stat documente justificative care asigura
datele de intrare in sistemul informational-contabil. Soldurile conturilor contabile
reflectd operatiunile patrimoniale ale institutiei si corespund functiunii stabilite in
planul de conturi.
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Organizarea evidentei tehnic-operative si contabile, precum si gestionarea bunurilor la
nivelul C.N.V.M. s-au efectuat in conformitate cu prevederile O.M.F.P. nr. 1917/2005
pentru aprobarea Normelor metodologice privind organizarea si conducerea
contabilitatii institutiilor publice, cu Planul de conturi pentru institutiile publice si
instructiunile de aplicare a acestuia.

Platile efectuate se incadreazda in creditele bugetare definitive si nu depdsesc
angajamentele legale si bugetare. Intrucat nu existd actiuni multi-trimestriale
reprezentdnd programe, proiecte care sa se desfadsoare pe o perioada mai mare de un
an, pentru anul 2012 nu au fost fundamentate credite de angajament la niciunul din
titlurile de cheltuieli.

Pentru elementele componente ale patrimoniului, reflectate in bilantul contabil la
31.12.2012 au fost aplicate metodele si regulile contabile potrivit legislatiei in vigoare.

Fata de cele mentionate, apreciem ca sistemul de control intern aferent contabilitatii si
elabordrii situatiilor financiare anuale functioneaza in mod corespunzator, avand in
vedere urmatoarele considerente:

- operatiunile financiar-contabile sunt detaliate in proceduri de lucru scrise si
formalizate in concordantd cu prevederile Legii contabilitatii nr.82/1991 republicata,
O.M.F.P. nr.1917/2005 pentru aprobarea Normelor metodologice privind organizarea
si conducerea contabilitatii institutiilor publice, Planul de conturi pentru institutiile
publice si instructiunile de aplicare a acestuia;

- se asigura principiul separdrii atributiilor privind initierea, efectuarea,
inregistrarea, verificarea si aprobarea operatiunilor;

- au fost stabilite competenta, responsabilitatea si sarcina de a raporta ca atribute
asociate postului;

- toate documentele justificative si contabile poarta semndtura celor care le-au
intocmit, vizat si aprobat;

- persoanele implicate in operatiuni au cunostintele, abilitdtile si experienta
necesard indeplinirii eficiente si efective a sarcinilor;

- se realizeaza planificarea anuald a resurselor, pornind de la stabilirea nevoilor
pentru realizarea obiectivelor. La nivelul Directiei Economice, planificarea este un
proces continuu, schimbarea resurselor sau a altor elemente ale procesului de
fundamentare a cheltuielilor conducand la modificarea bugetului anual;

- se asigura supravegherea si coordonarea deciziilor si operatiunilor fiecarei
structuri implicate in operatiunile financiar-contabile;

- se respecta cerintele legale cu privire la organizarea, tinerea, actualizarea si
raportarea angajamentelor;

- se exercitd controlul financiar preventiv propriu potrivit prevederilor legale in
materie.

Apreciem astfel, cd formarea, administrarea, intrebuintarea si controlul resurselor
CN.V.M. s-au efectuat in conformitate cu normele stabilite prin Legea nr.500/2002
privind finantele publice, precum si cu prevederile legale aflate in vigoare pe parcursul
executiei bugetare.
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