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Mesajul Presedintelui
Autoritatii de Supraveghere Financiara

Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) a continuat pe parcursul anului 2017 procesul de
consolidare si de modernizare a pietelor financiare non-bancare, conform atributiilor legale
conferite de Parlamentul Romaniei.

Modernizarea cadrului legislativ (primar si secundar) intern, transpunerea Si armonizarea
directivelor europene n legislatia nationald si protectia drepturilor si intereselor consumatorilor
au reprezentat principalele directii de actiune Tn acest sens.

Anul 2017 a reprezentat un punct de reper pentru piata asigurarilor datorita adoptarii de catre
Parlamentul Romaniei a noii Legi RCA. Expertii ASF au contribuit la elaborarea legislatiei
primare si au realizat normele de aplicare, intregul pachet legislativ introducand o serie de
prevederi noi (tariful de referinta, clientul cu risc ridicat, decontarea directa). Toate acestea au
contribuit la stabilizarea pietei asigurarilor obligatorii de raspundere civila auto. Demersurile
intreprinse de ASF au condus la o mai buna intelegere a mecanismelor de formare a tarifelor si
la o protectie mai eficienta a drepturilor beneficiarilor politelor RCA.

ASF a acordat, si pe parcursul anului 2017, o atentie sporita activitatii de protectie a drepturilor
consumatorilor, parte fundamentalda a misiunii Autoritatii. Acest demers a fost realizat atat prin
actiunile directe derulate Tn acest sens (solutionarea petitiilor, consultanta oferita prin intermediul
call-centerului etc), cat si prin intermediul programelor de educatie financiara, desfasurate la
nivel national. ASF a organizat, in premiera, Tn 2017, Gala Premiilor Edu Fin - in cadrul careia au
fost recunoscute cele mai importante contributii aduse in domeniul educatiei financiare non-
bancare din Roméania. Tot in 2017, tara noastra a fost premiata de catre Child and Youth
Finance International pentru proiectele de educatie financiara destinate copiilor si tinerilor, ASF
contribuind Tn mod substantial la obtinerea acestei distinctii.
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ASF a contribuit, de asemenea, la constructia europeana institutionala ca membra in cadrul
Autoritatii Europene de Asigurari si Pensii Operationale (EIOPA) si in cadrul Autoritatii Europene
pentru Piete si Valori Mobiliare (ESMA). Activitatea specialistilor ASF in cadrul grupurilor de
lucru, constituite la nivelul organismelor financiare europene, a reprezentat un punct important pe
agenda de lucru a Autoritatii cu precadere in ceea ce priveste armonizarea politicilor financiare
nationale cu cele europene si fundamentarea deciziilor adoptate, avand in vedere bunele practici
de pe alte piete. Prezenta reprezentantilor Autoritatii in consiliile de supraveghere ale EIOPA si
ESMA este o recunoastere a activitatii depuse, atat pe plan intern, cat si pe plan extern.

" Cea mai buna modalitate de a prezice viitorul este sa-I creezi " - Peter Drucker

Totodata, Autoritatea de Supraveghere Financiara are un parteneriat solid cu Banca Mondiala, in
cadrul caruia a dezvoltat mai multe proiecte pe paliere diverse (de la piata valorilor mobiliare la
resurse umane). In prezent, se afla in derulare un program continuu de evaluare a sectorului
financiar Tn Romania, inceput Tn anul in 2017, unde Banca Mondiala coordoneaza acest demers
pe piata financiara non-bancara.

ASF va continua si in 2018 demersurile pentru indeplinirea misiunii pe care si-a asumat-o, aceea
de a contribui la consolidarea unui cadru integrat de functionare si supraveghere a pietelor
financiare non-bancare, a participantilor si operatiunilor pe aceste piete.

v 5

Peter Drucker spunea ca "cea mai buna modalitate de a prezice viitorul este sa-I creezi". Pornind
si de la aceasta apreciere axiomatica ne-am propus sa lucram pentru dezvoltarea viitoare a

pietelor financiare nebancare intr-un mod echilibrat si curajos, avand la baza idei sustenabile.
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CE AM FACUTIN 2017 ?

Alinierea reglementarilor la
legislatia europeana

Protectia consumatorului
si educatia financiara

intarirea supravegherii si

dezvoltarii pietelor financiare

Contributia la constructia
europeana institutionala

Consolidarea activitatii pe piata financiara non-bancara reprezinta unul dintre obiectivele principale ale Autoritatii de
Supraveghere Financiara, actiunile si masurile adoptate si implementate de catre autoritate in acest sens vizeaza, In
principal, cresterea si reasezarea pe baze stabile a pietelor, precum si protectia eficienta a consumatorilor de servicii
financiare. Anul 2017 vine sa intareasca si sa confirme demersurile incepute.

Astfel, 2017 a fost in primul rand un an al modificarilor legislative, Tn toate cele trei sectoare de supraveghere financiara,
dar si un an al intaririi capacitatii institutionale, Tn ansamblul ei, pentru ca Autoritatea de Supraveghere Financiara sa
confirme obiectivele principale asumate de consolidare a pietelor supravegheate si de crestere a competitivitatii acestora,
prin crearea unui cadru de reglementare in conformitate cu standardele europene, menit sa contribuie la dezvoltarea
acestora, Tn conditiile implementarii mecanismelor de supraveghere bazate pe riscuri si a unei abordari preventive.

Autoritatea de Supraveghere Financiara a continuat
demersurile necesare pentru reconfigurarea cadrului
legislativ si pentru abrogarea Legii nr.297/2004 privind
piata de capital, pornind Tn primul rand de la
necesitatea implementarii Directivei MIFID II. Proiectul
de lege va fi aprobat de Parlamentul Romaniei, urmand
ca ASF sa elaboreze legislatia secundara aferenta,
care va fi adoptata dupa intrarea in vigoare a legii.

in sectorul asigurérilor-reasigurarilor, avand in vedere
intrarea n vigoare a legii RCA, (Legea nr.132/2017
privind asigurarea obligatorie de raspundere civila auto
pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de
vehicule si tramvaie), una dintre cele mai importante
reglementari emise de ASF Tn aplicarea acesteia este
Norma nr. 20/2017 privind asigurarile auto din
Romania.

n a doua jumatate a anului 2017, activitatea de
reglementare a fost intensa si fructuoasa, numeroase
proiecte de norme si regulamente fiind finalizate si
transmise spre publicare in Monitorul Oficial al
Romaniei, dintre care amintim:

e Norma privind organizarea activitatii de arhiva la
entitatile autorizate/avizate, reglementate si
supravegheate de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara;

e Regulamentul nr. 6/2017 privind Fondul National de
Protectie din domeniul asigurarilor;

e Regulamentul nr. 9/2017 pentru modificarea
Regulamentului ASF nr. 4/2016 privind organizarea
si functionarea Entitatii de Solutionare Alternativa a
Litigiilor in domeniul financiar nonbancar (SAL-FIN)
din 22.09.2017;

e Regulamentul nr.10/ 2017 privind depozitarii centrali
emis in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014
al PE si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in
Uniunea Europeang;

e Regulamentul nr.11/2017 pentru modificarea si
completarea Regulamentului ASF nr.3/2016 privind
criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea
prudentiala a achizitiilor si majorarilor participatiilor
la entitatile reglementate de ASF;

e Norma nr. 14/2017 pentru aplicarea Ghidului MAR -
Informatii referitoare la pietele instrumentelor
financiare derivate pe marfuri sau la pietele spot
conexe Tn vederea definirii informatiilor privilegiate
privind instrumentele financiare derivate pe marfuri;
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e Norma nr. 18/2017 privind procedura de solutionare
a petitiilor referitoare la activitatea societatilor de
asigurare si reasigurare si brokerilor de asigurare;

e Norma nr. 19/2017 pentru punerea n aplicare a
Sistemului de raportare contabila la 30 iunie 2017 a
societatilor din domeniul asigurarilor;

e Norma nr. 22/2017 privind metodologia de calcul al
tarifelor de referinta pentru asigurarea obligatorie de
raspundere civild auto pentru prejudicii produse
tertilor prin accidente de vehicule si de tramvaie;

e Norma nr. 23/ 2017 privind aplicarea Ghidului
ESMA privind accesul depozitarilor centrali (CSD) la
fluxurile de tranzactii ale contrapartilor centrale
(CPC) si ale locurilor de tranzactionare si a Ghidului
ESMA privind normele si procedurile in cazul
insolventei participantilor la CSD;

Conform legii, toate prerogativele cu care a fost
investita Autoritatea de Supraveghere Financiara se
circumscriu obiectivului fundamental de protectie a
consumatorilor de produse financiare oferite de piata
financiara nebancara. Astfel, activitatile de
reglementare si de supraveghere a pietelor si
entitatilor care activeaza in cadrul acestora se
raporteaza la acest obiectiv permanent de protectie a
consumatorilor, punandu-se Tn continuare accentul pe
monitorizarea riscurilor si beneficiilor pentru
consumatori, a elementelor de conduita, in special
cele care deriva din evolutiile pietelor.

Acte de protocol incheiate de ASF:

e Protocolul de colaborare in vederea cresterii calitative a

nivelului general de pregatire si informare a consumatorilor

n domeniul serviciilor financiare non-bancare, cu
precadere Tn materia solutionarii alternative a

litigiilor/disputelor in afara cadrului instantelor de judecata,

Tncheiat intre ASF si Consiliul de Mediere (CM);

e Protocolul de colaborare in vederea promovarii de proiecte

si de programe educationale, precum si de actiuni cu
scopuri educative Tncheiat intre ASF si Asociatia
Utilizatorilor Romani de Servicii Financiare (AURSF);

e Protocolul de colaborare cu Registrul Auto Roman;

e Protocolul de colaborare cu Asociatia de Arbitraj
Institutionalizat (AAl);

e Protocolul de colaborare cu Centrul de Solutionare
Alternativa a Litigiilor in Domeniul Bancar.
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e Proiectul de lege pentru transpunerea Directivei
2016/97 privind distributia de asigurari (IDD),
respectiv proiectul de Lege privind distributia de
asigurari;

e Proiectului de Lege privind transferul drepturilor de
pensie ale functionarilor si agentilor Uniunii
Europene.

De asemenea, pentru imbunatatirea actelor normative

conform celor mai bune practici in domeniu, Tn vederea

alinierii la noile cerinte impuse de legislatia europeana,
dar si nationald, precum si ca urmare a evolutiilor din
pietele supravegheate de ASF, au fost Tntocmite mai
multe regulamente si norme de modificare a legislatiei
secundare existente.

ASF s-a axat In anul 2017 pe activitatile preventive, pe
cele de informare si educatie financiara, monitorizare a
practicilor cu potential abuziv, neloial sau fraudulos,
pentru a putea contracara prin masuri corective
eventuale deficiente, cat si pe activitati reactive de
solutionare a reclamatiilor si sesizarilor adresate de
catre consumatori. Aceasta activitate de monitorizare
este completata prin actiuni de tipul mystery shopping
sau de analiza a impactului asupra consumatorului a
diferitelor servicii sau produse financiare.

Astfel, ASF a efectuat un raport de monitorizare si
mystery shopping privind respectarea conditiilor legale
privind forma si continutul contractului RCA in acord cu
legislatia Tn vigoare.

in scopul imbunététirii masurilor pentru
protectia consumatorilor:

1.ASF a inceput sa colaboreze cu ANPC si
cu asociatiile de protectie a consumatorilor;
2.ASF aincheiat protocoale bilaterale cu
autoritatile statului pentru combaterea
practicilor frauduloase.

ASF a intocmit o serie de ghiduri pentru o
aplicare unitara si facila a legislatiei
aplicabile si pentru a veni n sprijinul

consumatorului de produse financiare:

GHIDUL RCA
GHIDUL ASIGURARILOR DE
CALATORIE
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n ceea ce priveste educatia financiara a
consumatorilor de produse financiare, Autoritatea
de Supraveghere Financiara, Tn colaborare cu
Pool-ul de Asigurare Impotriva Dezastrelor
Naturale SA (PAID), a organizat in luna
octombrie 2017, la nivel national, o campanie de
constientizare a populatiei cu privire la importanta
asigurarii obligatorii a locuintelor.

Campania s-a derulat sub sloganul “Anul acesta imi protejez casa!”
si a fost sprijinita de aproximativ 20 de primarii din tard, principalele
orase vizate fiind Focsani, Bacau, Alba lulia, Cluj-Napoca si Sibiu.

Scopul campaniei: de a aduce Tn atentia cetatenilor produsele si
serviciile de pe piata financiara non-bancara precum si constientizarea
importantei acestora, Tn scopul cresterii gradului de cuprindere a

asigurarilor obligatorii de locuinte.

intadrirea supravegherii si dezvoltarii pietelor financiare

Tn anul 2017, in vederea aplicarii principiilor si practicilor comune de supraveghere pentru cele trei sectoare, ASF a

demarat urmatoarele proiecte:

Dezvoltarea indicatorilor de risc sectorial si a tabloului riscurilor
pentru piata asigurarilor din Roméania. Acest obiectiv se
incadreaza in contextul aplicarii de la 1 ianuarie 2016 a regimului
Solvabilitate 1l, regim ce a adus imbunatatiri semnificative in
cadrul de supraveghere a societatilor de asigurare. Noile abordari
n ceea ce priveste evaluarea riscurilor si cerintele de
transparenta crescuta, care se reflecta inclusiv printr-un set mai
complex de informatii raportate de societatile de asigurare catre
autoritatile competente, permit dezvoltarea de noi metode Si
indicatori de identificare si monitorizare a riscurilor pentru aceste
entitati. In acest sens, au fost incepute demersuri la nivel
european si national in vederea adaptarii setului de indicatori de
risc la nivel micro si macro-prudential in vederea Tnglobarii noilor
abordari si informatii disponibile ca urmare a aplicarii regimului
Solvabilitate 1.

Modernizarea indicatorilor de risc sectorial Si
a tablourilor riscurilor pentru organismele de
plasament colectiv si fondurile de pensii,
beneficiind de experienta acumulata in cadrul
testului de stres pentru fondurile de investitii.
Abordarile metodologice create cu ocazia
acestui exercitiu precum si rezultatele si

concluziile acestuia vor fi fructificate Tn anul
2017 in vederea intaririi supravegherii
prudentiale a fondurilor de investitii inclusiv
prin revederea formatelor si continutului
raportarilor organismelor de plasament
colectiv si prin introducerea de noi indicatori
de monitorizare periodica a riscurilor in acest
sector.
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De asemenea, ASF a aprobat o serie de modificari aferente reglementarilor proprii ale Depozitarului Central si Bursei
de Valori Bucuresti si a publicat o serie de rapoarte si analize, dintre care le amintim pe cele mai relevante:

e Raportul privind Pensiile Private din Romania la 30 e Analiza privind verificarea respectarii de catre
septembrie 2017, societatile de asigurare a prevederilor HG 826/2016

e Raportul de supraveghere pentru intermediarii Tn n ceea ce priveste aplicarea tarifelor de prima
asigurari pe semestrul |1 2017; maxime pentru lunile aprilie si mai 2017;

e Raportul privind proiectul de educatie financiara pentru e Analiza de specialitate referitoare la existenta unor
beneficiarii politelor de asigurare obligatorie a posibile indicii privind incidenta dispozitiilor legale in
locuintelor (PAD); materia abuzului pe piata in ceea ce priveste

e Raportul de Supraveghere al Asiguratorilor pe activitatea de tranzactionare la BVB in perioada 30-
Semestrul | 2017, 31.08.2017 a actiunilor emise de institutii de credit

e Raportul privind evolutia pietei de asigurari in primul n contextul vehicularii Tn spatiul public a unor
semestru al anului 2017; informatii referitoare la o posibila suprataxare a

e Situatia petitiilor Tnregistrate la ASF In primul semestru bancilor comerciale. Sub acest aspect analiza a
al anului 2017; relevat faptul ca nu sunt intrunite conditiile impuse

e Raportul privind evolutia pensiilor private din Roméania de cadrul legal pentru existenta unei fapte de
la data de 30 iunie 2017; manipulare a pietei prin diseminarea de informatii

e Raportul privind implicarea ASF Tn activitatea ESMA si false sau inselatoare, astfel cum aceasta este
EIOPA 1n al doilea trimestru al anului 2017; definita Tn Legea nr. 24/2017 privind emitentii de

e Raportul de activitate privind desfasurarea programului instrumente financiare si operatiuni de piata.
de educatie financiara in invatamantul pre-universitar
"Sa vorbim despre piata financiara ne-bancara";
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Stabilitatea si functionarea sanatoasa a pietelor
In anul 2017, odata cu publicarea Legii nr. 12/17.03.2017
privind supravegherea macroprudentiala a sistemului
financiar national, s-a creat cadrul de reglementare pentru
infiintarea si functionarea Comitetului National de
Supraveghere Macroprudentiala (CNSM). Astfel, CNSM a
devenit autoritatea macroprudentiala n sensul
Recomandarii Comitetului european pentru risc sistemic
din 22 decembrie 2011 privind mandatul macroprudential
al autoritatilor nationale (CERS/2011/3).

Misiunea CNSM este de a asigura coordonarea n
domeniul supravegherii macroprudentiale a sistemului
financiar national, prin stabilirea politicii macroprudentiale
si a instrumentelor adecvate pentru punerea in aplicare a
acestora.

Obiectivul fundamental este salvgardarea stabilitatii
financiare prin consolidarea capacitatii sistemului financiar
de a rezista socurilor si prin diminuarea acumularii de
riscuri sistemice, asigurand o contributie sustenabila a
sistemului financiar la cresterea economica.

Trei dintre cei noua membri ai CNSM sunt reprezentanti ai
ASF, respectiv presedintele, prim-vicepresedintele si un
vicepresedinte desemnat de Consiliul ASF.

n anul 2017, dupa infiintare, CNSM a avut patru sedinte
n care au fost puse bazele administrative, au fost
analizate efectele transfrontaliere ale masurilor
macroprudentiale adoptate de statele membre UE,
recalibrarea amortizorului anticiclic de capital, evaluarea
semnificatiei tarilor terte pentru sectorul bancar romanesc
(sedinta din 14 iunie) si au fost adoptate 2 regulamente
referitoare la metodologia pentru stabilirea amortizoarelor
de capital si la regulile de organizare a CNSM.

Ultima sedinta din acest a avut loc pe 18 decembrie si a
avut in vedere adoptarea strategiei macroprudentiale prin
stabilirea obiectivelor intermediare si a instrumentelor
aferente, conform recomandarilor Comitetului European
pentru Risc Sistemic.

Monitorizarea riscurilor
La nivelul ASF monitorizarea riscurilor aferente pietelor
financiare nebancare se realizeaza prin intermediul unui
set de activitati care presupun elaborarea de rapoarte de
analiza a pietelor financiare locale si internationale.
Observarea dinamicii unor variabile financiare permite
semnalarea manifestarii unor tendinte care pot influenta
evolutia anumitor segmente ale pietei locale sau a pietei
pe ansamblu si pot duce la adoptarea unor masuri de
politica micro si macroprudentiald, care sa atenueze
potentialele efecte negative. Printre aceste rapoarte se
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includ raportul zilnic, raportul saptamanal, raportul lunar
realizat in limba engleza, rapoartele trimestriale sectoriale,
tabloul riscurilor pentru pietele financiare nebancare cu
frecventa trimestriala.

Testului de stres aplicat asupra fondurilor de investitii din
Romania, a avut ca obiectiv analiza modului Tn care
aceste institutii financiare ar reactiona in cazul manifestarii
unor socuri ale variabilelor economice esentiale (indicii
bursieri locali si internationali, ratele de dobanda, cursul
de schimb si socuri aferente riscului de lichiditate).

Activitatea de acest fel va continua Tn anul 2018 cu
realizarea unei analize asupra modului in care aceste
institutii financiare pot reactiona la modificari semnificative
ale unor variabile macroeconomice.

Totodata ASF participa la nivel european la dezvoltarea
unor noi instrumente si indicatori de monitorizare a
riscurilor specifici pietei fondurilor de investitii alternative,
pe baza datelor AIFMD.

Eficienta procesului de reglementare si
supraveghere
Pentru asigurarea eficientei procesului de reglementare,
ASF realizeaza analize de impact ale propunerilor
legislative cu scopul de a testa eficienta acestora la noile
reglementari potentiale. Aceste analize sunt suplimentate
de realizarea de studii cu privire la evolutia posibila a
anumitor categorii de riscuri si evaluarea impactului
acestora asupra entitatilor supravegheate de ASF.

n cadrul structurii de rezolutie a ASF, cele mai
importante demersuri efectuate pe parcursul anului 2017
au fost evaluarea planurilor de redresare Tntocmite de toti
cei 10 asiguratori care detineau o pondere semnificativa
din piata de asigurari din Romania.

De asemenea, in vederea asigurarii unei supravegheri
eficiente a pietelor, ASF a elaborat Procedura
operationala privind desfasurarea activitatii de
identificare a grupurilor/conglomeratelor financiare si
supravegherea suplimentara a entitatilor care fac parte
dintr-un conglomerate financiar in cadrul ASF — Nr.
10/24.07.2017 si o nota de informare privind procesul de
mapare pentru identificarea acelor entitatilor care
constituie un grup financiar/ conglomerat financiar ce isi
desfasoara activitatea pe pietele financiare nebancare
supravegheate si reglementate de ASF.
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Si Tn anul 2017, in calitate de membru al autoritatilor europene de supraveghere, ASF a participat activ, prin expertii
nominalizati Tn cadrul grupurilor de lucru, la indeplinirea obiectivelor prioritare stabilite de EIOPA si ESMA pentru
armonizarea politicilor financiare nationale si convergenta mecanismelor de supraveghere a sistemului financiar
european.

EIOPA (Autoritatea europeana pentru
asigurari si pensii ocupationale)
« Aplicarea si monitorizarea implementarii
Solvabilitate II;
« Asigurarea unui regim uniform al distributiei
produselor de asigurari si implicit un grad
mai ridicat de protectie a consumatorilor;
« Cooperarea cu autoritatea europeana in
vederea intdririi capacitatii ASF de
supraveghere bazata pe riscuri a pietei
asigurarilor.

ESRB (Consiliul european pentru riscuri sistemice)
n ceea ce priveste evaluarea riscurilor externe la adresa
stabilitatii financiare Tn sistemul financiar nebancar din
Romaénia: participarea la intalnirile GB, ATC, AWG si
IWG, realizarea de rapoarte privind stabilitatea financiara
la nivel european si evaluarea impactului materializarii
riscurilor la nivelul pietelor si entitatilor supravegheate de
ASF; participarea ASF la definirea cadrului macro-
prudential privind riscul sistemic in sectorul asigurari-
reasigurari si cel al pietelor de capital.

ESMA (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete)
« Asigurarea cadrului pentru convergenta Tn supraveghere: completarea setului de acte legislative de nivel 2 si
3 1n aplicarea unor regulamente si directive cum ar fi MiFIR, MAR, SSR, BMR, SFT, MAD; elaborarea de
standarde tehnice, ghiduri, Q&A si opinii In sprijinul implementarii cadrului prevazut de UCITS V, DAFIA,
ELTIF, EUVECA, EuSEF;
 Evaluarea riscurilor pentru investitori si stabilitatea financiara;

* Revizuirea si asigurarea aplicarii cadrului MiFiD;

» Dezvoltarea proiectelor IT: Markets Programme (in corelatie cu proiectele privind MiFID Il si MAR - raportarea
datelor privind instrumentele de referintd, mecanismele de plafonare a volumului si raportarile privind derivatele
pe marfuri), Transparency Programme (in relatie cu revizuirea Directivei privind transparenta) si actele
delegate - TRACE si FIRDS;

 Ghidurile privind aplicarea informatiilor financiare: finalizarea evaluarii inter pares referitoare la aceste ghiduri.

Banca Mondiala
In a doua jumatate a anului 2017, ASF a continuat cooperarea cu Banca Mondiala n cadrul proiectului de
asistenta tehnica privind consolidarea functiei de supraveghere a pietei de capital, care urmeaza sa se
finalizeze Tn prima parte a anului 2018.
De asemenea, in perioada 31 octombrie — 14 noiembrie, Banca Mondiala a desfasurat o misiune comuna cu
FMI pentru evaluarea pietei financiare nebancare din Romania (programul FSAP), in cadrul careia a purtat
discutii cu reprezentanti ai ASF si ai industriei, pe aspecte legate de politici macroprudentiale si asigurari.
Colaborarea intre ASF si Banca Mondiald va continua si pe parcursul anului 2018, inclusiv prin demararea unui
nou proiect privind supravegherea cerintelor de transparenta a emitentilor, in scopul consolidarii capacitatii
institutionale a Autoritatii, obiectiv asumat de catre BM/FMI si ASF in cadrul memorandumurilor incheiate.
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Organisme
de plasament
colectiv

5,07% PIB

Societati de
asigurare

2,33% PIB

Fonduri de
pensii
private

4,84% PIB

Tn Romania, Tn anul 2017, activele sectorului financiar
bancar predominau ca si pondere in PIB (aprox.
53,58%). Sectorul financiar nebancar a cunoscut o
evolutie pozitiva de-a lungul ultimilor ani, ajungénd la
nivelul de 12,24% PIB Tn anul 2017. Cea mai mare
crestere a inregistrat-o ponderea activelor fondurilor de
pensii private (de la 4,33% in anul 2016, la 4,84% in anul
2017).

Sectorul pietei de
capital

* 326.104 investitori in FDI

« 89.118 investitori in FlI
* 59.467 investitori cu
conturi la intermediari

Sectorul asigurarilor
» 12.422.480 contracte
de asigurari generale si
» 1.867.988 contracte de
asigurari de viata in
vigoare

Sectorul pensiilor
private
* 7,04 milioane de
participanti in Pilonul Il
» 446.131 participanti
in Pilonul 1l
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Celelalte doua sectoare au insemnat ponderi ale activelor
in PIB diminuate comparativ cu anul 2016. Desi activele
societatilor de asigurare si activele organismelor de
plasament colectiv au crescut, scaderea ponderilor in PIB
s-a datorat nivelului ridicat al PIB comparativ cu anul
precedent.
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Piata de capital

Activele pietei de

capital raportate
la PIB

Valoarea total a Active totale ale Clasa dominanta de
tranz?cmlor derulate la OPC aprox. 44 R —
BVB I 2017 aprox. 14 miliarde lei din tranzactiile la BVB

miliarde lei

o Liberalizarea
interconexiunii cu pietele Un nou instrument

europene de tranzactionare la Noua listari pe piata

. Stimularea lichiditatii BVB: EUR-BOND obligatiunilor

pietei de capital corporative
— Tendinta de
Supravegherg emitenti: consolidare a E—
- 165 plza:ga institutiilor pietei numarului de
reglementatd BVB de emitenti
- 324 ATS BVB .
capital

Evolutii anuale pozitive ale indicilor Legea nr. 24/2017

bursieri _ __p”V_'”d
BET-FI 33.43% @ emitentii de instrumente
: financiare si operatiuni

BET-XT-TR 23,80% . ' op
BET-BK 22,85% de piata
BET-TR 19,09% @
18 SAI
« 70 FDI
Numgrul de OPC 25 Fil
si SAI: -
1FP

6 Depozitari
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Piata de asigurari - reasigurari

Activele pietei de

asigurari raportate
la PIB

Gradul de PESAC 1109
miliarde lei
penetrare aAI . /\/\,_ IBP 5,05 _ Prime brute
ai?;rfrl'lgor/;n miliarde Penvsfcatea subscrise 9,7
, lei asigurarilor 494 miliarde lei
lei/locuitor PBS-AV 2,02
miliarde lei

Stabilitatea,
predictibilitatea si
uniformizarea pietei cu
practicile europene n
domeniu.

Continuarea Reasezarea pietei asigurarilor
dezvoltarii obligatorii de raspundere civila
supravegherii pe auto si instituirea unui nou cadru

baza de riscuri legislativ.

PBS RCA au Tnregistrat
nivelul de 3,7 miliarde lei

L Directiva (UE) 2016/97 privind
. Activitatea celor 11 B N
382 brokeri de distributia de asigurari creste
i i sucursale nivelul de protectie al
asigurare si/sau S .

) 9 T PBS 755,6 milioane lei . P N

reasigurare autorizati L . consumatorilor, indiferent de

’ IBP 240,2 milioane lei R .

canalul de vanzare prin care se

cumpara produsele de asigurare.

Societatii de
asigurari LIG i-a fost
retrasa autorizatia
de functionare

Solvabilitate 11
Toate societatile indeplineau
SCR, iar o singura societate de
asigurari nu a indeplinit MCR
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Piata pensiilor private

Activele pietei

pensiilor private
raportate la PIB

Contributia medie

Contributii virate la PII
PII 153,97 lei

7,14 miliarde lei
Contributii virate la PIII
270,99 milioane lei

Numarul total al
participantilor 7,49
milioane

e Contributia medie
PIIl 56,43 lei

Implementarea semnaturii

Stadiul de

biometrice n cadrul
procesului de aderare a
participantilor la sistemul de
pensii private

dezvoltare a pietei Identificarea

fondurilor de pensii nevoilor si asteptarilor
private participantilor

Gradul de
acoperire a
provizionului tehnic
106,20%

decizii/avize iunie

ASF a emis Volatilitatea VUAN
576 de mai ridicata n luna

Structura investitionala a fondurilor de
pensii (P1I+PIII)
-90,71% din active in instrumente
financiare romanesti
-61,27% din active investite n titluri de
stat

S-a implementat o
aplicatie informatica
pentru verificarea valorii

garantate in cazul
transferurilor

Planificarea actiunilor de
constituire integrala a

Identificarea
nevoilor si

provizionului tehnic pana in
anul 2020

asteptarilor
participantilor
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Proiectul STEAM - "Atingerea statutului de piata de capital emergenta”

n anul 2017, ASF a continuat demersurile incepute in
anul 2015 Tn vederea indeplinirii obiectivului principal al
strategiei sale privind piata de capital, respectiv obtinerea
statutului de "piata emergenta”, obiectiv asumat prin
Proiectul STEAM pentru piata de capital.

Posibilitatea obtinerii statutului de piata emergenta va
aduce mai multa vizibilitate, noi oportunitati si mai multi
investitori pe piata de capital romaneasca.

Fiind vorba despre un proiect de amploare ce contine un
spectru mare de actiuni, s-a impus structurarea acestuia
pe 5 mari piloni, fiecare dintre acestia continand obiective
si actiuni specifice:

Pilonul I:  revizuirea legislatiei primare si secundare

Pilonul Il: consolidarea si modernizarea infrastructurii
pietei de capital

Pilonul lll: dezvoltarea pietei de obligatiuni

Pilonul IV: stimularea cresterii numarului de emitenti si
a lichiditatii pietei de capital

Pilonul V: dezvoltarea pietei de retail si educatie
financiara.

1. Revizuirea legislatiei primare si secundare prin:

e Elaborarea a patru proiecte de lege privind pietele de
instrumente financiare, emitentii de instrumente
financiare si operatiunile de piata si, respectiv, fondurile
de investitii alternative, tot acest pachet urmand sa
Tnlocuiasca Legea nr. 297/2004;

e Modificarea si completarea normelor ASF si emiterea
de noi regulamente si instructiuni pentru aplicarea
legislatiei primare;

e Elaborarea unui proiect de norma de modificare a
reglementarilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara.

2. Consolidarea si modernizarea infrastructurii pietei
de capital pentru a face fata liberalizarii
interconexiunii cu pietele europene prin:
e Reautorizarea depozitarilor centrali Tn conformitate
cu Regulamentul UE nr. 909/2014;
e Autorizarea/inregistrarea administratorilor de fonduri
alternative de investitii. In aplicarea prevederilor
Legii nr.74/2015 si ale Regulamentului
ASF nr.10/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, Tn anul 2016 a fost continuat procesul

de autorizare/inregistrare in calitate de AFIA a
SAl-urilor care administreazd AOPC-uri si a
AOPC-urilor autoadministrate, respectiv SIF-uri;

 Imbunatatirea activitatii de registru a Depozitarului
Central.

3. Dezvoltarea pietei de obligatiuni prin:
e Organizarea de intalniri si evenimente de
promovare a solutiilor de finantare prin emiterea
de obligatiuni corporative sau municipale.

4. Stimularea cresterii numarului de emitenti si a

lichiditatii pietei de capital prin:

e Dezvoltarea unor strategii / proiecte de listare la
Bursa de Valori Bucuresti a societatilor cu
participare de stat minoritara si majoritara listate,
dar si nelistate. Se contureaza in continuare trei
categorii de asemenea societati: detinute majoritar
de stat si neprivatizate (ex. Hidroelectrica, Portul
Constanta, Aeroporturi Bucuresti); privatizate, in
care statul are detineri minoritare, dar nelistate (ex.
Telekom, Enel, E.ON) sau societati cu participarea
statului, minoritara sau majoritara, si deja listate, in
cazul carora poate fi majorata cota de free-float (ex.
Romgaz, Nuclearelectrica, Petrom);

e Simplificarea procedurilor de listare si raportare
pentru emitentii din categoria IMM-urilor.

5. Dezvoltarea pietei de retail si educatiei financiare

prin:

e Crearea unui program educational dedicat pietei de
capital, sustinut prin conferinte, prezentari si campanii
de informare orientare spre categorii distincte de
investitori;

e Stimularea dezvoltarii canalelor de distributie pentru
largirea accesului investitorilor, inclusiv prin atragerea
retelelor de sucursale bancare;

e Diversificarea organismelor de plasament colectiv
reglementate de ASF.

Toate aceste obiective intra Tn sarcina unor grupuri de
lucru dedicate si sunt urmarite pe baza unor termene
clare de implementare a actiunilor, astfel Incat sa fie
Tndeplinite cat mai repede criteriile legate de marimea,
lichiditatea si accesibilitatea specifice unei piete
emergente.

Cu siguranta proiectul STEAM initiat si implementat de
ASF este una dintre principalele masuri care sa conduca
la dobandirea statutului de piata emergentd, factori
importanti fiind cresterea nivelurilor actuale ale valorii
totale a companiilor, a free-float-ului si a lichiditatii.
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Revizuirea legislatiei primare si secundare

1. Tn cursul anului 2017 a fost adoptata Legea nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata pornindu-se de la prevederile relevante ale Legii nr.
297/2004, care au fost preluate corespunzator, cu
actualizarile si completarile considerate necesare. Prin
Legea nr. 24/2017 s-a urmarit in special:

- transpunerea la nivelul legislatiei nationale a prevederilor:

e Directivei 2013/50/UE a Parlamentului European si a
Consiliului de modificare a Directivei 2004/109/CE a
Parlamentului European si a Consiliului privind
armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata, a Directivei 2003/71/CE a
Parlamentului European si a Consiliului privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau pentru admiterea
valorilor mobiliare la tranzactionare si a Directivei
2007/14/CE a Comisiei de stabilire a normelor de
aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei
2004/109/CE (termen de transpunere: 27 noiembrie
2015);

e Directivei 2014/57/UE a Parlamentului European si a
Consiliului privind sanctiunile penale pentru abuzul pe
piata, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
nr. 173/12.06.2014 (termen de transpunere: 3 iulie
2016).

- optimizarea transpunerii pachetului de directive
relevante Tn domeniul emitentilor (realizata anterior la
nivelul Legii nr. 297/2004), inclusiv prin cresterea
rigurozitatii si a claritatii textului de lege (Directiva
2001/34/CE, Directiva 71/2003/CE, Directiva 2004/25/CE,
Directiva 2004/109/CE).

- armonizarea proiectului de lege cu prevederile
Regulamentului UE nr. 596/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului privind abuzul pe piata si de
abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si a Directivelor: 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei.
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Fata de actualele prevederi ale Legii nr. 297/2004, noul
proiect de lege aduce ca element de noutate o serie de
reglementari si masuri menite sa contribuie la cresterea
transparentei, integritatii si competitivitatii pe piata de
capital. Dintre aceste masuri, ca titlu de exemplu,
mentionam:

e reducerea obligatiilor administrative ale
emitentilor mici si mijlocii, pentru a facilita
accesul acestora la capital;
sporirea integritatii pietelor financiare europene
prin stabilirea de sanctiuni penale pentru cele
mai grave abuzuri pe piata comise intentionat;
oferirea unui cadru de reglementare pentru
constatarea abuzurilor pe piata de capital,
inclusiv in ceea ce priveste utilizarea abuziva a
informatiilor privilegiate, divulgarea
neautorizata a informatiilor privilegiate si
manipularea pietei, precum si masuri pentru
prevenirea si evitarea abuzului pe piata pentru
asigurarea integritatii pietei de capital si
consolidarea protectiei si increderii investitorilor
n aceasta piata.

2. In contextul necesitétii transpunerii la nivelul
legislatiei nationale a prevederilor Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a
Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE,
denumita Tn continuare "MiFID II”, Proiectul de lege privind
pietele de instrumente financiare, elaborat de ASF Tn
cursul anului precedent si finalizat la inceputul lunii
februarie 2017, a fost transmis Ministerului Finantelor
Publice, in vederea promovarii acestuia de catre MFP in
calitate de initiator.

Emiterea noului act normativ implica, pe langa
transpunerea dispozitiilor Directivei 2014/65/UE,
abrogarea anumitor prevederi din Legea nr. 297/2004 ca
urmare a necesitatii actualizarii acestora prin preluarea si
adaptarea la noile reglementari europene referitoare la
depozitari centrali, contraparti centrale, audit financiar,
masuri de administrare speciala si lichidare.




RAPORT ANUAL 2017 28

Principalele modificari propuse prin aceasta lege, derivate Tn anul 2017 a fost finalizat procesul de adoptare a Legii

din transpunerea MiFID I, sunt:

e mutarea tranzactiilor OTC pe locurile de tranzactionare
prin instituirea obligatiei de tranzactionare pe acestea
pentru anumite instrumente financiare de natura
actiunilor si derivatelor si Infiintarea unui nou loc de
tranzactionare — sistemul organizat de tranzactionare
("SOT") - pentru alte instrumente decat cele de capital;

e cresterea importantei operatorilor independenti prin
largirea gamei de instrumente financiare ce pot fi
tranzactionate;

e introducerea conceptului de tranzactionare algoritmica,
ce reprezinta tranzactionarea de instrumente financiare
pe baza unui algoritm computerizat care stabileste
automat, cu interventie umana minima sau fara
interventie umana, unii parametri individuali ai
ordinelor, precum initierea ordinului, momentul initierii,
pretul sau cantitatea ordinului sau modul in care ordinul
este administrat dupa trimiterea lui;

e extinderea listei serviciilor si activitatilor de investitii cu
administrarea de SOT,;

e instituirea de noi entitati ca urmare a extinderii
obligatiilor de raportare a tranzactiilor: mecanismul de
publicare aprobat (APA) - publica rapoarte de
tranzactionare Tn numele unor firme de investitii;
furnizorul de sisteme centralizate de raportare (CTP) -
colecteaza rapoartele de tranzactionare de la pietele
reglementate, SMT-uri, SOT-uri si APA si le
consolideaza intr-un flux continuu de date electronice
n timp real pentru a oferi informatii vizand pretul si
volumul pentru fiecare instrument financiar si
mecanismul de raportare aprobat (ARM) - raporteaza
tranzactiile catre autoritatile competente sau catre
ESMA, in numele firmelor de investitii;

e sporirea transparentei prin extinderea cerintelor pre- si
post-tranzactionare la alte instrumente de capital de
natura actiunilor (de exemplu, certificate de depozite
pentru actiuni, fonduri tranzactionate la bursa si
certificate) si la alte instrumente financiare decét cele
de capital (de exemplu, obligatiuni, produse financiare
structurate, certificate de emisii si derivate);

e Tmbunatatirea protectiei investitorilor prin stabilirea unor
cerinte mai stricte pentru administrarea portofoliului,
consultanta de investitii si oferta de produse financiare
complexe, ca de exemplu produsele structurate.

De asemenea, proiectul de lege cuprinde dispozitii privind
instituirea interdictiei de distribuire, catre investitorii de
retail, a anumitor instrumente financiare ce implica un
efect de levier si un grad de risc mai ridicat, precum si
interzicerea promovarii serviciilor si activitatilor de investitii
prin intermediul unor entitati de tip "call center”.

nr. 210/2017 privind stabilirea unor masuri de punere in
aplicare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012
privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii.

Legea nr. 210/2017 vizeaza asigurarea cadrului legislativ
necesar punerii in aplicare, la nivel national, a dispozitiilor
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, prin:

e indicarea, pentru certitudine juridica, a autoritatilor
competente cu urmarirea respectarii Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, respectiv Banca Nationald a
Romaniei pentru institutiile de credit si Autoritatea de
Supraveghere Financiara pentru celelalte categorii de
contraparti financiare, destinatare ale actului legislativ
UE, precum si pentru contrapartile centrale;

o stabilirea autoritdtii competente pentru urmarirea
respectarii de catre contrapartile nefinanciare a
obligatiilor ce le revin conform Regulamentului (UE) nr.
648/2012, aceasta fiind Autoritatea de Supraveghere
Financiar3;

e stabilirea regimului sanctionator aplicabil Tn cazul
Tncalcarii dispozitiilor prevazute la art. 4, 5 si 7-11, Titlul
Il din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

e modificarea Legii nr. 253/2004 privind caracterul
definitiv al decontarii Tn sistemele de plati si in
sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare, pentru a se asigura conformarea cu
dispozitiile art. 87 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

3. De asemenea, a fost elaborata si publicata Legea nr.
29/2017 pentru modificarea si completarea Ordonantei de
urgenta nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv In valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital.

Legea are ca scop armonizarea legislatiei incidente
domeniului OPCVM cu legislatia europeana prin
transpunerea in legislatia nationala a prevederilor
Directivei 91/2014/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 23 iulie 2014 de modificare a Directivei
65/2009/UE de coordonare a actelor cu putere de lege si
a actelor administrative privind organismele de plasament
colectiv Tn valori mobiliare, Tn ceea ce priveste functiile de
depozitar, politicile de remunerare si sanctiunile (UCITS
V).
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Modificarile aduse de acest act normativ vizeaza in
principal urmatoarele aspecte de noutate:

1. Entitatile ce pot detine calitatea de depozitar al unui
OPCVM sunt Banca Nationala a Romaniei, institutiile de
credit (autorizate de BNR sau de autoritatile competente
din alt stat membru), precum si alte persoane juridice care
indeplinesc cerintele de capital aplicabile institutiilor de
credit, precum si o serie de alte criterii privind
infrastructura si regulile proprii de functionare.

2. Depozitarul OPCVM trebuie sa se asigure ca vanzarea,
emiterea, rascumpararea sau anularea titlurilor de
participare sunt efectuate de catre SAl sau o alta entitate,
n numele OPCVM, potrivit prevederilor OUG nr. 32/2012,
reglementarilor ASF si regulilor fondului/actului constitutiv
al societatii de investitii autoadministrata. De asemenea,
depozitarul trebuie sa se asigure ca valoarea titlurilor de
participare este calculata potrivit regulilor fondului/actului
constitutiv al societatii de investitii autoadministrata si
prevederilor prezentului proiect de act normativ. Totodata,
depozitarul se asigura ca fluxurile de numerar ale
OPCVM-ului sunt monitorizate Tn mod corespunzator si, Tn
special, ca au fost Incasate toate platile efectuate de catre
sau Tn numele investitorilor la subscrierea de titluri de
participare ale OPCVM-ului si ca tot numerarul OPCVM-
ului a fost Tnregistrat in conturi de numerar care sunt
deschise in numele OPCVM-ului sau al SAI, care
actioneaza in numele OPCVM-ului, sau al depozitarului
care actioneaza in numele OPCVM-ului.

3. Pentru activele care nu pot fi pastrate in siguranta (in
sens de custodie), depozitarul trebuie sa verifice dreptul
de proprietate al OPCVM-ului sau al SAI care actioneaza
n numele OPCVM-ului asupra activelor respective,
analizand daca OPCVM-ul sau SAl care actioneaza n
numele OPCVM-ului este titularul dreptului de proprietate,
pe baza informatiilor sau a documentelor furnizate de
OPCVM sau de SAl si, daca sunt disponibile, a altor
dovezi externe. De asemenea, depozitarul va tine o
evidenta a activelor pentru care are convingerea ca
OPCVM-ul sau SAl care actioneaza in numele OPCVM-
ului este titularul dreptului de proprietate si va actualiza
periodic aceasta evidenta.

4. Depozitarul este permanent raspunzator de orice
pierdere suferita de detinatorii de titluri de participare
cauzata de neglijenta acestuia sau de nerealizarea
intentionata a sarcinilor acestuia.
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5. Noile reguli stabilite prin acest act normativ obliga SAI
sa nu Tsi asume riscuri hazardate sau excesive, doar cu
scopul de a-si realiza tintele de bonus sau remuneratia
variabild bazata pe anumite praguri de
profitabilitate/rentabilitate ale investitilor OPCVM.

6. Sanctiunile aplicate de ASF trebuie publicate fara
intarziere pe pagina oficiala de internet a institutiei (cu
nominalizarea expresa a persoanelor responsabile de
comiterea abaterilor legislative si doar dupa epuizarea
oricaror cai de atac in fata ASF la sanctiunile sau masuri
administrative respective, impuse ca urmare a incalcarii
dispozitiilor prezentului act normativ), cu exceptia cazurilor
cand se apreciaza ca prin publicarea acestor informatii ar
fi afectata stabilitatea financiara a pietelor sau o
investigatie Tn curs.

4. Totodatd, a fost continuat procesul de elaborare a
Proiectului de Lege privind fondurile de investitii
alternative care a fost dezbatut si supus analizei in cadrul
grupului de lucru constituit alaturi de reprezentantii pietei.

Acest proiect de lege este inclus si in Proiectul de
asistenta tehnica oferita de Banca Mondiala si finantat de
Comisia Europeana. Proiectul de lege cuprinde o noua
clasificare a actualelor AOPC in functie de tipul de
investitori carora li se adreseaza (profesionali sau de
retail), strategia investitionald urmarita si tipurile de active
eligibile.

Aceste noi categorii de organisme de plasament colectiv
sunt configurate pornind de la strategiile investitionale
enumerate Tn Regulamentul (UE) nr. 231/2013, parte a
pachetului legislativ aferent Directivei 61/2011/UE —
DAFIA si de la experienta acumulata de alte state
membre UE, cu luarea Tn considerare a observatiilor
primite de la Asociatia Administratorilor de Fonduri din
Romaénia si de la ceilalti membri ai subgrupului de lucru
consultativ creat de ASF pentru sprijinirea procesului de
elaborare a noului pachet legislativ.

»2
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Consolidarea cadrului legal aplicabil pietei de capital

Activitatea de elaborare a reglementarilor (normelor, regulamentelor, instructiunilor, hotararilor) in vederea crearii sau
completarii cadrului legal pentru desfasurarea in mod corespunzator a activitatii entitatilor pietei de capital, reglementate

si supravegheate de ASF, a avut drept coordonate principale:

e elaborarea reglementarilor Tn
aplicarea legislatiei n vigoare si
pentru transpunerea acquis-ului
comunitar (precum Proiectul de
regulament de modificare si
completare a Regulamentului ASF
nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si a
depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori
mobiliare si Proiectul de
regulament privind emitentii de
instrumente financiare si
operatiuni de piata);

Asadar, n vederea adoptarii reglementarilor in aplicarea
legislatiei pietei de capital in vigoare, Tn cursul anului
2017, au fost lansate spre consultare publica:

e Proiectul de regulament privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, proiect ce
a fost elaborat in vederea adoptarii de reglementari in
aplicarea Legii nr. 24/2017 si trateaza aspecte legate
de ofertele publice de vanzare, ofertele publice de
cumparare/preluare, obligatiile de transparenta ale
emitentilor si aspecte legate de aplicarea unor
prevederi privind abuzul pe piata;

e Proiectul de regulament de modificare si completare a
Regulamentului ASF nr. 9/2014 privind autorizarea Si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor,
a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament
colectiv Tn valori mobiliare. Acest proiect a fost elaborat
in vederea aplicarii Legii nr. 29/2017 pentru
modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, ce transpune prevederile Directivei
91/2014/UE (UCITS V).

e elaborarea reglementarilor ca urmare a unor solicitari
fundamentate ale unor entitati din piata de capital adresate
ASF pentru modificarea sau completarea unor reglementari;

elaborarea reglementarilor ca urmare a modificarilor intervenite
in actele normative emise de Parlamentul Romaniei sau de
Guvernul Romaniei, precum si in legislatia europeana, cu privire
la piata de capital, pentru a caror implementare a fost necesara
modificarea reglementarilor in vigoare, in masura in care
acestea nu au vizat modificarea Legii nr. 297/2004.

REGULAMENTE

Regulamentul nr. 1/2017 pentru modificarea si
completarea Regulamentului nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare,
aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 15/2006

e Modifica si completeaza Regulamentul CNVM nr.
2/2006 privind pietele reglementate si sistemele
alternative de tranzactionare, principalele
amendamente constand in: introducerea posibilitatii
administrarii unui operator de piata in sistem dualist,
cu detalierea conditiilor ce trebuie Tndeplinite pentru
o astfel de administrare Tn privinta responsabilitatilor
si conditiilor ce trebuie indeplinite de organele de
conducere, similar conditiilor impuse n cazul
administrarii Tn sistemul unitar; introducerea de
prevederi privind guvernanta corporativa, conflictele
de interese si incompatibilitatile conducerii executive
si neexecutive; introducerea de prevederi referitoare
la documentatia necesara pentru retragerea
constituirii i administrarii unui sistem alternativ de
tranzactionare la cererea operatorului de sistem;

e Introducerea printre modificarile intervenite in
activitatea unui operator de piata si care necesita
autorizarea de catre ASF si a modificarilor
referitoare la schimbarea obiectului de activitate al
operatorului si a modificarilor intervenite la sistemul
tehnico-informatic utilizat de acesta.



RAPORT ANUAL 2017

Regulamentul nr. 2/2017 privind transferul sau retragerea
de la tranzactionare a valorilor mobiliare ale emitentilor in
cazul inchiderii unui sistem alternativ de tranzactionare
Regulamentul stabileste cadrul juridic aplicabil pentru
transferul sau retragerea de la tranzactionare a valorilor
mobiliare ale emitentilor, In cazul inchiderii unui sistem
alternativ de tranzactionare, ca urmare a unei fuziuni a
operatorului de sistem cu un alt operator de sistem sau
ca urmare a unei hotarari adoptate statutar de operatorul
de sistem.

Regulamentul nr. 5/2017 privind modificarea si
completarea unor regulamente ale Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare si pentru instituirea unor masuri

e Modifica si completeaza, in principal, Regulamentul
CNVM. nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si Regulamentul CNVM. nr. 5/2010 privind
utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea
mecanismelor cu si fara prevalidarea instrumentelor
financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut de
valori mobiliare, a celor de constituire a garantiilor
asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsa,
Regulamentul CNVM nr. 4/2009 privind Registrul
public al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si
Regulamentul ASF nr. 1/2017 pentru modificarea si
completarea Regulamentului CNVM nr. 2/2006 privind
pietele reglementate si sistemele alternative de
tranzactionare, pentru reglementarea unor aspecte
rezultate din practica referitoare la: corelarea dintre
nivelul capitalului initial al SSIF si posibilitatea
acestora de a presta anumite servicii si activitati de
investitii sau servicii conexe, clarificarea unor aspecte
legate de cumularea mai multor functii n cadrul
sucursalei unei SSIF, preluarea prevederilor
Dispunerii de masuri nr. 6/2013, clarificarea unor
aspecte privind raportul auditorului Tn cazul
majorarii/diminuarii capitalului social al unei SSIF,
crearea cadrului legal aplicabil in cazul transferurilor
directe pentru instrumente financiare pentru care
depozitarul central nu este desemnat depozitar al
emitentului, revizuirea prevederilor din Regulamentul
nr. 32/2006, n contextul facilitarii operatiunilor de
Tmprumut si vanzare in lipsa, redenumirea Sectiunii
132 din Registrul CNVM, echivalarea in cazul
operatorilor de piata a functiei de reprezentant al
compartimentului de control intern cu cea de ofiter de
conformitate si, in acest caz, radierea din Sectiunea
13 - Reprezentanti ai compartimentului de control
intern (RCCI) si inscrierea de drept in Sectiunea 131 —
Reprezentanti ai compartimentului de conformitate
(RCCO) din Registrul CNVM.
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Regulamentul nr. 7/2017 pentru modificarea
Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de Supraveghere
Financiara: modifica art. 25.

Regulamentul nr. 10/2017 privind depozitarii centrali
emis in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014
privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in
Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri
de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si
2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012

Regulamentul stabileste norme cu privire la autorizarea,
functionarea si modificarile Tn modul de organizare si
functionare ale depozitarilor centrali, in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr. 909/2014, ale Legii
nr. 297/2004, ce nu contravin dispozitiilor Regulamentului
(UE) nr. 909/2014, precum si ale standardelor tehnice de
reglementare si punere Tn aplicare a Regulamentului
(UE) nr. 909/2014.

Principalele prevederi din cadrul regulamentului se refera
la:

- clarificari privind procedura si conditiile de autorizare a
depozitarilor centrali;

- detalii privind modificari Tn modul de organizare si
functionare a depozitarului central;

- aspecte privind functionarea si supravegherea
depozitarilor centrali;

- dispozitiile tranzitorii si finale pana la momentul
reautorizarii depozitarilor centrali conform
Regulamentului (UE) nr. 909/2014.

Regulament nr. 13/2017 pentru modificarea si
completarea Regulamentului Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de
investitii alternative

Modifica sau completeaza art. 8, 13, 17, 19 si 441 ale
Regulamentului ASF nr. 10/2015.

Regulamentul nr. 14/2017 privind abrogarea
Regulamentului ASF nr. 6/2013 emis in conformitate cu
prevederile art. 12 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr.
648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din
4 iulie 2012 privind instrumentele financiare

Abroga Regulamentul ASF nr. 6/2013, emis Tn
conformitate cu prevederile art. 12 alin. (1) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,
ca urmare a intrarii in vigoare a Legii nr. 210/2017, in
ceea ce priveste regimul sanctionatoriu aplicabil
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contrapartilor financiare autorizate si supravegheate de
ASF, contrapartilor centrale si operatorilor de
piatd/sistem, pentru respectarea prevederilor legale
referitoare la evitarea paralelismelor.

Regulamentul nr. 15/2017 pentru modificarea
Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara
nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de Supraveghere
Financiara.

Modifica art. 25 alin. (1) si abroga alin. (3) al art. 26.

INSTRUCTIUNI

Instructiunea nr.1/2017 privind intocmirea si depunerea
situatiilor financiare anuale de catre entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, precum si pentru modificarea
Instructiunii Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
1/2016 privind Tntocmirea si depunerea situatiei
financiare anuale si a raportarii anuale de catre entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara.

Stabileste modul de Tntocmire si depunere a situatiilor
financiare anuale la ASF si unitatile teritoriale ale
Ministerului Finantelor Publice, de catre entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara ce au obligatia
aplicarii prevederilor Normei nr. 340/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile
financiare anuale si situatiile financiare anuale
consolidate, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate
si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare.

Completeaza cerintele Instructiunii nr.1/2016 privind
Tntocmirea si depunerea situatiei financiare anuale si a
raportarii anuale de catre entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, In ceea ce priveste Intocmirea si
depunerea de situatii financiare anuale de catre
subunitatile fara personalitate juridica ce apartin unor
persoane juridice din strainatate.
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Instructiunea nr. 2/2017 pentru abrogarea Ordinului
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 142/2007
pentru aprobarea Instructiunii nr. 7/2007 privind
raportarea unor operatiuni

Instructiunea CNVM. nr. 7/2007 a fost abrogata ca
urmare a ncetarii obligatiei ASF de raportare catre BNR
a unor informatii statistice conform Normei BNR nr.
26/2006 privind raportarea statistica a datelor pentru
elaborarea balantei de plati, raportare care nu mai este
necesara potrivit Regulamentului BNR nr. 4/2014 privind
raportarea de date si informatii statistice la Banca
Nationala a Romaniei, modificat prin Regulamentul BNR
nr. 6/2016.

NORME

Norma nr. 5/2017 pentru aplicarea Ghidului MAR -
Persoanele carora le este adresata sondarea de piata si
a Ghidului MAR - Amanarea publicarii informatiilor
privilegiate

Ghidul MAR - Persoanele carora le este adresata
sondarea de piata se aplica:

- autoritatilor competente si persoanelor carora le este
adresata sondarea de piata.

- Tn legatura cu factorii, masurile si evidentele pe care
trebuie sa le aiba in vedere si sa le aplice persoanele
carora le este adresata sondarea de piata, in baza art.
11 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (MAR);

- se aplica de la data de 10.01.2017.

Scopul ghidului este de a asigura o abordare
comuna, uniforma si consecventa in legatura cu
cerintele care vizeaza MSR. Acesta vizeaza reducerea
riscului general de raspandire a informatiilor privilegiate
comunicate pe parcursul activitatilor de sondare a pietei
si punerea la dispozitia autoritatilor competente a unor
instrumente pentru desfasurarea eficace a investigatiilor
cu privire la cazuri de suspectare a abuzului de piata.

Ghidul MAR - Amanarea publicarii informatiilor
privilegiate:

- se aplica autoritatilor competente si emitentilor;

- prezinta o lista neexhaustiva si orientativa a intereselor
legitime ale emitentilor care sunt susceptibili de a fi
prejudiciati de publicarea imediata a informatiilor
privilegiate, precum si a situatiilor in care amanarea
publicarii informatiilor privilegiate este de natura sa
induca publicul In eroare, astfel cum este mentionat la
art. 17 alin. (11) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului (MAR);

- se aplica de la 20.12.2016.
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Scopul ghidului este de a oferi indrumari, prin furnizarea
de exemple, pentru a ajuta emitentii in luarea deciziei cu
privire la amanarea publicarii informatiilor privilegiate in
temeiul art. 17 alin. (4) din MAR.

Norma nr. 14/2017 pentru aplicarea Ghidului MAR
Informatii referitoare la pietele instrumentelor financiare
derivate pe marfuri sau la pietele spot conexe n vederea
definirii informatiilor privilegiate privind instrumentele
financiare derivate pe marfuri

Ghidul MAR - Informatii referitoare la pietele
instrumentelor financiare derivate pe marfuri sau la
pietele spot conexe n vederea definirii informatiilor
privilegiate privind instrumentele financiare derivate pe
marfuri cuprinde indicatii ce se aplica autoritatilor
competente si investitorilor, intermediarilor financiari,
operatorilor de locuri de tranzactionare si persoanelor
care prin profesia lor pregatesc si efectueaza tranzactii
cu instrumente financiare derivate pe marfuri (denumiti
Tmpreuna "participantii la piata”).

n conformitate cu art. 7 alin. (5)1 din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului,
aceste indicatii ofera exemple, respectiv o lista
neexhaustiva si orientativa a informatiilor care sunt
asteptate Tn mod rezonabil sa fie divulgate sau pentru
care exista obligativitatea de divulgare in conformitate cu
dispozitiile legale sau normative din dreptul Uniunii sau
dreptul intern, cu normele de piata, contractele, practicile
sau uzantele, privitoare la pietele instrumentelor derivate
pe marfuri sau pietele spot relevante mentionate la art. 7
alin. (1) lit. b) din cadrul aceluiasi regulament.

Norma nr. 23/2017 pentru aplicarea Ghidului ESMA
privind accesul unui depozitar central la fluxurile de
tranzactii ale contrapartilor centrale si ale locurilor de
tranzactionare si a Ghidului ESMA privind normele si
procedurile in cazul insolventei participantilor la un
depozitar central

e Norma stipuleaza faptul ca ASF aplica Ghidul ESMA
privind accesul unui depozitar central la fluxurile de
tranzactii ale contrapartilor centrale si ale locurilor de
tranzactionare si Ghidul ESMA privind normele si
procedurile Tn cazul insolventei participantilor la un
depozitar central. Ghidul ESMA privind accesul unui
depozitar central la fluxurile de tranzactii ale
contrapartilor centrale si ale locurilor de tranzactionare
detaliaza criteriile care trebuie luate n considerare de
catre o CPC sau un loc de tranzactionare atunci cand
efectueaza o evaluare cuprinzatoare a riscurilor
juridice, financiare si operationale, Tn urma unei
solicitari de acces transmise de catre un CSD.
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e Ghidul privind normele si procedurile in cazul
insolventei participantilor la CSD are drept scop sa
asigure ca CSD-urile definesc si pun Tn aplicare norme
si proceduri clare si eficace pentru a gestiona
insolventa oricarora dintre participantii lor si ofera
indrumari Tn ceea ce priveste masurile care ar trebui
instituite si urmate de un CSD in eventualitatea in care
survine un caz de insolventa a unui participant.

Norma nr. 34/2017 pentru aplicarea Ghidului ESMA
privind raportarea tranzactiilor, pastrarea evidentei
ordinelor si sincronizarea ceasurilor in temeiul MIFID 1l

Norma stipuleaza faptul ca ASF aplica Ghidul ESMA
privind raportarea tranzactiilor, pastrarea evidentei
ordinelor si sincronizarea ceasurilor in temeiul MIFID II.

Scopul ghidului este sa ofere Indrumatri firmelor de
investitii, locurilor de tranzactionare, ARM si operatorilor
independenti cu privire la conformitatea cu dispozitiile
privind raportarea si pastrarea evidentei ordinelor din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 ("MiFIR”) si cu
standardele tehnice de reglementare: Regulamentul
delegat (UE) 2017/590, Regulamentul delegat (UE)
2017/580 si Regulamentul delegat (UE) 2017/574. In
mod specific, orientarea se axeaza pe redactarea
rapoartelor de tranzactionare si intocmirea evidentei
ordinelor, camp cu camp, pentru diferite scenarii care pot
sa apara.

Toate conceptele mentionate in ghid se aplica exclusiv
articolului 25 din MiFIR cu privire la obligatiile de pastrare
a evidentei datelor despre ordine, articolului 26 din MiFIR
cu privire la obligatiile de raportare a tranzactiilor si
articolului 50 din MIFID II cu privire la sincronizarea
ceasurilor profesionale.

DECIZII

Prin aceasta decizie se expliciteaza modalitatea de
aplicare a art. 2 din Regulamentul CNVM nr. 1/2008, in
contextul aparitiei Legii nr. 24/2014 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata.
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Activitatea de autorizare — monitorizare trebuie privita ca
o prima etapa din perspectiva mai larga a supravegherii
entitatilor care activeaza pe piata de capital si a protectiei
consumatorilor.

n desfasurarea activitatii de autorizare-monitorizare au
fost avute n vedere obiectivele strategice ale ASF
privind abordarea bazata pe riscuri si imbunatatirea
calitatii, eficientei si fluxului de operatiuni specifice.

Din perspectiva activitatii de autorizare s-a remarcat
tendinta de consolidare a institutiilor pietei de capital, cel
mai important aspect in acest sens fiind concretizarea
unei intentii mai vechi a burselor din Bucuresti si Sibiu de
a fuziona (Bursa de Valori Bucuresti a "absorbit” SIBEX).

Odata cu incetarea activitatii SIBEX in anul 2017, piata
romaneasca de capital nu mai detine o piata
reglementata a derivatelor, in conditiile in care Tn anul
2016 ASF a retras autorizatia pietei reglementate la
termen administrata de BVB, avand n vedere perioada
de inactivitate a acesteia si lipsa unui contract cu o
contraparte centrald autorizata conform prevederilor
EMIR. Conform prevederilor EMIR, BVB a solicitat
reautorizarea Tn termenul si conditiile de autorizare a
Depozitarului Central.

Depozitarul Central (BVB — actionar majoritar cu 69% din
capitalul social) a solicitat reautorizarea in termenul si
conditiile prevazute de Regulamentul (UE) nr. 909/2014
si de regulamentele delegate (UE) emise Tn aplicarea
acestuia, precum si de Regulamentul ASF nr. 10/2017.
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AVIZE

Avizul nr. 468/10.08.2017

-Clarificari cu privire la calificarea sau nu drept
"instrumente financiare” in sensul Legii nr. 24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni
de piata a contractelor forward pentru gaze cu decontare
fizica ce urmeaza a fi tranzactionate pe pietele
centralizate de marfuri administrate de Bursa Roména de
Marfuri.

Totodatd, in contextul mentionat anterior cu privire la
Incetarea activitatii SIBEX si tindnd cont de apartenenta
acestuia la grup, Depozitarul Sibex a notificat inca de la
inceputul anului 2017 renuntarea la cererea de
reautorizare n baza reglementarilor europene, emitentii
aflati in evidenta acestuia fiind transferati de drept la
Depozitarul Central, conform dispozitiilor din
Regulamentul ASF nr. 2/2017. Astfel, avand in vedere ca
incepand cu luna noiembrie 2017 Depozitarul Sibex nu a
mai efectuat nicio operatiune specifica unui depozitar
central, ASF a retras, la cerere, autorizatia acestuia de
functionare.

Tendinta de crestere a numarului de intermediari care au
solicitat retragerea autorizatiei se remarca si la nivelul
anului 2017, unul dintre motivele invocate fiind costurile
pe care le implica implementarea MIFID 1.

Un element important Tn activitatea de autorizare I-a
constituit procesul de evaluare si aprobare a membrilor
structurii de conducere (Consiliu de Administratie/
Supraveghere si conducerea superioard) si a
persoanelor care detin functii-cheie (reprezentanti ai
compartimentului de control intern si administratori de
risc) din cadrul entitatilor reglementate si supravegheate
de ASF. La nivelul anului 2017, ca parte a acestui proces
amplu, ASF a organizat si desfasurat 100 de interviuri
(49 de interviuri in cazul intermediarilor si institutiilor
pietei de capital si 51 de interviuri in cazul organismelor
de plasament colectiv) Tn baza Regulamentului ASF nr.
14/2015 privind privind evaluarea si aprobarea
membrilor structurii de conducere si a persoanelor care
detin functii-cheie in cadrul entitatilor reglementate de
ASF.
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1. INTERMEDIARI

24 SSIF
8 Institutii de
credit

Anul 2017 se conformeaza tendintelor anilor precedenti
de reducere a numarului de intermediari pe piata de
capital. Pe parcursul Intregului an au fost retrase
autorizatiile de functionare a 3 societati de servicii de
investitii financiare, numarul institutiilor de credit fiind
acelasi ca n anul 2016.
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2. PERSONALUL DIN CADRUL INTERMEDIARILOR

367 ASIF
382 ADEL
83 RCCI
39 FARA

in contextul in care la nivelul anului 2017 numarul de
societati de servicii de investitii financiare (SSIF) a
Tnregistrat un trend descendent, inclusiv numarul
agentilor pentru astfel de servicii (ASIF) ale caror
autorizatii au fost retrase a fost mai mare decat cel al
agentilor autorizati. Aceeasi situatie se remarca si in
cazul reprezentantilor compartimentelor de control intern
(RCCI). in schimb, numarul agentilor delegati a crescut
(majoritatea dintre acestia desfasurand aceasta activitate
n cadrul institutiilor de credit), la fel si numarul
administratorilor de risc (FARA) — functie cheie, conform
Regulamentului nr. 14/2015, autorizarea FARA implicand
n prealabil derularea interviurilor.
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INSTITUTIILE PIETEI DE CAPITAL
1. Fuzionarea Sibex si BVB
2. Numirea unui nou Director General al BVB

n decursul anului 2017 au fost aprobate doua modificari
ale autorizatiei de functionare a operatorului de piata
Bursa de Valori Bucuresti SA ca urmare a modificarii
componentei CA prin numirea unor noi administratori.

Consiliul Bursei, reunit in sedinta din data de 01.11.2017,
a luat act de demisia lui Ludwik Leszek Sobolewski din
functia de Director General al societatii si a hotarat
numirea lui Marius Alin Barbu, Director General Adjunct,
n functia de Director General Interimar.

Prin Hotararea nr. 89/04.12.2017, Consiliul Bursei a
numit pe domnul Tanase Adrian in functia de Director
General pentru un mandat de 4 ani, incepand cu data la
care numirea Directorului General este aprobata de catre
ASF.

n ceea ce priveste SIBEX— Sibiu Stock Exchange SA,
ASF a autorizat majorarea capitalului social al BVB
(80.492.460 lei) ca urmare a fuziunii cu SIBEX, a retras
autorizatiile SIBEX 1n calitate de operator de piata si
operator de sistem, a retras actiunile SIBEX de la
tranzactionarea pe piata reglementata si a radiat aceste
actiuni din evidenta ASF.

Totodata, au fost radiate toate instrumentele financiare
derivate(IFD) tranzactionate pe piata reglementata
administrata de SIBEX si inregistrate la ASF (un numar
de 62 IFD) si a fost retrasa calitatea SIBEX de organism
de formare profesionala.

DEPOZITARII CENTRALI
1. Initierea procesului de reautorizare a Depozitarului
Central
2. Retragerea autorizatiei Depozitarului Sibex

Tn anul 2017, a fost retrasé, la cererea Depozitarului
Central, autorizatia persoanei responsabile cu evaluarea
si administrarea riscurilor (functie cheie), societatea
numind la Tnceputul anului 2018 o noua persoana in
aceasta functie.

A fost initiat procesul de reautorizare a Depozitarului
Central, potrivit cerintelor prevazute de Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 si de regulamentele delegate (UE)
emise in aplicarea acestuia, precum si de Regulamentul
ASF nr. 10/2017.
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n ceea ce priveste Depozitarul Sibex SA, au fost validati
3 noi administratori ca urmare a modificarii CA, a fost
aprobata numirea unui nou Director General si a fost
retrasa autorizatia unui reprezentant al compartimentului
de control intern (functie cheie).

Prin Decizia nr. 1713/28.11.2017, ASF a retras
autorizatia Depozitarului Sibex, la cererea societatii,
aceasta decizie fiind Tnsotita de retragerea autorizatiilor
acordate persoanei responsabile cu evaluarea si
administrarea riscurilor si reprezentantilor
compartimentului de control intern.

CASELE DE COMPENSARE/ CONTRAPARTI
CENTRALE

Odata cu retragerea, in anii 2015 si 2016, a autorizatiilor
de functionare a Casei Roméane de Compensatie SA
Sibiu si a Casei de Compensare Bucuresti SA, piata
roméaneasca de capital nu mai dispune de astfel de
entitati.

n leg&tura cu acest aspect si in contextul fuziunii prin
absorbtia SIBEX de catre BVB, structura de conducere a
acestui operator de piata trebuie sa constientizeze
importanta pe care o are infiintarea unei contraparti
centrale (roméanesti).

SOCIETATILE DE ADMINISTRARE A
INVESTITIILOR (SAl)
18 SAl-uri inscrise in Registrul Public al ASF

Raportat la situatia existenta la sfarsitul anului 2016, se
constata o scadere a numarului de SAl —uri autorizate,
fiind retrasa autorizatia urmatoarelor societati:

- la cerere:

SAl Patria Asset Management SA si SAl Target Asset
Management SA.

- ca sanctiune:

Zepter Asset Management — SAI SA.

n ceea ce priveste situatia SAl-urilor care administreaza
portofolii individuale, nu exista modificari fata de anul
2016.

n anul 2017 au fost Inregistrate la ASF solicitari din
partea unor SAl-uri privind autorizarea unor modificari in
ceea ce priveste modul de organizare si functionare al
acestora. Totodata, la nivelul anului 2017 au fost
Tnregistrate cinci solicitari de aprobare a achizitiilor in
mod direct/ indirect a unor participatii calificate din
capitalul social al unor SAl-uri, din care una nu a fost
finalizata, fiind retrasa solicitarea de catre entitate.
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Au existat si doua solicitari de schimbare a denumirii
unor societati de administrare a investitiilor: SAI
Intercapital Investment Management SA si-a schimbat
denumirea in SAIl Patria Asset Management SA, iar
Pioneer Asset Management SAI SA si-a schimbat
denumirea in Amundi Asset Management SAI SA.

ORGANISMELE DE PLASAMENT COLECTIV
78 FDI
25 Fil
5 SIF
FP

La nivelul anului 2017 se remarca o crestere a numarului
de OPCVM-uri si 0 usoara scadere a numarului de
AOPC. La data de 31.12.2017 n Registrul public ASF
erau Tnscrise 78 de fonduri deschise de investitii (FDI),
25 de fonduri inchise de investitii (F11), la acestea
adaugéndu-se cele 5 societati de investitii financiare
(SIF) incadrate la categoria AOPC cu politica de investitii
diversificata si Fondul Proprietatea SA.

ASF a acordat in anul 2017 autorizatia de functionare
pentru 5 noi fonduri deschise de investitii (FDI),
respectiv: FDI Raiffeisen Benefit EURO, FDI Raiffeisen
Moderat EURO, FDI Raiffeisen Moderat RON, FDI
Raiffeisen Conservator EURO si FDI Raiffeisen
Conservator RON. De asemenea, a fost retrasa
autorizatia de functionare a unui AOPC, ca urmare a
transformarii acestuia n fond deschis de investitii (Fil
OTP Expert).

Totodata, au fost radiate din Registrul ASF 3 fonduri
deschise de investitii ca urmare a fuziunii prin absorbtie a
acestora de catre alte OPCVM-uri sau la solicitarea SAI.

Tn anul 2017 a fost inlocuit, la cerere, administratorul
fondurilor deschise de investitii Fortuna Classic si
Fortuna Gold, respectiv SAl Target Asset Management
SA a fost Tnlocuita cu SAl Broker SA.

n ceea ce priveste calitatea de distribuitori ai titlurilor de
participare pentru organismele de plasament colectiv
administrate de cele 18 SAl-uri, mentionam ca in
Registrul public ASF la finalul anului 2017 figurau
Tnscrise 12 astfel de entitati, atat institutii de credit, cat si
SSIF-uri: Banca Transilvania SA, Banca Comerciala
Romana SA, Libra Internet Bank SA, Banca Comerciala
Carpatica SA (actuala Patria Bank SA ca urmare a
fuziunii celor doua institutii de credit), BRD - GSG SA,
OTP Bank Romania SA, Unicredit Bank SA, Raiffeisen
Bank SA, SSIF IFB FINWEST SA, SSIF BRK
FINANCIAL GROUP SA, Swiss Capital si SSIF
TRADEVILLE SA.
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Depozitarea si pastrarea in siguranta a activelor
organismelor de plasament colectiv este asigurata de 6
depozitari: Bancpost, Libra Internet Bank, BRD-GSG,
Raiffeisen Bank, BCR, Unicredit Bank, neexistand
modificari ale numarului acestora comparativ cu anul
2016.

Referitor la societatile de investitii financiare, mentionam
ca Tn cursul anului 2017 au fost avizate de catre ASF
modificari intervenite Th componenta consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere sau a
componentei conducerii efective (directorilor/ membrilor
directoratului), precum si modificari intervenite in actele
constitutive ale acestora.

Tn cursul anului 2017, ASF a emis un numar de 5 avize
de modificare a actului constitutival SC FONDUL
PROPRIETATEA SA, din care 4 avize includ si
diminuarea capitalului social. Astfel, capitalul social al
Fondului Proprietatea s-a diminuat Tn cursul anului 2017.
Tn acest sens, precizam ci la data de 31.12.2017
valoarea capitalului social al FONDULUI
PROPRIETATEA este de 4.854.034.784 lei comparativ
cu o valoare de 9.168.314.117 lei inregistrata la data de
31.12.2016.

Tn ceea ce priveste libera circulatie a serviciilor, la data
de 31.12.2017 erau inscrise in registrul ASF 9 societati
de administrare a investitiilor din alte State Membre ale
UE care pot presta servicii de administrare a investitiilor
n Roménia, 61 de OPCVM din alte State Membre UE,
respectiv 7 societati de investitii si 54 de fonduri deschise
de investitii, 20 societati de investitii de tip alternativ/
Tnchis, 38 de administratori de fonduri de investitii
alternative din alte state membre care au notificat
furnizarea de servicii in Roménia conform art. 6 alin. (4)
din DAFIA.

Avéand in vedere intrarea in vigoare a unor reglementari
legale, care instituiau Tn sarcina entitatilor obligatia de
aliniere la prevederile acestora, in cursul anului 2017 au
avut loc urmatoarele evenimente:

e analizarea documentatiei si emiterea de acte
individuale ca urmare a solicitarilor Tnregistrate la ASF
de autorizare / inregistrare in calitate de AFIA din
partea SAl-urilor care administreaza AOPC-uri si din
partea AOPC-urilor autoadministrate (baza legala fiind
Legea nr. 74/2015 si Regulamentul nr. 10/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare);
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e notificarea entitatilor cu privire la completarea/
modificarea documentelor constitutive Tn vederea
alinierii la prevederile Regulamentului nr. 2/2016
privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa
de catre entitatile autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard, urmand astfel avizarea/ notificarea
modificarilor intervenite in actele constitutive atat
pentru cele 5 SIF-uri cat si pentru SAl-uri.

Tn baza Regulamentului nr. 14/2015 au fost inregistrate
solicitari din partea SAl-urilor/ SIF-urilor de aprobare,
modificare si/ sau notificare a membrilor structurii de
conducere si a persoanelor care detin functii-cheie.
Evaluarea persoanelor din structura de conducere si a
persoanelor cu functii-cheie (responsabil administrarea
riscului, reprezentant al compartimentului de control
intern/conformitate) include si procesul de intervievare a
acestor persoane.

Tn anul 2017, au fost formulate solicitari in privinta
efectuarii a 6 noi inscrieri Tn cadrul Registrului Public al
ASF 1n calitatea de reprezentanti ai compartimentului de
control intern. De asemenea, ca urmare a aparitiei
obligativitatii SAI/SIF de a supune autorizarii inclusiv
persoanele responsabile cu administrarea riscului Tn
baza Regulamentului nr. 14/2015 au fost autorizate 5
persoane in calitate de administrator de risc.

Totodata, pornind de la regulamentul anterior mentionat,
a fost reevaluata structura de conducere a unei societati
de administrare a investitiilor, fiind astfel retrasa
aprobarea acordata pentru 2 persoane ca urmare a
neindeplinirii criteriilor de eligibilitate prevazute de
legislatia Tn vigoare.

CONSULTANTII DE INVESTITII

Au fost autorizate opt persoane fizice in calitate de
consultanti de investitii, una dintre acestea
desfasurandu-si activitatea Tn nume propriu, iar celelalte
in numele unor societati de consultanta de investitii.

n anul 2017 au fost autorizate trei astfel de societati,
printre care una se adreseaza cu precadere institutiilor
publice (Autoritati Publice Locale) care, prin definitia data
n Regulamentul nr. 32/2006, sunt asimilate clientilor
profesionali. Tnaintea prestarii oricarui serviciu de
investitii financiare, societatea de consultanta de investitii
trebuie sa informeze APL ca aceasta este considerata
client profesional si va fi tratata ca atare, cu exceptia
cazului in care societatea si clientul hotarasc altfel sau a
cazului in care clientul solicita modificarea termenilor
contractuali in vederea obtinerii unui grad mai inalt de
protectie.
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Se remarca faptul ca in anul 2017 nu au fost retrase, la
cerere, autorizatii acordate consultantilor de investitii —
persoane fizice sau juridice, numarul societatilor de
consultanta de investitii crescand n acest an de la 2 la 5.

EVALUATORII

Nu au intervenit modificari Tn lista evaluatorilor Tnscrisi T
Registrul ASF. Pentru aceasta operatiune este necesara
Tndeplinirea de catre solicitanti a unor conditii stricte:
evaluatorii trebuie, printre altele, sa fie specializati Tn
evaluarea intreprinderilor si sa coopteze in echipa un
consultant de investitii autorizat de ASF si un auditor
financiar — membru CAFR.

AUDITORII SISTEMELOR INFORMATICE

n anul 2017 nu s-au produs modificari in lista ASF a
auditorilor IT avizati de ASF pentru auditarea externa a
sistemelor informatice ale entitatilor (institutiilor) din
domeniul pietei de capital.

AUDITORII FINANCIARI

Nu s-au produs modificari in lista ASF a auditorilor
financiari avizati de ASF care desfasoara aceasta
activitate la entitatile autorizate, reglementate si
supravegheate de catre ASF.

GRUPURILE SOCIETATILOR COMERCIALE ADMISE
LA TRANZACTIONARE

ASF a atestat, la cererile OMV PETROM SA si SIF
MOLDOVA, modificarile survenite in anul 2017 in cadrul
componentei acestor grupuri.

La solicitarea YIOULA — STIROM, acest grup a fost
radiat. Motivul 1l constituie vnzarea de catre Yioula
Glassworks SA Grecia (societate mama a grupului si,
indirect, a societatii STIROM) a celei mai mari parti din
participatiile sale.

Pentru asigurarea transparentei informatiilor, grupurile
inregistrate la ASF si modificarile la zi aduse acestora
sunt publicate pe site-ul ASF intr-o sectiune distincta.

ORGANISMELE DE FORMARE PROFESIONALA
SIBEX si-a pierdut calitatea de organism de formare
profesionala (OFP), avand Tn vedere fuziunea prin
absorbtia acestei societati de catre BVB. Astfel, numarul
OFP a scazutde la 6 la 5.

S-a constatat cresterea numarului de cursuri pentru
atestarea agentilor pentru servicii de investitii financiare,
agentilor delegati, personalului compartimentelor de
control intern, consultantilor de investitii si
administratorilor de risc, precum si al numarului de
programe de formare profesionala (webinarii), fiind
acordate 14 autorizatii ASF de cursuri si 9 autorizatii de
programe.
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Analiza activitatii societatilor de servicii de investitii
financiare a fost efectuata pe baza raportarilor
trimestriale obligatorii, avand Tn vedere criteriile tehnice
pentru procesul de supraveghere si evaluare puse in
aplicare conform prevederilor Directivei (UE) nr. 36/2013
si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013, care impun
societatilor de servicii de investitii financiare sa dispuna
de rezerve de capital suficiente pentru a acoperi
pierderile neasteptate si pentru a-si mentine
solvabilitatea Tn perioade de criza.

Prin urmare, a fost analizata activitatea societatilor de
servicii de investitii financiare pentru anul 2017 din trei
perspective: situatia solvabilitatii societatilor in functie de
cerintele de capital specifice, analiza randamentului
financiar obtinut de societatile care activeaza pe acest
segment de piata si cota generala de piata determinata
de numarul de clienti atrasi si valoarea activelor aflate in
custodia intermediarilor.

Tn baza celor mentionate mai sus, in anul 2017, au fost
derulate urmatoarele activitati de supraveghere
prudentiala:

e realizarea unor simulari privind incadrarea in clase de
risc a entitatilor reglementate si supravegheate de
ASF (SSIF si SAl) in matricea dezvoltata prin proiectul
cu Banca Mondiala prin care se urmareste
implementarea supravegherii bazate pe risc. Matricea
dezvoltata prin proiectul cu Banca Mondiala are in
vedere o serie de indicatori care pot fi urmariti in
dinamica precum si introducerea unor factori de
mitigare;

e colectarea si transmiterea datelor de la firmele de
investitii din Romania (datele colectate au avut in
vedere atat informatii financiare aferente exercitiului
financiar 2016, cat si informatii referitoare la tipurile de
servicii prestate de catre firmele de investitii), Tn
vederea finalizarii de catre Autoritatea Bancara
Europeana (EBA) a raportului privind firmele de
investitii si @ modului Tn care este aplicat la nivel
european a regimului prudential stabilit prin pachetul
legislativ CRR/CRD IV;

e actualizarea permanenta a machetelor de raportare a
cerintelor de fonduri proprii si de adecvare a
capitalului, in scopul adecvarii la necesitatile de
supraveghere dar si la solicitarile entitatilor referitoare
la facilitarea raportarii;

2,
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furnizarea permanenta de date si expertiza catre alte
structuri din cadrul ASF, fie cu scop statistic fie cu
scopul elaborarii unor situatii complexe referitoare la
anumite entitati supravegheate;

dispunerea de masuri de supraveghere: 2 decizii de
sanctionare cu amenda, o decizie de sanctionare cu
avertisment, 2 decizii de instituire a unor masuri
prudentiale;

impunerea si monitorizarea planurilor de masuri, in
vederea restabilirii echilibrului financiar a unor entitati
reglementate si supravegheate de ASF;

asigurarea unui contact permanent cu entitatile pietei
in vederea aplicarii corecte a legislatiei prudentiale, a
modului de Tncadrare a unor elemente in categoriile
potrivite de riscuri.

Supravegherea Societatilor de Administrare a

Investitiilor, Administratorilor de fonduri de investitii
alternative si fondurilor de investitii din Romania

n scopul realizarii obiectivelor propuse, cat si pe fondul

atributiilor specifice, In anul 2017, au fost derulate
urmatoarele activitati de supraveghere prudentiala
specifica entitatilor reglementate:

Urmarirea respectarii prevederilor legislative si a
implementarii cerintelor de raportare impuse de Legea
nr. 74/2015 si Regulamentul nr. 10/2015 la nivelul FIA
inregistrate si autorizate de catre ASF in 2017.
Realizarea unui exercitiu de tip “stress-test”:
prezentarea unei imagini detaliate a vulnerabilitatilor
existente pe piata fondurilor Tnchise de investitii
netranzactionate pe o piata reglementata si autorizate
in Romania, Tn ceea ce priveste riscul de lichiditate.
Exercitiul a testat capacitatea administratorilor de a
valorifica Tn timp util activele Tn situatia in care cei mai
mari doi investitori solicita simultan rascumpararea
integrala a detinerilor acestora. Exercitiul a vizat 24 de
fonduri, iar data de referinta a fost 31 Martie 2016.
Continuarea procesului de standardizare si
uniformizare a raportarilor privind portofoliile fondurilor
de investitii atat in scopul cresterii calitative a
informatiilor continute de aceasta, concomitent cu
diminuarea efortului de raportare al institutiilor de
credit care indeplinesc functia de depozitar pentru
activele fondurilor de investitii (OPC), cat si in
vederea stabilirii unui set de indicatori care sa
semnaleze fluctuatiile extreme, anormalitatile in
evolutia randamentelor.

Actualizarea si elaborarea, in functie de necesitati, a
procedurilor interne Tn scopul eficientizarii si adaptarii
la cerintele actuale in ceea ce priveste supravegherea
prudentiala a entitatilor reglementate de catre ASF.
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O componenta principala este cea aferenta
managementului riscului si vizeaza investigarea
eventualelor vulnerabilitati existente pentru entitatile
supravegheate, atat la nivel individual (micro-prudential),
cat si sectorial.

Riscul operational

Riscul reputational
Riscul de concentrare

Riscurile sunt identificate si monitorizate atat prin
supervizarea continua si analiza informatiilor relevante
continute de raportarile periodice transmise la ASF, cat si
cu ajutorul unor teste de stres, analize si simulari
punctuale, desfasurate in functie de evolutia pietelor
financiare.

n ceea ce priveste monitorizarea rapoartelor periodice
trimise catre ASF de catre societatile de administrare a
investitiilor financiare, raportul lunar privind expunerea
globald legata de instrumente financiare derivate a
OPCVM reprezinta un instrument extrem de util. Acest
raport prezinta o analiza detaliata a instrumentelor
financiare derivate din portofoliul OPCVM, precum si
metodologia de calcul si valoarea expunerii la riscul de
contraparte si a expunerii globale rezultata din
tranzactiile cu instrumente financiare derivate negociate
n afara pietelor reglementate.

Totodatd, in cadrul actiunilor periodice efectuate Tn
scopul gestionarii riscurilor la nivelul entitatilor
supravegheate se inscriu si monitorizarea si analiza
indicatorilor rentabilitate-risc pentru fondurile de investitii
din Romania, in scopul determinarii fondurilor care
Tnregistreaza valori in afara modelului general de evolutie
la nivel de piata, precum si la nivel de tipuri de entitati
(fonduri deschise/inchise, fonduri de actiuni/ de
obligatiuni/ mixte/ diversificate), fapt pentru care ASF a
considerat oportunad determinarea deviatiei standard a
randamentelor zilnice obtinute de acestea, ca indicator
de cuantificare a riscului.
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Activitatea de management al riscului presupune
demararea periodica de analize punctuale/ derularea
unor exercitii de tip “stress test” pentru fondurile de
investitii. Analizele de acest tip testeaza abilitatea
administratorilor de fonduri de a gestiona potentiale
situatii exceptionale, atat la nivel micro, ca de exemplu
impactul unui nivel ridicat al rdscumpararilor, cat si la
nivel macro, in situatii de turbulente pe pietele financiare
nationale si internationale. Prin efectuarea de teste de
stres asupra fondurilor de investitii, ASF vizeaza
investigarea eventualelor vulnerabilitati existente pentru
aceste entitati. In baza rezultatelor obtinute, Autoritatea
face recomandari in ceea ce priveste necesitatea de
Tmbunatatire a capacitatii acestora de a gestiona
potentiale situatii exceptionale referitoare la riscurile
avute n vedere.

3. Supravegherea institutiilor de piata
3.1. Activitatea operatorilor de piata

Pe parcursul primelor trei trimestre ale anului 2017, pe
piata locala desfasurau activitati doi operatori de piata
autorizati: Bursa de Valori Bucuresti SA (BVB) si Sibiu
Stock Exchange SA (SIBEX).

Sibiu Stock Exchange a fost singurul operator de piata
reglementata la termen care a functionat neintrerupt din
31 ianuarie 2003 (data primei autorizari de catre CNVM)
pana in decembrie 2017. Ca urmare a hotararii AGA a
SIBEX din data de 20 aprilie 2017 prin care a fost
aprobata fuziunea prin absorbtie dintre BVB (societate
absorbantd) si SIBEX (societate absorbitd), ASF a retras
autorizatia de functionare a operatorului de piata, a
pietelor reglementate si a ATS-ului administrat. SIBEX
anuntase ca va inceta activitatea de tranzactionare in
cadrul pietei reglementate Tncepand cu data de
19.06.2017, iar in cadrul sistemului alternativ incepand
cu data de 09.10.2017.

Bursa de Valori Bucuresti, autorizata ca operator de
piatd Tn luna iulie 2005 (pana la acel moment institutie de
interes public) a fost listatd pe propria piata reglementata
Tncepand cu data de 8 iunie 2010. Compania a fost
inclusa la Categoria Premium, iar la finele anului 2017,
avea o capitalizare ce a depasit usor 222 milioane lei.
Trei obiective importante ale companiei pentru anul 2017
au fost sustenabilitatea, mentinerea unei imagini cat mai
bune pentru actionari si potentiali investitori si cresterea
atractivitatii pietelor administrate.
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BVB este expusa unor riscuri variate care includ: riscul
valutar si riscul de dobanda, riscul de credit, riscul de
lichiditate. Societatea este expusa riscului de piata prin
lichiditatile Tn valuta detinute si prin plasamentele
bancare si titlurile de stat achizitionate. In baza analizei
activelor financiare si analizei de senzitivitate a cursurilor
de schimb EUR si USD, nu se anticipeaza pierderi
semnificative.

Activele financiare care supun societatea la risc de credit
cuprind, in principal, creante din activitatea de baza si
investitiile financiare. Riscul de credit aferent creantelor
este limitat ca urmare a numarului mic de clienti ai
societétii. In ceea ce priveste investitiile financiare, BVB
isi limiteaza expunerea la riscul de contrapartide care au
o calitate a creditului satisfacatoare.

Tn ceea ce priveste riscul de lichiditate managementul
prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de
resurse lichide suficiente pentru acoperirea capitalului
circulant necesar derularii activitatii. Politica BVB este sa
mentina lichiditatile la un nivel care sa permita
Tndeplinirea obligatiilor de plata catre furnizori si terti la
datele scadente.

BVB Tnregistreaza valori optime pentru indicatorii de
lichiditate si solvabilitate, disponibilitatile societatii putand
acoperi obligatiile exigibile, Tn conditiile in care datoriile
se mentin Tn continuare la un nivel marginal (BVB nu are
datorii pe termen lung).

Noile cerinte europene privind supravegherea sistemelor
post-tranzactionare enuntate in ultimii ani au schimbat
principii si conditii de functionare ale infrastructurii
pietelor de instrumente financiare.

La finele anului 2017, Depozitarul Central era singura
entitate care desfasura operatiuni de compensare-
decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare,
operatiuni de depozitare a instrumentelor financiare
emise de societatile emitente si operatiuni de registru
pentru emitenti de instrumente financiare. n contextul
fuziunii BVB — SIBEX, a retragerii autorizatiilor acordate
pietelor si sistemului alternativ de tranzactionare
administrate de SIBEX, ASF a retras autorizatia de
functionare a Depozitarului Sibex acordata prin Decizia
nr. 1285/19.08.2009.
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Adoptarea de noi mecanisme si instrumente pentru
imbunatatirea activitatii de supraveghere au fost marcate
de o serie de evenimente:

Depozitarul Central a finalizat implementarea
standardelor de piata ale Uniunii Europene pentru
procesarea evenimentelor corporative desfasurate de
emitenti. Acesta a pus la dispozitia emitentilor si
participantilor o noua aplicatie destinata transmiterii
informatiilor cu privire la evenimentele corporative
asociate instrumentelor financiare pentru care
Depozitarul Central este depozitar al emitentului.
Procesarea evenimentelor corporative pe baza
standardelor europene a crescut eficienta procesului
de comunicare intre emitenti si actionari, a optimizat
procesul operational si a diminuat riscurile aferente.
Proiectul, ce s-a derulat pe mai multi ani, a fost unul
complex, la acesta participand autoritati, ASF si BNR,
BVB, emitenti si intermediari, care au dezvoltat
Tmpreuna practica de piata care va fi adoptata in
Romania in conformitate cu practicile internationale.
Implementarea fazei a doua a conectarii sistemului
Depozitarului Central la platforma paneuropeana
TARGET2-Securities, dezvoltata de Eurosistem
pentru decontarile Tn euro, face posibila comunicarea
automata intre cele doua sisteme;

Comisia Europeana a emis, in anul 2017, o serie de
standarde tehnice si regulamente delegate cu
aplicabilitate directd, in vederea stabilirii unor obligatii
identice pentru depozitarii centrali si a unor cerinte
prudentiale comune;

Declansarea procesului de autorizare a depozitarului
central Tn baza noilor reglementari europene.

n vederea adaptarii metodelor specifice de
supraveghere a operatorilor de piata si a depozitarilor
centrali, au fost desfasurate o serie de activitati:

e analiza tipurilor de activitati efectiv desfasurate de

catre operatorii de piata si depozitarii centrali, in
vederea identificarii riscurilor la care acestia sunt
expusi;

analiza situatiilor financiare ale operatorilor de piata
prin prisma indicatorilor economico-financiari si
operationali si modul Tn care s-a realizat
managementul riscului financiar, in vederea mentinerii
de rezerve de capital suficiente pentru a acoperi
pierderile neasteptate si pentru a mentine
solvabilitatea Tn perioade de criza;



e verificarea periodica a indicatorilor de lichiditate si a
disponibilitatilor societatilor, in scopul determinarii
gradului de acoperire a obligatiilor exigibile;

e analiza tipurilor de activitati efectiv desfasurate de
catre operatorii de piata si depozitarii centrali, in
vederea identificarii riscurilor la care acestia sunt
expusi;

e analiza situatiilor financiare ale operatorilor de piata
prin prisma indicatorilor economico-financiari Si
operationali si modul in care s-a realizat
managementul riscului financiar, in vederea mentinerii
de rezerve de capital suficiente pentru a acoperi
pierderile neasteptate si pentru a mentine
solvabilitatea in perioade de criza;

e analize pentru identificarea de noi mecanisme si
instrumente pentru a aborda in mod pro-activ impactul
ridicat al unei lichiditati precare si volatilitati ridicate;

o verificarea respectarii cerintelor prudentiale si de
capital specifice, direct aplicabile, care sa acopere
riscurile juridice, de afaceri, operationale si de
investitii, pentru a oferi un grad suficient de siguranta
si de continuitate a serviciilor prestate de un depozitar
central,

e dezvoltarea de mecanisme, proceduri si instrumente
prin care ASF sa se asigure ca prevederile CSDR
sunt aplicate intr-o maniera solida, eficienta si
consecventa;

e analiza mecanismelor si regulilor Depozitarului
Central pentru a stabili daca depozitarul, unic in
prezent pe piata locala, este unul sigur, robust si
respecta cerintele prudentiale riguroase stabilite de
reglementarile europene, inclusiv prin adoptarea
tuturor masurilor necesare pentru a preveni frauda si
neglijenta.

Dintre obiectivele Strategice ale ASF pentru 2017, sunt incidente activitatii de control pe piata de capital urmatoarele:

LA
Protectia consumatorilor
Intarirea supravegherii pietelor

Consolidarea capacitatii
institutionale
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Protectia consumatorilor

Tn vederea atingerii acestui obiectiv, au fost desfasurate
activitati specifice de control, astfel incat, prin controalele
realizate la sediul entitatilor sau alte investigatii realizate
la sediul ASF s-a pus un accent deosebit pe aspectele
cu impact asupra consumatorilor de produse financiare
pe piata de capital - clientii / investitorii entitatilor.

n cadrul activitatii de control desfasurate, s-a urmarit cu
prioritate respectarea drepturilor si intereselor clientilor,
prin verificari specifice asupra conduitei entitatilor
supravegheate, referitoare la urmatoarele teme:

Intermediari (SSIF si institutii de credit)

-documentele Tncheiate si informatii comunicate la
stabilirea relatiei de afaceri cu clientii;

-cunoasterea clientilor in vederea furnizarii de servicii si
produse adecvate;

-documentele, informatiile (inclusiv furnizate prin
publicitate) si raportarile in relatia cu clientii si potentialii
clienti;

-segregarea conturilor de active ale clientilor fata de
conturile proprii de active ale entitatii;

-pastrarea n siguranta a activelor clientilor;
-administrarea si executarea ordinelor clientilor in cel mai
bun interes pentru acestia;

-conflictele de interese;

-situatia stimulentelor si analiza acestora din perspectiva
evitarii / gestionarii situatiilor de conflict de interese
rezultate.

Societati de administrare a investitiilor /
Administratori de fonduri alternative
-administrarea portofoliilor (colective si individuale), in
raport cu limitele specificate de legislatie sau de actele
constitutive;

-segregarea conturilor;

-pastrarea in siguranta a activelor clientilor;

-conflicte de interese;

-calculul si evaluarea activelor,;

-evaluarea simularilor de criza / teste de stres derulate
de SAl pentru determinarea capacitatii entitatii de reactie
la astfel de situatii.

Depozitarii activelor fondurilor de investitii
administrate de SAI

-Segregarea conturilor fondurilor de investitii;
-Certificarea si monitorizarea activelor fondurilor;
-Informarea ASF cu privire la orice abuz al SAI /
depasirea limitelor investitionale.
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Obiectivul protectia consumatorilor a fost atins,
pentru anul 2017, noua abordare a controlului, bazata si
pe identificarea riscurilor la nivelul entitatii, evaluarea
modalitatii de mitigare a riscurilor, precum si Tndrumarea
entitatilor in vederea remedierii deficientelor constatate /
gestionarii corespunzatoare a riscurilor conducand la o
diminuare a situatiilor de conduita inadecvata a entitatilor
n relatia cu clientii / investitorii.

Din activitatea desfasurata nu au rezultat abateri foarte
grave de la conduita a entitatilor in relatia cu clientii sau
investitorii. Pentru neconformitétile constatate au fost
impuse sanctiuni, masuri de remediere, prin intermediul
unor planuri de masuri sau au fost formulate
recomandari pentru optimizarea unor procese,
mecanisme interne ale entitatilor.

Ca urmare proceselor de follow-up, derulate pe termen
scurt, masurile de remediere impuse pentru
neconformitati legate de conduita in relatia cu clientii au
fost raportate ca implementate de catre entitati sau in
curs de implementare (pentru situatiile ce necesitau o
perioada mai mare de implementare, situatie in care
structurile interne responsabile au preluat monitorizarea
acestora pana la implementare).

Intédrirea supravegherii pietelor si consolidarea
capacitatii institutionale

Tn vederea atingerii acestui obiectiv, ASF a derulat
Proiectul “Consolidarea functiei de supraveghere a pietei
de capital din Romania”, cu asistenta Bancii Mondiale.
Pe parcursul anului 2017 au avut loc 2 misiuni de lucru la
sediul ASF, iar ASF a colaborat cu reprezentantii echipei
Bancii Mondiale.

Scopul proiectului este imbunatatirea capacitatii
institutionale a ASF si trecerea n activitatea de
supraveghere de la o abordare preponderent bazata pe
conformitate la o abordare bazata pe riscuri (Risk Based
Supervision).

Printre obiectivele propuse Tn cadrul proiectului se
numara si consolidarea functiei de supraveghere on-site
(control) asupra firmelor de investitii si administratorii de
fonduri de investitii, pe baza celor mai bune practici din
Uniunea Europeana.
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Rezultatele asteptate din perspectiva activitatii de
control:

1. Un cadru de evaluare a riscurilor (si o metodologie
corespunzatoare de evaluare a riscurilor) care va ajuta la
identificarea zonelor cu risc, atat la nivelul fiecarei
entitati, cat si la nivelul pietei. Acest cadru va oferi
indrumari privind prioritizarea controalelor si / sau a
temelor de control (clasificarea entitatilor / riscurilor
bazate pe o scala convenita).

2. Elaborarea unui manual cuprinzand o metodologie de
desfasurare a activitatii de control atat in ceea ce
priveste aspecte de conduitd, cat si de prudentialitate,
pentru societatile de investitii financiare si pentru
administratorii de fonduri de investitii.
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Stadiul proiectului

La finalul anului 2017 proiectul se afla in curs de
derulare, previziunea privind finalizarea acestuia fiind
semestrul | al anului 2018.

Alte activitati importante derulate la nivelul structurii
de control din cadrul ASF:

e analiza rapoartelor de audit IT, transmise de entitatile
pietei de capital conform Normei ASF nr. 6/2015;

e derularea exercitiului de tip screening derulat la
entitatile reglementate din piata de capital referitor la
amenintdrile recente la adresa securitatii sistemelor
informatice;

e contributii la derularea si finalizare a doua proiecte
interne ale ASF: exercitiul de evaluare a conformitaii
entitatilor supravegheate si proiectul ,,Order Book si
Market Replay” derulat Tn parteneriat cu Bursa de
Valori Bucuresti SA.
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Emitenti si oferte publice

Principalele operatiuni care au fost aprobate de ASF

in cursul anului 2017:

e 3 prospecte de vanzare de obligatiuni/admitere la
tranzactionare pe piata reglementata administrata de
BVB a obligatiunilor emise de VRANCART SA,
IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR SA si
UNICREDIT BANK SA a caror valoare a fost de
153.448.913 euro;

e 11 prospecte de oferta primara de vanzare de actiuni
a caror valoare a fost de 43.158.522 lei;

e 12 documente aferente ofertelor publice de
cumparare, 8 dintre ele fiind initiate de emitentul
actiunilor, a caror valoare a fost de 626.649.150 lei;

e 1 document aferent unei ofertei publice de preluare
obligatorii a carei valoare a fost de 8.406.870 lei;

e 2 anunturi de retragere a actionarilor din societate,
Tntocmite de actionarii care se Tncadrau n una dintre
cele doua conditii impuse de prevederile articolului 42
din Legea nr. 24/2017.

In urma finalizarii procedurii prevazute la art. 206 din
Legea 297/2004/ art.42 din Legea nr. 24/2017 au fost
retrase de la tranzactionare 3 societati, iar alte 11 au fost
retrase de la tranzactionare de pe piata reglementata/
sistemul alternativ de tranzactionare administrat de BVB/
SIBEX avand Tn vedere declansarea procedurii
falimentului/ finalizarea unei fuziuni/ dizolvare sau ca
urmare a deciziei actionarilor — dupa rascumpararea de
catre societate a actiunilor detinute de actionarii care nu
au fost de acord cu adoptarea acestei hotarari.

Tn ultimul an s-a remarcat o crestere a interesului
companiilor locale, si nu numai, pentru acces la piata de
capital din Romania, cele trei oferte initiale secundare de
vanzare de actiuni emise de AAGES SA,
TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE SA si
SPHERA FRANCHISE GROUP, bucurandu-se de
succes, iar valoarea acestora ridicandu-se la
299.687.712 lei (aproximativ 65 milioane euro).

Tot in cursul anului 2017 s-a derulat oferta initiala
secundara de vanzare de actiuni emise de DIGI
COMMUNICATIONS NV (aprobata de autoritatea din
Olanda) in scopul admiterii la tranzactionare pe piata
reglementata administrata de BVB, valoarea acestei
oferte fiind de 944 milioane lei (aprox. 207 milioane
euro), iar la inceputul lui 2018 este asteptata oferta
secundara de vanzare de actiuni emise de Purcari
Wineries Public Company Limited.

Ca o particularitate/ noutate, aceasta oferta urmeaza a fi
aprobata in baza acceptarii de catre ASF a competentei
delegate de catre autoritatea similara din Cipru.

n conformitate cu prevederile legale, armonizate cu
Directivele europene, in calitate de stat gazda, ASF
primeste de la autoritatile similare din spatiul UE,
prospectele aprobate de acestea, certificatul si rezumatul
n limba romana a prospectelor; conform normelor
legale, ASF nu initiaza nicio procedura de aprobare a
prospectului. In acest sens, In cursul anului 2017, ASF a
fost notificata cu privire la aprobarea a 29 prospecte si
48 suplimente/amendamente, iar in baza prospectelor
notificate si a termenilor finali transmisi au fost
inregistrate la ASF in vederea admiterii la tranzactionare
la BVB 80 de emisiuni de produse structurate, emise de
ERSTE GROUP BANK AG AUSTRIA.

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA a realizat un nou
prospect de baza aferent emisiunii de produse
structurate, astfel ca si pentru acest emitent au fost
inregistrate 36 de emisiuni de produse structurate.

Tnregistrarea emisiunii de valori mobiliare sau a
modificarilor caracteristicilor emitentilor existenti in
evidenta ASF, se realizeaza prin emiterea Certificatului
de Tnregistrare a Valorilor Mobiliare (CIVM). Tn acest
sens, Tn anul 2017 au fost emise un numar de 168
Certificate de Tnregistrare a Valorilor Mobiliare.

Transparenta si raportari emitenti

Analizarea/investigarea respectarii limitelor de detinere
in capitalul social al societatilor de investitii financiare
(SIF) ca efect al dispozitiilor art. 286”1 din Legea nr.
297/2004.

e Activitatile derulate de catre ASF implica un
mecanism complex de verificare a respectarii limitei
de detinere Tn capital social al societatilor de investitii
financiare. De foarte multe ori acest mecanism a
presupus atéat stabilirea unor contacte si schimburi de
informatii cu autoritdti competente din alte state, cat si
cunoasterea cadrului legal incident operatiunilor
desfasurate in jurisdictii exotice. Totodata, pe plan
national, s-a colaborat cu alte autoritati ale statului in
vederea obtinerii de date si informatii relevante Tn
procesul de investigare (DIICOT, Inspectoratul
General pentru Imigrari, ONRC etc);
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e Implicatiile rezultatelor activitatilor desfasurate de
catre ASF in acest proces prezinta o importanta
deosebita din prisma mentinerii unui mediu echitabil
Tn vederea exercitarii drepturilor actionarilor Tn cadrul
adunarilor generale ale actionarilor, in acord cu
limitele de detinere expres reglementate. Interventia
autoritatii se manifesta pe de-o parte prin afectarea
imediata a drepturilor de vot a actionarilor pentru care
a fost identificata o astfel de situatie de depasire a
limitelor stabilite de prevederile legale, iar pe de alta
parte prin impunerea si urmarirea indeplinirii obligatiei
de a vinde in termen legal detinerile ce depasesc
pragul de 5%.

Tn contextul monitorizarii permanente a activitatii
societatilor de investitii financiare, analizele realizate Tn
cadrul ASF prezinta o deosebita importanta in ceea ce
priveste supravegherea conduitei actionarilor societatilor
de investitii financiare cu ocazia derularii adunarilor
generale ale actionarilor si asigurarea respectarii
legislatiei incidente actiunii concertate si a pragului de
detinere de 5% din capitalul social al societatilor de
investitii financiare, Tn considerarea faptului ca in cadrul
adunarilor generale ale SIF-urilor sunt supuse votului
aspecte ce urmeaza a avea impact asupra unui mare
numar de investitori (peste 5 milioane de actionari Tn
cazul fiecarui SIF in parte), pe de o parte, si a pietei
bursiere, pe de alta parte.

Alte spete care au facut obiectul unor analize ASF,
finalizate fie prin emiterea de acte individuale, fie prin
transmiterea unor adrese de informare/atentionare:

Din perspectiva obligatiilor de raportare curenta, au fost
emise 23 acte individuale, dintre care 16 acte de
sanctionare, respectiv 8 sanctiuni cu avertisment si 8
sanctiuni cu amenzi in valoare totala de 94.000 lei,
precum si 7 acte privind impunerea de obligatii
emitentilor In ceea ce priveste incadrarea in/respectarea
prevederilor legale.

De asemenea, au fost emise si doud decizii prin care
ASF a luat act unor actionari nu le mai sunt incidente
dispozitiile art. 2861 alin. (2) din Legea nr.297/2004 si ale
Instructiunii CNVM nr. 6/2012.

Colaborarea cu alte structuri din cadrul ASF prin
transmiterea de puncte de vedere cu privire la:

diverse aspecte ce au facut obiectul unor sesizari si
plangerile prealabile si cererile de chemare n judecata
avand ca obiect revocarea/ suspendarea/ anularea/
constatarea nulitatii absolute a actelor individuale emise,
precum si la raspunsurile la intampinarile sau la cererile
de interventie formulate Tn cadrul respectivelor litigii.
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Sesizari receptionate de la diversi petenti in legatura cu
activitatea desfasurata de catre emitentii de valori
mobiliare sau de catre reprezentantii legali/actionarii
acestora. Totodata, ASF a informat organele competente
n urmatoarele cazuri:

*ANAF, in cazul emitentului ROMCAB SA (privind
procedura de insolventa);

*ANAF, in cazul emitentului SIF TRANSILVANIA SA
(privind aplicarea prevederilor 2861 din Legea nr.
297/2004);

*PARCHETUL DE PE LANGA INALTA CURTE DE
CASATIE SI JUSTITIE DIRECTIA NATIONALA
ANTICORUPTIE (referitor la sesizarile inregistrate la
ASF cu nr. 21455/28.03.2016 si nr. 23294/04.04.2016 si
la Adunarea Generala a Actionarilor SIF Transilvania
convocata pentru data de 28(29).04.2016).

Conformitatea informatiei financiare cu cerintele de
raportare prevazute de Legea 24/2017 respectiv
Regulamentul nr. 1/2006

A fost verificata, in principal, respectarea urmatoarelor
cerinte de raportare:

e Punerea la dispozitia actionarilor a documentelor
(integral sau partial) care urmeaza sa fie
prezentate adunarii generale a actionarilor cu cel
putin 30 zile Tnainte de desfasurarea acesteia
(art. 243 alin. (10) din Legea nr. 297/2004 / art.
92 alin. (22) din Legea nr. 24/2017);

e Punerea la dispozitia publicului a situatiilor
financiare, Tmpreuna cu raportul anual, aprobate
de adunarea generald a actionarilor in termen de
4 luni (art. 227 alin. (4) din Legea nr. 297/2004 /
art. . 63 alin. (1) din Legea nr. 24/2017);

e Punerea la dispozitia publicului a rapoartelor
semestriale n termen de cel mult 3 luni de la
incheierea perioadei de raportare (art. 65 alin. (1)
din Legea nr. 24/2017);

e Punerea la dispozitia publicului a rapoartelor
trimestriale Tn termen de cel mult 45 de zile de la
incheierea perioadei de raportare (art. 113 din
Regulamentul CNVM nr. 1/2006.

e Raportul anual trebuie sa cuprinda situatiile financiare
auditate, raportul consiliului de administratie,
declaratia persoanelor responsabile (art. 112”1 din
Regulamentul CNVM nr. 1/2006);

e Raportul semestrial trebuie sa cuprinda situatiile
financiare interimare sau condensate, raportul
consiliului de administratie, declaratia persoanelor
responsabile (art. 113 din Regulamentul CNVM nr.
1/2006);
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e Raportul trimestrial trebuie sa cuprinda contul de profit
si pierdere, si indicatorii economico-financiari
mentionati la anexa nr. 30 B (art. 113 din
Regulamentul CNVM nr. 1/2006) etc.;

e Raportul consiliului de administratie anual trebuie sa
cuprinda informatii echivalente celor prevazute la
anexa nr. 32;

e Raportul consiliului de administratie semestrial trebuie
sa cuprinda informatii echivalente celor prevazute la
anexa nr. 31;

Toate aceste raportari sunt introduse in Sistemul
Informatic de Raportare (SIR) Tn conformitate cu
Regulamentul CNVM 27/2010 si facute publice pe site-ul
ASF.

Conformitatea informatiei financiare cu standardele
de contabilitate (pentru emitentii de pe piata
reglementata)

Tn conformitate cu OMF 881/25 iunie 2012 "societatile
comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata au obligatia de a
aplica Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS) la intocmirea situatiilor financiare
anuale individuale.” Acest act normativ a fost completat
ulterior cu OMF nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu IFRS.

Anual ASF publica pe site-ul propriu “Lista societatilor
comerciale carora le sunt incidente prevederile OMF
881/2012".

Institutiile de credit aplica Ordinul nr. 27/2010 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile institutiilor de credit pentru situatiile financiare
individuale incepand cu exercitiul financiar 2012.

Societatile autorizate, reglementate si supravegheate de
ASF aplica Norma 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
ASF Tncepand cu data de 31 decembrie 2015.

Regulamentul 1606/2002 al Comisiei si Parlamentului
European privind aplicarea Standardelor Internationale
de Raportare Financiara pentru societatile de pe piata
reglementata care elaboreaza situatii financiare
consolidate este n vigoare din 2007, anul intrarii
Romaéniei Tn Uniunea Europeana.
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Astfel, Tn cursul anului 2017, au fost publicate de catre
emitentii de valori mobiliare de pe piata reglementata un
numar 90 de situatii financiare anuale individuale
(separate), din care:

* 46 auditate de BIG 4;
¢ 72 cu opinie fara rezerve.

De asemenea au fost intocmite 39 situatii financiare
anuale consolidate.

Investigatii si abuz pe piata

Tn baza dispozitiilor Legii nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, ASF este
autoritatea competenta care asigura aplicarea
prevederilor Titlului V Abuzul pe piata si dispozitiilor
Regulamentului UE nr. 596/2014 privind abuzul pe piata.

Transpunerea Directivei 2014/57/UE privind sanctiunile
penale pentru abuzul de piata (MAD II) prin Legea nr.
24/2017 si intrarea Tn vigoare a Regulamentului (UE)
nr.596/2014 privind abuzul de piata (MAR), avand rolul
de a consolida si inlocui cadrul existent stabilit prin
Directiva privind abuzul de piata (2003/6/CE), cu scopul
asigurarii integritatii pietei si protectiei investitorilor, a
condus la intensificarea activitatilor derulate de ASF Tn
raport cu entitatile vizate.

Tntrucat odata cu MAR au intrat in vigoare si o serie de
regulamente delegate de punere Tn aplicare, emise de
Comisia Europeana pentru scopul asigurarii unor conditii
uniforme peste tot Tn Uniune cu privire la aspecte
reglementate de MAR, ASF s-a adresat tuturor
emitentilor si a reiterat obligatiile instituite in sarcina
acestora, oferind suportul necesar intelegerii si aplicarii
prevederilor MAR.

Crearea si actualizarea permanenta a
sectiunii dedicate abuzului pe piata de
pe site-ul ASF reprezinta mecanisme la

indemana Autoritatii pentru scopul
informarii pietei si a principalilor
subiecti vizati
asupra noutatilor legislative in
domeniu.
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Aspecte de noutate din MAR si Legea nr. 24/2017:

e Acopera mai multe tipuri de instrumente si locuri de
tranzactionare, inclusiv tranzactii OTC;

e Sanctioneaza manipularea indicilor de referinta;

o Incurajeaza raportarea incalcarilor (whistleblowing) —
Directiva CE 2392/2015 prevederi preluate in
proiectul de Lege privind emitentii;

e Introduce masuri sporite de preventie si detectare a
abuzului pe piata;

e Sanctioneaza tentativa la manipulare si utilizare a
informatiilor privilegiate;

e Introduce o perioada Inchisa de 30 de zile pentru
personalul de conducere;

e Interzice practicile frauduloase care implica
tranzactionarea algoritmica si cu frecventa ridicata
(HFT);

e Introduce reguli specifice pentru aménarea dezvaluirii
informatiei privilegiate;

e Incrimineaza manipularea indicilor de referintd, avand
la baza experiente din trecut cum ar fi manipularea
LIBOR;

e Impune reguli de conduita in activitdtile de sondare a
pietei;

e Prag de notificare a tranzactiilor de catre personalul
de conducere si persoanele apropiate, stabilit la o
valoare a tranzactiilor de 5.000 euro Tn cursul unui an
calendaristic;

e Puteri sporite de supraveghere si investigare pentru
autoritatile competente, multe dintre acestea sub
rezerva conformarii cu dreptul intern.

Rolul ASF in investigarea si sanctionarea abuzului pe
piata - Puterile Autoritatii

Noul cadru legislativ european si national privind abuzul
pe piata consolideaza competentele de investigare ale
autoritatilor nationale, Tn vederea detectarii abuzurilor de
pe pietele financiare. Autoritatea competenta detine cel
putin urmatoarele puteri de investigare:

e solicitd informatii si documente, ridica orice
documente ale entitatilor reglementate, ale emitentilor
sau ale altor entitati care desfasoara activitati pe
piata de capital si cu instrumentele financiare;

o efectueaza inspectii si/sau controale la sediul
entitatilor reglementate si solicita concursul
institutiilor/autoritatilor/organelor competente pentru
exercitarea acestui drept;

e audiaza orice persoana in legatura cu activitatile
desfasurate de aceasta pe piata de capital si/sau n
legatura cu solicitari de asistenta formulate de
autoritati similare;
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e sigileaza orice Incapere care apartine entitatilor ce
desfasoara activitati sau care efectueaza operatiuni in
legatura cu piata de capital in care se afla documente
sau alte evidente legate de activitatea acestora;

e solicitd Tncetarea oricarei activitati care este contrara
prevederilor legii pietei de capital; interzice
exercitarea temporara a activitatii profesionale;

e solicita informatii auditorilor entitatilor care desfasoara
activitati sau care efectueaza operatiuni in legatura cu
piata de capital si cu instrumentele financiare;

e suspenda tranzactiile cu instrumente financiare si/sau
retrage de la tranzactionare instrumentele financiare;

e solicita de la institutiile de credit autorizate de catre
Banca Nationalda a Romaniei informatii necesare
investigatiilor ASF;

e solicitd autoritatilor judiciare competente sa instituie
masuri asiguratorii asupra activelor persoanelor care
se fac vinovate de incalcarea dispozitiilor legii pietei
de capital;

e solicita Tnregistrari existente ale convorbirilor
telefonice, ale comunicatiilor electronice si ale datelor
de transfer detinute de societatile de investitii,
institutiile de creditare sau institutii financiare.

Regimul sanctionator

Legea speciala nr.24/2017 prevede sanctiuni penale
pentru acele fapte de abuz pe piata comise cu forma de
vinovatie ceruta de lege pentru a fi calificate ca
infractiuni, stabilind pedeapsa cu inchisoare dela1la 5
ani pentru:

- utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate;

- recomandarea sau determinarea unei alte persoane sa
participe la practici de utilizare abuziva a informatiilor

privilegiate;

- divulgarea ilegala a informatiilor privilegiate;

- manipularea pietei.

Pentru acele fapte care nu constituie infractiuni, Legea
prevede sanctiuni contraventionale de la 10.000 lei pana
la 22.000.000 lei pentru persoanele fizice si de la 20.000
lei pana la 66.000.000 lei sau 15% din cifra de afaceri
anuala totald, pentru persoanele juridice, cat si sanctiuni
pecuniare administrative de pana la de trei ori valoarea
profiturilor obtinute sau a pierderilor evitate ca urmare a
incalcarii.
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Derularea activitatilor specifice de catre ASF privind
investigarea posibilelor cazuri de abuz pe piata se
realizeaza avand la baza atat prevederile existente in
Capitolul 2 Informatii Privilegiate, utilizari abuzive ale
informatiilor privilegiate, divulgari neautorizate ale
informatiilor privilegiate si manipularea pietei din
regulamentul UE nr. 596/2014, céat si indicatorii
comportamentului de manipulare mentionati in Anexa | la
Regulamentul UE nr. 596/2014 si Anexa ll la
Regulamentul Delegat (UE) 2016/522.

ASF urmareste respectarea de catre subiectii vizati a
cerintelor de conduita si raportare prevazute atat de
Regulamentul UE 596/2014 privind abuzul pe piata
(MAR), cét si de regulamentele delegate emise Tn
aplicarea acestuia, in ceea ce priveste:

e publicarea sau amanarea publicarii
informatiilor privilegiate;

e Tntocmirea si actualizarea listelor privind
persoanele care au acces la informatiile
privilegiate;

e raportarea tranzactiilor efectuate de catre
persoanele de conducere;

e instituirea perioadelor Tnchise si restrictiile de
la tranzactionare in aceste perioade;

e modalitatile de realizare a programelor de
rascumparare si a masurilor de stabilizare.

Ca rezultat al monitorizarii rapoartelor publice efectuate
de catre emitenti, a raportarilor efectuate de persoanele
initiate, a monitorizarii in timp real a activitatii de
tranzactionare sau in baza a sesizarilor receptionate,
ASF initiaza investigatii care vizeaza in principal:

e potentiale actiuni de manipulare a pietei;

e neindeplinirea obligatiilor de dezvaluire publica
a unor informatii privilegiate;

e investigarea unor tranzactii cu titlurile
emitentului susceptibile a fi efectuate avand la
baza informatii privilegiate;

e detinerea de informatii privilegiate,
diseminarea si/sau tranzactionarea pe baza
acestora.
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Un alt aspect, reglementat in mod expres in MAR si in
regulamentele delegate, ce a necesitat, de asemenea, o
atentie deosebitd a fost modalitatea de aplicare a
operatiunilor aferente sondarii de piata, stiut fiind faptul
ca acest mecanism, corect aplicat, constituie o exceptie
legala de la divulgarea ilegala a informatiilor privilegiate,
fapta ce constituie infractiune potrivit dispozitiilor legale.
n acest context, s-a urmarit ca persoanele implicate in
cadrul unui astfel de proces sa cunoasca si aplice
normele incidente, sub aspectul analizei (evaluarii)
informatiilor care fac obiectul sondarii, a modalitatii de
consemnare a pasilor aferenti unui astfel de proces.

Supravegherea electronica si
monitorizarea tranzactiilor

Activitatea de monitorizare n timp real a tranzactiilor
presupune urmarirea aplicatiilor de tranzactionare puse
la dispozitie de operatorii de piatd/sistem. Aceste aplicatii
au un grad redus de customizare si astfel a aparut
necesitatea realizarii unei aplicatii care sa analizeze n
timp real datele de tranzactionare primite de la operatori
si sa transmita utilizatorului alerte configurabile din punct
de vedere al parametrilor cu privire la evolutia pretului,
volumului, activitatii intermediarilor etc.

Acest sistem de supraveghere/alertare a fost dezvoltat
in-house Tn anii 2003-2004 de catre CNVM, institutie
predecesoare a ASF. Sistemul este unul deschis, putand
fi adaugate alerte noi si/sau modificati parametri alertelor
existente.

Aplicatiile de supraveghere electronica utilizate in
cadrul ASF

ARENA Trading administrat de BVB

- Software de tranzactionare n timp real furnizat de BVB:
Piata reglementata, ATS;

- ASF are acces la fiecare informatie referitoare la
tranzactii si ordine (data si ora, intermediari, cantitate,
pret, tip de ordin, numarul ordinului, identificator cont
intern etc.).
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OASIS administrat de SIBEX (pana la 15.09.2017)
- Software de tranzactionare n timp real, furnizat de
SIBEX si administrat de ATHEX;

- Piata reglementata (Spot si Derivate), ATS;

- ASF are acces la fiecare informatie referitoare la
tranzactii si ordine (data si ora, intermediari, cantitate,
pret, tip de ordin, numarul ordinului etc.).

ARENA Post-trading administrat de Depozitarul
Central

- ASF are acces la informatii referitoare la decontarile
tranzactiilor realizate la BVB.

Instrumente de tip alerte si interogari, construite in-
house pentru ARENA si OASIS

- Incarcarea informatiilor de la BVB si OASIS in timp real
si la finalul zilei de tranzactionare;

- Alerte Tn timp real si analize istorice care se pot realiza
n functie de necesitati;

- Alerte n timp real: referitoare la evolutia pretului si/sau
a volumului Tn raport de tranzactia anterioara, de
intreaga zi, de ultima zi, de ultima perioada,
concentrarea tranzactiilor dupa intermediari/clienti
raportata la media perioadei;

- Analize istorice: sistemul poate extrage orice informatie
referitoare la tranzactii si ordine, Tncepand cu anul 2005,
cand a fost creat.

Aplicatiile utilizate de ASF, in baza reglementarilor
europene

Baza de date MiFID - Regulamentul (CE) nr.
1287/2006 de implementare a MiFID:

- Baza de date de tip web-based administrata
de ESMA care contine toate actiunile admise la
tranzactionare pe o piata reglementata in
spatiul UE.

- Fiecare autoritate competenta trebuie sa
incarce anual indicatorii de lichiditate (mediile
zilnice de tranzactionare, volumele zilnice de
tranzactionare, free-float-ul).

Atunci cand are loc o noua admitere la
tranzactionare sau o retragere de la
tranzactionare, baza de date trebuie
actualizata de catre autoritatea competenta.
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SARIS - art. 41 din MiFID:

- Baza de date web-based, administrata de
ESMA, contine toate suspendarile de la
tranzactionare si retragerile de la
tranzactionare, Tn timp real;

- ASF notifica suspendarea, reintroducerea sau
retragerea de la tranzactionare a unui
instrument financiar, de indata ce aceste
informatii sunt cunoscute;

- ASF trebuie sa raspunda notificarilor primite
de la alte autoritati referitoare la suspendarea
unui instrument.

Registrele de tranzactii (TRs) -
Regulamentul (EU) nr. 648/2012 (EMIR):

- Conform EMIR, contrapartile financiare,
precum si anumite contraparti nefinanciare,
trebuie sa raporteze Registrelor de Tranzactii
operatiunile lor cu instrumente derivate OTC
(tranzactii, pozitii, schimbari de pozitie,
Tnchiderea contractului).

- In prezent, sunt 6 TRs autorizate de ESMA, in
diferite State Membre.

Raportari pe short selling - Regulamentul
(EU) nr. 236/2012 privind short selling:

- ASF primeste de la intermediari/investitori
raportari cu privire la pozitille short detinute pe
actiuni admise la tranzactionare in Romania —
pozitiile short mai mari de 0,20% din capitalul
emitentului. Cand pozitiile short devin mai mari
de 0,30%, investitorul are obligatia de a notifica
aceasta depasire, precum si fiecare tranzactie
ce situeaza pozitia short la peste 0,30% din
capitalul emitentului.

- Trimestrial, ASF trebuie sa transmita la ESMA
lista pozitiilor short zilnice raportate de
intermediari/investitori, precum si pozitiile short
pe datoria publica (informatie transmisa ASF de
BNR).

Transaction Reporting Exchange Mechanism
(TREM) - Directiva MiFID:

MiFID impune ca ASF sa schimbe anumite
rapoarte de tranzactii cu alte autoritati
competente europene prin sistemul TREM,
gestionat de ESMA.
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Tn anul 2017 a fost continuata derularea la nivelul
Autoritatii Europene a Valorilor Mobiliare si a Pietelor
(ESMA) a celor trei proiecte realizate in aplicarea MiFID
Il si EMIR, demarate Tn 2015:

1. FIRDS - Financial Instruments Reference Data
System

Scopul acestui proiect este de a construi un sistem prin
care ESMA va colecta Tn numele autoritatilor competente
date de referinta (de exemplu ISIN, data de incepere
tranzactionare, LEI al emitentului etc) si volume de
tranzactionare direct de la fiecare loc de tranzactionare
(piata reglementata, MTF, OTF) si operatorii
independenti.

In cursul anului 2017, dezvoltarea acestui proiect a fost
continuatd de ESMA, autoritatile competente finalizand
aplicatiile locale in 2017.

2. TRACE - Single Access Point to TRs data

Scopul proiectului este de a oferi un punct de acces
unificat (hub) pentru datele tranzactii stocate de
registrele centrale de tranzactii (TRs) in conformitate cu
EMIR.

Proiectul a fost finalizat Tn august 2016 la nivelul ASF.
Accesul la date este asigurat, in prezent se lucreaza la
vizualizarea datelor intr-un mod optim. Tn acest scop a
fost achizitionata o licenta a unei aplicatii ce faciliteaza
vizualizarea datelor si au fost demarate procedurile
pentru achizitionarea mai multor astfel de licente. In 2017
ESMA a finalizat si faza a doua a acestui proiect,
respectiv realizarea unui modul pentru interogari ad hoc
ale bazei de date.

3. TREM - MiFIR Transaction Reports Exchange
Mechanism

Tn cadrul acestui proiect, ASF colecteaza rapoartele
privind tranzactiile de la firmele de investitii, locuri de
tranzactionare si va asigura redistribuirea catre alte
autoritati competente conform regulilor MiFIR.
Raportarea tranzactiilor va urma un format tehnic comun
la nivelul UE si va fi definit de ESMA (mesaje XML
conform standardului ISO 20022).

Proiectul a fost finalizat la finalul anului 2017, cand au
fost realizate teste cu participantii la piata in vederea
utilizarii Tn mediu real Tncepand cu 03.01.2018. La
aceasta data, ASF se afla in primul esalon al autoritatilor
competente europene ce au implementat cu succes
sistemul TREM.
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De asemenea, in anul 2017, a fost continuat un proiect ce
vizeaza actualizarea sistemului intern de supraveghere
electronica (aplicatia Client ARENA), la standardele
actuale, luand 1n considerare si evolutiile legislative
(MIFID II, EMIR, MAD).

Au fost analizate softuri similare utilizate Tn supravegherea
electronica de catre alte autoritati competente si/ sau
operatori de piata si a fost realizat un draft de specificatii
tehnice, ce urmeaza sa fie implementat Tn perioada
urmatoare.
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ASF a participat la procesul legislativ ce a condus la emiterea de catre Parlamentul Romaniei a Legii nr. 132/2017
privind asigurarea obligatorie de raspundere civila pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si
tramvaie, publicata in Monitorul Oficial Partea | nr. 431 din 12 iunie 2017. Legea a fost elaborata tinand cont Tn principal
de prevederile directivelor europene in materie, de propunerile formulate de ASF, de propunerile asociatiilor
profesionale si patronale ale asiguratorilor si transportatorilor auto, precum si din experienta altor state membre in ceea
ce priveste reglementarea acestui segment de piata.

Anul 2017 a insemnat o Prin crearea noului cadru legislativ
reasezare a pietei asigurarilor de s-a urmarit stabilitatea,
obligatorii de raspundere civila predictibilitatea si uniformizarea
auto si instituirea unui nou cadru regimului cu practicile europene in
legislativ. domeniu.

e Reglementarea contractului de asigurare RCA

e Limitele minime de raspundere acoperite prin asigurarea RCA

e Posibilitatea rascumpararii partii din prejudiciu suportate de asigurat

e Posibilitatea contractarii serviciului de decontare directd, in baza unei clauze contractuale
optionale

e Introducerea tarifului de referinta

o Definirea asiguratului cu risc ridicat si reglementarea modalitdtii de incheiere a asigurarii RCA
pentru acesta

e Dispozitii referitoare la modul de instrumentare a daunelor, modul de stabilire si plata a
despagubirii, precum si desemnarea atributiilor reprezentantului de despagubiri
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In baza aceleiasi legi, s-a reorganizat activitatea desfasurata de catre Biroul Asiguritorilor de Autovehicule din
Romania, asociatie profesionald, independenta si autonoma a tuturor societatilor de asigurare care Indeplineste
atributii de:

e Birou national auto;

e Organism de plata a despagubirilor;

e Centru de informare;

e Organism de compensare;

e A asigura dezvoltarea si administrarea bazei de date privind evidenta contractelor RCA in ceea ce priveste
colectarea, administrarea, procesarea, prelucrarea, managementul calitatii si publicarea datelor referitoare la
politele de asigurare obligatorie de raspundere civila auto precum si comportamentul de daunalitate si de risc al
proprietarilor si utilizatorilor de vehicule aferente politelor RCA;

e A intocmi si publica statistici privind asigurarile auto la nivel national si international;

e A elabora si publica analize si studii comparative privind tarifele utilizate de asiguratorii RCA din statele membre si
alte informatii considerate relevante pentru asigurarea RCA;

e A publica statistici privind evolutia nivelurilor despagubirilor in cazurile de vatamare a integritatii corporale sau a
sanatatii ori pentru deces;

e A primi si/sau furniza autoritatii competente din subordinea Ministerului Afacerilor Interne cu atributii de organizare
si coordonare a activitatii de evidenta si eliberare a certificatelor de Tnmatriculare si a placutelor cu numere de
nmatriculare, datele referitoare la accidentele rutiere, vehiculele asigurate pentru raspundere civila pentru pagube
produse tertelor persoane prin accidente de circulatie;

e Alocare a asiguratilor cu risc ridicat;

e A publica pe site-ul propriu date privind tendintele referitoare la fluctuatiile tarifelor utilizate de asiguratorii RCA;

e A colecta si publica date si informatii agregate privind piata asigurarilor auto din Romania, inclusiv in ceea ce
priveste volumul daunelor;

e A publica pe site-ul propriu date statistice privind tarifele practicate de unitatile reparatoare specializate Tn reparatia
vehiculelor.

Tn aplicarea prevederilor Legii nr. 132/2017, Autoritatea de Supraveghere Financiara a elaborat Norma nr. 20/2017
privind asigurarile auto din Romania, publicata Tn Monitorul Oficial Partea | nr. 624 din 01 august 2017 prin care se
reglementeaza urmatoarele aspecte:

e Elementele contractului RCA, inclusiv prevederi legate de reinnoirea acestuia si riscurile acoperite;

e Formatul politei de asigurare RCA,;

e Conditiile si criteriile de autorizare a asiguratorului pentru practicarea asigurarii RCA;

e Procesul privind avizarea, constatarea prejudiciilor si lichidarea dosarului de daung;

e Sistemul bonus-malus si criteriile de aplicare a acestuia;

e Forma, dimensiunile, continutul si procedurile privind utilizarea formularului de constatare amiabila de accident;

e Procesul de avizare si inregistrare, obligatiile si responsabilitatile personalului care efectueaza constatarea
daunelor;

e Modalitatea de decontare directd;

e Lista documentelor necesare solutionarii cererii de despagubire;

e Prevederi aplicabile asiguratilor cu risc ridicat;

o Criterii de risc, indici de incarcare, coeficienti de majorare si/sau corectie ori alte instrumente de ajustare utilizate n
calculul tarifului de prima.

Totodata, Norma nr. 22/2017 privind metodologia de calcul al tarifelor de referinta pentru asigurarea obligatorie de
raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si de tramvaie, publicata in Monitorul
Oficial Partea I, reglementeaza metodologia privind calcularea tarifelor de referinta aferente asigurarii RCA. Pentru
determinarea unui tarif de prima pentru asigurarea unui eveniment incert se efectueaza estimari ale probabilitatilor
asociate cu aparitia si/sau severitatea unui eveniment, estimari care se bazeaza pe istoricul evenimentelor intamplate
si pe proiectiile tendintelor.



RAPORT ANUAL 2017 56

Pentru determinarea tarifelor de referintda RCA sunt parcurse urmatoarele etape:

colectarea datelor de la asiguratorii RCA si verificarea acestora de catre ASF;

analiza primara individuala pentru fiecare asigurator RCA,;

agregarea datelor furnizate de catre asiguratorii RCA,

analiza primara la nivel de piata;

construirea modelului de risc;

estimarea primei de risc;

calculul semestrial al tarifelor de referinta de catre o societate cu expertiza, contractata de ASF;
analiza de impact.

.... Si se iau in considerare urmatoarele:

Date privind structura portofoliului istoric pe clase de bonus/malus, pentru a cuantifica ajustarea
tarifului rezultat la categoria de tarif pentru clasa de bonus/malus B0, asa cum este definita
conform prevederilor legale

Cheltuieli de administrare si de achizitie determinate ca
procent din prima bruta

Profit

La nivelul Autoritatii de Supraveghere Financiara a fost constituit un grup de lucru, dedicat identificarii unor masuri pe
termen mediu si lung privind dezvoltarea asigurarilor obligatorii de locuinta. Acestea vizeaza cresterea gradului de
cuprindere in asigurare si identificarea de solutii privind completarea eficienta a asigurarilor obligatorii de
locuinte cu cele facultative.

Legea nr. 260/2008 prevede o serie de schimbari importante privind asigurarea obligatorie a locuintelor
impotriva dezastrelor naturale:

e Modificari privind adaptarea cerintelor ndeplinite de catre PAID conform noului regim de supraveghere
Solvabilitate Il - aceasta modificare este necesara intrucat PAID este supravegheata conform noului regim si este
necesar sa respecte pe langa Legea nr.237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si
reasigurare si regulamentele emise de Comisia Europeana si Ghidurile EIOPA transpuse prin reglementari emise
de catre ASF;
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Liberalizarea accesului Tn actionariatul PAID — astfel
vor putea fi actionari la aceasta societate orice alte
entitati, persoane juridice, care singure exercita
drepturi ce decurg din detinerea unor actiuni care
reprezintd mai putin de 10% din capitalul social al
PAID, iar societatea va putea sa isi extinda
actionariatul, inclusiv prin oferta publicd, Tn conditiile
Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, pana la un procent de
maximum 30% din capitalul social,in conditiile Tn care
entitatile nu sunt controlate de aceleasi persoane sau
grup de persoane;

Liberalizarea canalelor de distributie pentru politele
PAD — se propune modificarea articolele de lege care
prevad faptul ca distributia politelor PAD se realizeaza
exclusiv prin intermediul societatilor de asigurare.
Modificarile vin Tn Tntdmpinarea implementarii noilor
prevederi ale legislatiei europene privind distributia Tn
activitatea de asigurare;

Introducerea unei perioade neacoperite de 5 zile de la
emiterea unei polite noi doar pentru riscurile
predictibile de alunecare de teren si inundatii - se are
in vedere facilitarea intrarii Tn vigoare cat mai rapide a
noilor polite pentru riscul de cutremur. S-a urmarit
totodata evitarea situatiilor in care polita PAD este
Tncheiata doar atunci cand riscul de alunecare de
teren sau inundatie este cert iar consecintele se
manifesta deja Tn zona locuintei pentru care se solicita
incheierea asigurarii;

Clarificarea obligativitatii incheierii politei PAD pentru
toate imobilele cu destinatie de locuinte indiferent
daca acestea sunt sau nu utilizate efectiv in acest
scop;

Definirea clara a modalitatii de emitere pe cale
electronica a politei PAD;

Clarificarea dreptului proprietarilor de imobile Tn clasa
| de risc seismic de a incheia un contract facultativ
fara a prezenta dovada Tncheierii PAD, Tn conditiile
imposibilitatii legale de a contracta o polita PAD;
Modificarea anumitor prevederi din legislatia actuala -
se nuanteaza si se clarifica aspectele legate de
modalitatea in care se face dovada existentei politei
PAD de catre asigurati;

Eliminarea termenului de gratie de 5 zile pentru
Tncheierea PAD la achizitionarea unei noi locuinte,
obligatia fiind imediata,;
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Modificarea unor prevederi legale cu privire la dreptul
de despagubire in cazul constructiilor la care au fost
realizate modificari neautorizate asupra structurii de
rezistenta - asiguratii nu vor fi despagubiti pentru
partea de paguba care a fost produsa/favorizata ca
urmare a lucrarilor efectuate. Sanctiunea excluderii
ar trebui sa fie proportionala cu efectul pe care il au
lucrarile asupra structurii de rezistenta a locuintei;
Clarificarea unor aspecte referitoare la beneficiarul
politei PAD, respectiv eliminarea sintagmei
Lbeneficiar” din continutul legii, acesta fiind un
element specific in cazul asigurarilor de viata;
Clarificarea procedurii depunerii cererii de
despagubire;

Introducerea posibilitatii ca PAID sa poata prelua
activitatea de constatare si evaluare a prejudiciilor,
precum si stabilirea cuantumului despagubirii de la
asiguratorii care au eliberat polita PAD, Tn urma
notificarii prealabile a asiguratorilor de catre PAID;
Clarificarea procedurii Tn ceea ce priveste plata
despagubirilor - Aceasta efectuandu-se de catre
PAID in baza dosarului de dauna prin care s-a
efectuat constatarea si evaluarea prejudiciilor. Tn
prezent, plata despagubirii se face de catre PAID
doar pe baza centralizatorului transmis de
asiguratorul care a efectuat constatarea si evaluarea
prejudiciilor;

Corectarea anumitor proceduri in relatia PAID -
autoritati publice locale — se propune ca primariile sa
furnizeze liste cu imobile doar la solicitarea PAID. Tn
prezent, legea obliga la informarea semestriala a
PAID. Totodata se propune modificarea de la 3 zile
la 15 zile a intervalului in care primariile au obligatia
notificarii proprietarilor care figureaza ca nu si-ar fi
incheiat polita PAD;

Simplificarea schimbului de informatii intre societatile
de asigurare si PAID - eliminarea obligativitatii
transmiterii semestriale catre PAID a listei politelor
facultative;

Stabilirea cuantumului fix al amenzii contraventionale
la 0 valoare fixa de 500 lei pentru neincheierea
politei PAD. n prezent, cuantumul este de la 100 la
500 lei.
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Prin aparitia Directivei (UE) 2016/97 privind distributia de asigurari publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr.
26 L din 2 februarie 2016 care abroga Directiva (UE) 2002/92/CE privind intermedierea n asigurari, s-a constituit
cadrul legislatiei primare europene, astfel incat sa existe un nivel de protectie ridicat al consumatorilor, indiferent de
canalul de vanzare prin care se cumpara produsele de asigurare.

Pentru a garanta acelasi nivel de protectie pentru consumatori, indiferent de canalul de distributie prin intermediul
caruia acestia si achizitioneaza produsul de asigurare, fie direct de la societatea de asigurare, fie indirect, printr-un
intermediar, domeniul de aplicare al Directivei (UE) 2016/97 include, pe langa societatile de asigurare si intermediari, Si
alti participanti la piata care vand produse de asigurare, ca activitate auxiliara.

Pe plan national, in conformitate cu prevederile legale, in vederea asigurarii transparentei legislative, Ministerul
Finantelor Publice, Tn calitate de initiator al legii care transpune prevederile IDD, a publicat proiectul de lege pe
website-ul oficial in perioada 27 septembrie 2017 - 26 octombrie 2017.

Cele mai importante modificari aduse de IDD urmaresc:

e nivelul de protectie ridicat de care beneficiaza consumatorii, indiferent de canalul de vanzare prin care cumpara
produsele de asigurare;

e introducerea principiului general al conditiilor de concurenta echitabile intre canalele de distributie;

e standardele pentru vanzarea de produse de asigurare de viata cu componenta investitionala (tip unit-linked) sunt
aliniate cu standardele Tn materie de produse de investitii reglementate de Directiva (UE) 2014/65/ privind pietele
instrumentelor financiare (MiFiDIl) si trebuie supuse normelor privind standardele de vanzare si conflictele de
interese;

e intermediarii Tn asigurari si asiguratorii trebuie sa adopte toate masurile adecvate pentru a detecta conflictele de
interese care ar putea aparea in procesul de distributie a produselor de asigurare si sa informeze clientii Tn acest
sens;

e atat intermediarii de asigurari, cat si angajatii asiguratorilor care desfasoara activitati de distributie de asigurari
trebuie sa-si actualizeze Tn permanenta cunostintele si competentele profesionale; toti intermediarii de asigurari
sunt obligati sa prezinte dovada formatrii lor profesionale (calificare si pregatire profesionala continud), iar societatile
de asigurare trebuie sa instituie politici proprii privind formarea profesionala continua a fortei proprii de distributie;

e responsabilitatea angajatorilor sa asigure angajatilor accesul la actiuni de formare astfel incét acestia sa-si
indeplineasca sarcinile in mod eficient;

e drepturile si responsabilitatile de supraveghere care i revin statului membru de origine si gazda sunt detaliate si
clarificate;

o distribuitorii trebuie sa informeze clientii asupra posibilitatii de a cumpara separat diferitele componente ale unui
pachet oferit (vinzarea combinata - cross-selling);

e distribuitorii trebuie sa informeze clientii daca este oferita consultanta privind produsele de asigurare prezentate, iar
informatiile, inclusiv cele referitoare la comercializare, trebuie sa fie clare si sa nu induca in eroare clientii;

e nerespectarea cerintelor impuse de prevederile legale este sanctionata mai sever, pentru a contracara potentialele
profituri.

Proiectul de lege cuprinde cele doua mari categorii de intermediari, intermediarii principali si intermediarii secundari.
Intermediarii principali sunt persoane juridice care desfasoara activitate de distributie ulterior obtinerii autorizarii de la ASF
sau avizului ASF, in cazul institutiilor de credit sau firmelor de investitii.

Intermediarii secundari sunt intermediari sau intermediari de asigurari auxiliare, persoane fizice sau juridice, inregistrate la
ASF, care desfasoara activitate de distributie sub responsabilitatea unuia sau mai multor intermediari principali sau a uneia
sau mai multor societati, dupa caz, si institutiile de credit sau firmele de investitii.

Proiectul de lege prevede faptul ca institutiile de credit sau firmele de investitii care au desfasurat activitate de
bancassurance, respectiv de agent de asigurare sau asistent in brokeraj, Tn conditiile Legii 32/2000, in termen de 120 de
zile de la data intrarii in vigoare a prezentei legi, opteaza pentru desfasurarea activitatii de distributie ca intermediar
principal sau secundar.
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n cazul in care un produs de asigurare este oferit impreuna cu un serviciu sau produs auxiliar care nu este o
asigurare, in cadrul unui pachet sau al aceluiasi acord, distribuitorii de asigurari informeaza clientii asupra posibilitatii
cumpardrii separate a diferitelor componente. In caz afirmativ, distribuitorii de asigurari furnizeaza o descriere adecvati
a diverselor componente ale acordului sau pachetului si 0 evidenta separata a costurilor si cheltuielilor pentru fiecare
componenta.

Pentru a asigura o protectie adecvata a clientilor si pentru a evita riscul de arbitraj de reglementare, in cazul
incalcarilor legate de distributia de produse de investitii bazate pe asigurari, sanctiunile pe care le poate aplica ASF
conform prezentului proiect de lege sunt aliniate celor prevazute de Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 privind
documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari
(PRIIP). De asemenea, proiectul de lege prevede posibilitatea ASF de a delega activitatea de evaluare si certificare a
competentelor privind calificarea si pregatirea profesionala continua a distribuitorilor.

Proiectul de lege stipuleaza, totodata, posibilitatea informarii Comisiei Europene in ceea ce priveste dificultatile
ntdmpinate la aplicarea acesteia si asupra oricaror bariere care pot sa apara in detrimentul activitatii distribuitorilor
inregistrati sau care activeaza Tn Romania, in baza libertatii de a presta servicii sau a dreptului de stabilire.

ASF va emite reglementari in aplicarea Legii privind distributia de asigurari privind:

e Procesul si conditiile de Tnregistrare, inclusiv refuzul sau retragerea Tnregistrarii;

o Desfasurarea activitatii distribuitorilor;

e Aspecte referitoare la conduita si managementul afacerilor acestora, inclusiv obiectul de activitate;

e Aprobarea actionarilor sau asociatilor semnificativi, a conducerii intermediarilor principali autorizati de ASF si
avizarea conducerii intermediarilor principali avizati de ASF;

e Registrele intermediarilor;

e Pregatirea profesionald, inclusiv autorizarea, coordonarea, furnizarea activitatii de standardizare, pregatire si
perfectionare profesionald, aprobarea programelor de cursuri, tematicilor examenelor de absolvire, atestarea
lectorilor si evaluarea competentelor distribuitorilor si angajatilor societatilor care desfasoara activitati de distributie
de asigurari si reasigurari;

o Nivelul asigurarii de raspundere civila profesionald sau a garantiei intermediarilor de asigurari auxiliare;

e Raportarile catre ASF;

e Regimul publicarii;

e Categoriile de intermediari prevazuti in proiectul de lege si raporturile juridice dintre acestia.

Alte masuri intreprinse pentru buna desfasurare a pietei de
asigurari:

1. Norma nr. 1/2017 pentru modificarea si completarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate de
asigurare si/sau reasigurare, aprobate prin Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015
(publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 67 din 26 ianuarie 2017)

- Clarificarea faptului ca plasamentele aferente asigurarilor de viata pentru care expunerea la riscul de investitii este
transferata contractantului (postul C de active din bilant) se evalueaza la valoarea justa, inclusiv in situatiile financiare
anuale individuale, Tn conformitate cu prevederile art. 46 alin. (2), coroborat cu art. 45 si art. 6, postul D de la Active din
Directiva 91/6741, cu modificarile si completarile ulterioare (directiva de contabilitate specifica societatilor de
asigurare).

2. Norma nr. 3/2017 privind incheierea exercitiului financiar 2016 pentru societatile din domeniul asigurarilor
(publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr. 207 din 27 martie 2017)

- Norma reglementeaza diverse aspecte privind depunerea situatiilor financiare anuale individuale si consolidate
aferente exercitiului financiar 2016 atat la ASF, cat si la Ministerul Finantelor Publice, precum: componentele situatiilor
financiare si formularele aferente, corelatiile intra si inter-formulare, termenul de depunere, modalitatea de evaluare
fiind cea prevazuta de reglementarile contabile specifice Tn vigoare la data de 31.12.2016.
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3. Norma nr. 4/12017 pentru completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 21/2016 privind
raportarile referitoare la activitatea de asigurare si/sau de reasigurare (publicata in Monitorul Oficial, Partea |
nr. 201 din 23 martie 2017)

- Norma prevede introducerea unor cerinte de auditare financiara externa a unor machete care fac parte integranta
din Raportul anual privind solvabilitatea si situatia financiara (RSSF) pe care societatile de asigurare si/sau reasigurare
il publica si, totodata, il transmit ASF in scop de supraveghere;

- Proiectul de norma prevede cerinte de auditare externa a unui numar de 7 machete cuprinse in RSSF, la nivel
individual, referitoare la: - Bilant; - Fondurile proprii; - SCR - Cerinta de capital de solvabilitate (calculata cu formula
standard si un model intern partial/model intern integral); - MCR — Cerinta de capital minim pentru societatile care
desfasoara fie activitate de asigurare de viata, fie activitate de asigurare generald; - MCR — Cerinta de capital minim
pentru societatile care desfasoara atat activitate de asigurare de viata, cat si activitate de asigurare generala.

4. Norma nr. 6/2017 pentru modificarea si completarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate ale entitatilor care desfasoara activitate de
asigurare si/sau reasigurare, aprobate prin Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 41/2015
(publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr. 245 din 10 aprilie 2017)

- Entitatile pot evalua plasamentele din postul B al activului, altele decat terenurile si constructiile, la valoarea justa,
numai Tn scopul Tntocmirii situatiilor financiare consolidate;

- Societatile de asigurare si/sau reasigurare publica pe website-urile proprii forma scurta a situatiilor financiare anuale;
forma scurta a raportului auditorului financiar extern.

5. Norma nr. 15/2017 privind metodologia de calcul de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara al tarifelor
de referinta pentru asigurarea obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertilor prin
accidente de vehicule si de tramvaie (publicata in Monitorul Oficial, Partea | nr. 365 din 17 mai 2017)

- Norma reglementeaza metodologia aplicata de catre ASF, pentru calcularea tarifelor de referinta aferente asigurarii
obligatorii de raspundere civila pentru prejudicii produse tertelor persoane prin accidente de vehicule si de tramvaie,
conform prevederilor art. 18 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 54/2016 privind asigurarea obligatorie
de raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertelor persoane prin accidente de vehicule si de tramvaie,
denumita n continuare OUG nr. 54/2016.

6. Norma nr. 16/2017 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
39/2016 privind asigurarile auto din Romania (publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr. 367 din 17 mai 2017)

- obligatia asiguratorului RCA de a asigura consultanta titularului contractului RCA sau a conducatorului vehiculului
asigurat, la momentul producerii evenimentului, in ceea ce priveste: - drepturile si obligatiile ce le revin acestora n
baza legislatiei aplicabile locului de producere a evenimentului; - modul de completare al formularului ,Constatare
amiabila de accident”; - procedurile pe care acestia sunt obligati sa le parcurga in vederea reparatiei vehiculului
asigurat si a regularizarii daunei; - alte informatii, Tn vederea solutionarii amiabile a cazului;

- eliminarea termenului de 15 zile de comunicare a avizului, acesta urméand a fi conditionat de depunerea
documentatiei complete si achitarea taxei de avizare ce urmeaza a fi prevazuta de reglementarile privind veniturile
ASF.

7. Norma nr. 18/2017 privind procedura de solutionare a petitiilor referitoare la activitatea societatilor de
asigurare si reasigurare si brokerilor de asigurare (publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr. 555 din 13 iulie
2017)

- Introducerea obligativitatii entitatilor autorizate, reglementate si/sau supravegheate de catre ASF, dupa caz, sa
informeze consumatorul cu privire la dreptul acestuia de a apela la solutionarea alternativa a litigiilor, precum si
publicarea pe site-ul propriu a numarului total al solicitarilor de solutionare alternativa a litigiilor sau arbitraj, a
numarului total al solicitarilor de solutionare alternativa a litigiilor sau arbitraj solutionate efectiv si a celor solutionate
favorabil asiguratilor, contractantilor, beneficiarilor, persoanelor prejudiciate sau reprezentantilor acestora. Totodata, a
fost introdusa obligativitatea conducerii executive a societatilor si brokerilor de asigurare si a coordonatorului
colectivului de analiza si solutionare a petitiilor, Tn cazul societatilor de asigurare, de a asigura participarea la
solutionarea alternativa a litigiilor sau arbitraj, atunci cand se solicita acest lucru.

- Stabilirea obligatiei societatilor de raportare a ,Situatiei privind dosarele de dauna deschise Tn baza politelor RCA
(aferente activitatii din Romania)” si a situatiei privind ,Numarul daunelor avizate”, stabilirea obligatiei brokerilor de
asigurare de transmitere semestriala a raportarilor ,Situatia petitiilor” si ,Informatii privind principalele probleme
identificate n activitatea de solutionare si gestionare a petitiilor”, clarificarea unor aspecte referitoare la activitatea de
solutionare a petitiilor desfasurata de catre societati.



RAPORT ANUAL 2017 61

8. Norma nr. 19/2017 pentru punerea in aplicare a Sistemului de raportare contabila la 30 iunie 2017 a
societatilor din domeniul asigurarilor (publicata Monitorul Oficial, Partea | nr. 613 din 28 iulie 2017)

- Norma cuprinde prevederi referitoare la modalitatea de completarea a formularelor care compun raportarile
contabile si modalitatea de depunere a acestora la ASF si MFP; - machetele formularelor (Bilant, Cont de profit si
pierdere si Date informative — pentru asiguratori, reasiguratori si brokerii de asigurare; suplimentar, asiguratorii care
administreaza fonduri de pensii facultative intocmesc si depun si formularele privind Situatia activelor, pasivelor si
capitalurilor proprii, respectiv Situatia veniturilor si cheltuielilor), precum si corelatiile din cadrul formularelor de
raportare si Intre acestea.

Activitatea de autorizare-avizare a activitatii de asigurare, reasigurare si intermediere Tn asigurari are ca scop esential
verificarea permanenta a functionarii eficiente a asiguratorilor si brokerilor de asigurare, actionand ca filtru si element
esential de siguranta pentru protejarea intereselor beneficiarilor.

Prin exercitarea functiei de autorizare-avizare se asigura alinierea la cerintele si la bunele practici recunoscute la nivel
international, respectiv pastrarea la standarde ridicate a guvernantei corporative n sistemul de asigurari, precum si
mentinerea permanenta a cerintelor impuse de conceptul fit & proper pentru entitatile care activeaza pe piata
asigurarilor.

n acest context, a fost demarata si este In curs de derulare modificarea Regulamentului nr. 14/2015 privind aprobarea
membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie Tn cadrul entitatilor reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara, care aduce schimbari cadrului de reglementare aplicabil procesului de
evaluare si aprobare, prin alinierea legislatiei secundare la cea europeana (Ghidurile EBA, ESMA, EIOPA, BCE, etc.).
Totodata, in anul 2017, au fost implementate in legislatia nationala prevederile Ghidului comun privind evaluarea
prudentiald a achizitiilor si majorarilor participatiilor in sectorul financiar, transpuse corespunzator in Regulamentul
ASF nr. 3/2016.

In anul 2017 un asigurator si-a incetat activitatea, si anume societatii de asiguréri LIG i-a fost retrasa cu data de 5
ianuarie 2017 autorizatia de functionare si a fost declansata procedura de faliment ca urmare a neindeplinirii, Tn
termenul si In conditiile stabilite, a masurilor privind obligatia adecvarii fondurilor proprii de baza eligibile care sa
acopere MCR si SCR, conform planului de finantare pe termen scurt, respectiv a planului de redresare aprobate de
consiliul de administratie al societatii.

Un alt asigurator de viata a preluat activitatea AXA Life Insurance SA, si anume BCR Asigurari de Viata, iar un alt
asigurator non-life, si anume ATE Insurance SA si-a transferat portofoliul catre asiguratorul non-life EUROINS
Asigurari SA. Pe parcursul anului 2017, sase societati de asigurare si-au majorat capitalurile sociale prin aport in
numerar, in suma totala de 271 milioane lei.

Raportat la obiectul solicitarilor transmise Tn cursul anului 2017, ASF a aprobat/avizat cu precadere, modificari
intervenite Tn modul de organizare si functionare ale entitatilor aflate Tn evidentele sale.
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Obiectul solicitarilor societatilor de asigurare
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Obiect solicitarildecizii brokeri asigurari

Volumul mare de lucru privind avizarea/inregistrarea in Registrul Specialistilor Constatare Daune s-a datorat faptului
ca, prin Norma 39/2016 privind asigurarile auto din Romania, pentru punerea in aplicare a OUG 54/2016 privind
asigurarea obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertelor persoane prin accidente de vehicule
si de tramvaie, au trebuit avizate de catre ASF toate persoanele care efectueaza/vor efectua constatari.

Toate modificarile intervenite ca urmare a deciziilor emise pentru asiguratori/reasiguratori/intermediari si a notificarilor
primite de la autoritati din Uniunea Europeana sunt actualizate Tn Baza de date si se asigura, totodata actualizarea
Registrelor asiguratorilor-reasiguratorilor/intermediarilor/specialistilor constatare daune.
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Primele 5 luni ale anului 2017 pentru asigurarile RCA au insemnat continuarea plafonarii tarifelor RCA, plafonare
instituitd prin OUG 54/2016 si HG 826/2016, din 18 noiembrie 2016 pana pe 17 mai 2017. In aceasta perioada, ASF
a monitorizat cu atentie respectarea prevederilor legale de catre societatile de asigurare care practica asigurarea
obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertelor persoane prin accidente de vehicule si
tramvaie. Procesul de monitorizare privind respectarea tarifelor de prima maximale a constat, in principal, Tn
efectuarea urmatoarele proceduri:

C D]

K 7
s-au solicitat societatilor de asigurare ce subscriu polite RCA, bazele de date de prime brute subscrise pe RCA,
Tmpreuna cu balantele de verificare;

7 N

C J

{ 7
'a o po . . 19 A v, . . . . .« .

\s-a verificat calitatea datelor transmise de catre societatile de asigurare si reasigurare prin solicitarea de

precizari cu privire la diferente semnificative de reconciliere sau inconsecvente intre datele transmise si daca a

N_/fost cazul prin solicitarea retransmiterii bazelor de date; N

C J

C D]
r-\ A

s-au comparat, la nivel de polita, tariful practicat de fiecare societate cu tariful de prima maximal tinand cont de

sistemul de bonus-malus aferent perioadei si de durata politei.
e A

~

Analiza a aratat faptul ca nici o societate de asigurare care practica RCA nu a depasit tarifele maximale.

In toata aceasta perioada de inceput de an in care au functionat tarifele de prima maximale, ASF a lucrat intens la
realizarea pachetului legislativ care sa cuprindd masuri functionale pentru iesirea din perioada de preturi plafonate si
care sa conduca la stabilizarea pietei RCA:

« In conformitate cu prevederile legale aplicabile, ASF Tarifele de referinta calculate astfel de ASF direct au

a calculat pentru prima data tariful de referinta
orientativ pe baza daunei medii determinata statistic
pentru fiecare categorie de vehicul in parte, pe baza
platilor efective de daune achitate de asiguratorii
RCA din piata si raportate la frecventa statistica a
producerii evenimentelor pe categoria segmentelor
de vehicule. Pentru efectuarea primelor calcule, s-
au colectat date referitoare la polite, daune si alte
informatii obtinute de la societatile autorizate sa
practice RCA, cu data de referinta 31.12.2016, cu
expunere semnificativa in perioada de referinta.
Datele analizate de ASF la nivel de polita au
corespuns tuturor politelor care au avut cel putin o
zi de valabilitate Tn perioada 01 iulie 2012 — 31
decembrie 2016, iar datele privind daunele RCA au
inclus toate daunele avizate pana la data de 31
decembrie 2016 si avand data accidentului RCA
incepand cu 01 ianuarie 2012.

fost publicate imediat la iesirea din tarifele de prima
maximale si au avut valori cuprinse ntre 500 lei si
7.300 lei pe an. ASF a publicat, pe langa tarifele de
referintd, si dauna medie si frecventa statistica a
producerii evenimentelor, pe categorii de vehicule.
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o Componenta esentiala a stabilizarii pietei RCA a fost e Metodologia creata si folosita de ASF pentru calculul

intrarea Tn vigoare a noii legi RCA, Legea nr.
132/2017 privind asigurarea obligatorie de raspundere
civila auto pentru prejudicii produse tertilor prin
accidente de vehicule si tramvaie, in iulie 2017. Noua
lege RCA introduce o serie de schimbari pentru piata
de asigurari din Romania, cea mai importanta fiind
introducerea tarifelor de referintd, calculate de ASF cu
ajutorul unui consultant independent, definirea
asiguratilor cu risc ridicat si modalitatea de ofertare
pentru acestia, precum si posibilitatea alegerii

primelor tarife de referinta a constituit cadru de
reglementare, sub forma Normei 22/2017 privind
metodologia de calcul a tarifelor de referinta,
contribuind astfel la asigurarea unei transparente
sporite Tn raport cu tertii cu privire la modalitatea de
determinare a tarifului de referinta. Avand in vedere
prevederile legale n vigoare, ASF a derulat o
procedura de achizitie publica pentru achizitionarea
de servicii actuariale furnizate de un consultant
independent pentru calculul tarifelor de referinta.

optionale de catre asigurat a serviciului de decontare
directa, dar obligativitatea ofertarii acestuia de catre
asigurator.

n procesul de supraveghere continud, in scopul stabilizarii pietei asigurérilor auto, ASF monitorizeaza trimestrial
tarifele practicate de societatile de asigurare, realizand compararea acestora cu tarifele de referinta. De asemenea,
ASF analizeaza documentatiile transmise de asiguratorii care practica RCA Tn scopul aprobarii utilizarii unor segmente
omogene diferite de cele utilizate in calculul tarifelor de referinta.

Al doilea an de aplicare a noului regim de supraveghere Solvency Il a insemnat realizarea de catre asiguratori pentru
prima datd a rapoartelor anuale publice auditate privind solvabilitatea si situatia financiara la 31.12.2016, care sunt
accesibile consumatorilor si potentialilor investitori pe site-urile acestora, precum si a rapoartelor de supraveghere
periodice catre ASF, care sunt obligatorii de transmis catre autoritatea competenta la fiecare 3 ani, daca nu sunt
cerute cu o frecventa mai mare. Ambele rapoarte cuprind informatii detaliate privind:

e Activitatea desfasurata;

e Performanta subscrierii;

e Performanta investitiilor;
caz);

e Descrierea detaliata a sistemului de guvernanta (indeplinirea cerintelor de competenta si onorabilitate, sistemul de
gestionare a riscurilor, inclusiv evaluarea interna a riscurilor si a solvabilitatii, sistemul de control intern, functia de
audit intern, functia actuariala si externalizarea);

e Prezentarea detaliata a profilului de risc, cu toate componentele sale: riscul de subscriere, riscul de piata, riscul de
credit, riscul de lichiditate, riscul operational, precum si alte riscuri semnificative identificate de fiecare asigurator in
parte;

e Evaluarea din punctul de vedere al solvabilitatii a activelor, rezervelor tehnice si a altor pasive, precum si a
metodelor alternative de evaluare;

e Gestionarea capitalului, prezentarea fondurilor proprii si a cerintei de capital de solvabilitate (SCR), precum si a
cerintei de capital minime (MCR);

e Adecvarea aplicarii formulei standard, precum si alte informatii considerate relevante.
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Informatiile cuprinse n rapoarte reprezinta pasi importanti Tn asigurarea transparentizarii activitatilor si planurilor de
afaceri ale societatilor de asigurari.

Pentru asigurarea transparentei din punctul de vedere al supravegherii pietei asigurarilor, in conformitate cu
prevederile regimului Solvabilitate 11, ASF a asigurat publicarea pe site-ul institutiei a urmatoarelor informatii:

Textele actelor cu putere de lege si ale
actelor administrative, precum si
recomandarile generale din domeniul
reglementarii asigurarilor

Date statistice agregate cu privire la
aspecte cheie ale aplicarii cadrului
prudential

Tn vederea desfasurarii activitatilor de supraveghere
continue pentru anul 2017, la sfarsitul anului 2016 au
fost aprobate de ASF cele 2 planuri de supraveghere
off-site si on-site. In baza acestora, precum si tinand
cont de rezultatele evaluarii continue a riscurilor ca
urmare a evaluarilor cantitative si calitative a tuturor
raportarilor acestora, precum si a clasificarii societatilor
de asigurari in cursul anului 2017 au fost demarate 7
controale on-site periodice, precum si 6 controale on-
site inopinate.

Controalele on-site periodice au ca obiect verificarea
activitatilor desfasurate de societatile de asigurare prin
evaluarea sistemului de guvernanta, analiza
autoevaludrii riscurilor si a solvabilitatii, evaluarea
principiilor de stabilire a limitelor de contractuale
aplicate, evaluarea activelor, rezervelor tehnice, precum
si a datoriilor non-tehnice nregistrate de societatile de
asigurare, analiza clasificarii si a eligibilitatii fondurilor
proprii, evaluarea calcului cerintei de capital de
solvabilitate a societatilor de asigurare, iar controalele
on-site inopinate au ca obiect situatii specifice
constatate ca urmare a desfasurarii supravegherii
continue off-site, precum si a apararii drepturilor
asiguratilor.

Criteriile si metodele generale, inclusiv
instrumentele utilizate Tn procesul de
supraveghere

Obiectivele supravegherii si principalele
functii si activitati ale acesteia

Tn supravegherea continua off-site, pe langa analizele
cantitative si calitative ale tuturor raportarilor conform
legislatiei in vigoare, se realizeaza analiza politicilor
care stau la baza sistemului de guvernanta al
societatilor de asigurare, precum si analiza strategiei
acestora. De asemenea, se realizeaza interviuri
periodice cu persoanele din conducerea societatilor si
cu cele care detin functii cheie in cadrul acestora,
urmarindu-se indeplinirea continua a cerintelor de
competenta a acestora, precum si functionalitatea la
nivelul conducerii in ansamblul a societatii de asigurare.

n cadrul supravegherii off-site, in cursul anului 2017,
ASF, in conlucrare cu autoritatile de supraveghere din
tarile de provenienta a grupurilor, a aplicat modelul
intern partial in calculul cerintei de capital de
solvabilitate pentru o societate, iar pentru alte doua
societati s-au efectuat schimbari Tn modelul intern partial
aplicat.
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Elementele care au stat la baza dezvoltarii cadrului de reglementare in domeniul
pensiilor private

Stadiul de dezvoltare a
pietei fondurilor de pensii
private

Cresterea volumului de Identificarea nevoilor si
active asteptarilor participantilor

Activitatea de reglementare are ca principala preocupare participantul/beneficiarul si protectia acestuia. Astfel, pe
parcursul anului 2017, au fost abordate teme precum: introducerea semnaturii biometrice in procesul de aderare cu
respectarea rigorilor referitoare la protectia datelor cu caracter personal ale participantilor, simplificarea procesului de
aderare si de transfer, crearea posibilitatii de utilizare a activului personal net in caz de pensionare pentru limita de
varsta, invaliditate si Tn caz de deces, sub forma plati esalonate in rate pe o perioada de maximum 5 ani.

Tendintele actuale privind dezvoltarea tehnologica se manifesta si la participantii fondurilor de pensii, care isi exprima
intr-un numar tot mai mare dorinta de a comunica prin mijloace electronice, atat pentru informare céat si pentru
derularea unor operatiuni (modificari de date personale, modificari ale valorii contributiei etc).

Avand n vedere faptul ca pensia privata se adreseaza tinerilor aflati la Tnceput de activitate, persoane puse la curent
cu ultimele tendinte Tn materie de tehnologie a informatiei, a fost importanta punerea la dispozitia participantilor a unui
instrument modern si sigur in vederea aderarii la un fond de pensii private.

Astfel, dupa elaborarea si aprobarea proiectului privind implementarea semnaturii biometrice in cadrul procesului de
aderare a participantilor la sistemul de pensii private, proiect care a fost realizat in anul 2016, s-a trecut la elaborarea si
publicarea actului normativ. Prin implementarea semnaturii biometrice in cadrul procesului de aderare a participantilor
la sistemul de pensii private s-a realizat dezvoltarea cadrului de reglementare, asigurarea unei bune gestiuni a
activitatii raportate la realitatile sociale actuale Tn care mijloacele informatice se utilizeaza pe o scara din ce in ce mai
larga, asigurarea unei mai bune protectii a datelor aferente semnaturii biometrice, reducerea riscului de frauda,
cresterea eficientei operationale si, totodata, diminuarea riscului de eroare operationala la nivelul administratorilor
fondurilor de pensii administrate privat, precum si alinierea la legislatia europeana.
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Etapele parcurse pentru implementarea proiectului au fost, dupa cum urmeaza:

« analiza modalitétii de corelare a legislatiei in domeniu la cerintele aplicatiei privind utilizarea semnaturii biometrice;

« elaborarea unui set minim de cerinte in implementarea acestei aplicatii de catre administratorii fondurilor de pensii
private;

» completarea/modificarea legislatiei secundare in vederea crearii cadrului legal necesar utilizarii semnaturii biometrice
la semnarea actelor individuale de aderare.

Normele identificate pentru modificare si completare, se refera la: aderarea la fondurile de pensii administrate privat,
marketingul fondurilor de pensii private si la transferul participantului de la un fond de pensii la un alt fond de pensii
privat.

Ca urmare a completarilor/modificarilor Tn legislatia secundara, pentru implementarea semnaturii biometrice, in anul
2017 au fost elaborate si au intrat in vigoare, urmatoarele norme:

1. Norma nr. 8/2017 pentru modificarea si completarea Normei nr. 1/2015 privind aderarea si evidenta participantilor la
fondurile de pensii administrate privat;

2. Norma nr. 9/2017 pentru modificarea si completarea Normei nr. 2/2011 privind aderarea si evidenta participantilor la
fondurile de pensii facultative, cu modificarile si completarile ulterioare cuprinde noi prevederi;

3. Norma nr. 10/2017 pentru modificarea si completarea Normei nr. 3/2013 privind activitatea de marketing a fondului
de pensii administrat privat;

4. Norma nr. 11/2017 pentru modificarea si completarea Normei nr. 16/2013 privind activitatea de marketing al fondului
de pensii facultative;

5. Norma nr. 12/2017 pentru modificarea si completarea Normei nr. 26/2014 privind transferul participantilor intre
fondurile de pensii administrate privat cuprinde prevederi noi;

6. Norma nr. 13/2017 pentru modificarea si completarea nr. 14/2006 privind transferul participantilor Tntre fondurile de
pensii facultative.
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Modificarile reglementarilor secundare au avut la baza solicitarile primite din partea participantilor, consultarile cu
administratorii fondurilor de pensii private din cadrul sedintelor de lucru, prin care au fost semnalate unele aspecte
privind utilizarea activului personal net in caz de pensionare pentru limita de varsta, invaliditate si Tn caz de deces, ca
plati esalonate n rate.

Tn acest context, adaptarea legislatiei secundare la conditiile pietei a avut in vedere: modificarea normelor privind
utilizarea activului personal net al unui participant la un fond de pensii administrat privat, respectiv la un fond de pensii
facultative; introducerea posibilitatii de a se face plata activului personal net in transe, pe o perioada de maximum 5 ani
si imbunatdatirea modului de informare a participantilor privind plata esalonata a activului net, prin pagina de internet a
administratorilor.

Obiectivul principal al modificarilor aduse actelor normative a constat Tn
imbunatatirea si completarea prevederilor legale privind modul in care activul
personal net al participantului este utilizat Tn cazul unor anumite situatii
speciale legate de implinirea varstei de pensionare, de invaliditate sau de
deces.

Prin actele normative elaborate s-a urmarit atat crearea unui cadru de
reglementare a modului de plata a activului catre participanti/beneficiari
astfel incat sa fie mai flexibil si mai practic cu focus pe interesul si protectia
consumatorilor, cat si eficientizarea activitatii administratorilor.

Astfel, In anul 2017, ca urmare a completarilor si modificarilor n legislatia secundara pentru utilizarea activului
personal net in caz de pensionare pentru limita de varsta, invaliditate si Tn caz de deces, ca plati esalonate n rate, au
fost elaborate si au intrat in vigoare, urmatoarele norme:

e Norma nr. 25/2017 pentru modificarea si completarea Normei nr. 15/2009 privind operatiunile de Tncasari si plati
efectuate prin conturile fondului de pensii administrat privat;

e« Norma nr. 26 /2017 pentru modificarea si completarea Normei nr. 18/2009 privind operatiunile de Tncasari si plati
efectuate prin conturile fondului de pensii facultative;

e Norma nr. 27/2017 privind utilizarea activului personal net al participantului la un fond de pensii administrat privat;

e Norma nr. 28/2017 privind utilizarea activului personal net al participantului la un fond de pensii facultative;

e« Norma nr. 29/2017 pentru modificarea si completarea Normei nr. 1/2015 privind aderarea si evidenta participantilor
la fondurile de pensii administrate privat;

e Norma nr. 30/2017 pentru modificarea art. 12 lit. b) din Norma nr. 2/2011 privind aderarea si evidenta participantilor
la fondurile de pensii facultative;

e« Norma nr. 31/2017 pentru modificarea si completarea Normei nr. 24/2015 privind obligatiile de raportare si
transparenta n sistemul pensiilor administrate privat;

e« Norma nr. 32/2017 pentru modificarea si completarea Normei nr. 25/2015 privind obligatiile de raportare si
transparenta in sistemul pensiilor facultative.
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Implementarea proiectului a presupus:

detalierea categoriilor de operatiuni care se
desfasoara prin contul DIP pentru plati esalonate al
fondului deschis la banca depozitar;

introducerea unei prevederi noi in metodologia
contabila legata de utilizarea activului personal net al
participantului Tn caz de pensionare pentru limita de
varsta, prevedere care nu exista Tn actul normativ
aflat in vigoare;

completarea unor dispozitii referitoare la plata
activului personal net prin virament in cont bancar;
detalierea modului de calcul al comisionului de
administrare din contributii brute;

completarea categoriilor de operatiuni care se
desfasoara prin contul operational al fondului de
pensii precum si cele privind transferul
disponibilitatilor din/catre alte conturi operationale ale
aceluiasi fond,;

plata activului personal al participantului se poate face
ca plata unica sau sub forma de plati esalonate, pe o
perioada de 5 ani;

completarea cadrului legal privind acordarea pensiilor,
cu referire la legile privind pensiile speciale, pentru
categoriile de participanti care se incadreaza in
situatia respectiva;

unele dispozitii referitoare la plata activului personal
net prin virament Tn cont bancar, in sensul acordarii
posibilitatii de Tnlocuire a extrasului de cont cu orice
fel de document emis de institutiile de credit care sa
ateste titularul contului si IBAN-ul asociat acestuia;
introducerea unei prevederi noi privind obligatia
administratorului de a publica modelul cererii de
solicitare a platii activului personal net al
participantului in caz de limita de varsta, invaliditate
sau deces, pe pagina proprie de internet, insotit de o
informare cu privire la plata activului si regimul fiscal
aplicabil;

reorganizarea structurii actului normativ in sensul
prezentarii clare a utilizarii activului personal net al
unui participant atat ca plata unica, céat si sub forma
platilor esalonate, in rate, pe o perioada de maximum
5 ani;

corelarea legislatiei secundare privind evidenta
participantilor la un fond de pensii administrat privat,
cu plata activului personal net al participantului in rate
lunare, pe o durata de maximum 5 ani, respectiv cu
prevederile Normei nr. 27/2017 privind utilizarea
activului personal net al participantului la un fond de
pensii administrat privat;
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introducerea unor prevederi noi referitoare la
activitatea administratorilor de fonduri de pensii
administrate privat, in cazul solicitarii, de catre
participanti/beneficiari, de a utiliza activul personal
net sub forma de plati esalonate si obligatia
administratorilor de a pastra in evidentele proprii
istoricul operatiunilor participantilor care opteaza
pentru plati esalonate si documentele justificative
aferente;

completarea cadrului legislativ, in cazul utilizarii
activului personal net, cu legile care reglementeaza
acordarea pensiei in cazul unor categorii
profesionale;

introducerea unei noi anexe pentru a evidentia in
mod distinct situatia lunara a platilor esalonate
pentru participantii/beneficiarii care au ales aceasta
optiune de plata;

elaborarea unei anexe cu privire la angajatii
administratorului fondului de pensii administrate
privat, care va cuprinde informatii cu privire la
numarul de
salariati,directia/compartimentul/serviciul la care
lucreaza, specificarea timpului de lucru - cu norma
intreaga sau cu fractiune de norma, pentru o mai
buna raportare a unor aspecte necesar a fi
evidentiate in activitatea de supraveghere si de
control.
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e Inanul 2017, ASF a emis in total 576 de decizii/avize, din care:
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80 de decizii si avize privind cererile de autorizare/avizare/retragere autorizatii/avize ale administratorilor,
fondurilor de pensii private si auditorilor financiari din cadrul sistemului de pensii private, precum si a modificarii

documentelor care au stat la baza autorizarii/avizarii acestora

496 de decizii si avize privind cererile de autorizare/avizare/reavizare/retragere autorizatii/avize ale agentilor de
marketing, precum si a modificarii documentelor care au stat la baza autorizarii/avizarii acestora

ASF a procesat 611 notificari transmise de entitatile din domeniul pensiilor private, dintre care 125 au fost s-au referit
la proceduri interne ale administratorilor si depozitarilor.

Activitatea de autorizare-avizare a administratorilor, fondurilor si depozitarilor

Acte individuale de autorizare, avizare sau validare a unei persoane evaluate/Notificari

Deciziifavize emise si notificar, din care:
A. Administratori Fonduri de Pensii Private 428
a) 'Decfzie;/aw'z de autbﬂ"zam/avizare pentru: 18
- Membru Consiliu de Admin'istratie,! Consiliu de Supraveghere 7
- Director general/conducator executiv/membru Directorat 6
- Persoana care conduce structura de administrare a riscurilor 3
- Persoana care conduce structura de control intern 2
b) Decizie/aviz de md;ﬁéare pentru: 17
- Modificarea documentelor care au stat la baza autorizarii administratorilor fondurilor de
pensii private 17
c) Notificdri 393
- Netificari transmise de administratori/depozitari/auditori 268
- Notificari proceduri interne ale aﬁm‘inistratmil.orfd.epozitari.lor 125
B. Fonduri de Pensii Administrate Privat 45
a) Decizie/aviz de modificare pentru: 11
- Documentele care au stat la baza 0b1_:i'nerii' deciziilor de autorizare a fondurilor de pensii 2
administrate privat
- Modificarea Prospectului schemei de pensii private 5
- Modificarea Actului Individual de Aderare 3
- Modificarea Declaratiei privind politica de investitii b
C. Fonduri de Pensii Facultative 32
a} beca'zr’efaviz de modfﬁé:a!e peni‘ru: 2
- Documentele care au stat la baza ab;inerii deciziilor de autorizare a fondurilor de pensii 3
- Modificarea Prospectului schemei de pensii facultative (avizare prealabila si definitiva) 14
- Modificarea Actului Individual de Aderare 13
- Modificarea Declaratiei privind politica de investitii 2
D.De pﬂzifafi
al Dm:zfe {fe réffagere auforfzaﬁ'favr‘ie §J. m&fém dm RegalsrmEA,SJ;'.: 2
- Retragerea avizului prin care s-a acordat RAIFFEISEN BANK S.A. calitatea de depozitar al 1
activelor fonﬁurilor__dg pensii adhli:\istrafg |_:_|riy\a_t o N
- Retragerea avizului prin care s-a acordat BANCPOST S.A. calitatea de depozitar al 1

activelor fondurilor de pensii facultative

Numarul actelor
individuale/ notificirilor
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n anul 2017, ASF a retras avizul prin care s-a acordat RAIFFEISEN BANK SA calitatea de depozitar al activelor
fondurilor de pensii administrate privat si avizul prin care s-a acordat BANCPOST SA calitatea de depozitar al activelor
fondurilor de pensii facultative.

Avand Tn vedere prevederile Normei nr. 41/2016 pentru modificarea si completarea Normei nr. 27/2015 privind
activitatea de audit financiar la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, Consiliul ASF a fost informat cu privire la indeplinirea de catre auditorii financiari a
conditiilor prevazute la art. 7 din Norma nr. 27/2015 privind activitatea de audit financiar la entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare .

n prezent, 5 auditori isi desfasoara activitatea de
audit financiar la entitatile pietei pensiilor private,
reglementate si supravegheate de catre Autoritatea
de Supraveghere Financiara.

Activitatea de autorizare-avizare a agentilor de marketing

Actele individuale/Notificarile Numarul actelor
individuale, notificarilor

Total, din care: 714
& Pensii Administrate Privat 295
a) Aviz pentru: 92
- modificare act constitutiv agenti de marketing persoane juridice 1

- agentii de marketing persoane fizice*® 71
- reavizarea agentilor de marketing persoane fizice®* 20
b) Notificdri de modificare pentru; 96
- act constitutiv agenti de marketing persoane juridice 8

- tematica privind cursul pentru agentii de marketing persoane fizice 8

- datele de identificare aferente agentilor de marketing persoane fizice*** 20
¢} Decizie de retragere avize si radiere din Registrul ASF: 107
- retragere aviz agenti marketing persoane juridice = &

- retragere aviz persoane juridice specializate 2

- retragere aviz agenti marketing persoane fizice**** 104

Motd:

jgrin cele 71 gvize gu fost avizati 1065 agenti de marketing persogne fizice

**  prin cele 20 avize au fost reavizati 310 ogenti de marketing persoane fizice

au fost emise 80 comunicdri privind modificarec dateler aferente unui numdr de 237 agenti de marketing persoane fizice

prin cele 104 dedzii ow fost retrase avizele unui numdr de 1038 ogenti de marketing persoone fizice

B. Pensii Facultative 419
a) Aviz pentru: 174
- avizare intermediar de pensii private 1
- agentii de marketing persoane fizice® 117
- reavizarea agentilor de marketing persoane fizice** 56
b) Notificdri de modificare pentru; 122
- act constitutiv agenti de marketing perscane juridice 7
- tematica privind cursul pentru agentii de marketing perscane fizice 8
- datele de identificare aferente agentilor de marketing persoane fizice*** 107
c} Decizie de retragere si radiere din Registrul A.5.F.; 123
- retragere aviz agenti marketing persoane juridice 1
- retragere aviz agenti marketing persoane fizice**** 122
Notd:

prin cele 117 avize ou fost avizati 1200 agenti de marketing persoane fizice

-

H

prin cele 56 avize au fost regvizeti 519 agenti de marketing persogne fizice
***  gu fost emise 107 comunicdri privind modificarea datelor aferente unui numdr de 636 agenti de marketing persoane fizice

.

prin cele 122 decizii au fost retrase ovizele unui numdr de 1659 agenti de marketing persoane fizice
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Datorita consolidarii pietei pensiilor private, avand in vedere procentul ridicat de participanti repartizati aleatoriu la
fondurile de pensii administrate privat, Tn anul 2017 s-a mentinut un trend crescator al retragerilor avizelor, comparativ
cu cel al avizarilor/reavizarilor agentilor de marketing persoane fizice.

Registrul entitatilor din sistemul de pensii private

ASF a actualizat permanent Registrul entitatilor si persoanelor fizice autorizate/avizate/radiate in sistemul pensiilor
private. Acesta este constituit si structurat pe Pilonul Il si Pilonul 11l si in cadrul acestora pe categorii de entitati,
incluzand administratori, fonduri de pensii private, depozitari, auditori financiari si agenti de marketing (persoane
juridice si persoane fizice). Sectiunea publica a Registrului este disponibila spre consultare pe website-ul ASF.
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Activitatea de supraveghere a sistemului de pensii private s-a bazat pe respectarea a cel putin urmatoarelor principii:

Protejarea intereselor participantilor si ale beneficiarilor, prin asigurarea unei functionari eficiente a
sistemului de pensii private si asigurarea accesului acestora la informatii adecvate;

Procesul de supraveghere trebuie sa fie preventiv si anticipativ;

ASF trebuie sa actioneze in mod adecvat atunci cand este cazul, mai ales in situatii negative care
evolueaza intr-o dinamica ridicata.

Supravegherea off-site si on-site reprezinta controlul entitatilor realizat prin monitorizarea si analiza tuturor
informatiilor primite de ASF prin intermediul raportarilor obligatorii, dar si prin orice alte mijloace, cum ar fi de exemplu
informatii din surse publice si prin misiunile de control derulate la sediile entitatilor supravegheate.

S-a urmarit permanent optimizarea procesului de raportare si verificare a datelor si informatiilor transmise de catre
entitatile din sistemul pensiilor private, precum si Tmbunatatirea calitatii rapoartelor, analizelor si sintezelor elaborate
prin cresterea gradului de relevanta si acuratete a datelor si informatiilor. De asemenea, au fost analizate si
solutionate problemele operationale identificate la nivelul entitatilor din cadrul sistemului de pensii private.

Obiectivele strategice ale activitatii de supraveghere si control pentru anul 2017

Protejarea intereselor participantilor si ale
beneficiarilor prin sustinerea functionarii
eficiente a sistemului de pensii private si
asigurarea accesului acestora la informatii
relevante.

Mentinerea unui risc scazut pe piata fondurilor
de pensii private.

Identificarea timpurie a principalelor arii de risc in

activitatea entitatilor implicate in sistemul de pensii
private prin utilizarea unui instrument de evaluare
corecta atat a calitatii sistemului de guvernanta
corporativa in ansamblul sau cat si in ceea ce priveste
activitatea individuala a persoanelor care detin functii
cheie, prin pastrarea unui istoric al actelor si faptelor
acestora (conduita si comportament) si asigurarea cu
privire la faptul ca pentru fapte similare se dispun
masuri similare, iar acestea sunt stabilite n functie de
impact, risc, circumstante si repetabilitatea faptelor.
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Optimizarea procesului de raportare a entitatilor din sistemul pensiilor private este un element important in
eficientizarea activitatii de supraveghere off-site si Tmbunatatirea atributului de prudentialitate, materializat in
capacitatea de depistare timpurie a eventualelor probleme, de analiza si remediere a acestora, pana sa afecteze
semnificativ interesele participantilor. ASF a solutionat probleme operationale pentru care s-au solicitat puncte de
vedere si planuri de masuri si actiuni pentru remedierea problemelor semnalate.

ASF a acordat o atentie deosebita procesului de raportare, verificarii datelor si informatiilor
transmise, precum si Tmbunatatirii calitatii analizelor si sintezelor elaborate, urmarindu-se cresterea
gradului de relevanta si acuratete.

Permanent au fost actualizate fisele fondurilor de pensii private, administratorilor si depozitarilor activelor fondurilor de
pensii private, pentru a realiza o imagine completa a entitatilor autorizate si supravegheate din sistemul de pensii private. In
fisele administratorilor au fost incluse si sanctiunile aplicate si/sau planurile de masuri dispuse ca urmare a actiunilor de
control. De asemenea, s-a analizat trimestrial un set de riscuri specific portofoliilor fondurilor de pensii private: expunerea
valutara, gradul de concentrare, rata dobanzii, lichiditatea, volatilitatea si rentabilitatea fondurilor de pensii private.

Prin supravegherea prudentiala permanenta s-a urmarit intarirea disciplinei in raportare, in
monitorizarea abaterilor de la limitele investitionale, monitorizarea incadrarii in gradul de risc,
monitorizarea ratelor de rentabilitate a fondurilor de pensii private si asigurarea informarii corecte si
continue a participantilor fiind astfel solutionate aspecte si probleme diversificate.

Pe parcursul anului 2017 s-au procesat datele primare necesare calculului actuarial al provizionului tehnic pentru evaluarea
actuariala a fondurilor de pensii facultative care prevad garantii Tn prospectul schemei de pensii, pe baza istoricului de date
al fondurilor de pensii facultative. Astfel, s-a procedat la determinarea pentru fiecare participant a urmatoarelor valori:
valoarea garantata actuald, contributia actuald, contributiile viitoare pana la pensionare, valoarea garantata pana la
pensionare, evolutia valorii activului personal pana la pensionare, obligatia totalda de plata, respectiv valoarea garantata,
comparativ cu valoarea activului acumulat, aferent acestei obligatii (suma activelor personale generatoare de obligatii).

In urma analizei datelor si informatiilor prelucrate, au fost elaborate rapoartele de evaluare actuariala a fondurilor de pensii
administrate privat, precum si a fondurilor de pensii facultative.

Valoarea totala a provizioanelor tehnice constituite de catre administratorii fondurilor de pensii private a fost de 173,32
milioane lei. Din totalul provizioanelor tehnice, 95% sunt aferente fondurilor de pensii administrate privat (164,71 milioane
lei), respectiv 5% sunt aferente fondurilor de pensii facultative (8,61 milioane lei). In ceea ce priveste activele care acopera
provizionul tehnic, cea mai mare valoare a fost inregistrata de NN PENSII SAFPAP SA (53,56 milioane lei investiti in titluri
de stat si depozite), urmat de ALLIANZ-TIRIAC SAFPP SA (41,50 milioane lei investiti Tn depozite si conturi curente).
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Provizionul tehnic si activele care acopera provizionul tehnic la 31.12.2017 (milioane lei)

Administrator Fond de pensii private Provizion Active care Gradul de
tehnic acopera acoperire a
constituit provizionul provizionului
tehnic tehnic

PHONUL N

1 AEGON SAFPPSA FPAFR VITAL 1192 1212 101, 68%

2 ALLIANZ-TIRIAC SAFPP 5A FPAP AZT VIITORUL TAU 4115 41,50 100,85%

3 BCR PENSH SAFPP SA FPAP BCR 19,45 20,24 104,06%

4 BRDSAFPP SA FPAP BRD 3,96 4,01 101,26%

5 GENERALISAFPP 5A FPAP ARIPI 919 14,14 153,86%

& METROPOLITAN LIFE SAFPAP SA FPAP METROPOLITAN LIFE 26,85 25,96 111,58%

7 MM PENSI SAFPAP SA FPAP NN 5219 53,56 102.63%
PHLONUL NI

& BRD SAFPP SA FPF BRD MEDIO 1,00 0,78 78,00%

9 MM ASIGURARI DE VIATA 5A FPF NN OPTIM 761 7,75 101, 84%
TOTAL 173,32 184,06 106,20%

*Date prelfimingrii.

Toate societatile de administrare a fondurilor de pensii private au inregistrat un raport al gradului de acoperire a
provizionului tehnic cu activele aferente peste nivelul de 100%, respectandu-se astfel prevederile legale conform
carora valoarea activelor corespunzatoare provizionului tehnic este cel putin egald cu suma rezultata din calculul cel
mai recent al provizionului tehnic, cu exceptia FPF BRD Medio, care are obligatia sa constituie provizionul tehnic
calculat de Autoritate pana la data depunerii situatiilor financiare aferente exercitiului financiar pentru anul 2017, cu
mentiunea ca activele care acopera provizionul tehnic au fost suplimentate n luna februarie 2018 (1,01 milioane lei,
respectiv un grad de acoperire de 101%).

Pentru a se asigura cadrul bunei functionari a sistemului de pensii private, astfel incat sa nu fie
afectata activitatea administratorilor, iar interesele participantilor sa nu fie prejudiciate, ASF a
solicitat administratorilor fondurilor de pensii private sa transmita Autoritatii planificarea actiunilor de
constituire integrala a provizionului tehnic pana in anul 2020, asa cum este prevazut de
reglementarile Tn vigoare. Toti administratorii s-au conformat si au dispus masuri de esalonare a
valorilor ramase pentru a se asigura ca pana la sfarsitul anului 2020 provizionul va fi integral
constituit.

Au mai fost efectuate si analize ale raportarilor entitatilor din piata pensiilor private cu privire la evaluarea interna a
riscurilor operationale si a indicatorilor de raportare electronica. In acest context, au fost verificate rezultatele auditarii
sistemelor informatice transmise de administratori si depozitari, precum si modul de implementare de catre entitatile
supravegheate a actiunilor corective recomandate de auditorii IT In urma primei misiuni de audit a sistemelor
informatice. Alte actiuni desfasurate Tn anul 2017 au fost testul de stres asupra activelor sistemului de pensii
private Tn vederea determinarii socului posibil asupra valorii activelor Tn portofoliile fondurilor de pensii private pe baza
scenariului EIOPA (IORPs Stress Test Report 2015), calcule, analize si evaluari ale valorii medii a activului personal la
data retragerii participantilor din sistemul pensiilor administrate privat, pe baza datelor reale ale Tntregului portofoliu de
participanti (la nivelul fiecarui fond de pensii administrat privat), precum si descrierea algoritmilor actuariali de calcul al
tipurilor de pensie conform principiilor si tipurilor de pensii stabilite prin proiectul de Lege privind organizarea si
functionarea sistemului de platd a pensiilor private.
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Controlul entitatilor din sectorul pensii private are rolul de a preveni, identifica si de a dispune masurile pentru
remedierea, dupa caz, a situatiilor care pot prejudicia sau au prejudiciat interesele participantilor si beneficiarilor la
fondurile de pensii private.

Actiunile de control planificate pentru anul 2017 s-au Tnscris Tn obiectivele ASF: protejarea
intereselor participantilor si beneficiarilor fondurilor de pensii private, protectia stabilitatii sistemului
pensiilor private si consolidarea si stabilitatea sistemului financiar Tn intregul sau.

Au fost vizate n principal:

e Verificarea modului in care functioneaza sistemul de guvernanta corporativa si respectiv sistemul intern de control
al fiecarei entitati controlate cu scopul de a identifica daca politicile si procedurile elaborate de catre fiecare entitate
sunt adecvate in raport cu volumul si complexitatea activitatii, daca sunt aplicate in mod corespunzator si revizuite
periodic, precum si cu scopul de a analiza eficacitatea utilizarii instrumentelor si mijloacelor folosite in vederea
identificarii, administrarii si diminuarii riscurilor;

e Verificarea si evaluarea activitatilor specifice sistemului de pensii private luand in considerare: natura, cauza,
impactul, modul de remediere si/sau diminuare, precum si forma de manifestare a riscurilor aferente, Tn scopul
asigurarii unei functionari eficiente;

e Urmarirea modului Tn care strategia de investitii adoptata de fiecare fond de pensii private este aplicatd;

e Verificarea constituirii si mentinerii unui nivel corespunzator al provizioanelor tehnice, inclusiv verificarea existentei
activelor care acopera provizionul tehnic;

e Gradul de adecvare si automatizare a sistemelor informatice raportat la volumul si complexitatea activitatilor
desfasurate.

Tn cursul anului 2017 au fost planificate 13 actiuni de control, care s-au desfisurat in totalitate conform
planificarii aprobate. Aditional fata de actiunile de control periodic planificate, in cursul semestrului | 2017, s-au
desfasurat si doua actiuni de control tematic inopinat.

Sanctiunile aplicate entitatilor implicate in sistemul de pensii private in semestrul Il al anului 2017 au fost ca urmare a
constatarii repetabilitatii faptelor identificate si nu neapdrat ca o consecinta a gravitatii acestora. Au mai fost efectuate
verificari off-site referitoare la modul in care o parte dintre agentii de marketing au inteles sa aplice prevederile legale
Tn desfasurarea activitatii de marketing al prospectului fondurilor de pensii private.

Totodata, a fost elaborat si pus Tn practica un proiect privind implementarea unei aplicatii informatice pentru
verificarea valorii minim garantate Tn cazul transferurilor intre fondurile de pensii administrate privat.

Principalele obiective ale echipei de control au fost identificarea abaterilor de la legislatia in vigoare si remedierea
imediatad a acestora precum si identificarea proceselor care pot fi imbunatatite. Echipele de control au avut un rol

activ in remedierea deficientelor observate, majoritatea aspectelor identificate in timpul actiunii de control fiind
remediate n timpul acesteia si ca urmare a acesteia.



RAPORT ANUAL 2017 81

Toate entitatile Tn sarcina carora s-a dispus implementarea de masuri de remediere s-
au conformat cu cele dispuse prin Deciziile ASF

u 0
n urma actiunilor de control efectuate nu au fost identificate riscuri care s afecteze in mod semnificativ
activitatea pe termen scurt a societatilor si implicit sistemul de pensii private, numarul sanctiunilor aplicate

fiind Tn scadere n raport cu anul 2016 si ca urmare a demersurilor continue ale administratorilor de fonduri

de pensii private de a dezvolta si imbunatati fluxurile de lucru si de a actualiza sistemele informatice.

-I [

Cu toate acestea, riscurile identificate necesita o reevaluare a proceselor desfasurate de catre entitatile controlate. A
fost relevanta incidenta riscurilor operationale, a riscurilor de conformitate si a celor reputationale.

Principalele arii de risc identificate, din punct de vedere al numarului de vulnerabilitati sau disfunctionalitati
identificate, sunt:

Arie de activitate

- Guvernanta corporativa;

- Aderarea si evidenta participantilor;

- Operatiuni privind participanti;

- Activitatea de investitii si evaluare active

- Sistemul IT;

- Constituirea provizionului tehnic; Tipuri de riscuri identificate
- Obligatii de raportare si transparenta.

- Riscuri de conformitate;
- Riscuri operationale;
- Riscuri reputationale.

Factori care contribuie la cresterea
riscurilor

- Eroarea umana, aparuta in principal ca
urmare a operatiunilor efectuate manual,

- Dezvoltarea insuficienta a sistemelor
informatice;

- Lipsa unui sistem de control intern
eficient.
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Automatizarea raportarilor entitatilor din sistemul pensiilor private

Automatizarea raportarilor entitatilor din sistemul pensiilor private are ca principal obiectiv automatizarea prelucrarii
informatiilor raportate Tn sistemul informatic al ASF, pentru depistarea erorilor si riscurilor intr-un timp optimizat si
prelucrarea facila a datelor. Proiectul a urmarit Tmbunatatirea prelucrarii datelor raportate de catre entitatile din
sistemul pensiilor private, prin generarea de rapoarte, alerte si verificari (atat de format, cat si de fond). De asemenea,
s-a urmatrit si posibilitatea transmiterii unor mesaje automate catre entitatile raportoare Tn momentul postarii de fisiere
Tntocmite Tn mod eronat. Proiectul a fost finalizat in a doua jumatate a anului 2017, toate modulele acestuia fiind
implementate.

Verificarea valorii garantate in cazul transferurilor

Scopul programului

» Imbunatatirea activitatii de supraveghere si control n cursul anului 2017 ASF a implementat o aplicatie
Tn scopul protejarii intereselor participantilor si informatica pentru verificarea valorii garantate Tn
respectarii cadrului legal aplicabil; cazul transferurilor.

e |dentificarea timpurie a unor arii de risc In
activitatea privind transferul participantilor si sa Obiectivul principal al proiectului a fost elaborarea
ofere posibilitatea de a dispune masuri de unui program informatic standardizat de verificare a
remediere Tnca din etapa incipienta de manifestare valorii garantate pentru transferul participantilor intre
a vulnerabilitatilor identificate; fondurile de pensii administrate privat.

e Asigurarea la nivelul Autoritatii a unui instrument
unic de verificare a modului de calcul a valorii
garantate, care va putea fi utilizat Tn viitor si de alte
departamente.
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in urma analizei modului de implementare a principiilor guvernantei corporative de catre administratorii fondurilor de pensii,
precum si a analizei rapoartelor semestriale de activitate transmise de catre functiile cheie audit intern, management al
riscului si control intern, ASF a organizat sesiuni de dezbateri individuale cu administratorii fondurilor de pensii. In cadrul
acestor intalniri au fost prezentate concluziile analizei, principalele deficiente identificate, precum si recomandarile
Autoritatii pentru Tndreptarea acestora si imbunatatirea mecanismelor de control intern, audit intern si managementul
riscurilor.

Tmbunatatirea guvernantei corporative la nivelul administratorilor fondurilor de pensii
este o preocupare constanta a ASF in scopul protejarii intereselor participantilor, a
cresterii performantelor si atingerii obiectivelor strategice ale sistemului de pensii
private din Romania.

PRINCIPALELE
CONCLuUzIl

Pentru facilitarea aplicarii prevederilor legale si a celor mai bune practici
internationale Tn domeniul guvernantei corporative, ASF va continua dialogul cu cei
implicati Tn procesul de guvernanta corporativa pentru imbunatatirea acesteia.

ASF a investigat suplimentar notificarile primite din partea Directiei Relatii cu Publicul, Petitii si Educatie Financiara cu
privire la o serie de petitii depuse de participanti.

Au fost analizate proiectele de acte normative care reglementeaza domenii cum ar fi: obligatiile de raportare si
transparenta Tn sistemul pensiilor administrate privat si pensiilor facultative, evidenta participantilor la fondurile de pensii
administrate privat, transferul participantilor intre fondurile de pensii facultative, operatiunile de Tncasari si plati efectuate
prin conturile fondurilor de pensii administrate privat si fondurile de pensii facultative, aderarea si evidenta participantilor la
fondurile de pensii administrate privat si la fondurile de pensii facultative, precum si utilizarea activului personal net al
participantului la fondul de pensii administrat privat si a participantului la fondul de pensii facultative.

ASF a initiat Tn anul 2017 o serie de proiecte avand ca scop

imbunatatirea activitatilor de reglementare, supraveghere si
e Automatizarea raportarilor entitatilor din control a entitatilor din cadrul sistemului de pensii private si
sistemul pensiilor private eficientizarea acestor activitati.
o Verificarea valorii garantate in cazul S-a urmarit mentinerea unui caracter de continud dezvoltare si
transferurilor. auto-Tmbunatatire, Tn pas cu evolutia sistemului de pensii
private, pentru a asigura protejarea intereselor participantilor

din cadrul acestui sistem.
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Anul 2017 a reprezentat pentru ASF un an de definire mult mai clara a obiectivelor sale fundamentale referitoare la
nevoile consumatorilor. Astfel, actiunile demarate in 2016 de catre ASF s-au intensificat si s-au diversificat in anul

2017, bazandu-se pe urmatoarele obiective:

Monitorizarea Acordarea de

respectarii asistenta
prevederilor profesionista pentru
legale/contractuale consumatori

Tn 2017, activitatile ASF au continuat s se constituie ca
instrumente complementare la reglementarea si
supravegherea prudentiald, prin aprobarea strategiilor si
tacticilor specifice. In vederea cresterii gradului de
protectie a consumatorilor, ASF a acordat o atentie
deosebita informarii corecte si complete a acestora prin
acordarea asistentei de specialitate in vederea
clarificarii tuturor solicitarilor consumatorilor adresate
verbal, telefonic, Tn scris sau direct la sediul ASF.

S-a facilitat accesul Tn mod nediscriminatoriu al
consumatorilor la sisteme active de solutionare a
cererilor, solicitarilor de informatii si petitiilor, acordandu-
se o informare corespunzatoare acestora cu privire la
formalitatile legale care trebuie respectate in cazul
depunerii si completarii documentatiei aferente petitiilor
transmise ASF.

In vederea solutionarii cererilor adresate de catre
participantii la fondurile de pensii administrate privat, s-a
implementat aplicatia “Afla la ce fond de pensii esti!”
care permite acestora identificarea apartenentei la
fondul la care au aderat sau la care au fost repartizati,
oferind posibilitatea verificarii statusului solicitarilor.

O componenta importanta a activitatii de protectie a
consumatorilor o constituie activitatea de solutionare a
petitiillor. Aceasta are ca obiective, pe langa solutionarea
efectiva a aspectelor reclamate de petenti si
identificarea deficientelor, monitorizarea permanenta a
acestora la nivel de entitate supravegheata si/sau
reglementata de ASF, precum si analiza caracterului
repetitiv al acestor deficiente la nivelul pietei, Tn scopul
stabilirii masurilor care se impun.

Educarea si Protejarea si
promovarea apararea drepturilor
increderii in consumatorilor

serviciile, produsele
si instrumentele

financiare specifice

pietelor nebancare

impotriva practicilor
incorecte, posibil
abuzive sau
frauduloase

Prin activitatea desfasurata de directie, autoritatea a
participat activ la activitatea europeana referitoare la
protectia consumatorilor. Astfel, s-au raportat catre
EIOPA si ESMA date privind continutul reclamatiilor
primite de la consumatori, ASF contribuind la obtinerea
unei imagini europene asupra consumatorului si a
factorilor care 1i afecteaza acestuia drepturile.

Tot In scopul sustinerii unei protectii intarite a
consumatorilor, a functionat Grupul Consultativ de
Dialog Permanent in domeniul protectiei consumatorilor
creat de ASF cu asociatiile de protectie a
consumatorilor, asociatii relevante ale pietelor
financiare, reprezentanti Tn grupurile internationale,
ANPC, grup care se intalneste periodic si emite opinii si
reglementari pentru sustinerea drepturilor
consumatorilor. Colaborarea cu asociatiile de protectie a
consumatorilor a avut in vedere si abordarea mult mai
aplicata a unor masuri de protectie.

Tn anul scolar 2016-2017, programul de educatie
financiara nebancara s-a extins la nivelul a 16 judete
plus Municipiul Bucuresti. Roménia a castigat marele
premiu pentru proiectele de educatie financiara derulate
la nivel national in anul 2016 de Autoritatea de
Supraveghere Financiara si Ministerul Educatiei
Nationale. Obtinerea premiului pe tara de catre ASF a
venit ca urmare a activitatilor intreprinse in cadrul
evenimentelor organizate cu prilejul Global Money
Week, aceasta fiind o premiera pentru o institutie
financiara din Romania.
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e acordarea asistentei de specialitate de calitate in
vederea clarificarii tuturor solicitarilor
consumatorilor adresate de acestia verbal,
telefonic, Tn scris sau direct la sediul ASF;

¢ facilitarea accesului nediscriminatoriu al
consumatorilor catre sistemele active de
solutionare a cererilor, solicitarilor de informatii si
petitiilor prin informarea corespunzatoare a
acestora cu privire la formalitatile legale care
trebuie respectate in cazul depunerii si
completarii documentatiei aferente petitiilor
transmise ASF;

e adaptarea raspunsurilor transmise consumatorilor
la nevoile reale ale acestora, contribuind activ la
cresterea nivelului de informare a consumatorilor
n privinta dispozitiilor legale Tn vigoare aplicabile
solicitarilor acestora precum si furnizarea de
instructiuni concrete privind demersurile necesar
a fi intreprinse de consumatori pentru
solutionarea diferitelor spete;

e procesarea si solutionarea rapida a solicitarilor
de informatii, termenul de raspuns fiind Tn medie
de aproximativ 2 zile de la inregistrarea cererii;
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functionalitatea de punct unic de intrare si iesire
pentru comunicarea informatiilor solicitate de
diverse categorii de public pentru toate petitiile
privind activitatea entitatilor specifice pietelor
financiare nebancare supravegheate;

identificarea posibilelor nereguli/nerespectari ale
legislatiei aplicabile, cu risc de amplificare si
generare de petitii precum si actionarea cu
promptitudine in vederea preintampinarii acestora;
gestionarea situatiei de exceptie Tn cazurile ASTRA,
FORTE si CARPATICA - centralizarea individuala a
apelurilor cu subiectele mentionate; informarea
eficienta a petentilor asupra aspectelor semnalate
n petitiile adresate ASF cu subiectele ASTRA,
FORTE si CARPATICA, colaborare cu FGA in
vederea solutionarii aspectelor prezentate de
consumatori;

supervizarea permanenta a administratorilor
fondurilor de pensii administrate privat in ceea ce
priveste statusul solicitarilor consumatorilor de
produse financiare non-bancare, participanti in
sistemul de pensii administrate privat — Pilonul I,
in vederea solutionarii aspectelor prezentate de
consumatori, prin intermediul aplicatiei: “Afla la ce
fond de pensii esti!”.

e In cursul anului 2017, Call Center-ul ASF a inregistrat un numar total de 23.945 apeluri telefonice primite, in
crestere cu 31% fata de anul precedent. Dintre acestea, un numar 12.223 apeluri au fost efectiv preluate si
solutionate de Call Center-ul ASF (diferenta este reprezentata de apeluri in afara orelor de program, in zile

nelucratoare, etc).

Distributie lunara apeluri Call Center ASF in anul 2017

lanuarie  Februzrie Martie Aprilie Mai

August  Septembrie Cctombrie Molembrie Decembriz

ASF a efectuat un numar de 1.471 apeluri in afara institutiei. Aceste apeluri vin Tn sprijinul consumatorilor acolo unde
se constata ca acestia au nevoie de sprijin telefonic suplimentar, sprijin ce este menit sa faciliteze accesul acestora
catre informatii mai rapid. In ceea ce priveste numarul de apeluri pierdute, Call Center-ul ASF a inregistrat un procent

de 3,41% din totalul apelurilor primite.
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In urma calculului realizat in functie de punctajul dat la intrebarea Net Promoter Score (ati fost multumit de informatiile
oferite, v-au fost de folos?), Call Centerul ASF a obtinut un punctaj de 95% consumatori multumiti in anul 2017.
Pe parcursul anului 2017 au fost solutionate 2.010 de petitii (solicitari de informatii), dintre acestea 1.138 fiind pe
sectorul de asigurari-reasigurari si 872 petitii pe sectorul pensiilor private.

Tot in cadrul ASF s-au mai desfasurat urmatoarele activitati cu impact direct Tn activitatea de protectie a
consumatorilor:

e Centralizarea si furnizarea datelor (petitii inregistrate si apeluri) pentru Comandamentul constituit care are rolul de a
monitoriza platile creditorilor societatilor Asigurare-Reasigurare Astra S.A., Carpatica Asig S.A. si Forte Asigurari
Reasigurari S.A. dupa momentul analizarii cererilor de plata de catre Fondului de Garantare a Asiguratilor si
aprobarea sau respingerea sumelor cuvenite de catre Comisia Speciala din cadrul FGA;

e Derularea a 3 (trei) proiecte de tip Mystery Shopping astfel:

e 1 exercitiu de Mystery Shopping privind tarifele RCA ca urmare a publicarii Raportului ASF cu privire la determinarea tarifelor de referinta pentru
asigurarea obligatorie de raspundere civila pentru pagube produse tertilor prin accidente de vehicule (mai-iunie 2017);

e 1 exercitiu de Mystery Shopping avand ca scop monitorizarea si verificarea activitatii de constatare si avizare a daunelor RCA de catre societatea
de asiguréari S.C. EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. (august 2017);

« 1 studiu de piata avizare RCA-Monitorizarea si verificarea activitatii de constatare si avizare a daunelor RCA de catre societatile de asigurare
autorizate sa desfasoare activitate (august 2017).

e Prelucrarea raportarilor periodice transmise de entitati privind situatia petitiilor receptionate de acestea si
raportarea catre ESMA a datelor globale rezultate (trimestrial);

e Participarea la diferite chestionare desfasurate de ESMA si furnizarea informatiilor solicitate (ex. Tendintele
investitorilor de retail);

e Supervizarea permanenta a administratorilor fondurilor de pensii administrate privat in ceea ce priveste statusul
solicitarilor consumatorilor de produse financiare non-bancare, participanti in sistemul de pensii administrate
privat — Pilonul 11, in vederea solutionarii aspectelor prezentate de consumatori, prin intermediul aplicatiei: “Afla la
ce fond de pensii esti!” care a demarat in data de 16 august a anului 2016;

e Monitorizarea administratorilor din piata pensiilor administrate privat - Pilonul 1, din prisma timpului si modalitatii
de solutionare a solicitarilor privind apartenenta la un fond de pensii administrat privat. Pentru perioada 01.01 —
31.12.2017 s-au inregistrat 24.784 de solicitari Tn aplicatia “Afla la ce fond de pensii esti!”, iar timpul mediu de
raspuns per total administratori a fost de 6,23 zile calendaristice;

« Incheierea unui Protocol de colaborare, intre Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) prin intermediul
Entitatii de Solutionare Alternativa a Litigiilor Tn domeniul financiar non-bancar (SAL-Fin) si urmatoarele institutii din
Romania:

e Asociatia de Arbitraj Institutionalizat (AAl);
e Asociatia Consiliului De Arbitraj si Solutionare Alternativa A Litigiilor (CASAL);

e Consiliul de Mediere (CM);
e Centrul de Solutionare Alternativa a Litigiilor in Domeniul Bancar (CSALB).
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Secretariatul Tehnic al Entitatii de Solutionare Alternativa a Litigiilor SAL-Fin

Activitatea SAL-Fin s-a desfasurat Tn conformitate cu prevederile Regulamentului ASF nr 4/2016.

o De la infiintare si pana la sfarsitul anului 2017, au fost admise spre analiza un numar de 233 de cereri. In anul
2017 au fost admise spre analiza un numar de 197 de cereri;

e SAL-Fin a analizat un numar mediu de 16 cereri noi/luna si a gestionat un numar mediu de 25 de cereri aflate Tn
conciliere pentru care s-a asigurat secretariatul tehnic;

118 cereri in domeniul RCA;
26 cereri in domeniul asigurarilor generale;
Tipuri de 11 cereri privind asigurarile facultative CASCO;

- 1 cerere privind PAID;
reclamatii 2 cereri privind pensiile pilonul Il si lll (ambele respinse pentru
lipsa documente);
4 cereri privind asigurari de viata.

« In ceea ce priveste durata medie de solutionare a litigiilor primite pentru cererile inregistrate in intervalul cuprins
intre 1 ianuarie 2017 si data de 31 decembrie 2016 s-a inregistrat o durata medie de 37 de zile pentru toate
procedurile de solutionare a litigiilor, fiind excluse din calcul cererile respinse si cererile nesolutionate pana la data
de referinta;

« In activitatea de call center, in anul 2017, s-au inregistrat peste 60 de ore de convorbiri telefonice, reprezentand
apeluri primite de la partile aflate Tn solutionare litigii, consumatori si alte persoane interesate de activitatea SAL-
Fin;

e Corespondenta electronica din cadrul SAL-Fin se ridica la un numar de peste 10.000 emailuri primite si transmise
pe parcursul anului 2017,

e S-au regasit un numar de doua hotaréri contestate de catre consumatori si opt hotarari contestate de catre
comerciant. Pana la finele anului 2017 nu s-a solutionat definitiv niciuna dintre cererile de chemare n judecata.

Gestionarea petitiilor

Activitatea de solutionare a petitiilor se desfasoara potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind
reglementarea activitatii de solutionare a petitiilor, aprobata prin Legea nr. 233/2002, precum si ale legislatiei
incidente din domeniile de specialitate ale ASF.

Aceasta activitate are ca obiective, pe langa solutionarea efectiva a aspectelor reclamate de petenti, identificarea
deficientelor, monitorizarea permanenta a acestora la nivel de entitate supravegheata si/sau reglementata de ASF,
precum si analiza caracterului repetitiv al acestor deficiente la nivelul pietei, in scopul stabilirii masurilor care se
impun pentru remedierea lor. Totodata, prin raspunsurile comunicate petentilor, ASF acorda asistenta de specialitate
in ceea ce priveste reglementarile legale/contractuale incidente n speta si recomanda petentilor pasii procedurali pe
care acestia trebuie sa-i urmeze pentru solutionarea aspectelor semnalate.

Astfel, in anul 2017, din activitatea de instrumentare si solutionare a petitiilor, au fost identificate anumite
deficiente/practici n activitatea entitatilor.
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n anul 2017, in cadrul ASF s-a inregistrat un numar total de 9.383 petitii, in scadere cu 44,54% fata de anul 2016.

Nr. Piata de activitate Total petitii % din Total Total petitii % din Total Crestere /
crt. inregistrate in petitiiin inregistrate petitii 2017 Scadere in 2017
2016 2016 in 2017 fatd de 2016
1  Asiguréri- Reasigurar 15419 91,13% 8.046 85,75% -47,82%
2  Pensii Private 1.125 6,65% 1.077 11,48% -4,27%
3 Piatade capital 375 2,22% 260 2,77% -30,67%
Total 16.919 100,00% 9.383 100,00% -44 54%

Piata pensiilor private
s-a primit in total un numar de 1.077 petitii, in scadere cu 4,27% fata de inregistrarile anului 2016;
au fost instrumentate/solutionate Th mod unic pe petent 965 petitii;
un numar de 112 petitii au fost clasate sau conexate, conform prevederilor Ordonantei nr. 27/2002 si procedurilor
interne ASF;
863 petitii (cu o pondere de 89,43% din total) au reprezentat solicitari de informatii, atat generale, cat si individuale
pe caz si persoana, iar un numar de 102 petitii (10,57%) au necesitat instrumentare Tn vederea rezolvarii aspectelor
semnalate;
au fost Tnregistrate 800 petitii (82,90%) privind Pilonul 1, in scadere cu 20,24% fata de anul 2016, Tn timp ce, petitiile
transmise de catre participantii care au aderat la un fond de pensii facultative (Pilonul IIl) reprezinta un procent de
1,55% din totalul petitiilor inregistrate, in scadere cu 53,13% fata de 2016;
din totalul petitiilor care au necesitat instrumentare, un numar de 49 petitii au fost finalizate Tn favoarea petentilor - la

acestea s-au putut determina solutii favorabile, intemeiate legal, la care ASF a avut temei cadrul normativ
corespunzator rezolvarii disputei dintre parti, realizand demersurile legale Tn acest sens.

Deficiente desprinse din activitatea de solutionare a
petitiilor pentru piata pensiilor private

e adoptarea unei conduite necorespunzatoare din partea
administratorilor si neinformarea corecta si completa a
participantilor;

e adoptarea unei conduite necorespunzatoare de catre
administratori concretizata prin refuzul manifestat fata
de solicitarea unui participant de comunicare prin posta
cu confirmare de primire;

e lipsa unor informari corecte si complete din partea
participantilor, necunoasterea de catre participanti a
drepturilor si obligatiilor ce le revin;

e comunicarea eronata de catre administrator catre
participanti, a unor informari anuale, facand confuzie
asupra destinatarilor, fapt ce a prejudiciat
confidentialitatea datelor dar si informarea anuala a
participantilor;

o refuzul administratorilor fata de solicitarea
participantilor de a transfera activele acumulate de la
un fond de pensii facultative la un fond de pensii in
strainatate;

e lipsa unor contributii si Intarzierea de virare a acestora
la fondurile de pensii private;

e aspecte privind neadoptarea sau elaborarea unor acte
normative la nivel primar si/sau secundar: legea privind
furnizarea pensiei private/facultative; norma privind
suma necesara obtinerii pensiei facultative minime si a
normei referitoare la utilizarea activului net (plata n rate
a activului restituit).

Demersuri efectuate in vederea remedierii
deficientelor identificate

informari interne asupra problemelor aparute in relatia
dintre administratori si participanti si beneficiari;
transmiterea pentru fiecare caz in parte, catre sectorul
de specialitate si autoritatile competente (MMJS,
CNPP, respectiv MFP) a problematicilor sesizate de
catre petenti privind necesitatea promovarii cu
celeritate a reglementarilor in domeniu privind
furnizarea pensiei private/facultative;

directionarea aspectelor de verificare a modului de
retinere si virare a contributiilor la fondurile de pensii
private catre institutia competenta — CNPP;
monitorizarea modului de solutionare/raspuns a
administratorilor la petitiile inregistrate la nivelul
acestora si directionate de ASF, precum si a modului
de relationare a acestora cu consumatorii;
transmiterea catre administratori, la dosarele
instrumentate, cu extindere aplicata la toate cazurile
inregistrate la nivelul administratorilor, a unor adrese
prin care s-a invederat continuu acestora, obligatia de
conformare la legislatia aplicabild, de informare
corectd, completa si continua a
participantilor/beneficiarilor la sistem, verificare si
actualizare a procedurilor de operare potrivit
necesitatilor si intereselor participantilor si depunerea
tuturor eforturilor posibile Tn vederea respectarii
drepturilor si solutionarii conform legii a aspectelor
reclamate de catre acestia.
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Piata asigurarilor - reasigurarilor

e s-a primit Tn total un numar de 8.046 petitii, Tn scadere cu 47,82% fata de anul 2016:

¢ au fost Tnregistrate Tn mod unic pe petent, analizate si solutionate un numar de 6.263 petitii transmise de catre
asigurati/pagubiti, petitii care intrd Tn sfera de competenta a ASF, in scadere cu 31,60% fata de Tnregistrarile din
anul 2016;

e au fost inregistrate 139 petitii care excedeaza competenta ASF, petentii fiind indrumati sa se adreseze Fondului de
Garantare a Asiguratilor (FGA), Biroului Asiguratorilor de Autovehicule din Romania, Autoritatii Nationale pentru
Protectia Consumatorilor;

e un numar de 1.644 petitii au fost clasate sau conexate, in conformitate cu prevederile Ordonantei nr. 27/2002 si
procedurile interne ASF.

Aspectul cel mai des reclamat de catre petenti Tn anului 2017 a fost neplata/plata partiala a despagubirilor/valorilor
de rascumparare solicitate de catre asigurati/pagubiti, Tn 2.799 cazuri, acestea reprezentand un procent de 44,69% din
total. Printre alte aspecte sesizate s-au numarat si nerespectarea conditiilor contractuale/Normelor RCA (25,45%),
respectiv solicitari de recalculare a valorii despagubirilor (5,89%).

Ponderea petitiilor finalizate in favoarea petentilor in total petitii solutionate, a fost de 66,74% (respectiv 4.180 petitii),
dintre acestea, 33% fiind finalizate prin plata, solicitarile avand legitimitate si cadru legal de solutionare. Aceste
ponderi au fost calculate tinand seama numai de petitiile care au necesitat instrumentare (fara solicitarile de informatii
la care s-au formulat raspunsuri) si pentru care autoritatea a avut parghii de interventie, potrivit atributiilor legale.
Restul petitiilor au avut ca obiect solicitari de natura procedurald, necuantificabile material (deschidere dosar de
daund, reconstatare, transmitere accept de plata catre unitatea reparatoare, etc.). Un numar de 2.083 petitii (33,26%)
au fost constatate ca neintemeiat formulate sau asupra carora ASF nu are capacitatea de interventie in aplicarea
legislatiei actuale.

Modalitatea de finalizare a petitiilor analizate unic ih anul 2017
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n ceea ce priveste structura petitiilor Tn functie de entitatea reclamata, 99,07% din numarul petitiilor analizate in anul
2017 au fost indreptate Tmpotriva societatilor de asigurare si un procent de 0,93% au fost inregistrate impotriva
brokerilor de asigurare. Situatia primelor societati de asigurare pentru care s-au Tnregistrat cele mai multe petitii in anul
2017, comparativ cu anul 2016 este prezentata in tabelul de mai jos.

Societate / Broker de Asigurare Numar petitii  Ponderea Numar petitii Ponderea Variatii
analizate in petitilor  analizate in anul petitiilor  2017/2016
anul 2016 2016 (%) 2017 2017 (%) (%)

Euroins SA 1.103 12,05% 1.292 20,63% 17,14%
City Insurance SA 3.329 36,36% 1.203 19,21% -63,86%
Asirom VIG SA 1.813 19,80% 1.071 17,10% -40,93%
Omniasig VIG SA 479 5,23% 447 7,06% -1,72%
Allianz —Tiriac SA 291 3,18% 223 3,56% -23,37%
Groupama SA 193 2,11% 196 3,13% 1,55%
Generali Romania SA 169 1,85% 190 3,03% 12,43%
Uniga Asigurari 5A 273 2,98% 177 2,83% -35,16%
Alte societati [ brokeri de asigurare 1.506 16,45% 1.469 23,46% -2,46%

TOTAL 5.156  100,00% 6.263 100,00% -31,60%
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Deficiente desprinse din activitatea de solutionare a
petitiilor pentru piata asigurarilor

depasirea termenului legal de plata a despagubirilor .
aferente dosarelor de dauna (RCA);

neinformarea persoanei pagubite cu privire la

Tncadrarea daunei in categoria daunelor majore si

asupra modului de calcul al valorii maxime de
despdagubire;

depasirea termenului legal de 5 zile lucratoare de la

data notificarii pentru efectuarea constatarilor, respectiv

3 zile lucratoare de la solicitare In cazul reconstatarilor; e
neinregistrarea tuturor documentelor aferente dosarelor
de dauna;

depasirea termenului de 3 luni de la avizarea daunei de
catre asiguratori in ceea ce priveste transmiterea ofertei e
de despagubire, respectiv a notificarii privind

respingerea totala sau partiala a pretentiilor formulate;
stabilirea valorii de piata de catre asiguratori, in cazul e
daunelor totale, fara a se tine seama de toate dotdrile
vehiculelor in cauza;

intocmirea ofertelor de despagubire de catre

asiguratori, fara a se face dovada respectarii

prevederilor legale; °
justificarea insuficienta a solutiilor adoptate de catre
asiguratori si comunicate ASF pentru solutionarea
petitiilor;

incheierea de noi polite de asigurare RCA in cazul .
autovehiculelor nou dobandite, fara preluarea clasei de e
bonus/malus de la vechile vehicule;

diminuarea cuantumului despagubirilor in cazul in care

se solicita plata inainte de efectuarea reparatiilor; .
neplata penalitatilor de intarziere odata cu plata
despagubirii;

emiterea pe teritoriul Romaniei a unor polite de

asigurari de garantii a caror valabilitate nu a fost
certificata de societatea Elite Insurance Company .
Limited, cu sediul in Gibraltar;

identificarea unor interpretari ale prevederilor legale
specifice domeniului turismului cu impact negativ .
asupra drepturilor beneficiarilor politelor de asigurare a
pachetelor de servicii turistice Tn cazul insolventei
agentiilor de turism;

identificarea unor situatii Tn care despagubirile solicitate
nu au fost aprobate la plata, ca urmare a interpretarii de
catre asiguratori, in defavoarea asiguratilor, a conditiilor
de asigurare aferente contractelor de asigurari de .
bunuri si locuinta;

emiterea de polite de asigurare facultative fara
respectarea prevederilor Normelor privind informatiile

pe care asiguratorii si intermediarii Tn asigurari trebuie

sa le furnizeze clientilor, precum si alte elemente pe

care trebuie sa le cuprinda contractul de asigurare,

puse in aplicare prin Ordinul CSA nr. 23/2009, respectiv
ale Normei ASF nr. 15/2015 privind comercializarea prin
mijloace electronice a contractelor de asigurare.
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Modalitatea de finalizare a petitiilor analizate
unic fn anul 2017

transmiterea interna a unui numar de 12 informari
lunare referitoare la deficientele identificate din
activitatea de solutionare a petitiilor cu privire la
instrumentarea dosarelor de dauna RCA de catre
asiguratorii autorizati sa practice acest tip de asigurare,
precum si a unui numar de 7 informari punctuale, pe
caz, asupra conduitei asiguratorilor in relatia cu
consumatorii;

informarea interna cu privire la existenta pe teritoriul
Romaniei a unor polite de asigurare de garantii a caror
valabilitate nu a fost confirmata de Elite Insurance
Company Limited, cu sediul in Gibraltar;

colaborarea cu alte structuri ASF pentru stabilirea
respectarii prevederilor Normei 15/2015 de catre
intermediarii in asigurari Tn mediul online;

colaborare cu alte structuri ASF pentru aplicarea
intocmai de catre asiguratori a prevederilor legale
specifice domeniului turismului Tn ceea ce priveste
politele de asigurare a pachetelor de servicii turistice Tn
cazul insolventei agentiilor de turism;

in urma identificarii existentei unor clauze neloiale in
cazul politelor privind asigurarea de calatorie, s-a
recomandat societatii Omniasig VIG S.A. schimbarea
clauzelor contractuale pentru aceste tipuri de contracte;
Tntalniri ale consumatorilor cu entitatile reclamate;
implicarea activa Tn activitati de reglementare, prin
participarea efectiva la modificarile legislatiei
asigurarilor obligatorii auto RCA;

participarea Tn cadrul subgrupului de lucru RCA in
vederea elaborarii de recomandari cu privire la
solutionarea unor aspecte tehnice reclamate de catre
petenti care conduc la diminuarea despagubirilor RCA
in raport cu cadrul legislativ actual;

transmiterea internd a unor informari asupra
problemelor aparute in relatia dintre asiguratori si
unitatile reparatoare;

desfasurarea Tn mod permanent de ntalniri cu
reprezentantii societatilor/brokerilor de asigurare pentru
clarificarea aspectelor divergente rezultate din
instrumentarea petitiilor, precum si stabilirea masurilor
ce se impun pentru remedierea deficientelor identificate,
n scopul apararii drepturilor asiguratilor/persoanelor
prejudiciate;

analizarea si solutionarea tuturor petitiilor care au
reclamat instrumentarea dosarelor de dauna deschise
la Fondul de Garantare a Asiguratilor.
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Tn anul 2017, pe langa activitatea de instrumentare si solutionare a petitiilor, tinand seama de aspectele constatate,
ASF, a desfasurat un amplu proces de monitorizare a relatiei asigurat-asigurator, a gradului de conformitate a
produselor de asigurare cu nevoile consumatorilor de asigurari, proces complementar activitatii de supraveghere menit
sa aduca un plus de valoare addugata atat protectiei consumatorilor, cat si stabilitatii financiare a pietei asigurarilor.

A fost realizat un numar de 14 analize :

Piata instrumentelor si investitiilor financiare

e s-a primit Tn total un numar de 260 petitii, in scadere cu 30,67% fata de inregistrarile anului 2016:

e au fost solutionate Tn mod unic pe petent 217 petitii, Tn scadere cu 34,44% fata de anul 2016;

e 43 petitii au fost clasate sau conexate, in conformitate cu prevederile OG nr. 27/2002 si procedurile interne;

o din analiza petitiilor efectuata in functie de entitatile reclamate, reiese ca, cele mai multe au fost inregistrate pentru
emitenti (128), reprezentand 58,99% din total, in scadere cu 30,05% fata de 2016;

e 1n ceea ce priveste tipurile de operatiuni reclamate de catre petenti, din analiza si solutionarea petitiilor s-a
constatat ca cele mai multe petitii, respectiv 41% dintre acestea, au vizat solicitarea de verificare a detinerilor de
actiuni/plata dividend;

o din totalul petitiilor analizate Tn mod unic, un numar de 214 petitii (82,31%) au fost finalizate in favoarea petentilor -
la acestea s-au putut determina solutii favorabile, Tntemeiate legal.
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Deficiente desprinse din activitatea de solutionare a
petitiilor pentru piata de capital

Emitenti

e nerespectarea drepturilor actionarilor minoritari, in ceea
ce priveste: obligatiile de transparenta, acordarea
dreptului de retragere din societate, plata contravalorii
actiunilor/dividendelor cuvenite;

nerespectarea prevederilor legale referitoare la
drepturile actionarilor, cu privire la: convocarea AGA la
solicitarea unor actionari cu o anumita detinere din
capitalul social al societatii, la completarea
convocatorului, precum si a conditiilor de cvorum.

Intermediari

e efectuarea de tranzactii si operatiuni pe platforme
online (tranzactii de tip Forex) de catre entitati sau
persoane care nu sunt autorizate de catre ASF Tn
vederea prestarii unor activitati specifice pe piata de
capital;

neinformarea corecta si completa a clientilor asupra
conditiilor si limitelor produselor structurate sau derivate
cumparate;

neclaritati in modalitatea de prezentare a anumitor
produse structurate tranzactionate in cadrul BVB, fiind
folosite mai multe denumiri pentru anumiti termeni, iar
in cadrul contractelor Incheiate intre
emitenti/reprezentanti si clienti nu este precizat in mod
expres faptul ca detalii/actualizari privind respectivele
instrumente financiare se regasesc pe site-ul BVB,;
neclaritati in ceea ce priveste plata taxelor si
comisioanelor percepute pentru realizarea tranzactiilor.
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Demersuri efectuate in vederea remedierii
deficientelor identificate

Emitenti

transmiterea de adrese de atentionare cu privire
la obligatia de respectare a drepturilor actionarilor
minoritari referitoare la asigurarea transparentei,
acordarea dreptului de retragere din societate,
plata contravalorii actiunilor/dividendelor
cuvenite;

in vederea respectarii dreptului la informare a
actionarilor si respectarii obligatiei de
transparenta a societatilor ale caror valori
mobiliare sunt tranzactionate pe piata de capital
au fost efectuate demersurile necesare pentru
Tnvederarea cadrului legal aplicabil privind
indeplinirea obligatiei de a raspunde la intrebarile
adresate de actionari, acest drept putand fi insa
conditionat, n functie de existenta uneia din
situatiile precizate de dispozitiile art. 13 alin. (2)
din Regulamentul nr. 6/2009.

Intermediari

actiuni de protejare a consumatorilor de
instrumente financiare prejudiciati de firmele de
investitii licentiate Tn statele membre, inclusiv prin
elaborarea si postarea de alerte;

au fost solicitate informatii suplimentare privind
produsele structurate tranzactionate pe piata de
capital;

identificarea Tn procesul de instrumentare a
petitiilor a unor indicii privind potentialul de
savarsire a unor fapte abuzive de catre o societate
de servicii de investitii financiare (SSIF BT Capital
Partners) prin neinformarea corespunzatoare a
investitorilor cu privire la conditiile reale ale
contractului.
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Activitatea ASF a capatat dimensiuni mult mai mari in anul 2017 prin dezvoltarea programelor educationale si prin
anvergura rapoartelor de monitorizare derulate. In acest sens, facem precizarea ca exista o relatie directa ntre
activitatea de monitorizare si activitatea de educatie financiara. Corelarea celor 2 activitati rezida intr-o buna informare
si educare a consumatorilor de produse si servicii financiare nebancare. Eventualele practici incorecte identificate sau
0 anumita conduita neconforma a entitatilor pot conduce la dezvoltarea de actiuni educationale care sa creasca
nivelul de cunostinte al populatiei si in acelasi timp care sa creasca nivelul de incredere al consumatorilor in Autoritate
si in pietele supravegheate. O atare activitate conduce totodata, la promovarea si intarirea rolului si imaginii ASF in

randul populatiei.

Activitatea de Monitorizare

S-a continuat monitorizarea drepturilor esentiale ale consumatorilor de produse si servicii financiare (principii definite

in perioada anterioard):

e dreptul la transparenta si de a fi informat;

e dreptul a-si cunoaste si intelege drepturile si obligatiile;

o dreptul de a negocia, a plati un pret corect si de a putea compara preturile intre ele;

e dreptul de a primi asistenta;
e dreptul de a avea acces la petitionare;
S-au desfasurat activitati, precum:

e monitorizarea de tip bottom-up prin conceptul de
monitorizare de tip Mystery Shopping, utilizat pentru

prima data Tn Romania pe piata financiara nebancara,

e identificarea si luarea de masuri de reglare a
comportamentelor entitatilor pietelor sau de
reglementare a canalelor de distributie a produselor
vandute de acestia;

e urmarirea modului de interactionare consumator-
entitate financiara prin monitorizarea posibilelor

practici neloiale, frauduloase, neautorizate, inselatoare

sau furnizarea de informatii neconforme sau
incomplete, publicitatii inseldtoare, activitatilor
netransparente sau neautorizate, sau pentru
prevenirea tratamentelor discriminatorii;

e elaborarea de multiple rapoarte de monitorizare in
vederea identificarii de practici incorecte,
neautorizate ce pot afecta consumatorii de produse
si servicii financiare nebancare;

e monitorizarea surselor externe de informatii precum
si cele specifice mediilor sociale (Facebook) Tn
vederea identificarii de practici incorecte,
neautorizate ce pot afecta consumatorii de produse
si servicii financiare nebancare;

e cresterea increderii in functionarea pietele
financiare;

e solicitarea unor actiuni de control a ASF, in cazurile
constatarilor de practici incorecte;

cooperarea cu institutii internationale precum ESMA,
EIOPA (ex. Consumer Trends - raport ce implica
colectarea, analizarea si agregarea de informatii
complexe privind piata asigurarilor si piata pensiilor
private);

acordarea de puncte de vedere privind informatii
precontractuale pentru asiguratori;

emiterea de puncte de vedere pentru structurile
interne ale ASF; Tn aceasta categorie se includ si
punctele de vedere solicitate de directiile de
specialitate cu privire la anumite acte normative sau
produse si servicii financiare;

transmiterea de eventuale practici neautorizate catre
alte institutii ale statului (DIICOT, IGPR-MAI, ANPC);
popularizarea de alerte in randul consumatorilor
privind practici incorecte, neautorizate ale entitatilor;
transmiterea in mediul on-line de mesaje privind o
buna informare a consumatorilor;

activitati de asistare a consumatorilor prin mediul
Facebook (activitate cu caracter continuu, 7/7 si
24/24 — timp mediu de raspuns: 1 ord);

analize statistice de piata, realizate ca suport al
activitatii de monitorizare sau educatie financiara;
analize statistice de consum sau informare (asa cum
este exemplul analizei privind utilizarea Google);
emiterea de puncte de vedere privind elaborarea de
noi Norme;

elaborarea si publicarea de alerte in scopul unei
bune informari a consumatorilor de produse si
servicii financiare nebancare;
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elaborarea si transmiterea de puncte de vedere catre
institutii europene si participarea activa in cadrul
subgrupului de lucru Enhanced Market Monitoring din
cadrul CCPFI — EIOPA inclusiv prin participarea la
teleconferinte si transmiterea de chestionare specifice;
furnizarea de raspunsuri adresate de institutii de presa
catre Conducerea ASF;

administrarea si organizarea secretariatului Grupului de
Dialog Permanent si elaborarea de Opinii ale Grupului,
precum si publicarea acestora pe pagina web a ASF;
elaborarea noului ROF al Grupului Consultativ si
gestionarea procesului de selectie a membrilor Grupului;
urnizarea de raspunsuri solicitarilor interne sau externe.

Aspecte cantitative:

12 exercitii de mystery shopping (2 pentru piata de
capital, 10 pentru piata de asigurari).

Activitate Tn cadrul Grupului Consultativ in domeniul
protectiei consumatorilor si elaborarea a 2 opinii publice
ale acestui grup (materiale publicate pe site-ul ASF);
Gestionarea (administrare si organizare secretariat si
sedinte) activa a Grupului Consultativ, elaborarea de
Note specifice, elaborarea noului ROF al Grupului,
gestionarea procesului de selectie a noilor membri;
Emitere opinii la proiecte de norme ale ASF si/sau
participare la elaborarea acestora;

Participarea la grupul de lucru ESMA referitor la
supravegherea CySEC a activitatii a 9 firme cipriote n
alte state UE;

Realizarea de actiuni de monitorizare (multiple rapoarte
de monitorizare) a posibilelor activitati de
intermediere/prestari de servicii de catre firme
neautorizate, pentru clientii de retail pe teritoriul
Romaniei, rezultatele fiind transmise organelor
competente;

Pentru adoptarea masurilor ce se impun in vederea
protectiei consumatorilor de produse si servicii financiare
non-bancare;

Elaborarea a 12 rapoarte de monitorizare pentru
identificarea de posibile practici incorecte, neautorizate.
Doua cazuri au fost redirectionate catre MAI-IGPR, ASF
avand parghii legale reduse de continuare a
investigatiilor;

Exercitii de monitorizare si mystery shopping inclusiv
pentru noua legislatie RCA si urmarirea respectarii de
catre entitati a noilor prevederi legale (ex. verificarea
respectarii formei si continutului contractului RCA);
Raportari catre EIOPA privind Consumer Trends Report —
colectare, analizare si consolidare date de la sectoare si
din petitii si transmiterea acestor informatii catre Eiopa;
Emiterea de puncte de vedere privind elaborarea de noi
Norme;

Elaborarea si publicarea de alerte in scopul unei bune
informari a consumatorilor de produse si servicii
financiare nebancare;
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Elaborarea si transmiterea de puncte de vedere
catre institutii europene si participarea activa in
cadrul subgrupului de lucru Enhanced Market
Monitoring din cadrul CCPFI — EIOPA inclusiv prin
participarea la teleconferinte si transmiterea de
chestionare specifice;

Furnizarea de raspunsuri adresate de institutii de
presa catre Conducerea ASF;

Administrarea si organizarea secretariatului
Grupului de Dialog Permanent si elaborarea de
Opinii ale Grupului, precum si publicarea acestora
pe pagina web a ASF; elaborarea noului ROF al
Grupului Consultativ si gestionarea procesului de
selectie a membrilor Grupului;

Furnizarea de raspunsuri solicitarilor interne sau
externe;

Colectare permanenta de informatii si monitorizare
social media;

Crearea de continut (pentru toate cele 3 piete
supravegheate de ASF) specific Facebook;
Elaborarea unui Ghid de bune practici adresat
entitatilor supravegheate de ASF inclusiv prin
realizarea de intalniri cu piata;

Analiza comparativa privind produsele de asigurari
agricole pentru primii cinci asiguratori din piata
selectati in functie de primele brute subscrise la
nivelul anului 2016. Aceasta analiza a fost una
complexd, numarul de documente analizate fiind
foarte mare tinand cont de diversitatea produselor
oferite;

Analiza contractelor de asigurari de tip malpraxis;
Analiza clauzelor contractuale pentru anumite
societati de asigurare ca urmare a solicitarilor
interne (ex. Metropolitan Life — mai multe contracte
analizate, Colonnade Insurance, multiple analize
efectuate);

Analiza comparativa privind principalele
caracteristici ale abonamentelor de sanatate si a
asigurarilor de sanatate (Proiect nefinalizat in
acest moment). Au fost analizate 18 societati de
asigurare, media contractelor specifice/asigurator
fiind de 10;

Analiza statistica de piata privind activitatea de
constatare si reconstatare daune in baza RCA si
distributia acestei activitati la nivel regional pe anul
2016;

Analiza clauzelor contractuale ale produsului
CASCO 1n cazul societatii Omniasig;

Analiza clauzelor contractuale Tn cazul produsului
Armonia, Allianz Tiriac;

Studiu de caz privind simularea de dauna auto in
sistemele specializate In cazul RCA — material de
mare amploare;

Transmiterea de puncte de vedere catre alte
institutii ale statului (CNADNR, Parlamentul
Romaniei s.a.);
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e Elaborarea Ghidului de Bune Practici Aplicabil
Furnizorilor de Servicii Financiare Nebancare, material
de mare amploare ce s-a constituit pe baza unor
principii de buna conduita, principii agreate cu piata in
urma ntélnirilor avute. Acest material se circumscrie in
sfera ambelor activitati;

Activitatea de Educatie Financiara

Aspecte calitative:

e S-a urmarit continuarea aplicarii strategiei de educatie
financiara 2015-2018. Programele educationale s-au
dezvoltat si diversificat Tn mod sustinut si variat;

e Continuarea comunicarii Tn mediile sociale -
interactiunea directa cu consumatorii prin intermediul
Facebook;

« Incheierea de noi Protocoale de colaborare cu
Inspectorate Scolare, Unitati de nvatamant (gradinite,
scoli, universitati), Asociatii Profesionale si de
protectie a consumatorilor, Primarii, Junior
Achievement s.a.;

e Transmiterea de mesaje si informatii utile in vederea
cresterii nivelului de constientizare a publicului cu
privire la anumite particularitati ale produselor si
serviciilor financiare;

e Elaborarea de noi ghiduri educationale ce s-au
adaugat Colectiei de ghiduri a ASF;

e Dezvoltarea paginii web a ASF destinata educatiei
financiare (www.asfromania.ro/edu), gestionarea site-
ului de educatie financiara si elaborarea continua de
materiale educationale;

e Revizuirea continutului paginii de internet a ASF
destinata consumatorilor prin adaugarea de noi
materiale educationale;

e Organizarea conferintelor si seminariilor din gama
Laboratorul Academic; diversificarea acestor activitati
(stagii practica);

e Realizarea a 2 workshop-uri Fii destept! de educatie
financiara destinat copiilor profesionistilor din piata
financiara din clasele 5-8 (al treilea va fi organizat in
data de 09.12.2017);

e Transmiterea INFE de chestionare statistice
referitoare la educatia financiara sau care au ca obiect
al cercetarii incluziunea financiara;

e Coordonarea programului de educatie si monitorizarea
continud a acestuia. Asigurarea logisticii aferente
programului de educatie financiara (elaborare si
tiparire de materiale educationale, sesiuni de trening
pentru lectori, elaborare si tiparire teste elevi s.a.);

e Dezvoltarea sesiunilor de training pentru lectorii
voluntari ai Programului de Educatie Financiara — Sa
vorbim despre piata financiara nebancara in vederea
extinderii acestuia la nivel national. Astfel Programul
ASF de educatie financiara este implementat in anul
scolar curent la nivelul a 29 de judete cu reprezentare
in 32 de orase;
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e Analiza evenimentelor auto in baza RCA si CASCO

prin agregarea informatiilor societatilor de asigurare
care desfasoara activitate pe acest segment. Acest
material se circumscrie si in sfera educationala prin
elaborarea de noi materiale educationale adaptate;
Gestionarea canalului de comunicare Facebook si
acordarea de asistenta consumatorilor in mod continuu
(24/24 si 7/7 — timp mediu de raspuns: 1 ora).

Dezvoltarea de noi parteneriate Tn care sunt angrenate
atat autoritatile locale, céat si unitati de invatamant de
prestigiu (Parteneriat incheiat cu Asociatia Technopol
Galati, asociatie formata din Consiliul Local, Consiliul
Judetean, Camera de Comert Tn industrie si agricultura,
Universitatea Dunarea de Jos din Galati, Asociatia
producatorilor de soft);

Sustinerea si organizarea de noi evenimente in scopul
educatiei financiare, diversificarea publicului;
Dezvoltarea la nivel national a evenimentului Global
Money Week si diversificarea activitatilor din cadrul
acestui eveniment, prin organizarea de actiuni comune la
Bucuresti si lasi. Acest eveniment este destinat
constientizarii populatiei mondiale cu privire la piata
financiara.

Realizarea de materiale grafice, foto-video in urma
evenimentelor organizate;

Contributia ASF Tn urma Protocolului incheiat de ASF cu
Ministerul Educatiei, Tn urma caruia ASF a intervenit activ
n cadrul grupului de lucru format in vederea analizarii
oportunitatii introducerii Tn Programa Scolara obligatorie
a materiei educatie financiara. Datorita si contributiei
ASF, din anul 2020, elevii de clasa a Vlll-a vor avea ca
disciplina obligatorie educatia financiara. ASF a contribuit
inclusiv prin aport tehnic la conceperea structurii acestei
materii;

Organizarea de seminarii Tn parteneriat cu INM (Institutul
National al Magistraturii). Aceste seminarii au fost
destinate exclusiv procurorilor si judecatorilor pentru un
acces sporit la informatii privind piata de capital din
Romania;

Participarea la seminarii privind politele obligatorii PAD in
colaborare cu Liga Asociatiilor de Proprietari Habitat si
Asociatia Casa Romana Habitat Plus;

Publicarea de articole de specialitate in mediul online
(www.wallstreet.ro si www.financialmarket.ro) — frecventa
bilunara;

Organizarea Tntalnirii in cadrul Protocolului Tncheiat cu
ASF cu ocazia unei vizite de studii pe care studentii MBA
de la CNAM Paris au efectuat-o in Roméania. Tema
seminarului a fost reprezentata de prezentarea rolului si a
activitatii Autoritatii in Romania;

Organizarea unei sesiuni educationale pentru studentii
Universitatii Babes Bolyai din Cluj la sediul ASF —
prezentarea rolului si a activitatilor specifice derulate de
ASF;

Participari la conferinte si diverse sustineri de prezentari
publice;
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Dezvoltarea de campanii de educatie financiara dedicate
constientizarii importantei asigurarii de locuinte de tip
PAD — Anul acesta Tmi protejez casa! Dezvoltarea de
materiale asociate acestei campanii;

Campanie Nationala de Siguranta si Preventie Rutiera —
Fii treaz la volan! - campanie organizata in parteneriat cu
Politia Romana, ApPA si BAAR. Dezvoltarea de
materiale asociate acestei campanii;

Realizarea de programe de educatie financiara cu
Asociatia InfoCons (inclusiv suportul de curs on-line);
Organizarea evenimentelor de educatie financiara in
cadrul World Investor Week, campanie de educatie la
nivel mondial sustinuta de IOSCO;

Aspecte cantitative:
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Crearea si gestionarea proiectului Pilot la nivelul
Scolii Comerciale Superioare Nicolae Kretzulescu si
elaborarea de materiale specifice acestui program
inclusiv prin participarea personalului n calitate de
lectori ASF Tn cadrul acestui program;

Campanie de informare RCA privind noua legislatie si
dezvoltarea de materiale asociate acestui tip de
campanie;

Elaborarea unui manual al lectorului pentru toate cele
3 piete reglementate de ASF pentru lectorii din
programul de educatie financiara, material de mare
amploare;

Elaborarea, organizarea si derularea campaniei de
preventie rutiera Fii destept Tn trafic, campanie
organizata Tn parteneriat cu UNSAR, Politia Roméana,
ATA cu sprijinul ApPA.

Au fost realizate mai multe ghiduri si materiale destinate publicului larg, astfel: Ghidul RCA — noua legislatie, Ghidul
FOS, Ghidul Asigurarilor de Calatorie, Ghidul FCI, Ghidul Carte Verde, Ghidul privind asigurarile animalelor de
companie, Ghid Malpraxis medical, Ghidul Malpraxis pentru consumatori, Ghid drepturi pagubiti RCA, Brosura RCA,
Afisul campaniei PAD "Anul acesta mi protejez casa”, Flyer RCA, Flyer-ul campanie WIW, Flyer drepturi pagubiti
RCA, Trifold-ul Fii destept Tn trafic!, precum si alte materiale educationale de tip trifold pentru elevii de liceu, pliante

etc.;

Tn cadrul Global Money Week au fost elaborate si tiparite cca. 100 de diplome pentru participanti, iar in cadrul
programului de educatie financiara nebancara au fost elaborate si tiparite peste 15.000 de diplome pentru elevii

participanti;

Au fost incheiate 43 de protocoale de colaborare in scop educational (cu inspectorate scolare, universitati, asociatii
profesionale, primarii, asociatii de protectie a consumatorilor); Extinderea programului de educatie prin parteneriate
Tncheiate de ASF cu asociatiile profesionale precum UNSAR si Asociatia Brokerilor;

A fost incheiat un protocol tripartit intre ASF, INM si ISF;

Tn urma acordurilor semnate, proiectul de educatie financiara adresat scolilor si liceelor a fost extins in cursul anului
scolar 2016-2017 la nivelul a 96 unitati de Tnvatamant din 16 judete, plus Municipiul Bucuresti. Sprijinul oferit de
lectorii voluntari a fost unul considerabil. Ca urmare a activitatii pe care cei peste 90 de lectori voluntari au
desfasurat-o, peste 14.000 de elevi din Romania au beneficiat de acest proiect. Pe tot parcursul anului scolar, lectorii
voluntari implicati Tn program au sustinut peste 1.360 ore de educatie financiara pentru elevii claselor a Vll-a si a XI-
a. La acestea se adauga scoli particulare din Bucuresti (British School of Bucharest, Lauder si SEB).

Acoperire teritoriala

e M e P Y
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m An scolar 2016 - 2017 W An scolar 2015 - 2016

Crestere de

466,67%

15 18

n anul scolar 2016-2017, programul de educatie financiard nebancara s-a extins la nivelul a 16 judete plus Municipiul
Bucuresti. Celor doua judete incluse inca de la Tnceput in program, Cluj si lasi, li s-au adaugat judetele: Arges,
Bacau, Brdila, Brasov, Buzau, Constanta, Dolj, Galati, Giurgiu, Neamt, Prahova, Suceava, Timis, Vrancea.
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Impactul asupra scolilor Impactul asupra elevilor

MNumir de scoli Numar elevi
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Numarul elevilor implicati in program a crescut substantial in anul scolar 2016-2017 comparativ cu anul scolar
precedent. Din program au facut parte aproximativ 5.000 de elevi de clasa a Vll-a si aproximativ 9.000 de elevi de

clasa a Xl-a.
Au fost analizate si prelucrate formulare de feedback din partea elevilor, rezultatele fiind:

705 0.60% D,60%
26 —

= Mi-a pli cut foarte mult

A fost interesant

= Mu pot spune ci m-a
impresionat

B Mu mi-a plcut in mod
exceptional

0 Am pierdut impul

e Organizarea de conferinte Laboratorul Academic — 5 conferinte organizate la Bucuresti, lasi, Galati;

e Participarea activa la o conferinta internationala la Cluj, conferintd avand ca tematica educatia financiarg;

o Incheierea unui parteneriat de colaborare cu CAFR;

e n cadrul Global Money Week 2017, ASF impreuna cu partenerii sai (institutii ale administratiei publice, institutii de
Tnvatamant universitar, companii private) au organizat o serie de evenimente dedicate atat copiilor si tinerilor, cat si
profesorilor si profesionistilor din cele 3 piete financiare. Prin intermediul tuturor initiativelor avute am atins
aproximativ 514.000 copii si tineri. Tn cadrul GMW 2017 au fost organizate:

* Emisiuni educative TV/mediu online prin intermediul carora a fost subliniata importanta educatiei financiare in
randul tinerilor, profesorilor, parintilor si specialistilor financiari;

* Eveniment Tn parteneriat cu Bursa de Valori Bucuresti la care au participat reprezentati ai conducerii ASF si BVB
Tmpreuna cu 65 de elevi de clase primare si gimnaziale care au luat parte la deschiderea sesiunii de tranzactionare;
* Lansarea unui concurs organizat impreuna cu ASE dedicat studentilor Facultatii de Cibernetica;

* Laboratoare Academice — o premiera Tn mediul universitar romanesc atat din punct de vedere al formatului, cat si
al conceptului, Tntrucéat peste 200 de studenti sunt implicati Tn discutii interactive si analize comparative intre diferite
concepte tehnice practice si specifice pe pietele financiare nebancare sub coordonarea unui profesionist ASF in
piete financiare nebancare — in parteneriat cu institutii de Tnvatamant universitar din Bucuresti, Galati si lasi;

* Interviuri informale luate de copii cu varste cuprinse intre 8 si 14 ani profesionistilor din pietele financiare

(conducerea entitatilor);
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* Jocuri educative pentru peste 400 de copii de gradinita din Bucuresti si lasi prilej in care a fost lansata o brosura
dedicata prescolarilor;

* Un seminar de tip train the trainer adresat profesorilor de economie ce-si desfasoara activitatea in liceele din
lasi;

* Un seminar aprofundat dedicat celor peste 200 de profesionisti din cele 3 piete care au luat parte la el;

* Actiuni voluntare la care au participat 16 entitati ale pietelor financiare nebancare care au donat carti pentru
bibliotecile a 11 unitati de Tnvatamant din lasi;

* Realizarea unui workshop Fii destept! de educatie financiara destinat copiilor profesionistilor din piata financiara
din clasele 5-8;

* O expozitie de materiale promotionale menita sa faciliteze interactiunea dintre entitati si consumatori;

* Gala EduFin primul eveniment de acest tip organizat pe piata financiara nebancara, eveniment care a avut ca
obiectiv acordarea de distinctii Tn domeniul educatiei financiare nebancare.

e Gestionarea activitatilor foto, video si editare a filmelor educationale aferente evenimentelor organizate, activitate
ce implica o alocare mare de resurse de timp. Au fost efectuate peste 10 filme, filmare, editare si montaj.

e Pagina ASF de educatie financiara a fost dezvoltata constant prin adaugarea de continut sau noi sectiuni. Activitate
complexa ce necesitd alocarea unor mari resurse de timp.

e Romania a castigat marele premiu pentru proiectele de educatie financiara derulate la nivel national in anul 2016
de Autoritatea de Supraveghere Financiara si Ministerul Educatiei Nationale. Obtinerea premiului pe tara de catre
ASF a venit ca urmare a activitatilor intreprinse in cadrul evenimentelor organizate cu prilejul Global Money Week,
aceasta fiind o premiera pentru o institutie financiara din Roménia. Premiul a fost acordat de catre Child & Youth
Finance International (CYFI), una dintre cele mai mari organizatii de educatie financiara la nivel international.
Distinctia a fost oferita Tn cadrul Global Inclusion Awards 2017, miercuri, 3 mai 2017, la Berlin, sub Tnaltul patronaj
al Presedintiei Germane a G20. Romania a fost desemnata castigatoare la categoria CYFI Country Award, n
cadrul careia au fost acordate cinci premii, cate unul pentru fiecare regiune din lume. La ceremonie a fost prezent
si ambasadorul Roméniei in Germania, domnul Emil Hurezeanu.

e Publicarea a peste 20 de articole de specialitate Tn mediul online (parteneriat cu pagina web www.wallstreet.ro si
www.financialmarket.ro).

Ca urmare a entuziasmului si interesului manifestat de elevi si profesori in cadrul orelor de educatie financiara
sustinute de lectorii implicati Tn cadrul programului "Sa vorbim despre piata financiara ne-bancara" ASF a continuat si
a extins programul la nivelul a aproximativ:

e 170 unitati de Tnvatamant din 28 judete, plus Municipiul Bucuresti. Din punct de vedere al eficientei educatiei
financiare, acest program este important a se sustine pana la inceputul anului scolar 2020-2021, atunci cand
programa obligatorie a clasei a VllI-a implica studiul notiunilor financiare in cadrul disciplinei Educatie
economico-financiara, respectiv pana la revizuirea programei scolare pentru disciplina Economie de la clasa
a Xl-a.

In vederea extinderii acestui program au fost semnate protocoale de colaborare si cu alte asociatii profesionale si cu
Inspectorate Scolare Judetene. Ca urmare a acestor demersuri, un numar si mai mare de lectori se vor implica Tn mod
voluntar Tn vederea sustinerii proiectelor de educatie financiara derulate de ASF in scopuri sociale.

Conform demersurilor logistice realizate, planificarea arata prezenta programului Tn 32 de orase, reprezentand o
crestere semnificativa. De asemenea, in urma unor discutii purtate cu reprezentantii Scolii Superioare Comerciale
Nicolae Kretzulescu a fost initiat Programul pilot de educatie financiara Clubul finantistilor a inceput a fi derulat.

Din punct de vedere al logisticii, extinderea programului de educatie a presupus o stransa relatie de colaborare cu
unitatile de Invatamant si cu lectorii voluntari implicati in program. In vederea programarii celor 4 ore de educatie
financiara din cadrul Programului Sa vorbim despre piata financiara nebancara personalul ASF a dezvoltat numeroase
interactiuni (telefonic, e-mail, adrese) cu scopul de a furniza toate informatiile necesare pentru buna desfasurare a
orelor din program, astfel pentru fiecare scoala n parte s-a depus un efort de mare amploare, dupa cum urmeaza:
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de cel putin un e-mail care are drept scop principal
detalierea informatiilor aferente;

Discutii telefonice si prin intermediul e-mail-ului Tn
vederea programarii orelor de educatie financiara,
astfel Tncat acestea sa nu perturbe orarul curent al
elevilor. Acest demers poate presupune chiar si 4-5
discutii telefonice/e-mail-uri cu o singura unitate de
Tnvatamant;

Discutii telefonice si prin intermediul e-mail-ului cu
lectorii alocati unitétilor de Tnvatamant in vederea
corelarii programului personal cu propunerile venite din
partea scolilor. Acest demers poate presupune chiar si
2-3 discutii telefonice/e-mail-uri cu o singura unitate de
Tnvatamant;

Ulterior se trimit mesaje catre unitatile de invatamant in
vederea confirmarii orelor programate si pentru
furnizarea acordurilor parentale;

Pe baza informatiilor primite de la scoli se pregatesc
materialele educationale pe care le vor primi elevii la
prima ora de curs din Program. Tn acest sens, toate
pachetele ce contin materiale educationale, diplome,
ghiduri pentru profesori, precum si jocurile necesare
pentru derularea orelor de piata de capital si pensii
private se livreaza fiecarui lector n parte;
Organizarea n saptamana 2-6 octombrie ASF sub
egida World Investors Week (WIW), lansata de IOSCO
pe plan mondial, a o serie de evenimente dedicate
investitorilor. Alaturi de partenerii sai, ASF a avut ca
invitati la evenimentele care au avut copii, tineri,
investitori, antreprenori, entitati ale pietei de capital;
Deschiderea pietei BVB in data de 2 octombrie 2017
cu un grup de liceeni (max. 50 elevi) de la Scolar
Superioara Comerciala "Nicolae Kretzulescu”, scoala
ce face parte din programul ASF de educatie
financiara. Aceasta actiune a avut drept scop sa
faciliteze constientizarea aspectelor legate de piata
bursiera in randul tinerilor, a accesibilitatii acesteia ca
mecanism de investire. In prima parte a intalnirii,
reprezentantii ASF si BVB au sustinut o prezentare
privind rolul principal al pietei de capital si bursei,
respectiv cel de a facilita fluxul de bani dinspre
investitori, cei care au capitalul, catre antreprenorii
care au nevoie de capital pentru dezvoltare. Tn
continuarea ntalnirii, dl. prof. univ. dr. Adrian Mitroi a
sustinut un exercitiu sub forma de joc, acesta fiind
realizat si cu ocazia Global Money Week 2017 si
Tnregistrand succes la participanti;

o Discutii telefonice de prezentare a programului urmate e Evenimentul s-a desfasurat in Sala Millenium din

Cladirea Bursei de Valori Bucuresti, aceasta fiind
pusa la dispozitie (fara costuri) de catre Depozitarul
Central. In cadrul evenimentului, elevilor participanti
le-au fost acordate pachete cu diplome, trifold — 18
ani - sunt responsabil financiar, pusculite si bratari
(materiale dezvoltate de ASF). Evenimentul a fost
promovat pe pagina de Facebook a ASF si BVB,;

Tot in cadrul acestui eveniment s-a lansat programul
pilot pentru anul scolar 2017-2018 la Scoala
Superioara Comerciala ,,Nicolae Kretzulescu”, pentru
elevii claselor a Xl-a, program aprobat prin Nota ASF
nr. 145/27.06.2017. Evenimentul a avut loc Tn incinta
Scolii Superioare Comerciale ,,Nicolae Kretzulescu”
unde au participat toti elevii claselor a XlI-a (cca.
240), precum si cadrele didactice. Prezentarile au
fost sustinute exclusiv de lectori ASF. Tn cadrul
acestui eveniment, reprezentantii ASF au prezentat
Proiectul Pilot - program de educatie financiara
nebancara extins precum si elemente generale
privind definirea celor trei piete supravegheate de
catre ASF;

e In cadrul acestui eveniment a avut loc o conferinta

organizata de ASF, Uniunea Camerelor de Comert
Bilaterale din Roméania (UCCBR), Bursa de Valori
Bucuresti si Depozitarul Central in cadrul careia au
fost abordate teme legate de investitii, investitori,
notiuni de baza, legislatie, oportunitati. La conferinta
au fost invitati investitori locali si potentiali investitori,
precum si reprezentanti ai pietei de capital si domnul
vicepresedinte ASF, Mircea Ursache;

Tot in sfera campaniilor educationale se inscrie
campania "Anul acesta imi protejez casa!”. Acesta
este mesajul care a fost transmis in perioada 9 — 13
octombrie Tn aproximativ 20 de primarii din Romania;
Elaborarea chestionarelor de feedback pentru elevi si
profesori;

Asistenta continua acordata de ASF pentru lectori si
scoli Tn vederea unei bune desfasurari a Programului
de educatie financiara (reamintire sustinere ore
pentru lectori si unitati de Tnvatamant, reamintire
surprindere imagini, reamintire distribuire chestionar
feedback);

Colectare chestionare si prelucrare date Tn vederea
observarii impactului Programului.

O echipa formata din reprezentantii ASF si ai PAID au calatorit in aceasta perioada pentru a transmite, prin intermediul
primariilor, informatii referitoare la importanta protectiei locuintelor prin PAD — Polita de Asigurare Impotriva Dezastrelor
Naturale.

Cu peste 7,2 milioane de case neasigurate, iTn Romania exista o nevoie acuta de informare cu privire la responsabilitatile
care i revin fiecarui proprietar de locuintd. Numai in cazul unui cutremur major, 75% din populatia Romaniei ar fi
afectatd, precum si 45% din infrastructura tarii. In conditiile in care, legal, statul nu are nicio obligatie de a oferi ajutor
celor ale caror locuinte au fost avariate si nu aveau asigurare obligatorie de locuinta valabila, nevoia ca fiecare roman sa
fie responsabil pentru proprietatea sa este evidenta. Mai mult decéat atat, in cazul unui dezastru natural, fondurile publice
vor fi folosite, in principal, pentru obiectivele critice: infrastructurd, scoli, spitale etc., refacerea locuintelor ramanand n
grija fiecarui proprietar.
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Caravana derulata de ASF si PAID Romania, cu sprijinul ApPA — Asociatia Pentru Promovarea Asigurarilor a inceput
n data de 9 octombrie Tn Bucuresti si a continuat pe un traseu stabilit astfel: Mizil, Ramnicu Sarat, Focsani, Marasesti,
Adjud, Bacau, Piatra Neamt, Cluj Napoca, Floresti, Gilau, Turda, Ocna Mures, Aiud, Alba lulia, Sibiu, Calimanesti,
Curtea de Arges.

La ntalniri s-au purtat discutii cu reprezentantii autoritatilor locale dar si, mai ales, ai comunitatilor (asociatii de
proprietari si persoane fizice). La fiecare dintre punctele de oprire au fost distribuite materiale de informare, iar
reprezentatii ASF si PAID Romania au avut Intalniri si discutii cu reprezentantii primariilor, presa locala si proprietari de
locuinte. Tn cadrul acestei campanii au fost elaborate materiale specifice de tipul flyer, afis de campanie, brosura
campaniei.

Principalele statistici ale acestei campanii:
e =L W

Traseul Caravanei PAD

Cum considerati subiectele discutate in cadrul

Cumn evaluati utilitatea evenimentului? : 3
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Dioriti =& primiti informatiile suplimentare
despre asigurarea PAD precum si despre alte
subiecte discutate in cadrui intalnirii?

Ati recomanda organizarea unor astfel de
intdlniri 5i in alte zone din tara sau repetarea
acestui eveniment in localitatea dumneavoastra?

FASPLNILF]

250 de rdspunsur]
263 de

Cu alte cuvinte, modalitatea de organizare si de interactiune cu publicul realizata prin aceasta caravana a fost pozitiv
intmpinata de participanti, acestia apreciind dialogul ASF si informarea la nivel local, direct, personalizat. Mai mult, din
raspunsuri reiese si importanta organizarii acestor evenimente Tn mod repetat.

« Campanie Nationald de Siguranta si Preventie Rutiera — Fii treaz la volan! Dezvoltarea de materiale asociate
acestei campanii. Aceasta campanie a fost dezvoltata in mediul online in parteneriat cu ApPA, BAAR si Politia Romana
(campanie nationala de siguranta si preventie rutierd) si a presupus elaborarea de materiale specifice (brosurad) si
actiuni de promovare in mediul online. Aceasta campanie s-a desfasurat in perioada 15 iulie — 15 septembrie exclusiv
in mediul online si a presupus transmiterea de informatii utile privind siguranta n trafic.

« Campanie de informare RCA privind noua legislatie si dezvoltarea de materiale asociate acestui tip de campanie,
precum flyer si brosurd, popularizarea Tn mediul online pentru transmiterea de materiale educationale privind

segmentul RCA.

« Campania Fii destept in trafic!, parte a campaniei de educatie rutiera realizata de ASF in parteneriat cu Politia
Roméana, UNSAR, ATA si cu sprijinul ApPA. Aceasta campanie a presupus elaborarea unei brosuri destinata
constientizarii populatiei si au avut loc actiuni comune ale ASF si Politiei in mai multe scoli din Bucuresti si din alte
Municipii din tarda. De asemenea, au avut loc actiuni de educatie Tn trafic si au fost distribuite materiale participantilor la

trafic (soferi, pietoni, biciclisti etc.).

» Co-participarea la campania BAAR si UNSAR Tmpreuna cu Politia de Frontiera pentru informarea soferilor referitor
la accidentele Tn strainatate. S-a realizat o brosura ce a fost distribuita in vami.

» Co-participarea la campania ApPA — Octombrie Luna locuintelor 2017 — realizarea unei brosuri si distribuia pe
scara larga — proiect in desfasurare.
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In concordanta cu evolutiile legislative din cadrul celor trei sectoare de supraveghere financiara si

tindnd seama de cele mai bune practici, standarde si recomandari emise de autoritatile

europene, activitatea de reglementare si supraveghere la nivel integrat a urmarit consolidarea si
mentinerea unor abordari unitare.
Tn contextul demersurilor efectuate pentru elaborarea

unei noi legi privind pietele de instrumente financiare

ca urmare a implementarii dispozitiilor Directivei
2014/65 (MIFID 1), ASF a analizat si a stabilit

modificata si completata si prin emiterea urmatoarelor
acte normative:
cu legislatia

Legislatia schemelor de compensare — garantare a fost
care deservesc piata asigurarilor, piata pensiilor private
si respectiv piata bancara.

specifica celorlalte scheme de compensare — garantare

Norma nr. 21/10.08.2017 pentru modificarea Normei
nr.2/2013 privind calculul actuarial al contributiei

drept public.

Tn acest scop a fost elaborat un proiect de act normativ
entitati din societate pe actiuni in persoana juridica de

prin care se va modifica statutul juridic al acestei

de pensii private;

anuale datorate de administratorii de fonduri de pensii
private Fondului de Garantare a drepturilor din sistemul

Norma nr.1/2017 privind majorarea sau diminuarea
Odata cu intrarea in vigoare a viitoarei legi, modul de

organizare si functionare a Fondului de Compensare a

Investitorilor va fi similar regulilor statuate in legislatia

contributiilor anuale datorate Fondului de garantare a
specifica aplicabila Fondului de Garantare a

drepturilor din sistemul de pensii private;

Asiguratilor, Fondului de Garantare a Drepturilor din

Sistemul de Pensii Private si respectiv Fondul de

Norma nr. 17/2017 pentru modificarea Normei
Garantare a Depozitelor Bancare.

Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 4/2016
privind administrarea Fondului de rezolutie pentru
asiguratori;

Protectie.

Regulamentul Nr. 6/2017 privind Fondul National de
Fondul nou Tnfiintat va fi supravegheat de catre ASF si

va fi condus de un consiliu de administratie constituit
din 3 persoane fizice din care: un presedinte numit de

Tot Tn acelasi scop de asigurare a convergentei
intersectoriale si de aliniere la modificarile legislatiei
europene, pentru transpunerea si implementarea in
legislatia si practica nationald, au fost emise
ASF, un membru numit de MFP, un membru desemnat
de catre participantii la piata instrumentelor si
investitiilor financiare care contribuie la finantarea
resurselor Fondului.

urmatoarele reglementari si proceduri in scopul

supravegherii integrate, aplicabile tuturor categoriilor
de entitati supravegheate de ASF:

i 1ﬁi$'“ i

"ﬂiawk |
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Regulamentul nr. 11/2017 de modificare si completare
a Regulamentului nr. 3/ 2016 privind criteriile aplicabile
si procedura pentru evaluarea prudentiala a achizitiilor
si majorarilor participatiilor la entitatile reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiarg;

Norma nr. 33/2017 privind organizarea activitatii de
arhiva la entitatile autorizate/avizate, reglementate si
supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara;

Procedura privind facilitarea unui dialog efectiv intre
supraveghetorii Tn asigurari si auditorii statutari Tn
conformitate cu ghidurile emise de EIOPA;

Procedura operationala privind procesul de avizare a
auditorilor IT externi care efectueaza misiuni de audit
IT la entitdtile autorizate/avizate/inregistrate si/sau
supravegheate de catre ASF in conformitate cu
prevederile Normei nr. 6/2015;

Procedura operationala privind desfasurarea activitatii
de identificare a grupurilor/conglomeratelor financiare
si supravegherea suplimentara a entitatilor care fac
parte dintr-un conglomerat financiar in cadrul ASF;

Procedura operationala privind monitorizarea
tendintelor si riscurilor pietelor financiare nebancare
supravegheate de ASF;

Proiectul de norma privind gestionarea riscurilor
operationale generate de sistemele informatice utilizate
de entitatile autorizate/avizate/inregistrate,
reglementate si/sau supravegheate de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara.
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De asemenea, pentru indeplinirea obiectivelor
strategice ASF a desfasurat o serie de activitati care au
avut ca scop:

Promovarea stabilitatii financiare si functionarii
eficiente a pietelor prin supravegherea
macroprudentiala si integrata a sistemului financiar
nebancar reglementat si supravegheat de ASF,
identificand, monitorizand si evaluand tendintele si
riscurilor pe pietele financiare si utilizand si dezvoltand
instrumente, tehnici si mecanisme specifice
managementului riscurilor

Monitorizarea zilnica a tendintelor si riscurilor care pot
indica vulnerabilitati de natura sa afecteze stabilitatea
pietelor financiare nebancare supravegheate de ASF
si elaborarea lunara a unor rapoarte de monitorizare,
insotite de planuri de actiune si/sau alerte de risc
atunci cand este necesar

Identificarea acelor entitati autorizate si supravegheate
de ASF care desfasoara direct sau prin intermediul
unei filiale activitati in mai multe sectoare de
supraveghere financiard, precum si pe cele care
apartin unui conglomerat financiar. Au fost identificate
grupuri cu activitati intersectoriale si verificate conditiile
privind calificarea entitatilor din cadrul grupului drept
entitati ale unui conglomerat financiar.
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ASF identifica, monitorizeaza si evalueaza tendintele, riscurile si vulnerabilitatile ce pot
aparea pe pietele financiare in vederea asigurarii stabilitatii financiare si increderii
participantilor si consumatorilor de servicii financiare. Aceasta se concretizeaza in

realizarea unor analize periodice de informare, cu frecventa zilnica, saptamanala, lunara,
trimestriala si semestriala. Rapoartele zilnice si saptamanale sunt distribuite intern, dar
sunt transmise si altor institutii publice cu interes strategic.

Din dorinta de a creste notorietatea, vizibilitatea si transparenta pe plan international, concomitent

cu atractivitatea pietelor financiare din Roméania, ASF publica lunar un raport de evolutie a pietelor

financiare nebancare in limba engleza. Raportul prezinta un interes ridicat pentru investitorii straini,
institutiile internationale partenere si reprezentantii mediului de afaceri strain in Romania.

http://asfromania.ro/en/publications/monthly-reports

ASF Weekly Monitor ASF Monthly Market Report
Conducerea ASF Banca Mondiala
Departamente specializate Banca Europeana pentru

Reconstructie si Dezvoltare
Fondul Monetar International
Comisia Europeana
EIOPA

ESMA
Banca Nationala a Romaniei

Ministerul Finantelor Publice
Presedentia Romaniei

Analizele trimestriale si semestriale sunt publicate Tn limba roméana si contin informatii detaliate
privind evolutia pietelor financiare nebancare. Anual, ASF publica si in limba engleza un raport de
analiza detaliat privind tendintele pietelor.
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Legea nr. 12/2017 privind supravegherea
macroprudentiala a sistemului financiar national a
dispus infiintarea

(CNSM), succesorul
CNSF, care a devenit autoritatea macroprudentiald in
sensul recomandarilor Comitetului European pentru
Risc Sistemic (CERS), precum si autoritatea
desemnata in sensul dispozitiilor CRD si CRR. Scopul
fundamental al Comitetului este salvgardarea stabilitatii
financiare prin consolidarea capacitatii sistemului
financiar de a rezista socurilor si prin diminuarea
acumularii de riscuri sistemice, asigurand pe aceasta
cale o contributie sustenabild a sistemului financiar la
cresterea economica. In exercitarea atributiilor sale,
CNSM poate emite recomandari si avertizari adresate
BNR, ASF si Guvernului in scopul mentinerii stabilitatii
financiare, supuse regimului ,comply or explain”.

CNSM, condus de catre Consiliu General, s-a intrunit
de 4 ori Tn anul 2017, conform Calendarului intrunirilor
publicat pe site-ul oficial al CNSM:
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CNSM este format din 9 membri, dintre care 3
reprezentanti ai ASF: presedintele si prim-
vicepresedintele ASF, precum si vicepresedintele
sectorului de pensii private. Presedintele CNSM este
guvernatorul BNR, iar din structura organizationald mai
fac parte doua comisii tehnice si un comitet stiintific
consultativ, cu componenta stabilita de Consiliul
General.

Avand in vedere particularitatile pietelor financiare
nebancare supravegheate, ASF si-a asumat
utilizénd instrumente macroprudentiale specifice,
alaturi de care a propus doua obiective intermediare
noi.

Strategia de politica macroprudentiala include acele
obiective intermediare pentru care ASF dispune in
prezent de cel putin un instrument macroprudential ce
se regaseste n legislatia actuala aplicabila entitatilor
supravegheate. Pe viitor, identificarea unor alte
obiective intermediare de importanta semnificativa
pentru asigurarea stabilitatii pietelor financiare
nebancare implica dezvoltarea legislatiei aplicabile
pentru a include instrumentele necesare.

Obiectivele intermediare asumate de ASF privind politica macroprudentiala

Limitarea impactului sistemic al stimulentelor
nealinitate in vederea reducerii hazardului moral

Reducerea si prevenirea cresterii excesive a
creditarii si a indatorarii

Reducerea si prevenirea necorelarii excesive a
scadentelor si a lipsei de lichiditate pe piata

Limitarea concentrarii expunerilor directe si
indirecte

Protejarea sistemului de asigurari de consecintele

insolventei unor asiguratori

Consolidarea rezilientei infrastructurilor financiare

Reducerea impactului negativ al riscurilor operationale generate de utilizarea tehnologiei informatiei si
comunicatiilor
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Activitatea Tn cadrul ESMA

Prioritatile ESMA Tn anul 2017 s-au concentrat pe trei
directii:

- punerea eficienta si
consecventa in aplicare a noii legislatii - MiFID2,
MIFIR, MAR, respectiv protectia adecvata a
investitorilor Tn contextul furnizarii transfrontaliere a
serviciilor; convergenta efectiva in supravegherea
contrapartilor centrale din UE;

- emiterea unui cadru unic de
reglementare privind BMR, EMIR, MAR, MiFID, MMF,
SFTR si ELTIF;

- activitati de cercetare, analiza a
datelor si statistica.

ESMA a elaborat si publicat in anul 2017 un numar de
27 de standarde tehnice de reglementare (RTS) sau de
implementare (ITS), dintre care 12 au fost elaborate n
aplicarea Regulamentului privind indicii
financiare(BMR), 7 in baza Regulamentului privind
finantarea tranzactiilor cu valori mobiliare (SFTR), 3in
aplicarea Directivei si Regulamentului privind pietele
instrumentelor financiare (MiFID lI/MIFIR).

ASF participa activ atat in procesul de elaborare in
cadrul comitetelor permanente ale ESMA, cat si in
procesul de adoptare a acestor standarde tehnice n
Consiliul Supraveghetorilor, contribuind astfel la
consolidarea cadrului unic de reglementare a pietelor
financiare din UE. Prin aceasta implicarea, ASF se
asigura ca are o buna intelegere a aspectele tehnice
incluse in documentele elaborate de ESMA si ca in
implementarea legislatiei comunitare la nivel national
acestea sunt corect definite.

Tn anul 2017, ESMA a publicat 9 ghiduri aplicabile
autoritatilor competente, ASF notificand autoritatea
europeana cu privire la intentia de a se conforma sau
ca se conformeaza prevederilor acestora.
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Astfel, ASF a comunicat intentia de conformare pentru
Ghidul privind calibrarea sistemelor de tip Tntrerupator
de circuit si publicarea intreruperilor tranzactionarii si
pentru Ghidul privind raportarea tranzactiilor, pastrarea
evidentei ordinelor si sincronizarea ceasurilor,
elaborate in temeiul MiFID II.

De asemenea, ASF a notificat ESMA cu privire la faptul
ca se conformeaza prevederilor Ghidului privind
accesul unui CSD la fluxurile de tranzactii ale CPC-
urilor si ale locurilor de tranzactionare si ale Ghidului
privind normele si procedurile in cazul insolventei
participantilor la CSD, in aplicarea Directivei CSDR,
Ghidului cu privire la validarea si revizuirea
metodologiilor agentiilor de rating de credit, Tn temeiul
CRA,; Ghidului privind organul de conducere al
operatorilor de piata si al furnizorilor de servicii de
raportare de date; Ghidului privind evaluarea adecvarii
membrilor organului de conducere si a persoanelor
care exercita functii cheie; Ghidului privind evaluarea
prudentiald a achizitiilor si majorarea participatiilor
calificate 1n sectorul financiar; Ghidului privind
caracteristicile unei abordari bazate pe risc a actiunii
de supraveghere in ceea ce priveste combaterea
spalarii banilor si a finantarii terorismului.

n contextul activitatii derulate de ESMA privind
convergenta in supraveghere, in perioada 22 — 23
martie 2017, a avut loc la sediul ASF o vizita n cadrul
exercitiului de evaluare a implementarii Ghidului
ESMA privind supravegherea raportarilor emitentilor.
Concluziile si recomandarile desprinse Tn urma acestei
vizite au fost incluse Tn raportul general elaborat de
ESMA.

Un subiect important pe agenda ESMA in anul 2017 a
fost reprezentat de evaluarea impactului deciziei UK de
a se retrage din UE asupra pietei financiare din UE, de
identificare a riscurilor si a provocarilor cu care se va
confrunta aceasta, precum si a potentialelor
actiuni/masuri ce trebuie luate pentru atenuarea
riscurilor identificate. Tn acest sens, a publicat patru
opinii privind Brexit-ul si a Tnfiintat un grup dedicat
discutarii aspectelor legate de relocarea entitatilor si a
activitatilor in acest context.
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Activitatea in cadrul EIOPA

In 2017, activitatea Autoritatii Europene privind
Asigurarile si Pensiile Ocupationale (EIOPA) s-a
concentrat atat pe consolidarea cadrului european de
supraveghere a asigurarilor si pensiilor ocupationale,
cat si pe gestionarea provocarilor prilejuite de cele mai
recente evolutii Tn plan politic si economic.

EIOPA a continuat seria activitatilor pentru asigurarea
convergentei practicilor de supraveghere si
intensificarii cooperarii intre supraveghetori. Astfel, in
reuniunea din ianuarie 2017, Consiliul
Supraveghetorilor EIOPA a aprobat Decizia privind
cooperarea Intre autoritatile de supraveghere din
Uniunea Europeana, finalizand astfel procesul inceput
in 2016 de reconfigurare a mecanismului de cooperare
ntre autoritatile de supraveghere in domeniul
asigurarilor si consolidarii bazelor pentru monitorizarea
activitatii de asigurare desfasurata la nivel
transfrontalier Tn baza FoS si FoE.

ASF a sprijinit demersul EIOPA privind revizuirea
Protocolului General, iar reprezentantul sau in grupul
de lucru a contribuit la elaborarea noului text al
documentului.

Manualul de supraveghere (Supervisory Handbook),
dezvoltat de EIOPA in colaborare cu reprezentantii
autoritatilor nationale, a fost completat in 2017 cu doua
noi capitole, referitoare la: i) aprobarea schimbarilor in
modelul intern si extinderea aplicarii modelului intern
partial si ii) supravegherea rezervelor tehnice, atat
pentru asigurarile de viata cat si pentru asigurarile
generale.

De asemenea, reprezentantii Statelor Membre in BoS
EIOPA au agreat introducerea unui “Capitol 0” in
Manual, cu scopul de a stabili o abordare comuna la
nivel european in ceea ce priveste procesul de
supraveghere, de a clarifica unele principii importante
deja reflectate Tn cadrul legal, fara a aduce atingere
aplicarii principiului proportionalitatii.
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Misiunile de evaluare (peer review) au continuat sa se
numere printre principalele instrumente prevazute de
EIOPA pentru asigurarea convergentei practicilor de
supraveghere.

ASF a participat, alaturi de celelalte autoritati din
Statele Membre, la exercitiile de evaluare inter pares
privind i)aplicarea principiului proportionalitatii in
evaluarea functiilor cheie si ii) cerintele de reputatie n
cazul conducerii executive si actionarilor cu participatie
calificata.

In iunie 2017, EIOPA a transmis institutiilor Uniunii
Europene o Opinie privind cadrul de redresare si
rezolutie a asiguratorilor, Tn care propune un grad
minim de armonizare n acest domeniu, care ar putea
contribui la asigurarea protectiei consumatorilor,
precum si la mentinerea stabilitatii financiare in UE.
ASF a contribuit atat la realizarea analizei privind
situatia actuala a cadrului de redresare si rezolutie la
nivelul UE, céat si la elaborarea Opiniei, prin
reprezentantul desemnat tn grupul EIOPA infiintat in
acest scop.

in paralel, EIOPA a continuat si analizeze, din punct
de vedere al impactului asupra pietei de asigurari si
asupra protectiei consumatorului, efectele posibile ale
retragerii Marii Britanii din UE, inclusiv planurile de
contingenta elaborate de companiile de asigurari
pentru a asigura continuitatea contractelor de asigurare
incheiate n si din UK, in baza libertatii de prestare a
serviciilor sau Tn baza libertatii de stabilire.
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Activitatea in cadrul grupurilor de lucru ale Consiliului si Comisiei Europene

Tn anul 2017 a avut loc o activitate crescuta in cadrul
grupurilor de lucru din domeniul serviciilor financiare
organizate la nivelul Consiliului UE, astfel ca s-a
intensificat si activitatea pe care expertii ASF
desemnati in aceste grupuri de lucru au desfasurat-o.
n anul 2017 s-au deschis cinci noi dosare legislative,
pentru care au fost Tnfiintate colective de lucru formate
din specialisti din mai multe sectoare.

Propunerea de amendare a Regulamentului nr.
648/2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele
centrale de tranzactii (Regulamentul EMIR), lansata Tn
4 mai 2017, are in vedere simplificarea cerintelor de
raportare (raportarea duald) cel putin pentru firmele
nefinanciare si, in functie de noua tehnologie, se va
lansa un proiect privind standardizarea datelor pentru
imbunatatirea raportarii.

In luna iunie a fost lansatd propunerea privind
localizarea contrapartilor centrale (CCP), influentate de
Brexit (amendarea Regulamentului privind ESMA si
amendarea Regulamentului EMIR pe partea de
supraveghere a CCP).

in domeniul pensiilor private, Comisia Europeana a
publicat Tn luna iunie o propunere de Regulament
privind crearea unui produs paneuropean de pensii
personale (PEPP), un produs portabil, recunoscut in
toate statele membre si care sprijina obiectivele CMU
(Uniunea Pietelor de Capital).

Un amplu pachet legislativ privind revizuirea Sistemului
european de supraveghere financiara, care intra in atat
n sarcina ASF, céat si a BNR, a fost publicat de
Comisia Europeana n septembrie si contine
urmatoarele propuneri:

Regulamentul de tip Omnibus pentru modificarea
regulamentelor de functionare a ESMA, EBA si
EIOPA si pentru modificarea unor acte legislative
sectoriale in contextul noilor puteri conferite
ESMA;

Directiva pentru modificarea Directivei 2014/65/UE
(MIFID 11) si a Directivei 2009/138/EC (Solvabilitate

1);

Regulamentul pentru modificarea regulamentului
de functionare a ESRB ;

Regulamentul de modificare a regulamentului de
functionare a ESMA si pentru modificarea
regulamentului 648/2012 (EMIR 11);

n scopul participarii la activitatea acestui grup si
negocierii pachetului legislativ s-a constituit in cadrul
ASF un grup de lucru format din specialisti din toate
sectoarele care se intalneste periodic pentru a analiza
documentele si a stabili punctul de vedere al institutiei
tin&nd cont si de evolutiile negocierilor pe acest dosar.

La sfarsitul anului 2017, si anume in 20 decembrie, s-a
publicat propunerea legislativa Revizuirea
tratamentului prudential al firmelor de investitii care
intentioneaza sa aduca Tmbunatatiri regulilor
prudentiale pentru firmele de investitii in vederea unei
supravegheri prudentiale mai eficiente si calibrate n
functie de marimea si natura firmei de investitii care ar
putea restabili si impulsiona competitia si imbunatati
accesul investitorilor la noi oportunitati.

De asemenea, tot in acest an, ASF a inceput
pregatirea in vederea exercitarii de catre Romania a
Presedintiei Consiliului UE Tn primul semestru al anului
2019, astfel ca s-au consolidat echipele pentru fiecare
grup de lucru pentru gestionarea dosarelor legislative
de la nivelul Consiliului, respectiv: modificarea
Regulamentului EMIR — EMIR REFIT, supravegherea
contrapartilor centrale - EMIR CCP Supervision,
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale (CCP),
propunere legislativa privind revizuirea supravegherii
prudentiale a firmelor de investitii, proiect referitor la
conflictul de reglementari privind efectele asupra
tertelor parti ale tranzactiilor cu valori mobiliare si
creante - Securities Law Directive, propunere a unui
cadru european pentru obligatiuni garantate (Cover
Bonds), revizuirea Directivei privind RCA. Cu toate ca
o parte dintre aceste propuneri nu au fost lansate
oficial, urméand a fi publicate Tn primul trimestru al
anului 2018, au fost deja create grupuri interne in
vederea familiarizarii expertilor cu subiectele ce
urmeaza a fi discutate.

Totodata, reprezentanti ai ASF au participat la
activitatea grupului de experti privind barierele in calea
liberei circulatii a capitalului Tn contextul Pietei Unice de
Capital (CMU), organizat in cadrul Comisiei Europene.
Tn timpul reuniunilor s-au purtat discutii privind
"Accelerarea CMU: Tnlaturarea barierelor in calea
circulatiei capitalului”, precum si actiuni si angajamente
ce trebuie luate Tn vederea implementarii foii de
parcurs pentru atingerea obiectivelor stabilite Tn planul
de actiune.
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Ca urmare a intrarii in vigoare a legislatiei privind
rezolutia asiguratorilor si a firmelor de investitii ASF a
dobandit, Tncepand cu anul 2015 o noua calitate,
respectiv aceea de autoritate de rezolutie. Aceasta
noua calitate confera atributii Si competente sporite
exercitate prin intermediul unei structuri organizatorice
diferite fata de cele implicate Tn activitatea de
supraveghere, infiintAndu-se astfel Serviciul de
Rezolutie a Asiguratorilor si a Firmelor de Investitii.

Tn orice piata financiara exista riscul teoretic de
deteriorare a starii de sanatate financiara a unor
institutii cu importanta ridicata pe plan national. Tintind
stabilitatea financiara, raspunsul ASF la aceasta
posibilitate, se concretizeaza prin redresare Si
rezolutie, cu alte cuvinte preventie, salvare sau, in
cazurile in care se impune, minimizarea efectelor
negative semnificative asupra stabilitatii financiare.

Astfel, obiectivele cadrului de rezolutie vizeaza
protejarea utilizatorilor de servicii si produse financiare,
minimizarea impactului asupra fondurilor de protectie,
evitarea efectelor negative semnificative asupra
stabilitatii financiare a pietelor financiare precum si
asigurarea continuitatii functiilor critice. Tn acest
context, Tn zona politicilor comune ale ASF, pe langa
activitatile de redresare si rezolutie, au fost incluse si
activitatile supraveghere si control a fondurilor de
garantare si protectie, FGA, FGDSPP, FCI respectiv
BAAR.

In conditiile In care, In 2016, au fost puse bazele unei
structuri organizatorice destinate gestionarii aplicarii
cadrului de rezolutie pentru asiguratori si firmele de
investitii, Tn 2017 accentul a fost pus pe consolidarea
acestui cadru, pe analiza planurilor de redresare si pe
suportul acordat in dezvoltarea si reorganizarea
anumitor elemente ale sistemului de garantare si
protectie din pietele financiare nebancare.

Noile reglementari privind asigurarile RCA au generat
necesitatea unei restructurari institutionale n privinta
BAAR. Astfel, in prima partea a anului trecut, ASF a
oferit sprijinul Tn acest proces de reorganizare, in urma
caruia BAAR a finalizat preluarea patrimoniului si
tuturor atributiilor Fondului de Protectie a Victimelor
Strazii, asigurandu-se continuitatea deplina a activitatii
FPVS.
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Reorganizarea BAAR a necesitat modificarea,
statutului organizatiei in conformitate cu noile atributii
conferite de legislatie. Procesul de reorganizare BAAR
a fost corelat cu introducerea mecanismului de
gestionare a asiguratilor RCA cu risc ridicat.
Dezvoltarea acesui mecanism a presupus eforturi
conjugate atat din partea BAAR dar mai ales din partea
ASF n privinta intocmirii procedurilor necesare,
elaborarii reglementarilor secundare specifice,
colectarii si analizarii statisticilor privind asigurarile
RCA necesare aplicarii mecanismului, dezvoltarea si
administrarea bazei de date privind evidenta
contractelor RCA si nu n ultimul rand introducerea
unor protocoale eficace de comunicare a datelor
referitoare la politele de asigurare RCA catre partile
interesate.

Conjunctura in care s-a aflat piata asigurarilor in 2017
a generat posibilitatea testarii din plin a atributiilor si
obiectivelor legale ale FGA. Rezultatele pozitive ale
reorganizarii FGA Tn perioada anterioara au fost
validate anul trecut de practica, prin prisma gestionarii
celor doua falimente inregistrate de societati cu cota
semnificativa din piata asigurarilor respectiv Astra si
Carpatica. FGA a inregistrat anul trecut o medie lunara
de 3.208 dosare aprobate/respinse de Comisia
Speciald a Fondului, cu o valoare medie lunara
aferenta de cca. 19.840 mii lei.

Tn privinta redresérii, ASF a efectuat activitati activitati
de analiza a planurilor de redresare intocmite de
societatile de asigurari. Analizele au fost urmate de
elaborarea unor recomandari specifice de Tmbunatatire
a planurilor intocmite de asiguratori in scop preventiv,
recomandari nsotite totodata de un etalon de referinta
cu privire la ceea ce ASF considera a fi un continut
corect si cuprinzator.

Trebuie precizat ca, fiecare asigurator care detine o
pondere semnificativa in sistemul national de asigurari
trebuie sa elaboreze si s& mentina un plan de
redresare care sa prevada masuri ce trebuie luate de
acesta pentru restabilirea situatiei financiare in cazul
deteriorarii semnificative a indicatorilor financiari.
Totodata, pentru aceasta categorie de entitati ASF, Tn
calitate de autoritate de rezolutie, elaboreaza planuri
de rezolutie.



Dupa elaborarea, Tn premiera pentru Romania si UE, a Tn iulie 2017, ASF a constatat restabilirea situatiei

unui plan de rezolutie pentru un asigurator cu financiare a asiguratorului in baza documentelor
importanta semnificativa pe plan national - in 2016, prezentate de catre societate si a verificarilor efectuate,
anul trecut a fost analizata, din perspectiva fiind Tn acest sens, dispusa inchiderea procedurii de
posibilitatilor de rezolutie, societatea de asigurare- redresare financiara a City Insurance. A fost totodata
reasigurare City Insurance. Societatea s-a aflat, in stabilita, in sarcina conducerii asiguratorului, punerea
perioada aprilie 2016 — iulie 2017, in procedura de in aplicare a unui set suplimentar de masuri supuse

redresare financiara pe baza de plan. monitorizarii de catre ASF.
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Din perspectiva analizelor si verificarilor de profil, Tn
cursul anului 2017, activitatea ASF a condus sau a
complementat un numar semnificativ de informari si
sesizari transmise catre alte autoritati competente n
acest domeniu, printre acestea fiind Oficiul National de
Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor (ONPCSB),
Ministerul Public/DIICOT, ANAF, etc.. De asemenea,
din prisma colaborarii interinstitutionale, activitatea
ASF a stat la baza elaborarii unor analize si materiale
de profil cu privire la aplicarea standardelor CSB/CFT
(Combaterea spalarii banilor/Combaterea finantarii
terorismului) pe pietele financiare supravegheate.

Totodata, expertii ASF au adus un aport important n
procesul de elaborare al proiectului de act normativ de
implementare si transpunere in legislatia nationala a
Directivei (UE) 2015/849 a Parlamentului si Consiliului
European pentru prevenirea utilizarii sistemului
financiar Tn scopul spalarii banilor si finantarii
terorismului (Directiva a IV-a AML). Reprezentanti din
cadrul ASF au conlucrat cu expertii Comitetului Comun
CSBJ/CFT al Autoritatilor Europene de Supraveghere
(ESMA/EBA/EIOPA) pentru elaborarea unor
reglementari de profil cu aplicabilitate pe pietele
financiare europene, dintre care cele mai importante
sunt Ghidul privind implementarea supravegherii pe
baza de risc (RBS) si Ghidul privind aplicarea pe baza
de risc a masurilor de cunoastere a clientului (CDD).

n ceea ce priveste corelarea cu anumite segmente din
cadrul activitatii de autorizare n raport cu pietele si
entitatile supravegheate, s-au efectuat peste 450 de
analize, materiale si verificari de profil.
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in ceea ce priveste aplicarea regimului de sanctiuni
internationale, expertii din cadrul ASF au asigurat
transpunerea si implementarea efectiva a rezolutiilor
specifice acestui domeniu, fiind efectuate inclusiv
demersurile institutionale aferente cooperarii cu Oficiul
pentru Implementarea Sanctiunilor Internationale
(MAE). De asemenea, a fost asigurata reprezentarea
institutionala n cadrul Consiliului interinstitutional
pentru Implementarea Sanctiunilor Internationale,
precum si suportul pentru elaborarea proiectelor de
modificare a cadrului normativ national pentru
aplicarea regimului sanctionator international.
Activitatea efectuata Tn acest domeniu de catre ASF a
fost incadrata in raportul Tnaintat Consiliului Suprem de
Aparare a Tarii, nefiind aduse observatii sau constatate
deficiente la nivelul pietelor financiare supravegheate
de Autoritate.

Activitatea ASF din anul 2017 a acoperit si paliere
operationale care au legatura cu preventia,
conformarea, asigurarea sprijinului si suportului tehnic
necesar in implementarea obligatiilor de profil
CSBJ/CFT, atat prin relationarea punctuala cu ofiterii de
conformitate si entitatile supravegheate, cat si prin
organizarea de sesiuni de instruire de specialitate,
Tmpreuna cu Institutul de Studii Financiare si Oficiul
National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor.

Din perspectiva raportarilor de profil CSB/CFT catre
ONPCSB, se inregistreaza in continuare acelasi nivel
foarte ridicat de conformare pentru entitatile
supravegheate de ASF, obtinut in principal prin
aplicarea de masuri preventive, instruire si sprijin de
specialitate. Referitor la raportarea transferurilor
externe (valori mai mari de echivalentul a 15.000 euro),
au fost inregistrate 332 de operatiuni raportate de
entitatile supravegheate de ASF, in valoare de
144.337.505,22 euro (193 de operatiuni raportate
privind plati externe in valoare de 46.478.221,22 euro
si 139 de operatiuni privind Tncasari externe in valoare
de 97.859.284,44 euro). De asemenea, entitatile
supravegheate au transmis catre ONPCSB pentru
analiza aprofundata de specialitate un numar de 83 de
rapoarte privind tranzactii care ar putea contine
elemente de risc, suspiciuni sau caracteristici ale
indicatorilor de profil CSB/CFT.
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Prin natura si standardele internationale de directa
aplicabilitate, activitatea de prevenire si combatere a
spalarii banilor a facut obiectul evaluarii efectuate de
expertii Comitetului Moneyval din cadrul Consiliului
Europei, ca parte integranta a Raportului de Progres al
Romaéniei, aferent Celei de-a IV-a Runda de Evaluare
Mutuald a sistemului national CSB/CFT. In cadrul
acestui proces de evaluare nu au fost identificate
deficiente semnificative la nivelul activitatii CSB/CFT
efectuate de ASF pentru pietele si entitatile financiare
supravegheate, inclusiv de natura celor care au impact
asupra ratingurilor de tara atribuite n corelatie cu
nivelul de conformare cu standardele emise de
principalul for international in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului —
Financial Action Task Force (FATF/GAFI - Grupul de
Actiune Financiara Internationala). Avand in vedere
constatarile initiale, se Tnregistreaza o evolutie
considerabila atat in sfera operationala (supraveghere,
profilare si evaluare risc, analize de profil, etc.), cat si
in zona de preventie si relationare cu entitatile
supravegheate.
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Tn cursul anului 2017, la nivelul ASF practicile si
activitatile care au implicat gestionarea de date cu
caracter personal, s-au realizat in conformitate cu
prevederile cadrului normativ care reglementeaza
protectia datelor cu caracter personal.

Elaborarea si implementarea, la nivelul institutiei a unor
politici si proceduri privind securitatea informatiilor, in
general, a dus la cresterea gradului de constientizare
asupra nevoii de securitate a informatiilor sensibile,
inclusiv a datelor cu caracter personal.

Incepand cu data de 25 mai 2018 va intra in vigoare
Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind
protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal si privind
libera circulatie a acestor date si de abrogare a
Directivei 95/46/CE -

GDPR, reprezinta o reforma de amploare in
domeniul protectiei datelor persoanelor din Uniunea
Europeana, in contextul atacurilor cibernetice din anul
2016 si al incalcarilor repetate a securitatii Si
confidentialitatii datelor cu caracter personal.

GDPR fnlocuieste si abroga expres Directiva 95/46/EC
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal si libera
circulatie a acestor date si este direct aplicabil in toate
statele membre ale UE, fara a fi necesara
transpunerea in legislatia nationalda.

ASF, in calitate de operator de date cu caracter
personal, trebuie sa respecte prevederile GDPR si sa-
Si protejeze datele detinute cu privire la persoanele
fizice (consumatori, petenti, clienti, detinatori de
conturi, persoane fizice implicate in tranzactii pe pietele
reglementate, detinatorii de companii, etc.) astfel incat
sa se asigure securitatea adecvata a datelor cu
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Acest lucru este asigurat prin implementarea
mecanismelor si instrumentelor de conformare la
GDPR, proces care impune cerinte specifice de
reglementare, revizuire si armonizare legislativa si
procedurala tuturor operatorilor din cadrul UE. Tn acest
sens, toti operatorii, inclusiv ASF, sunt obligati sa
auditeze, sa& monitorizeze, sa raporteze si sa fie
capabili sa reactioneze rapid la incidentele legate de
securitate/confidentialitate. Prin urmare, toate tipurile
de organizatii (operatori, astfel cum sunt acestia definiti
la art. 4 punctul 7 din GDPR), trebuie sa isi adapteze
practicile si modul de lucru la noile cerinte impuse de
GDPR anterior datei de 25 mai 2018.

De asemenea, GDPR stabileste obligatii si raspunderi
suplimentare pentru operatorii de date, precum si
drepturi sporite pentru persoanele vizate (stergere,
restrictionare, portabilitate), aspecte care, de
asemenea, trebuie avute in vedere in procesul de
implementare a masurilor de conformare.

Sanctiunile stabilite de GDPR pentru nerespectarea
obligatiilor si incalcarea drepturilor persoanelor vizate
sunt extrem de ridicate, iar pentru evitarea acestora
este esentiald conformarea la aceste prevederi.

Tn conditiile cadrului normativ in vigoare, necesitatea
asigurarii unui nivel adecvat de protectie a datelor cu
caracter personal este o obligatie, asumata atat prin
aplicarea legislatiei interne (Legea nr. 677/2001 pentru
protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor
cu caracter personal si libera circulatie a acestor date)
cat si prin implementarea masurilor specifice de
conformare la GDPR.

Politici private Proceduri de
integrate securitate

Proceduri de
retentie a datelor

caracter personal, inclusiv impotriva prelucrarii Cadrul de guvemam,‘\';I a informat,iei

neautorizate sau ilegale si impotriva pierderii, a
distrugerii sau a deteriorarii accidentale, prin
implementarea de masuri tehnice sau organizatorice
corespunzatoare.

Rolul DPO | sectoare /
privacy by design

Audit, training si
cultura organizationala

Acorduri de
partajare a datelor

Transferuri de
date intra-grup



Pe fondul accelerarii proceselor institutionale de
implementare a masurilor specifice de conformare la
prevederile GDPR, in cadrul ASF s-au adoptat deja
primele masuri pentru implementarea GDPR, respectiv
infiintarea

, aflata Tn subordinea
Presedintelui ASF, care va exercita atributiile generale
prevazute de GDPR, coordonand, consiliind si
indruménd personalul ASF in ceea ce priveste
respectarea prevederilor legale Tn domeniul protectiei
datelor cu caracter personal. n plus, avand in vedere
implicatiile domeniului asupra activitatii de specialitate,
reprezentantii structurilor, responsabilii protectia
datelor cu caracter personal de la nivel de sector, vor
asigura In permanenta coordonarea, consilierea si
indrumarea personalului din cadrul sectorului pe care 1l
reprezinta, actionand conform deciziilor agreate in
cadrul Comisiei Permanente.

Pe de alta parte, Comisia permanenta va elabora
Politica de Protectia Datelor cu Caracter Personal in
cadrul ASF aceasta fiind implementata la nivelul tuturor
structurilor organizatorice prin proceduri si coduri de
practica specifice care sa se aplice proceselor fiecarui
sector al ASF conform competentelor functionale.

Tn acelasi timp, Comisia va emite recomandari si
puncte de vedere Tn urma unor solicitari punctuale
privind situatii neclare de aplicare a prevederilor legale
privind protectia datelor cu caracter personal.

La nivel operational, Comisia permanenta va realiza
toate demersurile necesare si va desfasura activitatile
necesare pentru implementarea si consolidarea unui
cadru efectiv de guvernanta a informatiei care sa
protejeze datele cu caracter persona pe toata durata
existentei acestora la nivelul ASF Intr-o abordare
complexa, integrata bazata pe politici, strategii,
proceduri, cooperare si monitorizare.
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Pe parcursul anului 2017, au fost continuate mai multe activitati IT, importante pentru
intreaga activitate a ASF.

La nivelul ASF a fost
reorganizata activitatea de securitate cibernetica avand
ca scop asigurarea cadrului tehnic pentru protejarea
datelor vehiculate prin sistemul informatic propriu. De
asemenea, a fost infiintat Serviciul de Securitate
Cibernetica care urmeaza sa defineasca, sa
implementeze si s& monitorizeze masurile tehnice
operationale adecvate.

La finalul anului 2017 a fost incheiat
un protocol de cooperare cu STS, Tn vederea folosirii,
pentru nevoile ASF, a serviciilor oferite de STS la
parametri ridicati de securitate si disponibilitate.

Sistemul informatic CEDAM
(Centralized Database for Motor Vehicle Insurance -
baza de date pentru evidenta politelor de asigurare
auto Tncheiate pe teritoriul Romaniei) a fost migrat pe
noua infrastructura hardware, ceea ce a contribuit la
cresterea performantei si fiabilitatii sistemului. De
asemenea, in luna decembrie 2017, a fost finalizata
etapa de predare a administrarii bazei de date CEDAM
catre BAAR (Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din
Romania), conform cerintelor legale.

In anul
2017 au fost continuate activitatile de consolidare a
infrastructurii IT hardware si software cu o arhitectura
de Tnalta disponibilitate si securitate sporita in vederea
asigurarii confidentialitatii si protectiei datelor printr-un
acces organizat si controlat al informatiilor. Astfel, au
fost implementate:

CEDAM - Sistemul de
FIRDS - Registrul TRACE - Sistemul de TREM - Sistemul de evidenta si
instrumentelor acces centralizat la schimb de rapoarte de managementul
financiare registrele de tranzactii tranzactii electronic al politelor
de asigurare auto

Sistemul de
gestionare a petitiilor

Sectorul Asigurari - Reasigurari Sectorul sistemului de pensii private

in 2017, platforma software pentru Implementarea unui
managementul raportarilor Solvabilitate 1l (eHub) a fost
extinsa prin implementarea unui motor de procesare
XBRL, a unui modul de afisare si export date raportate privat.
si a unei interfete pentru vizualizarea rapoartelor
calitative EIOPA. Totodata, a fost proiectata si
implementata o baza de date pentru raportarile XBRL
Tmpreuna cu o interfata pivot pentru generarea de
rapoarte specifice pe baza datelor colectate.

pentru transferul
participantilor Tntre fondurile de pensii administrate

de catre entitatile din sistemul
pensiilor private prin generarea de rapoarte, alerte si
verificari (de format si de fond) si generarea, respectiv
transmiterea automata de mesaje catre entitatile
raportoare Tn momentul postarii de fisiere intocmite Tn
mod eronat.

Au fost implementate registre
electronice pentru evidenta specialistilor in constatarea
de daune si a administratorilor speciali.
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Sectorul Investitii si Instrumente Financiare

In 2017 au fost implementate, in colaborare cu ESMA
si celelalte Autoritati Competente din statele membre, o
serie de proiecte IT cu impact asupra activitatilor de
supraveghere ale ASF:

Sistemul gestioneaza instrumentele
financiare admise la tranzactionare pe un loc de
tranzactionare din Spatiul Economic European (SEE)
sau ale caror active suport sunt admise la
tranzactionare pe un loc de tranzactionare din SEE n
conformitate cu prevederile Regulamentului UE nr.
596/2014 privind abuzul de piata (MAR) si
Regulamentul UE 600/2014 privind pietele
instrumentelor financiare (MiFIR). Sistemul colecteaza
si prelucreaza datele de referinta ale instrumentelor
financiare de la locurile de tranzactionare, executa
calculele pragurilor pentru cerintele de transparenta si
determinarea lichiditatii si asigura managementul
retragerii/suspendarii de la tranzactionare a
instrumentelor financiare.

Sistemul realizeaza automatizarea procesului de
colectare a tranzactiilor cu instrumente financiare de la
firmele de investitii si schimbul de date privind
tranzactiile cu alte autoritati competente nationale din
SSE 1n conformitate cu Regulamentul UE 600/2014
privind pietele instrumentelor financiare (MiFIR).

Sistemul asigura accesul centralizat la registrele de
tranzactii, colectarea si prelucrarea datelor privind
tranzactiile cu instrumente financiare derivate Tn
conformitate cu Regulamentul UE 648/2012, privind
derivatele extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii (EMIR).

Au fost continuate activitatile proiectului de consolidare
a functiei de supraveghere pe piata de capital/ Proiect
de asistenta tehnica cu Banca Mondiala privind
consolidarea functiei de supraveghere a pietei de
capital.

A fost finalizat proiectul privind Exercitiul de evaluare a
conformitatii entitatilor supravegheate (SSIF/SAI) din
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare (CAT).
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Alte Sectoare ASF

Tot Tn 2017 au fost demarate o serie de proiecte IT cu
impact asupra politicilor comune ale ASF:

A
fost asigurata fundatia pentru implementarea unui
sistem integrat de management al cererilor de
autorizare/avizare prin elaborarea din resurse interne a
specificatiilor de analiza.

. A fost
demarata activitatea de constituire a unei infrastructuri
pentru un sistem DW la nivelul ASF si reorganizare a
fluxurilor de date si informatii Tn sistemul informatic.
Implementarea unui astfel de sistem va conduce la
imbunatatirea procesului de colectare a datelor de la
entitatile supravegheate; standardizarea formatului
fisierelor de raportari colectate de la entitatile
supravegheate; imbunatatirea calitatii datelor colectate;
furnizarea de date care sa poata sa fie utilizate in
procesul de supraveghere on-site si off-site, precum si
n procesele decizionale; crearea unei surse unice de
date la nivelul ASF.

In vederea asigurarii continuarii
functionarii activitatii sistemelor informatice a ASF, in
anul 2017 a fost demarat proiectul de constituire a unui
cadru pentru Disaster Recovery (DR) care are in
vedere delocalizarea infrastructurii si asigurarea de
canale de comunicatie de mare capacitate,
redundante, pentru ASF.
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Tn anul 2017, politica de resurse umane a ASF a fost jalonata de dou prioritati:

Continuarea procesului de consolidare

si modernizare

Eficientizarea actului de
guvernanta institutionala

Aceste preocupari, care au presupus alocarea unor
semnificative resurse de timp si umane, s-au
concretizat Tn optimizarea unor prevederi din
Regulamentul de Organizare si Functionare al ASF
aplicabil Tncepand cu data de 01.01.2017, prin
operarea unor modificari si completari in conformitate
cu cerintele generate de prevederile Directivelor
Europene privind reglementarea si supravegherea
pietelor de capital, asigurari - reasigurari si a sistemului
de pensii private, n sensul asigurarii suficientei
resurselor pentru dezvoltarea Tnh continuare a unui
sistem eficient de gestionare a riscurilor si de control
intern si cunoasterea riscului operational al
personalului cheie.

Consolidarea culturii
institutionale:

1. modernizarea

comunicarii instrumentelor si

intersectoriale practicilor de lucru

2. atragerea si
dezvoltarea
capitalului uman

Consolidarea culturii institutionale

Eficientizarea organizarii

PRI

Int&rirea si alinierea functiilor
de supraveghere

Preliminar elaborarii modificarilor si completarilor
operate in Regulamentul de Organizare si Functionare
al ASF s-au avut in vedere si au fost implementate
modificarile cadrului legal, prin transpunerea in
legislatia nationala a unor Directive Europene, precum
si obiectivele ASF pentru anul 2017. Astfel, au fost
vizate si armonizate aspecte i principii care au reiesit
atat din modificarile legislative si din Directivele
Europene, cét si din obiectivele specifice asumate de
catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

In consens cu bunele practici dezvoltate la
nivelul altor autoritati competente
omoloage din UE, Autoritatea de

Supraveghere Financiara, si-a adaptat
cadrul institutional si structurile
organizatorice interne, pentru a fi Tn
masura sa se alinieze la noile atributii
aduse prin legislatia europeana, in corelare
cu dinamica reformei legislative care se
manifesta Tn domeniul pietelor de capital,
in cel al asigurarilor si in cel al pensiilor
private.
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In vederea modernizarii instrumentelor si practicilor de
lucru, au fost dezvoltate noi functionalitati ale
platformei IT care vine in sprijinul managerilor in
elaborarea si gestiunea fiselor de post, managementul
obiectivelor si performantei, identificarea nevoilor de
training si dezvoltare, stabilirea planurilor individuale de
dezvoltare, acordarea de feedback 180.

Pentru a acompania amplul proces de modernizare
institutionald, Tn anul 2017 dezvoltarea capitalului
uman a reprezentat un obiectiv al ASF care a vizat
deopotriva, atat atragerea, selectia si recrutarea celor
mai buni candidati din piata, cat si dezvoltarea
competentelor profesionale si manageriale.

n anul 2017, aproximativ 500 candidati au aplicat
pentru ocuparea posturilor scoase la concurs, ceea ce
arata capitalul de imagine pe care ASF I-a dobandit pe
piata fortei de munca din Romania.

Procesul de selectie, organizat pe mai multe etape, din
care nu lipsesc testele si interviurile, a asigurat o triere
riguroasa si recrutarea celor mai buni candidati. Apelul,
n etapele finale de selectie, la ghiduri de interviu, a
permis un plus de standardizare si eficientizare a
demersului de selectie.
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Promovarea brandului ASF pe piata muncii, Indeosebi

n réndul tinerilor, a continuat Tn anul 2017 prin editia a
doua a programului de internship adresat absolventilor
cu Tnalt potential de evolutie si prin implementarea unui
program de stagii de practica.

Ambele programe au fost organizate in baza
parteneriatelor incheiate cu institutii de invatamant
universitar de profil economic pentru a oferi studentilor
si masteranzilor oportunitati de dezvoltare a
cunostintelor si competentelor profesionale Th domeniul
celor trei piete reglementate si supravegheate de ASF.

Pe parcursul anului 2017, un numar de 7 studenti si
masteranzi au desfasurat stagii de practica in cadrul
directiilor de specialitate din ASF in cadrul programului
destinat abosolventilor cu potential, au fost selectati si
incadrati, pe perioada determinata de 1 an, un numar
de 4 participanti.

Pentru maximizarea sanselor de realizare a
potentialului de evolutie, activitatea acestora s-a
desfasurat, prin rotatie, in cadrul a 9 stagii
intermediare, in directiile de specialitate ale ASF
cuprinse in program.

In prezent, ASF dezvolti programe de stagii de practica impreuna cu 9 universititi partenere:

Academia de Studii
Economice, Bucuresti

Universitatea Romano-
Americana, Bucuresti

Universitatea de Vest,
Timisoara

Universitatea Danubius

Universitatea Babes-Bolyai,
Cluj Napoca Cuza, lasi

Universitatea Crestina "Dimitrie  Universitatea "Titu Maiorescu”,
Cantemir”, Bucuresti Bucuresti

Universitatea Alexandru loan

Universitatea Petru Maior

Dezvoltarea si formarea profesionala a salariatilor ASF reprezinta un element cheie al strategiei
de resurse umane in vederea indeplinirii la cel mai nalt nivel a atributiilor de supraveghere si
reglementare a celor trei piete financiare.

Din totalul de 423 de participari la programe de
training, derulate cu sprijinul furnizorilor din tara si
strainatate (ESMA, EIOPA, EBA, JVI), 45% au fost
organizate de ASF cu resurse proprii i traineri interni
din cadrul Serviciului Recrutare, Training si Dezvoltare.

Programele de formare profesionala au vizat
dezvoltarea si consolidarea abilitatilor tehnice, dar si a
competentelor organizationale si manageriale ale
salariatilor. Totodata, ASF a incheiat un acord cu CFA
Institute care faciliteaza accesul salariatilor la materiale
de studiu si examene.
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Programe de training pe tipuri de furnizori

» Furnizori din stréinaate

= Furnizori din Romania

» Organizate de ASF » Competentetehnice

Programele de formare profesionala concepute si livrate de traineri interni au
abordat nevoile de dezvoltare identificate cu ocazia evaluarii performantei:

= Secretele unei prezentari de succes

= Coaching pentru manageri

= Inteligentd emotionald

= Introducere Tn Machine Learning si (in) R
= Comunicare asertiva

= Managementul echipelor performante

= Managementul carierei

=5eminarii *Recrutare
*Workshop-uri #Stagii de practica
+*Proiecte

+Program Tinere Talente
sCo-finantare burse MBA
+Training abilitati tehnice si
competente

Atragereasi
dezvoltarea
capitalului uman

comunicarii
inter.

oriale

Dezvoltarea
competentelor
organizationale si
manageriale

A

) — Modernizarea
instrumentelor si
practicilor de
lucru

«Dezvoltarea platformei IT rainingurirealizate intern

pentru:
» Abilitati de prezentare

sCoachingsifeedback
*Comunicare asertiva

»Gestionarea fiselor de post
*Managementul
performantei
«|dentificarea nevoilor de
training si dezveoltare
«Oferirea de feedback 180

»Inteligenta emotionald
*Managementul carierei

*Introducere in Machine
Learning siR
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Programe de training pe tipuri de competente

= Competente mageriale siorganizationale

Cofinantarea de programe MBA
sau programe asimilate a
constituit o alta parghie de
facilitare a dezvoltarii salariatilor
cu performante deosebite si
potential inalt de dezvoltare.

Imbunatatirea comunicarii
intersectoriale.

ASF are responsabilitatea
reglementdrii si supravegherii
pietelor financiare nebancare,
ceea ce presupune o stransa
colaborare si coordonare a
structurilor organizatorice proprii.
Deoarece facilitarea comunicarii
intersectoriale si lucrul Tn echipa
reprezinta o prioritate, pentru
realizarea acestui deziderat au
fost organizate workshop-uri la
care au participat salariati din
toate sectoarele.

Punctul central al acestor actiuni a
fost nu atat acumularea de
cunostinte, cat mai ales facilitarea
cunoasterii reciproce, dezvoltarea
lucrului Tn echipa, exersarea
feedback-ului constructiv centrat
pe Imbunatatirea performantei si
stimularea angajamentului.
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Tn anul 2018, activitatea Tn domeniul resurselor umane se va axa pe urmatoarele directii:

dezvoltarea si implementarea unui sistem de evaluare a performantei
profesionale care sa corespunda noilor cerinte

actualizarea politicilor, procedurilor si practicilor de lucru in vederea respectarii
exigentelor GDPR

continuarea programelor de dezvoltare a competentelor manageriale care au
avut succes in 2017 si dezvoltarea de noi programe

consolidarea leadershipului si a comunicarii transversale.
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n anul 2017, activitatea de comunicare publicd a
Autoritatii de Supraveghere Financiara s-a axat, in
principal, pe comunicarea masurilor adoptate de
Autoritate pentru consolidarea pietelor financiare non-
bancare, si in special a pietei asigurarilor.

Relatia cu media

In cadrul dialogului permanent cu jurnalistii, ASF a
raspuns unui numar de peste 250 de solicitari de
informatii — ntrebari punctuale, interviuri Si
declaratii/sincroane TV. De asemenea, pe parcursul
anului 2017, au fost transmise mass media peste 120
de comunicate de presa, prin intermediul carora ASF a
pus la dispozitie informatii cu privire la activitatea
Autoritatii - decizii ale Consiliului, proiecte privind cele
trei sectoare, actiuni dedicate educatiei financiare si
protectiei consumatorului, etc - precum si date, analize
Si statistici referitoare la evolutia celor trei piete
supravegheate si reglementate.

m Social media

Prin intermediul retelelor de socializare, ASF a
comunicat nemijlocit cu publicul larg si a furnizat
informatii cu privire la activitatea institutiei (comunicate
de presa, pozitiile publice ale conducerii, proiectele de
educatie financiara). De asemenea, prin intermediul
retelelor sociale (in special Facebook) au fost
prezentate subiecte referitoare la protectia
consumatorului (alerte, ghiduri etc). Prin intermediul
Facebook, ASF interactioneaza cu participantii la
pietele financiare non-bancare, oferindu-le acestora
raspunsuri la problemele cu care acestia se confrunta.

Publicatii ASF

ASF pune la dispozitie trimestrial rapoarte Tn format
electronic privind evolutia celor trei piete
supravegheate, precum si, cu frecventa semestriald,
rapoarte integrate, disponibile si Tn print.

De asemenea, in primul trimestru al anului in curs,
Autoritatea face publice, in cadrul Raportului Anual
pentru anul precedent, principalele directii de actiune
precum si proiectele corespunzatoare anului anterior,
impreuna cu rezultatele financiare.
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Anul 2017 a reprezentat un punct important pentru
redesenarea cadrului legislativ primar si secundar care
guverneaza piata asigurarilor de raspundere civila auto
(RCA), prin care au fost introduse prevederi si
instrumente noi, care au condus la stabilizarea acestui
sector. Avand Tn vedere impactul acestor masuri pentru
soferii din Romania, diseminarea informatiilor cu privire
la acest subiect a avut o pondere insemnata in
comunicarea privind pietele supravegheate.

Prezenta la evenimente publice

Mesajele publice ale Autoritatii au fost prezentate si in
cadrul conferintelor si evenimentele organizate pe piata
financiara non-bancara, prin intermediul membrilor
Consiliului si a altor specialisti, cu privire la principalele
actiuni ale ASF care au vizat dezvoltarea si stabilizarea
celor trei piete.

www.asfromania.ro

Site-ul ASF ramane in continuare unul dintre cele mai
importante canale de informare cu privire la activitatea
curenta a ASF.

gazduieste date si informatii cu
privire la proiectele aflate in consultare publicd, la
modificarile legislative, la comunicérile publice, la
pietele financiare non-bancare. Pe site pot fi regasite si
ghidurile elaborate de ASF pentru consumatori, dar
aplicatii care vin Tn sprijinul acestora (de exemplu cea
referitoare la identificarea fondului de pensii administrat
privat — Pilonul II).

Portalul este actualizat zilnic, numarul postarilor lunare
ridicandu-se la peste 200. Site-ul are si o varianta in
limba engleza care ofera informatii de interes general
pentru investitori.

Legea 544/2001

Conform atributiilor legale, ASF a raspuns unui numar
de 70 de solicitari venite din partea unor persoane
fizice si juridice, Tn baza legii 544/2001, cu privire la
accesul liber la informatiile de interes public. Acestea
au vizat furnizarea de informatii cu privire la activitatea
Autoritatii pe toate cele trei sectoare.
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Situatiile financiare anuale ale ASF pe anul 2017

Autoritatea de Supraveghere Financiard este o autoritate administrativd autonoma, de specialitate, cu personalitate
juridicd, independentd, autofinantata, infiintata potrivit art.1 alin.(2) din OUG 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard aprobata prin Legea nr.113/23.04.2013, cu modificari si completari
ulterioare.

Situatiile financiare la data de 31.12.2017, au fost intocmite potrivit prevederilor Legii Contabilitatii nr. 82/1991, ale
Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1917/2005 cu modificarile si completarile ulterioare, inclusiv prevederile
Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 2021/2013 pentru modificarea si completarea Normelor metodologice
privind organizarea si conducerea contabilitdtii institutiilor publice, Planul de conturi pentru institutiile publice si
instructiunile de aplicare a acestuia, OMF 1177/26.01.2018 pentru aprobarea Normelor metodologice privind
intocmirea si depunerea situatiilor financiare ale institutiilor publice la 31 decembrie 2017.

Situatiile financiare ale ASF sunt intocmite conform principiilor si regulilor contabile prevazute de legislatia in vigoare si
cuprind:

Bilantul

Contul de rezultat patrimonial

Situatia fluxurilor de trezorerie

Anexe la situatiile financiare

Contul de executie bugetara

Situatiile financiare sunt intocmite in lei, elementele monetare exprimate Tn valuta, creantele si datoriile in valuta,
elementele nemonetare achizitionate cu plata in valutd sunt evaluate si raportate la cursul BNR valabil la data de
31.12.2017.

Situatiile financiare anuale au fost auditate de catre Ernst&Young SRL Opinia auditorilor a fost acea ca situatiile
financiare ofera o imagine fideld si justa a pozitiei financiare a ASF la data de 31 decembrie 2017, cat si a performantei
financiare si a fluxurilor de numerar.
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DENUMIREA INDICATORILOR

Sold la

inceputul
anului
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lei
Sold la
sfarsitul
perioadei

ACTIVE

01

ACTIVE NECURENTE

02

Active fixe necorporale (ct.2030000+2050000+2060000+2080100+2080200+
2330000-2800300-2800500-2800800-2900400-2900500-2900800-2930100%)

03

3.818.807

3.224.014

Instalatii tehnice, mijloace de transport, animale, plantatii, mobilier, aparatura
birotica si alte active corporale
(ct.2130100+2130200+2130300+2130400+2140000+ 2310000 -2810300-2810400-
2910300-2910400-2930200%*)

04

6.540.800

4.994.929

Terenuri si cladiri (ct.2110100+2110200+2120101+2120102+2120201+2120301+
2120401+2120501+2120601+2120901+2310000-2810100-2810200 -2910100-
2910200-2930200)

05

13.913.647

13.588.251

Alte active nefinanciare (ct.2150000)

06

Active financiare necurente (investitii pe termen lung) peste un an

(ct. 2600100+2600200+2600300+2650000+2670201+ 2670202+
2670203+2670204+2670205+2670208-2960101-2960102-2960103-2960200), din
care:

07

Titluri de participare (ct. 2600100+2600200+2600300-2960101-2960102-2960103)

08

Creante necurente — sume ce urmeaza a fi incasate dupa o perioada mai mare de
un an (ct. 4110201+4110208+4130200+4280202+4610201+ 4610209- 4910200-
4960200), din care:

09

65.520

3.860

10.

Creante comerciale necurente — sume ce urmeaza a fi incasate dupa o perioada
mai mare de un an (ct. 4110201+4110208+4130200+4610201-4910200-4960200)

10

0

0

11.

TOTAL ACTIVE NECURENTE  (rd.03+04+05+06+07+09)

15

24.338.774

21.811.054

12.

ACTIVE CURENTE

18

X

13.

Stocuri (ct. 3010000+3020100+3020200+3020300+3020400+3020500+
3020600+3020700+3020800+3020900+3030100+3030200+
3040100+3040200+3050100+3050200+3070000+3090000+
3310000+3320000+3410000+3450000+3460000+3470000+
3490000+3510100+3510200+3540100+3540500+3540600+
3560000+3570000+3580000+3590000+3610000+3710000+ 3810000+/-
3480000+/-3780000-3910000-3920100-3920200-3930000-3940100-3940500-
3940600-3950100-3950200-3950300-3950400-3950600-3950700-3950800-
3960000-3970000-3980000-4420803)

19

1.359.878

1.350.110

14.

Creante curente —sume ce urmeaza a fi incasate intr-o perioada mai mica de un
an

20

15.

Creante din operatiuni comerciale, avansuri si alte decontari (ct.
2320000+2340000+4090101+4090102+4110101+4110108+
4130100+4180000+4250000+4280102+4610101+4610109+
4730109**+4810101+4810102+4810103+4810200+4810300+4810900+4820000+4
830000+4890101+4890301-4910100-4960100+5120800), din care:

21

17.094.491

16.245.203

16.

Decontari privind incheierea executiei bugetului de stat din anul curent (ct.
4890101+4890301)

21.1

17.

Creante comerciale si avansuri
(ct.2320000+2340000+4090101+4090102+4110101+ 4110108+
4130100+4180000+4610101-4910100-4960100), din care :

22

17.077.313

16.245.190

18.

Avansuri acordate (ct.2320000+2340000+4090101+4090102)

22.1

19.

Creante bugetare(ct.4310100**+4310200**+4310300**+4310400**+4310500**+
4310700**+4370100**+4370200**+4370300**+4420400+
4420800**+4420802+4440000**+4460000**+4460100**+
4460200**+4480200+4610102+4610104+4630000+4640000+4650100+4650200+4
660401+4660402+4660500+4660900+ 4810101**+4810102**+ 4810103 **+
4810900**+4820000**-4970000), din care:

23

1.051.676

843.678
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DENUMIREA INDICATORILOR

Creantele bugetului general consolidat
(ct.4630000+4640000+4650100+4650200+4660401+ 4660402+
4660500+4660900-4970000)

24

Sold la

inceputul
anului

134

Sold la
sfarsitul
perioadei

21.

Creante din operatiuni cu fonduri externe nerambursabile si fonduri de la buget
(ct. 4500100+4500300+4500501+4500502+4500503+
4500504+4500505+4500700+4510100+4510300+4510500+
4530100+4540100+4540301+4540302+4540501+4540502+
4540503+4540504+4550100+4550301+4550302+4550303+
4560100+4560303+4560309+4570100+4570201+4570202+
4570203+4570205+4570206+4570209+4570301+4570302+
4570309+4580100+4580301+4580302+4610103+4730103**+ 4740000+4760000),
din care:

25

22.

Sume de primit de la Comisia Europeana / alti donatori
(ct.4500100+4500300+4500501+4500502+4500503+ 4500504+
4500505+4500700)

26

23.

Tmprumuturi pe termen scurt acordate(ct.
2670101+2670102+2670103+2670104+2670105+ 2670108+
2670601+2670602+2670603+2670604+2670605+ 2670609+
4680101+4680102+4680103+4680104+4680105+ 4680106+
4680107+4680108+4680109+4690103+4690105+ 4690106+ 4690108+4690109)

27

84.070.437

116.035.552

24.

Total creante curente (rd. 21+23+25+27)

30

102.216.604

133.124.433

25.

Investitii pe termen scurt (ct.5050000-5950000)

31

0

26.

Conturi la trezorerii si institutii de credit :

32

X

27.

Conturi la trezorerie, casa in lei (ct.
5100000+5120101+5120501+5130101+5130301+5130302+
5140101+5140301+5140302+5150101+5150103+5150301+
5150500+5150600+5160101+5160301+5160302+5170101+
5170301+5170302+5200100+5210100+5210300+5230000+
5250101+5250102+5250301+5250302+5250400+5260000+
5270000+5280000+5290101+5290201+5290301+5290400+
5290901+5310101+5500101+5520000+5550101+5550400+
5570101+5580101+5580201+5590101+5600101+5600300+
5600401+5610101+5610300+5620101+5620300+5620401+
5710100+5710300+5710400+5740101+5740102+5740301+
5740302+5740400+5750100+5750300+5750400-7700000)

33

26.724.468

19.068.700

28.

Dobéanda de incasat, alte valori, avansuri de trezorerie (ct.
5180701+5320100+5320200+5320300+5320400+ 5320500+
5320600+5320800+5420100)

33.1

1.764

1.764

29.

depozite

34

30.

Conturi la institutii de credit, BNR, casa in valuta (ct.
5110101+5110102+5120102+5120402+5120502+
5130102+5130202+5140102+5140202+5150102+5150202+
5150302+5160102+5160202+5170102+5170202+5290102+
5290202+5290302+5290902+5310402+5410102+5410202+
5500102+5550102+5550202+5570202+5580102+5580202+
5580302+5580303+5590102+5590202+5600102+5600103+
5600402+5610102+5610103+5620102+5620103+5620402)

35

41.108.802

54.012.319

31.

Dobanda de incasat, avansuri de trezorerie (ct.5180702+5420200)

35.1

307.582

259.506

32.

depozite

36

X

33.

Total disponibilitati si alte valori (rd.33+33.1+35+35.1)

40

68.142.616

73.342.289

34.

Conturi de disponibilitati ale Trezoreriei Centrale si ale trezoreriilor teritoriale
(ct. 5120600+5120700+5120901+5120902+5121000+ 5240100+
5240200+5240300+5550101+5550102+5550103 -7700000)

41

35.

Dobanda de incasat, alte valori, avansuri de trezorerie
(ct.5320400+5180701+5180702)

41.1

0

36.

Cheltuieli in avans (ct. 4710000 )

42

7.403.687

10.008
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DENUMIREA INDICATORILOR

TOTAL ACTIVE CURENTE (rd.19+30+31+40+41+41.1+42)

45

Sold la

inceputul
anului
179.122.785

135

Sold la
sfarsitul
perioadei
207.826.840

TOTAL ACTIVE (rd.15+45)

46

203.461.559

229.637.894

DATORII

50

X

DATORII NECURENTE- sume ce urmeaza a fi platite dupa-o perioada mai mare de
un an

Sl

X

41.

Sume necurente- sume ce urmeaza a fi platite dupa o perioada mai mare de un
an (ct. 2690200+4010200+4030200+4040200+4050200+ 4280201+
4620201+4620209+5090000), din care:

52

42.

Datorii comerciale
(ct.4010200+4030200+4040200+4050200+4620201)

53

43.

Tmprumuturi pe termen lung(ct. 1610200+1620200+1630200+1640200+1650200+
1660201+1660202+1660203+1660204+1670201+1670202+
1670203+1670208+1670209-1690200)

54

317.993

44,

Provizioane (ct. 1510201+1510202+1510203+1510204+1510208)

55

24.443.561

31.026.665

45.

TOTAL DATORII NECURENTE (rd.52+54+55)

58

24.443.561

31.344.658

46.

DATORII CURENTE - sume ce urmeaza a fi platite fintr-o perioada de pana la un
an

59

X

47.

Datorii comerciale, avansuri si alte decontari (ct.
2690100+4010100+4030100+4040100+4050100+
4080000+4190000+4620101+4620109+4730109+4810101+
4810102+4810103+4810200+4810300+4810900+4820000+
4830000+4890201+5090000+5120800), din care:

60

8.108.645

686.810

48.

Decontari privind incheierea executiei bugetului de stat din anul curent (ct.
4890201)

60.1

49.

Datorii comerciale si avansuri (ct. 4010100+4030100+4040100+4050100+
4080000+ 4190000+ 4620101), din care:

61

8.060.772

609.356

50.

Avansuri primite (ct.4190000)

61.1

0

51.

Datorii citre bugete (ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+4310500+
4310700+4370100+4370200+4370300+4400000+4410000+
4420300+4420801+4440000+4460000+4460100+4460200+ 4480100+4550501+
4550502+4550503+4620109+4670100+ 4670200+4670300+
4670400+4670500+4670900+ 4730109+4810900+4820000), din care:

62

3.002.699

4.100.765

52.

Datoriile institutiilor publice catre bugete

63

X

53.

Contributii sociale (ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+4310500+
4310700+4370100+4370200+4370300)

63.1

2.138.526

2.872.505

54.

Sume datorate bugetului din Fonduri externe nerambursabile
(ct.4550501+4550502+4550503)

64

55.

Datorii din operatiuni cu Fonduri externe nerambursabile si fonduri de la buget,
alte datorii catre alte organisme internationale

(ct. 4500200+4500400+4500600+4510200+4510401+
4540402+4540409+4510601+4510602+4510603+4510605+
4510606+4510609+4520100+4520200+4530200+4540200+
4540401+4540402+4540601+4540602+4540603+4550200+
4550401+4550402+4550403+4550404+4550409+4560400+
4580401+4580402+4580501+4580502+4590000+4620103+ 4730103+ 4760000)

65

56.

din care: sume datorate Comisiei Europene / alti donatori
(ct.4500200+4500400+4500600+4590000+4620103)

66

57.

Tmprumuturi pe termen scurt - sume ce urmeaza a fi plitite intr-o perioada de
panala unan (ct. 5180601+5180603+5180604+5180605+5180606+
5180608+5180609+5180800+5190101+5190102+5190103+
5190104+5190105+5190106+5190107+5190108+5190109+ 5190110