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Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare
« Analiza recentd a FMI arati ci exista riscul aparitiei unui val de insolvente in randul
IMM-urilor, mai ales Tn sectoarele lovite puternic de pandemie (hoteluri, restaurante si
divertisment), unde predomini acest tip de firme. Multe economii avansate se pot
confrunta cu lichidri, care distrug locuri de munci, afecteazi sistemul financiar si
sldbesc redresarea economici deja fragila. Sprijinul de lichiditate oferit pana acum sub
forma de Tmprumuturi, garantii de credit si moratorii asupra platii datoriilor a protejat
IMM-urile de riscul imediat al falimentului, dar, pe misuri ce firmele acumuleazi
pierderi si Tmprumuturi pentru a continua activitatea, risci si devini insolvente.
Cuantificarea riscului de solvabiltate, efectuatd de FMI, arati ci pandemia poate creste
cota IMM-urilor insolvente de la 10% la 16% in 2021 in 20 cele mai avansate economii
din Europa si regiunea Asia-Pacific. Aceasti crestere este la 0 magnitudine similari cu
lichidarile de-a lungul a 5 ani dupi criza financiari globala din 2008, dar va avea loc
fntr-un interval de timp mai scurt. Tn plus, 18% din IMM-uri ar putea deveni nelichide,
subliniind nevoia continuirii furnizirii de lichiditate. Tn practica, tirile cu spatiu fiscal
suficient pot lua in considerare injectirile de cvasi-capital (datorie convertibild Tn
capital). Chiar si cu masurile publice de sprijin, este posibil si creasca insolventele IMM-
urilor si, astfel, este nevoie de un set nou de instrumente, cum ar fi: mecanismul de
restructurare extrajudiciara, restructurarea hibrida si consolidarea procedurilor de

insolventa.
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- EBA a lansat o consultare publica referitoare la standardele tehnice de reglementare privind
publicarea politicii de investitii de catre firmele de investitii. Proiectele de standarde tehnice
propun informari comparabile care sa ajute partile interesate sa inteleagad influenta firmei de
investitii asupra companiilor la care au drepturi de vot si impactul politicilor firmelor de
investitii asupra unor aspecte cum sunt guvernanta si managementul acelor companii. Tn esenta,
sunt prezentate formulare si tabele pentru publicarea de informatii legate de comportamentul de
vot al firmei de investitii, explicatia voturilor si proportia propunerilor companiilor aprobate de
firma de investitii, avand ca obiectiv sa arate daca firma de investitii este un actionar activ care
foloseste drepturile de vot. Sunt, de asemenea, incluse informatii cu privire la recurgerea la
consilieri de vot care ar putea elimina incertitudinile legate de potentiale conflicte de interes.
Tn final, standardele cuprind informatii despre ghidurile de vot ale firmelor de investitii, inclusiv,
atunci cand este relevant, o defalcare pe zone geografice, sectoare economice sau subiecte ale
rezolutiei care se voteaza. Aceste cerinte de informare se aplica firmelor de investitii de clasa 2,
cu active totale de peste 100 milioane euro. Aceste firme trebuie sa publice informatii despre
acele companii ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe 0 piata reglementata si la care
proportia drepturilor de vot depaseste 5% din toate drepturile de vor emise de companie.
(https://www.eba.europa.eu/eba-launched-public-consultation-regulatory-technical-standards-
disclosure-investment-policy)

- EIOPA a emis o Opinie referitoare la masura de interventie asupra unor produse de asigurari
de viatd unit-linked, propusa de Autoritatea de Supraveghere din Polonia (KNF) in baza
Regulamentului privind documentele cu informatii esentiale referitiare la produsele de investitii
individuale structurate si bazate pe asiguréri (PRIIP). KNF a identificat o serie de riscuri pentru
detinatorii de astfel de polite Tn Polonia si a informat EIOPA si celelalte autoritdti nationale
competente asupra masurilor de interventie propuse. Acestea vizeaza abordarea profitabilitatii
produsului, investitiile oferite si modul in care taxele si comisioanele sunt publicate. Tn urma
analizei cazului, EIOPA a ajuns la concluzia ca sunt fingrijorari legate de protectia
consumatorilor. Piata de asigurari de viata unit-linked din Polonia pare a fi anormalad comparativ
cu alte piete europene, Tn special din cauza nivelului ridicat al costurilor. Astfel, este justificatd o
masurd de interventie tintitd pentru a reduce riscurile legate de profitabilitatea produsului.
Tn schimb, EIOPA este de parere ca masura de interventie nu e justificata in ceea ce priveste
investitiile oferite sau transparenta taxelor si comisioanelor. EIOPA a subliniat de-a lungul
timpului aparitia unor riscuri legate de valoarea banilor pentru astfel de produse, similare cu cele
semnalate de KNF, si, in curdnd, va lansa o consultare publica pe aceastd tema.
(https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-partially-supports-planned-prohibition-of-some-unit-
linked-life-insurance-products_en)

11.400

11.335
° 11.302
11.300 °
11.190
11.200 °
11.097
11.100 o
11.000 10.9z1
10.900 9,806 - Valoare la 30.12.2020
29-mar. 30-mar. 31-mar. 1-apr. 2-apr.
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Simbol ::‘:t':ltl'z Pret | Simbol Z::t‘sltl‘s Pret
BRK 1494% | 0377 | SNG | -1,19% 33,2
WINE 117% | 25900 | DIGI | -0.82% 36,2
ALR 1,05% 2000 | BRD | -0.75% 15,9

M 094% | 10700 | TLV | -0.62% 2,42
COTE 087% | 92600 | SNP | -046% | 0435

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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* Conform prognozei de iarna 2021 - CNSP si
PIB (%) 3,8 4,6 43 |prognozei interimara de iarna 2021 CE
Inflatie medie (¢
ficimedie’(7o) 2,6 2.5 24 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2020
Sold bugetar ESA -11,3 -8,1 -6,7
Deficit cont curent -4,8 -4,5 -4,6
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



