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Activele nete ale fondurilor deschise de investitii locale s-au situat la o
valoare de aproximativ 19,1 miliarde lei in luna noiembrie 2020, in crestere
cu 1,6% comparativ cu luna precedenta.

e Rata anuala a inflatiei in zona euro s-a mentinut la nivelul de -0,3% in noiembrie 2020, nivel similar cu cel
inregistrat in luna anterioara, in timp ce la nivelul UE inflatia anuala s-a situat la 0,2%, in scadere de la 0,3%
in luna precedenta.

¢ Indicii bursei BVB au inregistrat evolutii pozitive (1 luna). Prin urmare, au fost inregistrate cresteri intre
15,24% (indicele ROTX) si 0,54% (indicele BET-FI).

e in luna noiembrie 2020, fondurile deschise de investitii au fnregistrat intrari nete in valoare de aproximativ
57 milioane lei.



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si inflatiei, pozitia externa

Evolutii macroeconomice curente

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul Ill 2020, economia zonei euro a revenit la un ritm de crestere de 12,5% (serie ajustata sezonier), iar PIB-ul Uniunii Europene a
crescut cu 11,5% comparativ cu trimestrul anterior. Conform Eurostat, acestea au fost cele mai semnificative cresteri observate din 1995, de la introducerea seriei de date, marcand
o revenire comparativ cu al doilea trimestru al anului 2020, cand PIB-ul scazuse cu 11,7% in zona euro, respectiv cu 11,3% in UE. Comparativ cu perioada similara din anul precedent,
economia UE a inregistrat o contractie de -4,2%, in timp ce in cazul zonei euro a scazut cu 4,3% in trimestrul Il 2020. Pe plan local, produsulintern brut a crescut cu 5,6% in trimestrul
111 2020 fata de trimestrul precedent, insd comparativ cu acelasi trimestru din anul anterior, a inregistrat o scadere de 6%.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scidere cresterea economica prognozata pentru anul 2020, la -4,2% (de la -3,8% conform prognozei de vara a CNSP), pe
fondul scaderii activitatii in industrie (-9,1%), agricultura (-21,2%) si servicii (-2%) fatd de anul 2019. Conform prognozei CNSP, constructiile vor avea o contributie pozitiva la PIB in
anul acesta, cu o crestere estimata de 9,5%. Pentru anul urmator, CNSP estimeaza o revenire a economiei romanesti, cu un avans de 4,5%.

FMI a revizuit cresterea economica pentru anul 2020, in cazul Romaniei, la -4,8% ( de la -5,0% in scenariul anterior), iar pentru anul urmator FMI estimeaza o revenire a economiei

pentru Romania cu un avans de 4,6%.

Evolutia PIB si a prognozei PIB in perioada 2019 - 2021
. . Comisia Europeana FMI
Regiune/tard | T12019 | T22019 | T32019 | T4 2019 2019 T1 2020 T2 2020 T3 2020 2020f 2021F 2020f 2021F

Zona euro 1,5 1,3 1,4 1,0 1,3 -3,2 -14,7 -4,3 -7,8 4,2 -8,3 5,2
Germania 1,1 0,1 0,8 0,4 0,6 -2,1 -11,2 -4,0 -5,6 3,5 -6,0 4,2
Spania 2,2 2,1 1,8 1,7 2,0 -4,2 -21,5 -8,7 -12,4 5,4 -12,8 7.2
Franta 1,8 1,8 1,6 0,8 1,5 -5,7 -18,9 -3,9 -9,4 5,8 -9,8 6,0
Italia 0,3 0,4 0,5 0,1 0,3 -5,6 -18,0 -5,0 -9,9 4,1 -10,6 5.2
Bulgaria 4,2 3,8 3,3 3,1 3,7 2,3 -8,6 -5,2 -5,1 2,6 -4,0 4,1
Croatia 4,0 2,5 2,7 2,5 2,9 0,3 -15,5 -10,0 -9,6 5,7 -9,0 6,0
Ungaria 5,1 4,7 4,4 4,0 4,6 2,0 -13,5 -4,6 -6,4 4,0 -6,1 3,9
Polonia 5,3 4,7 4,4 3,9 4,5 1,9 -8,0 -1,8 -3,6 3,3 -3,6 4,6
Romania 5,4 3,6 3,4 4,4 4,2 2,6 -10,3 -6,0 -5,2 3,3 -4,8 4,6

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de toamnd a CE 2020, World Economic Outlook — octombrie 2020, FMI

Rata anuala a inflatiei in zona euro s-a mentinut la nivelul de -0,3% in noiembrie 2020, nivel similar cu cel inregistrat in luna anterioard, in timp ce la nivelul UE inflatia anuald s-a
situat la 0,2%, in scidere de la 0,3% in luna precedentd. in Grecia (-2,1%), Estonia (-1,2%), Slovenia si Cipru (ambele -1,1%) au fost inregistrate cele mai mici rate ale inflatiei, in timp
ce Polonia (3,7%), Ungaria si Cehia (ambele 2,8%) au inregistrat cele mai mari rate.

n luna octombrie 2020 a continuat dinamica pozitiva a sectorului de constructii din Romania, cu un avans de 19,5% (serie brutd) al volumului de lucrdri de constructii comparativ
cu octombrie 2019, respectiv o crestere de 3,4% fata de luna septembrie 2020. Pe obiecte de constructii, se observd avansul volumului clddirilor rezidentiale (+20,9%), urmate de
clddirile nerezidentiale (+19,7%) si lucrarile de constructii ingineresti (+19%) in octombrie 2020 fata de octombrie 2019.

Tn Romania, volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a crescut in octombrie 2020 cu 4,1% ca serie brutd, respectiv cu 5,7% ca serie ajustati sezonier fatd de octombrie
2019. Cresterea volumului cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a avut loc ca urmare a cresterilor comertului cu amanuntul al vanzarilor de produse nealimentare (+13,1%) si
al vanzarilor de produse alimentare, bauturi si tutun (+4,8%). Comertul cu amanuntul al carburantilor pentru autovehicule in magazine specializate a scazut cu 12,0%.

Productia industrialda a Romaniei si-a atenuat ritmul de crestere in luna octombrie 2020 fatd de luna precedentd, la 3,2% pe serie bruta, fiind sustinuta de cresterile in ritm lunar ale
celor 3 sectoare industriale: industria extractiva (+1,4%), industria prelucratoare (+3,0%) si productia si furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer conditionat
(+4,8%). Comparativ cu luna octombrie 2019, insa, indicii productiei industriale se mentin in teritoriu negativ, cu o scadere de 1,3%, cel mai afectat dintre sectoarele industriale fiind
cel al industriei extractive (-9%).
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Dimensiunea sectorului financiar bancar versus nebancar

Activele pietelor financiare bancare si nebancare din Romania (%PIB)
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Sursd: BNR, INS, ASF



Evenimente importante si tendinte pe piata financiara din Romania

Evolutia indicilor bursieri locali
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Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si i

Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)

2018- 2018~  2018-  2018-  2019-  2019-  2019-  2019-  2020-  2020-
T1 p) T3 T4 T1 p) 3 T4 T1 ip)
Italia 1355 1359 1358 1344 1360 1375 1368 1347 1376 1494
Franta 98,8 98,8 99,0 98,1 99,3 99,2 1001 981 1013  114,1
Spania 99,1 98,6 98,7 97,4 98,4 98,4 97,5 95,5 99,0 110,
Zonaeuro 87,7 87,2 87,0 85,8 86,3 86,2 85,8 84,0 86,3 95,1
UE 81,3 80,7 80,6 79,5 79,9 79,7 79,2 77,6 79,4 87,8
Ungaria 72,3 72,5 71,0 69,1 68,3 67,1 67,0 65,4 65,7 70,3
Germania 64,0 62,9 62,6 61,8 61,6 61,1 61,0 59,6 61,1 67,4
Polonia 51,2 50,5 49,4 48,8 49,1 47,9 47,3 46,0 47,9 55,1
Romania 34,5 34,1 33,9 34,7 33,8 33,9 35,2 35,3 37,5 41,1
Bulgaria 24,0 23,5 22,8 22,3 20,9 20,3 20,5 20,2 20,1 21,3

Sursd: Eurostat

Ponderea datoriei publice in PIB este de 95,1% in zona euro pentru trimestrul 11 2020, in crestere
comparativ cu nivelul Tnregistrat in trimestrul IV 2019 (84,0%). La nivelul statelor membre UE,
exista o eterogenitate considerabila a nivelului de indatorare, ponderea datoriei publice in PIB
variind de la 18,5% (Estonia) la 187,4% (Grecia).

Romania se situeaza printre statele membre UE cu un nivel scazut de indatorare (41,1%), sub
media de indatorare a statelor membre ale UE de 87,8% din PIB.

Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au insumat o valoare de
1,8 miliarde euro, fatd de valoarea de circa 4,7 miliarde euro in perioada ianuarie-octombrie
2019.

Pe de alta parte, contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit de 8,8 miliarde euro
in primele 10 luni ale anului 2020, fata de circa 9,1 miliarde euro in perioada similara a anului
precedent.

Evolutia contului curent a fost insotita de o crestere a datoriei externe totale cu circa 9,21
miliarde euro in perioada ianuarie — octombrie 2020 la peste 119 miliarde euro.

Rata somajului ajustat sezonier in zona euro s-a situat
la un nivel de 8,4%, in timp ce la nivelul UE rata
somajului a Tnregistrat o valoare de 7,6% in luna
octombrie 2020, in scadere cu 0,1 pp comparativ cu
luna anterioara.

Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat
in octombrie 2020 la o valoare de 5,3%, in crestere cu
0,2 pp fata de luna precedenta (5,1%), conform datelor
publicate de INS.

Se mentine tendinta conform careia rata somajului in
randul barbatilor (5,5%) este mai mare fatd de rata
somajului la femei (5,0%).

Rata somajului (octombrie 2020)
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Sursd: Eurostat



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si inflatiei, pozitia externa

Principalii indicatori privind activitatea sectoriala (variatie anuala, %)

Evolutia ratei anuale a inflatiei
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Riscul macroeconomic in Romania: pozitia externa si perceptia pietei asupra riscului suveran

Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5 ani, USD) Randamentele titlurilor de stat (5 ani, LC)
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Sursd: Datastream

Randamentele titlurilor de stat romanesti (5 ani) au scazut cu 8% n noiembrie 2020 comparativ cu luna precedentd, situandu-se la o valoare
medie de 3%, in timp ce randamentele titlurilor de stat pe 5 ani ale Bulgariei au continuat sa scada pana la o valoare medie de 0,15%.

Randamentele titlurilor de stat ale Germaniei s-au mentinut in teritoriu negativ, la valori foarte scazute (valoare medie de -0,76% in noiembrie).
Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
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Sursd: Datastream, calcule ASF



Riscul de piata: Evolutia indicilor locali si internationali la finalul lunii noiembrie 2020

Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1lund 3 luni 6 luni Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii pozitive
EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)

DE (DAX)

IT (FTSE MIB)

GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)
US (DJIA)

IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)

JPN (N225)

(1 luna). Cresterile inregistrate au fost intre 29,40% (indicele
ASE) si 11,78% (indicele ISEQ).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii

similare indicilor europeni. Asadar, au fost inregistrate
cresteri intre 15,04% (indicele N225) si 5,20% (indicele SSEA).

Indici BVB
BET
BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-XT
BET-XT-TR
BETPlus
ROTX

Indicii bursei BVB au inregistrat evolutii pozitive (1 luna).
Prin urmare, au fost finregistrate cresteri intre 15,24%
(indicele ROTX) si 0,54% (indicele BET-FI).

Sursa: Datastream, calcule ASF
Notd: 1 lund=30.11.2020 vs. 30.10.2020; 3 luni=30.11.2020 vs. 31.08.2020; 6 luni=30.11.2020 vs. 29.05.2020



Riscul de piata: volatilitatea randamentelor obligatiunilor guvernamentale si a cursului de schimb EURRON

Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate Structura la termen a ratei forward EURRON
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Riscul de piata: fragilitatea pietelor financiare

Contagiunea in randamente
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Indicele de contagiunea masoara contributia marginala a pietelor externe de
capital la bursa romaneasca. Piata de capital din Romania este sensibila la
aceiasi factori de risc regionali care influenteaza randamentele burselor din
Austria, Polonia, Ungaria, Bulgaria. Exista o legatura puternica intre efectul
de contagiune si randamentul companiilor, deoarece cresterea contagiunii
are tendinta de a diminua randamentul companiilor listate la Bursa de Valori
Bucuresti.

Contagiunea a crescut in februarie si martie din cauza izbucnirii pandemiei
COVID-19 si a rdamas ridicatd, pe fondul incertitudinii de pe pietele
financiare. Viteza contagiunii a fost cea mai mare din ultimii 10 ani, indicand
cat de rapid au afectat frica si incertitudinea, stabilitatea financiara a
pietelor internationale.

Contagiunea a atins punctul maxim in martie, apoi a inceput sa scada usor
in aprilie si mai, pentru ca in perioada iunie-septembrie sa scada si sa revina
la media contagiunii pe termen lung. incepand cu luna octombrie,
contagiunea a fnceput sa creascd, avertizand asupra cresterii instabilitatii
pietelor financiare pentru luna urmitoare. In luna decembrie contagiunea a
inceput sa scada, dar scaderea trebuie vazuta ca un eveniment sezonier.
Potrivit estimarilor FMI, economia globala se va contracta cu 3% in 2020,

ceea ce reflectd un soc economic mult mai profund decat in timpul crizei
financiare din 2009, cand cresterea a inregistrat o reducere de 0,7%.

n timp ce economiile avansate se confruntau cu rate scizute ale dobanzilor
si un nivel ridicat al datoriei publice, economiile din tarile CESEE au
inregistrat o crestere economica bazata pe export. Deoarece nivelul datoriei
Romaniei s-a triplat incepand cu 2008, va iesi din criza cu un nivel al datoriei
publice si mai ridicat, ceea ce va afecta cresterea economica a acesteia. Pe
22 septembrie Parlamentul a votat cresterea pensiilor cu 40%, ceea ce va
conduce la o crestere estimata de 11% a deficitului bugetar.



Riscul de lichiditate la BVB

Activitatea de tranzactionare a BVB (toate segmentele) in noiembrie 2020

Topul intermediarilor in noiembrie 2020

R . . Valoarea 9% di
Saptamana / luna Numarul tranzactiilor Volumul in
LEI % Pozitie - . . " " total
Denumire intermediar Valoarea tranzactionata (lunara)
Total 02-06 noiembrie 2020 12.592 126.855.398 154.687.469 17,17% (luna) valoare
Total 09-13 noiembrie 2020 22.047 331.149.560 312.144.296 34,65% L)
Total 16-20 noiembrie 2020 14.784 162.337.999 212.122.088 23,55% 1 SWISS CAPITAL S.A. 498.125.033 28,65
- - - S
Total 23 27.n0|en.1br|e 2020 15.079 142.331.202 221.818.148 24,63% 5 BANCA COMERCIALA ROMANA 556187 961 473
Total noiembrie 2020 64.502 762.674.159 900.772.002 100,00%
Sursa: BNR, date BVB, calcule ASF 3 BT CAPITAL PARTNERS 242.313.400 13,94
Cele mai tranzactionate companii la BVB in noiembrie 2020 (segment principal) WOOD & COMPANY FINANCIAL
e ——— 4 139.859.251 8,04
Symbol Piata principala Deal Total SERVICES, a.s. PRAGA
Valoare (RON) % Valoare (RON) % Valoare (RON) % 5 TRADEVILLE 137.187.284 7,89
TLV 154.694.670.16 21,90% 4.429.112.58 4,56% 159.123.782.74 18,35% . SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A 117.750.733 677
TRP 46.398.355.78 6,57% 9.869.286.51 10,16% 113.267.642.28 13,06% o R b
SNG 108.044.730.15 15,30% 613.003.30 0,63% 108.657.733.45 12,53% 7 RAIFFEISEN CENTROBANK AG 97.424.804 5,6
EBS 74.707.646.79 10,58% 0,00% 74.707.646.79 8,62%
BRD 57.970.997.22 8,21% 13.955.820.00 14,37% 71.926.817.22 8,30% 8 PRIME TRANSACTION 44.926.696 2,58
SNP 61.235.430.57 8,67% 1.565.000.00 1,61% 62.800.430.57 7,24% 9 GOLDRING 42.869.850 247
FP 47.207.123.06 6,68% 0,00% 47.207.123.06 5,44%
SIF1 2.382.483.84 0,34% 34.814.716.27 35,85% 37.197.200.11 4,29% 10 IFB FINWEST 40.400.451 2,32
EL 27.132.860.30 3,84% 0,00% 27.132.860.30 3,13% " BRD G Societe G | 29177119 168
SFG 18.618.567.75 2,64% 5.885.125.00 6,06% 24.503.692.75 2,83% roupe Societe Generale S i
SNN 22.836.707.30 3,23% 0,00% 22.836.707.30 2,63% 12 ESTINVEST 26.985.285 1,55
0, 0, 0,
SIF2 3.394.750.34 0,48% 16.244.220.00 16,73% 19.638.970.34 2,27% = Alpha Bank Romania SA e 107
M 11.284.559.00 1,60% 0,00% 11.284.559.00 1,30%
TGN 9.930.368.00 1,41% 0,00% 9.930.368.00 1,15% 14 INTERFINBROK CORPORATION 14.933.673 0,86
TEL 7.747.747.60 1,10% 0,00% 7.747.747.60 0,89% 15 MUNTENIA GLOBAL INVEST 12.968.992 0,75
Top 15 Total 92,03% Top 15 Total 98,90
Sursa: BNR, date BVB, calcule ASF
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miliarde USD

miliarde USD
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Criterii de lichiditate conform metodologiei MSCI

EM MSCI criteriu 1: capitalizare bursiera > 1.400 mid USD

N » o» N : L v R N
R S N S P U SN R R O P

%o
%o
Yo
o
~0
2
2]
)
~0
2]
0
)
~0
~0
~0

EEmm BRD o EL i SNG mmmmE SNP BN TLV e MSCI Criteriu

EM MSCI criteriu 2: capitalizare bursiera free float > 0,700 mid USD
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EM MSCI criteriu 3: ATVR > 15%
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Sursa: Calcule ASF, 30.11.2020



Miliarde USD

BRD - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile EL - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile MSCI

Miliarde USD
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conform raportului MSCI privind criteriile pentru clasificarea tarilor.
Sursa: Calcule ASF, 30.11.2020
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Evaluarea riscurilor si beneficiul diversificarii

Gradul de supra sau subevaluare a Bursei de Valori Bucuresti comparativ cu Coeficientul mediu de corelatie pentru primele cele mai lichide 25 de companii
regiunea tranzactionate pe BVB
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Sursa: Datastream, calcule ASF Sursa: Bloomberg, ASF

Rata forward P/E este raportul dintre pretul de piata si castigul pe actiune al
companiei si arata cat de mult plateste un investitor pentru castigurile pe
care le asteaptd in urmatorul an. Riscul de reevaluare este calculat prin |3 sfarsitul lunii iulie, corelatiile dintre randamentele zilnice ale celor 25 de
impartirea ratelor forward P/E pentru diferite piete si indicd cat de mult

b ) S = i e companii cele mai lichide de la Bursa de Valori Bucuresti au scazut si au revenit
platesc investitorii pentru anul viitor in comparatie cu o alta piata.

la nivelul Tnregistrat la Tnceputul anului 2020, dar Tn perioada noiembrie-
n luna noiembrie 2020, rata a fost subunitard (exceptand Romania/Ungaria) decembrie 2020 se fnregistreaza o usoara crestere.

ceea ce indicad faptul ca piata de capital romaneasca a fost mai atractiva

comparativ cu majoritatea statelor analizate.



Evaluarea riscurilor si beneficiul diversificarii

Indicele productiei industriale a scazut puternic in lunile aprilie si mai si a cunoscut o revenire in perioada iulie-septembrie. Graficul indica faptul ca o
astfel de dinamic3d de modificare a probabilitatii de a se afla intr-un regim de volatilitate mare este redusd, cu o durat3 de aproximativ 2 lunil. Scidderea
indicelui productiei industriale va avea un impact direct si asupra PIB, asa cum se poate observa in datele semnal pentru PIB la trimestrul doi care

indica totodata o probabilitate de 70% de intrare in recesiune?.

or 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

— PIB
[ ] Probabilitatea de contractie economica (axa stanga)

Valoarea la risc

4

-16
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Indicele Productiei Industriale (Jan.2005-September 2020)
Probabilitati de tranzitie (netezite)
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== Regim de volatilitate ridicata
== Regim de volatilitate redusa

Sursa: INSSE, calcule ASF

! Indicele productiei industriale (frecventa lunard) a fost estimat cu un model Markov-switching cu un intercept si primul lag autoregresiv care se modifica in cele doua regimuri.

ZpB (frecventa trimestriald) a fost estimat cu un model Markov-switching cu o variabild si 4 laguri.
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Gradul de concentrare a societatilor de asigurari generale
(in functie de valoarea PBS la 30 septembrie 2020)

Gradul de concentrare a fondurilor de investitii din Romania
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Riscul de concentrare
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(in functie de valoarea tranzactiilor din noiembrie 2020 - Segmentul principal

si MTS, toate instrumentele spot)
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Riscul de concentrare

Gradul de concentrare al depozitarilor pentru fondurile de pensii private si
fondurile de investitii (in functie de valoarea total3 a activelor la 30/06/2020)
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Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, riscul de
concentrare pe piata asigurarilor generale este de nivel mediu, in timp ce
gradul de concentrare a pietei asigurarilor de viata este inca ridicat. Situatia
este similara in cazul pietei fondurilor de pensii private (Pilonul Il si Pilonul
IIl), dar explicabild prin motive obiective legate de mecanismul lor de
functionare si starea actuala a pietei.

Pe piata de capital, gradul de concentrare este mediu spre ridicat in cazul
administratorilor fondurilor de investitii, dar si in cazul intermediarilor de la
BVB, ca urmare a faptului ca principalii participanti cumuleaza o pondere
semnificativa din valoarea totald a activelor, respectiv din valoarea totala
tranzactionata.

Gradul de concentrare este ridicat pentru piata RCA, precum si pentru

depozitarii fondurilor de pensii private (Pilonul Il si Pilonul Ill) si a fondurilor
de investitii.



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti la 30 noiembrie 2020

Fonduri de pensii administrate privat Active totale (lei) Nr. participanti Rata de rentabilitate anualizata
ARIPI* 6.489.725.731 785.913 5,00%
AZT VIITORUL TAU 15.772.671.136 1.608.316 4,84%
BCR 5.015.690.780 688.579 5,24%
BRD 2.855.359.538 472.342 4,19%
METROPOLITAN LIFE 10.195.407.910 1.062.454 4,96%
NN 25.513.898.669 2.035.215 4,83%
VITAL 7.303.029.300 952.147 5,15%
Total 73.145.783.064 7.604.966 n/a
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Participanti nou intrati in sistem la 30/11/2020
900 215 Participanti nou intrati in sistem
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 30/11/2020

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 49.737.352.768 68,00%
Actiuni 15.156.131.394 20,72%
Obligatiuni corporative 2.980.468.554 4,07%
Fonduri de investitii 2.398.846.524 3,28%
Obligatiuni supranationale 1.551.823.375 2,12%
Depozite 1.548.570.356 2,12%
Obligatiuni municipale 183.987.155 0,25%
Fonduri de metale 108.964.178 0,15%
Instrumente derivate 1.898.301 0,00%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat
Expunerea valutara si gradul de acoperire a riscului

Alte valute;
0,07% LU; 1,78%

UsD; 1,54% Us; 1,53%

Alte state;

E RON
Xpunere 6.50%

Pondere in total active

80% 85% 90% 95% 100%
84% 86% 88% 90% 92%  94% 96%  98%  100%

Sursa: ASF



Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Il

Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti la 30 noiembrie 2020

Fonduri de pensii facultative Active totale (lei) Nr. participanti Rata de rentabilitate anualizata
AEGON ESENTIAL 9.273.560 3.861 5,98%
AZT MODERATO 300.335.257 39.588 6,13%
AZT VIVACE 110.986.094 20.245 6,15%
BCR PLUS 510.709.907 138.980 6,06%
BRD MEDIO 152.439.136 33.311 4,70%
GENERALI STABIL 28.090.811 5.461 6,03%
NN ACTIV 325.035.254 54.541 4,80%
NN OPTIM 1.212.035.151 198.205 4,97%
PENSIA MEA 90.039.745 16.043 3,73%
RAIFFEISEN ACUMULARE 108.395.352 14.668 5,62%
Total 2.847.340.266 524.903 n/a
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Participanti nou intrati in sistem
PRSI H P P s
S & E LY RS 6.000
9,00% 4.000 I
2.000
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Evolutii specifice in sectorul fondurilor de pensii private: Pilon Ill

Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30/11/2020

Instrumente financiare
Titluri de stat
Actiuni
Fonduri de investitii
Obligatiuni corporative
Obligatiuni supranationale
Depozite
Obligatiuni municipale
Fonduri de metale
Alte sume

Expunerea valutara

Alte valute;
0,12%

N

USD; 1,40%

Pondere in total active

80% 85% 90% 95% 100%

Valoare ron Pondere in total active
1.825.062.291 64,10%
714.726.409 25,10%
93.556.190 3,29%
89.643.949 3,15%
52.680.330 1,85%
49.089.409 1,72%
22.932.181 0,81%
11.072.703 0,39%
(11.423.197) -0,40%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative

IE; 1,21%

Alte state;

E RON
Xpunere 6,00%

86% 88% 90% 92% 94% 96% 98%

Sursa: ASF

100%



Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

Evolutia activel in peri iembrie 2019 - noiembrie 2020 -
volutia activelor nete in perioada noiembrie 2019 — noiembrie 2020 Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (noiembrie 2020)
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Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise de investitii locale s-au situat la o valoare de aproximativ 19,1 miliarde lei in luna
noiembrie 2020, in crestere cu 1,6% comparativ cu luna precedenta. La finalul lunii noiembrie 2020, activele nete ale fondurilor de obligatiuni si instrumente
cu venit fix si ale fondurilor din categoria altele, ce detin cumulat o cota de piata de 88%, au crescut comparativ cu luna anterioara.

n luna noiembrie 2020, fondurile deschise de obligatiuni si instrumente cu venit fix detin cea mai mare pondere in total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 69%°), iar categoria ,alte fonduri” detine o cot3 de piatd de aproximativ 19%.

3 A avut loc o reclasificare a fondurilor deschise de investitii la nivelul AAF



Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

n luna noiembrie 2020, fondurile deschise de investitii au inregistrat intréri nete in valoare de aproximativ 57 milioane lei. Valoarea intrarilor nete aferente

fondurilor deschise de obligatiuni si instrumente cu venit fix a fost de aproximativ 26 milioane lei, in timp ce fondurile din categoria altele au inregistrat

intrari nete in valoare de 16 milioane lei.
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Evolutii specifice ale pietei de asigurari din Romania

Evolutia pietei asigurarilor (30 septembrie 2020)
Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA

Evolutia primelor brute subscrise (PBS)
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Evolutia ratei SCR si ratei MCR
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La 30 septembrie 2020, fondurile proprii eligibile sa acopere SCR erau compuse in principal din elemente de Rang 1 (90%). Ponderea semnificativa a elementelor
de rang 1 in total fonduri proprii eligibile indica faptul ca, la nivel de piata, capitalul detinut de societatile de asigurare din Romania este de foarte buna calitate

(preponderent capital propriu).
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Evolutii specifice ale pietei de asigurari din Romania
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Comunicate de presa si publicatii ale institutii

b v

lor Europene si financiare internationale in noiembrie 2020

UNIUNEA EUROPEANA e 5 Noiembrie: CE publicda prognoza economica de toamna.

ESMA e 3 Noiembrie: ESMA identifica deficiente in supravegherea germana a raportarilor financiare ale Wirecard.

e 10 Noiembrie: ESMA elaboreaza un Raport privind serviciile de reducere a riscurilor post-tranzactionare.

e 11 Noiembrie: ESMA actualizeaza Tabloul riscurilor aferente valorilor mobiliare din UE.

e 12 Noiembrie: ESMA publica al treilea raport anual privind sanctiunile din sectorul OPCVM-urilor.

e 13 Noiembrie: ESMA identifica costurile si performantele fondurilor de investitii si calitatea datelor ca noile prioritati strategice de supraveghere la
nivelul UE.

13 Noiembrie: ESMA solicita managerilor de fonduri sa fie pregatiti pentru viitoare socuri adverse.

16 Noiembrie: ESMA prezinta al treilea raport anual statistic privind pietele de derivate din UE.

18 Noiembrie: ESMA publica primul tablou al marimii si structurii pietelor de valori mobiliare din UE.

25 Noiembrie: ESMA emite o Declaratie publicd prin care clarificd aplicarea obligatiei de tranzactionare pentru derivate (DTO).

EIOPA e 9 Noiembrie: EIOPA actualizeazd Tabloul riscurilor pentru piata (re) asigurdrilor din UE.
e 12 Noiembrie: EIOPA solicita practici de supraveghere robuste pentru procesul de inregistrare sau autorizare a institutiilor pentru furnizarea de
pensii ocupationale.
BCE e 25 Noiembrie: BCE publica Raportul privind stabilitatea financiara.
FSB e 17 Noiembrie: FSB prezinta un raport privind impactul COVID-19 asupra stabilitatii financiare si raspunsurile guvernelor.

e 17 Noiembrie: FSB a elaborat o analiza holistica a turbulentelor pietelor financiare din martie.

e 23 Noiembrie: FSB _analizeaza implicatiile schimbarilor climatice pentru stabilitatea financiara.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_20_2021
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-identifies-deficiencies-in-german-supervision-wirecard%E2%80%99s-financial
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-releases-report-post-trade-risk-reduction-services
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sees-potential-sudden-reversal-in-investors%E2%80%99-risk-assessment
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-third-annual-report-use-sanctions-ucits
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-identifies-costs-and-performance-and-data-quality-new-union-strategic
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-identifies-costs-and-performance-and-data-quality-new-union-strategic
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-tells-fund-managers-improve-readiness-future-adverse-shocks
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/eu-derivative-clearing-showed-strong-growth-in-2019
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-first-overview-size-and-structure-eu-securities-markets
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sets-out-its-final-view-derivatives-trading-obligation-dto
https://www.eiopa.europa.eu/content/risk-dashboard-european-insurers-slightly-less-exposed-risks-compared-beginning-covid-19_en
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-calls-sound-supervisory-practices-registering-or-authorising-iorps-foster-level_en
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-calls-sound-supervisory-practices-registering-or-authorising-iorps-foster-level_en
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/html/index.en.html
https://www.fsb.org/2020/11/covid-19-pandemic-financial-stability-impact-and-policy-responses/
https://www.fsb.org/2020/11/holistic-review-of-the-march-market-turmoil/
https://www.fsb.org/2020/11/the-implications-of-climate-change-for-financial-stability/

