Parlamentul Romaniei - Lege nr. 158/2020 din 27 iulie 2020

Legea nr. 158/2020

pentru modificarea, completarea si abrogarea unor acte normative, precum si pentru stabilirea unor
masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2017/2.402 al Parlamentului European si al
Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a
unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009
si (UE) nr. 648/2012

n vigoare de la 28 august 2020

Consolidarea din data de 14 aprilie 2021 are la baza publicarea din Monitorul Oficial, Partea | nr. 673 din
29 iulie 2020 si include modificarile aduse prin urmatoarele acte: Rectificare 2020;
Ultimul amendament in 03 septembrie 2020.

Parlamentul Romaniei adopta prezenta lege.

CAPITOLUL
Modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata

Art.l. - Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, publicata
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 213 din 29 martie 2017, se modifica si se completeaza dupa
cum urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (1), punctele 9-11 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" 9. filiald - entitate definita conform prevederilor art. 3 alin. (1) pct. 25 din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare;

10. firma de investitii - orice persoana juridica astfel cum este definita la art. 3 alin. (1) pct. 26 din
Legea nr. 126/2018;
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11. formator de piata - persoana astfel cum este definita la art. 3 alin. (1) pct. 28 din Legea nr.
126/2018;".

2. La articolul 2 alineatul (1), punctul 15 se abroga.

3. La articolul 2 alineatul (1), punctele 16-19 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" 16. institutie de credit - entitatea definita la art. 3 alin. (1) pct. 32 din Legea nr. 126/2018;

17. instrumente financiare - instrumentele prevazute la art. 3 alin. (1) pct. 34 din Legea nr. 126/2018;

18. instrumente financiare derivate - instrumentele definite la art. 3 alin. (1) pct. 36 din Legea nr.
126/2018;

19. instrumente ale pietei monetare - categorii de instrumente astfel cum sunt definite la art. 3 alin.
(1) pct. 33 din Legea nr. 126/2018;".

4. La articolul 2 alineatul (1), punctul 21 se abroga.
5. La articolul 2 alineatul (1), punctul 22 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" 22. loc de tranzactionare - loc astfel cum este definit la art. 3 alin. (1) pct. 40 din Legea nr.
126/2018;".

6. La articolul 2 alineatul (1), punctul 23 se abroga.
7. La articolul 2 alineatul (1), punctele 25 si 31 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" 25. ofertant sau persoana care initiaza o oferta - persoana fizica sau entitatea legala ce se ofera sa
cumpere valori mobiliare, in cazul ofertei publice de cumparare;

31. piata reglementata - piata reglementata definita conform prevederilor art. 3 alin. (1) pct. 60 din
Legea nr. 126/2018;".

8. La articolul 2 alineatul (1), punctul 34 se abroga.
9. La articolul 2 alineatul (1), punctele 36 si 37 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" 36. sistem multilateral de tranzactionare, denumit in continuare SMT - un sistem multilateral astfel
cum este definit la art. 3 alin. (1) pct. 68 din Legea nr. 126/2018;

37. sistem organizat de tranzactionare, denumit in continuare SOT - un sistem multilateral astfel cum
este definit la art. 3 alin. (1) pct. 69 din Legea nr. 126/2018;".

10. La articolul 2 alineatul (1), punctele 43 si 44 se abroga.
11. La articolul 2 alineatul (1), punctele 47, 48 si 50 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" 47. tranzactionare algoritmica - tranzactionarea de instrumente financiare pe baza unui algoritm
computerizat, astfel cum este definit la art. 3 alin. (1) pct. 81 din Legea nr. 126/2018;
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48. tranzactionare de Tnalta frecventa - o tehnica de tranzactionare algoritmica de Tnalta frecventa, asa
cum este definita la art. 3 alin. (1) pct. 80 din Legea nr. 126/2018;

50. valori mobiliare - valori mobiliare astfel cum sunt definite la art. 3 alin. (1) pct. 84 din Legea nr.
126/2018;".

12. La articolul 2 alineatul (1), punctul 52 se abroga.
13. La articolul 2, dupa alineatul (9) se introduce un nou alineat, alineatul (10), cu urmatorul cuprins:

" (10) In vederea exercitdrii atributiilor si competentelor prevazute in cuprinsul prezentei legi, A.S.F.
are acces direct si in timp util la informatiile financiare, fiscale, administrative, precum si la orice alte
informatii ale altor autoritati pentru indeplinirea sarcinilor in mod corespunzator, cu exceptia celor
detinute sau gestionate de organele de urmarire penald si/sau de autoritatile si institutiile din sistemul
national de aparare, ordine publica si securitate nationala, precum si a informatiilor clasificate potrivit
legii, pentru care accesul se realizeaza la cerere, cu respectarea normelor legale specifice."

14. Articolul 4 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 4.- (1) Inintelesul prezentului titlu, in cazul ofertei publice de cumpérare, prin emitent se
intelege entitatea legala care emite valori mobiliare.

(2) Tn cazul prevederilor aplicabile ofertelor publice de vanzare de valori mobiliare, termenii si
expresiile utilizate Tn prezenta lege au semnificatia prevazuta in Regulamentul (UE) 2017/1.129 al
Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o
piata reglementata si de abrogare a Directivei 2003/71/CE, denumit in continuare Regulamentul (UE)
2017/1.129, precum si in cadrul regulamentelor europene emise in legatura cu Regulamentul (UE)
2017/1.129."

15. La articolul 5, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 5. - (1) Prevederile prezentului titlu aplicabile Tn cazul ofertelor publice de vanzare de valori
mobiliare se refera la ofertele publice de vanzare reglementate de Regulamentul (UE) 2017/1.129,
precum si de regulamentele europene emise n legdtura cu Regulamentul (UE) 2017/1.129, care se
aplica in mod corespunzator."

16. La articolul 5, alineatul (2) se abroga.
17. La articolul 6, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Dupa aprobarea documentului de oferta, acesta trebuie sa fie disponibil publicului, potrivit
reglementarilor A.S.F."

18. Articolul 8 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 8. - (1) Aprobarea prospectului, documentului de oferta sau, dupa caz, a anunturilor nu are
valoare de garantie si nici nu reprezinta o alta forma de apreciere a A.S.F. cu privire la oportunitatea,
avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar putea prezenta tranzactiile de incheiat


act:2867288%20261805884
act:2867288%20261805891
act:1547434%20194176923
act:1547434%20194176837
act:1547434%20194176969
act:1547434%20194176985
act:270189%200
act:1663237%200
act:1547434%20194176995
act:1663237%200
act:1547434%20194177016
act:1547434%20194177020
act:1547434%20194177024

prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare sau realizate ca urmare a procedurii obiect
al anuntului. Decizia de aprobare certifica numai regularitatea prospectului/documentului de
ofertd/anuntului in privinta exigentelor legii si ale normelor adoptate in aplicarea acesteia.

(2) Dispozitiile prezentei legi privind raspunderea A.S.F. in legdtura cu aprobarea
prospectelor/documentelor/anunturilor se aplica numai in legatura cu aprobarea realizata de catre
A.S.F. conform alin. (1).

(3) Prin aprobarea unui prospect, A.S.F. realizeaza exclusiv operatiunile prevazute la art. 2 lit. (r) din
Regulamentul (UE) 2017/1.129."

19. La articolul 9, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Documentul de oferta trebuie sa fie disponibil publicului ulterior aprobarii acestuia de catre
A.S.F., dar nu mai tarziu de 5 zile lucratoare de la data aprobarii, in forma si continutul in care a fost
aprobat."

20. Articolul 11 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 11. - (1) Difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar, anterior emiterii deciziei de aprobare a
documentului de ofertd/prospectului, este interzisa.

(2) Orice forma de publicitate care incita la acceptarea ofertei publice, facuta cu prezentarea ofertei ca
beneficiind de avantaje sau de alte calitati decurgand din decizia A.S.F. de aprobare a documentului de
ofertad/prospectului, constituie publicitate Tnseldtoare, potrivit prevederilor Legii nr. 158/2008 privind
publicitatea inselatoare si publicitatea comparativa, republicata, care viciaza tranzactiile probate ca fiind
motivate de o asemenea prezentare."

21. Articolul 12 se abroga.
22. Articolul 13 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 13.- (1) In situatia in care a aprobat un prospect/document de oferts, A.S.F. poate si dispuna
interzicerea ofertei prin:

a) revocarea aprobarii prospectului/documentului de ofertd, daca constata ca derularea ofertei publice
se face cu incalcarea prevederilor prezentei legi, ale reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea
acesteia, precum si in urmatoarele situatii:

1. daca apreciaza ca circumstante ulterioare deciziei de aprobare determina modificari fundamentale
ale elementelor si datelor care au motivat-o; si/sau

2. daca ofertantul informeaza A.S.F. ca retracteaza oferta, inainte de lansarea anuntului de oferta;

b) anularea aprobarii prospectului/documentului de oferta, daca aceasta a fost obtinuta pe baza unor
informatii false ori care au indus in eroare.

(2) A.S.F. poate exercita competenta prevdzuta la alin. (1) in termen de un an de la inchiderea ofertei
publice."

23. La articolul 15, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:


act:1547434%20194177037
act:1547434%20194177041
act:372735%200
act:1547434%20194177050
act:1547434%20194177054
act:1547434%20194177079

"Art. 15. - (1) Sunt responsabili pentru nerespectarea prevederilor legale referitoare la realitatea,
exactitatea si acuratetea informatiilor incluse intr-un prospect si orice supliment la acesta, in
conformitate cu art. 11 alin. (1) prima teza din Regulamentul (UE) 2017/1.129, respectiv a informatiilor
incluse in documentul de oferta si orice supliment la acesta, precum si Tn anuntul aferent, in functie de
rolul si responsabilitatile conferite de lege si/sau conventional, dupa caz, urmatorii:

a) emitentul;

b) membrii consiliului de administratie, directorii, membrii consiliului de supraveghere, ai
directoratului sau ai altor organe sau alte functii asimilate acestora ale emitentului;

c) ofertantul, in cazul in care este diferit de emitent;

d) membrii consiliului de administratie, directorii, membrii consiliului de supraveghere, ai
directoratului sau ai altor organe sau alte functii asimilate acestora ale ofertantului;

e) fondatorii, in caz de subscriptie public3;

f) persoana care solicitda admiterea la tranzactionare, in cazul in care este diferita de emitent sau de
ofertant;

g) garantul;

h) auditorul financiar/firma de audit care a auditat situatiile financiare, ale caror informatii au fost
preluate in prospect si doar cu privire la informatiile respective;

i) intermediarul ofertei sau, dupa caz, membrul sindicatului de intermediere responsabil;

j) orice alta persoand, inclusiv intermediarii ofertei, care a acceptat in prospect raspunderea pentru
orice informatie, studiu sau evaluare inseratd sau prevazutd in prospect. in acest caz, persoana
respectiva este responsabild doar cu privire la realitatea, exactitatea si acuratetea informatiei, studiului
sau evaluarii indicate in mod expres de aceasta si doar Tn masura in care informatia, studiul sau
evaluarea a fost inclusa in prospect in forma si in contextul expres agreate de persoana responsabila."

24. La articolul 15, dupa alineatul (2) se introduc doua noi alineate, alineatele (21) si (22), cu urmatorul
cuprins:

" (21) Raspunderea civilad nu revine vreunei persoane numai pe baza rezumatului prospectului in
conformitate cu art. 7 din Regulamentul (UE) 2017/1.129 sau a rezumatului specific al unui prospect UE
pentru crestere potrivit prevederilor art. 15 alin. (1) al doilea paragraf din acelasi regulament, inclusiv a
unei traduceri a acestora, cu exceptia urmatoarelor cazuri:

a) rezumatul este inselator, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale prospectului; sau

b) rezumatul nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale prospectului, informatiile esentiale pentru a-
i ajuta pe investitori sa decida daca sa investeasca in astfel de valori mobiliare.

(22) Prevederile alin. (1) se aplica in mod corespunzator si in legatura cu responsabilitatea pentru
informatiile incluse intr-un document de inregistrare sau document de Tnregistrare universal, in sensul
art. 11 alin. (3) primul paragraf din Regulamentul (UE) 2017/1.129, care se aplica in mod
corespunzator."
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25. Dupa articolul 15 se introduce un nou articol, articolul 151, cu urmatorul cuprins:

" Art. 151. - Tn cazul in care se intenteaza o actiune in fata unei instante din Romania privind
informatiile cuprinse intr-un prospect care nu este intocmit sau pus la dispozitia publicului in limba
romana, investitorul reclamant suporta cheltuielile de traducere ale prospectului inaintea inceperii
procedurii judiciare."

26. Articolul 16 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 16. - (1) A.S.F. este autoritatea competenta in conformitate cu prevederile art. 31 din
Regulamentul (UE) 2017/1.129.

(2) Fara a aduce atingere competentelor prevazute la art. 2 alin. (9), care se aplica in mod
corespunzator, A.S.F. are, in vederea indeplinirii atributiilor ce 1i revin, competentele de supraveghere si
investigare prevazute la art. 32 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, exercitate in conformitate cu
prevederile aceluiasi regulament.

(3) Competenta prevazuta la art. 32 alin. (1) lit. n) din Regulamentul (UE) 2017/1.129 se exercita de
catre A.S.F. direct in cazul entitatilor reglementate sau supravegheate si/sau adresandu-se autoritatii
judiciare competente 1n cazul altor entitati care intra sub incidenta prevederilor prezentei legi, cu
respectarea legislatiei nationale aplicabile.

(4) A.S.F., in calitate de autoritate competenta, are acces la informatii si documente relevante, are
toate competentele de supraveghere si de investigare pentru a-si indeplini atributiile si realizeaza orice
operatiune prevazuta a fi realizata in aceasta calitate, potrivit Regulamentului (UE) 2017/1.129,
regulamentelor europene emise in legatura cu regulamentul european, precum si de prezentul titlu.'

27. Dupa articolul 16 se introduce un nou articol, articolul 161, cu urmatorul cuprins:

"Art. 161. - Oferta publica de vanzare este facuta printr-un intermediar sau printr-un sindicat de
intermediere. Prin sindicat de intermediere se intelege asocierea a doi sau mai multi intermediari in
vederea deruldrii operatiunilor aferente unei oferte publice, ale caror responsabilitati sunt expres
prevazute in contractele incheiate intre ofertant si managerul sindicatului de intermediere, respectiv
intre manager si membrii sindicatului de intermediere."

28. La articolul 17, alineatele (1) - (5) se abroga.
29. Articolele 18 si 19 se abroga.
30. Articolul 20 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 20. - Continutul informatiilor pe care trebuie sa le cuprinda prospectele sau alte documente
legate de ofertele si operatiunile prevazute de Regulamentul (UE) 2017/1.129, formatul de prezentare a
acestora, precum si, dupa caz, documentele Tnsotitoare ale acestora sunt prevazute de Regulamentul
(UE) 2017/1.129 si regulamentele europene emise in legatura cu acesta sau, dupa caz, prin reglementari
ale AS.F."

31. Articolul 21 se abroga.

32. La articolul 22, alineatele (1) si (2) se abroga.
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33. La articolul 22, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (3) in cazul ofertelor publice de vanzare de valori mobiliare, dreptul investitorilor de a-si retrage
acceptul, in situatia Tn care au acceptat deja sa achizitioneze sau sa subscrie valori mobiliare, se exercita
in conditiile si in limitele prevazute in prospect, ofertantul avand posibilitatea de a stabili ca acceptul
poate fi retras numai in situatiile prevazute la art. 8 alin. (11), art. 17 alin. (1) lit. a) si/sau, dupa caz, art.
23 alin. (2) - (4) din Regulamentul (UE) 2017/1.129."

34. Articolul 24 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 24. - AS.F. emite reglementari, in aplicarea prezentului capitol, in concordanta cu legislatia
europeana aplicabila."

35. Dupa articolul 25 se introduce un nou articol, articolul 251, cu urmatorul cuprins:

" Art. 251. - Fara a aduce atingere competentelor prevazute la art. 2 alin. (9), care se aplica in mod
corespunzator, pentru a-si indeplini atributiile in conformitate cu prezentul titlu, A.S.F. poate, in legatura
cu o oferta publica de cumparare:

a) sa solicite ofertantului sau altor persoane implicate in oferta sa insereze informatii suplimentare in
documentul de oferta in cazul in care protectia investitorilor o cere;

b) sa solicite emitentului, ofertantului sau altor persoane implicate in oferta si persoanelor care fi
controleaza sau sunt controlate de acestia sa furnizeze informatii si documente;

c) sa solicite auditorilor si conducerii emitentului, a ofertantului sau a altor persoane implicate in
oferta, precum si intermediarilor ce intermediaza efectuarea ofertei publice sa furnizeze informatii;

d) sa dispuna suspendarea derularii unei oferte, pe o perioada de cel mult 10 zile lucratoare
consecutive, atunci cand aceasta are indicii temeinice privind incdlcarea prevederilor prezentului titlu si
a reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea acestuia;

e) sa dispuna interzicerea sau suspendarea difuzarii comunicatelor cu caracter publicitar ori sa solicite
ofertantului sau intermediarilor implicati in oferta sa inceteze ori sa suspende comunicarile cu caracter
publicitar, pe o perioada de cel mult 10 zile lucratoare consecutive, de fiecare data cand aceasta are
indicii temeinice privind incalcarea prevederilor prezentului titlu si a reglementarilor emise de A.S.F. in
aplicarea acestuia;

f) sa interzica o oferta publica de cumparare in cazul in care constata incalcarea sau are motive
intemeiate sa suspecteze incalcarea prezentului titlu si a reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea
acestuia;

g) sa dispuna suspendarea in orice moment sau sa solicite pietelor reglementate relevante, SMT sau
SOT sa suspende tranzactionarea pe o piata reglementata sau in cadrul unui SMT sau SOT pe o perioada
de cel mult 10 zile lucratoare consecutive atunci cand aceasta are indicii temeinice privind incalcarea
prevederilor prezentului titlu si a reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea acestuia;

h) sa interzica tranzactionarea pe o piata reglementata, in cadrul unui SMT sau in cadrul unui SOT daca
exista indicii temeinice privind incdlcarea prevederilor prezentului titlu si a reglementarilor emise de
A.S.F.in aplicarea acestuia;
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i) sa faca public faptul ca un emitent, un ofertant sau o alta persoana implicata in oferta nu isi respecta
obligatiile asumate;

j) sa prezinte sau sa solicite emitentului dezvaluirea tuturor informatiilor importante care pot sa
influenteze evaluarea valorilor mobiliare obiect al ofertei, admise la tranzactionare sau tranzactionate
pe un loc de tranzactionare, pentru a garanta protectia investitorilor sau buna functionare a pietei;

k) sa suspende sau sa solicite pietei reglementate, SMT sau SOT sa suspende tranzactionarea valorilor
mobiliare in cazul in care, in opinia sa, situatia emitentului este de asa natura incat tranzactionarea ar
prejudicia interesele investitorilor;

[) sa efectueze inspectii la fata locului pe teritoriul Romaniei in conformitate cu legislatia nationala
aplicabila, pentru a asigura respectarea dispozitiilor prezentului titlu si a reglementarilor emise in
aplicarea acestuia. A.S.F. exercita aceasta competenta direct in cazul entitatilor reglementate sau
supravegheate si/sau in cooperare cu alte autoritati, in cazul altor entitati ce intrad sub incidenta
prevederilor prezentei legi."

36. Dupa articolul 26 se introduc trei noi articole, articolele 261-263, cu urmatorul cuprins:

"Art. 261. - (1) Anuntul de oferta publica poate fi lansat dupa emiterea deciziei de aprobare a
documentului de oferta de catre A.S.F. si trebuie publicat potrivit reglementarilor emise de A.S.F.

(2) Anuntul de oferta publica contine informatii privind modalitatile prin care documentul de oferta
este disponibil publicului.

(3) Documentul de oferta se considera a fi disponibil publicului in una dintre urmatoarele situatii:

a) este publicat in unul sau mai multe ziare tiparite sau on-line, potrivit reglementarilor emise de
A.S.F,;

b) poate fi obtinut de un potential investitor in mod gratuit, pe suport hartie, la sediile ofertantului si
intermediarului respectivei oferte sau la sediul operatorului pietei pe care sunt tranzactionate
respectivele valori mobiliare;

c) este publicat in format electronic pe website-ul ofertantului sau, dupa caz, al intermediarului
ofertei;

d) este publicat in format electronic pe website-ul operatorului de piata pe care se tranzactioneaza
respectivele valori mobiliare;

e) este publicat in format electronic pe website-ul A.S.F., in situatia Tn care aceasta a decis sa ofere
acest serviciu.

(4) Ofertantul care publica documentul de oferta, potrivit modalitatilor prevazute la alin. (3) lit. a) sau
b), are obligatia sa publice documentul de oferta si in format electronic potrivit prevederilor alin. (3) lit.
c).

(5) Daca documentul de oferta a fost facut disponibil publicului in format electronic, o copie pe suport
hartie trebuie furnizata, la cererea oricarui investitor, in mod gratuit, de catre ofertant sau intermediarul
ofertei.
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Art. 262. - (1) Orice comunicat cu caracter publicitar care se refera la o oferta publica de cumparare
de valori mobiliare se realizeaza cu respectarea prevederilor prezentului articol.

(2) Comunicatele cu caracter publicitar anunta ca un document de oferta a fost sau este publicat si
indica locul si data din/de la care investitorii au putut sau pot procura respectivul document de oferta.

(3) Informatiile furnizate in cadrul comunicatelor cu caracter publicitar trebuie sa fie corecte, complete
si precise, iar informatiile trebuie sa fie in concordanta cu cele precizate in cadrul documentului de
oferta.

(4) Orice informatie difuzata oral sau in scris, inclusiv in format electronic, in ceea ce priveste oferta
publica, chiar daca aceasta nu are caracter publicitar, trebuie sa fie Tn concordanta cu informatiile
prevazute in documentul de oferta.

(5) Tn cazul in care ofertantul comunicd verbal sau n scris informatii importante in legatura cu oferta
publica de valori mobiliare, aceste informatii sunt incluse in documentul de oferta sau intr-un
amendament la documentul de oferta, in conformitate cu prevederile art. 263.

(6) A.S.F. verifica daca desfasurarea activitatilor publicitare privind oferta publicd este conforma cu
prevederile alin. (2)-(5).

Art. 263. - (1) Orice fapt nou semnificativ sau orice eroare materiala ori inexactitate materiala privind
informatiile cuprinse in documentul de oferta, care este de natura sa influenteze evaluarea valorilor
mobiliare si survine sau este constatat/constatata intre momentul aprobarii documentului de oferta si
cel al inchiderii perioadei de valabilitate a ofertei publice de cumparare, se mentioneaza intr-un
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amendament la documentul de oferta fara intarziere.

(2) Amendamentul prevazut la alin. (1) este aprobat de A.S.F. in termen de maximum 7 zile lucratoare
de la data depunerii acestuia, cu respectarea aceleiasi proceduri aplicabile in cazul aprobarii
documentului de oferta si a anuntului aferent si este adus la cunostinta publicului in aceleasi conditii in
care documentul de ofertd, precum si anuntul publicitar aferent au fost aduse la cunostinta publicului.

(3) Investitorii care au acceptat sa subscrie in oferta publicd de cumparare Tnhaintea publicarii
amendamentului, pot sa fsi retraga acceptul in termen de doua zile lucratoare de la publicarea
amendamentului, in conformitate cu reglementarile A.S.F."

37. La articolul 42, alineatele (7) si (8) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" (7) Pretul stabilit potrivit prevederilor alin. (4) sau (5) se aduce la cunostinta publicului prin
intermediul pietei pe care se tranzactioneaza, pe website-ul A.S.F. si in doua ziare financiare de circulatie
nationald, incepand cu data publicarii anuntului.

(8) Ca urmare a finalizarii procedurii de exercitare a dreptului prevazut la alin. (1), valorile mobiliare
care au facut obiectul ofertei publice sunt retrase de la tranzactionare."

38. Articolul 47 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 47.- (1) Admiterea la tranzactionare a unor valori mobiliare pe o piata reglementata se
realizeaza cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE) 2017/1.129, precum si a regulamentelor
europene emise Tn legdtura cu acesta, care se aplica in mod corespunzator.
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(2) Prevederile cap. | si Il ale titlului Il se aplica in mod corespunzator si in cazul admiterii la
tranzactionare pe o piata reglementata.

(3) A.S.F. emite reglementari cu privire la admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata, in
concordanta cu legislatia europeana aplicabila."

39. La articolul 65 alineatul (2), litera d) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" d) raportul integral al auditorului financiar/firmei de audit, in cazul in care situatiile financiare au fost
auditate/revizuite. Daca situatiile financiare nu au fost auditate sau revizuite de auditorul
financiar/firma de audit, emitentul precizeaza expres acest lucru in raportul semestrial."

40. Articolul 82 se abroga.

41. La titlul Ill, titlul capitolului V se modifica si va avea urmatorul cuprins:

CAPITOLUL V

Dispozitii speciale privind evenimentele corporative ale emitentilor ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata, precum si privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor si implicarea pe termen lung a acestora in cadrul acestor emitenti"

42. La titlul Ill, dupa titlul capitolului V se introduce o noua sectiune, sectiunea 1, cuprinzand articolele
84-91, cu urmatorul cuprins:

SECTIUNEA 1
Dispozitii privind evenimente corporative ale emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata"

43. La articolul 85, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (21), cu urmatorul cuprins:

" (21) Consiliului de administratie/directoratului ii poate fi delegata prin hotarare a adunarii generale
extraordinare a actionarilor, pe langa atributia de a decide majorarea capitalului social, si cea de ridicare
a dreptului de preferinta in cadrul respectivei operatiuni, cu respectarea conditiilor de cvorum si
majoritate previzute la art. 87. in cazul ridicarii dreptului de preferintd de cétre consiliul de
administratie/directorat, prevederile art. 87 alin. (5) se aplica in mod corespunzator."”

44, La articolul 90, dupa alineatul (4) se introduc sapte noi alineate, alineatele (5)-(11), cu urmatorul
cuprins:

" (5) Tn cazul evenimentelor corporative previzute la alin. (4), organul statutar al emitentului stabileste
pretul instrumentului financiar la care se compenseaza fractiunile de instrumente financiare, care nu
poate fi mai mic decat cea mai mare valoare dintre valoarea de piata si valoarea nominala a
respectivului instrument financiar. Valoarea de piata a respectivului instrument financiar reprezinta
valoarea medie de tranzactionare aferenta ultimelor 12 luni anterioare convocarii sedintei organului
statutar, ajustata corespunzator modificarilor generate de eventuale evenimente corporative din


act:1547434%20194177401
act:1547434%20194177518
act:1547434%20194177279
act:1547434%20194177525
act:1547434%20194177279
act:1547434%20194177525
act:1547434%20194177532
act:1547434%20194177534
act:1547434%20194177559
act:1547434%20194177563

aceastd perioadd, daci este cazul. n cazul evenimentelor corporative in cadrul cirora, in urma aplicarii
algoritmului specific evenimentului respectiv, rezulta fractiuni de actiuni, sumele datorate actionarilor ca
urmare a compensarii fractiunilor de actiuni nu sunt prescriptibile, actiunile avand asupra lor drept de
proprietate.

(6) Operatiunea de consolidare a valorii nominale a unei actiuni se aproba de catre adunarea generala
extraordinara a actionarilor in conditiile prevazute la art. 115 alin. (1) si alin. (2) teza a doua din Legea
societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, care se aplica
corespunzator si in cazul consolidarii valorii nominale, precum si la art. 115 alin. (3) din Legea nr.
31/1990, republicatd, cu modificirile si completérile ulterioare. in sensul prezentelor prevederi, prin
consolidarea valorii nominale a unei actiuni se intelege operatiunea prin care se majoreaza valoarea
nominald, concomitent cu reducerea proportionalda a numarului total de actiuni emise de respectiva
societate. In cazul unei operatiuni de consolidare a valorii nominale a unei actiuni, in cadrul careia, in
urma aplicarii algoritmului specific, rezulta fractiuni de instrumente financiare, compensarea acestora se
face cu aplicarea rotunijirii prevazute la alin. (4), la pretul stabilit de adunarea generala extraordinara a
actionarilor, in conformitate cu prevederile alin. (5).

(7) Numarul de actiuni rezultat din calcul ca efect al consolidarii valorii nominale a actiunilor este egal
cu numarul de actiuni emise anterior consolidarii, impartit la valoarea raportului dintre valoarea
nominala consolidata si valoarea nominala anterioara consolidarii.

(8) Tn conditiile dobandirii de actiuni proprii de citre emitent ca efect al rotunjirii previzute la alin. (6),
consolidarea valorii nominale a actiunilor este permisa numai sub conditia indeplinirii cerintelor
prevazute la art. 1031 alin. (1) lit. b) si d) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(9) Tn situatia in care numérul de actiuni proprii care ar urma s fie dobandite de emitent potrivit alin.
(8) ar urma sa fie un numar fractionar, rotunjirea se face la intregul imediat superior, iar majorarea
capitalului social al societatii corespunzatoare efectuarii acestei rotunjiri se face in favoarea emitentului,
prin inglobarea de rezerve in suma egala cu valoarea nominala a rotunijirii, calculata pe baza valorii
nominale consolidate a unei actiuni, cu respectarea prevederilor art. 210 alin. (2) din Legea nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.

(10) Adunarea generala extraordinara a actionarilor convocata n aplicarea prevederilor alin. (6) este
competentd sa adopte, pe langd aprobarea consolidarii valorii nominale a actiunilor, puncte distincte
pentru urmatoarele:

a) aprobarea propunerii consiliului de administratie, respectiv a directoratului societatii privitoare la
valoarea unei actiuni consolidate ce urmeaza a fi utilizata pentru calculul valorii compensarilor, in
aplicarea prevederilor alin. (6);

b) informarea cu privire la sumele ce urmeaza a fi platite actionarilor potrivit alin. (6), aprobarea
termenilor si conditiilor de plata, precum si aprobarea instructiunilor de calcul ce urmeaza a fi puse la
dispozitia actionarilor;

c) mandatarea consiliului de administratie/directoratului emitentului sa efectueze modificarea actului
constitutiv al emitentului ca efect al consolidarii valorii nominale a actiunilor si sa efectueze toate
operatiunile necesare inregistrarii si modificarii actului constitutiv in registrul comertului.
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(11) Emitentul plateste sumele ce urmeaza sa fie platite actionarilor potrivit alin. (6) in termen de
maximum 4 luni de la data AGEA care aproba consolidarea valorii nominale a actiunilor."

45. Dupa articolul 91 se introduce titlul unei noi sectiuni, sectiunea a 2-a, cu urmatorul cuprins:

SECTIUNEA a 2-a
Dispozitii privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor, precum si implicarea pe termen lung a
acestora in cadrul emitentilor ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata"

46. Dupa articolul 91, la sectiunea a 2-a de la capitolul V al titlului Il se introduc douasprezece noi
articole, articolele 911-9112, cu urmatorul cuprins:

"Art. 911.- (1) Prezenta sectiune stabileste conditiile pentru exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor, aferente actiunilor cu drept de vot, in cadrul adunarilor generale ale emitentilor constituiti
potrivit Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, care au sediul social pe
teritoriul Romaniei si ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata situata sau
care functioneaza intr-un stat membru, precum si cerinte specifice pentru a incuraja implicarea
actionarilor, in special pe termen lung. Aceste cerinte specifice se aplica in ceea ce priveste identificarea
actionarilor, transmiterea de informatii, facilitarea exercitarii drepturilor actionarilor, transparenta
investitorilor institutionali, administratorii de active si consilierii de vot, remuneratia conducatorilor si
tranzactiile cu parti afiliate.

(2) Aspectele reglementate de prezenta sectiune se aplica in cazul in care emitentul are sediul social in
Romania. Orice referire la legislatia aplicabild se interpreteaza ca trimiteri la legea nationala aplicabila
domeniului respectiv. Prevederile art. 919-9112 sunt aplicabile dupa cum urmeaza:

a) pentru investitorii institutionali si administratorii de active, dacd Romania este statul membru de
origine, astfel cum este definit in orice act legislativ sectorial al Uniunii Europene direct aplicabil pe
teritoriul Romaniei sau in orice act legislativ sectorial national care transpune directive europene;

b) pentru consilierii de vot, dupa cum urmeaza:
(i) daca consilierul de vot isi are sediul social in Romania; sau

(i) n cazul in care consilierul de vot nu fsi are sediul social nici Tn Romania si nici intr-un alt stat
membru, daca consilierul de vot Tsi are sediul principal in Romania; sau

(iii) Tn cazul in care consilierul de vot nu are nici sediul social si nici sediul principal in Romania si nici
intr-un alt stat membru, daca consilierul de vot are un sediu in Romania.

(3) Prevederile prezentei sectiuni, cu exceptia dispozitiilor prevazute la art. 919-9112 care sunt
aplicabile n cazul tuturor tipurilor de OPCVM si FIA, nu sunt aplicabile emitentilor constituiti potrivit
Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, care sunt OPCVM definite la art.
2 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare 0.U.G. nr. 32/2012, sau
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FIA definite la art. 3 pct. 20 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 74/2015, si care
sunt de tip deschis potrivit art. 1 pct. 2 din Regulamentul delegat (UE) 694/2014 al Comisiei din 17
decembrie 2013 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea
ce priveste standardele tehnice de reglementare care stabilesc tipurile de administratori ai fondurilor de
investitii alternative.

(4) Prezenta sectiune si reglementarile A.S.F. emise Tn aplicarea acesteia nu se aplica n cazul utilizarii
instrumentelor, competentelor si mecanismelor de rezolutie prevazute de Legea nr. 312/2015 privind
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative in domeniul financiar.

(5) Prevederile art. 913-918 se aplica intermediarilor in masura in care acestia presteaza servicii pentru
actionari sau alti intermediari in ceea ce priveste actiunile emitentilor care isi au sediul social in Romania
si ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata situata sau care functioneaza
intr-un stat membru.

(6) Prevederile art. 919-9112 se aplica:

a) investitorilor institutionali, in masura in care acestia investesc direct sau printr-un administrator de
active Tn actiuni tranzactionate pe o piata reglementats;

b) administratorilor de active, in masura in care acestia investesc in astfel de actiuni in numele
investitorilor;

c) consilierilor de vot, in masura in care acestia presteaza servicii pentru actionari in ceea ce priveste
actiunile emitentilor care au sediul social intr-un stat membru si ale caror actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata situata sau care functioneaza intr-un stat membru.

(7) Dispozitiile prezentei sectiuni nu aduc atingere dispozitiilor prevazute de actele legislative
sectoriale ale Uniunii Europene direct aplicabile pe teritoriul Romaniei sau de actele legislative sectoriale
nationale care transpun directive europene, care reglementeaza tipuri specifice de emitenti sau tipuri
specifice de entitati.

(8) n sensul prezentei sectiuni, prin acte legislative sectoriale ale Uniunii Europene direct aplicabile pe
teritoriul Romaniei, respectiv actele legislative sectoriale nationale se intelege actele legislative care
reglementeaza domenii specifice de activitate, precum cele privind institutiile de credit, firmele de
investitii, societatile de administrare a investitiilor, administratorii de fonduri de investitii alternative,
societatile de asigurare si reasigurare si fondurile de pensii ocupationale carora li se aplica prevederile
Legii nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale.

(9) Tn cazul in care prezenta lege prevede norme specifice sau adaug cerinte in comparatie cu
dispozitiile prevazute la alin. (7), dispozitiile respective se aplica in coroborare cu dispozitiile prezentei
sectiuni.

(10) Prezenta sectiune se aplica cu respectarea prevederilor Regulamentului de punere in aplicare (UE)
2018/1.212 al Comisiei din 3 septembrie 2018 de stabilire a cerintelor minime de punere in aplicare a
Directivei 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste identificarea
actionarilor, transmiterea de informatii si facilitarea exercitarii drepturilor actionarilor.
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Art. 912. - Termenii si expresiile utilizate Th prezenta sectiune au urmatoarele semnificatii, cu exceptia
cazului in care este prevazut expres altfel, in cuprinsul prezentei sectiuni:

a) administrator de active - o firma de investitii care furnizeaza servicii de administrare de portofoliu
pentru investitori, un AFIA astfel cum este definit la art. 3 pct. 2 din Legea nr. 74/2015, care nu intra sub
incidenta prevederilor art. 2 din respectiva lege sau o societate de administrare a investitiilor astfel cum
este definita la art. 4 alin. (1) din 0.U.G. nr. 32/2012 sau o societate de investitii care este autorizata in
conformitate cu O.U.G. nr. 32/2012, cu conditia ca aceasta sa nu fi desemnat pentru administrarea sa o
societate de administrare a investitiilor autorizata in temeiul 0.U.G. nr. 32/2012;

b) conducator - orice membru al consiliului de administratie, precum si orice director, in cazul
sistemului unitar de administrare, respectiv orice membru al consiliului de supraveghere, precum si al
directoratului, in cazul sistemului dualist de administrare, potrivit Legii nr. 31/1990, republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, inclusiv in toate cazurile in care a fost numit, directorul general si,
daca exista aceasta functie, directorul general adjunct;

c) consilier de vot - persoana juridica ce analizeaza, cu titlu profesional si comercial, comunicarile
publice ale emitentilor si, daca sunt relevante, alte informatii privind emitentii ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata pentru a informa investitorii in legatura cu
deciziile lor de vot, furnizand cercetari, consiliere sau recomandari de vot legate de exercitarea
drepturilor de vot;

d) intermediar - o persoana, cum ar fi o firma de investitii, o institutie de credit, astfel cum este
definita la art. 4 alin. (1) pct. 1 din Regulamentul (UE) 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de
investitii si de modificare a Regulamentului (UE) 648/2012 si un depozitar central, astfel cum este definit
la art. 2 alin. (1) pct. 1 din Regulamentul (UE) 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23
iulie 2014 privind Tmbunatatirea decontarii titlurilor de valoare ih Uniunea Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) 236/2012, care furnizeaza servicii de pastrare a actiunilor, de administrare de
actiuni sau de mentinere de conturi de titluri de valoare in numele actionarilor sau al altor persoane;

e) investitor institutional:

(i) o societate care desfasoara activitati de asigurari de viata, astfel cum este prevazut la art. 2 alin. (6)
din Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si operatiuni de reasigurare, astfel cum sunt definite la
art. 1 alin. (2) pct. 44 din aceeasi lege, cu conditia ca activitatile respective sa includa obligatii de
asigurare de viata, si care nu este exclusa in temeiul respectivei legi;

(i) o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale careia i se aplicd prevederile Legii nr. 1/2020,
in conformitate cu art. 2 din legea respectiva;

f) informatii privind identitatea actionarului - informatii care permit stabilirea identitatii unui actionar,
incluzand cel putin urmatoarele informatii:
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(i) numele si datele de contact ale actionarului, inclusiv adresa completa si, daca este disponibila,
adresa de email, precum si, in cazul in care actionarul este persoana juridica, numarul sau de inregistrare
sau, daca nu este disponibil, numarul sau unic de identificare, cum ar fi identificatorul entitatii juridice;

(i) numarul de actiuni detinute; si

(iii) numai Tn masura in care sunt solicitate de emitent, unul sau mai multe dintre urmatoarele detalii:
categoriile sau clasele respectivelor actiuni sau data de la care sunt detinute actiunile;

g) parte afiliata - are intelesul prevazut in standardele internationale de contabilitate adoptate in
conformitate cu Regulamentul (CE) 1.606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie
2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate.

Art. 913. - (1) Emitentii au dreptul de a identifica actionarii.

(2) La cererea emitentului sau, dupa caz, a unui tert desemnat de emitent, intermediarii comunica
emitentului, fara intarziere, informatiile privind identitatea actionarului.

(3) Tn cazul in care existd mai multi intermediari intr-un lant de intermediari, cererea emitentului sau a
unui tert desemnat de emitent este transmisa intre intermediari, fara intarziere.

(4) Informatiile cu privire la identitatea actionarului sunt transmise direct emitentului sau tertului
desemnat de emitent, fara intarziere, de catre intermediarul care detine informatiile solicitate.
Emitentul poate obtine informatii privind identitatea actionarilor din partea oricarui intermediar din lant
care detine informatiile.

(5) Emitentul poate solicita depozitarului central sau unui alt intermediar sau unui furnizor de servicii
sa colecteze informatiile referitoare la identitatea actionarilor, inclusiv de la intermediarii din lantul de
intermediari si sa transmita informatiile emitentului.

(6) La cererea emitentului sau a unui tert desemnat de acesta, intermediarul comunica emitentului,
fara intarziere, informatiile privind urmatorul intermediar din lantul de intermediari.

(7) Datele cu caracter personal ale actionarilor se prelucreaza in temeiul prezentului articol pentru a
permite emitentului sa identifice actionarii sai existenti, pentru a comunica cu acestia in mod direct cu
scopul de a facilita exercitarea drepturilor actionarilor si implicarea acestora in cadrul emitentului.

(8) Fara a aduce atingere niciunei perioade de stocare mai lungi prevazute de orice act legislativ
sectorial al Uniunii Europene direct aplicabil pe teritoriul Romaniei sau de orice act legislativ sectorial
national care transpune directive europene, emitentii si intermediarii nu stocheaza datele cu caracter
personal ale actionarilor care le-au fost transmise in conformitate cu prezentul articol in scopurile
precizate Tn acesta din urma, pentru o perioada ce nu depaseste 12 luni, de la data la care au luat la
cunostinta ca persoana in cauza a incetat sa mai fie actionar.

(9) Prevederile alin. (7) se aplica fara a aduce atingere posibilitatii de prelucrare, de catre emitent
si/sau intermediari, a datelor cu caracter personal ale persoanelor care au incetat sa mai fie actionari, in
alte scopuri, potrivit reglementarilor in vigoare, cum ar fi pentru asigurarea unei evidente adecvate care
sa permita realizarea istoricului transferurilor dreptului de proprietate asupra actiunilor emitentului,
pentru mentinerea evidentelor necesare in ceea ce priveste adunarile generale, inclusiv in ceea ce
priveste validitatea rezolutiilor sale, pentru indeplinirea de catre emitent a obligatiilor care fi revin in
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ceea ce priveste plata dividendelor sau oricaror alte sume care trebuie platite fostilor actionari, luand n
considerare inclusiv, dupa caz, termenele de prescriptie prevazute de legislatia in vigoare.

(10) Emitentii au dreptul de a rectifica informatiile incomplete sau inexacte cu privire la identitatea
actionarilor lor.

(11) Divulgarea de catre un intermediar a informatiilor referitoare la identitatea actionarilor in
conformitate cu prezentul articol nu se considera incalcare a restrictiilor cu privire la divulgarea
informatiilor impuse prin contract sau prin orice acte juridice sau administrative.

Art. 914. - (1) Intermediarii sunt obligati sa transmita, fara intarziere, de la emitent catre actionar sau
catre un tert desemnat de actionar, urmatoarele informatii:

a) informatiile pe care emitentul este obligat sa le furnizeze actionarului pentru a-i permite acestuia sa
isi exercite drepturile aferente actiunilor sale si care sunt destinate tuturor actionarilor cu actiuni din
acea categorie; sau

b) in cazul in care informatiile prevazute la lit. a) sunt puse la dispozitia actionarilor pe website-ul
emitentului, o nota care sa indice locul din cadrul website-ului emitentului unde pot fi gasite aceste
informatii.

(2) Emitentii trebuie sa furnizeze intermediarilor informatiile prevazute la alin. (1) lit. a) sau la nota
prevazuta la alin. (1) lit. b), intr-un format standardizat si la timp.

(3) Informatiile prevazute la alin. (1) lit. a) sau la nota prevazuta la alin. (1) lit. b) nu trebuie sa fie
transmise sau furnizate in conformitate cu alin. (1) si (2) atunci cand emitentii trimit informatiile
respective sau nota respectiva direct catre toti actionarii sau catre un tert desemnat de actionar.
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(4) Intermediarii transmit emitentului, fara intarziere, si conform instructiunilor primite de la actionari,
informatiile primite de la acestia legate de exercitarea drepturilor care decurg din actiunile lor.

(5) Tn cazul in care existd mai multi intermediari intr-un lant de intermediari, informatiile prevazute la
alin. (1) si (4) se transmit intre intermediari, fara intarziere, cu exceptia cazului in care informatiile pot fi
transmise direct de catre intermediari emitentului, actionarului sau unui tert desemnat de actionar.

(6) Tn cazul detinerilor care nu sunt evidentiate in conturi administrate de un intermediar care este
participant la sistemul depozitarului central, accesul la informatii se va realiza conform regulilor
depozitarului central, cu respectarea prevederilor legale.

Art. 915. - (1) Intermediarii faciliteaza exercitarea drepturilor de catre actionar, inclusiv dreptul de a
participa la adunarile generale si de a vota in cadrul acestora, prin realizarea uneia din urmatoarele
actiuni:

a) intermediarul ia masurile necesare pentru ca actionarul sau un tert desemnat de actionar sa poata
sa isi exercite drepturile;

b) intermediarul exercita drepturile care decurg din actiuni in baza autorizarii si instructiunilor explicite
ale actionarului si in beneficiul acestuia din urma.

(2) Tn cazul in care voturile sunt exprimate electronic, emitentul ia masurile necesare pentru
transmiterea unei confirmari electronice de primire a voturilor catre persoana care si-a exprimat votul.



(3) Dupa adunarea generala, actionarul sau un tert desemnat de actionar poate obtine de la emitent,
cel putin la cerere, o confirmare a faptului ca voturile au fost numarate si inregistrate in mod valabil de
catre emitent, cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt deja la dispozitia acestora. Solicitarea
unei astfel de confirmari poate fi facuta in termen de o luna de la data votului.

(4) In cazul in care intermediarul primeste confirmarea previzuta la alin. (2) sau (3), acesta o
transmite, fira intarziere, actionarului sau unui tert desemnat de actionar. In cazul in care existd mai
multi intermediari in lantul de intermediari, confirmarea este transmisa intre intermediari, fara
intarziere, cu exceptia cazului in care confirmarea poate fi transmisa direct actionarului sau tertului
desemnat de actionar.

(5) Tn cazul detinerilor care nu sunt evidentiate in conturi administrate de un intermediar care este
participant la sistemul depozitarului central, facilitarea exercitarii drepturilor se va realiza conform
regulilor depozitarului central, cu respectarea prevederilor legale.

Art. 916. - (1) Intermediarii publica tarifele aplicabile pentru serviciile furnizate in temeiul art. 913-
915 si art. 917, separat pentru fiecare serviciu.

(2) Orice tarife care pot fi percepute de catre un intermediar actionarilor, emitentilor si altor
intermediari sunt nediscriminatorii si proportionale cu costurile reale suportate pentru furnizarea
serviciilor.

(3) Diferentele dintre tarifele percepute pentru exercitarea drepturilor la nivel national si cele
percepute pentru exercitarea transfrontaliera a drepturilor sunt permise numai daca sunt justificate in
mod corespunzator si daca reflecta variatia costurilor efective suportate pentru prestarea serviciilor.

Art. 917. - Prevederile art. 913-916 se aplica si intermediarilor care nu au nici sediul social si nici sediul
principal in Uniunea Europeana, in cazul in care furnizeaza serviciile prevazute la art. 911 alin. (5).

Art. 918.- A.S.F.informeaza Comisia Europeana cu privire la dificultatile practice substantiale aparute
in aplicarea dispozitiilor art. 913-917 sau cu privire la nerespectarea dispozitiilor art. 913-917 de catre
intermediarii din Uniunea Europeana sau dintr-o tara terta, in cel mai scurt timp ulterior constatarii.

Art. 919. - (1) Investitorii institutionali si administratorii de active respecta fie cerintele prevazute la
alin. (2)-(4), fie fac publica o justificare clara si argumentata a deciziei de a nu respecta una sau mai
multe dintre cerintele de la alin. (2)-(4).

(2) Investitorii institutionali si administratorii de active elaboreaza si publica o politica de implicare
care descrie modul in care acestia integreaza implicarea actionarilor in strategiile lor de investitii.

(3) Politica prevazuta la alin. (2) descrie modul in care investitorii institutionali si administratorii de
active:

a) monitorizeaza aspectele relevante legate de emitentii in care s-a investit, inclusiv strategia,
performantele si riscurile financiare si nefinanciare, structura capitalului, impactul social si asupra
mediului si guvernanta corporativa;

b) poarta dialoguri cu emitentii in care s-a investit;

c) exercita drepturi de vot si alte drepturi aferente actiunilor;



d) coopereaza cu alti actionari, comunica cu partile interesate relevante din emitentii in care s-a
investit;

e) gestioneaza conflictele de interese reale si potentiale legate de implicarea lor.

(4) Investitorii institutionali si administratorii de active publica anual informatii privind modul in care a
fost pusa in aplicare politica lor de implicare, inclusiv o prezentare generald a comportamentului de vot,
o explicatie a celor mai semnificative voturi si a utilizarii serviciilor consilierilor de vot. Acestia publica
informatii privind modul in care si-au exprimat voturile in adunarile generale ale emitentilor in care
detin actiuni, cu exceptia voturilor care au fost exprimate secret potrivit prevederilor legale. Aceste
informatii pot exclude voturile care sunt nesemnificative avand in vedere aspectele supuse votului sau
participatia pe care actionarul o are in emitent.

(5) Informatiile prevazute la alin. (4) se includ Tn raportul anual publicat de investitorul institutional sau
de administratorul de active potrivit actelor legislative sectoriale ale Uniunii Europene sau nationale. In
situatia Tn care nu se publica un raport anual potrivit legislatiei mentionate, informatiile se publica
separat, in termen de cel mult 120 de zile de la incheierea exercitiului financiar precedent.

(6) Informatiile prevazute la alin. (1)-(4) sunt disponibile in mod gratuit pe website-ul investitorului
institutional sau al administratorului de active. in cazul in care un administrator de active pune in
aplicare politica de implicare, inclusiv votarea, iTn numele unui investitor institutional, investitorul
institutional mentioneaza locul in care administratorul de active a publicat informatiile despre acel vot.

(7) Normele privind conflictele de interese aplicabile investitorilor institutionali si administratorilor de
active, inclusiv cele ale art. 14 din Legea nr. 74/2015, art. 15 lit. e), art. 29-32 si art. 34 alin. (2) lit. ¢) din
0.U.G. nr. 32/2012 si ale dispozitiilor relevante din cadrul regulamentelor europene sau, dupa caz, din
reglementdrile A.S.F. de punere in aplicare a acestora, precum ale art. 78-80 din Legea nr. 126/2018, se
aplica si cu privire la activitdtile de implicare.

Art. 9110. - (1) Investitorii institutionali publica in raportul anual modul in care elementele principale
ale strategiei lor de investitii de capital sunt in concordanta cu profilul si durata datoriilor lor, in special a
datoriilor pe termen lung, si modul in care acestea contribuie la performanta pe termen mediu si lung a
activelor lor.

(2) In cazul in care un administrator de active investeste in numele unui investitor institutional, fie in
baza unui mandat discretionar, fie prin intermediul unui organism de plasament colectiv, investitorul
institutional publica urmatoarele informatii cu privire la acordul sau cu administratorul de active:

a) modul in care acordul cu administratorul de active stimuleaza administratorul de active sa isi
alinieze strategia de investitii si deciziile cu profilul si durata datoriilor investitorului institutional, in
special ale datoriilor pe termen lung;

b) modul in care acordul respectiv stimuleaza administratorul de active sa ia decizii de investitii bazate
pe evaluari ale performantei financiare si nefinanciare pe termen mediu si lung a emitentului in care s-a
investit si sd se implice Tn activitatea emitentilor in care s-a investit pentru a le imbunatati performanta
pe termen mediu si lung;

c) modul in care metoda si perioada de evaluare a performantei administratorului de active si
remuneratia pentru serviciile de administrare a activelor sunt in concordanta cu profilul si durata
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datoriilor investitorului institutional, in special ale datoriilor pe termen lung, si {in seama de
performanta absoluta pe termen lung;

d) modul in care investitorul institutional monitorizeaza costurile aferente volumului de tranzactionare
al portofoliului, suportate de administratorul de active si modul in care defineste si monitorizeaza tinta
de volum de tranzactionare al portofoliului sau tinta de interval al acestuia;

e) durata acordului cu administratorul de active.

(3) Tn cazul in care acordul cu administratorul de active nu contine unul sau mai multe dintre
elementele prevazute la alin. (2), investitorul institutional furnizeaza o justificare clara si argumentata a
acestui fapt in cuprinsul raportului anual prevazut la alin. (1).

(4) Informatiile prevazute la alin. (1) - (3) sunt disponibile, in mod gratuit, pe website-ul investitorului
institutional si se actualizeaza anual, cu exceptia cazului in care nu exista modificari semnificative.
Investitorii institutionali reglementati de Legea nr. 237/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
pot sa includa aceste informatii in raportul lor privind solvabilitatea si situatia financiara prevazut la art.
39 din aceasta lege. Investitorii institutionali cdrora li se aplica Legea nr. 1/2020 pot include aceste
informatii in rapoartele anuale prevazute de legea respectiva.

Art. 9111.- (1) Administratorii de active pun la dispozitie anual investitorului institutional cu care au
incheiat acordurile prevazute la art. 9110, informatii privind modul in care strategia de investitii si
punerea in aplicare a acesteia respecta acordul si contribuie la performanta pe termen mediu si lung a
activelor investitorului institutional sau a fondului.

(2) Informatiile prevazute la alin. (1) includ:

a) informarea cu privire la riscurile semnificative esentiale pe termen mediu si lung asociate cu
investitiile, structura portofoliului, volumul de tranzactionare si costurile aferente volumului de
tranzactionare a portofoliului, utilizarea consilierilor de vot in cadrul activitatilor de implicare si politica
lor privind imprumutul de titluri de valoare si punerea in aplicare a acesteia pentru realizarea
activitatilor sale de implicare, daca este cazul, in special cu ocazia adunarii generale a emitentilor in care
s-a investit;

b) daca se iau decizii de investitii pe baza unor evaludri a performantei pe termen mediu si lung a
emitentului n care s-a investit, inclusiv a performantei nefinanciare si, in caz afirmativ, modul in care se
iau aceste decizii;

c) daca au aparut conflicte de interese in legatura cu activitatile de implicare si, in caz afirmativ, care
sunt acestea, si, totodata, modul in care au fost solutionate de cdtre administratorii de active.

(3) Informatiile prevazute la alin. (1) si (2) se pun la dispozitie impreuna cu raportul anual prevazut la
art. 92 din 0.U.G. nr. 32/2012 sau la art. 21 din Legea nr. 74/2015 sau in comunicdrile periodice
previzute la art. 82 alin. (2) - (7) din Legea nr. 126/2018. Tn cazul in care informatiile dezviluite in
temeiul alin. (1) si (2) sunt deja la dispozitia publicului, administratorul de active nu trebuie sa le
furnizeze direct investitorului institutional.

Art.9112.- (1) Consilierii de vot publicd datele privind codul de conduita pe care il aplica si raporteaza
cu privire la aplicarea acestuia.
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(2) Tn cazul in care consilierii de vot nu aplicd un cod de conduits, acestia furnizeazd o justificare clard si
argumentata a acestei decizii.

(3) Tn cazul in care nu respectd oricare dintre recomandérile codului de conduitd in cauzd, consilierii de
vot declara ce parti nu au fost respectate, ofera explicatii pentru decizia lor si indica, daca este cazul,
masurile alternative adoptate.

(4) Informatiile prevazute la alin. (1)-(3) se pun la dispozitia publicului, in mod gratuit, pe website-urile
consilierilor de vot si sunt actualizate anual.

(5) Pentru a informa adecvat clientii cu privire la acuratetea si fiabilitatea activitatilor pe care le
desfasoara, consilierii de vot publica anual cel putin urmatoarele informatii in legatura cu cercetarea,
consilierea si recomandarile lor de vot:

a) caracteristicile esentiale ale metodologiilor si modelelor pe care le aplic3;
b) principalele surse de informatii pe care le utilizeaza;

c) procedurile instituite pentru a se asigura calitatea cercetarii, a consilierii si a recomandarilor de vot,
precum si calificarile personalului implicat;

d) daca si, in caz afirmativ, modul in care iau in considerare conditiile de pe piata national3, cadrul
national legislativ si de reglementare, precum si conditiile specifice emitentului;

e) caracteristicile esentiale ale politicilor de vot aplicate pentru fiecare piat3;

f) daca mentin dialogul cu emitentii care fac obiectul cercetarilor, al consilierii sau al recomandarilor
lor de vot si cu partile interesate ale emitentului si, in caz afirmativ, amploarea si natura acestuia;

g) politica privind prevenirea si gestionarea potentialelor conflicte de interese.

(6) Informatiile prevazute la alin. (5) se pun la dispozitia publicului pe website-urile consilierilor de vot
si raman disponibile gratuit pentru cel putin 3 ani de la data publicarii. Informatiile nu trebuie sa fie
dezviluite separat daca sunt disponibile in cadrul informatiilor publicate in temeiul alin. (1)-(4).

(7) Consilierii de vot identifica si dezvaluie fara intarziere clientilor lor orice conflict de interese existent
sau potential sau orice relatie de afaceri existenta sau potentiala care le poate influenta realizarea
cercetarii, consilierea sau recomandarile de vot si masurile pe care le-au luat pentru a elimina, reduce
sau gestiona conflictul de interese existent sau potential.

(8) Prezentul articol se aplicd si consilierilor de vot care nu au nici sediul social si nici sediul principal in
Uniunea Europeana, dar care 1si desfasoara activitatile prin intermediul unui sediu situat in Romania."

47. Articolul 92 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 92. - (1) Consiliul de administratie sau directoratul, dupa caz, convoaca adunarea generala in
termenul prevazut la art. 117 alin. (2) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare.
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(2) Termenul prevazut la alin. (1) nu este aplicabil pentru a doua sau pentru urmatoarea convocare a
adunarii generale determinata de neintrunirea cvorumului necesar pentru adunarea convocata pentru
prima data, cu conditia ca:

a) prevederile prezentului articol sa fi fost respectate cu ocazia primei convocari;
b) pe ordinea de zi sa nu se fi adaugat niciun punct nou;
c) sa treaca cel putin 10 zile intre convocarea finala si data adunarii generale.

(3) Unul sau mai multi actionari reprezentand, individual sau Tmpreund, cel putin 5% din capitalul social
are/au dreptul:

a) de a introduce puncte pe ordinea de zi a adunarii generale, cu conditia ca fiecare punct sa fie insotit
de o justificare sau de un proiect de hotarare propus spre adoptare de adunarea general3;

b) de a prezenta proiecte de hotarare pentru punctele incluse sau propuse spre a fi incluse pe ordinea
de zi a adunarii generale.

(4) Drepturile prevazute la alin. (3) pot fi exercitate numai in scris, propunerile formulate urmand a fi
transmise prin servicii de curierat sau prin mijloace electronice.

(5) Actionarii pot exercita drepturile prevazute la alin. (3) in termen de 15 zile de la data publicarii
convocarii.

(6) Tn cazurile in care exercitarea dreptului previzut la alin. (3) lit. a) determina modificarea ordinii de
zi a adunarii generale comunicate deja actionarilor, societatea face disponibila o ordine de zi revizuita,
folosind aceeasi procedura ca si cea utilizata pentru ordinea de zi anterioara, inainte de data de referinta
a adunarii generale a actionarilor, asa cum este definita aceasta prin reglementarile A.S.F., precum si cu
respectarea termenului prevazut la art. 1171 alin. (3) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile
si completarile ulterioare, astfel incat sa permita celorlalti actionari sa desemneze un reprezentant sau,
daca este cazul, sa voteze prin corespondenta.

(7) Accesul actionarilor indreptatiti sa participe, la data de referinta, la adunarea generala a
actionarilor este permis prin simpla proba a identitatii acestora, facuta, in cazul actionarilor persoane
fizice, cu actul de identitate al acestora sau, in cazul persoanelor juridice, al reprezentantului legal, iar in
cazul entitatilor legale si al actionarilor persoane fizice reprezentate, cu imputernicirea data persoanei
care le reprezinta, cu respectarea prevederilor legale aplicabile Tn materie.

(8) Data de referinta se stabileste de catre emitent si nu poate sa fie anterioara cu mai mult de 30 de
zile datei adunarii generale careia i se aplica.

(9) impiedicarea accesului unui actionar ce indeplineste conditiile legii de a participa la adunarea
generala a actionarilor da dreptul oricarei persoane interesate sa ceara in justitie anularea hotararii
adunarii generale a actionarilor.

(10) Reprezentarea actionarilor in adunarea generala a actionarilor se poate face si prin alte persoane
decat actionarii, pe baza unei imputerniciri speciale sau generale.

(11) Tn cazul in care un actionar este reprezentat de o institutie de credit care presteazd servicii de
custodie, aceasta va putea vota in adunarea generala a actionarilor pe baza instructiunilor de vot primite
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prin mijloace electronice de comunicare, fara a mai fi necesara intocmirea unei imputerniciri speciale
sau generale de catre actionar. Custodele voteaza in adunarea generala a actionarilor exclusiv in
conformitate si in limita instructiunilor primite de la clientii sai avand calitatea de actionari la data de
referinta.

(12) Imputernicirea speciald poate fi acordatd oricirei persoane pentru reprezentare intr-o singura
adunare generala si contine instructiuni specifice de vot din partea actionarului, cu precizarea clara a
optiunii de vot pentru fiecare punct inscris pe ordinea de zi a adunérii generale. in aceast§ situatie,
prevederile art. 125 alin. (5) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare, nu sunt aplicabile. Tn situatia discutarii in cadrul adunérii generale a actionarilor, in
conformitate cu prevederile legale, a unor puncte neincluse pe ordinea de zi publicata, imputernicitul
poate vota pe marginea acestora conform interesului actionarului reprezentat.

(13) Actionarul poate acorda o imputernicire valabila pentru o perioada care nu va depasi 3 ani, daca
partile nu au prevazut in mod expres un termen mai mare, permitand reprezentantului sau a vota in
toate aspectele aflate in dezbaterea adunarilor generale ale actionarilor a unuia sau mai multor emitenti
identificati Tn imputernicire, in mod individual sau printr-o formulare generica referitoare la o anumita
categorie de emitenti, inclusiv in ceea ce priveste acte de dispozitie, cu conditia ca imputernicirea sa fie
acordata de catre actionar, in calitate de client, unui intermediar definit conform prevederilor art. 2 alin.
(1) pct. 20 sau unui avocat.

(14) imputernicirile, tnainte de prima lor utilizare, se depun la societate cu 48 de ore nainte de
adunarea generala sau in termenul prevazut de actul constitutiv al emitentului, in copie, cuprinzand
mentiunea conformitatii cu originalul sub semnatura reprezentantului. Copii ale imputernicirilor sunt
retinute de societate, facandu-se mentiune despre aceasta in procesul- verbal al adunarii generale.

(15) Actionarii nu pot fi reprezentati in adunarea generala a actionarilor pe baza unei imputerniciri
indicate la alin. (13) de catre o persoana care se afla intr-o situatie de conflict de interese ce poate
aparea in special in unul dintre urmatoarele cazuri:

a) este un actionar majoritar al emitentului sau o altd persoand, controlata de respectivul actionar;

b) este membru al unui organ de administrare, de conducere sau de supraveghere al emitentului, al
unui actionar majoritar sau al unei persoane controlate, conform prevederilor lit. a);

c) este un angajat sau un auditor al societatii ori al unui actionar majoritar sau al unei entitati
controlate, conform prevederilor lit. a);

d) este sotul, ruda sau afinul pana la gradul al patrulea inclusiv al uneia dintre persoanele fizice
prevazute la lit. a)-c).

(16) Imputernicitul nu poate fi substituit de o altd persoana decat in cazul in care acest drept i-a fost
conferit in mod expres de cétre actionar in imputernicire. in conditiile in care persoana imputernicits
este o persoana juridica, aceasta poate sa isi exercite mandatul primit prin intermediul oricarei persoane
ce face parte din organul sdu de administrare sau conducere sau dintre angajatii sai. Prevederile
prezentului alineat nu afecteaza dreptul actionarului de a desemna prin imputernicire unul sau mai multi
imputerniciti supleanti, care sa i asigure reprezentarea in adunarea generala, in conformitate cu
reglementdrile emise de A.S.F. in aplicarea prezentelor dispozitii.
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(17) Emitentii pot permite actionarilor lor orice forma de participare la adunarea generala prin
mijloace electronice de transmisie a datelor.

(18) Actionarii pot sa isi desemneze si sa isi revoce reprezentantul prin mijloace electronice de
transmisie a datelor.

(19) Emitentii au obligatia sa intocmeasca proceduri care sa dea actionarilor posibilitatea de a vota in
adunarea generala, atat prin participarea in mod personal sau prin reprezentant in adunarea generala,
cat si prin reprezentare, respectiv prin corespondent. In cazul in care pe ordinea de zi a adunérii
generale a actionarilor se afla rezolutii care necesita votul secret, votul actionarilor participanti Tn mod
personal sau prin reprezentant, precum si al celor care voteaza prin corespondenta va fi exprimat prin
mijloace care nu permit deconspirarea acestuia decat membrilor secretariatului Tnsarcinat cu numararea
voturilor secrete exprimate si numai in momentul in care sunt cunoscute si celelalte voturi exprimate in
secret de actionarii prezenti sau de reprezentantii actionarilor care particip la sedint3. n cazul votului
prin reprezentant, dezvaluirea votului fata de acesta, inainte de adunarea generala, nu reprezinta o
incalcare a cerintei privind caracterul secret al votului.

(20) In situatia in care actionarul care si-a exprimat votul prin corespondenta participa personal sau
prin reprezentant la adunarea generala, votul prin corespondenta exprimat pentru acea adunare
generald este anulat. Tn acest caz este luat in considerare doar votul exprimat personal sau prin
reprezentant.

(21) Daca persoana care reprezinta actionarul prin participare personala la adunarea generala este alta
decat cea care a exprimat votul prin corespondenta, atunci pentru valabilitatea votului sdu aceasta
prezinta la adunare o revocare scrisa a votului prin corespondenta, semnata de actionar sau de
reprezentantul care a exprimat votul prin corespondenta. Acest lucru nu este necesar daca actionarul
sau reprezentantul legal al acestuia este prezent la adunarea generala.

(22) Cu cel putin 30 de zile Tnainte de data adunarii generale a actionarilor, societatea pune la
dispozitia actionarilor documentele sau informatiile vizand problemele inscrise pe ordinea de zi, pe
website-ul propriu, inclusiv situatiile financiare anuale, raportul anual al consiliului de administratie,
respectiv raportul directoratului si cel al consiliului de supraveghere, precum si propunerea cu privire la
distribuirea de dividende.

(23) Consiliul de administratie, respectiv directoratul sunt obligati sd convoace adunarea generald la
cererea actionarilor precizati la art. 119 alin. (1) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, in situatia in care cererea cuprinde dispozitii ce intra in atributia adunarii, astfel
incat adunarea sa fie tinuta, la prima sau la a doua convocare, in termen de 60 de zile de la data cererii.

(24) Tn sensul prevederilor Legii nr. 312/2015, adunarea generald poate, cu o majoritate de dou3 treimi
din voturile valabil exprimate, decide sau modifica statutul pentru a prevedea cad o convocare a adunarii
generale, pentru a se decide cu privire la o majorare de capital, se face intr-un termen mai scurt decat
cel prevazut la alin. (1), cu conditia ca intre data convocarii si data adunarii generale sa fie cel putin 10
zile calendaristice, sa fie indeplinite conditiile referitoare la masurile de interventie timpurie sau la
desemnarea administratorului temporar prevazute de Legea nr. 312/2015, iar majorarea de capital sa fie
necesara pentru a evita conditiile de declansare a procedurii de rezolutie prevazute de aceeasi lege.
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(25) In sensul alin. (24), obligatia de a stabili un singur termen-limitd pentru exercitarea drepturilor
actionarilor de a introduce puncte pe ordinea de zi a adunarii generale sau de a prezenta proiecte de
hotarare pentru punctele incluse sau propuse pentru a fi incluse pe ordinea de zi a adunarii generale,
potrivit prevederilor alin. (5), obligatia de a asigura la timp disponibilitatea unei ordini de zi revizuite
potrivit prevederilor alin. (6), precum si obligatia ca toti emitentii sa stabileasca o singura data de
referinta potrivit prevederilor reglementarilor A.S.F. nu se aplica."

48. Dupa articolul 92 se introduc patru noi articole, articolele 921-924, cu urmatorul cuprins:

"Art. 921.- (1) Emitentul stabileste o politica de remunerare in ceea ce priveste conducatorii cu
privire la care actionarii au dreptul de a vota in cadrul adunarii generale ordinare a actionarilor.

(2) Emitentii au obligatia sa supuna aprobarii actionarilor politica de remunerare in cadrul adunarii
generale ordinare anuale a actionarilor prevazuta la art. 111 din Legea nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(3) Emitentii platesc o remuneratie conducatorilor lor numai in conformitate cu o politica de
remunerare care a fost aprobata in cadrul adunarii generale ordinare a actionarilor.

(4) Tn cazul in care nu exista incd o politicd de remunerare aprobat3, iar adunarea generald ordinar3 a
actionarilor nu aproba politica propusa si inscrisa pe ordinea de zi, emitentul poate continua sa
plateasca remuneratia conducatorilor sai in conformitate cu practicile existente si prezinta o politica
revizuita pentru aprobare 1n cadrul urmatoarei adunari generale ordinare a actionarilor tinuta de
emitent, chiar daca aceasta nu este adunarea generala ordinara anuala a actionarilor.

(5) Tn cazul in care exista o politici de remunerare aprobati, iar adunarea general3 ordinara a
actionarilor nu aproba noua politica propusd, emitentul poate continua sa plateasca remuneratia
conducatorilor sai in conformitate cu politica aprobata existenta si prezinta o politica revizuita pentru
aprobare in cadrul urmatoarei adunari generale ordinare a actionarilor.

(6) Emitentii pot, in circumstante exceptionale, sa deroge temporar de la politica de remunerare, cu
conditia ca aceasta politica sa includa clauze de procedura in temeiul carora poate fi aplicata derogarea
si sa precizeze de la ce elemente ale politicii se poate deroga. Aceste circumstante exceptionale se
refera numai la situatiile in care derogarea de la politica de remunerare este necesara pentru a servi pe
termen lung interesele si sustenabilitatea emitentului Tn intregime sau pentru a-i asigura viabilitatea.

(7) Emitentii supun votului politica de remunerare in cadrul adunarii generale ordinare a actionarilor,
cu ocazia fiecarei modificari semnificative si, in orice caz, cel putin o data la 4 ani.

(8) Politica de remunerare trebuie sa contribuie la strategia de afaceri a emitentului, precum si la
sustenabilitatea si interesele pe termen lung ale acestuia si sa includa o explicatie in acest sens. Politica
trebuie sa fie clara si usor de inteles si sa descrie diferitele elemente ale remuneratiei fixe si ale celei
variabile, inclusiv toate bonusurile si alte beneficii in orice forma, care pot fi acordate conducatorilor si
sa prezinte proportia relativa a acestor elemente. Politica de remunerare explicda modul in care s-a tinut
cont de remuneratiile si conditiile de angajare ale angajatilor emitentului, cu ocazia stabilirii politicii de
remunerare.

(9) Tn cazul in care emitentul acordd remuneratii variabile, politica de remunerare stabileste criterii
clare, complete si variate pentru acordarea de remuneratii variabile. Politica indica criteriile privind
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performanta financiara si nefinanciara, inclusiv, daca este cazul, criterii privind responsabilitatea sociala
a societatilor si explica modul in care acestea contribuie la obiectivele prevazute la alin. (8), precum si
metodele care trebuie aplicate pentru a stabili Tn ce masura au fost indeplinite criteriile de performanta.
Politica ofera informatii cu privire la orice perioade de amanare si la posibilitatea emitentului de a
recupera remuneratiile variabile.

(10) Tn cazul in care emitentul acord3 o remuneratie bazatd pe actiuni, politica precizeaza perioadele in
care persoanele au dreptul sa li se atribuie actiuni, respectiv schema perioadelor de alocare si, dupa caz,
perioada de indisponibilizare a actiunilor dupa atribuirea definitiva si explicd modul in care remuneratia
bazata pe actiuni contribuie la obiectivele prevazute la alin. (8).

(11) Politica de remunerare indica durata contractelor sau acordurilor cu directorii si perioadele de
preaviz aplicabile, principalele caracteristici ale sistemelor de pensii suplimentare sau de pensionare
anticipata, precum si conditiile de reziliere a contractelor si platile aferente rezilierii acestora.

(12) Politica de remunerare explica procesul de luare a deciziilor care conduce la stabilirea, revizuirea
si punerea in aplicare a acesteia, inclusiv masuri pentru evitarea conflictelor de interese si, dupa caz,
rolul comitetului de remunerare sau al altor comitete implicate. in cazul revizuirii politicii, se include o
descriere si o explicatie a tuturor schimbarilor semnificative ale politicii si a modului in care se tine cont
in cadrul acesteia de voturile si de punctele de vedere ale actionarilor cu privire la politica de
remunerare si include un raport de la ultimul vot al adunarii generale a actionarilor privind politica de
remunerare.

(13) Dupa votarea politicii de remunerare in cadrul adunarii generale a actionarilor, politica de
remunerare, impreuna cu data si rezultatele votului se publica fara intarziere pe website- ul emitentului
si raman la dispozitia publicului, Tn mod gratuit, cel putin atat timp cat sunt aplicabile.

Art. 922. - (1) Emitentul intocmeste un raport de remunerare clar si usor de inteles, care ofera o
imagine de ansamblu cuprinzatoare a remuneratiilor, inclusiv a tuturor beneficiilor, indiferent de forma,
acordate sau datorate pe parcursul ultimului exercitiu financiar, conducatorilor in mod individual,
inclusiv celor nou recrutati si fostilor conducatori in conformitate cu politica de remunerare prevazuta la
art. 921.

(2) Raportul de remunerare contine, dupa caz, urmatoarele informatii privind remuneratia fiecarui
conducator:

a) remuneratia totald defalcatd pe componente, proportia relativd a remuneratiei fixe si a celei
variabile, o explicatie a modului in care remuneratia totala respecta politica de remunerare adoptata,
inclusiv modul in care contribuie la performanta pe termen lung a emitentului, si informatii privind
modul in care au fost aplicate criteriile de performant3;

b) modificarea anuala a remuneratiei, a performantei emitentului si a remuneratiei medii pe baza
echivalentului norma intreaga a angajatilor emitentului care nu sunt conducatori cel putin pe parcursul
ultimelor 5 exercitii financiare, prezentate impreuna intr-o maniera care permite compararea;

c) orice remuneratie primita de la orice entitate care apartine aceluiasi grup;



d) numarul de actiuni si optiuni pe actiuni acordate sau oferite, precum si principalele conditii pentru
exercitarea drepturilor aferente, inclusiv pretul de exercitare si data, impreuna cu orice modificari ale
acestora;

e) informatii privind utilizarea posibilitatii de recuperare a remuneratiei variabile;

f) informatii privind orice abatere de |la procedura pentru punerea in aplicare a politicii de remunerare
prevazuta la art. 921 alin. (8)-(12) si privind orice derogari aplicate in conformitate cu art. 921 alin. (6),
inclusiv explicatii privind natura circumstantelor exceptionale si indicarea elementelor specifice de la
care s-a facut derogarea.

(3) Emitentii nu includ in raportul de remunerare categorii speciale de date cu caracter personal ale
conducatorilor in intelesul art. 9 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si
al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea
datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei
95/46/CE (Regulamentul general privind protectia datelor) sau date cu caracter personal care se refera
la situatia familiala a fiecarui conducator.

(4) Emitentii prelucreaza datele cu caracter personal ale conducatorilor incluse in raportul de
remunerare in temeiul prezentului articol in scopul cresterii transparentei in privinta remunerarii
conducatorilor, pentru a spori responsabilitatea conducatorilor si supravegherea de catre actionari a
remuneratiilor acestora. Fara a aduce atingere perioadelor mai lungi prevazute de acte legislative
sectoriale ale Uniunii Europene direct aplicabile pe teritoriul Romaniei sau de acte legislative sectoriale
nationale care transpun directive europene, dupa 10 ani de la publicarea raportului de remunerare,
emitentii nu mai lasa la dispozitia publicului, in temeiul alin. (7), datele cu caracter personal ale
conducatorilor incluse in raportul de remunerare in conformitate cu prezentul articol.

(5) Prevederile alin. (4) se aplica fara a aduce atingere posibilitatii de prelucrare, de catre emitenti, a
datelor cu caracter personal ale conducatorilor, in alte scopuri, potrivit reglementarilor in vigoare.

(6) Raportul de remunerare aferent celui mai recent exercitiu financiar este supus votului in cadrul
adunarii generale ordinare anuale a actionarilor prevazute la art. 111 din Legea nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, opinia actionarilor din cadrul adunarii generale privind raportul
de remunerare, rezultata in urma votului, avand un caracter consultativ. Emitentul explica in urmatorul
raport de remunerare modul in care votul adunarii generale a fost luat in considerare.

(7) Fara a aduce atingere art. 92 alin. (22), dupa adunarea generala ordinara a actionarilor, emitentii
pun raportul de remunerare la dispozitia publicului pe website-urile lor, in mod gratuit, pentru o
perioada de 10 ani, si pot alege sa 1l pastreze disponibil pentru o perioada mai lunga, cu conditia sa nu
mai contina datele cu caracter personal ale conducatorilor. Auditorul financiar/firma de audit care
realizeaza auditul statutar verifica daca au fost furnizate informatiile prevazute de acest articol.
Conducatorii emitentului, care actioneaza in limitele domeniului lor de competente conferite de
normele aplicabile, au responsabilitatea colectiva de a se asigura ca raportul de remunerare este
intocmit si publicat Tn conformitate cu cerintele prezentei legi. Conducatorii emitentului sunt
raspunzatori pentru incalcarea responsabilitatilor ce revin emitentului, prevazute in prezentul alineat.
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Art. 923. - (1) Emitentii anunta public, prin intocmirea si publicarea unui raport, tranzactiile
semnificative cu parti afiliate, ulterior aprobarii acestora potrivit alin. (8) si cel tarziu la momentul
incheierii lor.

(2) Raportul cuprinde cel putin informatii privind natura relatiei cu partea afiliata, denumirea partii
afiliate, data si natura tranzactiei, descrierea obiectului acesteia, valoarea tranzactiei, datoriile reciproce,
garantiile constituite, termenele si modalitatile de plata, dupa caz, precum si orice alte informatii
esentiale necesare pentru determinarea efectelor tranzactiei respective asupra situatiei financiare a
societatii, respectiv pentru a se putea evalua corectitudinea economica a tranzactiei din perspectiva
emitentului si a actionarilor care nu sunt parte afiliata, inclusiv a actionarilor minoritari.

(3) In sensul alin. (1), prin "tranzactie semnificativd" se intelege orice transfer de resurse, servicii sau
obligatii indiferent daca acesta presupune sau nu plata unui pret, a carui valoare individuala sau
cumulata reprezinta mai mult de 5% din activele nete ale emitentului, potrivit ultimelor raportari
financiare individuale publicate de emitent, cu respectarea alin. (12).

(4) In cazul in care emitentul incheie tranzactii semnificative potrivit alin. (1), sunt respectate
interesele acestuia, in raport cu ofertele de acelasi tip existente pe piata.

(5) Tn cazul in care au fost incheiate tranzactii semnificative, la sfarsitul fiecirui semestru, auditorul
financiar/firma de audit analizeaza tranzactiile raportate in cursul respectivului semestru potrivit alin. (1)
si intocmeste, in maximum 30 de zile de la sfarsitul perioadei de raportare, un raport in care evalueaza
daca tranzactia este corecta si justificata din punctul de vedere al emitentului si al actionarilor care nu
sunt parte afiliata, inclusiv al actionarilor minoritari si explica ipotezele pe care se bazeaza si metodele
utilizate.

(6) Raportul prevazut la alin. (5) precizeaza, in cazurile aplicabile, inclusiv daca pretul aferent
tranzactiei, coroborat cu drepturile si obligatiile asumate de parti, este corect prin raportare la celelalte
oferte existente pe piatd. n cazul in care tranzactiile nu sunt realizate la pretul de piat se vor preciza
cauzele care au dus la aceasta derogare si politicile de stabilire a pretului.

(7) Tn maximum 24 de ore de la primirea raportului de la auditorul financiar/firma de audit, emitentul
intocmeste, publica si transmite A.S.F. si operatorului de piata un raport, avand forma stabilita prin
reglementarile A.S.F., prin care thainteaza, spre publicare, raportul intocmit de auditorul financiar/firma
de audit.

(8) Tranzactiile semnificative cu parti afiliate sunt aprobate de consiliul de administratie sau de
supraveghere al emitentului in conformitate cu proceduri care impiedica o parte afiliata sa profite de
pozitia sa si care ofera o protectie adecvata a intereselor emitentului si ale actionarilor care nu sunt parti
afiliate, inclusiv ale actionarilor minoritari. Partea afiliata nu poate participa la aprobarea, respectiv la
votul tranzactiei semnificative care implica respectiva parte afiliata, sub sanctiunea nulitatii, prin decizie
a instantei, a hotararii luate cu incalcarea acestei interdictii.

(9) Emitentii aplica cerintele de la alin. (1), (2) si (4)-(8) inclusiv in cazul tranzactiilor efectuate pe
parcursul desfasurarii normale a activitatii si incheiate in conditii normale ale pietei.

(10) Cerintele prevazute la alin. (1), (2) si (4)-(8) nu sunt aplicabile Tn cazul urmatoarelor tranzactii:



a) tranzactii privind remuneratia conducatorilor sau anumite elemente ale remuneratiei acestora,
acordate sau datorate in conformitate cu art. 921;

b) tranzactiile efectuate de institutiile de credit pe baza unor masuri care urmaresc sa le garanteze
stabilitatea, adoptate de autoritatea competenta responsabila cu supravegherea prudentiala in intelesul
legislatiei Uniunii Europene;

c) tranzactiile oferite tuturor actionarilor in aceleasi conditii, in cazul carora se asigura tratamentul egal
al tuturor actionarilor si protectia intereselor emitentului;

d) tranzactii pentru care legea impune aprobarea acestora de catre adunarea generala extraordinara a
actionarilor, cu conditia ca in cazul incheierii acestora sa fie asigurat tratamentul echitabil al tuturor
actionarilor si respectate interesele emitentului si ale tuturor actionarilor care nu sunt parte afiliata,
inclusiv ale actionarilor minoritari.

(11) La data inscrierii pe ordinea de zi a adunarii generale extraordinare a actionarilor prevazuta la alin.
(10) lit. d), a aprobarii unei tranzactii care se incadreaza in definitia prevazuta la alin. (3), consiliul de
administratie, respectiv directoratul emitentului are obligatia de a prezenta actionarilor, spre informare,
un raport prin care precizeaza modul in care respectivele tranzactii respecta conditiile prevazute la alin.
(10) lit. d).

(12) Emitentii anunta public, prin intocmirea si publicarea unui raport, tranzactiile semnificative
incheiate intre partea afiliata a emitentului si filiala respectivului emitent, cel tarziu in termen de 24 de
ore de la incheierea acestora. Prevederile alin. (9) si (10) se aplicd in mod corespunzator si tranzactiilor
prevazute in prezentul alineat.

(13) Tranzactiile cu aceeasi parte afiliata care au fost incheiate in orice perioada de 12 luni sau in
cadrul aceluiasi exercitiu financiar si care nu au facut obiectul obligatiilor prevazute la alin. (1), (2) si (4)-
(8) sunt cumulate in sensul alineatelor respective. In cazul in care pragul de 5% este depdsit in urma
cumularii tranzactiilor cu aceeasi parte afiliata, tranzactiile care au fost deja incheiate si care, individual
sau cumulat nu indeplineau cerinta prevazuta la alin. (3) sunt facute publice odata cu
tranzactia/tranzactiile care urmeaza sa fie incheiate si facute publice potrivit alin. (1), ca urmare a
depasirii pragului de 5% prevazut la alin. (3), individual sau ca urmare a cumularii cu tranzactiile anterior
mentionate, deja incheiate.

(14) Prezentul articol nu aduce atingere normelor privind publicarea informatiilor privilegiate
prevazute la art. 17 din Regulamentul (UE) 596/2014.

Art. 924. - AS.F. emite reglementari in aplicarea prevederilor prezentului capitol."
49. Articolul 93 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 93. - Situatiile financiar-contabile si cele privind operatiunile emitentilor ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sunt elaborate in conformitate cu
cerintele specifice aplicabile si sunt auditate de auditori financiari/firme de audit, autorizati/autorizate
in conformitate cu prevederile Legii nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale
si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative, membri/membre
ai/ale Camerei Auditorilor Financiari din Romania."


act:399159%2067923591
act:1547434%20194177605
act:1665159%200

50. La articolul 125, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Tn scopul indeplinirii competentelor previzute la art. 23 alin. (2) lit. b) din Regulamentul (UE)
596/2014, A.S.F. poate solicita orice informatii si documente necesare indicand temeiul legal, scopul,
termenele si sanctiunile prevazute la art. 132 alin. (4). A.S.F. poate audia orice persoana care si-a
exprimat consimtamantul in acest sens."

51. La articolul 125, dupa alineatul (2) se introduc doua noi alineate, alineatele (3) si (4), cu urmatorul
cuprins:

" (3) In vederea realizdrii audierii prevazute la alin. (2), A.S.F. emite o decizie pe care o transmite
persoanei ce urmeaza a fi audiate, indicand temeiul legal, scopul, data si locul derularii audierii, precum
si sanctiunile prevazute la art. 132 alin. (4).

(4) Audierea va fi inregistrata pe suport durabil si consemnata intr-un proces-verbal semnat de toti
participantii."

52. Dupa articolul 125 se introduc trei noi articole, articolele 1251-1253, cu urmatorul cuprins:

" Art. 1251. - (1) A.S.F. exercita competenta prevazuta la art. 23 alin. (2) lit. e) din Regulamentul (UE)
596/2014, in baza unei decizii emise de aceasta si cu autorizarea judiciara data prin incheiere de catre
presedintele Curtii de Apel Bucuresti sau de catre un judecator delegat de acesta si, dupa caz, cu
sprijinul Jandarmeriei Romane, potrivit competentelor legale.

(2) Pentru exercitarea competentei prevazute la alin. (1), specialistii din cadrul A.S.F. au urmatoarele
puteri de inspectie:

a) sa intre Tn resedintele persoanelor fizice si in sediile persoanelor juridice;

b) sa examineze orice documente legate de activitatea persoanelor fizice si persoanelor juridice, care
face obiectul inspectiei, indiferent de locul in care sunt depozitate si de suportul fizic sau electronic pe
care sunt pastrate;

c) sa ceara persoanei fizice sau oricarui reprezentant al persoanei juridice explicatii cu privire la faptele
sau documentele legate de obiectul si scopul inspectiei si sa consemneze raspunsurile acestora;

d) sa ridice sau sa obtina in orice forma copii ori extrase din documente care au legatura cu fapta
pentru care se efectueaza inspectia;

e) sa sigileze orice amplasament si orice documente legate de activitatea persoanelor fizice si
persoanelor juridice, care face obiectul inspectiei, indiferent de locul in care sunt depozitate si de
suportul fizic sau electronic pe care sunt pastrate, pe durata si atat cat este necesar inspectiei.

(3) Incheierea prevazuti la alin. (1) nu este supusé ciilor de atac.

(4) Cererea de autorizare care vizeaza inspectia domiciliara si/sau informatica, formulata de A.S.F., se
judeca in camera de consiliu, fara citarea partilor. Judecatorul se pronunta asupra cererii de autorizare
in termen de cel mult 48 de ore de la data inregistrarii cererii. incheierea se motiveazs si se comunica
A.S.F.in termen de cel mult 48 de ore de la pronuntare.
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(5) Tn cazul in care inspectia trebuie desfisurata simultan in mai multe spatii dintre cele previzute la
art. 23 alin. (2) lit. e) din Regulamentul (UE) 596/2014, A.S.F. va introduce o singura cerere, instanta
pronuntandu-se printr-o Tncheiere Tn care se vor indica spatiile in care urmeaza sa se desfasoare
inspectia.

(6) Cererea de autorizare trebuie sa cuprinda toate informatiile de natura sa justifice inspectia, inclusiv
durata acesteia, iar judecatorul sesizat verifica daca cererea este intemeiata. Autorizarea judiciara va
viza dreptul de a intra in resedintele persoanelor fizice si in sediile persoanelor juridice, de a examina
orice documente legate de activitatea persoanelor fizice si persoanelor juridice, care face obiectul
inspectiei, indiferent de locul in care sunt depozitate si de suportul fizic sau electronic pe care sunt
pastrate, de a confisca documente si date sub orice forma care au legatura cu fapta pentru care se
efectueaza inspectia, de a sigila orice amplasament si orice documente legate de activitatea persoanelor
fizice si persoanelor juridice, care face obiectul inspectiei, indiferent de locul in care sunt depozitate si
de suportul fizic sau electronic pe care sunt pastrate, pe durata si ih masura necesara inspectiei, si de a
solicita explicatii persoanelor solicitate la fata locului.

(7) Inspectia se desfasoara intre orele 6,00 si 20,00 si trebuie efectuata in prezenta persoanei la care se
efectueaza inspectia sau a reprezentantului sau. Inspectia poate continua si dupa ora 20,00 numai cu
acordul persoanei la care se efectueaza inspectia sau al reprezentantului sau.

(8) O copie a deciziei A.S.F. si a autorizatiei judiciare se iTnmaneaza obligatoriu persoanei supuse
inspectiei sau reprezentantului sau inainte de Tnceperea acesteia.

(9) Dupa identificare, datele si documentele, indiferent de modul de stocare, se prezinta persoanei de
la care sunt ridicate, pentru a fi recunoscute si a fi insemnate de catre aceasta spre neschimbare, dupa
care se eticheteaza si se sigileaza.

(10) Activitatile desfasurate cu ocazia efectuarii inspectiei sunt consemnate intr-un proces-verbal.
Procesul-verbal se semneaza pe fiecare pagina si la sfarsit de cel care il incheie, de persoana supusa
actiunii de inspectie sau, dupa caz, de reprezentantul legal sau conventional al acesteia, de avocatul
acesteia, daca a fost prezent. Daca vreuna dintre aceste persoane nu poate sau refuza sa semneze, se
face mentiune despre aceasta, precum si despre motivele imposibilitatii sau refuzului de a semna.

(11) O copie de pe procesul-verbal se preda persoanei la care s-a facut inspectia.

(12) Tn cursul inspectiei inopinate, informatiile stocate sau arhivate in mediul electronic pot fi copiate
integral si ridicate pe suport electronic, cu aplicarea de sigilii, urmand ca prelevarea informatiilor
necesare investigatiei sa se realizeze in prezenta persoanei fizice sau a oricarui reprezentant al persoanei
juridice, la sediul A.S.F.

(13) Datele si documentele ridicate, indiferent de modul de stocare, care constituie mijloace de proba
sunt atasate la dosar, iar cele care nu au legatura cu cauza se restituie persoanei careia ii apartin.

Art. 1252. - Toate datele si documentele obtinute de A.S.F. in exercitarea competentelor prevazute la
art. 125 si 1251, indiferent de suportul fizic sau electronic pe care sunt pastrate, pot fi folosite, dupa caz,
ca mijloace de proba in cadrul procesului penal.

Art. 1253. - AS.F. emite reglementari privind abuzul de piata in aplicarea prezentului capitol, cu
respectarea prevederilor Regulamentului (UE) nr. 596/2014."
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53. La articolul 126 alineatul (1), partea introductiva a literei a) si punctele 1-5 se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

" a) entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F., emitentii de valori mobiliare si/sau
de catre membrii consiliului de administratie sau ai consiliului de supraveghere, directorii ori membrii
directoratului, respectiv, in toate cazurile in care a fost numit, directorul general si, daca exista aceasta
functie, directorul general adjunct, angajatii entitatii autorizate, reglementate si supravegheate sau ai
emitentilor de valori mobiliare, persoanele fizice sau juridice care exercita de jure sau de facto functii de
conducere ori exercita cu titlu profesional activitati reglementate de prezenta lege, ofertantii si/sau
persoanele cu care actioneaza in mod concertat, persoana care solicita admiterea la tranzactionare a
unui emitent, persoanele insarcinate cu realizarea prospectului, detinatorii de instrumente financiare
si/sau persoanele cu care actioneaza in mod concertat, organele administratiei publice centrale si locale,
organismele internationale, dupa caz, in legatura cu:

1. incalcarea prevederilor privind ofertele publice si operatiunile de retragere a actionarilor dintr-o
societate prevazute la art. 6 alin. (2), art. 7 alin. (2), art. 9, 10, art. 11 alin. (1), art. 161, art. 23, art. 25
alin. (2), art. 261 alin. (1), (4) si (5), art. 262 alin. (1)-(5), art. 263, art. 27 alin. (1), art. 30 alin. (2) si (3),
art. 31 alin. (1)-(3), (6) si (7), art. 32 alin. (1), art. 33, art. 38 alin. (7), art. 40, art. 41 si art. 42 alin. (7);

2. incalcarea prevederilor privind admiterea, respectiv retragerea de la tranzactionare a valorilor
mobiliare prevazute la art. 48, 51, 52, art. 53 alin. (1), art. 55, art. 56 alin. (1)-(3), art. 57, 58, art. 59 alin.
(1) si art. 60;

3. incalcarea obligatiilor de raportare, de realizare a operatiunilor si de respectare a conduitei si
conditiilor prevazute la art. 46 alin. (1), (2) si (4), art. 62, 77-79, art. 80 alin. (1), art. 81, art. 84 alin. (1),
(3) si (4), art. 85, art. 86 alin. (3), art. 87 alin. (3), art. 90 alin. (1), (2) si (4), art. 91, art. 913 alin. (2)-(4) si
(6)-(8), art. 914, art. 915 alin. (1), (2) si (4), art. 916, 917, art. 92 alin. (1), (2), (6)-(8), (19), (20), (22) si
(23), art. 921, art. 922 si art. 923 alin. (1), (2), (4), (7)-(9) si (11)-(13);

4. desfasurarea unei oferte publice fara aprobarea A.S.F. a documentului de oferta, precum si
desfasurarea fara aprobarea A.S.F. a oricaror activitati sau operatiuni pentru care prezenta lege impune
aprobarea;

5. nerespectarea conditiilor stabilite prin decizia A.S.F. de aprobare a prospectului/documentului de
ofertd, a unor amendamente la acesta, precum si a anuntului/anuntului preliminar sau materialelor
publicitare aferente unei oferte publice de cumparare;".

54. La articolul 126 alineatul (1), dupa punctul 7 al literei a) se introduc doua noi puncte, punctele 8 si
9, cu urmatorul cuprins:

" 8. impiedicarea exercitarii drepturilor actionarilor, prevazute la art. 915 alin. (3) teza |, art. 92 alin.
(3), (5), (10), alin. (11) teza | si alin. (18);

9. incalcarea obligatiilor de raportare, de realizare a operatiunilor si de respectare a conduitei si
conditiilor prevazute la art. 919 -9112."

55. La articolul 126 alineatul (2), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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" a) nerespectarea prevederilor reglementarilor in vigoare, emise de A.S.F., precum si a masurilor
stabilite prin actele de autorizare, supraveghere si control sau a altor masuri adoptate de A.S.F.;".

56. La articolul 126 alineatul (2), dupa litera e) se introduce o noua liter3, litera f), cu urmatorul
cuprins:

" f) incalcarile prevazute la art. 38 alin. (1) lit. a) si b) din Regulamentul (UE) 2017/1.129."

57. La articolul 127 alineatul (1) litera c), partea introductiva a punctelor 1 si 2 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

" 1. 1n cazul contraventiilor prevazute la art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 4, 5, 9 si lit. d) si alin. (2) lit. c) si e):
2. Tn cazul contraventiilor prevazute la art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 1-3, 7 si 8 si la alin. (2) lit. a) si d):".

58. La articolul 130, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (11), cu urmatorul
cuprins:

" (11) A.S.F. publica deciziile privind sanctiunile si masurile impuse pentru nerespectarea prevederilor
art. 919-9112 de catre investitorii institutionali prevazuti la art. 912 lit. e) pct. (i), Tn conformitate cu
regimul publicarii prevazut de Legea nr. 237/2015, cu modificarile si completarile ulterioare."

59. Dupa articolul 131 se introduc doua noi articole, articolele 1311 si 1312, cu urmatorul cuprins:

"Art. 1311. - (1) A.S.F. aplica sanctiuni contraventionale adecvate si masuri administrative eficace,
proportionale si disuasive, cu respectarea dispozitiilor Regulamentului (UE) 2017/1.129 si a prezentei
legi, persoanelor care savarsesc faptele prevazute la art. 126 alin. (2) lit. f).

(2) Limitele amenzilor prevazute in prezentul articol sunt stabilite prin derogare de la art. 8 din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001.

(3) Tn cazul incalcarilor previzute la art. 38 alin. (1) lit. a) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, A.S.F.
poate aplica urmatoarele sanctiuni contraventionale si masuri administrative:

a) sanctiunile si masurile prevazute la art. 38 alin. (2) lit. a)-c) din Regulamentul (UE) 2017/1.129.
Limitele sanctiunii prevazute la art. 38 alin. (2) lit. c) din Regulamentul (UE) 2017/1.129 sunt cuprinse
intre o data si pana la dublul cuantumului profiturilor obtinute sau al pierderilor evitate ca urmare a
incalcarii, Tn cazul in care acestea pot fi calculate;

b) pentru persoanele fizice, amenda de la 10.000 lei pana la 9.000.000 lei;

c) pentru persoanele juridice amenda de la 15.000 lei pana la 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri
anuala totala a persoanei juridice respective conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate
de organul de conducere.

(4) In cazul incalcarilor previzute la art. 38 alin. (1) lit. b) din Regulamentul (UE) 2017/1.129, A.S.F.
poate aplica urmatoarele sanctiuni contraventionale si masuri administrative:

a) sanctiunile si masurile prevazute la art. 38 alin. (2) lit. a) si b) din Regulamentul (UE) 2017/1.129;
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b) pentru persoanele fizice, avertisment sau amenda de la 1.000 lei pana la 2.000.000 lei;

c) pentru persoanele juridice, avertisment sau amenda de la 7.000 lei pana la 4.000.000 lei sau 1% din
cifra de afaceri anuala totald a persoanei juridice respective conform ultimelor situatii financiare
disponibile aprobate de organul de conducere.

(5) Tn cazul aplicarii sanctiunilor prevazute la alin. (3) lit. c), respectiv la alin. (4) lit. c), prevederile art.

v

38 alin. (2) lit. d) ultimul paragraf din Regulamentul (UE) 2017/1.129 se aplica in mod corespunzator.

(6) n luarea unei decizii cu privire la tipul si nivelul sanctiunilor contraventionale si a masurilor
administrative aplicate potrivit prezentului articol, A.S.F. tine cont de toate circumstantele relevante,
respectiv coopereaza si 1si coordoneaza activitatile, in cazurile aplicabile, cu celelalte autoritati
competente, in conformitate cu prevederile art. 39 din Regulamentul (UE) 2017/1.129.

(7) A.S.F. are competenta de a coopera cu autoritatile judiciare nationale relevante, sens in care
primeste de la acestea informatii specifice in legatura cu anchete sau proceduri penale initiate cu privire
la cazuri care sunt susceptibile a intra sub incidenta art. 134 alin. (1) si care ar constitui incalcari ale
Regulamentului (UE) 2017/1.129, precum si prerogativa de a oferi acelasi tip de informatii altor
autoritati competente si ESMA, in sensul aplicarii art. 33 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2017/1.129.

(8) A.S.F. publica orice decizie de aplicare a unei sanctiuni contraventionale sau a unei alte masuri
administrative potrivit prezentului articol, precum si informatii in legatura cu aceasta, in conformitate cu
prevederile art. 42 din Regulamentul (UE) 2017/1.129.

(9) A.S.F. transmite ESMA, in conformitate cu art. 43 din Regulamentul (UE) 2017/1.129, informatii
privind sanctiunile contraventionale si masurile administrative aplicate potrivit prezentului articol,
respectiv privind anchetele penale efectuate si sanctiunile penale aplicate in cazuri care intra sub
incidenta art. 134 alin. (1) si care constituie o incalcare a prevederilor Regulamentului (UE) 2017/1.129,
prevazute la art. 38 alin. (1) lit. a) din acelasi regulament.

(10) In sensul aplicarii art. 43 din Regulamentul (UE) 2017/1.129, A.S.F. are acces la informatiile si
hotararea finala in legatura cu orice sanctiune penala prevazuta la alin. (9) si le transmite ESMA.

Art. 1312.- (1) Prevederile art. 137-149 se aplica in mod corespunzator in ceea ce priveste instituirea
de catre A.S.F. de mecanisme in conformitate cu art. 41 din Regulamentul (UE) 2017/1.129.

(2) Angajatorii implicati in activitati reglementate in scopul serviciilor financiare instituie proceduri
adecvate prin care angajatii lor raporteaza la nivel intern, prin intermediul unui canal specific,
independent si autonom, incélcirile efective sau potentiale ale Regulamentului (UE) 2017/1.129. in
sensul prezentului alineat, expresia «canal specific» are intelesul prevazut de art. 41 din Regulamentul
(UE) 2017/1.129."

60. La articolul 133, alineatele (1) si (7) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" Art. 133. - (1) Savarsirea contraventiilor prevazute de prezentul capitol se constata de catre
persoanele imputernicite din cadrul structurilor de specialitate ale A.S.F.; daca se constata
nerespectarea uneia dintre dispozitiile legale a caror incalcare este prevazuta drept contraventie la art.
126, persoanei in cauza i se acorda un termen de 5 zile de la data comunicarii celor constatate, Tn care sa
formuleze obiectii cu privire la incalcarea savarsita.
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(7) Decizia de sanctionare prevazuta la alin. (2), precum si celelalte acte administrative adoptate de
A.S.F. conform prevederilor prezentei legi, inclusiv prin aplicarea corespunzatoare a regulamentelor
europene direct aplicabile in statele membre, emise la nivelul Uniunii Europene in domeniile prevazute
de prezenta lege, sunt motivate in mod corespunzator, cu respectarea prevederilor alin. (3), si pot fi
atacate la Curtea de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, conform Legii
contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare."

61. La articolul 133, dupa alineatul (7) se introduce un nou alineat, alineatul (71), cu urmatorul
cuprins:

" (71) Tn sensul art. 20 din Regulamentul (UE) 2017/1.129, dreptul la o cale de atac se aplicd potrivit
alin. (7) siin cazul in care A.S.F. nu a luat nicio decizie de aprobare sau, dupa caz, o decizie de refuzare a
unei cereri de aprobare si nici nu a solicitat modificari sau informatii suplimentare in termenul prevazut
la art. 20 alin. (2), (3) si (6) din regulamentul european mentionat, in ceea ce priveste cererea
respectiva."

62. Dupa articolul 133 se introduce un nou articol, articolul 1331, cu urmatorul cuprins:

" Art. 1331. - Prin derogare de la prevederile art. 10 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, in
cazul savarsirii a doua sau mai multe contraventii, se aplica sanctiunea cea mai mare, majorata cu pana
la 50%, dupa caz."

63. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, punctul 2 se abroga.

64. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, dupa punctul 8 se introduce un nou
punct, punctul 9, cu urmatorul cuprins:

" 9. Directiva (UE) 2017/828 a Parlamentului European si a Consiliului din 17 mai 2017 de modificare a
Directivei 2007/36/CE in ceea ce priveste incurajarea implicarii pe termen lung a actionarilor, publicata
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, nr. 132 din 20 mai 2017."

65. In tot cuprinsul Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piat3,
cu modificarile si completarile aduse prin prezenta lege, sintagma "auditorul financiar" se Tnlocuieste cu
sintagma "auditorul financiar/firma de audit", iar sintagma "standarde internationale de evaluare" se
inlocuieste cu sintagma "standarde de evaluare in vigoare, potrivit legii".

Art. Il. - (1) Prospectele aprobate in conformitate cu prevederile legale aplicabile ofertelor de vanzare,
in vigoare la data aprobarii acestora, sunt reglementate in continuare de respectivele prevederiin
conformitate cu art. 46 alin. (3) din Regulamentul (UE) 2017/1.129.

(2) Entitatile prevazute la art. 919, 9112 si 921 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, cu modificarile si completarile aduse prin prezenta lege, au un termen
de 12 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi pentru a se conforma obligatiilor stabilite la articolele
prevazute mai sus.

Art. lll. - Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piat3,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 213 din 29 martie 2017, cu modificarile si
completarile aduse prin prezenta lege, se va republica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, dandu-
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se textelor o noua numerotare.

CAPITOLUL Il

Modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital

Art. IV. - Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 435
din 30 iunie 2012, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 83, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (3), cu urmatorul cuprins:

" (3) In cazul in care S.A.l. sau societétile de investitii autoadministrate sunt expuse la o securitizare
care nu mai indeplineste cerintele prevazute in Regulamentul (UE) 2.402/2017 al Parlamentului
European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si
de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata, si de
modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE)
1.060/2009 si (UE) 648/2012, acestea trebuie, in interesul investitorilor in O.P.C.V.M.-ul in cauza, sa
actioneze si sa ia masuri de remediere, dupa caz."

2. La articolul 1932, dupa litera I) se introduce o noua litera, litera m), cu urmatorul cuprins:

"'m) sa solicite si sa fie in drept sa primeasca de la institutiile de credit autorizate de catre Banca
Nationald a Romaniei informatii necesare investigatiilor A.S.F., precum si pentru a raspunde solicitarilor
de asistenta primite de A.S.F. in baza acordurilor internationale la care A.S.F. este parte."

3. Dupa articolul 195 se introduce un nou articol, articolul 1951, cu urmatorul cuprins:

" Art. 1951. - (1) incélcarea de citre un S.A.l. sau o societate de investitii autoadministrats a
dispozitiilor art. 3-13 si art. 15 din Regulamentul (UE) nr. 2019/2.088 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acestuia, denumit in continuare Regulamentul
(UE) nr. 2019/2088, se constata si se sanctioneaza de catre A.S.F., in calitate de autoritate competents,
si atrage raspunderea contraventionald, in conditiile legii.

(2) Constituie contraventie incalcarea prevederilor art. 3-13 si art. 15 din Regulamentul (UE) nr.
2019/2.088, savarsita de catre S.A.l. sau societatea de investitii de tip OPCVM autoadministrata, in
functie de obligatiile aflate Tn sarcina lor, conform prevederilor respectivului regulament."

4. La articolul 196, partea introductiva a alineatului (1) si partea introductiva a literei a) se modifica si
vor avea urmatorul cuprins:
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"Art. 196. - (1) Prin derogare de la prevederile art. 8 din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind
regimul juridic al contraventiilor, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare O.G. nr. 2/2001, savarsirea
contraventiilor prevazute la art. 195 si 1951 se sanctioneaza dupa cum urmeaza:

a) in cazul contraventiilor prevazute la art. 195 lit. a)-m) si p), precum si la art. 1951:".

CAPITOLUL Il
Modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative

Art. V.- Legeanr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 274 din 23 aprilie 2015, cu modificarile si completarile
ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. Dupa articolul 16 se introduce un nou articol, articolul 161, cu urmatorul cuprins:

" Art. 161. - Tn cazul in care A.F.l.A. sunt expusi la o securitizare care nu mai indeplineste cerintele
prevazute in Regulamentul (UE) 2.402/2017 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie
2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o
securitizare simpla, transparenta si standardizata, si de modificare a Directivelor 2009/65/CE,
2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) 1.060/2009 si (UE) 648/2012, acestia
trebuie, in interesul investitorilor in F.lLA. pe care le administreaza, sa actioneze si sa ia masuri de
remediere, dupa caz."

2. La articolul 50 alineatul (2), dupa litera m) se introduc doua noi litere, literele n) si 0), cu urmatorul
cuprins:

"n) sa audieze orice persoana si sa solicite informatii in legatura cu activitatile desfasurate de aceasta
pe piata de capital si/sau in legatura cu solicitari de asistenta formulate de autoritati similare A.S.F., in
baza acordurilor internationale la care A.S.F. este parte;

0) sa solicite si sa fie in drept sa primeasca de la institutiile de credit autorizate de catre Banca
Nationala a Romaniei informatii necesare investigatiilor A.S.F., precum si pentru a raspunde solicitarilor
de asistenta primite de A.S.F. in baza acordurilor internationale la care aceasta din urma este parte."

3. La articolul 51 alineatul (2), litera e) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" e) nerespectarea prevederilor art. 15 alin. (1)-(3) si (5) privind administrarea riscului, ale art. 16
privind administrarea lichiditatii si ale art. 161 privind cerintele aplicabile securitizarilor din portofoliul
F.LA.".

4. Dupa articolul 511 se introduce un nou articol, articolul 512, cu urmatorul cuprins:

" Art. 512.- (1) Incilcarea de citre un A.F.l.A. a dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 2019/2.088 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea
in sectorul serviciilor financiare si ale reglementarilor adoptate Tn aplicarea acestuia, denumit in
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continuare Regulamentul (UE) nr. 2019/2.088, se constata si se sanctioneaza de catre A.S.F., in calitate
de autoritate competent3, si atrage raspunderea contraventionala, in conditiile legii.

(2) Constituie contraventii incalcarea prevederilor art. 3-13 si 15 din Regulamentul (UE) nr. 2019/2.088,
savarsite de catre A.F.I.A., in functie de obligatiile aflate in sarcina lor, conform prevederilor
respectivului regulament."”

5. La articolul 52, partea introductiva a alineatului (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 52.- (1) Prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001
privind regimul juridic al contraventiilor, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002,
cu modificarile si completarile ulterioare, savarsirea contraventiilor prevazute la art. 51, art. 511 alin. (2)
si (4) si art. 512 se sanctioneaza dupa cum urmeaza:".

CAPITOLUL IV
Modificarea si completarea Legii nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de
asigurare si reasigurare

Art. VI. - Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si
reasigurare, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 800 din 28 octombrie 2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 1 alineatul (2), punctele 8, 16 si 37 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" 8. birou national auto - organizatia definita la art. 2 pct. 8 din Legea nr. 132/2017 privind asigurarea
obligatorie de raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si
tramvaie, in Romania fiind Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din Romania, denumit Tn continuare
BAAR, definit la art. 2 pct. 9 din aceeasi lege;

16. fond national de protectie - organismul prevazut la art. 10 alin. (1) din Directiva 2009/103/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie 2009 privind asigurarea de raspundere civila
auto si controlul obligatiei de asigurare a acestei raspunderi, in Romania acesta fiind BAAR;

37. prevederi legale:
a) prezenta lege si reglementarile emise de A.S.F. in aplicarea acesteia;

b) actele sau regulamentele delegate, standardele tehnice de reglementare, cele de aplicare, actele de
punere in aplicare si alte acte emise de Comisia Europeana sau de Consiliul si Parlamentul European, cu
aplicabilitate directa in statele membre;".

2. La articolul 12 alineatul (5) litera a), dupa punctul (iv) se introduce un nou punct, punctul (v), cu
urmatorul cuprins:
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" (v) autoritatile sau organismele nationale si din alte state membre responsabile cu supravegherea
institutiilor de credit si a institutiilor financiare prevazute la art. 2 alin. (1) pct. 1 si 2 din Directiva (UE)
2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in
scopul spalarii banilor sau finantarii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului
European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei pentru a asigura respectarea Directivei
respective;".

3. La articolul 12, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (6) A.S.F. poate efectua schimb de informatii cu autoritati, inclusiv cele de supraveghere a institutiilor
de credit si a institutiilor financiare, cu organisme sau persoane din celelalte state membre si din state
terte, care au atributii similare celor prevazute la alin. (5)."

4. La articolul 21, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alineatul (51), cu urmatorul cuprins:

" (51) Societatile solicitd avizul A.S.F. asupra modificarilor documentelor si/sau ale conditiilor pe baza
cdrora s-a acordat autorizatia de functionare in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F."

5. La articolul 38, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (4) La solicitarea unui supraveghetor dintr-un stat membru, in cazul unui transfer integral sau partial
al portofoliului de contracte, incheiate inclusiv Tn baza dreptului de stabilire sau a libertatii de a presta
servicii, al unei societati cedente cu sediul central in statul membru, respectiv, A.S.F., in termen de 3
luni:

a) in situatia Tn care societatea cesionara este stabilita pe teritoriul Romaniei, certifica faptul ca
societatea cesionard, dupa preluarea portofoliului, detine sau nu fonduri proprii eligibile pentru a
acoperi SCR, cu exceptia cazului in care aceasta se afla in situatiile prevazute la art. 99 alin. (2) si (3) si
art. 100 alin. (2);

b) isi exprima acordul sau dezacordul ca in transfer sa fie inclus portofoliul sucursalelor stabilite pe
teritoriul Romaniei sau contractele incheiate de societdtile cedente pe teritoriul Romaniei in baza
libertatii de a furniza servicii."

6. La articolul 38, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alineatul (41), cu urmatorul cuprins:

" (41) Absenta unui rdspuns din partea supraveghetorilor consultati intr-un termen de 3 luni se
considera acord tacit."

7. La articolul 39, dupa alineatul (8) se introduce un nou alineat, alineatul (9), cu urmatorul cuprins:

" (9) Asiguratorii care ofera produse de investitii bazate pe asigurari respecta prevederile aplicabile din
Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare."

8. La articolul 49, partea introductiva a alineatului (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" Art. 49. - (1) Asiguratorii compoziti si cei care au obtinut autorizatie n urma solicitarii prevazute la
art. 20 alin. (5):".
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9. La articolul 49, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (6) Daca valoarea elementelor de fonduri proprii de baza eligibile aferente uneia dintre activitati este
insuficienta pentru a acoperi MCR notionala respectiva, A.S.F. impune masuri pentru remedierea
situatiei activitatii deficiente, in conformitate cu prevederile legale, indiferent de rezultatele celeilalte
activitati, ca si cum activitatea respectiva ar fi desfasurata de o entitate separata; prin exceptie de la
interdictia de a nu utiliza elemente de fonduri proprii de baza aferente unei activitati pentru a acoperi
MCR a celeilalte activitati, prevazuta la alin. (3), aceste masuri pot include aprobarea de catre A.S.F. a
unui transfer explicit de elemente de fonduri proprii de baza eligibile de la o activitate la cealalta."

03/09/2020 - alineatul a fost rectificat prin Rectificare din 03/09/2020
10. La articolul 55, alineatul (13) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (13) Pentru fiecare jurisdictie relevanta, prima de volatilitate este majorata cu diferenta dintre marja
de jurisdictie corectata in functie de risc si dublul marjei de moneda corectate in functie de risc, in cazul
in care diferenta respectiva este pozitiva si marja de jurisdictie corectata in functie de risc depaseste 85
de puncte de baza."

11. La articolul 55 alineatul (17), litera c) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" c) prima de volatilitate pentru fiecare piata de asigurari nationala relevanta; societatile pot aplica
prima de volatilitate numai in ceea ce priveste monedele si pietele nationale pentru care actele
normative de directa aplicabilitate emise de Comisia Europeana dispun cu privire la aceasta."

12. Articolul 126 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" Art. 126. - Activitatile similare asistentei turistice

Activitatile de asistenta acordate persoanelor in dificultate in alte circumstante decat cele prevazute la
art. 2 alin. (2) lit. f) si alin. (5) se supun dispozitiilor prezentei parti si sunt tratate ca activitati incadrate in
clasa 18 din anexa nr. 1 sectiunea A."

13. La articolul 163 alineatul (1), literele a) si h) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" a) nerespectarea de catre societati si de catre persoanele care fac parte din conducerea acestora sau
de catre cele care detin functii-cheie ori alte functii critice a prevederilor prezentei legi, actelor sau
regulamentelor delegate, standardelor tehnice de reglementare si a celor de aplicare, actelor de punere
in aplicare si a altor acte emise de Comisia Europeana sau de Consiliul si Parlamentul European, cu
aplicabilitate directa in statele membre, precum si a reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea
prezentei legi;

h) nerespectarea de catre societati a prevederilor art. 20 alin. (15) si nementinerea de catre societati a
conditiilor prevazute la art. 21 alin. (1) lit. a), b), h) si i);".

14. La articolul 163, dupa alineatul (16) se introduce un nou alineat, alineatul (161), cu urmatorul
cuprins:


act:818944%2084242038
relModDetails:322536952%2014583367
act:3832015%20322512611%2003/09/2020

" (161) Tn cazul sanctiunilor aplicate pentru sdvarsirea contraventiilor prevazute la alin. (1), persoanele
sanctionate achita amenda contraventionald in termen de cel mult 15 zile de la data comunicarii de
catre A.S.F. a deciziei de sanctionare, prin derogare de la prevederile art. 16 alin. (1) si ale art. 28 alin. (1)
din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu
modificarile si completarile ulterioare."

15. La articolul 163, alineatele (17) si (18) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" (17) Prin derogare de la prevederile art. 13 alin. (1) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, aplicarea
sanctiunilor contraventionale prevazute de prezenta lege se prescrie in termen de 3 ani de la data
savarsirii faptei.

(18) Constatarea contraventiilor prevazute la alin. (1) se face de catre structurile de specialitate din
cadrul A.S.F., iar aplicarea sanctiunilor contraventionale prevazute la alin. (2) - (8) se realizeaza de catre
Consiliul A.S.F., in conditiile art. 212 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare."

16. La articolul 163, dupa alineatul (18) se introduc trei noi alineate, alineatele (181)-(183), cu
urmatorul cuprins:

" (181) A.S.F. notifica societatile si/sau persoanele in cauza asupra nerespectarii prevederilor legale,
acestea avand dreptul ca in termen de 7 zile de la primirea notificarii sa explice motivul nerespectarii sau
sa formuleze obiectiuni.

(182) Dupa expirarea termenului prevazut la alin. (181), A.S.F. poate adopta masuri adecvate pentru
prevenirea sau remedierea oricaror situatii de nerespectare a dispozitiilor legale constatate sau poate
aplica sanctiuni contraventionale.

(183) Structurile de specialitate din cadrul A.S.F. cu atributii de control intocmesc un proces-verbal, in
urma desfasurarii controlului periodic sau inopinat la sediul societatilor; societatile pot formula
obiectiuni la procesul-verbal in termenele stabilite prin prevederile legale."

17. La articolul 167, alineatul (9) se abroga.
18. La articolul 167 alineatul (10), literele c) si d) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" ¢) In 2019, parametrii standard utilizati in calculele submodulului risc de concentrare a riscurilor de
piata si ale submodulului risc de marja de credit din formula standard sunt redusi cu 50%, in cazul
expunerilor fata de administratiile centrale sau bancile centrale ale statelor membre, denominate si
finantate in moneda nationala a oricarui alt stat membru;

d) iTncepand cu data de 1 ianuarie 2020, parametrii standard utilizati in calculele submodulului risc de
concentrare a riscurilor de piata si ale submodulului risc de marja de credit din formula standard nu sunt
redusi Tn cazul expunerilor fata de administratiile centrale sau bancile centrale ale statelor membre,
denominate si finantate in moneda nationala a oricarui alt stat membru."

19. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, dupa punctul 3 se introduc trei noi
puncte, punctele 4-6, cu urmatorul cuprins:
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" 4. dispozitiile art. 63 pct. 1 din Directiva (UE) 2016/2.341 a Parlamentului European si a Consiliului din
14 decembrie 2016 privind activitatile si supravegherea institutiilor pentru furnizarea de pensii
ocupationale (IORP);

5. dispozitiile art. 2 din Directiva (UE) 2018/843 a Parlamentului European si a Consiliului de modificare
a Directivei (UE) 2015/849 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau
finantarii terorismului, precum si de modificare a Directivelor 2009/138/CE si 2013/36/UE;

6. dispozitiile art. 2 pct. 1 din Directiva (UE) 2019/2177 a Parlamentului European si a Consiliului din 18
decembrie 2019 de modificare a Directivei 2009/138/CE privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate 11), a Directivei 2014/65/UE privind pietele
instrumentelor financiare si a Directivei (UE) 2015/849 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in
scopul spalarii banilor sau finantarii terorismului."

CAPITOLULV
Completarea Legii nr. 236/2018 privind distributia de asigurari

Art. VII. - Legea nr. 236/2018 privind distributia de asigurari, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 853 din 8 octombrie 2018, cu completarile ulterioare, se completeaza dupa cum
urmeaza:

1. La articolul 3 alineatul (1), dupa punctul 4 se introduce un nou punct, punctul 41, cu urmatorul
cuprins:

" 41. consultant financiar - consultant, astfel cum este prevazut la art. 2 pct. 11 lit. a) si lit. b) din
Regulamentul (UE) nr. 2019/2.088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind informatiile privind durabilitatea n sectorul serviciilor financiare, denumit in continuare
Regulamentul (UE) nr. 2019/2.088."

2. La articolul 27, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alineatul (21), cu urmatorul cuprins:

" (21) Intermediarii de asigurari si asiguratorii, in calitate de consultanti financiari, respecta prevederile
Regulamentului (UE) nr. 2019/2.088."

CAPITOLUL VI
Modificarea si completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare

Art. VIIl. - Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, publicatd in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea |, nr. 521 din 26 iunie 2018, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (5) Tn exercitarea atributiilor stabilite in sfera de competenta a B.N.R., conform prevederilor alin. (2)
siart. 2341, orice referire la A.S.F. se considera a fi facuta corespunzator la B.N.R."
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2. La articolul 3 alineatul (1), punctul 70 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" 70. spread - diferenta dintre cotatiile de vanzare si de cumparare;".
3. La articolul 5, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 5. - (1) Dispozitiile art. 2, art. 6 alin. (4), art. 10-12, 14, 15, 18, art. 21 alin. (1), art. 25, 48, 49-56,
60, 61, art. 62 alin. (3) si (4), art. 63-65, 67-74, art. 76 alin. (1), art. 77-103, art. 105-109, art. 110 alin. (8)
si(9), art. 111-113, 115, 116, 118-121, art. 236 alin. (1) - (4), art. 238, 243, 244, art. 252-254, 257, 259,
art. 261-263, 270 si 271 se aplica si institutiilor de credit autorizate Tn temeiul Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatad cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, in cazul in care acestea
furnizeaza unul sau mai multe servicii de investitii si/sau desfasoara una sau mai multe activitati de
investitii."

4. La articolul 11, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (11), cu urmatorul cuprins:

" (11) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), una dintre persoanele care face parte din conducerea
superioara a S.S.I.F. poate presta servicii si desfasura activitati de investitii in numele respectivei S.S.I.F.,
fara a fi angajata a S.S.I.F."

5. La articolul 12, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Registrul A.S.F. contine informatii privind serviciile sau activitatile pentru care S.S.I.F. si institutiile
de credit sunt autorizate."

6. La articolul 82, alineatul (7) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (7) Interactiunea directa prevazuta la alin. (6) lit. a) include, cel putin, intalniri cu clientul, apeluri
telefonice cu sau fara interventie umana, seminare si prezentari care permit interactiunea cu clientul,
mesaje primite pe telefon, e-mail, chat, scrisori personalizate, fax, si exclude anunturile din pres3,
reclamele audio, video si de pe internet, panourile publicitare, posterele, cataloagele, brosurile."

7. La articolul 99, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 99. - (1) Agentii delegati stabiliti in Romania sunt inregistrati in Registrul A.S.F."
8. La articolul 104 alineatul (6), litera e) se abroga.

9. La articolul 109, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (5) Ulterior indeplinirii procedurii de notificare, firmele de investitii si institutiile de credit prevazute
la alin. (1) sila art. 113 alin. (1) isi pot promova serviciile prin toate mijloacele de comunicare disponibile
in Romania, cu respectarea regulilor de publicitate stabilite de A.S.F., inclusiv isi pot efectua publicitate
prin intermediul unor site-uri web aflate in proprietatea unei alte persoane si care permit
redirectionarea potentialului client catre site-ul propriu."

10. La articolul 111, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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"Art. 111. - (1) Orice institutie de credit care intentioneaza sa furnizeze servicii de investitii si servicii
auxiliare sau sa desfdsoare activitati de investitii conform art. 110 prin intermediul unor agenti delegati
comunica A.S.F. identitatea agentilor delegati respectivi."

11. La articolul 124, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alineatul (5), cu urmatorul cuprins:

" (5) Ulterior acordarii autorizatiei sucursalei unei societati dintr-o tara terta, entitatea poate promova
serviciile oferite de sucursala prin toate mijloacele de comunicare disponibile Tn Romania, cu
respectarea regulilor de publicitate stabilite de A.S.F., inclusiv poate efectua publicitate prin intermediul
unor site-uri web aflate in proprietatea unei alte persoane decét societatea/sucursala respectiva si care
permit redirectionarea potentialului client catre site-ul sucursalei."

12. La articolul 129 alineatul (3), litera g) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" g) contractul incheiat cu un auditor financiar sau cu o firma de audit avizat/avizata de A.S.F."

13. La articolul 145, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (11), cu urmatorul
cuprins:

" (11) Aplicarea pasilor de cotare de catre pietele reglementate nu impiedica pietele reglementate sa
coreleze ordinele de dimensiuni mari la punctul de mijloc intre pretul actual de cumparare si cel de
vanzare."

14. La articolul 162, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (4) Registrul prevazut la alin. (3) contine informatii privind serviciile pentru care este autorizat
furnizorul de servicii de raportare a datelor."

15. La articolul 166, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (4) Tn cazul in care un operator de piata doreste s3 obtina autorizatia de administrare a unui APA, a
unui CTP sau a unui ARM, iar membrii organului de conducere al APA, CTP sau ARM sunt aceiasi ca
membrii organului de conducere al operatorului de piata, se considera ca persoanele respective
indeplinesc cerintele prevazute la alin. (1)-(3)."

16. La articolul 177, alineatele (3) si (5) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" (3) Depozitarul central furnizeaza emitentilor pentru care efectueaza si operatiunile de inregistrare
prin inscriere n cont si serviciile legate de registrele de actionari prevazute la pct. 2 lit. (a) din sectiunea
B din anexa la Regulamentul (UE) 909/2014 informatiile necesare pentru exercitarea drepturilor
aferente instrumentelor financiare depozitate, altele decat cele derivate, putand presta servicii pentru
indeplinirea obligatiilor emitentului fata de detinatorii de instrumente financiare, altele decat cele
derivate.

(5) Tn situatia utilizarii sistemului de conturi globale, in vederea determinarii structurii detinatorilor de
instrumente financiare emise de un emitent, la o anumita data, participantii vor raporta depozitarului
central, in cazul in care depozitarul central efectueaza si operatiuni de Tnscriere in cont si servicii legate
de registrele de actionari, informatii privind detinatorii de instrumente financiare si detinerile acestora



din subconturile individuale si informatii furnizate de titularii subconturilor globale despre detinatorii de
instrumente financiare si detinerile acestora evidentiate in subconturile globale."

17. Denumirea titlului VIII se modifica si va avea urmatorul cuprins:

TITLUL VIII
Competentele autoritatilor nationale"

18. La articolul 234, literele c) si d) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" c) autoritatea competenta in sensul prevederilor art. 4 pct. 8 din Regulamentul (UE) 1.286/2014,
responsabila cu supravegherea respectarii cerintelor impuse de regulamentul european creatorilor de
PRIIP si persoanelor care ofera consultanta cu privire la PRIIP sau vand PRIIP, care intra in sfera de
supraveghere si reglementare a A.S.F.;

d) autoritatea competenta in sensul prevederilor art. 40 din Regulamentul (UE) 1.011/2016 al
Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind indicii utilizati ca indici de referinta in
cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura performantele
fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regulamentului
(UE) 596/2014, denumit in continuare Regulamentul (UE) 1.011/2016, in cazul administratorilor si
entitatilor care fac obiectul supravegherii stipulate la art. 3 alin. (1) pct. 6 si pct. 17 lit. b) -g) si lit. j) -m)
din respectivul regulament european, ce intra in sfera de competenta a A.S.F."

19. Dupa articolul 234 se introduc doua noi articole, articolele 2341 si 2342, cu urmatorul cuprins:
" Art. 2341. - B.N.R. este:

a) autoritatea competenta in sensul prevederilor art. 4 pct. 8 din Regulamentul (UE) 1.286/2014,
responsabila cu supravegherea cerintelor impuse de Regulamentul European institutiilor de credit in
ceea ce priveste PRIIP bazate pe instrumentele prevazute la art. 2 alin. (2) lit. d) si alin. (3);

b) autoritatea competenta in sensul prevederilor art. 40 din Regulamentul (UE) 1.011/2016, in cazul
administratorilor si entitatilor care fac obiectul supravegherii, stipulate la art. 3 alin. (1) pct. 6 si pct. 17
lit. @), h), i) si m) din respectivul regulament european, care administreaza, utilizeaza sau contribuie cu
date de intrare la calcularea indicilor de referinta referitori la piata monetara, la monede, la rate ale
dobanzilor sau ale randamentului si la cursuri/indici publicati de B.N.R. si Banca Centrald Europeana.

Art. 2342. - AS.F. este autoritatea competenta responsabild de coordonarea cooperarii si a
schimbului de informatii cu Comisia Europeana, ESMA si autoritatile competente ale celorlalte state
membre privind supravegherea respectarii cerintelor impuse de Regulamentul (UE) 1.011/2016."

20. La articolul 236 alineatul (3), dupa litera u) se introduce o noua liter3, litera v), cu urmatorul
cuprins:

"v) de a solicita si de a fi in drept sa primeasca de la institutiile de credit autorizate de catre B.N.R.
informatii necesare investigatiilor A.S.F., precum si pentru a raspunde solicitarilor de asistenta primite
de A.S.F. In baza acordurilor internationale la care A.S.F. este parte."


act:408835%2068884059
act:1225658%20101780867
act:277720%200
act:391477%200
act:399159%200
act:1225658%200
act:408835%2068884059
act:1225658%20101780867
act:1225658%200

21. Dupa articolul 236 se introduce un nou articol, articolul 2361, cu urmatorul cuprins:

"Art. 2361. - (1) A.S.F. tine un registru, denumit Registrul A.S.F., care contine informatii privind
entitatile care presteaza servicii si activitati aflate in sfera de competenta a Sectorului Instrumente si
Investitii Financiare din cadrul A.S.F.

(2) Registrul A.S.F. este accesibil publicului si se actualizeaza periodic."
22. Articolele 250 si 251 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" Art. 250. - A.S.F. stabileste prin reglementari conditiile de avizare ale auditorilor financiari si ale
firmelor de audit, autorizati/autorizate in conformitate cu prevederile Legii nr. 162/2017 privind auditul
statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a
unor acte normative, denumita in continuare Legea nr. 162/2017, care auditeaza situatiile financiare si
operatiunile oricarei entitati supuse autorizarii, supravegherii si controlului A.S.F. conform prevederilor
prezentei legi.

Art. 251. - Situatiile financiare si cele privind operatiunile oricarei entitati supuse autorizarii,
supravegherii si controlului A.S.F. vor fi elaborate in conformitate cu cerintele specifice stabilite prin
reglementarile A.S.F., vor fi auditate de auditori financiari si firme de audit, autorizati/autorizate in
conformitate cu prevederile Legii nr. 162/2017, avizati/avizate de A.S.F. si vor fi transmise A.S.F. in
conformitate cu cerintele specifice stabilite prin reglementarile A.S.F."

23. La articolul 257 alineatul (1) litera a), punctul (i) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (i) prevederilor reglementarilor in vigoare, emise de A.S.F., in conformitate cu conditiile prevazute de
respectivele reglementari;".

24, La articolul 257 alineatul (2) litera a), dupa punctul (ii) se introduce un nou punct, punctul (iii), cu
urmatorul cuprins:

" (iii) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele constatate de o gravitate scazuta;".

25. La articolul 257 alineatul (2) litera b), dupa punctul (ii) se introduce un nou punct, punctul (iii), cu
urmatorul cuprins:

" (iii) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele constatate de o gravitate scazuta;".
26. La articolul 260, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Prin derogare de la prevederile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, in situatia entitatilor
pentru care B.N.R. reprezinta autoritate competenta, potrivit prevederilor art. 2 alin. (2) si art. 2341 din
prezenta lege, constatarea contraventiilor se realizeaza de persoanele imputernicite din cadrul B.N.R.,
iar aplicarea sanctiunilor si masurilor se face prin ordin emis de catre guvernatorul, prim-
viceguvernatorul sau unul dintre viceguvernatorii B.N.R."

27. La articolul 261, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (11), cu urmatorul
cuprins:
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" (11) Nerespectarea dispozitiilor prevazute la art. 3-13 si art. 15 din Regulamentului (UE) 2019/2.088
al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acestuia de
catre o S.S.I.F. care presteaza administrarea de portofoliu mentionata la pct. 4 sectiunea A din anexa nr.
1 sau care presteaza consultanta de investitii mentionata la pct. 5 sectiunea A din anexa nr. 1 constituie
contraventie si se sanctioneaza de catre A.S.F., in calitate de autoritate competenta."

28. La articolul 261, partea introductiva a alineatului (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Savarsirea contraventiilor prevazute la alin. (1) si (11), precum si la art. 258 se sanctioneaza cu
una dintre urmatoarele sanctiuni contraventionale principale:".

29. La articolul 261 alineatul (3), literele a) si b) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

" a) retragerea sau suspendarea autorizatiei unei institutii de credit care presteaza servicii si activitati
de investitii si servicii auxiliare Tn conformitate cu dispozitiile art. 17, a unei S.S.1.F., a unei persoane
prevazute la art. 7, a unui operator de piata, a unui APA, a unui CTP si a unui ARM;

b) interzicerea temporara sau permanenta a exercitarii unor functii de conducere in S.S.1.F., pentru
incalcari grave repetate, in cazul oricarui membru al organului de conducere al S.S.1.F. sau al unei
institutii de credit care presteaza servicii si activitati de investitii si servicii auxiliare sau a oricarei alte
persoane fizice considerate responsabile;".

30. La articolul 269, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" (2) Constituie contraventii, iTn masura in care faptele nu sunt savarsite in astfel de conditii incat sa fie
considerate, potrivit legii penale, infractiuni, nerespectarea prevederilor art. 4-16, 19a, 19b, 19c, 21, 23-
29 si 34 din Regulamentul (UE) nr. 1.011/2016, precum si orice refuz de a coopera in cadrul unei
investigatii derulate de A.S.F. sau de conformare cu o solicitare a autoritatii, care face obiectul art. 41
din acelasi regulament."

31. La articolul 269 alineatul (3) litera a), punctul 1 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" 1. dela 1.000 lei la 2.260.500 lei incalcarea prevederilor art. 4-10, art. 11 alin. (1) lit. a) -c) si e), art.
11 alin. (2) si (3), art. 12-16, art. 19a, 19b, 19¢, 21, art. 23-29 si 34 din Regulamentul (UE) nr.
1.011/2016;".

32. La articolul 269 alineatul (3) litera b), punctul 1 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" 1. dela 10.000 lei la 4.521.000 lei sau pana la 10% din cifra de afaceri anuala conform ultimelor
situatii financiare disponibile aprobate de catre organul de conducere, oricare valoare este mai mare,
incalcarea prevederilor art. 4-10, art. 11 alin. (1) lit. a) -c) si e), art. 11 alin. (2) si (3), art. 12-16, 19a, 19b,
19¢, 21, 23-29 si 34 din Regulamentul (UE) nr. 1.011/2016;".

33. La articolul 272, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alineatul (6), cu urmatorul cuprins:

" (6) Prevederile prezentului articol se aplicd entitatilor ce intrd sub incidenta prevederilor prezentei
legi, precum si societatilor de administrare a investitiilor, administratorilor de fonduri de investitii
alternative si fondurilor de investitii alternative autoadministrate."
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34. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, dupa punctul 3 se introduce un nou
punct, punctul 4, cu urmatorul cuprins:

" 4. Art. 64 pct. 5 din Directiva (UE) 2019/2.034 a Parlamentului European si a Consiliului din 27
noiembrie 2019 privind supravegherea prudentiala a firmelor de investitii si de modificare a Directivelor
2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE, publicata in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene (JOUE) seria L, nr. 314 din 5 decembrie 2019."

35. La anexa nr. 2 articolul 2 alineatul (1) litera a), punctul 8 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
" 8. firme locale, definite la art. 4 alin. (1) pct. 4 din Regulamentul (UE) 575/2013;".
36. La anexa nr. 2 articolul 3 alineatul (5), litera c) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

" ¢) clientul lucreaza de cel putin un an sau a lucrat timp de cel putin un an in sectorul financiar intr-o
pozitie profesionala care necesita o cunoastere a tranzactiilor sau a serviciilor in cauza."

CAPITOLUL VII
Modificarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital

Art. IX. - Laarticolul 2 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 571 din 29 iunie 2004, cu modificarile si completarile ulterioare, alineatul (6) se
abroga.

CAPITOLUL VI
Completarea art. 141 alin. (1) din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat

Art. X. - La articolul 141 alineatul (1) din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate
privat, republicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 482 din 18 iulie 2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, dupa litera h) se introduce o noua liter3, litera i), cu urmatorul cuprins:

" i) nerespectarea dispozitiilor prevazute la art. 3-13 din Regulamentul (UE) 2019/2.088 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea
in sectorul serviciilor financiare si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acestuia."

CAPITOLUL IX
Completarea art. 121 alin. (1) din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative

Art. XI. - Laarticolul 121 alineatul (1) din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea | nr. 470 din 31 mai 2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
dupa litera k) se introduce o noua litera, litera |), cu urmatorul cuprins:
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" I) nerespectarea dispozitiilor prevazute la art. 3-13 din Regulamentul (UE) 2019/2.088 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea
in sectorul serviciilor financiare si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acestuia."

CAPITOLUL X
Completarea art. 147 alin. (1) din Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale

Art. XIl. - La articolul 147 alineatul (1) din Legea nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 10 din 8 ianuarie 2020, dupa litera o) se introduce o noua
litera, litera p), cu urmatorul cuprins:

" p) nerespectarea dispozitiilor prevazute la art. 3-13 si art. 15 din Regulamentul (UE) 2019/2.088 al
Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind informatiile privind durabilitatea
in sectorul serviciilor financiare si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acestuia."

CAPITOLUL XI

Masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2017/2.402 al Parlamentului European si al
Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare a
unui cadru specific pentru o securitizare simpl3, transparenta si standardizata si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si
(UE) nr. 648/2012

Art. XIIl. - Prezentul capitol stabileste masuri de punere in aplicare a dispozitiilor Regulamentului (UE)
2017/2.402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru
general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta
si standardizata si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a
Regulamentelor (CE) 1.060/2009 si (UE) 648/2012, denumit in continuare Regulamentul (UE)
2017/2.402, precum si a regulamentelor europene emise in legdtura cu acesta.

Art. XIV. - Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita in continuare A.S.F., este autoritatea
competenta care aplica prevederile prezentului capitol, prin exercitarea prerogativelor stabilite prin
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Art. XV. - (1) Termenii si expresiile utilizate in prezentul capitol au semnificatia prevazuta la art. 2 din
Regulamentul (UE) 2017/2.402.

(2) In cazul in care Regulamentul (UE) 2017/2.402 sau, dupé caz, regulamentele emise in legdtura cu
acesta fac referire la dreptul intern se aplica in mod corespunzator normele nationale incidente care
reglementeaza domeniul in materie, cu luarea in considerare, in cazurile aplicabile, a dispozitiilor
prezentului capitol.
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Art. XVI. - A.S.F. este autoritate competentd, dupa cum urmeaza:
a) in sensul art. 29 alin. (4) din Regulamentul (UE) 2017/2.402:
(i) pentru SSPE-uri;

(ii) pentru initiatori si creditori initiali, Tn cazul Tn care acestia sunt entitati aflate sub supravegherea
AS.F,;

b) in sensul art. 29 alin. (5) din Regulamentul (UE) 2017/2.402:
(i) pentru SSPE-uri;
(ii) pentru sponsori si initiatori, in cazul in care acestia sunt entitati aflate sub supravegherea A.S.F.;

(iii) pentru partea terta, in cazul in care entitatea care recurge la serviciile unei parti terte potrivit art.
27 alin. (2) din Regulamentul (UE) 2017/2.402 este o entitate care intrad sub supravegherea A.S.F. potrivit

pct. (i) si (ii).

Art. XVII. - (1) Tn calitate de autoritate competentd in sensul art. 29 din Regulamentul (UE) 2017/2.402
si art. XVI, A.S.F. detine, potrivit art. 30 alin. (1) din regulamentul european, toate competentele de
supraveghere, de investigare si de impunere a sanctiunilor necesare pentru a indeplini atributiile ce i
revin in temeiul Regulamentului (UE) 2017/2.402 si prezentului capitol.

(2) Fara a aduce atingere competentelor A.S.F. stabilite prin legislatia specifica aplicabila sectoarelor de
supraveghere financiara din cadrul A.S.F., care se aplica in mod corespunzator, A.S.F. are urmatoarele
competente:

a) de a avea acces la orice document sau informatie despre care considera ca ar putea fi necesara
pentru indeplinirea atributiilor sale, detinute de orice persoana, respectiv de a primi sau de a face o
copie a acestora;

b) de a impune sau solicita oricarei persoane sa furnizeze informatii si, in cazul in care este necesar, de
a convoca si audia orice persoana, pentru a obtine informatii, cu aplicarea corespunzatoare a
prevederilor art. 125 alin. (2) - (4) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, cu modificarile si completarile aduse prin prezenta lege;

c) de a desfasura investigatii sau inspectii la sediul entitatilor legale, astfel cum sunt definite la art. 2
alin. (1) pct. 7 din Legea nr. 24/2017, iar in cazul persoanelor fizice cu sprijinul
institutiilor/autoritatilor/organelor competente pentru exercitarea acestui drept;

d) de a sesiza autoritatile judiciare competente in vederea dispunerii unor masuri asiguratorii, precum
indisponibilizarea sau punerea sub sechestru a activelor entitatilor pentru care A.S.F. este autoritate
competenta potrivit art. 29 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si art. XVI;

e) de a dispune interzicerea temporara sau permanenta a exercitarii activitatilor reglementate de
Regulamentul (UE) 2017/2.402 si de prezentul capitol, prestate de catre entitatile pentru care A.S.F. este
autoritate competenta potrivit art. 29 din regulamentul european si art. XVI;

f) de a solicita furnizarea de informatii auditorilor financiari/firmelor de audit entitatilor pentru care
A.S.F. este autoritate competenta potrivit art. 29 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si art. XVI;
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g) de a sesiza organele de urmarire penal3;

h) de a solicita auditorilor financiari/firmelor de audit sau expertilor s efectueze verificari sau
investigatii cu privire la activitatile reglementate de Regulamentul (UE) 2017/2.402 si de prezentul
capitol, desfasurate de entitatile pentru care A.S.F. este autoritate competenta potrivit art. 29 din
Regulamentul (UE) 2017/2.402 si art. XVI;

i) de a impune incetarea temporara sau permanentd a oricarei practici sau a oricarui comportament pe
care il considera contrar dispozitiilor Regulamentului (UE) 2017/2.402 si ale prezentului capitol si de a
institui masuri prin care sa previna repetarea practicii sau a comportamentului in cauza;

j) de a dispune orice tip de masura, in conformitate cu prevederile prezentei legi si ale Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 93/2012, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare, pe care o considera necesara pentru a se asigura ca entitatile
pentru care este autoritate competenta potrivit art. 29 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si art. XVI,
care desfasoara activitati sau care efectueaza operatiuni reglementate de Regulamentul (UE)
2017/2.402 si de prezentul capitol continua sa respecte prevederile Regulamentului (UE) 2017/2.402 si
ale prezentului capitol;

k) de a suspenda sau de a solicita administratorului locului de tranzactionare suspendarea de la
tranzactionare a unui instrument financiar;

I) de a retrage sau de a solicita administratorului locului de tranzactionare retragerea unui instrument
financiar de la tranzactionarea pe orice loc de tranzactionare;

m) de a face anunturi publice cu privire la aspectele reglementate de Regulamentul (UE) 2017/2.402 si
de prezentul capitol;

n) de a suspenda sau de a solicita entitatii in cauza suspendarea activitatilor de comercializare, de
vanzare sau publicitate a instrumentelor financiare emise de SSPE pentru care A.S.F. este autoritate
competenta potrivit art. 29 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si art. XVI;

0) de a solicita motivat consiliului de administratie sau, dupa caz, consiliului de supraveghere, respectiv
membrilor directoratului sau directorilor unei entitati pentru care A.S.F. este autoritate competenta
potrivit art. 29 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si art. XVI, intrunirea membrilor sai.

(3) A.S.F., in calitate de autoritate competenta potrivit Regulamentului (UE) 2017/2.402, are acces la
informatii si documente relevante si are toate competentele pentru realizarea oricarei operatiuni
prevazute a fi realizata de catre autoritatea competenta potrivit regulamentului european.

Art. XVIII. - (1) Entitatile pentru care A.S.F. este autoritate competenta in sensul art. 29 din
Regulamentul (UE) 2017/2.402 si art. XVI pun in aplicare proceduri, procese si mecanisme, care sunt
revizuite de A.S.F., in conformitate cu prevederile art. 30 alin. (2) din Regulamentul (UE) 2017/2.402.

(2) Entitatile prevazute la art. 30 alin. (3) din Regulamentul (UE) 2017/2.402, pentru care A.S.F este
autoritatea competenta prevazuta la art. XVIl alin. (1), evalueaza riscurile care decurg din tranzactiile de
securitizare, inclusiv riscurile reputationale, si elaboreaza politici si proceduri adecvate pentru
administrarea acestora.
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Art. XIX. - (1) Tn cazul entitatilor pentru care A.S.F. este autoritate competenti in sensul art. 29 din
Regulamentul (UE) 2017/2.402 si art. XVI, constituie contraventii, in masura in care nu sunt savarsite in
astfel de conditii incat sa fie considerate potrivit legii penale infractiuni, faptele prevazute la art. 32 alin.
(1) lit. @) -h) din Regulamentul (UE) 2017/2.402, precum si urmatoarele fapte:

a) investitorii institutionali nu indeplinesc cerintele prevazute la art. 5 din Regulamentul (UE)
2017/2.402;

b) entitatea nu a respectat interdictia prevazuta la art. 8 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2017/2.402;

c) nu se respecta prevederile reglementarilor in vigoare, emise de A.S.F., si nici masurile stabilite prin
actele de autorizare, supraveghere si control sau alte masuri adoptate de A.S.F.;

d) se impiedica fara drept exercitarea drepturilor conferite de lege A.S.F. si se refuza in mod
nejustificat, de catre orice persoana, sa se raspunda solicitarilor A.S.F. in exercitarea atributiilor care i
revin conform legii;

e) entitatea nu indeplineste obligatiile ce fi revin potrivit art. XVIII.

(2) Fara a aduce atingere posibilitatii de impunere de catre organele abilitate, in cazurile aplicabile, a
unor sanctiuni penale, A.S.F. aplica, in conformitate cu art. 32 alin. (1) din Regulamentul (UE)
2017/2.402, sanctiuni contraventionale, in situatia incélcarilor comise in mod intentionat sau din
neglijenta de catre respectivele entitati, precum si masuri administrative corespunzatoare, entitatilor
pentru care este autoritate competenta in sensul art. 29 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si art. XVI,
care savarsesc contraventiile prevazute la alin. (1).

(3) A.S.F. se asigura ca sanctiunile contraventionale si/sau masurile administrative sunt puse in mod
efectiv in aplicare.

Art. XX. - (1) In situatiile previdzute la art. XIX alin. (1), A.S.F. poate aplica urmétoarele:
1. sanctiuni contraventionale principale:
a) pentru persoane fizice, avertisment sau amenda de la 10.000 lei pana la 23.500.000 lei;

b) pentru persoane juridice, avertisment sau amenda de la 10.000 lei pana la 23.500.000 lei sau pana
la 10% din cifra de afaceri totala anuala neta a persoanei juridice conform ultimelor conturi disponibile,
aprobate de organul de conducere. Atunci cand persoana juridica este o societate-mama sau o filiald a
societatii-mama care trebuie sa intocmeasca conturi financiare consolidate in conformitate cu
reglementarile contabile aplicabile, cifra de afaceri anuala totala relevanta este cifra de afaceri neta
anuala totala sau tipul de venit corespunzator conform actelor legislative contabile relevante, stabilit pe
baza celei mai recente situatii disponibile a conturilor consolidate aprobate de organul de conducere al
societatii mama principale;

c) amenda cuprinsa intre o data si pana la de doua ori valoarea beneficiului rezultat din incalcare
atunci cand beneficiul poate fi determinat, chiar daca aceasta suma depaseste valorile maxime
prevazute la lit. a) si b);

2. sanctiuni contraventionale complementare, in functie de natura si gravitatea faptei:
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a) sanctiunile prevazute la art. 32 alin. (2) lit. c), d) si h) din Regulamentul (UE) 2017/2.402. Interdictia
temporara prevazuta la art. 32 alin. (2) lit. ¢) si d) din Regulamentul (UE) 2017/2.402 poate fi dispusa
pentru o perioada cuprinsa intre 90 de zile si 5 ani. Retragerea temporara a autorizatiei prevazuta la art.
32 alin. (2) lit. h) din Regulamentul (UE) 2017/2.402 poate fi dispusa pentru o perioada cuprinsa intre un
ansi 5 ani;

b) retragerea autorizatiei acordate de A.S.F;
3. masuri administrative:

a) o declaratie publica in care se specifica identitatea persoanei fizice sau juridice si natura incalcarii, in
conformitate cu art. 37 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si art. XXV;

b) masura prevazuta la art. 32 alin. (2) lit. b) din Regulamentul (UE) 2017/2.402;
c) atentionarea persoanelor responsabile pentru faptele constatate de o gravitate scazuta;

d) masurile necesare in scopul prevenirii sau remedierii situatiilor de nerespectare a normelor in
vigoare.

(2) Sanctiunile contraventionale principale prevazute la alin. (1) pct. 1 se pot aplica cumulativ cu una
sau mai multe sanctiuni contraventionale complementare prevazute la alin. (1) pct. 2.

(3) Masurile administrative prevazute la alin. (1) pct. 3 pot fi aplicate distinct, iar masurile
administrative prevazute la alin. (1) pct. 3 lit. a) si d) pot fi aplicate si impreuna cu sanctiunile principale
sau complementare prevazute la alin. (1) pct. 1 si 2.

(4) Limitele amenzilor prevazute in prezentul capitol sunt stabilite prin derogare de la art. 8 din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. XXI. - Tn situatiile prevédzute la art. XIX alin. (1) in care entitatea este o persoand juridicd, A.S.F.
poate aplica sanctiunile contraventionale si masurile administrative prevazute la art. XX alin. (1)
membrilor consiliului de administratie sau ai consiliului de supraveghere, directorilor sau membrilor
directoratului, precum si altor persoane care sunt responsabile de incalcare, cum ar fi angajatii
respectivei persoane juridice sau altor persoane care exercita de jure si de facto functii de conducere ori
exercita activitati aflate sub supravegherea A.S.F., cu respectarea corespunzatoare a legislatiei incidente
in vigoare, precum si a actelor respectivei persoane juridice, daca este cazul.

Art. XXII. - Prevederile art. 133 din Legea nr. 24/2017 se aplica in mod corespunzator si in legatura cu
savarsirea faptelor de nerespectare a dispozitiilor stabilite potrivit art. XIX alin. (1), respectiv in legatura
cu orice decizii de impunere a unor sanctiuni contraventionale sau a unor masuri administrative luate
potrivit art. XX alin. (1).

Art. XXIIl. - (1) A.S.F. isi exercita competentele de a aplica sanctiunile contraventionale si masurile
administrative prevazute la art. 32 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si la art. XIX-XXII, in oricare din
urmatoarele moduri prevazute la art. 33 lit. a)-d) din regulamentul european, dupa caz:

a) in mod direct;

b) in colaborare cu alte autoritati;
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c) sub propria lor responsabilitate, prin delegare catre alte autoritati;
d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.

(2) Stabilirea tipului si nivelului unei sanctiuni contraventionale sau al unei masuri administrative
impuse Tn temeiul art. 32 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si in temeiul art. XIX-XXII se face de catre
A.S.F. cu luarea in considerare a dispozitiilor art. 33 alin. (2) din regulamentul european.

Art. XXIV. - Tn cazul in care un investitor institutional face o cerere unei parti responsabile de
gestionarea investitiilor, in conformitate cu art. 5 alin. (5) din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si
investitorul institutional nu indeplineste obligatiile celuilalt investitor institutional, potrivit cererii
mentionate, partea responsabila de gestionare si nu investitorul institutional este pasibila de orice
sanctiune in temeiul art. 32 si 33 din Regulamentul (UE) 2017/2.402 si al art. XIX-XXIII.

Art. XXV. - 1n calitate de autoritate competentd in sensul prevederilor art. 29 din Regulamentul (UE)
2017/2.402 si art. XlII, A.S.F. publica deciziile luate potrivit prezentului capitol, de impunere a unei
sanctiuni contraventionale, respectiv informatiile aferente, in conformitate cu art. 37 din Regulamentul
(UE) 2017/2.402.

Art. XXVI. - (1) Dispozitiile prezentului capitol se completeaza in mod corespunzator cu dispozitiile
Ordonantei Guvernului nr. 2/2001, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu
modificarile si completarile ulterioare, in masura in care prezenta lege nu dispune altfel.

(2) A.S.F emite reglementari in aplicarea prezentului capitol.

CAPITOLUL XII
Dispozitii finale

Art. XXVII. - Obligatiile Romaniei de notificare catre ESMA, EIOPA, Comisia Europeana si, dupa caz,
catre alte state membre ce decurg potrivit actelor normative europene transpuse sau in aplicarea carora
au fost introduse prevederi in actele normative modificate si/sau completate la capitolul I-X, respectiv la
capitolul X1 din prezenta lege, sunt indeplinite de catre A.S.F., in cazul in care respectiva notificare se
refera la situatii aflate sub domeniul de competenta si/sau supraveghere al A.S.F., are legatura sau
decurge din desemnarea A.S.F. ca autoritate competenta in sensul respectivelor acte normative
europene.

Art. XXVIII. - Prezenta lege intra in vigoare la 30 de zile de la data publicarii Tn Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, cu exceptia prevederilor art. | pct. 46 referitor la prevederile art. 913 -art. 915 din
Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, cu modificarile si
completarile aduse prin prezenta lege si prevederile aferente sanctionarii acestora de la art. | pct. 53,
precum si prevederile art. VIl pct. 16, care intra in vigoare la data de 3 septembrie 2020.

Art. XXIX. - La data intrarii in vigoare a prezentei legi, Legea nr. 31/2006 privind securitizarea
creantelor, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 225 din 13 martie 2006, se abroga.
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Aceasta lege a fost adoptata de Parlamentul Romaniei, cu respectarea prevederilor art. 75 si ale art.
76 alin. (2) din Constitutia Romaniei, republicata.

p. PRESEDINTELE CAMEREI DEPUTATILOR, p. PRESEDINTELE SENATULUI,

FLORIN IORDACHE ROBERT-MARIUS CAZANCIUC

Bucuresti, 27 iulie 2020.
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