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PENSIILE PRIVATE DIN ROMANIA LA 30 SEPTEMBRIE 2018

1. Participanti la fondurile de pensii private

Evolutia sistemului de pensii private a fost pozitiva pe tot parcursul functionarii sale, numarul de participanti si valoarea activelor
personale ale acestora crescand constant. S-a urmarit asigurarea unui raport echilibrat intre siguranta si performanta investitiilor in
beneficiul viitorilor pensionari, dar si protejarea intereselor acestora. Astfel, la finalul primelor trei trimestre din 2018, in sistemul de
pensii private din Romania (Pilonul Il si Pilonul Ill) erau inscrisi 7,64 milioane participanti.

1.1. Participanti la fondurile de pensii administrate privat

7,18 milioane de participanti erau fnregistrati in sistemul pensiilor administrate privat la sfarsitul lunii septembrie 2018, cu un avans
anual de 3,19%. Comparativ cu decembrie 2017, numéarul de participanti a crescut cu 1,94%. In perioada septembrie 2017 —
septembrie 2018, cresterea lunara a numarului de participanti a inregistrat un trend ascendent pana in decembrie 2017 (0,60% -
valoarea maxima), urmata de o scadere constanta a valorilor pana in mai 2018 (0,11% - valoarea minim&), cu o usoara revenire in
luna iunie ac. (0,17%). In primele trei trimestre din acest an s-au inregistrat 140.573 participanti noi in sistem, cu 12,58% mai putin
decét in perioada similara din 2017 (160.795 persoane).

Tabel 1.1. Pilon Il Numar de participanti (mil. pers.)

! Fond de pensii administrat privat sep.18/ sep.17 sep.18/dec.17

1 FPAP ARIPI 0,69 0,71 0,73 4,48% 2,711%
2 FPAP AZT VIITORUL TAU 1,52 1,53 1,55 1,98% 1,20%
3 FPAP BCR 0,59 0,60 0,63 5,69% 3,44%
4 FPAP BRD 0,37 0,38 0,41 9,18% 5,52%
5 FPAP METROPOLITAN LIFE 0,97 0,98 1,00 3,15% 1,89%
6 FPAP NN 1,94 1,96 1,98 1,61% 0,98%
7 FPAP VITAL 0,86 0,87 0,89 3,60% 2,18%

TOTAL 6,96 7,04 7,18 3,19% 1,94%

Grafic 1.1. Pilon Il Cota de piata in functie de participanti
si active nete la 30 septembrie 2018
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Structura participantilor pe categorii de varsta si gen

La sfarsitul lunii septembrie 2018 distributia participantilor in functie de gen a fost urméatoarea: 52,12% - barbati si 47,88% - femei
(Grafic 1.2.). In ceea ce priveste distributia pe varsta, raportul participantilor cu varsta de p&na la 35 de ani comparativ cu cei cu varsta
de peste 35 de ani a fost 44,57% la 55,43%. In conditiile maturizarii sistemului, raportul in functie de varsta s-a modificat in perioada
septembrie 2017 - septembrie 2018 in favoarea participantilor cu varsta de peste 35 de ani (Grafic 1.3.). Astfel, s-a inregistrat o
scadere a ponderii celor cu varsta de pana in 35 ani de 1,30 puncte procentuale comparativ cu septembrie 2017, cand raportul a fost
45,87% la 54,13%. Comparativ cu decembrie 2017, cand raportul a fost 45,81% la 54,19%, scaderea a fost de 1,23 puncte procentuale.

1 Participanti cu conturi active, respectiv pentru care a fost virata cel putin o contributie in perioada mai 2008 — septembrie 2018.
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Grafic 1.2. Pilon Il Participanti - piramida participantilor Grafic 1.3. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta
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In cazul in care se analizeazi structura pe grupe de varste a participantilor fondurilor de pensii administrate privat se constata ca la
30 septembrie 2018 cea mai mare pondere a participantilor cu varsta de pana in 35 ani era inregistrata de FPAP BRD cu 70,04% din
total fond (284.346 persoane), semnificativ mai mare decat ponderea pe total sistem de 44,57%. Cresterea constanta a numarului de
participanti cu varsta de pana in 35 de ani la FPAP BRD a fost determinatd de numarul mare de persoane repartizate aleatoriu lunar
catre acest fond2. Astfel, 70,30% din totalul participantilor la fond au fost repartizati aleatoriu in perioada august 2008 - septembrie
2018. Structura pe vérsta a participantilor a fost determinata si de faptul c& numérul persoanelor repartizate aleatoriu lunar este acelasi
incepand din luna februarie 2010, influentand fondurile cu un numar mai mic de participanti (FPAP BRD, cu 405.989 persoane, detinea
5,64% din total participanti inscrisi in Registrul participantilor in Pilonul Il la 30 septembrie 2018). In plus, in cazul FPAP BRD, numarul
de participanti repartizati aleatoriu lunar este mai mare decét la celelalte fonduris.

Grafic 1.3.1. Pilon Il Structura participantilor pe grupe de varsta
la 30 septembrie 2018
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Cele mai mici valori ale numarului de participanti cu varsta de pana in 35 ani au inregistrat FPAP NN cu 33,89% din total fond (669.654
persoane) si FPAP AZT VIITORUL TAU cu 37,07% din total fond (575.083 persoane). Trebuie mentionat ca, in cazul celor doud
fonduri, ponderile participantilor repartizati aleatoriu din total repartizati in luna de calcul in perioada august 2008 — septembrie 2018
au fost cele mai mici (24,59% - FPAP NN si 28,11% - FPAP AZT VIITORUL TAU) si c&, inc de la inceputul functionarii sistemului,
cele doua fonduri au inregistrat cele mai mari valori ale numarului de participanti inregistrati, reprezentand impreund in medie, in
perioada mai 2008 — septembrie 2018, 53,79% din total participanti inregistrati in Pilonul Il. Pe masura ce sistemul s-a maturizat,
ponderile participantilor cu varsta cuprinsa intre 35 — 50 ani au crescut constant. La 30 septembrie ac. acestea inregistrau urmatoarele
valori: 54,38% - FPAP NN si 51,08% - FPAP AZT VIITORUL TAU, fiind peste media pe total sistem (45,31%). Cele dou fonduri au
inregistrat la 30 septembrie ac. valori mai mari decat ponderea pe total sistem si in cazul grupei de varsta de peste 50 ani (10,12%):
11,73% - FPAP NN si 11,84% - FPAP AZT VIITORUL TAU.

2 Repartizarea aleatorie are loc la patru luni de la data la care angajatorul plateste primele contributii de asigurari sociale (CAS) ale noilor angajati.

3Tn cazul FPAP BRD, se aplici prevederile art.26 alin. (3) din Norma nr. 1/2015 privind aderarea si evidenta participantjlor la fondurile de pensii administrate privat: ’In
cazul in care rezultatul repartizarii prevazute la alin. (1) nu este un numar intreg, fiecare fond de pensii administrat privat existent la data efectuarii repartizarii primeste
un numér intreg de participantj, iar restul obtinut ca urmare a impartjrii este alocat fondului de pensii administrat privat cu cel mai mic numar de participantj.”
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Participanti noi

647 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii administrate privat din cele
11.387 persoane intrate Tn sistem in luna septembrie 2018, o scadere de 9,06% a numarului de participanti nou intrati in sistem fata
de septembrie anul trecut si de 73,22% comparativ cu decembrie 2017. De remarcat trendul fluctuant inregistrat in perioada septembrie
2017 - septembrie 2018 (Grafic 1.4.). Astfel, numarul lunar de participanti nou intrati a scazut pana la 8,1 mii persoane (valoarea
minima) in luna mai ac., dar si in ultimele trei luni, cand valorile au fost de aproximativ 11 mii persoane. De mentionat cresterea
constantd din trimestrul IV 2017, atingand in luna decembrie 2017 42,5 mii persoane (valoarea maxima). in conditile in care
repartizarea aleatorie are loc la 4 luni de la prima platd a CAS (ca urmare a incasérii primului salariu sau a primei indemnizatii de
somaj), rezulta ca participantii intrati aleatoriu in decembrie au inceput activitatea in luna august, dupa terminarea anului scolar*. De
asemenea, trebuie mentionate cele mai mici valori ale gradului de repartizare aleatorie ale intervalului septembrie 2017 — septembrie
2018, respectiv 94,50% in octombrie 2017 si 94,32% n septembrie 2018, desi numarul participantilor nou intrati nu a inregistrat o
crestere semnificativa comparativ cu celelalte luni (Grafic 1.4.). Un grad de educatie financiara mai ridicat al absolventilor de studii
superioare, faptul ca sunt studenti care lucreaza inca din timpul studiilor, coroborat cu lunile in care incepe si se termind anul
universitar, ar putea determina ca mai multi participanti s fi semnat acte de aderare, comparativ cu cei care au fost repartizati aleatoriu.

Acest trend a fost determinat de evolutia numéarului de salariati pe economie. Potrivit datelor statistice lunare publicate de INS,
cresterea anuald a efectivului de salariati pe economie a fost de 1,79%, iar cresterea lunara a fluctuat in perioada iulie 2017 - iulie
2018, inregistrand o valoare minima de -0,45% in decembrie 2017 si o valoare maxima de 0,78% in ianuarie 2018 (in Pilonul Il luna
de calcul septembrie este corespunzatoare lunii de referintd iulie, lund pentru care se vireaza contributiile catre fondurile de pensii
administrate privat). Si in cazul unor activitati sezoniere s-au inregistrat fluctuatii lunare ale efectivului de salariati. Astfel, in ultimele
trei luni ale intervalului analizat (mai — iulie ac.), efectivul de salariati din activitatea hoteliera si de restaurante, agricultura si comertul,
a inregistrat cresteri lunare mai mari comparativ cu celelalte ramuri de activitates (Grafic 1.5.).

Grafic 1.4. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de Grafic 1.5. Pilon Il Crestere lunara a efectivului de salariati
repartizare aleatorie sep. 2017 — sep. 2018 din economie si unele ramuri de activitate*
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*septembrie, luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, este corespunzatoare lunii de referinta iulie, lung pentru care se vireaza contributiile.

10.740 persoane, reprezentand 94,32% din total nou intrati in sistem, au fost repartizate aleatoriu in luna septembrie 2018 (cu exceptia
FPAP BRD, cu 81,29% si FPAP BCR, cu 86,08%, celelalte fonduri de pensii au inregistrat valori de peste 98% si chiar de 100%, ca
in cazul FPAP ARIPI). Numarul persoanelor repartizate aleatoriu a scazut in septembrie ac. cu -9,97%, comparativ cu septembrie
2017 si cu -74,27%, fata de decembrie anul trecut. 137 mii persoane din cele 141 mii persoane intrate in sistem in primele trei
trimestre din 2018 au fost repartizate aleatoriu, in scadere cu 12,83% fata de aceeasi perioada din 2017.

Participanti transferati

1.440 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii administrate privat in intervalul septembrie 2017 — septembrie 2018, iar
activele transferate au atins 20,90 milioane lei. Fondul de pensii la care s-au transferat cei mai multi participanti (898 persoane),
avand si cea mai mare valoare a activului transferat (12,47 milioane lei) a fost FPAP NN, cele mai mari valori inregistrate in aceasta
perioada. FPAP METROPOLITAN LIFE a fost fondul de la care s-au transferat cei mai multi participanti (373 persoane) in intervalul
septembrie 2017 — septembrie 2018, cu o valoare a activelor transferate de 5,32 milioane lei.

4 Din analiza structurii pe grupe de varstd a participantilor reiese ca in luna decembrie 2017 numarul persoanelor cu varsta cuprinsa intre 16 — 24 ani a crescut comparativ
cu luna precedenta cu aproximativ 26 mii (61% din cresterea lunara a numarului total de participanti din Registru).

5 Cresteri lunare ale numarului de salariati in mai, iunie si iulie 2018: in activitatea hoteliera si de restaurante: 2,32%, 2,42% si 1,73%; in agricultura: 0,96%, 0,52% si
0,34%; in comert: 0,20%, 0,36% si 0,30%, cu mentiunea ca in aceste trei luni s-au inregistrat si valori negative: in industria prelucratoare (mai si iunie ac.), transport
(iunie ac.) si invatdmant (iulie ac.).



Grafic 1.6. Pilon Il Valoare activ net transferat Grafic 1.7. Pilon Il Participanti transferati
sep. 2017 — sep. 2018 (mil.lei) sep. 2017 — sep. 2018
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1.2. Participanti la fondurile de pensii facultative

464.897 de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor facultative la 30 septembrie 2018, cu un avans anual de 6,00% si 4,21%
fata de decembrie 2017. Ritmul lunar de crestere a fluctuat usor in perioada septembrie 2017 — septembrie 2018, inregistrand valori
sub 1% (0,69%, valoarea maxima in septembrie 2017 si 0,36%, valoarea minima in septembrie 2018). FPF REIFFEISEN
ACUMULARE, FPF NN ACTIV si FPF NN OPTIM au inregistrat cele mai mari cresteri ale numarului de participanti, atat comparativ
cu septembrie, cat si cu decembrie 2017 (Tabel 1.2) . Trebuie remarcat faptul ca numai doua dintre cele zece fonduri de pensii au
inregistrat scaderi ale numarului participantilor atét in ultimul an, cét si in cele trei trimestre ale anului curent: FPF AZT VIVACE (-
0,46% si -0,56%) si FPF PENSIA MEA (-1,72% si -1,47%)8.

Tabel 1.2. Pilon Ill Numér de participanti (pers.)

Fond de pensii facultative sep.18/sep.17 sep.18/dec.17

1 FPF NN OPTIM 155,563 159,438 169,084 8,69% 6,05%
2 FPF BCR PLUS 128,835 130,347 134,149 4.12% 2,92%
3 FPF NN ACTIV 41,959 43,299 46,764 11,45% 8,00%
4 FPF AZT MODERATO 38,212 38,381 38,333 0,32% -0,13%
5 FPF BRD MEDIO 23,666 23,994 25,039 5,80% 4,36%
6 FPF AZT VIVACE 20,365 20,386 20,271 -0,46% -0,56%
7 FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 11,168 11,442 12,494 11,87% 9,19%
8 FPF PENSIA MEA 9,864 9,839 9,694 -1,72% -1,47%
9 FPF STABIL 5,157 5,185 5,249 1,78% 1,23%
10 FPF AEGON ESENTIAL 3,813 3,820 3,820 0,18% 0,00%

TOTAL 438,602 446,131 464,897 6,00% 4,21%

Grafic 1.8. Pilon Ill Cota de piata in functie
de participanti si active nete la 30 septembrie 2018
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6 De exemplu, numarul iesirilor din fond (pensie varsta de 60 ani, pensie invaliditate, deces, transferuri out) in perioada octombrie 2017 — septembrie 2018 a depasit
numarul intrérilor (acte de aderare noi, transferuri in): in cazul FPF AZT VIVACE au intrat 266 persoane si au iesit 360 persoane (-94 persoane, diferenta septembrie
2018/septembrie 2017), iar in cazul FPF PENSIA MEA au intrat 67 persoane si au iesit 237 persoane (-170 persoane, diferenta septembrie 2018/septembrie 2017).
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Structura participantilor pe categorii de varsta si gen

La 30 septembrie 2018 distributia in functie de gen a fost: 49,03% barbati si 50,97% femei (Grafic 1.9.). In ceea ce priveste distributia
pe varsta, raportul part|0|pantllor a fost urmatorul: 17,65% cu varsta de pana in 35 de ani si 82,35% cu varsta de peste 35 ani (Graflc
1.10.). In conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat usor in perioada septembrle 2017 - septembrie 2018 in favoarea
participantilor cu varsta de peste 35 ani, respectiv o crestere de 0, 52 puncte procentuale faté de septembrie anul trecut, cand raportul

a fost de 18,17% la 81,83%. Comparativ cu decembrie 2017, diferenta este de 0,42 puncte procentuale, raportul fiind de 18,07% la
81,93%.

Grafic 1.9. Pilon lll Participanti, piramida participantilor pe Grafic 1.10. Pilon Ill Evolutie structura pe grupe de varsta
gen si grupe de varsta (%) la 30 septembrie 2018 sep. 2017 — sep. 2018
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In cazul in care se analizeaza structura pe grupe de varste a participantilor fondurilor de pensii facultative se constata ca la 30
septembrie 2018 cea mai mare pondere a participantilor cu varsta de pana in 35 ani era inregistratd de FPF RAIFFEISEN
ACUMULARE cu 39,84% din participanti (4.978 persoane), semnificativ peste media pe total sistem de 17,55%. Alt fond care a

inregistrat o valoare mare a ponderii persoanelor cu varsta de pana in 35 ani, peste media pe total sistem, a fost FPF BRD MEDIO cu
25,82% (6.466 persoane).

Grafic 1.10.1. Pilon lll Structura participantilor pe grupe de varsta
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fond a fost de numai 18,31%, in conditiile
in care fondul inregistra cel mai mare
numar de participanti din total sistem
(169.084 persoane, respectiv 36,37%).
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Participanti noi

2.200 persoane au aderat in septembrie 2018 la unul din cele zece fonduri de pensii facultative, inregistrand o scadere fata de
septembrie 2017 de 39,16% si de 28,17% fata de decembrie 2017. 24.814 persoane au intrat in sistem in primele trei trimestre din
anul 2018, cu 25,98% mai putin decét in aceeasi perioada din 2017 (33.525 persoane).



Grafic 1.11. Pilon Il Numar participanti nou intrati in sistem
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total in septembrie 2017 (2.340 persoane). Trebuie precizat
ca, in afara de luna august 2017, cand la fond au aderat 4.539
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Participanti transferati

639 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii facultative in intervalul septembrie 2017 — septembrie 2018, iar activele
transferate au insumat 4,37 milioane lei (Graficele 1.12. si 1.13.). Cei mai multi participanti (260) si cea mai mare valoare a activului
(1,48 milioane lei) transferat de la alte fonduri de pensii au fost catre FPF NN ACTIV, iar FPF NN OPTIM a inregistrat cei mai multi
participanti (250 persoane) si cele mai mari valori ale activelor (1,15 milioane lei) transferate catre alte fonduri de pensii.

Grafic 1.12. Pilon lll Valoare activ net transferat Grafic 1.13. Pilon lll Participanti transferati
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Trebuie precizat faptul ¢, in aceasta perioada, sapte persoane s-au transferat din Uniunea Europeana la trei dintre fondurile de pensii
facultative din Roménia (FPF BCR PLUS, FPF NN ACTIV si FPF NN OPTIM), valoarea activelor transferate fiind de 1,48 milioane lei,
iar doi participanti la doud dintre fondurile de pensii facultative din Roméania (FPF BRD MEDIO si FPF NN OPTIM) s-au transferat la
un fond de pensii private in Uniunea Europeana, valoarea activului transferat fiind de 0,02 milioane lei.

2. Contributii virate la fondurile de pensii private

2.1. Contributii virate la fondurile de pensii administrate privat

646,44 milioane de lei (138,61 milioane de euro) au fost virate catre fondurile de pensii administrate privat in luna septembrie 2018,
cu 4,33% mai mult comparativ cu septembrie 2017 si cu 3,59% faté de decembrie 2017. S-a inregistrat astfel o usoara revenire,
valoarea situdndu-se peste media intervalului septembrie 2017 - septembrie 2018, 635,57 milioane lei, dar volumul contributiilor virate
a scazut cu 0,73% comparativ cu luna precedentd® (Grafic 2.1.).

7 Exemple de valori medii ale ponderilor participantilor noi la FPF NN Optim din total participanti nou intrati in sitem: 37,94% in 2016, 38,24% in 2015, 36,18 in 2014.
8 Valorile inregistrate in lunile martie (590,02 milioane lei) si aprilie (585,77 milioane lei), corespunzatoare lunilor de referinta ianuarie si februarie, au fost si minimele
intervalului.



Trebuie mentionat c& si in cazul céstigului salarial mediu brut pe economie s-a inregistrat in septembrie ac. o scadere de 0,38% fata
de luna anterioara (Grafic 2.2.), cu valori semnificativ mai mari in invatamant (-3,87%) si in comert (-2,41%)°.

Grafic 2.1. Pilon Il Contributii virate si evolutia lunara
sep. 2017 — sep. 2018
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*Luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, septembrie, este corespunzétoare lunii de referinta iulie, luna pentru care se vireazé contribufiile.

Scaderea lunara semnificativa a viramentelor din martie ac. (-17,31%) a fost determinatd de faptul ca in luna februarie se vireaza
contributiile lunii de referintd decembrie, iar in luna martie se vireaza contributiile lunii de referinta ianuarie. In general, luna ianuarie
este caracterizatd de scaderi ale veniturilor salariale', insa in acest caz, volumul scazut al contributiilor virate in martie pentru luna
de calcul ianuarie 2018 a fost determinat si de sc&derea cotei de contributii la 3,75%. De exemplu, in martie 2017, comparativ cu
februarie 2017, scaderea a fost de numai 10,72%, in martie 2016, comparativ cu februarie 2016, scaderea a fost de 10,89%, in
conditiile Tn care Tn 2016 si 2017 cota de contributie a fost de 5,1%.

In primele trei trimestre din 2018 viramentele au insumat 5,77 miliarde de lei (1,24 miliarde de euro). Fata de aceeasi perioada din
2017, valoarea totala a contributiilor virate a crescut cu 9,49%.

I luna septembrie 2018 s-au virat contributii pentru 4,07 milioane persoane, reprezentand 56,72% din total participanti din Pilonul II.
Ponderea participantilor cu contributii n total participanti din sistem a inregistrat un trend usor fluctuant in perioada septembrie 2017
- septembrie 2018, cu o medie de 57,41%. (valoarea maxima in noiembrie anul trecut, 59,08% si valoarea minima in aprilie ac.
(56,34%). De remarcat faptul ca trendul ponderii participantilor cu contributii virate in luna din total participanti la sistem este similar
cu trendul ponderii participantilor cu contributii virate in luna in total efectiv de salariati pe economie (Grafic 2.3.). In conditiile maturizarii
sistemului, pe parcursul celor zece ani de functionare, ponderea in total efectiv salariati pe economie a crescut constant de la 66,51%
in mai 2008 la 82,32% in septembrie ac.

Grafic 2.3. Pilon Il Evolutie participanti cu viramente, Grafic 2.3.1. Pilon Il Evolutie ponderi participanti cu
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9 Potrivit INS, in luna iulie ac. s-au inregistrat valori pozitive ale ritmului lunar de crestere a castigului mediu brute in industria extractiva (4,04%), transporturi (1,80%),

hoteluri si restaurante (1.21%).

10 De exemplu, potrivit INS, scaderile au fost de 2,73% in ianuarie 2017, comparativ cu decembrie 2016 si de 8,26% in ianuarie 2016, comparativ cu decembrie 2015.
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in perioada septembrie 2017 — septembrie 2018, ponderea participantilor cu contributii virate din total participanti fond (gradul de
colectare) a fluctuat usor, inregistrand un trend descendent. Astfel valoarea medie a gradului de colectare a inregistrat o diferenta de
aproximativ doud puncte procentuale in acest interval (Grafic 2.3.1.) Se remarca cresterile din lunile noiembrie 2017, februarie si mai
2018, corespunzatoare evolutiei numarului de salariati pe economie, cu mentiunea ca in sistemul pensiilor administrate privat intre
luna de calcul, cand se vireaza contributiile si luna de referinta, pentru care se vireaza contributiile, este o diferenta de doua luni (pentru
contributia viratd in luna septembrie, luna de calcul, este corespunzatoare lunii iulie, luna de referintd). Toate fondurile de pensii au
inregistrat trenduri similare in perioada septembrie 2017 — septembrie 2018, dar numai doud s-au situat peste media intervalului
(57,42%), valorile medii inregistrate fiind de 61,56% in cazul FPAP NN si 58,51% in cazul FPAP AZT VIITORUL TAU.

Grafic 2.4. Evolutie lunara a numarului de salariati pe
economie si rata somajului* Din analiza datelor statistice publicate de INS reiese ca in
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N & 9= 2 =x . . o . . .
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™

3.60%
3.50%
3.50%
3.50%

salariati a inregistrat un trend usor fluctuant, ritmul lunar de
45 crestere inregistrand valori pozitive, sub 1%, cu exceptia lunilor
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- 3%|  Comparativ cu aceeasi luna din 2017, efectivul de salariati a
crescut in iulie 2018 cu 1,79%, cu mentiunea c in iulie ac. s-a
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pers. Efactlv salarati (mii pers) Rata somaiului (scala dreapta) indemnizati in total someri a fost in aceasta pericada de

81,17%.

*Luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, septembrie, este corespunzatoare lunii de referinta iulie, lund pentru care se vireaza contributiile.

Contributia medie/participant

La nivel de sistem, contributia medie a participantilor cu contributii virate la 30 septembrie 2018 a fost de 158,76 lei, inregistrand o
usoara scadere comparativ cu luna anterioara (0,10%). Astfel, dupa ce in martie ac. (146,82 lei) si in aprilie ac. (145,89 lei) s-au
inregistrat cele mai mici valori din intervalul septembrie 2017 — septembrie 2018, contributia medie pe participant a crescut in lunile
urmétoare, pana la 158,92 lei in august ac. si a scazut usor in septembrie ac. la 158,76 lei (Grafic 2.5.).

Grafic 2.5. Pilon Il Contributie medie/participant Grafic 2.6. Pilon Il Ponderi participanti cu contributii in
sept. 2017 — sept. 2018 luna curenta si contributii medii la 30 septembrie 2018
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La 30 septembrie 2018 FPAP NN inregistra ponderea cea mai mare din total participanti la fond pentru care s-au virat contributii in
luna de calcul (60,83%) comparativ cu media lunara pe total fonduri (56,72%), dar si ponderea cea mai mare din total sume virate in
aceasta luna (33,28%). Fondul se situeaza pe primul loc in ceea ce priveste valoarea contributiei medii/participant de 178,94 lei, fiind
singurul fond pozitionat in cadranul 4 din Graficul 2.6., caracterizat de valori mari ale gradului de colectare si ale contributiei/participant.

! Reducerea cotei de contributie la 3,75% din acest an nu a fost echilibraté de cresterea salariului mediu brut lunar pe economie ca urmare a aplicarii masurilor de
trecere in sarcina angajatului a cotei reprezentand contributia de asigurari sociale de 25%, ceea ce a determinat o scadere de 4,65% a contributiei medii/participant
comparativ cu decembrie 2017.
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Aceasta pozitionare este determinata de calitatea portofoliului: un numar mai mare de participanti (1,98 milioane persoane), cu venituri
salariale mai mari, care determind, in consecinta, si valori mari ale contributiilor virate si astfel un volum mai mare al activelor nete
(16,69 miliarde lei).

Pe urmatoarele doua pozitii s-au situat FPAP METROPOLITAN LIFE cu 160,68 lei/participant (55,89% - pondere participanti cu
contributii virate din total participanti la fond si 13,93% pondere din total sume virate in luna septembrie 2018) si FPAP AZT VIITORUL
TAU cu 153,70 leilparticipant (57,87% - pondere participanti cu contributii virate din total participanti la fond si 21,34% pondere din
total sume virate in luna septembrie 2018). FPAP METROPOLITAN LIFE a inregistrat o valoare mai mare a contributiei/participant
comparativ cu FPAP AZT VIITORUL TAU, desi numarul de participanti si volumul activelor nete (1,00 milicane persoane si 6,64
miliarde lei) sunt mai mici decat cele ale FPAP AZT VIITORUL TAU, (1,55 milioane persoane si 10,06 miliarde lei). FPAP
METROPOLITAN LIFE s-a pozitionat in cadranul 2, caracterizat de valori mari ale contributiei/participant, peste media pe sistem
(158,76) si de valori mai mici ale gradului de colectare, inferioare mediei pe sistem (56,72%), in timp ce FPAP AZT VIITORUL TAU s-
a pozitionat in cadranul 3 din Graficul 2.6., caracterizat de valori mai mici ale contributiei/participant, de pana in 158,76 lei si de un
grad de colectare de peste 56,72%. Si in cazul celor doua fonduri de pensii, factorul determinant este calitatea portofoliului de
participanti. La FPAP METROPOLITAN LIFE, acestia au venituri salariale mai mari, care determina si un volum mai mare de contributii
virate. La 30 septembrie 2018, cele trei fonduri, FPAP NN, FPAP METROPOLITAN LIFE si FPAP AZT VIITORUL TAU fnregistrau
impreuna 68,54% din sumele virate si 65,32% din participantii cu contributii virate in luna de calcul.

In cadranul 1 din Graficul 2.6., caracterizat de valori mici atat in cazul ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti
fond, cét si in cazul contributiei/participant (participanti cu contributii virate din total participanti fond intre 52,96% si 55,41% si
contributie medie/participant intre 141,97 lei si 145,89 lei), s-au situat FPAP BCR, FPAP BRD, FPAP VITAL si FPAP ARIPI.

Participanti si contributii — structura pe regiuni de dezvoltare si sectoare de activitate

Cele mai bine reprezentate activitati economice la sfarsitul lunii septembrie 2018 au fost industria prelucratoare cu 17,44% si comertul
cu 12,65%, urmate de sanatate cu 5,84%, administratie publica si aparare cu 5,01% insuménd 40,95% din total participanti pentru
care s-au virat contributii si 43,10% din sumele virate in septembrie 2018. Printre cele mai slab reprezentate activitéti, cu valori sub
1%, s-au situat in continuare cultura, productia si furnizarea energiei electrice, industria extractivd si tranzactiile imobiliare,
reprezentand 2,44% din total participanti si 3,13% din total sume virate (Grafic 2.7.).

Grafic 2.7. Pilon Il Participanti si sume virate - distributie ~ Grafic 2.8. Pilon Il Participanti si sume virate in luna curenta -
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*Sectorul serviciilor comerciale cuprinde activitétile: comert, hoteluri si restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii, intermediere financiara si asigurari,
tranzactii imobiliare, activitati profesionale, stiintifice si tehnice, activitéti de servicii administrative si activitati de servicii suport, alte activitéti de servicii. Sectorul serviciilor
sociale cuprinde activitatile: administratie publica (exclusiv fortele armate si asimilati), invatamant, sanatate si asistenta sociala, activitati de spectacole, culturale si
recreative. **In functie de angajatorii participantilor cu contributii virate in lund, cu mentiunea ca pentru aproximativ 29% din participanti cu aproximativ 22% din
contributiile virate nu a fost posibild identificarea angajatorilor.

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii
administrate privat in luna septembrie 2018 lucrau in Bucuresti: 18,93%, cu 26,75% din total contributii virate. Cele mai bine
reprezentate regiuni de dezvoltare au fost: Bucuresti - llifov cu 20,68%, NORD-VEST cu 9,36% si CENTRU cu 9,22%, cele trei regiuni
reprezentand 39,27% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 47,18% din contributiile virate (Grafic 2.8.).



Valoarea contului participantilor

La 30 septembrie 2018, valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor administrate privat era de 6.600 lei (1.415 euro)'?, respectiv
o crestere de 14,84% fata de decembrie 2017. Trebuie remarcat faptul ca valoarea contului este determinaté de grupele de vérsta in
care se incadreaza participantii, de numéarul de luni de contributii virate in sistem, dar si de genul participantilor, respectiv salariile
barbatilor comparativ cu salariile femeilor.

Grafic 2.9. Pilon Il Valoare medie cont in functie de
numarul de contributii virate si gen la 30 septembrie 2018
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Grafic 2.10. Pilon Il Valoare medie cont si participanti in
functie de grupele de vérsta la 30 septembrie 2018
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Participanti-scala stanga

In cazul in care se analizeaza cumulat vechimea in sistem, grupa de varsta a participantilor si genul acestora se constata ca cele mai
mari valori medii ale conturilor s-au inregistrat insa la participantii cu peste 10 ani vechime in sistem situati in grupa de varsta cuprinsa
intre 35 — 39 ani, cu 19.405 lei pentru barbati si 17.136 lei pentru femei

La 30 septembrie 2018, un numér de 705.874 de participanti (primii 10% din total participanti in functie de valoare contului) aveau
peste 15.999 lei in cont. Valoarea cumulata a activelor detinute a fost de 19,72 miliarde lei (42,32% din activele Pilonului Il), rezultand
o valoare medie a contului de 27.933 lei. De asemenea, 1.764.685 de participanti (primii 25% din total participanti in functie de
valoarea contului) aveau peste 8.197 lei in cont. Valoarea cumulata a activelor detinute a fost de 31,70 miliarde lei (68,04% din activele
Pilonului I1), valoarea medie a contului fiind de 17.964 lei.

Trebuie mentionat si faptul c&, la sférsitul lunii septembrie ac., 5,67 milioane de participanti'® (80,31% din total) detineau in cont
pana in 10.000 lei si 1,39 milioane de participanti (19,69% din total) detineau in cont peste 10.000 lei, iar dintre acestia 0,29
milioane de participanti (4,13% din total), detineau in conturi peste 25.000 lei.

12 Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu.
13 Participanti cu conturi diferite de zero.



2.2, Contributiile virate la fondurile de pensii facultative

In luna septembrie 2018 au fost virate catre fondurile de pensii facultative 24,22 milioane de lei (5,19 milioane de euro), inregistrand
o crestere de 8,02% comparativ cu septembrie 2017. Comparativ cu decembrie 2017 s-a inregistrat o scadere de -3,79%, iar fata de
luna anterioara sciderea a fost de -2,57% (Grafic 2.11.). In primele trei trimestre din acest an s-au virat catre fondurile de pensii
facultative 217,95 milioane de lei (46,73 milioane de euro), cu 8,27% mai mult decat in perioada similara din 2017.

Grafic 2.11. Pilon lll Contributii brute virate si contributia Grafic 2.12.1 Pilon Ill Evolutie grad de colectare
medie sept. 2017 — sept. 2018 fonduri de pensii sept. 2017 — sept. 2018
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In perioada septembrie 2017 — septembrie 2018, media ponderii participantilor cu contributii virate din total participanti fond (gradul de
colectare) a inregistrat un trend fluctuant, usor descendent, valoarea medie a gradului de colectare nregistrand o diferenta de -1,32
puncte procentuale in acest interval (Grafic 2.12.1.) Se remarca cresterea gradului de colectare peste media intervalului, 42,41%, cum
ar fi in 2017, octombrie (43,25%) si decembrie (44,31%), dar si in 2018, mai (43,94%) sau iulie (43,90%)'*. Cu exceptia FPF BRD
MEDIO, toate fondurile de pensii au inregistrat trenduri similare cu media pe sistem (fluctuant, usor descendent), dar numai patru s-
au situat peste media intervalului (42,41%): FPF NN OPTIM (49,65%), FPF RAIFFEISEN ACUMULARE (49,60%), FPF BRD MEDIO
(49,32%), si FPF NN ACTIV (45,11%)"5.

Contributia medie/participant

La 30 septembrie 2018, contributia medie/participant era de 52,11 lei, cu 8,02% mai mult comparativ cu septembrie 2017 si cu 7,67%
mai putin fatd de decembrie 2017. Comparativ cu luna precedentd, s-a inregistrat o scadere de 2,92%, in conditiile unei cresteri usoare a
gradului de colectare (0,06%) si a scaderii cu 2,57% a volumului total al contributiilor.

Grafic 2.12. Pilon lll Contributii medii (lei) si ponderi
participanti cu contributii virate la 30 septembrie 2018
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#“1n Pilonul lll nu exista diferenta de dous luni intre luna de calcul, cand se vireaza contributiile i luna de referint3, pentru care se vireaza contributiile, ca in cazul PII.
15 Din analiza evolutiei gradului de colectare al FPF BRD reiese faptul ca scaderi semnificative fata de luna precedenta ca cea din ianuarie ac. (-26 puncte procentuale)
s-au nregistrat si n ianuarie 2017/decembrie 2016 (-33 puncte procentuale) si in ianuarie 2016/decembrie 2015 (-39 puncte procentuale). Trebuie mentionat faptul ca in
cadrul BRD GSG S.A. si filialele din grup, care contribuie ca angajatori la Pilonul IIl, in decembrie se efectueaza plati de regularizare a contributiilor.

16 Participanti pentru care au fost virate contributii (sume diferite de 0) in luna de calcul.
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FPF PENSIA MEA cu 57,63 leilparticipant si FPF AZT MODERATO cu 55,66 lei/participant s-au plasat in cadranul 2 din Graficul
2.12 din cauza gradelor mai mici de colectare (21,52% si respectiv 38,84%, sub media pe sistem de 42,02%). Comparativ, FPF
RAIFFEISEN ACUMULARE s-a situat in cadranul 4 datoritd unui grad de colectare mai mare, desi avea o contributie mai mica decét
cele doua fonduri.

Celelalte patru fonduri de pensii facultative s-au situat in cadranul 1 din Graficul 2.12., in functie de valorile contributiei/participant si
de ponderile participantilor cu contributii virate din total participanti fond (grad de colectare): FPF STABIL: 43,42 lei/participant si

29,31%, FPF BCR PLUS: 32,01 lei/participant si 35,24%, FPF AZT VIVACE: 29,30 lei/participant si 21,55% si FPF AEGON ESENTIAL:
11,03 lei/participant si 12,83%.

Valoarea contului participantilor

Grafic 2.13. Pilon lll Valoare medie cont in functie de gen si
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Active totale Participanti-scala dreapta

43.099 participanti (primii 10% din total participanti in functie de valoare contului) aveau peste 10.533 lei in cont la 30 septembrie
2018. Valoarea cumulata a activelor detinute era de 0,85 miliarde lei (45,15% din activele Pilonului Ill), iar valoarea medie a contului
era de 20.011 lei. De asemenea, 106.568 participanti (primii 25% din total participanti in functie de valoare contului) aveau peste
5.705 lei in cont. Valoarea cumulata a activelor detinute era de 1,35 miliarde lei (71,19% din activele Pilonului Ill), rezultdnd o valoare
medie a contului de 12.622 lei.

Trebuie mentionat si faptul c&, la sfarsitul lunii septembrie ac., 384.344 participanti’® (89,18% din total) detineau in cont pana in
10.000 lei si 46.642 de participanti (10,82%) detineau peste 10.000 lei, iar dintre acestia 6.008 de participanti (1,39% din total),
detineau in conturi peste 25.000 lei.

17 Participanti unici care au acumulat in conturi peste 1 leu (in cazul in care sunt participanti la mai multe fonduri, activele se cumuleaza).
18 Si grupa de varsta de peste 60 ani a inregistrat valori mari: 5.815 lei pentru barbati si 5.223 lei pentru femei (media pe sistem de 5.613 lei)
19 Participanti unici cu conturi diferite de zero (in cazul in care sunt participanti la mai multe fonduri, activele se cumuleaza).
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Participarea la plata contributiilor

In luna septembrie 2018, 60,60% din contributiile la fondurile facultative au fost platite20 de catre angajatori (50,30%) sau de catre
participanti impreuna cu angajatorii lor (10,30%), in timp ce 39,40% din participanti au platit singuri contributiile in septembrie 2018.

Grafic 2.15. Pilon lll Participarea la plata contributiilor - Grafic 2.15.1. Pilon Il Participarea la plata contributiilor pe
total la 30 septembrie 2018 (% participanti) fonduri la 30 septembrie 2018 (% participanti)
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In cazul in care se analizeaza structura platii contributiilor Tn luna septembrie ac. (Grafic 2.15.1.), pentru fiecare fond de pensii, se
constata ca FPF RAIFFEISEN ACUMULARE detinea ponderea cea mai mare a participantilor pentru care contributiile sunt platite de
angajator din total contributii virate la acest fond 78,33%, dar si si ponderea cea mai mare a sumelor virate catre fond (62,52%). In
cazul FPF BCR PLUS, care are de asemenea in structura sa de plati o pondere mare a participantilor pentru care contributiile sunt
plétite de angajator, 48,12% (59,05% din sumele virate cétre fond), se constata cea mai mica pondere a contributiilor platite impreuna
de participant si de angajator, 0,32% din participantii la fond (0,76% din sumele virate catre fond). Cu o structura mai echilibrata,
respectiv 51,55% din participanti pentru care contributiile sunt platite de angajator (39,44% din sumele virate catre fond) si 48,45% din
participanti pentru care contributiile sunt platite de participant sau de participant si angajator impreuna (60,56% din sumele virate catre
fond) se remarca FPF NN OPTIM, dar ponderea participantilor la acest fond pentru care plata este combinata, angajator si participant,
este semnificativ mai mica decét celelalte doua tipuri de platé,13,45%, dar acestia detin 30,43% din sumele virate catre fond.

In functie de locul unde Tsi desfasoard angajatorul activitatea, distributia participantilor in septembrie 2017 a fost similara cu lunile
precedente, 82% in mediul urban si 18% in mediul rural.

3. Plati efectuate in sistemul pensiilor private

3.1.Fondurile de pensii administrate privat - Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

Grafic 3.1. Pilon Il Structura plati de activ personal net Grafic 3.2. Pilon Il Evolutie valoare activ net personal platit
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In intervalul septembrie 2017 — septembrie 2018 au fost efectuate plati ale activului personal net catre participanti insumand 54,93
milioane lei pentru 7.146 participanti si beneficiari2! (Grafic 3.1. si Grafic 3.2.), din care 38,90 milioane lei ca urmare a deschiderii
dreptului la pensie, reprezentand 70,82% din total plati efectuate (3.661 participanti), 15,33 milioane lei ca urmare a decesului
participantului, 27,90% din total (3.337 beneficiari) si 0,70 milioane lei ca urmare a invaliditatii, 1,28% din total (148 participanti).

Platile totale efectuate au inregistrat in septembrie 2018, comparativ cu aceeasi luna din anul trecut, o scadere de 0,79% (Grafic 3.2.).
Comparativ cu decembrie 2017, s-a inregistrat insa o crestere de 55,04%. Cea mai micé valoare a platilor efectuate lunar in intervalul
analizat s-a inregistrat in decembrie 2017 (2,82 milioane lei), ca urmare a scaderii platilor aferente deschiderii dreptului la pensie, care
reprezentau 64,49% din total plati efectuate in aceasta luna. Ca urmare a platilor efectuate in perioada septembrie 2017 - septembrie
2018, s-au efectuat si plati catre Bugetul de stat?? in valoare de 4,87 milioane lei.

Grafic 3.3. Pilon Il - Ponderea participantilor in total plati
pensie in sept. 2017 - sept. 2018
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30.000 lei, iar pentru 2,82% valoarea a depasit 30.000 lei
(Grafic 3.3.).
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Ponderile cele mai mari in totalul activelor plétite au fost inregistrate de FPAP NN, cu 37,52% si FPAP AZT VIITORUL TAU, cu 22,09%,
in conditiile in care cele doua fonduri detineau la 30 septembrie 2018 cele mai mari ponderi ale persoanelor cu varsta de peste 50 de
ani din total participanti din sistem incadrati in aceasta categorie, 31,92% si, respectiv, 25,28%. La polul opus, s-a situat FPAP BRD,
cu numai 2,98% din total plati efectuate, fondul inregistrand 2,67% participati cu vérsta de peste 50 de ani. De mentionat c& cea mai
mare valoare platita a fost in septembrie 2018 pentru un participant la FPAP NN cu 110,111.50 lei.

Din cele 7.146 de cereri pentru plata activului personal net primite in perioada septembrie 2017 — septembrie 2018 (51,95 milioane lei
active nete) 130 au fost solicitari de plati esalonate ale activului personal net, reprezentand 1,82% din cererile primite in aceasta
perioada (respectiv 3,72% din numarul cererilor din perioada aprilie — septembrie 2018)23.

Activele nete ale persoanelor care au solicitat plata esalonata au insumat 1,40 milioane lei, reprezentand 2,55% din activele nete ale
solicitantilor din perioada septembrie 2017 — septembrie 2018 (respectiv 5,41% din activele nete ale solicitantilor din perioada aprilie
- septembrie 2018). Valoarea maxima a activelor personale nete ale persoanelor care au optat pentru plata esalonata in perioada
aprilie 2018 — septembrie 2018 a fost de 68.932 lei.

3.2. Fondurile de pensii facultative — Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

Tn intervalul septembrie 2017 — septembrie 2018, au fost efectuate plati ale activului personal net catre 8.298 participanti si beneficiari
insumand 59,80 milioane lei (Grafic 3.4. si Grafic 3.5.), din care 56,59 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie,
reprezentand 94,63% din total plati efectuate (7.312 participanti), 3,09 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 5,17% din
total (957 beneficiari) si 0,12 milioane lei ca urmare a invaliditdtii, 0,20% din total (29 participanti).

Platile totale efectuate au inregistrat in septembrie 2018 o scadere de 5,40% ,comparativ cu aceeasi luna din anul trecut si de 44,20%,
comparativ cu decembrie 2017% (Grafic 3.5.). Cea mai mica valoare a platilor efectuate lunar in intervalul analizat s-a inregistrat in
decembrie 2017 (2,35 milioane lei), ca urmare a scaderii platilor aferente deschiderii dreptului la pensie, care reprezentau 91,82% din
total plati efectuate in aceasta luna.

2 Sunt incluse si platile esalonate care se acorda incepand cu data de 1 aprilie 2018, cand a intrat in vigoare Norma 27/2017 privind utilizarea activului personal net al
participantului la un fond de pensii administrat privat care a introdus optiunea de a primi contravaloarea activului personal net sub forma de plati esalonate.

2 Sunt cuprinse ultimele modificari ale Codului Fiscal care au intrat in vigoare de la 01.01.2018: Modificarea cotei de impozit pe venituri din pensii la 10%, modificarea
sumei neimpozabile la 2.000 lei, iar CASS va fi suportat de bugetul de stat, astfel neretindndu-se CASS pentru platile activului net in caz pensionare.

2 ncepand cu data de 1 aprilie 2018 a intrat in vigoare Norma 27/2017 privind utilizarea activului personal net al participantului la un fond de pensii administrat privat
care a introdus optiunea de a primi contravaloarea activului personal net sub forma de plati esalonate.
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Grafic 3.4. Pilon lll Structura plati de activ personal net Grafic 3.5. Pilon lll Evolutie valoare activ net personal
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Ca urmare a efectuérii acestor plati, in perioada septembrie 2017 — septembrie 2018, s-au efectuat plati catre Bugetul de stat in valoare
de 4,83 milioane lei?4.

Grafic 3.6. Pilon Ill - Ponderea participantilor in total plati
pensie sep. 2017 - sep. 2018
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La polul opus, s-a situat FPF AEGON ESENTIAL, cu numai 0,30% din total plati efectuate, fondul inregistrand 0,94% participanti cu

vérsta cuprinsa intre 55 — 59 ani. De mentionat ca cea mai mare valoare platita a fost in ianuarie 2018 pentru un participant la FPF
NN OPTIM cu 2,32 milioane lei.

Din cele 8.298 de cereri pentru plata activului personal net primite in perioada septembrie 2017 — septembrie 2018 (59,80 milioane lei
active nete) 492 au fost solicitari de plati esalonate ale activului personal net, reprezentand 5,93% din cererile primite in aceasta
perioada (respectiv 11,51% din numarul cererilor din perioada aprilie — septembrie 2018)25. Activele nete ale persoanelor care au
solicitat plata esalonata au insumat 5,59 milioane lei, reprezentand 9,35% din activele nete ale solicitantilor din perioada septembrie
2017 - septembrie 2018 (respectiv 18,52% din activele nete ale solicitantilor din perioada aprilie — septembrie 2018). Valoarea maxima

a activelor personale nete ale persoanelor care au optat pentru plata esalonata in perioada aprilie 2018 — septembrie 2018 a fost de
234.461 lei.

21.208 participanti la fondurile de pensii facultative (4,92% din total participanti unici) cu varsta de peste 60 ani erau eligibili la 30
septembrie 2018 pentru a solicita plata activului net acumulat in cont potrivit prevederilor legale aplicabile?s, iar valoarea activelor
detinute de acestia insuma 120,00 milioane lei (6,05% din total active Pilon l1).

2 Sunt cuprinse ultimele modificari ale Codului Fiscal care au intrat in vigoare de la 01.01.2018: Modificarea cotei de impozit pe venituri din pensii la 10%, modificarea
sumei neimpozabile la 2.000 lei, iar CASS va fi suportat de bugetul de stat, astfel neretindndu-se CASS pentru platile activului net in caz pensionare.

2 ncepand cu data de 1 aprilie 2018 a intrat in vigoare Norma 28/2017 privind utilizarea activului personal net al participantului la un fond de pensii facultative care a
introdus optiunea de a primi contravaloarea activului personal net sub forma de pléti esalonate

% Conform art. 93 alin.2 din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.
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4. Activele fondurilor de pensii private

Grafic 4.1. Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private
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La nivelul fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul Il) s-a mentinut un ritm anual de crestere superior fondurilor de pensii
facultative: 22,06%, comparativ cu 14,33% in Pilonul Ill. Si comparativ cu decembrie 2017 s-a inregistrat o diferenta: 17,23% in Pilonul
I1'si 11,14% in Pilonul I1l, situatie semnalata si in cazul evolutiei lunare, cand cresterile au fost de 1,73% in PIl si 1,29% in PIII.

4.1. Activele nete ale fondurilor de pensii administrate privat

Valoarea totald a activelor nete inregistrata la 30 septembrie 2018 de fondurile de pensii administrate privat a fost de 46,59 miliarde
de lei (9,99 miliarde de euro). Ritmul anual de crestere inregistrat a fost de 22,07% (20,37 % raportat la moneda euro). Cresterea fata
de decembrie 2017 a fost de 17,23% (17,13% raportat la moneda euro). FPAP BRD si FPAP VITAL au inregistrat cele mai mari
cresteri ale activelor nete att anual, cat si comparativ cu decembrie 2017 (27,53% si 21,37%, respectiv 24,09% si 18,75%).

Tabel 4.1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)

sep.18/ sep.17 sep.18/dec.17

1 FPAP NN 13,80 14,35 16,69 20,96% 16,37%
2 FPAP AZT VIITORUL TAU 8,30 8,62 10,06 21,22% 16,76%
3 FPAP METROPOLITAN LIFE 5,40 5,62 6,64 22,94% 18,11%
4 FPAP VITAL 3,62 3,78 4,49 24,09% 18,75%
5 FPAP ARIPI 3,26 3,40 3,98 21,88% 17,01%
6 FPAP BCR 2,47 2,60 3,06 23,52% 17,57%
7 FPAP BRD 1,31 1,38 1,67 27,53% 21,37%

TOTAL 38,17 39,74 46,59 22,07% 17,23%

4.2. Activele nete ale fondurilor de pensii facultative

Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au atins 1,98 miliarde de lei (0,43 miliarde de euro) la 30 septembrie 2018, inregistrand
un avans de 14,34% comparativ cu septembrie 2017 si de 11,44% faté de decembrie 2017 (12,76% si 11,34% raportat la moneda
euro). FPF NN OPTIM SI FPF NN ACTIV au inregistrat cele mai mari cresteri ale activelor nete atat anual, cét si comparativ cu
decembrie 2017 (17,67% si 13,85%, respectiv 16,14% si 13,08%).

Tabel 4.2 Pilon lll Active nete (milioane lei)

: Fond de pensii facultative sep.18/sep.17 sep.18/dec.17
1 FPF NN OPTIM 689,77 712,93 811,65 17,67% 13,85%
2 FPF BCR PLUS 309,51 318,66 353,54 14,23% 10,95%
3 FPF AZT MODERATO 210,05 212,58 228,73 8,89% 7,60%
4 FPF NN ACTIV 193,09 198,31 224,25 16,14% 13,08%
5 FPF BRD MEDIO 91,88 95,54 105,80 15,16% 10,74%
6 FPF AZT VIVACE 83,73 84,51 88,62 5,84% 4,86%
7 FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 72,71 73,20 79,73 9,65% 8,92%
8 FPF PENSIA MEA 60,46 60,44 65,36 8,10% 8,15%
9 FPF STABIL 17,35 17,56 19,33 11,47% 10,12%
10 FPF AEGON ESENTIAL 6,82 6,84 7,21 5,80% 5,44%

TOTAL 1.735,37 1.780,58 1.984,24 14,34% 11,44%

21 PIB 2017 - date Institutul National de Statistcica; PIB 2018 — date Ministerul de Finante.
18



4.3. Structura investitiilor fondurilor de pensii private

La 30 septembrie 2018, ponderea cea mai mare in structura portofoliilor fondurilor de pensii private era detinuta de titiurile de stat cu
62,36% (Grafic 4.2.). Celelalte instrumente au inregistrat urméatoarele ponderi: actiuni 18,99%, depozite bancare 8,35%, obligatiuni
corporative 3,39%, titluri de participare 3,36% si alte instrumente financiare 3,55%28. Comparativ cu luna decembrie 2017, ponderea
actiunilor si a altor instrumente financiare?® in portofoliile fondurilor de pensii private a inregistrat o scadere (Grafic 4.3.). In acelasi
timp, portofoliile fondurilor de pensii private au inregistrat o crestere a alocarii in instrumente cu venit fix%® (Grafic 4.3.).

Grafic 4.2. Fonduri de pensii private — alocare pe

Grafic 4.3. Fonduri de pensii private — evolutie lunara
instrumente financiare la 30 septembrie 2018
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Instrumente financiare - structura pe tara

La 30 septembrie 2018, fondurile de pensii private detineau 89,44% din active in instrumente financiare romanesti, de natura titlurilor
de stat, a depozitelor, obligatiunilor, actiunilor si organismelor de plasament colectiv (Grafic 4.4.). 8,08% din activele fondurilor de
pensii private au fost investite in active straine, majoritatea acestor instrumente financiare fiind emise in Germania (2,96%), Franta
(1,13%), Olanda (0,82%) si Austria (0,66%). In obligatiuni supranationale erau investite 2,48% din active.

Grafic 4.4. Fonduri de pensii private — structura pe tara Grafic 4.5. Fonduri de pensii private — structura pe valuta
la 30 septembrie 2018 la 30 septembrie 2018
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91,06% din activele fondurilor de pensii private la 30 septembrie 2018 erau denominate in moneda nationala (Grafic 4.5.), iar din
plasamentele in monede straine (8,94%), ponderea cea mai mare au avut-o plasamentele in euro (7,77%), urmate de dolarul american

(0,74%), zlotul polonez (0,13%) si coroana ceha (0,10%). Euro a fost moneda pentru care administratorii fondurilor de pensii private
au utilizat instrumente de acoperire a riscului valutar.

2 Sunt incluse obligatiuni ale organismelor strdine neguvernamentale: BERD, BEI, BM, obligatiuni municipale, fonduri de marfuri si metale pretioase, actiuni — private
equity, instrumente pentru acoperirea riscului si sume n curs de decontare.

2 Suntincluse depozite bancare, titluri de participare-OPCVM, fonduri mérfuri si metale pretioase, instrumente acoperire risc, sume in curs de decontare, private equity.
% Sunt incluse titluri de stat si obligatiuni corporative, municipale si supranationale.

19



Expunerea valutara a activelor fondurilor de pensii private

Activele sistemului de pensii private sunt denominate cu preponderenta in moneda nationala3!. Expunerea valutara a sistemului de
pensii private Tn monede straine, a fost de 8,94% din totalul activelor sistemului de pensii private, dar prin utilizarea instrumentelor
pentru acoperirea riscului valutar pentru activele denominate in valute straine, expunerea valutara totald neta la nivelul sistemului de
pensii private a fost de 7,69% din total active sistem. La sférsitul lunii septembrie 2018, fondurile de pensii private detineau contracte
derivate pentru acoperirea riscului valutar doar pentru expunerea in EUR. Cea mai mare parte a expunerii valutare este denominata
in EUR, 7,77% din total active sistem, insa fondurile de pensii detin instrumente de acoperire a riscului valutar pentru 16,05% din
expunerea denominata in EUR, rezultdnd o expunere neta fatd de EUR de 6,52% din totalul activelor sistemului de pensii private.

Titluri de stat

La 30 septembrie 2018, investitiile fondurilor de pensii private in titluri de stat inregistrau 30,31 miliarde lei, reprezentand 62,36% din
total active. Ponderea titlurilor de stat a inregistrat un trend usor descendent in primele 2 luni ale anului 2018, fiind urmat de o usoara
crestere in luna martie si continuata si in urméatoarele luni (1,10 puncte procentuale fatd de decembrie 2017). Din punct de vedere al
valutelor in care sunt denominate titlurile de stat in care au investit fondurile de pensii private, cele mai mari valori s-au inregistrat in
cazul emisiunilor in lei cu maturitate pe 5 ani (26,06%), 7 ani (24,00%) si 10 ani (17,82%), in cazul emisiunilor in euro, valori mari au
inregistrat cele cu maturitate pe 10 ani (0,63%), 5 ani (0,25%) si 7 ani (0,07%). Din punct de vedere al scadentelor, 69,77% din
investitiile in titluri de stat emise de Romania ajung la maturitate in urmatorii 5 ani, iar 30,23% au scadente cuprinse intre 6 ani si 26
ani (Grafic 4.6.).

Grafic 4.6. Fonduri de pensii private
Titluri de stat emise de Roménia - structura pe valute si maturitati la 30 septembrie 2018
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Obligatiuni

La 30 septembrie 2018, fondurile de pensii private detineau investitii in obligatiuni corporative insumand 1,65 miliarde lei si
reprezentadnd 48,39% din total obligatiuni (3,41 miliarde lei).

Grafic 4.7. Fonduri de pensii private — emitenti obligatiuni

corporative la 30 septembrie 2018 De remarcat faptul ca, ponderea obligatiunilor corporative din

Alte state total active a inregistrat un trend usor crescator pana in luna mai,

Italia 6.55% 10.05% ulterior inregistrandu-se scaderi ale ponderii, in septembrie

Franta 10.00% b, 2018 inregistrand o diferentd de 0,22 puncte procentuale
! 0

. comparativ cu decembrie 2017.
Marea Britanie

10.06% Bancg
Gomercial Investitiile au fost, in principal, in emitenti stréini (72,73%), din
Roménia 4.35% tari precum Olanda (22,44%), SUA (13,63%), Marea Britanie
27.97% Raiffeisen (10,06%), Franta (10,00%) si ltalia (6,55%). De asemenea,
Bj?)@;’* fondurile de pensii private au investit in obligatiuni corporative
Garanti Bank din Roménia, acestea reprezentand 27,27% din totalul
SUA 13.63% SA3.83% investitiilor in obligatiuni corporative, din care pe primele trei

locuri se situau Unicredit Bank SA cu 12,04% din total obligatiuni

Olanda Trarseloatca corporative, Banca Comerciald Romana SA cu 4,35% si

22.44% Raiffeisen Bank SA cu 4,07%.

3 Expunerea fata de RON inregistrand la sfarsitul lunii septembrie ac. 91,06% din totalul activelor sistemului de pensii private.
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Investitiile in celelalte tipuri de obligatiuni au Tnregistrat un procent mai mic (obligatiuni supranationale, BERD si BEI, 0,86 miliarde lei,
cu o pondere de 25,19%, alte obligatiuni emise de organisme straine neguvernamentale, 0,58 miliarde lei, cu o pondere de 17,01% si
obligatiuni municipale, 0,32 miliarde lei, cu o pondere de 9,42% in total obligatiuni).

Durata si maturitatea portofoliilor de instrumente cu venit fix32

La 30 septembrie 2018, durata efectiva a portofoliului de instrumente cu venit fix la nivelul sistemului de pensii private era de 2,84, in
scadere fatd de valoarea de 3,02 inregistrata la data de 31 decembrie 2017. Maturitatea reziduala a portofoliului de instrumente cu
venit fix la nivelul sistemului de pensii private a inregistrat o valoare de 3,22 ani la data de 30.09.2018, in sc&dere fatd de valoarea de
3,44 ani inregistrata la data de 31 decembrie 2017. Comparativ cu finalul lunii decembrie 2017, la finalul lunii septembrie 2018, durata
efectiva si maturitatea reziduala ale portofoliilor de instrumente cu venit fix au inregistrat valori mai mici, atat la nivelul sistemului de
pensii private agregat, cat si la nivelul Pilonului Il si la nivelul Pilonului IlI.

Durata si maturitatea reziduala ale portofoliilor de instrumente cu venit fix au inregistrat valori mai mari la nivelul Pilonului Il comparativ
cu nivelul Pilonului Il. Astfel, la sfarsitul lunii septembrie valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al fondurilor
de pensii facultative a fost de 2,94, in timp ce valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al fondurilor de pensii
administrate privat a fost de 2,84.

Cu toate ca incepand din septembrie 2015 legislatia secundara permite fondurilor de pensii facultative sa se protejeze impotriva riscului
de dobanda prin tranzactii cu instrumente financiare derivate, pana in prezent fondurile de pensii nu au efectuat tranzactii in acest
scop.

Depozite bancare

Expunerea fondurilor de pensii private pe depozite bancare (inclusiv conturi curente) a scazut comparativ cu decembrie 2017, cu 0,31
puncte procentuale, astfel, la 30 septembrie 2018, depozitele bancare inregistrau 8,35% (4,04 miliarde lei) din total active. Pe primele
trei locuri se situeaza Garanti Bank SA, cu 1,35 miliarde lei, Banca Comerciald Romana, cu 0,70 miliarde lei si EximBank SA, cu 0,56
miliarde lei. Din punct de vedere al scadentelor, 25,75% din total depozite bancare (fara conturi curente) au scadenta sub o luna,
28,41% au scadenta cuprinsa intre 1 si 3 luni, 22,12% au scadenta intre 3 si 6 luni si 12,71% au scadenta intre 6 luni si 12 luni (Grafic
4.9.). De remarcat faptul ca 11,00% din total sunt depozite constituite pe mai mult de 12 luni.

Grafic 4.8. Fonduri de pensii private — top 5 emitenti Grafic 4.9. Fonduri de pensii private — scadentele
depozite bancare la 30 septembrie 2018 depozitelor bancare la 30 septembrie 2018
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La 30 septembrie 2018, fondurile de pensii private detineau investitii in actiuni in valoare de 9,23 miliarde lei3, reprezentand 18,99%
din total active, in scadere fata de 19,83% in decembrie 2017.

32 Pentru a determina riscul de rata a dobanzii s-au calculat, utilizand date preluate din Bloomberg, valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix
al fondurilor de pensii private, precum si maturitatea reziduala a portofoliului de instrumente cu venit fix in perioada decembrie 2017- septembrie 2018. Durata efectiva
masoara sensibilitatea pretului unei obligatiuni la modificarea ratei dobanzii. Durata reprezinta valoarea cu care se modifica pretul instrumentelor cu venit fix la o
modificare a ratei dobanzii cu 1 punct procentual. Durata efectiva a portofoliului de instrumente cu venit fix la nivel de sistem este cel mai mult influentata de cétre
titlurile de stat, acestea avand ponderea cea mai mare dintre instrumentele cu venit fix in care investesc fondurile de pensii private.

3 Include si actiunile private-equity.
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Tabel 4.3. Fonduri de pensii private
Plasamente in actiuni la 30 septembrie 2018

87,10% din totalul plasamentelor in actiuni ale fondurilor de
pensii private (8,04 miliarde lei) au fost efectuate in actiuni
romanesti, in timp ce 12,90% (1,19 miliarde lei) au fost

Tara Mid.lei % in total actiuni " P SR ;

— , plasamente Tn actiuni ale unor emitenti din Germania, Franta,
Rominis B, 10 Austria, Polonia si alte state. In cazul actiunilor din Romania
Germania 0.40 4.35% . T . oo ) . .
e e o= (Grafic 4.10.), pe primele locuri s-au situat Banca Transilvania

ana ' s SA cu 18,74% din total emitenti din Roménia, OMV Petrom cu
L] L2 Al 14,91%, Romgaz SA cu 14,63%, Fondul Proprietatea SA cu
Polonia 0.06 0.68% 13,19% si BRD - Groupe Societe Generale SA cu 9,10%, in timp
Alte state 0.25 2.70% ce detinerile de actiuni emise de catre SIF-uri reprezentau
Total 9.23 100.00% 5,87% din total (SIF 2 Moldova si SIF 5 Oltenia cu cele mai mari

ponderi).

Printre emitentii straini de actiuni se remarca Erste Group Bank AG cu 6,93% din total emitenti straini, Daimler AG cu 6,57 %, Siemens
AG cu 5,32%, Axa SA cu 4,45% sau Bawag Group AG cu 4,12% (Grafic 4.11.).

Grafic 4.10. Fonduri de pensii private Actiuni - emitenti
RO la 30 septembrie 2018

Grafic 4.11. Fonduri de pensii private Actiuni - emitenti
stréini la 30 septembrie 2018
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Organisme de plasament colectiv — OPCVM

Grafic 4.12. Fonduri de pensii private — emitenti OPCVM

la 30 septembrie 2018 Detinerile fondurilor de pensii in organisme de plasament
colectiv — OPCVM-uri reprezentau 3,03% din total active la 30
. septembrie 2018, insumand 1,47 miliarde lei (inclusiv fondurile
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22.46% Romania fondurile de pensii private au investit in principal in emitenti din
ez tari precum Germania (46,89%), Irlanda (18,09%), Franta

BT Index - (7,77%) sau Luxemburg (4,79%). Trebuie mentionat si faptul ca

ROTX 1.20%
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H 0/
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Lichiditatea sistemului de pensii private

la 30 septembrie 2018 doua fonduri de pensii private (FPAP
BCR si FPF BCR PLUS) detineau fonduri de marfuri si metale
pretioase (ETC-uri), respectiv detineri indirecte in aur insumand
0,05 miliarde lei, reprezentand 0,11% din total active (Xtrackers
Physical Gold ETC EUR).

Din punct de vedere al lichiditatii, sistemul de pensii private poate face faté oricéror cereri, in principal ca urmare a faptului ca se afla
in perioada de acumulare, iar iesirile din sistem (deces, invaliditate, pensionare, transfer) sunt reduse comparativ cu volumul activelor
fondurilor de pensii. In perioada decembrie 2017- septembrie 2018 lichiditatea pe 5 zile, a nregistrat o scédere atét la nivelul sistemului
de pensii private agregat, (de la 3,39% la 3,26%), cét si la nivelul Pilonului Il (de la 3,41% la 3,25%) si o scadere la nivelul Pilonului lll
(de la 5,63% la 5,16%).
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Lichiditatea pe 30 de zile, a inregistrat o scadere in perioada decembrie 2017 — septembrie 2018 atét la nivelul sistemului de pensii
private agregat (de la 8,39% la 7,52%), cét si la nivelul Pilonului Il (de la 8,50% la 7,57%) si la nivelul Pilonului Il (de la 13,16% la
11,30%). In cazul Pilonului Il lichiditatea pe 30 de zile a inregistrat constant valori mai mari fata de cele aferente Pilonului I1.

In ceea ce priveste calitatea portofoliului de actiuni detinut de fondurile de pensii private, constituie un risc lichiditatea scazutd a
emitentilor listati pe Bursa de Valori Bucuresti, volumul de tranzactionare de pe BVB fiind insuficient pentru ca fondurile de pensii sa
poata vinde intreaga participatie detinuté la un emitent intr-un interval de timp mai mic de 90 de zile. Numarul scazut de companii
listate pe BVB a condus si la o concentrare a investitiilor fondurilor de pensii private in actiunile catorva emitenti cu o capitalizare
bursierd mai mare. Astfel, investitiile in primii cinci3* emitenti din punct de vedere al valorii investite reprezinta 61,46% din totalul
investitiilor in actiuni ale fondurilor de pensii private. In ceea ce priveste bursele straine volumul tranzactionat este suficient pentru ca
fondurile de pensii private sa poata lichida intr-o singura zi intreg portofoliul de actiuni pentru 37 din cele 59 de companii detinute.

Volatilitatea VUAN a fondurilor de pensii private

Volatilitatea VUAN a fondurilor de pensii private s-a mentinut redusa in perioada decembrie 2017 — septembrie 2018, cu exceptia lunilor
februarie, mai si iunie 2018 cand s-a inregistrat o volatilitate mai ridicatd. Avand in vedere faptul ca din totalul actiunilor detinute de
catre fondurile de pensii private 87,10% sunt actiuni tranzactionate la BVB, volatilitatea preturilor actiunilor listate la BVB s-a propagat
si asupra valorii unitare a activului net a fondurilor de pensii. Pe pietele reprezentative din Anglia, Austria, Germania si Franta sunt
tranzactionate 10,15% din actiunile detinute de cétre fondurile de pensii private. Pe parcursul perioadei analizate, indicii pietelor
reprezentative pe care sunt tranzactionate actiunile detinute de cétre fondurile de pensii au avut o evolutie crescétoare.

4.3.1. Fondurile de pensii administrate privat — Structura investitiilor

Tabel 4.4. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei)

instrumente feeste sepete Evolutie alocare septembrie 2017 - septembrie 2018
financiare Valoare Pondere in Valoare Pondere in : P 2
Active Totale Active Totale

Depozite Bancare 3.50 8.80% 4@ 3.95 L 8.46% — _/
Tituri de Stat 24.43 61.43% 4 29.14 4+ 62.50% x“”‘---».\'_ o o
Obligafuni Municipale 0.39 0.99% 4 029 4 0.62% o
Obligafuni corporative 1.21 303% 4 152 4 3.26% N T
Obligafjuni organisme B ——
straine 0.93 2.33% 4 1.39 4 2.98% e
neguvernamentale -
Actiuni 7.84 19.72% 4 881 4 18.90% — -
Tituri de participare - o o T —
OPCVM 1.44 3.63% 4 156 4 3.35% N
Alte instrumente . o S A N o~
financiare* 0.03 0.07% 4 -0.04 4 -0.08% / ~ N\ T

Activ total 39.77 4+ 46.62

*Sunt incluse fondurile de mérfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului si sumele in curs de decontare.

La 30 septembrie 2018, doua dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat detineau titluri de stat peste ponderea pe pilon
(62,50%): FPAP BRD (66,12%) si FPAP NN (67,29%). In acelasi timp urmatoarele patru fonduri se situau peste media alocarii in
actiuni in Pilonul 11 (18,31%): FPAP METROPOLITAN LIFE (19,64%), FPAP BCR (21,78%), FPAP VITAL (22,72%) si FPAP ARIPI
(24,09%).

#Banca Transilvania, Romgaz, Fondul Proprietatea, OMV Petrom si Transgaz.
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Grafic 4.13. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale la 30 septembrie 2018
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Grafic 4.14. Pilon Il Structura investitii 30 septembrie

Tabel. 4.5. Pilon Il Structura investitii RO/UE 2018
e . . . sep.18/ sep.18/ Obligatjuni
[z SRR SR ooy Investiti state ~ BERD BEI B, -
InvestitiiRO ~ 91.81%  90.85%  89.55% ) ¢ terte, 1.68% (4> T e st
Investitii o
state UE Bles B ks T T Titluri de
Obligatiuni participare
BERD, BEI, 0.60% 1.19% 1.80% T T OPCVM UE,
BM 2.64%
Investitii state o o o Investitii
ferte 0.94% 1.35% 1.68% ) 1 e
Investitii RO, - 2.39%
in septembrie 2018, 89,55% din activele fondurilor de pensii $955%
administrate privat erau plasate in tard, in scadere usoara fata de -
decembrie 2017 (90,85%). 6,98% din active reprezentau plasamente &?{lﬂ?ﬁ&?&‘é
in state membre UE, 1,80% in obligatiuni ale organismelor straine UE. 1.94%
neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM si 1,68% in state terte.

4.3.2. Fondurile de pensii facultative - Structura investitiilor

Tabel 4.6. Pilon Il Structura investitii - total (mil. lei)
dec.-17 sep.-18

instrumente Evolutie alocare septembrie 2017 - septembrie 2018

financiare Valoare Pondere in Valoare Pondere in

Active Totale il.lei Active Totale

Depozite Bancare 100.20 562% 4 11281 4 5.68% /—’—ﬁ/\_’_\
Titluri de Stat 1,025.56 57.50% 4+ 1,17419 4+ 59.08% \,f'_,
Obligatuni Municipale 34.57 194% 4§ 3070 4 1.54% w\\
Obligauni corporatve  110.04 6.17% 4@ 127.62 4 6.42% \_/\/ /\/-\/\
Obligatjuni organisme

sraine 4258 239% 4+ 4570 & 2.30%

neguvernamentale

Actiuni 398.90 22.37%  4r 41836 4 21.05% /_/\/
Tilluri de parficipare - o ®

SRy 66.12 371% 4 7097 § 357%

ﬁAhE'n.S rumente 557 031% @ 724 4 0.36% ’\/\A——\/\W—
nancilare

Activ total 1,783.54 4r 1,987.58

*Sunt incluse fondurile de marfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului, actiuni — private equity si sumele in curs de decontare

24



Grafic 4.15. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale la 30 septembrie 2018
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La 30 septembrie 2018, trei dintre cele 10 fonduri de pensii facultative detineau titluri de stat sub ponderea pe pilon (59,08%): FPF
BCR PLUS (57,01%), FPF AZT VIVACE (52,07%) si FPF NN ACTIV (51,74%). In cazul actiunilor, valori sub ponderea pe pilon
(21,05%) inregistrau urmatoarele cinci fonduri: FPF AZT MODERATO (20,82%), FPF RAIFFEISEN ACUMULARE (20,39%), FPF
BRD MEDIO (19,12%), FPF PENSIA MEA (18,49%) si FPF NN OPTIM (17,92%).

Grafic 4.16. Pilon lll Structura investitiilor in plasamente

Tabel 4.7. Pilon Ill Structura investitii RO/UE financiare la 30 septembrie 2018
. . . sep.2018 sep.2018/ -

Investitii sep.-17 dec.-17 sep.-18 602017 dec.2017 I?EblggDa,th:, s
InvestitiRO  8821%  87.76% 87.04% J y BM 1.04% participare
Investitji 5 o o Investiti state OPCVM UE
state UE 9.65% 9.82% 10.02% 1 1 terte 1.90% 359%
Obligatiuni
BERD, BEl,  0.77% 1.00% 1.04% 1 1
BM Actiuni UE
Investitji 0 0 5 - 2.93%
A 1.37% 1.43% 1.90% 1 @ sl?avtzsﬂté

Investitii RO 10.02%
. . . . . . o J [ — Obligatiuni
87,04% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate in 87.04% \ L corporatve UE
tara, in scadere fatad de decembrie 2017 (87,76%). 10,02% din \ 343%
active erau plasate in state UE si 1,90% in state terte, iar 1,04% = - -
in obligatiuni ale organismelor stréine neguvernamentale, cum ar \ priC:tgugl}l-Jity
fi BERD, BEI, BM. UE 0.06%

4.3.3. Fondurile de pensii private - Tranzactii efectuate in cel de-al treilea trimestru al anului 2018

In cel de-al treilea trimestru al anului 2018, au fost identificate 417 tranzactii ale fondurilor de pensii private, cu 48 de emitenti, in
valoare totala de 4,52 miliarde lei. Trebuie precizat faptul ca aceste valori sunt minimale, estimérile fiind calculate in baza diferentelor
rezultate intre raportarile administratorilor privind situatia detaliaté a investitiilor transmise saptdmanal Autoritétii, potrivit prevederilor
legale®, valorile reprezentand numérul tranzactiilor efectuate, precum si valoarea acestor tranzactii putand fi in realitate mai mari. n
cel de-al treilea trimestru al anului 2018, in portofoliile fondurilor de pensii private au apérut 3 noi emitenti, si anume: Eurofins Scientific
SE, Ingenico Group SA si Krones AG.

Tabel 4.8. Emitenti noi

Emitent nou Valoare tranzactii (mil. lei Numar tranzactii
Eurofins Scientific SE 35,85 8
Ingenico Group SA 35,96 3
Krones AG 7,75 2

Din totalul tranzactiilor realizate in cel de-al treilea trimestru al anului 2018, 76,18% sunt reprezentate de tranzactii cu titluri de stat
emise de Ministerul Finantelor Publice, pe urméatorul loc situdndu-se tranzactiile cu obligatiuni emise de BERD (3,12% din total
tranzactii), iar pe locul trei tranzactii cu actiuni Romgaz (2,52% din total tranzacji).

3% Norma nr. 24/2015 privind obligatiile de raportare si transparenté in sistemul pensiilor administrate privat si Norma nr. 25/2015 privind obligatiile de raportare si
transparenta in sistemul pensiilor facultative.
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Grafic 4.17. Total valoare tranzactii si total numar tranzactii — evolutie trimestriala
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Tabel 4.9. Structura tranzactiilor pe emitenti

Emitent

Ministerul Finantelor Publice
BERD

Romgaz SA

BRD - Groupe Societe Generale SA
Fondul Proprietatea SA

Banca Transilvania SA
Daimler AG

Banco Santander SA
Unicredit Bank Austria AG
OMV Petrom SA

Leaseplan Corporation NV
Top 10 emitenti

Restul emitentilor

Total valoare tranzactii

Valoare tranzactie

3.445.430.402
141.000.000
113.892.034
90.322.274
78.934.030
73.760.299
66.002.783
65.018.724
45.314.517
44.394.849
39.162.361
757.801.872
319.323.401
4.522.555.675

% total tranzactii

76,18%
3,12%
2,52%
2,00%
1,75%
1,63%
1,46%
1,44%
1,00%
0,98%
0,87%

16,76%
7,06%

100,00%

Fondul de pensii privat care a inregistrat cea mai mare valoare a tranzactiilor (1,17 mid. lei) si cel mai mare numar de tranzacii realizate
pe parcursul celui de-al treilea trimestru al anului 2018 este FPAP AZT Viitorul Tau, realizand 25,87% din valoarea totala a tranzaciilor,

insemnand 56 de tranzactii cu 15 emitenti.

Grafic 4.18. Valoare tranzactii, numar tranzactii si numar emitenti
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Pe locul doi in clasamentul realizat in functie de valoarea tranzactiilor s-a situat FPAP Aripi care a inregistrat 19,00% din valoarea
totala a tranzactiilor, realizdnd 46 de tranzactii cu 10 emitenti, iar FPAP NN a inregistrat 18,37% din valoarea totala a tranzaciilor,
realizand 47 de tranzactii cu 15 emitenti. La polul opus s-au situat urméatoarele fonduri de pensii private: FPF AZT Vivace (0,13%, 8
tranzactii, 3 emitenti), FPF Aegon Esential (0,04%, 15 tranzactii, 1 emitent) si FPF Pensia Mea (0,03%, 3 tranzactii, 2 emitenti).

In cel de-al treilea trimestru al anului 2018, s-a inregistrat o scadere a expunerii pe sectorul financiar, in principal actiuni, depozite si
obligatiuni corporative emise de banci (de la 28,15% la 26,70% din activul total al sistemului) si o crestere a expunerii pe titluri de
datorie ale statelor i municipalitatilor (de la 61,51% la 63,08%) si a expunerii pe sectorul non-financiar (de la 10,38% la 10,41%). Se
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observa o crestere a expunerii pe sectorul bunuri de larg consum (de la 0,51% la 0,60%) si o scadere a expunerii pe sectorul
telecomunicatii (de la 0,40% la 0,31%).

La data de 30.09.2018, cele mai importante sectoare de activitate non-financiara in care fondurile de pensii private au realizat investitii
au ramas sectorul petrol si gaze si sectorul utilitati.

Principalul beneficiar al investitiilor realizate de fondurile de pensii private este in continuare statul roman prin intermediul titlurilor de
stat emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si al actiunilor, obligatiunilor sau depozitelor la companiile controlate de acesta:
Romgaz, Transgaz, Eximbank, Electrica, Transelectrica, Nuclearelectrica, Conpet si Antibiotice.

Din primele 10 societati din punct de vedere al valorii investite in acestea de cétre fondurile de pensii private, 7 sunt societati financiare,
inregistrandu-se in continuare un grad ridicat de concentrare pe sectorul financiar, restul societatilor apartindnd sectoarelor petrol si
gaze (Romgaz, OMV Petrom si Transgaz).

Cu toate ca pe parcursul celui de-al treilea trimestru al anului 2018 au existat investitii in emitenti noi din domeniul industrial, tehnologie
si sanatate, se evidentiaza faptul ca sistemul de pensii private prezinta in continuare un grad de concentrare ridicat atat pe sectoare
de activitate, cat si pe emitenti, pe grupuri de emitenti si pe tipuri de instrumente financiare.

5. Rate de rentabilitate

5.1. Fondurile de pensii administrate privat

Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in septembrie 2018 au fost (Graficele 5.1. si 5.2.):
- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: FPAP ARIPI: 3,6376%,
- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: -1,2509%,

Grafic 5.1. Pilon Il - Rata medie ponderata de rentabilitate ~ Grafic 5.2. Pilon Il Cota de piata — active nete si rate de
nominala si reala sep. 2017 - sep. 2018 rentabilitate anualizate la 30 septembrie 2018
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- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu;

FPAP AZT VIITORUL TAU 3.4245%
FPAP BCR 4.1720%
FPAP BRD 2.8684%
FPAP METROPOLITAN LIFE 4.2952%
FPAP NN 3.6896%
FPAP VITAL 3.6411%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: -0,2509%,
- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 3,7115%.

Dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat incluse in Pilonul Il, FPAP ARIP!I este singurul cu un grad de risc ridicat, in timp
ce toate celelalte fonduri sunt incadrate in categoria gradului de risc mediu. La 30 septembrie 2018, comparativ cu 30 iunie 2018, rata
nominala de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat a scazut de la 4,12% la 3,71%. Niciun fond de pensii facultative nu
a inregistrat o rata de rentabilitate inferioara ratei minime pentru categoria sa de risc.

27



5.2. Fondurile de pensii facultative

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna septembrie 2018 au fost (Graficele 5.3. si 5.4.):

- Rata de rentabilitate anualizatd a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:
FPF AZT VIVACE:
FPF NN ACTIV:

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 4,4052%;

- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 0,4052
- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

FPF AEGON ESENTIAL

FPF AZT MODERATO

FPF BCR PLUS

FPF BRD MEDIO

FPF NN OPTIM

FPF PENSIA MEA

FPF RAIFFEISEN ACUMULARE
FPF STABIL

4,6416%
4,3038%

%;

2.1314%
3.5167%
2.7285%
1.6890%
2.5388%
2.4386%
3.1364%
1.7522%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 2,6805%;
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: -1,3194%.

Grafic 5.3. Pilon lll Rate rentabilitate medii nominale si

Grafic 5.4. Pilon lll Cota de piata — active nete si rate de
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Din punct de vedere al gradului de risc, in Pilonul Ill din cele 10 fonduri de pensii facultative doar doua sunt incadrate in categoria de
riscridicat, FPF NN ACTIV si FPF AZT VIVACE, toate celelalte fonduri de pensii facultative avand grad de risc mediu. La 30 septembrie
2018, comparativ cu 30 iunie 2018, rata nominala de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative care fac parte din categoria de risc
mediu a scazut de la 3,30% la 2,68%, iar rata nominala de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative care fac parte din categoria
de risc ridicat a scazut de la 5,37% la 4,41%. Niciun fond de pensii facultative nu a inregistrat o raté de rentabilitate inferioara ratei

minime pentru categoria sa de risc.
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