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PENSIILE PRIVATE DIN ROMANIA LA 31 DECEMBRIE 2017

1. Participanti la fondurile de pensii private

Evolutia sistemului de pensii private a fost pozitiva pe tot parcursul functionarii sale, numarul de participanti si valoarea activelor
personale ale acestora crescand constant. S-a urmarit asigurarea unui raport echilibrat intre siguranta si performanta investitiilor in
beneficiul viitorilor pensionari, dar si protejarea intereselor acestora. Astfel, la finalul lunii decembrie 2017, in sistemul de pensii private
din Romania (Pilonul Il si Pilonul [Il) erau inscrisi 7,49 milioane participanti.

1.1. Participanti la fondurile de pensii administrate privat

7,04 milioane de participanti erau nregistrati in sistemul pensiilor administrate privat la sfarsitul lunii decembrie 2017, cu un avans
anual de 3,59%. Comparativ cu iunie 2017, numarul de participanti a crescut cu 1,81%. Pe parcursul anului 2017, cresterea lunara a
numarului de participanti a inregistrat un trend usor descrescator pana in luna mai, 0,14% (valoarea minima), cu o revenire in semestrul
I, atingand 0,60% in decembrie 2017 (valoarea maxima). 247 mii participanti noi in sistem au fost inregistrati in anul 2017, cu 3,69%
mai putin decat in 2016 (257 mii persoane).

Tabel 1.1. Pilon Il Numar de participanti (mil. pers.

! Fond de pensii administrat privat dec.-17 dec.17/ dec.16 dec.17/iun.A7

1 FPAP NN 1,92 1,94 1,96 1,82% 0,92%
2 FPAP AZT VIITORUL TAU 1,50 1,52 1,53 2,23% 1,13%
3 FPAP METROPOLITAN LIFE 0,95 0,97 0,98 3,57% 1,79%
4 FPAP VITAL 0,84 0,86 0,87 4,05% 2,03%
5 FPAP ARIPI 0,67 0,69 0,71 5,10% 2,55%
6 FPAP BCR 0,57 0,59 0,60 6,40% 3,23%
7 FPAP BRD 0,35 0,37 0,38 10,55% 5,19%

TOTAL 6,80 6,92 7,04 3,59% 1,81%

Grafic 1.1. Pilon Il Cotad de piata in functie de participanti
si active nete la 31 decembrie 2017
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Structura participantilor pe varsta si gen

La sférsitul lunii decembrie 2017 distributia participantilor pe gen a fost urmatoarea: 52,11% - barbati si 47,89% - femei (Grafic 1.2.).
In ceea ce priveste distributia pe varstd, raportul participantilor cu varsta de p&na la 35 de ani comparativ cu cei cu varsta de peste 35
de ani a fost 45,81% la 54,19%. in conditiile maturizarii sistemului, raportul in functie de varsta s-a modificat in perioada decembrie
2016 — decembrie 2017 in favoarea participantilor cu varsta de peste 35 de ani (Grafic 1.3.). Astfel, s-a inregistrat o scadere a ponderii
celor cu vérsta de pana in 35 ani de 1,4 puncte procentuale comparativ cu decembrie 2016, cand raportul a fost 47,21% la 52,79%.
Comparativ cu iunie 2017, cand raportul a fost 46,41% la 53,59%, scaderea a fost de 0,60 puncte procentuale.

1 Din total participanti cu conturi active, respectiv pentru care a fost virata cel putin o contributie in perioada mai 2008 — decembrie 2017.
2Ritmuri de crestere anuale si semestriale: FPAP BRD: 10,55% si respectiv 5,19%; FPAP BCR: 6,40% si respectiv 3,23%; FPAP ARIPI: 5,10% si respectiv 2,55%.
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Grafic 1.2. Pilon Il Participanti - piramida participantilor Grafic 1.3. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta
pe gen si grupe de vérsta (%) la 31 decembrie 2017 decembrie 2016 — decembrie 2017
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Participanti noi

779 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii administrate privat din cei
42.519 participanti intrati in sistem in luna decembrie 2017, o crestere a numarului de participanti nou intrati in sistem fata de decembrie
anul trecut de 17,15% si de aproximativ trei ori comparativ cu iunie 2017. De remarcat trendul descendent din primele trei trimestre
(scaderea lunara a numarului de participanti nou intrati din lunile mai — 9,6 mii persoane si septembrie — 12,5 mii persoane) si cresterea
constanta din ultimul trimestru al anului trecut, atingand valoarea maxima a intervalului analizat (42,5 mii persoane in decembrie 2017
— Grafic 1.4.). Acest trend fluctuant este determinat de evolutia numarului de salariati pe economie. Potrivit datelor statistice lunare
publicate de INS, ritmul lunar de crestere a efectivului de salariati pe economie a fluctuat in perioada octombrie 2016 — octombrie
2017, cu mentiunea ca in sistemul pensiilor administrate privat luna de calcul decembrie este corespunzatoare lunii de referinta
octombrie, luna pentru care se vireaza contributiile catre fondurile de pensii administrate privat. Astfel, s-a inregistrat o valoare negativa
in luna decembrie 2016. Ulterior, in perioada mai — august 2017, ritmul lunar a inrgistrat o scadere de la 0,38% (mai 2017) la 0,06%

(august 2017). Acelasi trend lunar a fost inregistrat de exemplu si de unele activitati sezoniere cum ar fi: agricultura, constructiile si
activitatea hoteliera si de restaurante? (Grafic 1.5.).

Grafic 1.4. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de Grafic 1.5. Pilon Il Crestere lunara a efectivului de salariati
repartizare decembrie 2016 — decembrie 2017
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41.740 persoane, reprezentand 98,17% din total nou intrati in sistem, au fost repartizate aleatoriu in luna decembrie 2017 (cu exceptia
FPAP BCR, cu 95,01% si FPAP BRD, cu 94,27%, celelalte fonduri de pensii au inregistrat valori de peste 98%, chiar 100% ca in cazul
FPAP VITAL). Numé&rul persoanelor repartizate aleatoriu a crescut cu 18,32%, comparativ cu decembrie 2016 si de aproximativ trei
ori fata de iunie anul trecut, inregistrand un trend fluctuant in perioada analizatd.247 mii persoane au intrat in sistem in 2017, cu

3,69% mai putin decat in 2016, iar 242 mii persoane (97,69% din total intrati in sistem) dintre acestia au fost repartizati aleatoriu,
ceea ce reprezinta o scadere de 2,43% comparativ cu 2016 (Grafic 1.4.).

3Tn agricultura, de la 1,25% in iunie la -0,17% in octombrie 2017, in constructii, de la 0,21% in iunie la -0,44% in octombrie 2017, iar in activitatea hoteliera si de
restaurante de 2,91% in iunie la -0,86% in octombrie 2017.



Din analiza evolutiei numarului de participanti nou intrati se evidentiaza luna decembrie 2017 (42,5 mii persoane), insotita si de
cresterea gradului de repartizare aleatorie (98,17%). In conditiile in care repartizarea aleatorie are loc la 4 luni de la prima platd a CAS
(ca urmare a incasarii primului salariu sau a primei indemnizatii de somaj), rezulta ca participantii intrati aleatoriu in decembrie au
inceput activitatea in luna august, luna in care se termina anul scolar. Astfel, din analiza structurii pe grupe de varsta a participantilor
reiese ca in luna decembrie 2017 numarul persoanelor cu varsta cuprinsa intre 16 — 24 ani a crescut comparativ cu luna precedenta
cu aproximativ 26 mii (61% din cresterea lunara a numarului total de participanti din Registru)*. De asemenea, se evidentiaza luna
octombrie 2017, c&nd gradul repartizarii aleatorii a fost mai mic (94,50%), desi numarul participantilor nou intrati nu a inregistrat o
crestere semnificativa comparativ cu celelalte luni® (Grafic 1.4.). Avand in vedere gradul de educatie financiara mai ridicat al studentilor
si faptul ca sunt studenti care lucreaza incé din timpul studiilor, coroborat cu inceperea anului universitar in luna octombrie, ar putea
determina ca o pondere mai mare din participanti sa fi semnat acte de aderare, comparativ cu cei care au fost repartizati aleatoriu.

Participanti transferati

I intervalul decembrie 2016 — decembrie 2017, 1.291 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii administrate privat, activele
transferate atingénd 14,93 milioane lei. Fondul de pensii care a primit cei mai multi participanti transferati (827) si valoarea cea mai
mare a activului transferat (9,49 milioane lei) a fost FPAP NN. Totodatd, FPAP METROPOLITAN LIFE a fost fondul de la care s-au
transferat cei mai multi participanti (339 persoane) cét si cele mai mari valori ale activelor transferate in valoare de 4,01 milioane lei.

Grafic 1.6. Pilon Il Valoare activ net transferat Grafic 1.7. Pilon Il Participanti transferati
decembrie 2016 — decembrie 2017 (mil.lei) decembrie 2016 — decembrie 2017
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1.2. Participanti la fondurile de pensii facultative

446.131 de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor facultative la 31 decembrie 2017, cu un avans anual de 8,75% si 4,40%
fata de iunie 2017. Ritmul lunar de crestere a fluctuat usor in perioada decembrie 2016 — decembrie 2017, inregistrand un maxim in
ianuarie (2,02%) si un minim in februarie (0,37%).

Tabel 1.2. Pilon Ill Numér de participanti (pers.)

Fond de pensii facultative dec.-16 iun.-17 dec.-17 dec.17/dec.16 dec.17/iun.A7

1 FPF NN OPTIM 136.565 148.052 159.438 16,75% 7,69%
2 FPF BCR PLUS 123.830 126.750 130.347 5,26% 2,84%
3 FPF NN ACTIV 39.725 40.780 43299 9,00% 6,18%
4 FPF AZT MODERATO 37.834 38.166 38.381 1,45% 0,56%
5 FPF BRD MEDIO 22234 23.312 23.994 7,92% 2,93%
6 FPF AZT VIVACE 20.392 20.377 20.386 -0,03% 0,04%
7 FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 10.722 11.028 11.442 6,72% 3,75%
8 FPF PENSIA MEA 9.994 9.921 9.839 -1,55% -0,83%
9 FPF STABIL 5.128 5.148 5.185 1,11% 0,72%
10 FPF AEGON ESENTIAL 3.817 3.815 3.820 0,08% 0,13%

TOTAL 410.241 427.349 446.131 8,75% 4,40%

4 Si in 2016 s-a inregistrat o tendinta similara. Astfel, numarul persoanelor cu varsta cuprinsa intre 16 — 24 ani a crescut in decembrie fatd de luna precedenta cu
aproximativ 18 mii (49% din cresterea lunaré a numarului total de participanti din Registru).

5Si1n 2016 s-a inregistrat o tendinté similara, gradul repartizarii fiind de asemenea semnificativ mai mic (85,62%), desi numarul participantilor nou intrati nu a inregistrat
o crestere semnificativa comparativ cu celelalte luni.



Grafic 1.8. Pilon lll Cota de piata in functie
de participanti si active nete la 31 decembrie 2017
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FPF NN OPTIM si FPF NN ACTIV au inregistrat cele mai mari cresteri ale numéarului de participanti comparativ cu decembrie 2016,
cat si cu iunie 2017 (FPF NN OPTIM: 16,75%, respectiv 7,69%, FPF NN ACTIV: 9,00%, respectiv 6,18%).

Structura participantilor pe varsta si gen

La 31 decembrie 2017 distributia pe gen a fost: 49,23% barbati si 50,77% femei (Grafic 1.9.). In ceea ce priveste distributia pe varsta,
raportul participantilor a fost urmétorul: 18,07% cu vérsta de pana in 35 de ani si 81,93% cu varsta de peste 35 ani (Grafic 1.10.). Tn
conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat usor in perioada decembrie 2016 — decembrie 2017 in favoarea participantilor
cu vérsta de peste 35 ani, respectiv o crestere de 0,4 puncte procentuale fata de decembrie anul trecut, cand raportul a fost de 18,47%
la 81,53%. Comparativ cu iunie 2017, diferenta este de 0,31 puncte procentuale, raportul fiind de 18,38% la 81,62%.

Grafic 1.9. Pilon Il Participanti, piramida anilor pe gen si Grafic 1.10. Pilon Ill Evolutie structura pe grupe de vérsta
grupe de varsta (%) la 31 decembrie 2017 decembrie 2016 — decembrie 2017
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Precizam faptul ca, la 31 decembrie 2017, 18.939 participanti (66,81% barbati si 33,19% femei) se incadrau in grupa de varsta de 60
ani si peste 60 ani, iar valoarea activelor detinute de catre acestia era de 105,90 milioane lei (67,46% in conturile participantilor barbati
si 32,54% in conturile participantilor femei)s.

Participanti noi

3.063 persoane au aderat in decembrie 2017 la unul din cele zece fonduri de pensii facultative, Tnregistrand o crestere fata de
decembrie 2016 de 21,50% si de 28,48% fatd de iunie 2017. In anul 2017 au intrat in sistem 43 mii persoane, cu 28, 29% mai mult
decét in 2016 (33 mii persoane)

6 Potrivit prevederilor Legii nr.204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si ale Normei nr. 8/2015 privind utilizarea activului
personal net al participantului la un fond de pensii facultative (in vigoare pana la data de 31.03.2018), vérsta la care se poate deschide dreptul la pensie, dar si la care
se poate solicita plata activului net din contul participantului este 60 de ani.



Grafic 1.11. Pilon Il Numar participanti nou intrati in sistem
decembrie 2016 - decembrie 2017
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Participanti transferati

In intervalul decembrie 2016 — decembrie 2017, 585 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii facultative, activele transferate
atingand 4,45 milioane lei (Graficele 1.12. si 1.13.). FPF NN ACTIV a primit in aceasta perioada cei mai multi participanti transferati
(232) si cea mai mare valoare a activului transferat (1,37 milioane lei), iar FPF NN OPTIM a fost fondul de la care s-au transferat cei
mai multi participanti (246 persoane) si cele mai mari valori ale activelor transferate (1,35 milioane lei).

Grafic 1.12. Pilon lll Valoare activ net transferat Grafic 1.13. Pilon lll Participanti transferati
decembrie 2016 — decembrie 2017 (mil.lei) decembrie 2016 — decembrie 2017 (pers.)
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2. Contributii virate la fondurile de pensii private

2.1. Contributii virate la fondurile de pensii administrate privat

In luna decembrie 2017 au fost virate cétre fondurile de pensii administrate privat 624,02 milioane de lei (133,92 milioane de euro), o
crestere de 21,51% comparativ cu decembrie 2016 si de 2,47% comparativ cu iunie 2017 (Grafic 2.1.). In anul 2017 s-au virat catre
fondurile de pensii administrate privat 7,14 miliarde de lei (1,53 miliarde de euro), cu o medie de 595,22 milioane lei/lund. Comparativ
cu anul 2016, valoarea totald a contributiilor virate a crescut cu 21,42%. Trebuie precizat faptul ca, incepand din luna martie a anului
trecut, cota de contributie pentru acest an a fost de 5,1%, valoare similara cu cea din anul 20168 (in luna martie se vireaza contributiile
aferente lunii ianuarie 2017).

7 Cresteri semnificative ale numarului de participanti noi la FPF NN OPTIM, similare cu cea din luna ianuarie ac., nu se mai evidentiaza in anii anteriori (in ianuarie 2016
si in ianuarie 2015), desi fondul detine in continuare ponderi mari in total participanti intrati in sistem.
8 Potrivit art.6 alin. (1) din OUG nr.9/2017.



Cresterea contributiilor virate a fost determinaté de cresterea castigului salarial mediu brut pe economie®, cu mentiunea ca luna de
calcul decembrie in sistemul pensiilor administrate privat este corespunzétoare lunii de referinta octombrie, luna pentru care se vireaza
contributiile catre fondurile de pensii administrate privat. A contribuit si eliminarea, incepand cu luna februarie ac., a plafonului pentru
contributiile de asigurari sociale (CAS) echivalent cu cinci salarii medii brute pentru persoanele care obtin venituri din salarii, sau
asimilate acestora, astfel ca acestea vor plati CAS pentru intregul venit realizat (Grafic 2.2.)'°,

Scaderea volumului contributiilor virate din luna martie 2017, este explicaté de faptul ca in aceasta luna se vireaza contributiile lunii
ianuarie, caracterizaté de scaderi ale veniturilor salariale, asa cum se poate evidentia din scaderea castigului salarial mediu brut lunar
(-2,73% in ianuarie 2017 comparativ cu decembrie 2016, potrivit datelor publicate de INS)'. Acelasi trend lunar a fost inregistrat de
exemplu si de viramentele aferente unor activitati sezoniere cum ar fi: agricultura, industria extractiva sau in cazul constructiilor, precum
si in activitatea hoteliera si de restaurante, dar si in comert (Graficele 2.1. si 2.2.).

Grafic 2.1. Pilon Il Contributii virate si evolutia lunara Grafic 2.2. Evolutie lunara castig salarial mediu brut pe
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*Luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, decembrie, este corespunzatoare lunii de referin{d octombrie, lund pentru care se vireaza contributiile.

Trebuie remarcat si faptul ca in luna decembrie 2017 s-a inregistrat o scadere de 1,46% a sumelor virate catre fondurile de pensii
administrate privat comparativ cu luna precedenta evidentiata si de scaderea sau incetinirea ritmului lunar de crestere a castigului
salarial mediu brut in cazul unor ramuri de activitate, in luna de referinta octombrie comparativ cu septembrie anul trecut, ca de
exemplu unele activitati sezoniere cum ar fi: agricultura, industria extractiva si activitatea hoteliera si de restaurante?2.

Grafic 2.3. Pilon Il Participanti cu viramente si pondere in Grafic 2.4. Evolutie lunard numar salariati pe economie si
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*Luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, decembrie, este corespunzétoare lunii de referinfa octombrie, lung pentru care se vireaza contributiile.

Numarul participantilor cu contributii in luna decembrie 2017 a fost de 4,05 milioane persoane, o crestere de 1,37% comparativ cu
decembrie 2016, dar in sc&dere cu 0,12% comparativ cu iunie 2017 si reprezenta 57,55% din total participanti din Pilonul II. Aceasta
pondere a inregistrat o usoara scédere comparativ cu decembrie 2016, (58,81%), iunie 2017 (58,66%) si luna precedentd (59,08%).

9 Potrivit datelor statistice publicate de INS, ritmul anual de crestere al cstigului salarial mediu brut pe economie a fost de 14,02% (octombrie 2017/octombrie 2016).
10 Ordonanta de Urgenta nr.3/2017.

" De remarcat faptul ca si in februarie ac. s-a inregistrat o scadere a castigului salarial mediu brut lunar de 1,89%, urmata de cresteri de 4,76% in martie si 1,07% in
aprilie 2017 si, in continuare, de ritmuri lunare de crestere subunitare pana in octombrie 2017 (cu exceptia lunii august, cand s-a inregistrat -1,17%).

12 De exemplu, ritmul lunar in octombrie 2017 a fost in agricultura: -1,06%; in industria extractiva: -11,61%; in activitatea hoteliera si de restaurante: 0,56%, dupa o
crestere de 65,77% in septembrie 2017.



Trendul descendent din primul trimestru al anului trecut, cand s-a inregistrat si cea mai micé valoare incepand din mai 2008 si pana
in prezent (52,04% n luna martie 20173), a fost urmat de cresterea ponderii participantilor cu contributii virate in luna de calcul, cu un
maxim de 59,44% in august 2017 (Grafic 2.3.). Din analiza datelor statistice publicate de INS reiese ca in perioada octombrie 2016 —
octombrie 2017 (in luna decembrie au fost virate contributiile aferente lunii octombrie 2017) evolutia efectivului de salariati a inregistrat
un trend fluctuant, dar dupa scéderea din decembrie 2016 (-0,39%) s-a constatat o revenire in ianuarie 2017 (1,03%), ulterior trendul
mentinandu-se pozitiv, dar cu valori subunitare’. De asemenea, se constata c& numarul total al somerilor inregistrati a scazut constant
in perioada ianuarie — octombrie 2017 (Grafic 2.4.).

Contributia medie/participant

FPAP NN inregistra la 31 decembrie 2017 ponderea cea mai mare din total participanti la fond pentru care s-au virat contributii in luna
de calcul (61,57%), dar si ponderea cea mai mare din total sume virate in aceasta luna (33,52%).

Grafic 2.5. Pilon Il Ponderi participanti cu contributii in Grafic 2.6. Pilon Il Contributie medie/participant
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Astfel, fondul se situeaza pe primul loc in ceea ce priveste valoarea contributiei medii/participant de 173,59 lei, fiind singurul fond
pozitionat in cadranul 4 din Graficul 2.5., caracterizat de valori mari in cazul ponderii participantilor cu contributii virate din total
participanti fond si de valori mari ale contributiei/participant. Aceasta pozitionare este determinata de calitatea portofoliului: un numar
mai mare de participanti pentru care se vireaza contributii, cu venituri salariale mai mari, care determind in consecinta si valori mari
ale contributiilor virate si, pe ansamblu, un volum mai mare al activelor totale (14,35 miliarde lei).

Pe urmatoarele doua pozitii s-au situat FPAP METROPOLITAN LIFE cu 155,88 leilparticipant (56,69% - pondere participanti cu
contributii virate din total participanti la fond si 13,93% pondere din total sume virate in luna decembrie 2017) si FPAP AZT VIITORUL
TAU cu 149,52 leilparticipant (58,53% - pondere participanti cu contributii virate din total participanti la fond si 21,49% pondere din
total sume virate in luna decembrie 2017). FPAP METROPOLITAN LIFE a inregistrat o valoare mai mare a contributiei/participant
comparativ cu FPAP AZT VIITORUL TAU, desi numarul de participanti si volumul activelor totale sunt mai mici decét cele ale FPAP
AZT VIITORUL TAU. Astfel, FPAP METROPOLITAN LIFE s-a pozitionat in cadranul 2 din Graficul 2.5., caracterizat de valori mari ale
contributiei/participant, de peste 154 lei, dar de valori mai mici ale ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti
fond, de pana in 58%. FPAP AZT VIITORUL TAU s-a pozitionat ins& in cadranul 3 din Graficul 2.5., caracterizat de valori mai mici ale
contributiei/participant, de pana in 154 lei si de o ponderea a participantilor cu contributii virate din total participanti fond de peste 58%.
Si in acest caz, factorul determinant este calitatea portofoliului de participanti ai FPAP METROPOLITAN LIFE, acestia au venituri
salariale mai mari care determina si un volum mai mare de contributii virate. La 31 decembrie 2017, cele trei fonduri, FPAP NN, FPAP
METROPOLITAN LIFE si FPAP AZT VIITORUL TAU inregistrau impreuna 68,94% din sumele virate si 65,62% din participantii cu
contributii virate in luna de calcul.

In cadranul 1 din Graficul 2.5., caracterizat de valori mici atat in cazul ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti
fond, cat si in cazul contributiei/participant (participanti cu contributii virate din total participanti fond intre 53,84% si 56,40% si
contributie medie/participant intre 137,04 lei si 141,56 lei), s-au situat celelalte fonduri de pensii administrate privat: FPAP ARIPI, FPAP
VITAL, FPAP BRD si FPAP BCR.

13 Scaderea semnificativa, de 6,41 puncte procentuale, comparativ cu decembrie 2016, este explicata si de faptul ca numarul participantilor din registru a inregistrat in
martie 2017 o crestere compartaiv cu /decembrie2016, in timp ce ritmul trimestrial al numarului de participanti cu contributii virate in luna de calcul a inregistrat valori
negative. De asemenea, agricultura, industria extractiva si constructiile au inregistrat cele mai mari scaderi ale numarului de participanti cu contributii virate.

14 Similar, s-au inregistrat fluctuatii si in ramuri din economie cum ar fi industria extractiva, constructii si agricultura, ramuri cu un caracter sezonier mai accentuat
(activitatea se reia sau se amplifica primavara si vara).



La nivel de sistem, contributia medie a participantilor cu contributii virate a fost de 153,97 lei, inregistrand o crestere anuala de 19,87%
si de 2,59% fata de iunie 2017. Si comparativ cu luna precedenta s-a inregistrat o crestere de numai de 0,55%. Pe parcursul perioadei
decembrie 2016 — decembrie 2017 ritmul lunar de crestere a fost ascendent inregistrand fluctuatii in primul trimestru din 2017 (Grafic
2.6.). Din analiza evolutiei contributiei medii se evidentiaza cresterile lunare semnificative din februarie 2017 (7,55%) si din aprilie 2017
(15,30%), dar si scaderile lunare din martie 2017 (3,54%) si mai 2017 (6,45%)1.

Participanti si contributii — structura pe regiuni de dezvoltare si sectoare de activitate
Cele mai bine reprezentate activitati economice la sfarsitul lunii decembrie 2017 au fost industria prelucratoare cu 17,74% si comertul
cu 12,87%, urmate de sanatate cu §,73%, administratie publica si aparare cu 5,05% si transporturi cu 4,66%, insuménd 46,05% din

total participanti pentru care s-au virat contributii si 47,30% din sumele virate in decembrie 2017.

Grafic 2.7. Pilon Il Participanti si sume virate - distributie ~ Grafic 2.8. Pilon Il Participanti si sume virate in luna curenta -
pe activitati economice* la 31 decembrie 2017** distributie pe regiuni de dezvoltare la 31 decembrie 2017**
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*Sectorul serviciilor comerciale cuprinde activitatile: comert, hoteluri si restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii, intermediere financiara si asigurari,
tranzactiiimobiliare, activitati profesionale, stiintifice si tehnice, activitati de servicii administrative si activitdti de servicii suport, alte activitati de servicii. Sectorul serviciilor
sociale cuprinde activitatile: administratie publica (exclusiv fortele armate si asimilati), invatamant, sanatate si asistenta sociald, activitati de spectacole, culturale si
recreative.

“In functie de angajatorii participantilor cu contributii virate in lund, cu mentiunea ca pentru aproximativ 28% din participanti cu aproximativ 21% din sume nu a fost
posibila identificarea angajatorilor.

Printre cele mai slab reprezentate activitati, cu valori sub 1%, s-au situat in continuare cultura, productia si furnizarea energiei electrice,
industria extractiva si tranzactiile imobiliare, reprezentand 2,43% din total participanti si 3,19% din total sume virate (Grafic 2.7.).

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii
administrate privat in luna decembrie 2017 lucrau in Bucuresti: 19,25%, cu 27,00% din total contributii virate. Cele mai bine
reprezentate regiuni de dezvoltare au fost: Bucuresti - lfov 21,03%, NORD-VEST cu 9,59% si CENTRU cu 9,31%, cele trei regiuni
reprezentand 39,93% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 47,92% din contributiile virate (Grafic 2.8.).

Valoarea contului participantilor

La 31 decembrie 2017, valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor administrate privat era de 5.747 lei (1.233 euro)'®, respectiv
o crestere de 21,80% fata de decembrie 2016. Trebuie remarcat faptul ca valoarea contului este determinaté de grupele de vérsta in
care se incadreaza participantii, de numéarul de luni de contributii virate in sistem, dar si de genul participantilor, respectiv salariile
barbatilor comparativ cu salariile femeilor. Astfel, cele mai mari valori medii ale conturilor se inregistrau in cazul participantilor pentru
care au fost virate contributii intre 109 si 120 luni (intre 9 si 10 ani), 13.643 lei, media pe sistem, respectiv 14.430 lei pentru barbati si
12.785 lei pentru femei (Grafic 2.9.).

15 Tn conditiile Tn care in luna februarie sunt virate contributiile aferente lunii decembrie, cresterea se explicé prin venituri salariale mai mari incasate in aceasta luna (de
exemplu, sporuri, prime si diverse alte avantaje acordate cu ocazia sfarsitului de an), asa cum se poate observa si din cresterea cu 8,38% a castigului salarial mediu
brut in luna februarie 2017. Scaderea contributiei medii din luna martie 2017, este explicata de faptul ca in aceasta lund se vireaza contributiile lunii ianuarie,
caracterizata de scaderi ale veniturilor salariale, asa cum se poate evidentia din scaderea castigului salarial mediu brut lunar in ianuarie 2017 comparativ cu decembrie
2016 cu 2,73% (date publicate de INS). De remarcat faptul ca si in februarie ac. s-a inregistrat o scadere a castigului salarial mediu brut lunar de 1,89%, urmata de
cresteri de 4,76% in martie si 1,07% in aprilie 2017.

16 Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu.



Se remarca astfel o diferenté a valorilor medii ale conturilor barbatilor comparativ cu cele ale femeilor de 11,40%, ceea ce se poate
explica prin diferentele existente intre castigurile salariale'”. Aceste diferente se mentin in distributia pe numar de luni de contributii si
gen, cu exceptia participantilor cu vechime in sistem cuprinsa intre sapte si noua ani (un numar de contributii virate cuprins intre 85-
96 si respectiv 96-108), cand valoarea medie a contului participantilor femei este mai mare decét cea a participantilor barbati cu 9,82%

si respectiv 6,04%.

In cazul varstei participantilor, se constaté ci cea mai mare valoare medie a conturilor la nivel de sistem s-a inregistrat la grupa cu
vérsta de peste 54 ani, 10.604 lei, dar si la grupele intre 50-54 ani, 8.869 lei si intre 45-49 ani, 8.547 lei. Aceste valori mai mari sunt
determinate, pe de o parte, prin maturizarea sistemului (participantii au aderat la fondurile de pensii administrate privat inca de la
inceputul functiondrii Pilonului 1I) i, pe de alta parte, prin faptul ca acestia au venituri mai mari (din punct de vedere al carierei se
situeaza in partea superioard, cu vechime si venituri salariale mai mari, comparativ cu participantii din grupele de varsta de pana in
45 ani) si pot contribui cu sume mai mari la fondurile de pensii (Grafic 2.1.0.).

Cele mai mari valori ale conturilor s-au inregistrat insé la participantii barbati cu peste noua ani vechime in sistem (un numar de
contributii virate cuprins intre 109 si 120) situati in grupa de varsta de peste 54 ani (0,01% din total participanti’é), cu 15.812 lei si in
grupa cuprinsa intre 35 — 39 ani (2,29% din total participanti), cu 15.773 lei. Pentru participantii femei, cele mai mari valori s-au
inregistrat, de asemenea, la participantii cu peste noua ani vechime in sistem (un numar de contributii virate cuprins intre 109 si 120),
dar cu varsta cuprinsa intre 30 — 34 ani (0,66% din total participanti), cu 14.337 lei si peste 54 ani (0,01% din total participanti), cu

14.146 lei.

Grafic 2.9. Pilon Il Valoare medie cont in functie de Grafic 2.10. Pilon Il Valoare medie cont si participanti in
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La 31 decembrie 2017, un numar de 691.803 de participanti (primii 10% din total participanti in functie de valoare contului) detineau
cumulat 16,83 miliarde lei (42,35% din activele Pilonului Il), rezultdnd o valoare medie a contului de 24.328 lei. De asemenea,
1.729.509 de participanti (primii 25% din total participanti in functie de valoare contului) detineau cumulat 27,06 miliarde lei (68,09%
din activele Pilonului I1), valoarea medie a contului fiind de 15.646 lei.

Trebuie mentionat si faptul ca, la sfarsitul anului trecut, aproximativ 1,14 milicane de participanti'® (16,44% din total) detineau in cont
peste 10.000 lei, iar dintre acestia 0,21 milioane de participanti (3,02% din total), detineau in conturi peste 25.000 lei.

2.2, Contributiile virate la fondurile de pensii facultative

In luna decembrie 2017 au fost virate ctre fondurile de pensii facultative 25,18 milioane de lei (5,40 milioane de euro), inregistrand o
crestere de 2,64% comparativ cu decembrie 2016 si de 16,89% fata de iunie 2017 (Grafic 2.11.). In anul 2017 s-au virat catre fondurile
de pensii facultative 270,99 milioane de lei (58,16 milioane de euro), cu 10,02% mai mult decét in 2016.

17 Potrivit ultimelor date statistice furnizate de INS, in anul 2016, diferenta intre femei si barbati in ceea ce priveste castigul salarial nominal mediu brut lunar pe economie
era de aproximativ 7% in favoarea barbatilor (2.900 lei — barbati si 2.707 lei — femei si 2.809 lei - total).

'8 Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu.

19 Participanti cu conturi diferite de zero.



Grafic 2.11. Pilon lll Contributii brute virate si contributia Grafic 2.12. Pilon lll Contributii medii (lei) si ponderi
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Contributia medie /participant

La 31 decembrie 2017, contributia medie/participant era de 56,43 lei, cu 5,61% mai putin comparativ cu decembrie 2016, dar cu 2,88%
mai mare decét iunie 2017. De remarcat insa cresterea semnificativa fata de luna precedentd de 14,70%, determinaté de cresterea de
aproximativ trei ori a contributiilor virate catre FPF BRD MEDIO, in cazul acestui fond contributia medie/participant fiind de 140,92 lei.
Situatii similare s-au inregistrat de exemplu si in decembrie 2016 (156,64 lei) si decembrie 2015 (176,26 lei), in contextul in care atat BRD
GSG S.A. sifilialele din grup, care contribuie ca angajatori la Pilonul lll, efectueaza in decembrie plati de regularizare in limita plafonului
de 400 Euro/an/angajat. Cu 140,92 lei/participant si o pondere a participantilor cu contributii virate din total participanti la fond de
54,03% (grad de colectare)?, FPF BRD MEDIO s-a situat in cadranul 4 din Graficul 2.12.. De altfel, a fost si singurul fond din acest
cadran, caracterizat de valori mari ale contributiei/participant (de 2,5 ori mai mari decat media pe sistem: 56,43 lei) si ale ponderii
participantilor cu contributii virate din total participanti la fond (peste media pe sistem: 44,31%)

FPF NN OPTIM a inregistrat o contributie medie/participant de 66,87 lei/participant si o pondere a participantilor cu contributii virate
din total participanti fond de 52,29% si s-a situat in cadranul 3 al Graficului 2.12., caracterizat de valori mari in cazul ponderilor
participantilor cu contributii virate din total participanti fond (peste media pe sistem: 44,31%) si de valori mari ale contributiei/participant.
Alte fonduri situate Tn cadranul 3 au mai fost FPF NN ACTIV cu 55,39 lei/participant (45,88 % - pondere participanti cu contributii virate
din total participanti fond) si FPF Raiffeisen Acumulare cu 54,78 lei/participant (50,46% - pondere participanti cu contributii virate din
total participanti fond).

Celelalte fonduri de pensii facultative s-au situat in cadranul 1 din Graficul 2.12., caracterizat de valori mai mici in cazul
contributiei/participant (11,88 lei — 40,21 lei) si ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti fond, sub media pe
sistem (44,31%), respectiv intre 14,71% si 43,87 %. Astfel s-au inregistrat urméatoarele valori ale contributiei/participant si ponderi ale
participantilor cu contributii virate din total participanti fond: FPF AZT MODERATO: 59,33 lei/participant si 43,87%, FPF PENSIA MEA:
40,21 leilparticipant si 20,70%, FPF STABIL: 37,83 lei/participant si 29,22%, FPF BCR PLUS: 35,40 lei/participant si 38,46%, FPF
AZT VIVACE: 28,52 leilparticipant si 22,68%, iar FPF AEGON ESENTIAL: 11,88 lei/participant si 14,71%.

Valoarea contului participantilor

La 31 decembrie 2017 valoarea medie a unui cont al participantilor la sistemul pensiilor facultative?! era de 4.292 lei (921 euro),
respectiv o crestere de 17,26% comparativ cu decembrie 2016. Trebuie remarcat faptul ca valoarea contului participantilor este
determinata de grupele de varsta in care se incadreaza participantii, perioada de contributie, respectiv vechimea in sistem a
participantilor, dar si genul acestora, respectiv veniturile salariale ale barbatilor comparativ cu cele ale femeilor. Astfel, cei mai multi
participanti, 19,41% din total, se situau in grupa de varsta 45 — 49 ani, valoarea activelor detinute de acestia insuménd 390,15 milioane
lei (Grafic 2.13. si Grafic 2.14.).

Cele mai mari valori ale conturilor s-au inregistrat insa la participantii din grupa de varsta 55 — 59 ani, cu 0 medie pe sistem de 5.772
lei (5.963 lei — barbati si 5.592 lei femei). Si grupa de varsté de peste 60 ani a inregistrat valori mari: 5.591 lei(5.646 lei — barbati si
5.482 lei femei). Valoarea mare a ponderii din total participanti (16,29%) si valorile mari ale conturilor in cazul participantilor din grupele
de varsta de peste 55 ani (21,27% din active) se explica prin maturizarea sistemului (participantii au aderat la fondurile de pensii
facultative inca de la inceput) si prin faptul c& acestia au venituri mai mari (se situeaza in partea superioara a carierei, cu vechime si
venituri salariale mai mari, comparativ cu participantii din grupele de vérsta de pana in 55 ani) si pot contribui cu sume mai mari.

2 Participanti pentru care au fost virate contributii (sume diferite de 0) in luna de calcul.
2! Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu.
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Structura pe gen a valorii medii a unui cont era la 31 decembrie 2017 urmatoarea: 4.485 lei — barbati (49% din total participanti) si
4.104 lei — femei (51% din total participanti), valoarea fiind cu 8% mai mica decét in cazul barbatilor. Aceste diferente se mentin in
distributia pe grupe de varsta, cu exceptia grupei 30-34 ani, cand valoarea medie a contului participantilor femei este mai mare decat
cea a participantilor barbati cu 3,72%, dar si in cazul participantilor cu varsta de pana in 19 ani, cand diferenta de 14% este in favoarea

participantilor femei .
Grafic 2.14. Pilon Ill Valoare active si numar participanti

Grafic 2.13. Pilon Il Valoare medie cont in functie de gen
in functie de grupele de vérsta la 31 decembrie 2017
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La 31 decembrie 2017, un numar de 41.488 participanti (primii 10% din total participanti in functie de valoare contului) aveau peste
9.852 lei in cont. Valoarea cumulaté a activelor detinute era de 0,80 miliarde lei (44,80% din activele Pilonului Ill), iar valoarea medie
a contului era de 19.299 lei. De asemenea, 103.720 participanti (primii 25% din total participanti in functie de valoare contului) aveau
peste 5.611 lei in cont. Valoarea cumulaté a activelor detinute era de 1,26 miliarde lei (70,90% din activele Pilonului Ill), rezultand o

valoare medie a contului de 12.172 lei.
Pentru 40.538 participanti (9,77% din total) valoarea contului era de peste 10.000 lei, iar dintre acestia 5.030 participanti (1,21% din
total), detineau in conturi peste 25.000 lei.

Participarea la plata contributiilor

Grafic 2.15. Pilon Ill Participarea la plata contributiilor la
31 decembrie 2017
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64,54% din contributiile la fondurile facultative au fost platite de catre
angajatori (52,42%) sau de catre participanti impreuna cu angajatorii
lor (12,12%), in timp ce 35,46% din participanti au platit singuri
contributiile in decembrie 2017 (Grafic 2.15.).

In functie de locul unde isi desfisoard angajatorul activitatea,
distributia participantilor in decembrie 2017 a fost similara cu lunile
precedente, 80% in mediul urban si 20% n mediul rural.
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3. Plati efectuate in sistemul pensiilor private

3.1.Fondurile de pensii administrate privat - Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

In intervalul analizat decembrie 2016 — decembrie 2017 au fost efectuate pléti ale activului personal net cétre participanti insumand
45,40 milioane lei (Grafic 3.1.), din care 33,55 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, reprezentand 73,89% din total
plati efectuate (3.070 participanti), 11,39 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 25,08% din total (2.788 beneficiari) si 0,47
milioane lei ca urmare a invaliditatii, 1,03% din total (127 participanti). Platile totale au inregistrat o crestere de 2,67% in decembrie
2017 comparativ cu decembrie 2016 (Grafic 3.2.), in special ca urmare a cresterii platilor aferente deschiderii dreptului la pensie.

Ca urmare a acestor plati, in perioada decembrie 2016 — decembrie 2017, s-au efectuat si plati catre Bugetul de stat si Bugetul
asigurérilor sociale de sanatate?? in valoare de 5,77 milioane lei (0,16 milioane lei contributii de asigurari sociale de sanatate si 5,62
milioane lei impozitul pe venit).

Grafic 3.1. Pilon Il Structura plati de activ personal net Grafic 3.2. Pilon Il Evolutie valoare activ net personal platit
decembrie 2016 - decembrie 2017 decembrie 2016 - decembrie 2017
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Grafic 3.3. Pilon Il - Ponderea participantilor in total plati
pensie in anul 2017
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236% activului platit pentru 47,87 % dintre participanti a fost de pana in
10.000 lei, iar pentru 49,77% dintre participanti valoarea
activului s-a situat intre 10.000 si 30.000 lei (Grafic 3.3.).

De mentionat faptul ca, cea mai mare valoare platitd in anul
2017 a fost de 74.842 lei, ca urmare a deschiderii dreptului la

pensie pentru un participant la FPAP ARIPI.
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3.2. Fondurile de pensii facultative — Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

I intervalul decembrie 2016 — decembrie 2017, au fost efectuate pléti ale activului personal net catre participanti insumand 46,35
milioane lei (Grafic 3.4.), din care 43,70 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, reprezentand 94,27% din total plati
efectuate (5.852 participanti), 2,42 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 5,23% din total (761 beneficiari) si 0,23 milioane
lei ca urmare a invaliditatii, 0,50% din total (39 participanti).

22 Sunt cuprinse ultimele modificari ale Codului Fiscal care au intrat in vigoare de la 01.01.2017, respectiv 01.02.2017. Modificarea sumei neimpozabile de la 1.050 lei
la 1.100 lei, modificarea valorii pentru care se retine CASS de la 872 lei la 918 lei si totodata pentru activele platite care au depasit valoarea a 5 salarii medii brute,
stabilirea plafonului maxim la valoarea de 13.405 lei (echivalentul a 5 salarii medii brute). Pentru toate sumele platite care au avut valoarea mai mare de 13.405 lei,
CASS-ul retinut a fost in valoare de 737 lei. Modificarea sumei neimpozabile de la 1.100 lei la 2.000 lei, iar CASS-ul va fi suportat de bugetul de stat, astfel neretinandu-
se CASS pentru platile activului net in caz pensionare.



Platile totale au inregistrat o crestere de 6,23% in decembrie 2017 comparativ cu decembrie 2016 (Grafic 3.5.), in special ca urmare
a cresterii platilor aferente deschiderii dreptului la pensie pentru limita de varsta. Ca urmare a acestor pléati, in perioada decembrie
2016 — decembrie 2017, s-au efectuat plati catre Bugetul de stat si Bugetul asigurérilor sociale de sénatate in valoare de 5,92
milioane lei (0,16 milioane lei contributii de asigurari sociale de sanatate si 5,76 milioane lei impozitul pe venit)'®.

Grafic 3.4. Pilon lll Structura plati de activ personal net
decembrie 2016 — decembrie 2017
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4. Activele fondurilor de pensii private

Grafic 4.1. Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private

decembrie 2016 — decembrie 2017

Grafic 3.5. Pilon lll Evolutie valoare activ net personal
platit decembrie 2016 — decembrie 2017
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Pe parcursul anului 2017, din total plati efectuate ca urmare a
deschiderii dreptului la pensie pentru limita de varsta, valoarea
activului platit pentru 76,85% dintre participanti a fost de pana
in 10.000 lei, iar pentru 20,85% dintre participanti valoarea
activului platit s-a situat intre 10.000 si 30.000 lei. De mentionat
faptul ca, cea mai mare valoare platita in anul 2017 a fost de
1,13 mil. lei, ca urmare a deschiderii dreptului la pensie pentru
un participant la FPF NN OPTIM (Grafic 3.6.).
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La nivelul fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul Il) s-a mentinut un ritm anual de crestere superior fondurilor de pensii
facultative: 26,30%, comparativ cu 18,56% in Pilonul Ill. Si comparativ cu iunie 2017 s-a inregistrat o diferenta: 10,20% in Pilonul Il
si 6,72% in Pilonul 1ll, situatie semnalata si in cazul evolutiei lunare, cand cresterile au fost de 1,92% in PIl si 1,52% in PIII.

4.1. Activele nete ale fondurilor de pensii administrate privat

Valoarea totald a activelor nete inregistrata la 31 decembrie 2017 de fondurile de pensii administrate privat a fost de 39,74 miliarde
de lei (8,53 miliarde de euro). Ritmul anual de crestere nregistrat a fost de 26,30% (23,08% raportat la moneda euro). Cresterea fata
de iunie 2017 a fost de 10,20% (7,70% raportat la moneda euro). FPAP BRD si FPAP BCR au inregistrat in continuare cresteri anuale
si semestriale mai mari in cazul activelor nete (FPAP BRD: 31,80% si respectiv 12,78% si FPAP BCR: 30,79% si respectiv 12,13%).

Tabel 4.1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)

\ Fond de pensii administrat privat dec.-16 dec.17/dec.16 dec.17/iun.17

1 FPAP NN 11,51 13,11 14,35 24,64% 9,41%

2 FPAP AZT VIITORUL TAU 6,86 7,84 8,62 25,70% 9,87%

3 FPAP METROPOLITAN LIFE 4,45 5,11 5,62 26,30% 10,04%

4 FPAP VITAL 2,95 3,40 3,78 28,30% 11,12%

5 FPAP ARIPI 2,67 3,06 3,40 27,29% 11,24%

6 FPAP BCR 1,99 2,32 2,60 30,79% 12,13%

7 FPAP BRD 1,04 1,22 1,38 31,80% 12,78%
TOTAL 3147 36,06 39,74 26,30% 10,20%

4.2. Activele nete ale fondurilor de pensii facultative

Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au atins 1,78 miliarde de lei (0,38 miliarde de euro) la 31 decembrie 2017, inregistrand
un avans de 18,57% comparativ cu decembrie 2016 si de 6,73% fata de iunie 2017 (15,56% si 4,31% raportat la moneda euro). FPF
BCR PLUS si FPF NN OPTIM au inregistrat cresteri anuale mai mari in cazul activelor nete (21,42% si respectiv 21,26%), in cazul
cresterilor semestriale cele mai mari valori au fost inregistrate de FPF BRD MEDIO si FPF NN OPTIM (8,23% si respectiv 8,10%).

Tabel 4.2 Pilon lll Active nete (mil. lei

! Fond de pensii facultative dec.17/dec.16 dec.17/iun.17

1 FPF NN OPTIM 587,15 660,05 712,93 21,42% 8,01%
2 FPF BCR PLUS 262,79 296,22 318,66 21,26% 7,58%
3 FPF AZT MODERATO 188,55 203,96 212,58 12,74% 4.22%
4 FPF NN ACTIV 166,92 185,87 198,31 18,81% 6,69%
5 FPF BRD MEDIO 80,54 88,27 95,54 18,63% 8,23%
6 FPF AZT VIVACE 74,53 80,87 84,51 13,40% 4.51%
7 FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 65,20 70,72 73,20 12,28% 3,52%
8 FPF PENSIA MEA 54,61 58,92 60,44 10,68% 2,58%
9 FPF STABIL 15,07 16,67 17,56 16,54% 531%
10 FPF AEGON ESENTIAL 6,31 6,70 6,84 8,40% 2,10%

TOTAL 1.501,66 1.668,25 1.780,58 18,57% 6,73%

4.3. Structura investitiilor fondurilor de pensii private

La 31 decembrie 2017, ponderea cea mai mare in structura portofoliilor fondurilor de pensii private era detinuta de titlurile de stat cu
61,27% (Grafic 4.2.). Celelalte instrumente au nregistrat urméatoarele ponderi: actiuni 19,83%, depozite bancare 8,66%, obligatiuni
corporative 3,17%, titluri de participare 3,63% si alte instrumente financiare 3,45%2%.

Comparativ cu luna decembrie 2016, portofoliile fondurilor de pensii private au inregistrat o scadere a alocarii in instrumente cu venit
fix (titluri de stat si obligatiuni corporative, municipale si supranationale) dupa cresterile inregistrate in lunile iunie si iulie, urmate de o
scadere brusca in luna august. In acelasi timp, alocarea in actiuni a portofolilor fondurilor de pensii private a revenit aproape de
valoarea inregistrata in luna decembrie 2016, dupa cresterile usoare din lunile ianuarie si mai, scaderile din lunile iunie si iulie si
cresterea din august (Grafic 4.3.).

% Sunt incluse obligatiuni ale organismelor stréine neguvernamentale: BERD, BEI, BM, obligatiuni municipale, fonduri de marfuri si metale pretioase, actiuni — private
equity, instrumente pentru acoperirea riscului si sume in curs de decontare.
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Grafic 4.2. Fonduri de pensii private — alocare pe

Grafic 4.3. Fonduri de pensii private — evolutie lunara
instrumente financiare la 31 decembrie 2017
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Instrumente financiare - structura pe tara

La 31 decembrie 2017, fondurile de pensii private detineau 90,71% din active in instrumente financiare romanesti, de natura titlurilor
de stat, a depozitelor, obligatiunilor, actiunilor si organismelor de plasament colectiv (Grafic 4.4.). 6,95% din activele fondurilor de
pensii private au fost investite in active straine, majoritatea acestor instrumente financiare fiind emise in Germania (2,45%), Franta
(0,94%), Austria (0,83%) si Ilanda (0,66%). In obligatiuni supranationale erau investite 2,33% din active.

Instrumente financiare — structura pe valuta

89,83% din activele fondurilor de pensii private la 31 decembrie 2017 erau denominate in moneda nationald (Grafic 4.5.), iar din
plasamentele in monede straine (10,17%), ponderea cea mai mare au avut-o plasamentele in euro (8,98%), urmate de dolarul

american (0,61%), zlotul polonez (0,20%) si coroana ceha (0,12%). Euro a fost moneda pentru care administratorii fondurilor de pensii
private au utilizat instrumente de acoperire a riscului valutar.

Grafic 4.4. Fonduri de pensii private — structura pe tara

Grafic 4.5. Fonduri de pensii private — structura pe valuta
la 31 decembrie 2017
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Expunerea valutara a activelor fondurilor de pensii private

Activele sistemului de pensii private sunt denominate cu preponderenta in moneda nationald. Expunerea valutara a sistemului de
pensii private in monede straine, a fost de 10,17% din totalul activelor sistemului de pensii private, dar prin utilizarea instrumentelor
pentru acoperirea riscului valutar pentru activele denominate in valute straine, expunerea valutara totald neta la nivelul sistemului de
pensii private a fost de 7,22% din total active sistem. La sférsitul lunii decembrie 2017, fondurile de pensii private au incheiat contracte
derivate pentru acoperirea riscului valutar doar pentru expunerea in EUR. Cea mai mare parte a expunerii valutare este denominata
in EUR, 8,98% din total active sistem, insa fondurile de pensii detin instrumente de acoperire a riscului valutar pentru 32,82% din

expunerea denominata in EUR, rezultdnd o expunere neta fata de EUR de 6,03% din totalul activelor sistemului de pensii private.

2 Expunerea fata de RON inregistrand la sfarsitul lunii decembrie ac. 89,83% din totalul activelor sistemului de pensii private.



Titluri de stat

La 31 decembrie 2017, investitiile fondurilor de pensii private in titluri de stat inregistrau 25,46 miliarde lei, reprezentand 61,27% din
total active. Ponderea titlurilor de stat a inregistrat un trend usor descendent in perioada ianuarie-aprilie 2017, cu o revenire in perioada
mai-iulie ac, incepand cu luna august inregistrandu-se din nou un trend descendent (-3,26 puncte procentuale fatd de decembrie
2016).

Din punctul de vedere al valutelor in care sunt denominate titlurile de stat in care au investit fondurile de pensii private, cele mai mari
valori s-au inregistrat in cazul emisiunilor in lei cu maturitate pe 7 ani (24,23%), 5 ani (22,23%) si 10 ani (19,26%), in cazul emisiunilor
in euro, valori mari au inregistrat cele cu maturitate pe 10 ani (3,88%), 5 ani (1,57%) si 7 ani (0,84%). Din punct de vedere al
scadentelor, 76,98% din investitiile in titluri de stat emise de Romania ajung la maturitate in urmatorii 5 ani, iar 23,02% au scadente
cuprinse intre 6 ani si 17 ani (Grafic 4.6.).

Grafic 4.6. Fonduri de pensii private
Titluri de stat emise de Roménia — structura pe valute si maturitati la 31 decembrie 2017
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La 31 decembrie 2017, fondurile de pensii private detineau investiti in obligatiuni corporative insumand 1,32 miliarde lei, 48,49% din
total obligatiuni (2,71 miliarde lei), mentindndu-se preferinta pentru investitiile In acest tip de instrument financiar.

Grafic 4.7. Fonduri de pensii private - emitenti obligatiuni
corporative la 31 decembrie 2017
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Investitiile in celelalte tipuri de obligatiuni au inregistrat un procent mai mic (obligatiuni municipale, 0,43 miliarde lei, cu o pondere de
15,78%, obligatiuni supranationale, BERD si BEI, 0,49 miliarde lei, cu o pondere de 18,14% in total obligatiuni si alte obligatiuni emise
de organisme straine neguvernamentale, 0,48 miliarde lei, cu o pondere de 17,59%).



Durata si maturitatea portofoliilor de instrumente cu venit fix25

La 31 decembrie 2017, durata efectiva a portofoliului de instrumente cu venit fix la nivelul sistemului de pensii private era de 3,02, in
scadere fata de valoarea de 3,44 inregistratd la data de 31 decembrie 2016%. Maturitatea reziduald a portofoliului de instrumente cu
venit fix la nivelul sistemului de pensii private a inregistrat o valoare de 3,44 ani la data de 31.12.2017, minimul perioadei analizate, in
timp ce valoarea maxima de 3,85 ani a fost inregistrata la data de 31 decembrie 2016.

Comparativ cu finalul decembrie 2016, la finalul lunii decembrie 2017, durata efectiva si maturitatea reziduala ale portofolilor de
instrumente cu venit fix au inregistrat scaderi, atét la nivelul sistemului de pensii private agregat, cat si la nivelul Pilonului Il si la nivelul
Pilonului I1I.

Durata si maturitatea reziduala a portofoliilor de instrumente cu venit fix au inregistrat valori mai mari la nivelul Pilonului Il comparativ
cu nivelul Pilonului II. Astfel, la sfarsitul lunii decembrie ac. valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al
fondurilor de pensii facultative a fost de 3,17, in timp ce valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al fondurilor
de pensii administrate privat a fost de 3,01. De asemenea, scadenta reziduala a portofoliului de instrumente cu venit fix in cazul
Pilonului Il la 31.12.2017 a fost de 3,52 ani, in timp ce scadenta reziduald a portofoliului de instrumente cu venit fix in cazul Pilonului
Il a fost de 3,43 ani.

Cu toate ca incepand din septembrie 2015 legislatia secundara permite fondurilor de pensii facultative sa se protejeze impotriva riscului
de dobanda prin tranzactii cu instrumente financiare derivate, pana in prezent fondurile de pensii nu au efectuat tranzactii in acest
scop.

Depozite bancare

Expunerea fondurilor de pensii private pe depozite bancare (inclusiv conturi curente) a crescut comparativ cu decembrie 2016, cu 1,60
puncte procentuale, dupa ce inregistrase o crestere in martie si aprilie ac. urmaté de o scadere in mai si iunie ac. si o crestere in
perioada iulie - decembrie 2017. Astfel, la 31 decembrie 2017, depozitele bancare inregistrau 8,66% (3,60 miliarde lei) din total active.
Pe primele trei locuri se situeaza Garanti Bank SA, cu 1,01 miliarde lei, Unicredit Bank SA, cu 0,59 miliarde lei si Banca Comerciala
Romana cu 0,45 miliarde lei.

Grafic 4.8. Fonduri de pensii private — top 5 emitenti Grafic 4.9. Fonduri de pensii private — scadentele
depozite bancare la 31 decembrie 2017 depozitelor bancare la 31 decembrie 2017
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) 6 luni <1 luna
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Banca Comerciala Romana - 045
ING Bank Romania - 039
EximBank SA - 035
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28.14% 41.96%
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Din punct de vedere al scadentelor, 13,15% din total depozite bancare (fara conturi curente) au scadenta sub o lund, 41,96% au
scadenta cuprinsa intre 1 si 3 luni, 28,14% au scadenta intre 3 i 6 luni si 16,75% au scadenta peste 6 luni si (Grafic 4.9.). De remarcat
faptul ca 10,36% din total sunt depozite constituite pe mai mult de 12 luni.

25 Pentru a determina riscul de rata a dobanzii s-au calculat, utilizand date preluate din Bloomberg, valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix
al fondurilor de pensii private, precum si maturitatea reziduala a portofoliului de instrumente cu venit fix in perioada decembrie 2016 — decembrie 2017. Durata efectiva
masoara sensibilitatea pretului unei obligatiuni la modificarea ratei dobanzii. Durata reprezinta valoarea cu care se modifica pretul instrumentelor cu venit fix la o
modificare a ratei dobénzii cu 1 punct procentual.

% Durata efectiva a portofoliului de instrumente cu venit fix la nivel de sistem este cel mai mult influentaté de catre titlurile de stat, acestea avand ponderea cea mai
mare dintre instrumentele cu venit fix in care investesc fondurile de pensii private.
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Actiuni

La 31 decembrie 2017, fondurile de pensii private detineau investitii in actiuni in valoare de 8,24 miliarde lei, reprezentand 19,83% din
total active, inregistrénd un trend ascendent in primul semestru din acest an (18,84% in decembrie 2016), dar cu o usoara scadere a
ponderii in luna iulie ac., comparativ cu luna precedenta, ulterior inregistrand o crestere care s-a mentinut pana la sfarsitul anului.

Tabel 4.3. Fonduri de pensii private — plasamente in actiuni
la 31 decembrie 2017

Tara Mid.lei % in total actiuni
or )
2::'{':':{']; g’gg 838;56750; 88,65% din totalul plasamentelor in actiuni ale fondurilor de

Austri 023 2.80% pensii private (7,30 miliarde lei) au fost efectuate in actiuni
M romanesti, in timp ce 11,35% (0,94 miliarde lei) au fost

Franta 0,18 2,16% W - N . :
" , plasamente in actiuni ale unor emitenti din Germania, Austria,

Ao Ui U Franta, Polonia si alte state.

Alte state 0,15 1,78%

Total 8,24 100,00%

In cazul actiunilor din Roménia (Grafic 4.10.), pe primele locuri s-au situat Banca Transilvania SA cu 15,31% din total emitenti din
Romania, Fondul Proprietatea SA cu 14,77%, Romgaz SA cu 13,04%, OMV Petrom cu 12,54% si Tranzgaz SA cu 8,99%, in timp ce
detinerile de actiuni emise de catre SIF-uri reprezentau 7,44% din total (SIF 2 Moldova si SIF 5 Oltenia cu cele mai mari ponderi).

Printre emitentii stréini de actiuni se remarca Erste Group Bank AG cu 8,79% din total emitenti straini, Bawag Group AG cu 5,54%,
Siemens AG cu 4,74%, OMV cu 4,70% sau Deutsche Telekom AG cu 4,42% (Grafic 4.11.).

Grafic 4.10. Fonduri de pensii private Actiuni - emitenti Grafic 4.11. Fonduri de pensii private Actiuni - emitenti
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Grafic 4.12. Fonduri de pensii private — emitenti OPCVM
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Germania 45.44% AF'{ﬁ e?;ﬁ?ﬁ (8,39%) sau Luxemburg (5,08%).
09.91%
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Trebuie mentionat si faptul ca la 31 decembrie 2017 doud fonduri de pensii private (FPAP BCR si FPF BCR PLUS) detineau fonduri
de marfuri si metale pretioase (ETC-uri), respectiv detineri indirecte in aur insumand 0,05 miliarde lei, reprezenténd 0,12% din total
active (DB Physical Gold ETC EUR).

Lichiditatea sistemului de pensii private

Din punct de vedere al lichiditatii, sistemul de pensii private poate face fata oricaror cereri, in principal ca urmare a faptului ca se afla
in perioada de acumulare, iar iesirile din sistem (deces, invaliditate, pensionare, transfer) sunt mici raportate la nivelul activelor
administrate.

In perioada decembrie 2016 — decembrie 2017 lichiditatea pe 5 zile, a inregistrat o scadere atét la nivelul sistemului de pensii private
agregat, cat si la nivelul Pilonului Il si respectiv la nivelul Pilonului Ill. Lichiditatea pe 30 de zile, a inregistrat o crestere in perioada
decembrie 2016 — decembrie 2017 atat la nivelul sistemului de pensii private agregat, cét si la nivelul Pilonului Il si respectiv la nivelul
Pilonului Ill. in cazul Pilonului 11l lichiditatea pe 30 de Zile a inregistrat constant valori mai mari fata de cele aferente Pilonului II.

in ceea ce priveste calitatea portofoliului de actiuni detinut de fondurile de pensii private, constituie un risc lichiditatea scazuta a
emitentilor listati pe Bursa de Valori Bucuresti, volumul de tranzactionare de pe BVB fiind insuficient pentru ca fondurile de pensii s&
poata vinde intreaga participatie detinuta la un emitent intr-un interval de timp mai mic de 90 de zile?". Tn luna mai 2017 compania Digi
Communications S.A. a desfasurat o oferta publica initiald pe Bursa de Valori Bucuresti, fondurile de pensii private cumparand in
cadrul ofertei actiuni in valoare totala de 150,14 mil lei, reprezentand 3,75% din totalul actiunilor societatii. De asemenea, in luna
noiembrie s-a incheiat in cadrul Bursei de Valori Bucuresti oferta publica de vanzare actiuni ale societatii Sphera Franchise Group SA.
Fondurile de pensii private au cumpérat in cadrul ofertei actiuni reprezentand 27,46% din totalul actiunilor oferite si 6,96% din totalul
actiunilor societatii. Valoarea totala a actiunilor cumparate de catre fondurile de pensii a fost de 78,28 mil lei.

Volatilitatea VUAN a fondurilor de pensii private

Volatilitatea VUAN a fondurilor de pensii private s-a mentinut relativ redusa in perioada decembrie 2016 — decembrie 2017, cu exceptia
lunii iunie 2017 cé&nd s-a inregistrat o volatilitate mai ridicata. Avand in vedere faptul ca din totalul actiunilor detinute de cétre fondurile
de pensii private 78,30% sunt actiuni tranzactionate la BVB, volatilitatea preturilor actiunilor listate la BVB s-a propagat si asupra valorii
unitare a activului net a fondurilor de pensii. Pe pietele reprezentative din Anglia, Austria, Germania si Franta sunt tranzactionate
15,42%% din actiunile detinute de cétre fondurile de pensii private. Pe parcursul perioadei analizate, indicii pietelor reprezentative pe
care sunt tranzactionate actiunile detinute de cétre fondurile de pensii au avut o evolutie crescatoare.

4.3.1. Fondurile de pensii administrate privat — Structura investitiilor

Tabel 4.4. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei)
dec.-16 dec.-17

Instrumente financiare Valoare Pondere in Valoare Pondere in Evolutie alocare decembrie 2016 -
Active Totale Active Totale decembrie 2017

o (mid.lei) %

(mid.lei)

Depozite Bancare 2.26 7.17% dr 350 i 8.80% _—

Titluri de Stat 20.35 64.64% dp 2443 b 61.43% ——

Obligauni Municipale 0.38 1.21% f 039 W 0.99% D _

Obligafuni corporative 1.05 334% @ 121 @ 303% 0 S~ /TN

Obligauni organisme straine 036 119% @ 093 B 233% =

neguvernamentale o /

Acfuni 5.90 18.73% fp 7.84 ih 19.72% — T ——

Titluri de parficipare - 0 0 g

OPCVM 1.18 3.73% 144 W 3.63% e

Alte instrumente financiare 0.01 0.04% dr 0.03 d 0.07% J i,
Activ total 31.48 i 39.77

*Sunt incluse fondurile de marfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului si sumele in curs de decontare.

Din punct de vedere al alocérii resurselor financiare pe diferite clase de active, titlurile de stat, obligatiunile municipale, obligatiunile
corporative si titlurile de participare — OPCVM, au inregistrat scaderi, in celelalte cazuri inregistrandu-se cresteri in decembrie 2017
comparativ cu decembrie 2016.

2 Singura exceptiei este compania Prodplast unde fondurile de pensii detin actiuni in valoare de doar 57.716 lei
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Grafic 4.13. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale la 31 decembrie 2017
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La 31 decembrie 2017, doua dintre cele
sapte fonduri de pensii administrate privat
detineau titluri de stat sub ponderea pe pilon
(61,43%): FPAP BCR (58,07%) si FPAP
ARIPI (53,54%). In acelasi timp urmtoarele
trei fonduri se situau peste media alocarii in
actiuni in Pilonul 1I' (19,72%): FPAP
METROPOLITAN LIFE (21,47%), FPAP
VITAL (22,53%), FPAP BCR (23,76%) si
FPAP ARIPI (26,41%).

Grafic 4.14. Pilon Il Structura investitii in plasamente
financiare la 31 decembrie 2017

Tabel. 4.5. Pilon Il Structura investitii RO/UE

s : dec.17/ dec.17
Investitji dec.-16 iun.-17 dec.-17 :
dec.16 [iun.17 Obligatiuni
Investitii RO 92,58% 91,91% 90,85% J J Investiti state ~ BERD BEI BM,
i terte, 1.35% 1.19%
phestiistate 57 e79%  662% 0 {
Obligatiuni Titluri de
BERD, BEI, 0,65% 0,64% 1,19% 1 ) participare
Investitii state o 0 o -
terte 1,06% 0,67% 1,35% ) T N
Investiti RO, N~ Acguz’;'o/LjE’
In decembrie 2017, 90,85% din activele fondurilor de pensii LU
administrate privat erau plasate in tard, in scadere usoara fatd de
decembrie 2016 (92,58%). 6,62% din active reprezentau plasamente Obligatiuni
in state membre UE, 1,35% in state terte si 1,19% in obligatiuni ale Bolgpgrgg\;f
organismelor straine neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM. s

4.3.2. Fondurile de pensii facultative - Structura investitiilor

Tabel 4.6. Pilon lll Structura investitii - total (mil. lei)

dec.-16 dec.-17
Instrumente financiare Pondere in Pondere in Evolutie alocare d.ecembrle 2016
Valoare . Valoare . decembrie 2017
(mil.lei) Active Totale (mil.lei) Active Totale
(%) (%)
Depozite Bancare 70.37 4.68% dr  100.20 qh 5.62% T TR T
Titluri de Stat 936.54 62.26% fh 1,025.56 b 57.50% \w\ﬁ\_ﬁ
Obligafiuni Municipale 35.00 2.33% b 3457 & 1.94% K‘
Obligatuni corporative 66.26 4.40% dh 110.04 i 6.17% \/
Obligatiuni organisme straine 24.62 1.64% A 4258 & 2.39% —/_/
neguvernamentale
e T =
N
Actuni 317.76 2112% @ 39890 4 23T% \/Xf\/rf‘
Titluri de participare - . . TN
OPCVM 48.55 3.23% qh 66.12 i 3.71% _,-//
Alte instrumente financiare 5.10 0.34% dn 5.57 &% 0.31% \‘/,._‘/"\/"\______
Activ total 1,504.19 dh 1,783.54

*Sunt incluse fondurile de marfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului, actiuni — private equity si sumele in curs de decontare.
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In decembrie 2017, comparativ cu decembrie 2016, cu exceptia obligatiunilor municipale, celelalte instrumente au inregistrat cresteri,
in conditiile unui avans al activelor totale de 18,57%. Din punct de vedere al alocérii resurselor financiare pe diferite clase de active,
au inregistrat scaderi titlurile de stat, alte instrumente financiare si obligatiunile municipale, celelalte clase de active inregistrand
cresteri.

La 31 decembrie 2017, trei dintre cele 10 fonduri de pensii facultative detineau titluri de stat sub ponderea pe pilon (57,50%): FPF
BCR PLUS (56,59%), FPF NN ACTIV (48,15%) si FPF AZT VIVACE (47,74%). Tn cazul actiunilor, valori peste ponderea pe pilon
(22,37%) inregistrau urméatoarele cinci fonduri: FPF AEGON ESENTIAL (23,45%), FPF BCR PLUS (24,42%), FPF STABIL (25,49%),
FPF NN ACTIV (30,33%) si FPF AZT VIVACE (30,42%).

Grafic 4.15. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale la 31 decembrie 2017
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Grafic 4.16. Pilon Il Structura investitiilor in plasamente

Tabel 4.7. Pilon Il Structura investitii RO/UE financiare la 31 decembrie 2017
L : dec.17/  dec.17/
Investitii dec.-16 iun.-17 dec.-17 dec.16 iun A7
Obligatjuni
Investiti 91519 9016%  87,76% U y SEROGE, Tt de
RO BM 1.00% Investitii state . rtiL::ipare
Ivestiti  gogw  sa1  982% 1 ? ot 143% OPCVM UE
state UE 375%
Obligatiuni o
BERD, BEI,  0,70% 0,80% 1,00% ) 1 Obligatiuni
BM Investi corporative UE
Investitii . ) ) e 3.28%
1,20% 0,93% 1,43% ) ) - state UE
state terte Investitii RO 9.82% Actiuni UE
87.76%  — 271%
87,76% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate in \ P
tara, in scadere fata de decembrie 2016 (91,51%). 9,82% din S prbvgt(e)gg;ity
active erau plasate in state UE, iar 1,00% in obligatiuni ale o
organismelor straine neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM
si 1,43% in state terte.

4.3.3. Fondurile de pensii private — Tranzactii efectuate in anul 2017

Tn perioada decembrie 2016 - decembrie 2017, au fost identificate 1.746 de tranzactii ale fondurile de pensii private, cu 126 de emitenti,
in valoare totald de 23,81 miliarde lei. Trebuie precizat faptul ca aceste valori sunt minimale, estimarile fiind calculate in baza
diferentelor rezultate intre raportarile administratorilor privind situatia detaliata a investitiilor transmise saptdmanal Autoritétii, potrivit
prevederilor legale8, valorile reprezentand numarul tranzactiilor efectuate, precum si valoarea acestor tranzactii, putand fi in realitate
mai mari.

Tn anul 2017, in portofoliile fondurilor de pensii private au aparut 12 noi emitenti.

28 Norma nr. 24/2015 privind obligatjile de raportare si transparenta in sistemul pensiilor administrate privat, cu modificérile si completarile ulterioare si Norma nr. 25/2015
privind obligatiile de raportare i transparentd in sistemul pensiilor facultative, cu modificarile si completarile ulterioare.

23



Tabel 4.8. Emitenti noi in 2017

Emitent nou Valoare tranzactii (lei Numar tranzactii
Digi Communications NV 182.469.933 19
International Finance Corporation 140.000.000 5
Sphera Franchise Group SA 86.336.999 17
Bawag Group AG 55.175.805 5
iShares Europe ex - UK Index Fund (IE) / BlackRock Inc 22.779.000 1
GetBack SA 18.183.939 3
Waberer’s International ZRT 11.575.402 2
Dino Polska SA 9.770.760 4
Ryanair Holdings PLC 3.126.39%4 2
MCI Capital SA 1.168.937 3
Capgemini SA 1.037.494 1
OTP Global Mix / OTP Asset Management 120.000 1

Din totalul tranzactiilor realizate in anul 2017, 80,28% sunt reprezentate de tranzactii cu titluri de stat emise de Ministerul Finantelor
Publice, pe urméatorul loc situdndu-se tranzactiile cu titluri de stat poloneze (3,60% din total tranzactii), iar pe locul trei tranzactiile cu
actiuni Fondul Proprietatea (1,48% din tranzactii).

Grafic 4.17. Total valoare tranzactii si total numar tranzactii — evolutie trimestriala 2016 — 2017
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Tabel 4.9. Structura tranzactiilor pe emitenti in 2017

Emitent Valoare tranzactie % total tranzactii
Ministerul Finantelor Publice 19.113.910.570 80,28%
Polonia 857.578.243 3,60%
Fondul Proprietatea SA 352.478.750 1,48%
db x - trackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF / db x - trackers 305.149.502 1,28%
BERD 282.500.000 1,19%
OMV Petrom SA 240.472.831 1,01%
Digi Communications NV 182.469.933 0,77%
Unicredit Bank SA 182.114.114 0,76%
Romgaz SA 144.160.057 0,61%
Erste Bond Flexible / Erste Asset Management 141.807.439 0,60%
International Finance Corporation 140.000.000 0,59%
Top 10 emitenti 2.828.730.870 11,88%
Restul emitentilor 1.865.461.481 7,84%
Total valoare tranzactii 23.808.102.920 100,00%

Fondul de pensii privat care a inregistrat cea mai mare valoare a tranzactiilor si cel mai mare numar de tranzactii realizate pe parcursul
anului 2017 este FPAP NN, realizand 45,65% din valoarea totala a tranzactiilor, 268 de tranzactii cu 51 de emitenti.

Pe locul doi in clasamentul in functie de valoarea tranzactiilor s-a situat FPAP VITAL care a inregistrat 13,64% din valoarea totald a
tranzactiilor, realizand 221 tranzactii cu 38 de emitenti. FPAP AZT VIITORUL TAU a inregistrat 12,58% din valoarea totald a
tranzactiilor, realizdnd 95 de tranzactii, cu 28 de emitenti, iar FPAP METROPOLITAN LIFE a nregistrat 10,01% din valoarea totald a
tranzactiilor, realizénd 157 de tranzactii, cu 40 de emitenti.
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La polul opus s-au situat urméatoarele fonduri de pensii private: FPF Pensia Mea (0,10%, 58 de tranzactii, 23 de emitenti), FPF STABIL
(0,04%, 54 de tranzactii, 13 emitenti) si FPF AEGON ESENTIAL (0,01%, 46 de tranzactii, 22 de emitenti).

Grafic 4.18. Valoare tranzactii, numar tranzactii si numar emitenti in 2017
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I intervalul decembrie 2016 — decembrie 2017 s-a inregistrat o sc&dere a expunerii pe titluri de datorie ale statelor si municipalitatilor
(de la 65,79% la 62,30% din activul total al sistemului) si o crestere a expunerii pe sectorul non-financiar (de la 10,40% la 10,98% din
activele sistemului de pensii private), in principal datorita cresterii expunerii pe sectorul petrol si gaze (de la 5,53% la 6,31% din activul
total al sistemului), precum si o crestere a expunerii pe sectorul financiar, in principal actiuni, depozite i obligatiuni corporative emise
de banci (de la 23,85% la 26,72% din activul total al sistemului).

La data de 31.12.2017, cele mai importante sectoare de activitate non-financiara in care fondurile de pensii private au realizat investitii
au ramas sectorul petrol si gaze (6,31%) si sectorul utilitati (1,95%).

Principalul beneficiar al investitiilor realizate de fondurile de pensii private este in continuare statul roman prin intermediul titlurilor de
stat emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si al actiunilor la companiile controlate de acesta: Romgaz, Transgaz, Electrica,
Eximbank, Transelectrica, Nuclearelectrica, Conpet si Antibiotice.

Din primele 10 societati din punct de vedere al valorii investite in acestea de cétre fondurile de pensii private, 7 sunt societdti financiare,
inregistrandu-se in continuare un grad ridicat de concentrare pe sectorul financiar, restul societatilor apartindnd sectoarelor petrol si
gaze (Romgaz, OMV Petrom si Transgaz). Se observa faptul ca fata de topul din luna decembrie 2016, in decembrie 2017, au aparut
in plus in top 10 emitenti, db x-trackers Euro Stoxx 50 Ucits ETF si Banca Comerciala Romana.

Dintre fondurile de pensii administrate privat, FPAP BRD a inregistrat cel mai ridicat grad de concentrare atét pe sectoare de activitate,
emitenti, grupuri de emitenti si instrumente financiare datoritd expunerii pe titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice, de
67,46% din total activ fond. Acelasi lucru este valabil si pentru FPF AEGON ESENTIAL, expunerea acestui fond pe titluri de stat emise
de Ministerul Finantelor Publice fiind de 68,22% din total activ fond.

Cu toate ca pe parcursul anului 2017 au existat investitii in emitenti noi din diverse domenii (obligatiuni International Finance
Corporation, actiuni Bawag Group, Get Back si MCI Capital din domeniul financiar, actiuni Digi Communications NV din domeniul
telecomunicatii, actiuni Waberer's International ZRT din domeniul industrial, actiuni Sphera Franchise Group din domeniul bunuri de
larg consum, actiuni Ryanair Holdings si Dino Polska din domeniul servicii si Capgemini din domeniul tehnologie), se evidentiaza faptul
cé sistemul de pensii private prezinta in continuare un grad de concentrare ridicat atat pe sectoare de activitate, cat si pe emitenti, pe
grupuri de emitenti si pe tipuri de instrumente financiare.

5. Rate de rentabilitate

5.1. Fondurile de pensii administrate privat
Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in decembrie 2017 au fost (Graficele 5.1. si 5.2.):

- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: FPAP ARIPI: 3,9348%,
- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: -1,0314%,
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- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

FPAP AZT VIITORUL TAU 3.5005%
FPAP BCR 4.8028%
FPAP BRD 3.1176%
FPAP METROPOLITAN LIFE 4.2493%
FPAP NN 4.0681%
FPAP VITAL 3.8646%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 0,0314%,
- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 3,9543%.

Grafic 5.1. Pilon Il - Rata medie ponderata de rentabilitate Grafic 5.2. Pilon Il Cota de piata - active nete si rate de
nominala si reald decembrie 2016 — decembrie 2017 rentabilitate anualizate la 31 decembrie 2017
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Dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat incluse in Pilonul Il, FPAP ARIPI este singurul cu un grad de risc ridicat, in timp
ce toate celelalte fonduri sunt incadrate in categoria gradului de risc mediu. La data de 31 decembrie 2017, comparativ cu data de 31
decembrie 2016, rata nominala de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat a crescut usor de la 3,73% la 3,95%. Niciun
fond de pensii private nu a Tnregistrat o rata de rentabilitate inferioara ratei minime pentru categoria sa de risc.

5.2. Fondurile de pensii facultative

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna decembrie 2017 au fost (Graficele 5.3. si 5.4.):
- Rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:
FPF AZT VIVACE: 5,3313%
FPF NN ACTIV: 4,6629%
- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 4,8697%;
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 0,8697%;
- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

FPF AEGON ESENTIAL 2.4046%
FPF AZT MODERATO 3.9086%
FPF BCR PLUS 3.4810%
FPF BRD MEDIO 1.8402%
FPF NN OPTIM 3.1370%
FPF PENSIA MEA 1.8817%
FPF RAIFFEISEN ACUMULARE 3.3399%
FPF STABIL 2.6214%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 3,1878%;
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: -0,8121%.
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Grafic 5.3. Pilon lll Rate rentabilitate medii nominale si Grafic 5.4. Pilon Ill Cota de piata — active nete si rate de

reale in perioada decembrie 2016 — decembrie 2017 rentabilitate anualizate la 31 decembrie 2017
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Din punct de vedere al gradului de risc, in Pilonul Ill din cele 10 fonduri de pensii facultative doar doua sunt incadrate in categoria de
risc ridicat, FPF NN ACTIV si FPF AZT VIVACE, toate celelalte fonduri de pensii facultative avand grad de risc mediu. La data de 31
decembrie 2017, comparativ cu data de 31 decembrie 2016, rata nominala de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative care fac
parte din categoria de risc mediu a crescut de la 2,73% la 3,19%, iar rata nominald de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
care fac parte din categoria de risc ridicat a scazut de la 3,32% la 4,87%. Niciun fond de pensii private nu a inregistrat o rata de
rentabilitate inferioara ratei minime pentru categoria sa de risc.
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