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PENSIILE PRIVATE DIN ROMANIA LA 30 IUNIE 2017

1. Participanti la fondurile de pensii private

Evolutia sistemului de pensii private a fost pozitiva pe tot parcursul functionarii sale, numarul de participanti si valoarea activelor
personale ale acestora crescand constant. S-a urmarit asigurarea unui raport echilibrat intre siguranta si performanta investitiilor in
beneficiul viitorilor pensionari, dar si protejarea intereselor acestora. Astfel, la finalul lunii iunie 2017, in sistemul de pensii private din
Roménia (Pilonul Il si Pilonul IIl) erau inscrisi 7,34 milioane participanti.

1.1. Participanti la fondurile de pensii administrate privat

6,92 milioane de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor administrate privat la sfarsitul lunii iunie 2017, cu un avans anual de
3,47%. Comparativ cu decembrie 2016, numarul de participanti a crescut cu 1,74%. Pe parcursul primului semestru din 2017, cresterea
lunard a numarului de participanti a inregistrat un usor trend descrescator, cu o usoara revenire in luna iunie ac. (0,18%)*. 120 mii
participanti noi in sistem au fost inregistrati in primul semestru din acest an, cu 7,69% mai putin decat in perioada similara din 2016
(130 mii persoane).

Tabel 1.1. Pilon Il Numar de participanti (mil. pers.

! Fond de pensii administrat privat iun.17/ iun.16 iun.17/dec.16

1 NN 1,90 1,92 1,94 2,01% 0,89%
2 AZT VIITORUL TAU 1,48 1,50 1,52 2,23% 1,09%
3 METROPOLITAN LIFE 0,93 0,95 0,97 3,57% 1,74%
4 VITAL 0,82 0,84 0,86 4,10% 1,98%
5 ARIPI 0,66 0,67 0,69 517% 2,49%
6 BCR 0,56 0,57 0,59 4,20% 3,07%
7 BRD 0,33 0,35 0,37 11,05% 5,10%

TOTAL 6,68 6,80 6,92 3,47% 1,74%

Grafic 1.1. Pilon Il Cotad de piata in functie de participanti
si active nete la 30 iunie 2017
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(Grafic 1.1.). FPAP BRD, FPAP BCR si FPAP
ARIPI au inregistrat in continuare cresteri anuale
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Structura participantilor pe varsta si gen

La sfarsitul lunii iunie 2017 distributia participantilor pe gen a fost urmétoarea: 52,09% - barbati si 47,91% - femei (Grafic 1.2.). In ceea
ce priveste distributia pe varsta, raportul participantilor cu varsta de pana la 35 de ani comparativ cu cei cu varsta de peste 35 de ani
era 46,41% la 53,59% la 30 iunie 2017. In conditiile maturizarii sistemului, raportul in functie de varsta s-a modificat in perioada iunie
2016 - iunie 2017 in favoarea participantilor cu varsta de peste 35 de ani (Grafic 1.3.). Astfel, s-a inregistrat o scadere a ponderii celor
cu varsta de pana in 35 ani de 1,60 puncte procentuale comparativ cu iunie 2016, cand raportul a fost 48,01% la 51,99%. Comparativ
cu decembrie 2016, cand raportul a fost 47,21% la 52,79%, scaderea a fost de 0,80 puncte procentuale.

" Minima intervalului analizat, decembrie 2016 — iunie 2017, 0,14%, s-a inregistrat in mai 2017, iar maxima, 0,53%, in decembrie 2016.
2 Ritmuri de crestete anuale si semestriale: FPAP BRD: 11,05% si respectiv 5,10%; FPAP BCR: 4,20% si respectiv 3,07%; FPAP ARIPI: 5,17% si respectiv 2,49%.
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Grafic 1.2. Pilon Il Participanti - piramida participantilor Grafic 1.3. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta
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Participanti noi

313 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii administrate privat din cei
12.555 participanti intrati in sistem in luna iunie 2017, o sc&dere anuald a numérului de participanti nou intrati in sistem de 8,86% si
de 65,41% comparativ cu decembrie 2016. Trebuie remarcata insa o usoara crestere lunara a numarului de participanti noi din luna
iunie ac. (30,82%), dupa un trend descendent inregistrat timp de sase luni. Aceasta revenire usoara vine in contextul cresterii
efectivului de salariati pe economie cu 0,38% in aprilie 2017, comparativ cu martie 2017, precum si al cresterilor lunare inregistrate in
activitdtile sezoniere specifice anotimpurilor de primavara si vara, cum ar fi 0,54% in agriculturd, 0,73% in constructii, sau 1,99% in
activitatea hoteliera si de restaurante, potrivit datelor publicate in Buletinele statistice lunare publicate de INS.

12.242 persoane, reprezentand 97,51% din total nou intrati in sistem, au fost repartizate aleatoriu in luna iunie 2017 (toate fondurile
de pensii au inregistrat valori de peste 90%, iar pentru FPAP METROPOLITAN LIFE si FPAP VITAL ponderile a fost de 100%). Cu
un trend fluctuant in perioada iunie 2016 — iunie 2017, numarul persoanelor repartizate aleatoriu a scazut cu 8,52% fata de aceeasi
luna din 2016 si cu 65,30% comparativ cu decembrie 2016. 120 mii persoane au intrat in sistem in primul semestru din 2017, cu
7,69% mai putin decat in perioada similara din 2016, iar 118 mii persoane (98,10% din total intrati in sistem in semestrul | 2017)
dintre acestia au fost repartizati aleatoriu, ceea ce reprezinta o scadere de 7,30% comparativ cu semestrul | din 2016 (Grafic 1.4.).

Grafic 1.4. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de
repartizare iunie 2016 - iunie 2017
40 1 r 100%  Din analiza evolutiei numarului de participanti nou intrati in
perioada iunie 2016 - iunie 2017 (Grafic 1.4.) se evidentiaza
o crestere semnificativd in luna decembrie 2016 (36,3 mii
persoane), insofita si de cresterea gradului de repartizare
aleatorie (97,2%)°. In conditiile in care repartizarea aleatorie
are loc la 4 luni de la prima platd a CAS (fie ca urmare a
incasarii primului salariu sau a primei indemnizatii de somaj),
rezultd ca participantii intrati aleatoriu in decembrie au intrat in
campul muncii in luna august, luna in care se termina anul
scolar. Astfel, din analiza structurii pe grupe de vérstd a
participantilor reiese ca in luna decembrie 2016 numarul
persoanelor cu varsta cuprinsa intre 20 — 24 ani a crescut

Mii iun iUl aug sep oct nov dec ian feb mar apr mai iun comparativ cu luna precedenta cu aproximativ 18 mii (49% din
pes total nou intrati in aceastd luna)*.
mmmm Participanti nou intrati Repartizati aleatoriu % (scala din dreapta) ’

De asemenea, se evidentiaza lunile august si octombrie 2016, cand s-au inregistrat grade de repartizare semnificativ mai mici (87,5%
si respectiv 85,6%), desi numarul participantilor nou intrati nu a inregistrat o crestere semnificativa comparativ cu celelalte luni. Avand
in vedere gradul de educatie financiara mai ridicat al studentilor, precum si faptul ca sunt studenti care lucreaza incé din timpul studiilor,
coroborat cu inceperea anului universitar in luna octombrie, ar putea determina ca o pondere mai mare din participanti sa fi semnat
acte de aderare, comparativ cu cei care au fost repartizati aleatoriu (Grafic 1.4.).

3 Acest trend s-a manifestat si in anii anteriori, de exemplu: decembrie 2015 numarul participantilor nou intrati: 47,4 mii persoane (grad de repartizare aleatorie de 96%);
decembrie 2014: 40,9 mii persoane (93%); decembrie 2013: 40,3 persoane (95%).

4 Acest trend s-a manifestat si in decembrie 2015: 29 mii persoane, reprezentand 61% din total nou intrati, in decembrie 2014: 16 mii persoane (38% din total nou
intrati) si in decembrie 2013: 17 mii persoane (41% din total nou intrati in aceastd luna).



Participanti transferati

In intervalul iunie 2016 — iunie 2017, 1.236 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii administrate privat, activele transferate
atingand 12,42 milioane lei. Fondul de pensii care a primit cei mai multi participanti transferati (768) si valoarea cea mai mare a activului
transferat (7,66 milioane lei) a fost FPAP NN. n cazul fondurilor de la care s-au transferat participantii, FPAP METROPOLITAN LIFE
s-a situat pe primul loc cu 3,57 milioane lei si 362 participanti (Graficele 1.5 si 1.6.).

Grafic 1.5. Pilon Il Valoare activ net transferat Grafic 1.6. Pilon Il Participanti transferati
iunie 2016 - iunie 2017 (mil.lei) iunie 2016 - iunie 2017
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1.2. Participanti la fondurile de pensii facultative

427.349 de participanti erau inregistrati in sistemul pensiilor facultative la 30 iunie 2017, cu un avans anual de 7,03% si 4,17% fata de
decembrie 2016. Ritmul lunar de crestere a fluctuat pe parcursul primului semestru din 2017, inregistrand un maxim in ianuarie (2,02%)
si un minim in februarie ac. (0,37%). 20 mii persoane au intrat in sistem pe parcursul primului semestru din acest an, cu 4,12% mai
mult decét in semestrul | din 2016.

Tabel 1.2. Pilon Ill Numar de participanti (pers.)

! Fond de pensii facultative iun.17/iun.16 iun.17/dec.16
1 NN OPTIM 131.967 136.565 148.052 12,19% 8,41%
2 BCRPLUS 120.110 123.830 126.750 5,53% 2,36%
3 NNACTIV 38.871 39.725 40.780 4,91% 2,66%
4  AZT MODERATO 37.146 37.834 38.166 2,75% 0,88%
5  BRDMEDIO 21.286 22.234 23.312 9,52% 4,85%
6  AZTVIVACE 20453 20.392 20.377 -0,37% -0,07%
7 RAIFFEISEN ACUMULARE 10.480 10.722 11.028 5,23% 2,85%
8  PENSIAMEA 10.044 9.994 9.921 1,22% -0,73%
9  STABL 5113 5.128 5.148 0,68% 0,39%
10  AEGON ESENTIAL 3.806 3817 3815 0,24% -0,05%
TOTAL 399.276 410.241 427.349 7,03% 4,17%
Grafic 1.7. Pilon lll Cota de piata in functie Primele trei fonduri de pensii, FPF NN OPTIM, FPF BCR Plus si
de participanti si active nete la 30 iunie 2017 FPF AZT MODERATO detineau in iunie 2017 aproximativ 73%
AEGON ESENTIAL din participanti si 70% din activele nete (Grafic 1.7.). De
STABIL remarcat FPF BCR Plus care, desi se situa pe locul doi in ceea
PENSIA MEA ce priveste ponderea din total participanti, 29,66%, inregistra
. 0 . . -
RS ACNATE numai 17,.76/0 pondere d.m Eotal Tactwe nete la 30 |un|en 2017.
Comparativ, FPF NN Optim inregistra 34,64% pondere in total
AZT VIVACE L. T A .
participanti, in timp ce ponderea in active nete a fost de 39,57 %.
BROMEDIO | Tn acest caz, calitatea portofoliului de participanti este factorul
NN ACTIV 11114% determinant (pentru participantii la FPF BCR Plus valoarea
AZT MODERATO S 1223% contributiilor virate la fond a fost mai mica). FPF NN OPTIM si
BCR PLUS — FPF BRD MEDIO au inregistrat in continuare cresteri mai mari,
TG \ anuale si semestriale ale numarului de participanti (FPF NN
7% .
= Participanti OPTIM: 12,19%, respectiv 8,41%, FPF BRD MEDIO: 9,52%,
u Active Nete 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

respectiv 4,85%).



Structura participantilor pe varsta si gen

La 30 iunie 2017 distributia pe gen a fost: 49,03% barbati si 50,97% femei (Grafic 1.8.). In ceea ce priveste distributia pe varsta,
raportul participantilor a fost urmatorul: 18,38% cu vérsta de pana in 35 de ani si 81,62% cu vérsta de peste 35 ani (Grafic 1.9.). In
conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat usor in perioada iunie 2016 — iunie 2017 in favoarea participantilor cu varsta de
peste 35 ani (o crestere de aproximativ un punct procentual). Comparativ cu decembrie 2016, diferentele sunt de numai 0,10 puncte
procentuale (19,39% la 80,61% raportul in martie 2016 si 18,47% la 81,53% raportul in decembrie 2016).

Grafic 1.8. Pilon Ill Participanti, piramida anilor pe sexe si Grafic 1.9. Pilon lll Evolutie structura pe grupe de varsta
grupe de varsta (%) la 30 iunie 2017 iunie 2016 - iunie 2017
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Grafic 1.10. Pilon Il Numar participanti nou intrati in sistem
iunie 2016 - iunie 2017 2.384 persoane au aderat in iunie 2017 la unul din cele zece
10 250% fonduri de pensii facultative, inregistrand un ritm anual de
7,03% si o crestere de 4,17% fata de decembrie 2016. Tn
primul semestru din 2017 au intrat in sistem 20.362 persoane,
L 150% cu 4,12% mai mult decét in perioada similara din 2016.
Cresterea semnificativa inregistratd in luna ianuarie ac. este
- 100% determinata de numarul mare de participanti care au aderat la
FPF NN Optim, 7.663 persoane, reprezentdnd 89,58% din
total participanti care au aderat in aceasta luna. Trebuie
- 0% precizat c& ponderea participantilor din total participanti nou
intrati in sistem in cazul FPF NN Optim a inregistrat constant
_ valori semnificativ mai mari decét in cazul celorlalte fonduri de
L _100% pensii. Astfel, cu exceptia valorii din ianuarie ac., valorile s-au

- 200%

- 50%

- -50%

jun iul aug sep oct nov dec ian feb mar apr mai iun situat intre 34,19% in noiembrie 2016 $i 47,37% in februarie
Mii = Participanti nou intrati 20175.
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Participanti transferati

In intervalul iunie 2016 — iunie 2017, aproximativ 600 de participanti s-au transferat intre fondurile de pensii facultative, activele
transferate atingand 5,52 milioane lei. Fondul de pensii care a primit cei mai multi participanti transferati (233) si a inregistrat valoarea
cea mai mare a activului transferat (4,48 milioane lei) a fost FPF NN OPTIM. Totodata, FPF NN OPTIM a fost si fondul de la care s-
au transferat cei mai multi participanti (209 persoane), insa fondul de la care s-au transferat cele mai mari valori ale activelor a fost
FPF AZT MODERATO cu 2,89 milioane lei (Graficele 1.11. si 1.12.).

5 Cresteri semnificative ale numarului de participanti noi la FPF NN Optim, similare cu cea din luna ianuarie ac., nu se evidentiaza in anii anteriori, se constata chiar
scaderi ale ponderii FPF NN Optim din total nou aderati la fondurile de pensii facultative in ianuarie 2016 comparativ cu decembrie 2015 si in ianuarie 2015 comparativ
cu decembrie 2014.



Grafic 1.11. Pilon lll Valoare activ net transferat

Grafic 1.12. Pilon lll Participanti transferati
iunie 2016 — iunie 2017 (mil.lei)

iunie 2016 — iunie 2017 (pers.)
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2. Contributii virate la fondurile de pensii private
2.1. Contributii virate la fondurile de pensii administrate privat

Tn luna iunie 2017 au fost virate cétre fondurile de pensii administrate privat 608,96 milioane de lei (133,72 milioane de euro), o crestere
de 23,29% comparativ cu iunie 2016 si de 18,58% comparativ cu decembrie 2016 (Grafic 2.1.).

In primul semestru din 2017 s-au virat cétre fondurile de pensii administrate privat 3,42 miliarde de lei (0,75 miliarde de euro), cu o
medie de 552,86 milioane leiluna. Comparativ cu primul semestru din 2016, valoarea totala a contributiilor virate in semestrul | din
2017 a crescut cu 20,47%. Cresterea valorii contributiilor virate a fost determinata de cresterea constanta a céstigului salarial mediu
brut pe economie$, dar si de eliminarea, incepand cu luna februarie ac., a plafonului pentru contributiile de asigurari sociale (CAS)
echivalent cu cinci salarii medii brute pentru persoanele care obtin venituri din salarii, sau asimilate acestora, astfel ca acestea vor
plati CAS pentru intregul venit realizat”.

Trebuie precizat faptul c&, incepand din luna martie ac., cota de contributie pentru acest an este de 5,1%, valoare similara cu cea din
anul 20168 (in luna martie se vireaza contributiile aferente lunii ianuarie 2017).

Numarul participantilor cu contributii in luna iunie 2017 a fost de 4,06 milioane persoane, inregistrand o crestere de 1,94% comparativ
cu iunie 2016 si de 12,57% comparativ cu decembrie 2016. De remarcat faptul ca fatd de luna anterioara, numarul participantilor cu
viramente a scazut cu 0,73% (Grafic 2.1.).

Grafic 2.1. Pilon Il Participanti cu contributii si contributiile

Grafic 2.2. Pilon Il Pondere participanti cu contributii in
virate iunie 2016 - iunie 2017
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8 Potrivit datelor statistice furnizate de INS, ritmul anual de crestere al castigului salarial mediu brut pe economie a fost de 14,31% (aprilie 2017 comparativ cu aprilie
2016), iar cresterea semestriala a fost de 0,42% (aprilie 2017 comparativ cu octombrie 2016).

7 Ordonanta de Urgenta nr.3/2017.

8 Potrivit ar.6 alin. (1) din OUG nr.9/2017.



La 30 iunie 2017, numérul de participanti cu contributii virate Tn luna de calcul reprezenta 58,66% din total participanti din Pilonul I,
inregistrand o revenire dupa scaderea semnificativa din martie ac., cand s-a inregistrat cea mai mica valoarea a ponderii incepand din
mai 2008 si pana la data respectiva®. Trendul descendent inregistrat in primul trimestru a fost urmat de cresterea ponderii pe parcursul
trimestrului Il, dar cu o usoara scadere, de la 59,20% la 58,66%, in luna iunie comparativ cu luna mai (Grafic 2.2.).

Din analiza datelor statistice publicate in Buletinele statistice lunare INS reiese ca in perioada aprilie 2016 — aprilie 2017 (in luna iunie
au fost virate contributiile aferente lunii aprilie 2017) efectivul de salariati a sc&zut in primele doua luni, inregistrand o revenire in aprilie
ac.. Similar, s-au inregistrat fluctuatii si in ramuri din economie cum ar fi industria extractiva, constrictii si agricultura'® (Grafic 2.3.). De
asemenea, se constata c& numarul total al somerilor inregistrati a scazut consecutiv patru luni la rénd in perioada ianuarie — aprilie
201711 (Grafic 2.4.).

Grafic 2.3. Evolutie efectiv salariati pe ramuri economice Grafic 2.4. Evolutie numéar someri indemnizati si
aprilie 2016 — aprilie 2017* neindemnizati aprilie 2016 - aprilie 2017*
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*Luna de calcul in sistemul pensiilor administrate privat, iunie, este corespunzétoare lunii de referin{a aprilie, lung pentru care se vireaza contributiile.
Contributia medie/participant

FPAP NN fnregistra la 30 iunie 2017 ponderea cea mai mare din total participanti la fond pentru care s-au virat contributii in luna de
calcul (62,74%), dar si ponderea cea mai mare din total sume virate Tn aceasta luna (34,12%).

Grafic 2.5. Pilon Il Ponderi participanti cu contributii in Grafic 2.6. Pilon Il Contributie medie/participant
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Astfel, fondul se situeaza pe primul loc in ceea ce priveste valoarea contributiei medii/participant de 170,79 lei, fiind singurul fond
pozitionat in cadranul 4 din Graficul 2.5., caracterizat de valori mari in cazul ponderilor participantilor cu contributii virate din total
participanti fond si de valori mari ale contributiei/participant. Aceasta pozitionare este determinata de calitatea portofoliului: un numar

9Aceastd scadere semnificativa, de 6,41 puncte procentuale, este explicata si de faptul c& numarul participantilor din registrul Pilonului Il a inregistrat o crestere constanta
in martie an curent/decembrie an anterior, in timp ce ritmul trimestrial al numarului de participanti cu contributii virate in luna de calcul a inregistrat valori negative.
Trebuie precizat si faptul ca dintre ramurile de activitate, agricultura, industria extractiva si constructiile au inregistrat si cele mai mari scaderi ale numéarului de participanti
cu contributii virate in luna de calcul. Cu exceptia administratiei publice si apararii i a organizatiilor extrateritoriale, ramuri care au inregistrat cresteri, toate celelalte
ramuri de activitate au inregistrat scaderi.

10 Ramuri ale economiei cu un caracter sezonier mai accentuat (activitatea se reia sau se amplifica primavara si vara).

1 Scadereri inregistrate: 1,78% in februarie 2017, comparativ cu ianuarie 2017; 3,57% in martie 2017 comparativ cu februarie 2016, si 4,55% in aprilie 2017 comparativ
cu martie 2017.



mai mare de participanti pentru care se vireaza contributii, cu venituri salariale mai mari, care determind in consecinta si valori mari
ale contributiilor virate si, pe ansamblu, un volum mai mare al activelor totale (13,11 miliarde lei).

Pe urmatoarele doua pozitii s-au situat FPAP METROPOLITAN LIFE cu 152,07 lei/participant (57,85% - pondere participanti cu
contributii virate din total participanti la fond si 13,96% pondere din total sume virate in luna iunie 2017) si FPAP AZT VIITORUL TAU
cu 144,90 lei/participant (59,69% - pondere participanti cu contributii virate din total participanti la fond si 21,52% pondere din total
sume virate in luna iunie 2017). De mentionat faptul c& FPAP METROPOLITAN LIFE a inregistrat o valoare mai mare a
contributiei/participant comparativ cu FPAP AZT VIITORUL TAU, desi numarul de participanti si volumul activelor totale sunt mai mici
decat cele ale FPAP AZT VIITORUL TAU. Astfel, FPAP METROPOLITAN LIFE s-a pozitionat in cadranul 2 din Graficul 2.5.,
caracterizat de valori mari ale contributiei/participant, de peste 150 lei, dar de valori mai mici ale ponderilor participantilor cu contributii
virate din total participanti fond, de pana in 60%. FPAP AZT VIITORUL TAU s-a pozitionat in cadranul 3 din Graficul 2.5., caracterizat
de valori mai mici ale contributiei/participant, de p&na in 150 lei, dar si de o ponderea a participantilor cu contributii virate din total
participanti fond, de pana in 60%. Si in acest caz, factorul determinant este calitatea portofoliului de participanti, acestia au venituri
salariale mai mari care determina si un volum mai mare de contributii virate. La 30 iunie 2017, FPAP NN, FPAP METROPOLITAN
LIFE si FPAP AZT VIITORUL TAU inregistrau impreuna 69,61% din sumele virate si 66,05% din participantii cu contributii virate in
luna de calcul.

In cadranul | din Graficul 2.5. caracterizat de valori mici atat in cazul ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti
fond, cat si in cazul contributiei/participant (participanti cu contributii virate din total participanti fond intre 53,62% si 54,76% si
contributie medie/participant intre 132,44 lei si 133,81 lei) s-au situat si celelalte fonduri de pensii administrate privat: FPAP VITAL,
FPAP BRD, FPAP ARIPI si FPAP BCR.

La nivel de sistem, contributia medie a participantilor cu contributii virate a fost de 150,08 lei, inregistrand o crestere anualé de 20,94%
si de 16,48% faté de decembrie 2016. Si comparativ cu luna mai ac. s-a inregistrat o crestere de 1,66%. Pe parcursul perioadei iunie
2016 — iunie 2017 ritmul lunar de crestere a fost ascendent pana la sfarsitul anului trecut, Tnregistrand fluctuatii in semestrul | 2017
(Grafic 2.6.). Din analiza evolutiei contributiei medii se evidentiaza cresterile lunare semnificative din februarie 2017 (7,55%) si din
aprilie 2017 (15,30%), dar si scaderile lunare din martie 2017 (3,54%) si mai 2017 (6,45%)2.

Participanti si contributii — structura pe regiuni dezvoltare si sectoare de activitate

Cele mai bine reprezentate activitati economice la sférsitul lunii iunie 2017 au fost industria prelucratoare cu 18,02% si comertul cu
12,94%, urmate de sanatate cu 5,65%, administratie publica si aparare cu 5,04% si transporturi cu 4,67%, insumand 46,32% din
total participanti pentru care s-au virat contributii si 47,58 % din sumele virate in iunie 2017.

Grafic 2.7. Pilon Il Participanti si sume virate — distributie ~ Grafic 2.8. Pilon Il Participanti si sume virate in luna curenta
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*Sectorul serviciilor comerciale cuprinde activitatile: comert, hoteluri si restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii, intermediere financiara si asigurari,
tranzactiiimobiliare, activitati profesionale, stiintifice si tehnice, activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport, alte activitati de servicii. Sectorul serviciilor
sociale cuprinde activitatile: administratie publica (exclusiv fortele armate si asimilati), invatdmant, sanatate si asistenta sociald, activitati de spectacole, culturale si
recreative.

12n condiiile Tn care in luna februarie sunt virate contributiile aferente lunii decembrie, cresterea se explica prin venituri salariale mai mari incasate in aceasta luna (de
exemplu, sporuri, prime si diverse alte avantaje acordate cu ocazia sfarsitului de an), asa cum se poate observa si din cresterea cu 8,38% a castigului salarial mediu
brut in luna februarie 2017. Scaderea contributiei medii din luna martie 2017, este explicata de faptul ca in aceasta lund se vireaza contributiile lunii ianuarie,
caracterizata de scaderi ale veniturilor salariale, asa cum se poate evidentia din scaderea castigului salarial mediu brut lunar in ianuarie 2017 comparativ cu decembrie
2016 cu 2,73% (Buletin statistic INS). De remarcat faptul c& si in februarie ac. s-a inregistrat o scadere a castigului salarial mediu brut lunar de 1,89%, urmaté de
cresteri de 4,76% in martie si 1,07% in aprilie 2017.



Printre cele mai slab reprezentate activitati, cu valori sub 1%, s-au situat in continuare cultura, productia si furnizarea energiei electrice,
industria extractiva si tranzactiile imobiliare, reprezentand 2,42% din total participanti si 3,25% din total sume virate (Grafic 2.7.).

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii
administrate privat in luna iunie 2017 lucrau in Bucuresti: 19,29%, cu 27,92% din total contributii virate. Cele mai bine reprezentate
regiuni de dezvoltare au fost: Bucuresti - lifov 21,05%, NORD-VEST cu 9,65% si CENTRU cu 9,30%, cele trei regiuni reprezentand
40,00% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 48,55% din contributiile virate'® (Grafic 2.8.).

Valoarea contului participantilor

La 30 iunie 2017 valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor administrate privat era de 5.404 lei (1.187 euro)'. Trebuie remarcat
faptul ca valoarea contului este determinata de grupele de varsta in care se incadreaza participantii, de numarul de luni de contributii
virate in sistem, dar si de genul participantilor, respectiv salariile barbatilor comparativ cu salariile femeilor. Astfel, cele mai mari valori
ale conturilor se inregistrau in cazul participantilor pentru care au fost virate contributii intre 109 si 120 luni (intre 9 si 10 ani), 13.585
lei, respectiv 14.688 lei pentru barbati si 12.391 lei pentru femei.

In cazul varstei participantilor, se constata ca valoarea cea mai mare a conturilor la nivel de sistem s-a inregistrat la grupa cu vérsta
cuprinsa intre 45-49 ani, 7.925 lei si 50-54 de ani, 8.146 lei. Aceste valori mai mari sunt determinate, pe de o parte, prin maturizarea
sistemului (participantii au aderat la fondurile de pensii administrate privat inca de la inceputul functionarii Pilonului 1) si, pe de alta
parte, prin faptul ca acestia au venituri mai mari (din punct de vedere al carierei se situeaza in partea superioara, cu vechime si venituri
salariale mai mari, comparativ cu participantii din grupele de varsta de pana in 45 ani) si pot contribui cu sume mai mari la fondurile
de pensii.

Cele mai mari valori ale conturilor s-au inregistrat insé la participantii barbati cu peste noua ani vechime in sistem (un numar de
contributii virate cuprins intre 109 si 120) situati in grupa de varsta 35 — 39 ani (1,25% din total participanti cu contributii virate), cu
15.991 lei si 40 — 44 ani (1,52% din total participanti cu contributii virate), cu 15.010 lei. Pentru participantii femei, cele mai mari valori
s-au inregistrat, de asemenea, la participantii cu peste noua ani vechime in sistem (un numar de contributii virate cuprins intre 109 si
120), dar cu varsta cuprinsa intre 30 — 34 ani (0,32% din total participanti cu contributii virate), cu 14.293 lei si 35 - 39 ani (0,75% din
total participanti cu contributii virate), cu 13.436 lei.

Tn cazul participantilor cu peste noud ani vechime in sistem se remarca o diferenta a valorilor medii ale conturilor barbatilor comparativ
cu cele ale femeilor de 18,54%, ceea ce se poate explica prin diferentele de gen existente intre castigurile salariale’s. Aceste diferente
se mentin n distributia pe numar de luni de contributii si gen, cu exceptia participantilor cu peste sase si sapte ani vechime in sistem
(un numar de contributii virate cuprins intre 73-84 si 85-96), cand valoarea medie a contului participantilor femei este mai mare decat
cea a participantilor barbati cu 0,04% si respectiv 8,10% (varsta acestor participante se incadra intre 30 ani si 45 ani.)

Grafic 2.9. Pilon Il Valoarea medie a contului in functie de Grafic 2.10. Pilon Il Structura participanti pe grupe de
numarul de luni de contributii virate la 30 iunie 2017 vérsta si valoarea medie a contului la 30 iunie 2017
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La 30 iunie 2017, un numar de 678.935 de participanti (primii 10% din total participanti in functie de valoare contului) detineau cumulat
15,27 miliarde lei (42,35% din activele Pilonului II), rezultand o valoare medie a contului de 22.494 lei. De asemenea, 1.697.337 de
participanti (primii 25% din total participanti in functie de valoare contului) detineau cumulat 24,55 miliarde lei (68,08% din activele
Pilonului I1), valoare medie a contului fiind de 14.464 lei.

13 Pentru aproximativ 28% din participanti cu aproximativ 21% din sume nu a fost posibila identificarea angajatorului.

14 Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu.

15 Potrivit ultimelor date statistice furnizate de INS, in anul 2015, diferenta intre femei si barbati in ceea ce priveste castigul salarial nominal mediu brut lunar pe economie
era de aproximativ 8% in favoarea barbatilor (2.646 lei — barbati si 2.453 lei — femei si 2.555 lei - total).
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2.2, Contributiile virate la fondurile de pensii facultative

In luna iunie 2017 au fost virate catre fondurile de pensii facultative 21,54 milioane de lei (4,73 milioane de euro), inregistrand o
crestere de 20,34% comparativ cu iunie 2016, dar fiind in scidere fata de decembrie 2016 cu 3,65% (Grafic 2.11.). In primul semestru
din 2017 s-au virat catre fondurile de pensii facultative 133,05 milioane de lei (29,22 milioane de euro), cu 23,23% mai mult decét in
primul semestru din 2016.

Grafic 2.11 Pilon Ill Contributii brute virate si contributia Grafic 2.12. Pilon lll Contributii medii (lei) si ponderi
medie iunie 2016 — iunie 2017 participanti cu contributii virate la 30 iunie 2017
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Contributia medie /participant

La 30 iunie 2017, contributia medie/participant era de 50,40 lei, cu 1,25% mai mare comparativ cu iunie 2016, dar in scadere cu 15,70%
fatéd de decembrie 2016. FPF NN OPTIM finregistra cea mai mare contributie medie/participant, 65,87 lei/participant si o pondere a
participantilor cu contributii virate din total participanti fond de 48,06% (grad de colectare)'s. Pe urméatoarele doud pozitii s-au situat
FPF AZT MODERATO cu 58,15 lei/participant (42,17% - pondere participanti cu contributii virate din total participanti fond) si FPF NN
ACTIV cu 55,38 lei/participant (43,63 % - pondere participanti cu contributii virate din total participanti fond). Cele trei fonduri impreuna
cu FPF BRD MEDIO si FPF Raiffeisen Acumulare s-au situat in cadranul 4 din Graficul 2.12., caracterizat de valori mari in cazul
ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti fond (peste media pe total, 41,59%) si de valori mari ale
contributiei/participant (peste media pe total de 50,41 lei).

FPF PENSIA MEA, cu 51,09 lei contributie/participant si un grad de colectare de 22,17% a fost singurul fond care s-a pozitionat in
cadranul 2 din Graficul 2.12, caracterizat de valori mai mici ale ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti fond
(sub media pe total, 41,59%), dar cu valori mai mari ale contributiei/participant (peste media pe total de 50,41 lei).

Celelalte fonduri de pensii facultative, FPF AEGON ESENTIAL, FPF AZT VIVACE, FPF BCR PLUS si FPF STABIL s-au situat in
cadranul 1 din Graficul 2.12., caracterizat de valori mici atat in cazul ponderilor participantilor cu contributii virate din total participanti
fond, cat si in cazul contributiei/participant.

Valoarea contului participantilor

La 30 iunie 2017 valoarea medie a unui cont al participantilor la sistemul pensiilor facultative” era de 4.190 lei (920 euro). Trebuie
remarcat faptul c& ponderea participantilor in total, dar si valoarea contului sunt determinate de grupele de vérsta in care se incadreaza
participantii. Alti factori care influenteaza conturile participantilor sunt perioada de contributie, respectiv vechimea in sistem, dar i
genul acestora, respectiv veniturile salariale ale barbatilor comparativ cu cele ale femeilor. Astfel, cei mai multi participanti, 21,35%
din total, se situau in grupa de varsta 45 — 49 ani, valoarea activelor detinute de acestia insumand 411,95 milioane lei (Grafic 2.13.).

Cele mai mari valori ale conturilor s-au inregistrat ins& la participantii din grupa de varsta 55 — 59 ani, cu o medie pe sistem de 5.373
lei (5.854 lei — barbati si 5.420 lei femei). Si grupa de vérsta de peste 60 ani a inregistrat valori mari 5,373 lei (5.566 lei — barbati si
4.958 lei femei). In acest caz (participanti din grupele de varsta de peste 45 ani), valoarea mare a ponderii din total participanti i
valorile mari ale conturilor lor se explica prin maturizarea sistemului (participantii au aderat la fondurile de pensii facultative inca de la
demararea Pilonului Ill) si prin faptul ca acestia au venituri mai mari (din punct de vedere al carierei se situeaza in partea superioara,
cu vechime si venituri salariale mai mari, comparativ cu participantii din grupele de varsta de pana in 45 ani) si pot contribui cu sume

16 Participanti pentru care au fost virate contributii (sume diferite de 0) in luna de calcul.
17 Participanti care au acumulat in conturi peste 1 leu.
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mai mari la fondurile de pensii (Grafic 2.14.). Structura pe gen a valorii medii a unui cont era la 30 iunie 2017 urmatoarea: 4.394 lei -
barbati (49% din total participanti) si 3.992 lei — femei (51% din total participanti), valoarea fiind cu 10% mai mica decét in cazul
barbatilor’3, Aceste diferente se mentin in distributia pe grupe de varsta, cu exceptia grupei 30-34 ani, cand valoarea medie a contului
participantilor femei este mai mare decét cea a participantilor barbati cu 3,59%.

Grafic 2.13. Pilon lll Valoare active si participanti — Grafic 2.14. Pilon lll Valoarea medie a unui cont - structura
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Participanti-scala dreapta

Active totale Medie sistem

La 30 iunie 2017, un numar de 39.819 participanti (primii 10% din total participanti in functie de valoare contului) aveau peste 9.667
lei. Valoarea cumulata a activelor detinute era de 0,74 miliarde lei (44,13% din activele Pilonului Ill), rezultdnd o valoare medie a
contului de 18.488 lei. De asemenea, 99.548 participanti (primii 25% din total participanti in functie de valoare contului) aveau peste
5.514 lei. Valoarea cumulata a activelor detinute era de 1,17 miliarde lei (70,09% din activele Pilonului Ill), rezultdnd o valoare medie

a contului de 11.745 lei.

Participarea la plata contributiilor

Grafic 2.15. Pilon lll Participarea la plata contributiilor la

30 iunie 2017
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3. Plati efectuate in sistemul pensiilor private
3.1.Fondurile de pensii administrate privat - Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

In intervalul analizat iunie 2016 — iunie 2017 au fost efectuate plati ale activului personal net catre participanti insuménd 27,22 milioane
lei (Grafic 3.1.), din care 19,00 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, reprezentand 69,89% din total plati efectuate
(2.350 participanti), 7,86 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 28,91% din total (2.540 beneficiari) si 0,33 milioane lei ca
urmare a invaliditatii, 1,20% din total (94 participanti). Platile totale au inregistrat o crestere semnificativa de 112,74 % in iunie 2017
comparativ cu iunie 2016 (Grafic 3.2.), in special ca urmare a cresterii platilor aferente deschiderii dreptului la pensie pentru limita de
varsta.



Urmare acestor plati, in perioada iunie 2016 — iunie 2017, s-au efectuat si plati catre Bugetul de stat si Bugetul asigurarilor sociale de

sanatate8 in valoare de 4,50 milioane lei (0,56 milioane lei contributii de asigurari sociale de sanatate si 3,93 milioane lei impozitul pe
venit).

Grafic 3.1. Pilon Il Structura plati de activ personal net Grafic 3.2. Pilon Il Evolutie valoare activ net personal platit
iunie 2016 - iunie 2017 iunie 2016 - iunie 2017
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varstd, valoarea activului platit pentru 55,23% dintre participanti
a fost de pana in 10.000 lei, iar pentru 44,77% dintre participanti
valoarea activului s-a situat intre 10.000 si 30.000 lei.

Valoare acily De mentionat faptul ca, cele mai mari valori platite in primul
o e semestru din acest an pentru pensie au fost in cazul FPAP NN
20000 SEaa 53.169 lei, 47.210 lei si 46.652 lei.

3.2. Fondurile de pensii facultative — Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

In intervalul analizat, iunie 2016 — iunie 2017, au fost efectuate pléti ale activului personal net cétre participanti insumand 37,05
milioane lei (Grafic 3.4.), din care 34,71 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, reprezentand 93,68% din total plati
efectuate (5.454 participanti), 2,11 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 5,70% din total (766 beneficiari) si 0,23 milioane
lei ca urmare a invaliditatii, 0,62% din total (43 participanti). Platile totale au inregistrat o crestere de 60,17% in iunie 2017 comparativ
cu iunie 2016 (Grafic 3.5.), in special ca urmare a cresterii platilor aferente deschiderii dreptului la pensie pentru limita de varsta.

Urmare acestor plati, in perioada iunie 2016 — iunie 2017, s-au efectuat plati catre Bugetul de stat si Bugetul asigurérilor sociale de

sanatate in valoare de 6,33 milioane lei (0,94 milioane lei contributii de asigurari sociale de sanatate si 5,39 milioane lei impozitul pe
venit)'e.

18 Sunt cuprinse ultimele modificéri ale Codului Fiscal care au intrat in vigoare de la 01.01.2017, respectiv 01.02.2017. Modificarea sumei neimpozabile de la 1.050 lei
la 1.100 lei, modificarea valorii pentru care se retine CASS de la 872 lei la 918 lei si totodata pentru activele platite care au depasit valoarea a 5 salarii medii brute,
stabilirea plafonului maxim la valoarea de 13.405 lei (echivalentul a 5 salarii medii brute). Pentru toate sumele platite care au avut valoarea mai mare de 13.405 lei,

CASS-ul retinut a fost in valoare de 737 lei. Modificarea sumei neimpozabile de la 1.100 lei la 2.000 lei, iar CASS-ul va fi suportat de bugetul de stat, astfel neretinandu-
se CASS pentru platile activului net in caz pensionare.



Grafic 3.4. Pilon lll Structura plati de activ personal net
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4. Activele fondurilor de pensii private

Grafic 3.5. Pilon Ill Evolutie valoare activ net personal
platit iunie 2016 - iunie 2017
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I cursul primului semestru din acest an, din total plati efectuate
ca urmare a deschiderii dreptului la pensie pentru limita de
vérsta, valoarea activului platit pentru 83,02% dintre participanti
a fost de pana in 10.000 lei, iar pentru 16,98% dintre participanti
valoarea activului platit s-a situat intre 10.000 si 30.000 lei. De
mentionat faptul ca, in cazul pensiei pentru limita de varsta, cele
mai mari valori platite in primul semestru din acest an au fost in
cazul FPF NN Optim 948.651 lei, 554.934 lei si 137.465

lei in cazul FPF NN ACTIV.

Valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut pe parcursul primului semestru
din 2017, mentinand trendul pozitiv inregistrat in ultimii ani. Astfel, la 30 iunie 2017, sistemul a atins 37,75 miliarde de lei (8,29 miliarde
de euro)'®, reprezentand 4,63% din PIB, comparativ cu 3,82% in iunie 2016 si 4,35% in decembrie 2016.

Grafic 4.1. Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private
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45 Ritmul anual de crestere inregistrat de activele
totale a fost de 30,41%, iar fatd de decembrie
2016 cresterea a fost de 14,45%. Comparativ
cu luna anterioard, se constata insa o scadere a
activelor totale de 0,10%. La nivelul fondurilor
de pensii administrate privat (Pilonul 1l) s-a
mentinut un ritm anual de crestere superior
fondurilor de pensii facultative: 30,76%,
comparativ cu 23,25% in Pilonul Il Si

2 comparativ cu decembrie 2017 s-a inregistrat
g o diferenta: 14,61% in Pilonul Il si in 11,10%
= in Pilonul 1Il, situatie semnalata si in cazul
| 5 evolutiei lunare, cand scaderile au fost de

0,06% in Pl si 0,91% in PIII.

9 BNR - curs de schimb la 30 iunie 2017.



4.1. Activele nete ale fondurilor de pensii administrate privat

Valoarea totald a activelor nete inregistrata la 30 iunie 2017 de fondurile de pensii administrate privat a fost de 36,06 miliarde de lei
(7,92 miliarde de euro). Ritmul anual de crestere inregistrat a fost de 30,76% (29,82% raportat la moneda euro). Cresterea fata de
decembrie 2016 a fost de 14,61% (14,28% raportat la moneda euro). FPAP BRD si FPAP BCR au inregistrat in continuare cresteri
anuale si semestriale mai mari in cazul activelor nete (ritmuri de crestere anuale si semestriale: in cazul FPAP BRD: 37,08% si
respectiv 16,87%, iar in cazul FPAP BCR: 35,50% si respectiv 16,65%).

Tabel 4.1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)

Fond de pensii administrat

Srivat iun.17/ iun.16 iun.17/dec.16

1 NN 10,16 11,51 13,11 29,09% 13,93%
2 AZT VIITORUL TAU 6,04 6,86 7,84 29,80% 14,41%
3 METROPOLITAN LIFE 3,90 4,45 511 30,84% 14,77%
4 VITAL 2,56 2,95 3,40 32,85% 15,46%
5 ARIPI 2,31 2,67 3,06 32,25% 14,42%
6 BCR 1,71 1,99 2,32 35,50% 16,65%
7 BRD 0,89 1,04 1,22 37,08% 16,87%

TOTAL 27,58 31,47 36,06 30,76% 14,61%

4.2. Activele nete ale fondurilor de pensii facultative

Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au atins la 30 iunie 2017 1,67 miliarde de lei (0,37 miliarde de euro), inregistrand un
avans de 23,42% comparativ cu iunie 2016 si de 11,09% fatd de decembrie 2016 (22,36% si 10,78% raportat la moneda euro). FPF
BCR PLUS si FPF NN OPTIM au inregistrat cresteri anuale mai mari in cazul activelor nete (27,25% si respectiv 25,59%), situatie
inregistrata si pentru cresterile semestriale (12,72% si respectiv 12,42%).

Tabel 4.2 Pilon lll Active nete (mil. lei)

Nr, crt, Fond de pensii facultative iun.17/ iun.16 iun.17/dec.16
1 NN OPTIM 525,55 587,15 660,05 25,59% 12,42%
2 BCR PLUS 232,79 262,79 296,22 27,25% 12,72%
3 AZT MODERATO 176,13 188,55 203,96 15,80% 8,17%
4 NN ACTIV 150,81 166,92 185,87 23,25% 11,35%
5 BRD MEDIO 70,41 80,54 88,27 2537% 9,60%
6 AZT VIVACE 69,05 74,53 80,87 17,12% 8,50%
7 RAIFFEISEN ACUMULARE 60,26 65,20 70,72 17,36% 8,46%
8 PENSIA MEA 48,96 54,61 58,92 20,35% 7,90%
9 STABIL 13,75 15,07 16,67 21,26% 10,66%
10 AEGON ESENTIAL 5,93 6,31 6,70 12,93% 6,17%

TOTAL 1.353,62 1.501,66 1.668,25 23,24% 11,09%

4.3. Structura investitiilor fondurilor de pensii private

La 30 iunie 2017, ponderea cea mai mare in structura portofolillor fondurilor de pensii private era detinuta de titlurile de stat cu 65,04%
(Grafic 4.2.). Celelalte instrumente au inregistrat urmé&toarele ponderi: actiuni 19,48%, depozite bancare 6,24%, obligatiuni corporative
3,06%, titluri de participare 3,65%, alte instrumente financiare 2,53%20

Comparativ cu luna decembrie 2016, portofoliile fondurilor de pensii private au inregistrat o usoara crestere a alocarii in instrumente
cu venit fix (titluri de stat si obligatiuni corporative, municipale si supranationale) incepand din aprilie ac., dupa ce in primele patru luni
ale semestrului | au inregistrat un trend fluctuant. n acelasi timp, actiunile au inregistrat o crestere usoara a alocarii in lunile ianuarie
si mai ac., dar au scazut la finalul semestrului | 2017 (Grafic 4.3.).

2 Suntincluse obligatiuni municipale, obligatiuni ale organismelor stréine neguvernamentale: BERD, BEI, BM, instrumente pentru acoperirea riscului, fonduri de marfuri
si metale pretioase, actiuni — private equity si sume in curs de decontare.

15



Grafic 4.2. Fonduri de pensii private - alocare pe
instrumente financiare la 30 iunie 2017

Grafic 4.3. Fonduri de pensii private — evolutie lunara
alocare pe instrumente financiare (baza — dec.2016)
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Instrumente financiare - structura pe tara

La 30 iunie 2017, fondurile de pensii private detineau 91,83% din active in instrumente financiare roménesti, de natura titiurilor de stat,
a depozitelor, obligatiunilor, actiunilor si organismelor de plasament colectiv (Grafic 4.4.). 7,53% din activele fondurilor de pensii private
au fost investite in active stréine, majoritatea acestor instrumente financiare fiind emise in Germania (2,13%), Franta (0,89%), Polonia
(0,78%) si Irlanda (0,62%). In obligatiuni supranationale erau investite 0,64% din active.

Instrumente financiare — structura pe valuta

89,03% din activele fondurilor de pensii private erau la 30 iunie 2017 denominate in moneda nationala (Grafic 4.5.), iar din
plasamentele in monede straine (10,97%), ponderea cea mai mare au avut-o plasamentele Tn euro (9,17%), urmate de zlotul polonez
(0,78%), dolarul american (0,65%), coroana ceha (0,12%) si lira sterling (0,09%). Euro si dolarul american au fost monedele pentru
care administratorii fondurilor de pensii private au utilizat instrumente de acoperire a riscului valutar.

Grafic 4.4. Fonduri de pensii private — structura pe tara
la 30 iunie 2017

Grafic 4.5. Fonduri de pensii private - structura pe valuta

la 30 iunie 2017

Germania
2.13%

Supranationale
0.64%

[ Franta 0.89%

Roménia | Polonia 0.78%
91.83%

Irlanda 0.62%

Celelalte state
3.12%

Euro 9.17% Zlot polonez

0.78%

Dolar american

Alte valute / Utes
1.80% Coroana ceha

0.12%

Lei 89.03%

Lira sterlina
0.09%

Celelalte valute
0.17%

Expunerea valutara a activelor fondurilor de pensii private

Activele sistemului de pensii private sunt denominate cu preponderenta in valuta nationala, expunerea fata de RON inregistrand la
sfarsitul lunii iunie 89,03% din totalul activelor sistemului de pensii private. Expunerea valutara a sistemului de pensii private in monede
straine a fost de 10,97% din totalul activelor sistemului de pensii private, dar prin utilizarea instrumentelor pentru acoperirea riscului
valutar pentru activele denominate in valute stréine, expunerea valutara totald neta la nivelul sistemului de pensii private a fost de
5,41% din total active sistem. In luna iunie 2017, fondurile de pensii private au incheiat contracte derivate pentru acoperirea riscului

valutar si pentru expunerea in EUR si PLN.



Titluri de stat

La 30 iunie 2017, investitiile fondurilor de pensii private in titluri de stat inregistrau 24,55 miliarde lei, reprezentand 65,04% din total
active. Ponderea titlurilor de stat a inregistrat un trend usor descendent in primele patru luni din semestrul I, cu o revenire usoara in
lunile mai si iunie ac. (0,51 puncte procentuale fata de decembrie 2016). Trebuie precizat c& 0,95% (234,34 milioane lei) din total titluri
de stat sunt emise de Polonia si sunt detinute de FPAP NN.

Din punctul de vedere al valutelor in care sunt denominate titlurile de stat in care au investit fondurile de pensii private, cele mai mari
valori s-au inregistrat in cazul emisiunilor in lei cu maturitate pe 5 ani (25,42%), 7 ani (24,42%) si 10 ani (16,39%), in cazul emisiunilor
in euro, valori mari au inregistrat cele cu maturitate pe 10 ani (3,81%), 5 ani (1,88%) si 7 ani (1,17%). Din punct de vedere al
scadentelor, 69,04% din investitiile in titluri de stat emise de Romania ajung la maturitate in urmatorii 5 ani, iar 30,96% au scadente
cuprinse intre ani 6 si 19 ani (Grafic 4.6.).

Grafic 4.6. Fonduri de pensii private
Titluri de stat emise de Roménia - structura pe valute si maturitati la 30 iunie 2017
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La 30 iunie 2017, fondurile de pensii private detineau investitii in obligatiuni corporative insumand 1,16 miliarde lei, 57,98% din total
obligatiuni (1,99 miliarde lei), mentindndu-se preferinta pentru investitiile in acest tip de instrument financiar.

Grafic 4.7. Fonduri de pensii private — emitenti obligatiuni
corporative la 30 iunie 2017
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Investitiile in celelalte tipuri de obligatiuni au inregistrat un procent mai mic (obligatiuni municipale, 0,42 miliarde lei, cu o pondere de
21,27% si obligatiuni supranationale, BERD si BEI, 0,41 miliarde lei, cu o pondere de 20,75% in total obligatiuni).



Durata si maturitatea portofoliilor de instrumente cu venit fix

La finalul lunii iunie 2017, comparativ cu decembrie 2016, durata efectiva si maturitatea reziduala?' a portofoliilor de instrumente cu
venit fix au inregistrat scaderi atat la nivelul sistemului de pensii private agregat, cat si la nivelul Pilonului Il, iar la nivelul Pilonului 11
durata a inregistrat aceeasi valoare ca la finalul lunii decembrie 2016 in timp ce maturitatea reziduala a inregistrat o usoara scadere.

Durata si maturitatea reziduala a portofoliilor de instrumente cu venit fix au inregistrat valori mai mari la nivelul Pilonului Il comparativ
cu nivelul Pilonului 1. Astfel, la sfarsitul lunii iunie ac., valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al fondurilor
de pensii facultative a fost de 3,64, in timp ce valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix al fondurilor de pensii
administrate privat a fost de 3,36. De asemenea, scadenta reziduala a portofoliului de instrumente cu venit fix in cazul Pilonului Il la
30.06.2017 a fost de 3,97 ani, in timp ce scadenta reziduala a portofoliului de instrumente cu venit fix in cazul Pilonului Il a fost de
3,64 ani.

Depozite bancare

Grafic 4.8. Fonduri de pensii private — top 5 emitenti Grafic 4.9. Fonduri de pensii private — scadentele
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Expunerea fondurilor de pensii private pe depozite bancare (inclusiv conturi curente) a scézut usor comparativ cu decembrie 2016,
0,82 puncte procentuale, dupa ce crescuse in martie si aprilie ac.. Astfel, la 30 iunie 2017, depozitele bancare inregistrau 6,24% (2,29
miliarde lei) din total active. Pe primele trei locuri se situeaz& Garanti Bank SA, cu 0,84, Unicredit SA, cu 0,40 miliarde lei si Credit
Europe Bank cu 0,22 miliarde lei.

Din punct de vedere al scadentelor, 80,57% din total depozite bancare (fard conturi curente) au scadenta de pana in trei luni, 8,50%
cu scadenta intre 4 si 6 luni si 10,94% au scadenta peste 6 luni (Grafic 4.9.). De remarcat faptul ca 0,1% din total sunt depozite
constituite pe 12 luni.

Actiuni

La 30 iunie 2017, fondurile de pensii private detineau investitii in actiuni in valoare de 7,36 miliarde lei, reprezentand 19,48% din total
active, inregistrand un trend ascendent in primul semestru din acest an (18,84% in decembrie 2016), dar cu o usoara scadere a
ponderii in luna iunie ac., comparativ cu luna precedenta.

Tabel 4.3. Fonduri de pensii private - plasamente in actiuni
la 30 iunie 2017

Tara Mid.lei % in total actiuni
Romania 6,68 90,79% 90,79% din totalul plasamentelor in actiuni ale fondurilor de
it bz Bl pensii private (6,68 miliarde lei) au fost efectuate in actiuni
Austia oe aaon romanesti, in timp ce 9,21% (0,68 miliarde lei) au fost
Polonia 0:06 0:78% plasamente in actiuni ale unor emitenti din Germania, Austria,
Alte state 0,12 1,65% Franta, Polonia si alte state.
Total 7,36

2Ipentru a determina riscul de rats a dobanzii s-au calculat, utilizand date preluate din Bloomberg, valoarea duratei efective a portofoliului de instrumente cu venit fix
al fondurilor de pensii private, precum si maturitatea reziduald a portofoliului de instrumente cu venit fix in perioada decembrie 2016 — iunie 2017. Durata efectiva
mésoara sensibilitatea pretului unei obligatiuni la modificarea ratei dobénzii. Durata reprezinta valoarea cu care se modifica pretul instrumentelor cu venit fix la o
modificare a ratei dobanzii cu 1 punct procentual.



In cazul actiunilor din Roménia (Grafic 4.10.), pe primele locuri s-au situat Banca Transilvania SA cu 16,59% din total emitenti din
Romaénia, Romgaz SA cu 13,29%, Fondul Proprietatea SA cu 13,02%, OMV Petrom cu 12,58% si Tranzgaz SA cu 9,22%, in timp ce
detinerile de actiuni emise de catre SIF-uri reprezentau 6,04% din total (SIF 2 Moldova si SIF 5 Oltenia cu cele mai mari ponderi).

Printre emitentii stréini de actiuni se remarca Erste Group Bank AG cu 11,01% din total emitenti straini, OMV cu 5,46%, BNP Paribas
cu 4,33%, Moneta Money Bank SA cu 3,85% sau Axa SA cu 3,62% (Grafic 4.11.).

Grafic 4.10. Fonduri de pensii private Actiuni - emitenti Grafic 4.11. Fonduri de pensii private Actiuni — emitenti
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Organisme de plasament colectiv — OPCVM

Detinerile fondurilor de pensii in organisme de plasament colectiv — OPCVM-uri reprezentau 3,65% din total active la 30 iunie 2017,
insuménd 1,38 miliarde lei. Ca structurd, ponderea cea mai mare era detinutd de OPCVM-urile tranzactionabile, reprezentand 44,44%
din total organisme de plasament colectiv. In afara detinerilor de OPCVM-uri din Roménia (25,78% din total organisme de plasament
colectiv), fondurile de pensii private au investit in principal in emitenti din tari precum Germania (41,24%), Irlanda (16,48%), Franta
(8,36%) sau Luxemburg (7,24%).

Grafic 4.12. Fonduri de pensii private — emitenti OPCVM
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Lichiditatea sistemului de pensii private

Din punct de vedere al lichiditatii, sistemul de pensii private poate face faté oricéror cereri, in principal ca urmare a faptului ca se afla
in perioada de acumulare, iar iesirile din sistem (deces, invaliditate, pensionare, transfer) sunt mici raportate la nivelul activelor
administrate. La nivelul sistemului de pensii private, lichiditatea pe 5 zile inregistra la 30 iunie 2017 valoarea de 3,74%, in usoara
crestere fatd de valoarea inregistrata la sfarsitul anului 2016 (3,70%). Si la nivelul Pilonului Il lichiditatea pe 5 zile (3,82%) a fost in
usoara crestere faté de valoarea inregistrata la sfarsitul anului 2016 (3,78%). La nivelul Pilonului Ill, lichiditatea pe 5 zile a scazut insa
de la 3,91%, in decembrie 2016, la 3,77% in iunie ac.

Lichiditatea pe 30 de zile, a crescut in perioada decembrie 2016 — iunie 2017 la nivelul sistemului de pensii private agregat de la 7,22%
in decembrie 2016 la 9,15% 30 iunie 2017. La nivelul Pilonului Il, lichiditatea inregistra 9,30% in luna iunie 2017, in crestere fata de
valoarea din decembrie 2016 (7,37%). In cazul Pilonului Ill, lichiditatea pe 30 de zile a inregistrat constant valori mai mari fata de cele
aferente Pilonului Il, fiind in crestere de la 11,14% in decembrie 2016 la 13,37% in iunie ac.
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In ceea ce priveste calitatea portofoliului de actiuni detinut de fondurile de pensii private, constituie un risc lichiditatea scazutd a
emitentilor listati pe Bursa de Valori Bucuresti, volumul de tranzactionare de pe BVB fiind insuficient pentru ca fondurile de pensii s&
poata vinde intreaga participatie detinuta la un emitent intr-un interval de timp mai mic de 90 de zile. In luna mai 2017 compania Digi
Communications S.A. a desfasurat o oferta publica initiald pe Bursa de Valori Bucuresti, fondurile de pensii private cumparand in
cadrul ofertei actiuni in valoare totald de 150,14 mil lei, reprezentand 3,75% din totalul actiunilor societatii. De asemenea, numarul
scazut de companii listate pe BVB a condus si la o concentrare a investitiilor fondurilor de pensii private in actiunile catorva emitenti
cu o capitalizare bursiera mai mare. Astfel, investitiile in primii cinci22 emitenti din punct de vedere al valorii investite reprezinta 58,83%
din totalul investitiilor in actiuni ale fondurilor de pensii private. In ceea ce priveste bursele straine volumul tranzactionat este suficient
pentru ca fondurile de pensii private sa poata lichida intr-o singura zi intreg portofoliul de actiuni pentru 40 din cele 62 de companii
detinute.

Volatilitatea VUAN a fondurilor de pensii private

In perioada iulie 2016-iunie 2017, volatilitatea VUAN a fondurilor de pensii private s-a mentinut relativ constanta cu exceptia lunii iunie
2017 cénd s-a inregistrat o volatilitate ridicatd. Media volatilitatii VUAN fondurilor de pensii private s-a situat intre 1,63% si 2,10%. Luna
iunie 2017 s-a evidentiat cu o volatilitate ridicata a actiunilor tranzactionate la BVB. Avand in vedere faptul ca din totalul actiunilor
detinute de catre fondurile de pensii private 90,79% sunt actiuni tranzactionate la BVB, volatilitatea preturilor actiunilor listate la BVB s-
a propagat si asupra valorii unitare a activului net a fondurilor de pensii. Pe pietele reprezentative din Anglia, Austria, Germania si Franta
sunt tranzactionate 7,14% din actiunile detinute de catre fondurile de pensii private. Pe parcursul perioadei analizate indicii pietelor
reprezentative pe care sunt tranzactionate actiunile detinute de cétre fondurile de pensii au avut o evolutie crescétoare.

4.3.1. Fondurile de pensii administrate privat — Structura investitiilor in semestrul 1 2017

Tabel 4.4. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei)

Instrumente dec.-16 iun.-17
) . Evolutie al ie 2016 - iunie 2017
financiare Valoare Pondere in Valoare Pondere in volutie alocare decembrie 2016 - iunie 20
Active Totale lei Active Totale
Depozite Bancare 2.26 717% i 229 ¥ 6.35% ™ i
Tituri de Stat 20.35 6464% M 2353  fh 65.22% T ra
Obligatiuni Municipale 0.38 1.21% f 039 % 1.08% __—""“___""--—-\ﬁ_
Obligafiuni corporative 1.05 3.34% o 1.07 ¥ 2.96% --M,________"-‘__x\

Obligatuni organisme =10

straine 0.36 114% @ 039 @ 1.07% . —
neguvernamentale e
Acfuni 5.90 1873% @ 701  dh 19.42% P PErm—
Tituri de participare - . . N S "' 'Y
OPCVM 1.18 373% A 131 @ 363% ———_
Alie instrumente . . " ———
financiare 0.01 0.04% & 0.01 f 0.28% L

Activ total 31.48 fr 36.08

*Sunt incluse fondurile de marfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului si sumele in curs de decontare.

2Banca Transilvania, Romgaz, Fondul Proprietatea, OMV Petrom si Transgaz.
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Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat plasate in celelalte instrumente financiare a crescut la sférsitul lunii iunie
2017, comparativ cu decembrie 2016, in conditiile unei cresteri a activelor totale de 14,60%. Din punct de vedere al alocarii resurselor
financiare pe diferite clase de active, cu exceptia titlurilor de stat, actiunilor si a altor instrumente financiare, in celelalte cazuri s-au
inregistrat scaderi in iunie 2017 comparativ cu decembrie 2016.

La 30 iunie 2017 patru dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat detineau titluri de stat sub ponderea pe pilon (65,22%):
FPAP VITAL (65,16%), FPAP METROPOLITAN (64,48%), FPAP BCR (62,24%) si FPAP ARIPI (60,08%). Cele patru fonduri se situau
peste media alocarii in actiuni in Pilonul Il (19,42%): FPAP ARIPI (25,20%), FPAP VITAL (23,11%), FPAP BCR (22,31%) si FPAP
METROPOLITAN (21,48%).

Grafic 4.13. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale la 30 iunie 2017

ARIPI
AZT VIITORUL TAU

BCR
METROPOLITAN LIFE
o I
VITAL
TOTAL
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M Titluri de Stat M Obligatiuni Municipale M Obligatiuni corporative
1 Obligat. ale org. str.neguver. M Actiuni M Titluri de participare - OPCVM
Fonduri de marfuri si metale pretioase Instrumente de acoperire risc Sume in curs de decontare

Grafic 4.14. Pilon Il Structura investitii in plasamente

Tabel. 4.5. Pilon Il Structura investitii RO/UE financiare la 30 iunie 2017
" . . iun.17/ iun.17/de
Investitii iun.-16 dec.-16 iun.-17 iun16 16 Obligafiuni
- BERD BEI BM,

InvestiiRO  9291%  9258%  91,91% J J ';‘evrf:t'g{g;i/f,e 0.64% Titluri de stat

e ] 552%  571%  6,79% 1 0N UE, 065%

state UE mer e IR o

Obligatiuni pzl::glp g?e

0/ 0 0,

BERD, BEI, 0,76% 0,65% 0,64% J J OPCVM UE,

IBM 2.74%

nvestitii

X 0,80% 1,06% 0,67%
state terte ° ° ° ¢ ¢ Investitii RO, ~__ Actiuni UE,
91.91% 1.81%

In iunie 2017, 91,91% din activele fondurilor de pensii erau plasate in
tara, in scadere usoara fata de decembrie 2016 (92,58%). 6,79% din \ Objcatin
active reprezentau plasamente in state membre UE, 0,64% in comeratve
obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale, cum ar fi UE, 1.59%
BERD, BEI, BM si 0,67% in state terte.

4.3.2. Fondurile de pensii facultative — Structura investitiilor in semestrul 1 2017

T iunie 2017, comparativ cu decembrie 2016, cu exceptia depozitelor bancare si a obligatiunilor municipale, celelalte instrumente au
inregistrat cresteri, in conditiile unui avans semestrial al activelor totale de 11,09%. Din punct de vedere al alocarii resurselor financiare

pe diferite clase de active, au inregistrat scaderi depozitele bancare, titlurile de stat si actiunile. Celelalte clase de active au inregistrat
cresteri.
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Tabel 4.6. Pilon Ill Structura investitii — total (mil. lei)
dec.-16 iun.-17

instrumente Evolutie alocare decembrie 2016 - iunie 2017

financiare Valoare Pondere in Valoare Pondere in

Active Totale il.lei Active Totale

Depozite Bancare 70.37 4.68% % 64.41 ¥ 3.85% /\\/ /_\
Tituri de Stat 936.54 6226% 102335 W 61.24% \/
Obligafiuni Municipale 35.00 2.33% ¥ 3425 ¥ 2.05% \/
Obligafiuni corporative 66.26 4.40% i 88.72 i 5.31% \/

Obligafiuni organisme

straine 24.62 1.64% dn 27.74 A 1.66%

neguvernamentale

Acfuni 317.76 2112%  dp 34947 b 20.91% /\/\\
Titluri de parfcipare - 0 0

OPCVM 48.55 3.23% A 66.82 A 4.00%

Alte instrumente 0 0

fnandiare 5.10 0.34% fn 16.23 drn 0.97% v\/\/

Activ total 1,504.19 Ar 1,670.99
*Sunt incluse fondurile de marfuri si metale pretioase, instrumentele de acoperire a riscului, actiuni — private equity si sumele in curs de decontare.
La 30 iunie 2017 patru dintre cele 10 fonduri de pensii facultative detineau titluri de stat sub ponderea pe pilon (61,24%): FPF BCR
PLUS (61,20%), FPF NN OPTIM (60,92%), FPF AZT VIVACE (54,52%) si FPF NN ACTIV (53,78%). In cazul actiunilor, cele mai mari
valori peste ponderea pe pilon (20,91%) inregistrau urmatoarele patru fonduri: FPF AZT VIVACE (30,42%), FPF NN ACTIV (27,46%),
FPF STABIL (24,91%) si FPF AEGON ESENTIAL (23,01%).

Grafic 4.15. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale la 30 iunie 2017
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Grafic 4.16. Pilon lll Structura investitiilor in plasamente

Tabel 4.7. Pilon Ill Structura investitii RO/UE financiare la 30 iunie 2017
| o . . iun.2017/  iun.2017/
nvestitii jun.-16  dec.-16  iun.-17 ) Titluri d
: iun.2016 dec.2016 ST itluri de
Investitii state gl participare
Investiti RO~ 92,99%  91,51%  90,16% J J tere 093%  o0- BEL. OPCVM UE
80% 3.72%
Investitii
state UE 59%  658%  811% T ()
Obligatiuni
BERD,BEI,  078%  070%  080% T T ‘ Actiuni UE
- = Investiti i
e, 026%  120%  093% 1 J _. Investt
’ Investitii RO 8.11% Obligatiuni

90.16%
90,16% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate in
tara, in scadere fata de decembrie 2016 (91,51%). 8,11% din
active erau plasate in state UE, iar 0,80% in obligatiuni ale
organismelor straine neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM
si 0,93% in state terte.

u corporative UE
\ 3.30%
L Actiuni -

private equity
UE 0.06%

4.3.3. Fondurile de pensii private — Tranzactiile efectuate in trimestrul Il 2017

In trimestrul doi al anului 2017 desi s-a inregistrat o scadere a numarului de tranzactii, valoarea tranzactiilor realizate de fondurile de
pensii private a crescut comparativ cu primul trimestru al anului 2017, ponderea valorii tranzactionate in activul total al sistemului fiind
de 27,58%. In top cinci cele mai active fonduri de pensii private din punct de vedere al ponderii valorilor tranzactionate pe parcursul
celui de-al doilea trimestru al anului 2017 Tn activul total al fondului se afla: FPF NN Activ (44,39%), FPAP NN (28,64%), FPF NN
Optim (27,76%), FPAP Aripi (21,94%) si FPAP BRD (19,28% din total activ).

I perioada martie — iunie 2017, FPAP Aripi a inregistrat cea mai mare crestere a rentabilitétii dintre fondurile de pensii administrate
privat (+1,22 pp) in principal datorita evolutiei favorabile a instrumentelor cu venit fix detinute in portofoliu precum si a tranzactiilor
realizate in trimestrul Il al anului 2017. n top cinci cele mai putin active fonduri de pensii private din punct de vedere al ponderii valorilor
tranzactionate pe parcursul celui de-al doilea trimestru al anului 2017 in activul total al fondului sunt reprezentate de FPAP Metropolitan
Life (10,93%), FPF BCR Plus (9,83%), FPAP BCR (9,69%), FPF Aegon Esential (7,07%) si FPF Raiffeisen Acumulare (6,03%).

In perioada martie — iunie 2017, FPF BCR Plus a inregistrat cea mai mare crestere a rentabilitétii dintre fondurile de pensii facultative
(+1,06 pp) in principal datoritd evolutiei favorabile a actiunilor, dar si a instrumentelor cu venit fix detinute in portofoliu precum si a
tranzactiilor realizate in trimestrul Il al anului 2017, desi FPF BCR Plus s-a situat in top cinci cele mai putin active fonduri de pensii
private din punct de vedere al ponderii valorilor tranzactionate pe parcursul celui de-al doilea trimestru al anului 2017 in activul total al
fondului.

Grafic 4.17. Fonduri de pensii private — Evolutie trimestriala a tranzactiilor efectuate iunie 2016 - iunie 2017
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Principalul beneficiar al investitiilor realizate de fondurile de pensii private este in continuare statul roman prin intermediul titlurilor de
stat emise de Ministerul Finantelor Publice, Banca Transilvania situdndu-se pe urmétorul loc in topul investitiilor realizate de fondurile
de pensii private, urmatd de Garanti Bank si de Romgaz.

Din totalul tranzactiilor realizate in cel de-al doilea trimestru al anului 2017, 82,92% sunt reprezentate de tranzactii cu titluri de stat
emise de Ministerul Finantelor Publice, pe locul doi situdndu-se tranzactiile cu titluri emise de Polonia (2,93% din total tranzactii), pe
locul trei Digi Communications (2,27 % din total tranzactii), pe locul patru db x-trackers Euro Stoxx 50 UCITS (2,23% din total tranzactii)
si pe locul cinci Erste Bond Flexible (1,88% din total tranzactii).

La data de 30.06.2017, cele mai importante sectoare de activitate non-financiara in care fondurile de pensii private au realizat investitii
au ramas sectorul petrol si gaze (6,65%) si sectorul utilitati (2,63%).

in cel de-al doilea trimestru al anului 2017 fondurile de pensii private au realizat investitii in emitenti noi, printre care se numara: Ryanair
Holdings, GetBack, Waberer s International, Capgemini, International Finance Corporation, Digi Communications.

5. Rate de rentabilitate

5.1. Fondurile de pensii administrate privat

Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in iunie 2017 au fost (Graficele 5.1. si 5.2.):
- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: FPAP ARIPI: 4,5345%,

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat; - 0,1186%,

- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

AZT VIITORUL TAU 4.1782%
BCR 5.6958%
BRD 4.0510%
METROPOLITAN LIFE 5.2196%
NN 5.2640%
VITAL 4.9125%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 0,8814%,
- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 4,9131%.

Dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat incluse in Pilonul Il, FPAP Aripi este singurul cu un grad de risc ridicat, in timp
ce toate celelalte fonduri sunt incadrate in categoria gradului de risc mediu.

I iunie 2017, rata nominala de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat a fost de 4,91%, in crestere fata de valoarea din
martie 2017 de 4,13%.

Niciun fond de pensii administrat privat nu a inregistrat o rata de rentabilitate inferioara ratei minime pentru categoria sa de risc, insa
se observa faptul ca urmatoarele fonduri de pensii private au inregistrat o rata de rentabilitate inferioara ratei medii: FPAP Vital, FPAP
AZT Viitorul Tau, FPAP BRD si FPAP Aripi.

Grafic 5.1. Pilon Il - Rata medie ponderata de rentabilitate ~ Grafic 5.2. Pilon Il Cota de piata — active nete si rate de
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5.2. Fondurile de pensii facultative

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative Tn luna iunie 2017 au fost (Graficele 5.3. si 5.4):
- Rata de rentabilitate anualizaté a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:

AZT VIVACE:
NN ACTIV:

4,9435%
4,9549%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 4,9513%.
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 0,9513%;
- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

AEGON ESENTIAL
AZT MODERATO
BCR PLUS

BRD MEDIO

NN OPTIM

PENSIA MEA

RAIFFEISEN ACUMULARE

STABIL

3.3547%
4.3266%
4.5331%
2.7828%
4.1147%
2.8631%
4.3601%
3.8632%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 4,1013%;
- Rata de rentabilitate minim& a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 0,1013%.

Grafic 5.3. Pilon lll Rate medii nominale si reale de

rentabilitate in perioada iunie 2016 — iunie 2017
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Grafic 5.4. Pilon lll Cota de piata — active nete si rate de
rentabilitate anualizate la 30 iunie 2017
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Din punct de vedere al gradului de risc, in Pilonul Ill din cele 10 fonduri de pensii facultative doar doua sunt incadrate in categoria de
risc ridicat, FPF NN Activ si FPF AZT Vivace, toate celelalte fonduri de pensii facultative avand grad de risc mediu.
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