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1. Pensiile private din Romania la 31 decembrie 2016

1.1. Valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut pe parcursul anului 2016,
mentinand trendul pozitiv inregistrat in ultimii ani. Astfel, la 31 decembrie 2016, sistemul a atins 32,99 miliarde de lei (7,26 miliarde de
euro)!, reprezentand 4,35% din PIB, comparativ cu 3,64% in decembrie 2015 si 3,82% in iunie 2016.

Grafic 1.1. Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private
decembrie 2015 - decembrie 2016
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La nivelul fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul Il) s-a mentinut un ritm anual de crestere superior fondurilor de pensii
facultative, caracteristic celor noud ani de functionare: 27,53%, comparativ cu 19,91% in Pilonul lll. Si comparativ cu iunie 2016 au
fost diferente, astfel in Pilonul Il s-a inregistrat o crestere de 14,09%, iar in Pilonul [l 10,93%.

1.2. Structura investitiilor fondurilor de pensii private

La 31 decembrie 2016, ponderea cea mai mare in structura portofoliilor fondurilor de pensii private era detinuté de titlurile de stat cu
64,53%. Celelalte instrumente au inregistrat urmatoarele ponderi: actiuni 18,84%, depozite bancare 7,06%, obligatiuni corporative
3,38%, titluri de participare 3,71%, obligatiuni municipale 1,26% (Grafic 1.2.).
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La 31 decembrie 2016, fondurile de pensii private detineau 92,53% din active in instrumente financiare romanesti, de natura titlurilor
de stat, a depozitelor, obligatiunilor, actiunilor si organismelor de plasament colectiv (Grafic 1.3.). 6,82% din activele fondurilor de
pensii private au fost investite in active straine, majoritatea acestor instrumente financiare fiind emise in Germania (1,81%), Franta
(0,90%), Irlanda (0,68%), Austria (0,63%) si Marea Britanie (0,52%). 0,65% din active erau investite in obligatiuni supranationale.

"BNR - curs de schimb la 30 decembrie 2016.



Grafic 1.3. Fonduri de pensii private - structura pe tara
la 31 decembrie 2016

Grafic 1.4. Fonduri de pensii private - structura pe valuta

la 31 decembrie 2016
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88,93% din activele fondurilor de pensii private erau la 31 decembrie 2016 denominate in moneda nationala (Grafic 1.4.), iar din
plasamentele in monede straine (11,07%), ponderea cea mai mare au avut-o plasamentele in euro (9,91%), urmate de dolarul
american (0,56%), zlotul polonez (0,24%) si coroana ceha (0,14%). Euro si dolarul american au fost monedele pentru care
administratorii fondurilor de pensii private au utilizat instrumente de acoperire a riscului valutar. n ansamblu, la 31 decembrie 2016,
prin utilizarea instrumentelor pentru acoperirea riscului valutar pentru activele denominate in valute strdine, expunerea neta a
sistemului de pensii private (gradul de acoperire) a fost 4,77% din total sistem.

Grafic 1.5. Evolutia ponderilor titlurilor de stat in total active in
intervalul decembrie 2015 — decembrie 2016
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Grafic 1.6. Fonduri de pensii private
Titluri de stat emise de Romania - structura pe valute si maturitati la 31 decembrie 2016
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Din punct de vedere al valutelor in care sunt denominate titlurile de stat in care au investit fondurile de pensii private, cele mai mari
valori s-au inregistrat in cazul emisiunilor in lei, pe 10 ani (26,92%), 5 ani (26,32%) si 7 ani (20,77%), urmate de cele in euro, de
asemenea pe 10 ani (3,98%), 5 ani (2,04) si 7 ani (2,00%).



Din punct de vedere al scadentelor, 72,91% din investitiile in titluri de stat emise de Romania ajung la maturitate in urmétorii 5 ani, iar
27,09% au scadente cuprinse intre 6 si 18 ani (Grafic 1.6.).

La 31 decembrie 2016, fondurile de pensii private detineau investitii in obligatiuni corporative insumand 1,12 miliarde lei, 58,29% din
total obligatiuni (Grafic 1.7.), mentindndu-se preferinta acestora pentru investitiile in acest tip de instrument financiar. Investitiile in
celelalte tipuri de obligatiuni au inregistrat un procent mult mai mic (obligatiuni municipale, 0,42 miliarde lei, cu o pondere de 21,75%
si obligatiuni supranationale, BERD si BEI, 0,38 miliarde lei, cu o pondere de 19,96% in total obligatiuni).

Investitiile au fost, in principal, in obligatiuni corporative ale unor emitenti straini (55,08%), din téri precum: Marea Britanie (14,99%),
Italia (7,50%), Austria (6,98%) si Olanda (6,56%). De asemenea, fondurile de pensii private au investit si in obligatiuni corporative din
Romaénia, acestea reprezentand 44,92% din totalul investitiilor in obligatiuni corporative, din care pe primele trei locuri se situau
Unicredit Bank SA cu 9,67 %, din total obligatiuni corporative, Engie Roméania SA cu 8,95% si Banca Comerciala Romana SA cu 6,97 %
(Grafic 1.8.).

Grafic 1.7. Fonduri de pensii private — structura Grafic 1.8. Fonduri de pensii private — emitenti obligatiuni
obligatiuni la 31 decembrie 2016 corporative la 31 decembrie 2016
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Expunerea pe depozite bancare a fondurilor de pensii private a crescut comparativ cu decembrie 2015 (4,70%) cu aproximativ doud
puncte procentuale, dar fata de iunie 2016 (7,51%) s-a inregistrat o usoara scadere de jumatate de punct procentual. Astfel, la 31
decembrie 2016 depozitele bancare inregistrau 7,06% (2,33 miliarde lei). Evolutia depozitelor bancare si principalele banci la care
fondurile de pensii private au constituit depozite sunt prezentate in Graficele 1.9. si 1.10.

Grafic 1.9. Evolutie trimestriala emitenti depozite bancare Grafic 1.10. Fonduri de pensii private - top 10 emitenti
decembrie 2015 — decembrie 2016 depozite bancare la 31 decembrie 2016
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De remarcat trendul ascendent inregistrat in trimestrul IV 2016 de depozitele constituite la Garanti Bank SA, dupa ce acestea au
inceput sa scada semnificativ incepand din martie 2016. Valoarea acestora a crescut de aproximativ trei ori comparativ cu decembrie
2015, nregistrand 0,82 miliarde lei la 31 decembrie 2016. Si in cazul depozitelor constituite la UNICREDIT Bank SA se remarca o
situatie similara (o crestere semnificativa din septembrie 2016, dupa trendul descendent inregistrat din martie 2016), insuméand 0,43
miliarde lei la 31 decembrie 20162.

2UNICREDIT Bank SA a fost autorizata in august 2015 si desfagoara activitate de depozitare si custodie a activelor FPAP METROPOLITAN LIFE de la sfarsitul lunii
iulie 2016.



Tabel 1.1. Fonduri de pensii private — plasamente in actiuni
la 31 decembrie 2016

Tara Mid.lei % in total actiuni
Romania 5.56 89.41% La 31 decembrie 2016, fondurile de pensii private detineau
Germania 0.23 At investitii in actiuni in valoare de 6,21 miliarde lei, reprezentand
;F\Lasr:t;; 81; gggoﬁ 18,84% din total active. 89,41% din totalul plasamentelor in
R. Ceha 0.05 0.75% actiuni ale fondurilor de pensii private (5,56 miliarde lei) au fost
Polonia 0.04 0.72% efectuate Tn actiuni romanesti, in timp ce 10,59% (0,66 miliarde
Alte state 0.04 0.71% lei) au fost plasamente in actiuni ale unor emitenti din Germania,

Total 6.21 Franta, Austria, R. Ceha, Polonia si alte state.

In cazul actiunilor din Roménia (Grafic 1.11.), pe primele locuri s-au situat Banca Transilvania SA cu 17,53%, Fondul Proprietatea SA
cu 14,96%, OMV Petrom cu 11,93%, Romgaz SA cu 11,61% si Electrica SA cu 9.31%, in timp ce detinerile de actiuni emise de catre
SIF-uri reprezentau 7,67% din total (SIF 5 Oltenia si SIF 2 Moldova inregistrand cele mai mari ponderi). Dintre emitentii stréini, se
remarca Erste Group Bank AG cu 7,77%, Moneta Money Bank SA cu 5,01%, BNP Paribas cu 4,27%, OMV cu 4,13% sau Axa SA cu
3,72% (Grafic 1.12.).

Grafic 1.11. Fonduri de pensii private — emitenti actiuni Grafic 1.12. Fonduri de pensii private — emitenti actiuni
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Detinerile fondurilor de pensii in organisme de plasament colectiv — OPCVM-uri reprezentau 3,71% din total active la 31 decembrie
2016, insuménd 1,22 miliarde lei (Grafic 1.13 si Grafic 1.14). Ca structurd, ponderea cea mai mare era detinutd de OPCVM-urile altele
decét cele clasificate ca fiind monetare sau de obligatiuni, reprezentand 40,51% din total organisme de plasament colectiv. In afara
detinerilor de OPCVM-uri din Romania (37,78% din total organisme de plasament colectiv), fondurile de pensii private au investit in
principal in emitenti din tari precum Germania (26,83%), Irlanda (18,25%), Franta (8,96%) sau Luxemburg (7,73%).

Grafic 1.13. Fonduri de pensii private — structurda OPCVM Grafic 1.14. Fonduri de pensii private — emitenti OPCVM
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Trebuie mentionat si faptul ca la 31 decembrie 2016 trei fonduri de pensii private (FPAP VITAL, FPAP BCR si FPF BCR Plus) detineau
fonduri de marfuri si metale pretioase (ETF-uri/ETC-uri), respectiv detineri indirecte in aur insuméand 0,05 miliarde lei, reprezentand
0,14% din total active (DB Physical Gold ETC EUR si ETFS Metal Securit ETFS Phys Gold).



2. Pensiile administrate privat (Pilonul ll)

2.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 2.1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)
Nr. Fond de pensii

dec.-15 iun.-16 dec.-16

administrat privat Valoarea totala a activelor nete inregistrata la 31

T NN 9,14 10,16 11,51 2599%  1331% decembrie 2016 de fondurile de pensii

2 #ﬂl MO 5,41 6,04 686  2671%  1345% administrate privat a fost de 31,47 miliarde de lei
METROPOLITAN (6,93 miliarde de euro). Ritmul anual de crestere

S LFe (ALICO)* S i e 2 LI inregistrat a fost de 27,53% (27,06% raportat la

4 VITAL 2,26 2,56 2,95 ELI I e moneda euro). Cresterea fata de iunie 2016 a fost

g gg';' fg; fg] fg; ggg?oﬁ 12?302 de 14,10% (13,59% raportat la moneda euro).

7 BRD 078 0,89 104 3459%  17.29% Comparativ cu luna anterioara cresterea a fost de
TOTAL 24,67 27,58 3147 27153%  14,10% 2,48%.

*FPAP ALICO a devenit FPAP METROPOLITAN LIFE din noiembrie 2016

Tabel 2.2. Pilon Il Numar de participanti (mil. pers.
Fond de pensii

6,80 milioane de participanti erau inregistrati in

" administratprivat  dee-15 un-16 - dec-16 sistemul pensiilor administrate privat la sfarsitul
1 NN 1,88 1,90 1,92 2,15% 1,10% lunii decembrie 2016, un avans anual de 3,69%.
5 AZTVITORUL 146 148 150 2.36% 113% Comparativ cu iunie 2016, numarul de participanti

IAAI‘EL%ROPOLITAN a crescut cu 1,70%. Cresterea fatd de luna
3 LIFE (ALICO)* 092 093 095 3,78% 1,80% precedentd a fost de 0,53%, peste mediana
4 VITAL 0,80 0,82 0,84 4,36% 2,08% intervalului decembrie 2015 — decembrie 2016 de
5 ARIPI 0,64 0,66 0,67 5,52% 2,62% 0,25% (minima intervalului analizat, 0,17%, s-a
5 BCR 0,54 0,56 0,57 4,45% 1,09% nreqi 3 i i i o
' ) ' ' ' inregistrat in mai 2016, iar maxima, 0,73%, in
7 BRD 0,31 0,33 0,35 12,26% 5,66% d g brie 2015 v
TOTAL 65 668 6,80 369%  1,70% soembrie 2015).

Grafic 2.1. Pilon Il Coté de piaté in functie de participanti
si active nete la 31 decembrie 2016
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2.2. Participanti nou intrati

1.019 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii administrate privat din cei
36.295 participanti intrati in sistem in luna decembrie 2016, o scadere anuald a numarului de participanti nou intrati in sistem de
23,51%. Comparativ cu iunie 2016, numarul participantilor nou intrati in sistem a crescut insa semnificativ, de aproximativ trei ori. Fata
de luna anterioara s-a inregistrat o crestere de 36,64% (Grafic 2.1.).

35.276 persoane, reprezentand 97,19% din total nou intrati in sistem, au fost repartizate aleatoriu in luna decembrie 2016. Cu exceptia
FPAP NN, cu 89,44%, celelalte fonduri de pensii au inregistrat valori de peste 94% participanti repartizati aleatoriu din total nou intrati
in sistem. Cu un trend fluctuant in perioada decembrie 2015 — decembrie 2016, numarul persoanelor repartizate aleatoriu a scazut cu
22,29% fata de aceeasi luna din 2015. Comparativ cu iunie 2016 s-a inregistrat insa o crestere de aproximativ trei ori, iar faté de luna
anterioara cresterea a fost de 38,48%.

257 mii persoane au intrat in sistem in anul 2016, cu 3,73% mai putin decat in anul 2015, iar 246 mii persoane (95,94% din total
intrati in sistem in an) dintre acestia au fost repartizati aleatoriu, cu 2,09% mai putin comparativ cu 2015.



Din analiza evolutiei numarului de participanti nou intrati in perioada decembrie 2015 — decembrie 2016 (Grafic 2.2.) se evidentiaza o
crestere semnificativa in lunile decembrie 2015 (47,4 mii persoane) si decembrie 2016 (36,3 mii persoane), insotita si de cresterea
gradului de repartizare aleatorie (95,9% si, respectiv 97,2%)3. in conditiile in care repartizarea aleatorie are loc la 4 luni de la prima
platd a CAS (fie ca urmare a incasarii primului salariu sau a primei indemnizatii de somaj), rezulta ca participantii intrati aleatoriu in
decembrie au intrat in cAmpul muncii in luna august, luna in care se termind anul scolar. Astfel, din analiza structurii pe grupe de
varsta a participantilor reiese c& in luna decembrie 2015 numarul persoanelor cu varsta cuprinsa intre 20 — 24 ani a crescut comparativ
cu luna precedentd cu aproximativ 29 mii (61% din total nou intrati in aceasta lund), iar in decembrie 2016 a crescut cu aproximativ
18 mii (49% din total nou intrati in aceasta luna)*.

Grafic 2.2. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de repartizare
decembrie 2015 — decembrie 2016
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Distributia participantilor pe gen a fost la sfarsitul lunii decembrie 2016 urméatoarea: 52,11% - barbati si 47,89% - femei (Grafic 2.3.).
In ceeace priveste distributia pe varsta, raportul participantilor cu varsta de pana la 35 de ani comparativ cu cei cu varsta de peste 35
de ani era la 31 decembrie 2016 47,21% la 52,79%. in conditiile maturizarii sistemului, raportul in functie de varsta s-a modificat in
perioada decembrie 2015 — decembrie 2016 in favoarea participantilor cu varsta de peste 35 de ani (Grafic 2.4.). S-a inregistrat astfel
0 scadere a ponderii celor cu varsta de pana in 35 ani de 1,69 puncte procentuale comparativ cu decembrie 2015, cand raportul a fost
48,81% la 51,11%. Comparativ cu iunie 2016, cand raportul a fost 48,01% la 51,99%, scaderea a fost de 0,8 puncte procentuale.

Grafic 2.3. Pilon Il Participanti - piramida participantilor Grafic 2.4. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta
pe sexe si grupe de varsta (%) la 31 decembrie 2016 decembrie 2015 — decembrie 2016
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Cele mai bine reprezentate activitati economice la sfarsitul lunii decembrie 2016 au fost industria prelucratoare cu 18,20% si comertul
cu 13,13%, urmate de sanatate cu 5,59%, administratie publica si aparare cu 4,72% si transporturi cu 4,71%, insumand 46,35% din
total participanti pentru care s-au virat contributii si 47,43% din sumele virate in decembrie 2016. Printre cele mai slab reprezentate
activitati, cu valori sub 1%, s-au situat in continuare cultura, productia si furnizarea energiei electrice, industria extractiva si tranzactiile
imobiliare, reprezentand 2,48% din total participanti si 3,23% din total sume virate (Grafic 2.5.).

3 Acest trend s-a manifestat si in anii anteriori, de exemplu, in decembrie 2014 numarul participantilor nou intrati a fost de 40,9 mii persoane cu un grad de repartizare
aleatorie de 93%, iar in decembrie 2013, au fost 40,3 mii participanti nou intrati in sistem, cu un grad de repartizare aleatorie de 95%.

4 Acest trend s-a manifestat si in decembrie 2014, 16 mii persoane, reprezentand 38% din total nou intrati si in decembrie 2013, 17 mii persoane, reprezentand 41%
din total nou intrati in aceasta luna.



In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii
administrate privat in luna decembrie 2016 lucrau in Bucuresti: 21,34%, cu 27,68% din total contributii virate (Grafic 2.6.). Cele mai
bine reprezentate regiuni de dezvoltare au fost: Bucuresti - lifov 21,34%, NORD-VEST cu 9,72% si CENTRU cu 9,39%, cele trei regiuni
reprezentand 40,46% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 48,80% din contributiile virate (pentru aproximativ 27% din
participanti cu aproximativ 21% din sume nu a fost posibila identificarea angajatorului).

Grafic 2.5. Pilon Il Participanti - distributie pe activitati Grafic 2.6. Pilon Il Participanti - distributie pe regiuni
economice* la 31 decembrie 2016 de dezvoltare la 31 decembrie 2016
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*Sectorul serviciilor comerciale cuprinde activitatile: comert, hoteluri si restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii, intermedieri financiare si asigurari,
tranzactii imobiliare, activitati profesionale, stiintifice si tehnice, activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport, alte activitati de servicii. Sectorul serviciilor
sociale cuprinde activitatile: administratie publica (exclusiv fortele armate si asimilati), invatamant, sanatate si asistenta sociald, activitati de spectacole, culturale si
recreative.

1.2.3. Contributii

Tn luna decembrie 2016 au fost virate catre fondurile de pensii administrate privat 513,55 milioane de lei (113,09 milioane de euro), un
avans anual de 15,13%. Fata de iunie 2016 cresterea a fost de 3,97%. Comparativ cu luna precedentd s-a inregistrat o scadere de
1,61% (Grafic 2.7.). Pe parcursul anului 2016, s-au virat catre fondurile de pensii administrate privat 5,88 miliarde de lei (1,31 miliarde
de euro), cu 0 medie de 490,23 milioane leilund. Comparativ cu anul 2015, valoarea totald a contributiilor virate in 2016 a crescut cu
19,17%, in conditiile in care cota de contributie pentru primele doud luni din 2016 a fost de 5,0% (aferenta anului 2015), iar in perioada
martie — decembrie 2016 cota a fost de 5,1% (aferenta anului 2016).

Grafic 2.7. Pilon Il Participanti cu contributii si contributiile ~ Grafic 2.8. Pilon Il Pondere participanti cu contributii in
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Numaérul participantilor cu contributii in luna decembrie 2016 a fost de 4,00 milioane persoane, inregistrand un ritm anual de crestere
de 1,47%. Comparativ cu iunie 2016 cresterea a fost de 0,45%, iar fata de luna precedentd s-a inregistrat o scadere de 1,68% (Grafic
2.7.). De mentionat ca in perioada decembrie 2015 — decembrie 2016 numérul acestor participanti a fluctuat usor, inregistrand un
maxim in noiembrie 2016, 4,07 milioane persoane si un minim in ianuarie 2016, 3,82 milioane persoane (mediana intervalului fiind de
3,96 milioane persoane). La 31 decembrie 2016, numarul de participanti cu contributii virate in luna de calcul reprezenta 58,81% din
total participanti inregistrati in Pilonul II, fiind in sc&dere usoara comparativ cu decembrie 2015, 60,10% si cu iunie 2016, 59,54%.

FPAP NN inregistra la 31 decembrie 2016 ponderea cea mai mare din total participanti la fond pentru care s-au virat contributii in luna
de calcul (62,79%) dar si ponderea cea mai mare din total sume virate in aceasta luna (33,79%), situdndu-se astfel pe primul loc in



ceea ce priveste valoarea contributiei medii/participant de 143,79 lei. Pozitionarea FPAP NN este determinata de calitatea portofoliului:
un numar mai mare de participanti pentru care se vireaza contributii, cu venituri salariale mai mari, care determina in consecinta si
valori mari ale contributiilor virate si, pe ansamblu, un volum mai mare al activelor totale (Grafic 2.9.).

Pe urmatoarele doua pozitii s-au situat FPAP METROPOLITAN LIFE (Alico) cu 130,13 lei/participant (57,98% - pondere participanti
cu contributii virate din total participanti la fond si 13,96% pondere din total sume virate in luna decembrie 2016) si FPAP AZT
VIITORUL TAU cu 124,75 leilparticipant (59,66% - pondere participanti cu contributii virate din total participanti la fond si 21,72%
pondere din total sume virate in luna decembrie 2016.). Si in cazul FPAP METROPOLITAN LIFE (Alico), care a inregistrat o valoare
mai mare a contributiei comparativ cu FPAP AZT VIITORUL TAU, calitatea portofoliului de participanti este factorul determinant, in
sensul c& acestia au venituri salariale mai mari care determina fn consecinté si un volum mai mare de contributii virate. La 31 decembrie
2016, cele trei fonduri inregistrau impreund 69,47% din sumele virate si 66,33% din participantii cu contributii virate in luna de calcul.

La polul opus s-au situat fondurile de pensii administrate privat (FPAP ARIPI, FPAP BRD, FPAP VITAL si FPAP BCR) care au
inregistrat valori mai mici att in cazul contributiei medii/participant (118,33 lei — 114,80 lei) cat si in cazul ponderii participantilor cu
contributii virate din total participanti fond (57,74% - 55,04%).

Grafic 2.9. Pilon Il Ponderi participanti cu contributii in
luna curenta si contributii medii la 31 decembrie 2016

Grafic 2.10. Pilon Il Contributie medie/participant
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La nivel de sistem, contributia medie a participantilor cu contributii virate a fost de 128,45 lei, inregistrénd o crestere anuala de 13,46%,
3,51% fata de iunie 2016 si numai 0,07 % comparativ cu luna precedenta. Din analiza evolutiei contributiei medii in perioada decembrie
2015 — decembrie 2016 se evidentiaza cresterea semnificativa din luna februarie 2016 comparativ cu luna anterioara (10,08%). In
conditiile in care in luna februarie sunt virate contributiile aferente lunii decembrie, cresterea se explica prin venituri salariale mai mari
incasate in aceastd luna (de exemplu, sporuri, prime si diverse alte avantaje acordate cu ocazia sfarsitului de an), asa cum se poate
observa si din cresterea cu 10,19% a castigului salarial mediu brut in luna februarie 2016 (Grafic 2.10.). Scaderea contributiei medii
din luna martie 2016, este cauzata de virarea contributiilor lunii ianuarie, caracterizata de scaderi ale veniturilor salariale (scaderea
castigului salarial mediu brut lunar cu 8,26% in ianuarie 2016 comparativ cu decembrie 2015, INS — martie 2016).

Grafic 2.11. Pilon Il Evolutie valoare medie cont
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1.2.4. Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

Pe parcursul anului 2016 au fost efectuate plati ale activului personal net catre participanti insumand 17,97 milioane lei (Grafic 2.12.),
din care 11,23 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, reprezentand 62,54 % din total plati efectuate (1.603 participanti),
6,50 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 36,16% din total (2.493 beneficiari) si 0,23 milioane lei ca urmare a invaliditatii,
1,31% din total (69 participanti). Platile totale au inregistrat o crestere semnificativa de 144,59 % in perioada decembrie 2015 -
decembrie 2016 (Grafic 2.13.), In special ca urmare a cresterii platilor aferente deschiderii dreptului la pensie pentru limita de varsta.

Grafic 2.12. Pilon Il Structura plati de activ personal net Grafic 2.13. Pilon Il Evolutie valoare medie activ net
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1.2.5. Transferuri

Tnanul 2016, 1.232 participanti s-au transferat intre fondurile de pensii administrate privat, activele transferate atingand 11,42 milioane
lei. Fondul de pensii care a primit cei mai multi participanti transferati (661) si valoarea cea mai mare a activului transferat (5,89
milioane lei) a fost FPAP NN. Tn cazul fondurilor de la care s-au transferat participanti, FPAP METROPOLITAN LIFE (ALICO) s-a situat
pe primul loc cu 3,04 milioane lei si 330 participanti (Graficele 2.14 si 2.15.).
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1.2.4. Structura investitiilor

Valoarea activelor plasate in toate instrumentele financiare a crescut la sfarsitul lunii decembrie 2016, comparativ cu aceeasi luné a
anului 2015 in conditiile unei cresteri a activelor totale de 27,54%. Majoritatea activelor au inregistrat cresteri intre 4,74% si 38,82%,
dar au fost active care au crescut si de doud ori, ca in cazul depozitelor bancare, sau de 7 ori, ca in cazul fondurilor de marfuri si
metale pretioase.



Tabel 2.3. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei)

. . . dec.2016/ dec.2016/
Instrumente financiare ~ dec.-15  iun-16  dec.-16 dec.2015 iUn.2016
1 Depozite bancare 1,16 2,10 2,26 94,56% 741%
2 Titluri de stat 1626 1806 2035  2518% 12,66% , , e
3 Obligatiuni Municipale 036 037 0,38  4,74% 2,83% Si- comparativ cu iunie 2016 s-a
4 Obligatiuni corporative 0,93 1,08 1,05 13.41% -2,32% inregistrat o crestere a activelor
5 Otbjlgatlunl organisme  g.6 023 036 3882% 57.85% plasate in majoritatea instrumentelor
straine neguvern. " . . . P
6  Actiuni 474 47T 590 2438%  2368% financiare (cu exceptia obligatiunilor
7 Titluri de participare - 095 168 P — Iy corporative) in conditile cresterii
OPCVM : : ' O e activelor totale de 14,10%. Majoritatea
8 For:dltirldetrnarfurlsl 0,01 0,03 004  612,61% 67.18% activelor au finregistrat ~ cresteri
metale pretioase A o ot o
. cuprinse intre 2,83% si 67,18% (Tabel
g |[stumenteacoperie 011 001 001  A772%  3997% 23).
Sume in curs de 0 0
10 Jocontare 003 006  -002 -158,75% -72,24%
Activ total 2469 27,59 3148  27,54% 14,10%
Grafic 2.16. Pilon Il Structura investitiilor Din punct de vedere al alocarii
decembrie 2015 — decembrie 2016 resurselor financiare pe diferite clase
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Tabel 2.4. Pilon Il Depozite bancare

dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016

Instrumente Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere Pondere
financiare ; active totale " active totale ; active totale  Valoare  inactive  Valoare  in active
(mld. lei) %) (mld. lei) %) (mld. lei) (%) totale totale
Depozite
baﬁwre 1,16 4,70% 2,10 7,62% 2,26 717% () () () J



Grafic 2.18. Pilon Il Depozite bancare decembrie 2015 — decembrie 2016
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Tabel 2.5. Pilon Il Titluri de stat

dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016

Instrumente Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere Pondere
financiare (mid. lei) active totale (mid. i) active totale (mld. active totale Valoare inactive Valoare in active
’ (%) ’ (%) lei) (%) totale totale
Titluri de stat 16,26 65,86% 18,06 65,47% 2035 64,64% 1 J () J

Grafic 2.19. Pilon Il Titluri de stat decembrie 2015 - decembrie 2016 11turi de stat: 64,64% din total active, au
000 - scazut comparativ cu decembrie 2015

(65,86%) si iunie 2016 (65,47%). Ponderea
titlurilor de stat in total active s-a situat in
perioada decembrie 2015 — decembrie 2016
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de luna iunie 2016 (Tabel 2.5.).
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Tabel 2.6. Pilon Il Obligatiuni municipale

dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016
ETENICE  Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale Valoare el (aEE Valoare  in active
lei) (%) lei) (%) lei) (%) totale
Obligatiuni
muncipale 038 1,48% 037 1,34% 0,38 1,21% () J () J
Grafic 2.20. Pilon Il Obligatiuni municipale
decembrie 2015 — decembrie 2016
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Tabel 2.7. Pilon Il Obligatiuni corporative

dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016
Instrumente ERVETGEI Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale Valoare active otale Valoare active
lei) (%) lei) (%) lei) (%) totale
ligatiuni
Sot;pg?étlijve 0,93 3,75% 1,08 3,90% 1,05 3,34% () J J I



Grafic 2.21. Pilon Il Obligatiuni corporative
decembrie 2015 — decembrie 2016
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de iunie 2016 (Tabel 2.7.).
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Tabel 2.8. Pilon Il Obligatiuni ale organismelor strdine neguvernamentale
dec.2016/dec.2015

dec.2016/iun.2016
Instrumente Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare  Pondere in

financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale ~ Valoare :;:Siiﬁ;ll Valoare ::%r\]/get:;allr:a
lei) (%) lei) (%) lei) (%)
Obligatiuni org.
str. ne guvemn. 0.26 1.04% 023 0.82% 0,36 1,14% 1T 1T 1 0
Grafic 2.22. Pilon Il Obligatiuni organisme strdine neguvernamentale Obligatiuni ale organismelor straine
decembrie 2015 — decembrie 2016 neguvernamentale: 1,14% din total
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Cresterea semnificativa din septembrie 2016, atét a valorii activelor investite in acest instrument financiar, cét si a ponderii detinute, a
fost determinatd de faptul ca pe data de 27.09.2016 International Investment Bank a emis obligatiuni strdine neguvernamentale
investment grade, cu data maturitatii 27.09.2019, FPAP NN si FPAP VITAL investind 73,48 milioane lei.

Tabel 2.9. Pilon Il Actiuni

dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016

LEETIENIEES  Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale Valoare active Valoare active
lei) (%) lei) (%) lei) (%) totale totale
Actiuni 474 19,20% 477 17,28% 5,90 18,73% () J 1 ()
—_— o/ A . N
Grafic 2.23. Pilon Il Actiuni decembrie 2015 — decembrie 2016 Actiuni: 18,73% din total active, in
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decembrie 2015 — decembrie 2016, dar
s-a situat pe un trend ascendent in
ultimele doud trimestre. S-a inregistrat
i astfel o diferenta de o jumétate de punct
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Mil lei mmmmm Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) decembrie 2015 (1 9:20%) $i minima din
decembrie 2016 (18,73%).
Valoarea activelor, 5,90 miliarde de lei, a inregistrat un avans anual de 24,38%, in timp ce fat& de iunie 2016 cresterea a fost de
23,68% (Tabel 2.9.). Trebuie mentionat faptul c&, in decembrie 2016, s-a desfasurat in cadrul Bursei de Valori Bucuresti oferta publica
de vanzare actiuni ale societatii Med Life. Toate cele sapte fonduri de pensii administrate privat au cumparat actiuni reprezentand
31,22% din totalul actiunilor oferite, iar valoarea totala a actiunilor cumparate a fost de 71,75 milioane lei.

4000,0

2000,0
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Tabel 2.10. Pilon Il Titluri de participare - OPCVM

Instrumente Valoare  Ponderein  Valoare  Pondere in VelREiE
financiare (mid. active (mid. active (mld. lei)
lei) totale (%) lei) totale (%) '
Titluri de particip. 0,96 3,88% 1,03 3,72% 1,18

OPCVM

dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016
Pqndere L Pondere in Pondere in
active totale  Valoare . | Valoare . |
%) active totale active totale

373% () J () ()

Grafic 2.24. Pilon Il Titluri de participare decembrie 2015 — decembrie 2016
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Titluri de participare — OPCVM: 3,73%
din total active au scazut fata de

decembrie 2015 (3,88%), dar au crescut

900,0 - — - 03% usor fatd de iunie 2016 (3,72%).
Valoarea activelor, 1,18 miliarde de lei, a
crescut cu 22,75% comparativ cu
aceeasi luna din 2015 si cu 14,47% fata

600,0 e e U 01% de iunie 2016 (Tabel 2.10.).
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Grafic 2.25. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale la 31 decembrie 2016
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Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat in decembrie 2016 urmatoarele ponderi in total active fonduri de pensii

administrate privat:
» fonduri de méarfuri si metale pretioase: 0,14%;
» instrumente de acoperire a riscului: -0,04%;

» sume in curs de decontare pentru achizitionare/vanzare active sau disponibilitéti in cont curent: -0,05%

Tabel. 2.11. Pilon Il Structura investitii

o . dec.2016/  dec.2016/

Investitii dec.-15 iun.-16 dec.-16 dec2015  iun.2016
Investitii RO 9243%  9291%  9258% () J
puestlistate gy ss%  571% ) 0
Obligatiuni
BERD, BE, 1,04% 0,76% 0,65% J J
BM
mvestlisele o00%  0g0%  1.06% 0 (

In decembrie 2016, 92,58% din activele fondurilor de pensii erau
plasate in tard, in crestere usoara fata de decembrie 2015 (92,43%)
si in scadere comparativ cu iunie 2016 (92,91%). 5,71% din active
reprezentau plasamente in state membre UE, 0,65% in obligatiuni ale
organismelor straine neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM si
1,06% in state terte (Tabel 2.11.).

Grafic 2.26. Pilon Il Structura investitii in plasamente
financiare la 31 decembrie 2016
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1.2.5. Rate de rentabilitate

Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in decembrie 2016 au fost (Graficele 2.27. si 2.28.):

- rata de rentabilitate anualizatad a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: FPAP ARIPI: 3,7374%,

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: -1,2801%,

- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

FPAP METROPOLITAN LIFE (ALICO) 3,9088%

FPAP AZT VIITORUL TAU
FPAP BCR

FPAP BRD

FPAP NN

FPAP VITAL

2,8223%
4,2508%
3,2086%
4,0992%
4,0064%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: -0,2801%,

- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 3,7338%.

Grafic 2.27. Pilon Il - Rata medie ponderata de
rentabilitate decembrie 2015 - decembrie 2016

09%

06%

03%

00%

Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Grafic 2.28. Pilon Il Cota de piaté — active nete si rate de

rentabilitate anualizate la 31 decembrie 2016
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3. Pensiile facultative (Pilonul lll)

3.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 3.1 Pilon lll Active nete (mil. lei)

Fond de pensii

dec.-15 iun.-16 dec.-16

facultative Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au
; gg é’EEL“é gzgg §§§§§ gg;;g 3223; 1 ; ;Sf atins in decembrie 2016 1,50 miliarde de lei (0,33
AT ' ‘ : et =% miliarde de euro), inregistrand un avans de 19,92%
3 MODERATO 167,12 17613 188,55 12,83% 7.06%  comparativ cu decembrie 2015 si 10,94% fata de
4 NNACTIV 14162 150,81 166,92 17,86% 10,68% iunie 2016 (19,48% si 10,45% raportat la moneda
5  BRDMEDIO 64,86 70,41 80,54 2417% 14,39% euro). Comparativ cu luna precedenta cresterea a
6  AZT VIVACE 66,55 69,05 74,53 11,99% 7.94% fost de 2,30%. Pe parcursul perioadei decembrie
RAIFFEISEN 2015 — decembrie 2016, ritmul lunar de crestere a
" ACUMULARE 5730 60,26 6320 156% G20 fluctuat, inregistrdnd o diferentd de 3,53 puncte
8  PENSIAMEA 45,15 48,96 54,61 20,95% 11,54%  procentuale intre valoarea maxima din iulie 2016
9  STABL 12,89 13,75 15,07 16,86% 9,58% (3,04%) si minima din ianuarie 2016 (-0,49%),
10 QESEHAL 570 5.93 6.31 10,63% 637%  Mediana intervalului fiind de 1,73%.
TOTAL 1.252,22 1.353,62 1.501,66 19,92% 10,94%

Tabel 3.2. Pilon Ill Numar de participanti (pers.
Fond de pensii

dec.-15 dec.-16

facultative 410.241 de participanti erau inregistrati in

1 NNOPTIM 125.983  131.967  136.565 8,40% 3,48% sistemul pensiilor facultative la 31 decembrie
2 BCRPLUS 112.847 120110  123.830 9,73% 3,10% 2016, un avans anual de 7,30% si 2,75% fata
3 NNACTIV 38099 38871 39725 427% 2,20% de iunie 2016. Comparativ cu luna precedenta
4 o 3682 37146 3783 275% 1,85% cresterea a fost de numai 0,53%. Ritmul lunar
5 BRDMEDIO 19020 21286 2223 16.90% 4,45% de crestere a fluctuat in perioada decembrie
6  AZTVIVACE 20470 20453  20.392 -0,38% -0,30% 2.015 n decembrie .2016’ inregistrand o
RAIFFEISEN diferenta de aproximativ un punct procentual
T ACUMULARE 10078 10480 10722 6,39% 231% intre valoarea maxima din decembrie 2015
8  PENSIAMEA 10095 10044  9.994 -1,00% -0,50% (1,04%) si minima din iulie, respectiv
9  STABIL 5.097 5113 5.128 0,61% 0,29% septembrie si octombrie 2016 (0,38%),
o e R
10 éggﬁHAL 3.807 3.806 3817 0.26% 0.29% mediana intervalului fiind de numai 0,56%.
TOTAL 382.318  399.276  410.241 7,30% 2,75%

Grafic 3.1. Pilon Ill Cota de piata in functie
de participanti si active nete la 31 decembrie 2016
AEGON ESENTIAL |1 991 Primele trei fonduri de pensii, FPF NN OPTIM,
S E g0l FPF BCR Plus si FPF AZT MODERATO
1 ’ detineau in decembrie 2016 aproximativ 69%
PENSIAMEA = 002% '

J—{004% din activele nete si 73% din participanti (Grafic

RAIFFEISEN ACUMULARE |51 _003%, . 3.1.). De remarcat FPF BCR Plus care, desi se

AZTVIVACE [ 005 s!tua pe Iocgl .d0| in ceea ce pere$t§ pondereq

— din total participanti cu 30,18%, inregistra numai

BROMEDIO. s §38% 17,50% pondere din total active nete la 31

AZT MODERATO [ | 009%, decembrie 2016. Comparativ, FPF NN Optim

TGy e 010% inregistra 33,29% pondere in total participanti,

J——— 1% | in timp ce ponderea in active nete a fost de

BRPLS T || 030 39,10%. Calitatea portofoliului de participanti

 NNOPTIM o3t | este factorul determinant in acest caz. Astfel, in

"par,t'c'pam' i —— cazul participantilor la FPF BCR Plus au fost
mactive nete 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

virate la fond contributii mai mici.

Valoarea medie a unui cont in Pilonul Il pentru cei 410.241 participanti a fost la 31 decembrie 2016 de 3.660 lei (806 de Euro), un
avans anual de 11,76%. Cresterea fata de iunie 2016 a fost de 7,97%.

Distributia pe gen a fost urmétoarea: 49,49% erau barbati si 50,51% femei (Grafic 3.2.). In ceea ce priveste distributia pe varsts,
raportul participantilor a fost urméatorul: cu vérsta de pana in 35 de ani reprezentau 18,47%, iar cei cu vérsta de peste 35 ani 81,53%
(Grafic 3.3.). In conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat usor in perioada decembrie 2015 — decembrie 2016 in favoarea
participantilor cu varsta de peste 35 ani (o crestere de aproximativ un punct procentual) si a inregistrat o scadere de sub un punct
procentual in cazul grupei de vérsta de pana in 35 ani (in decembrie 2015 raportul era 19,69% la 80,31%, iar in iunie 2016 19,08% la
80,92%).
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Grafic 3.2. Pilon lll Participanti, piramida anilor pe sexe si

grupe de varsta (%) la 31 decembrie 2016

Grafic 3.3. Pilon IIl Evolutie structura pe grupe de vérsta
decembrie 2015 - decembrie 2016
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3.2. Participanti nou intrati

Grafic 3.4. Pilon Il Numér participanti nou intrati in sistem

decembrie 2015 — decembrie 2016

5,0

100%

4

0 -

Mii
pers.

T

50%

- 0%

T

-50%

F

-100%

Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

= Participanti nou intrati
= Crestere lunara (scala din dreapta)

Grafic 3.5 Pilon Ill Structura participantilor pe regiuni de
dezvoltare la 31 decembrie 2016
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2.521 persoane au aderat in decembrie 2016 la unul din
cele zece fonduri de pensii facultative. Comparativ cu
decembrie 2015, s-a inregistrat o scadere de 41,43%, iar
faté de iunie 2016 s-a inregistrat o crestere de 2,19%. Si
fatd de luna precedentd s-a inregistrat o scadere de
7,42%. Pe ansamblu, in anul 2016 au intrat in sistem
33.155 persoane, cu 17,21% mai putin decét in perioada
similara din 2015 (40.047 persoane). Numarul
participantilor nou intrati in perioada decembrie 2015 —
decembrie 2016 a inregistrat un trend fluctuant, atingand
un maxim in decembrie 2015 (4.304 persoane) si un
minim in septembrie 2016 (1.979 persoane), cu
sublinierea tendintei de scadere a numarului de
participanti noi in sistem.

Grafic 3.6. Pilon Ill Structura angajatilor in functie de
activitatile economice la 31 decembrie 2016
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In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, la 31 decembrie 2016, cei mai multi participanti lucrau in Bucuresti (34,27%), iar
cele mai bine reprezentate regiuni de dezvoltare au fost: Bucuresti - lifov cu 36,12%, CENTRU cu 12,18% si NORD-VEST cu 11,55%
(cele trei regiuni insumand 59,85% din participanti), celelalte regiuni, cu 40,15% din total, au inregistrat ponderi intre 6,64% si 9,45%
din total (Grafic 3.5.). Cele mai bine reprezentate activitati economice in decembrie 2016 au fost tranzactiile imobiliare cu 12,78%,
industria cu 12,47% si intermedierile financiare cu 9,73%. Cele mai slab reprezentate activitati economice au fost agricultura cu 1,13%
si serviciile hoteliere si restaurant cu 0,58%, iar aproximativ 38% alte activitati ale economiei nationale (Grafic 3.6).



3.4. Contributii

Tn luna decembrie 2016 au fost virate citre fondurile de pensii facultative 24,53 milioane de lei (5,40 milioane de euro), inregistrandu-
se o scadere de 4,34% fata de decembrie 2015. Fata de iunie 2016 s-a inregistrat o crestere de 23,40%. Comparativ cu luna
precedentd cresterea inregistrata a fost de 20,97% (Grafic 3.7.). Pe parcursul anului 2016, s-au virat cétre fondurile de pensii facultative
246,30 milioane de lei (54,24 milioane de euro).

Grafic 3.7 Pilon lll Contributii brute virate si contributia Grafic 3.8. Pilon lll Contributii medii (lei) si ponderi
medie decembrie 2015 — decembrie 2016 participanti cu contributii virate la 31 decembrie 2016
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La 31 decembrie 2016 FPF BRD MEDIO inregistra cea mai mare contributie medie/participant, 156,64 lei/participant, precum si
ponderea cea mai mare de participanti pentru care au fost virate contributii in luna de calcul din total participanti fond® (59,94%).
Diferenta din luna decembrie 2016 inregistrata de valoarea contributiilor in cazul FPF BRD MEDIO se datoreaza faptului c& atdt BRD
GSG S.A, cét si filialele din grup, care contribuie ca angajatori la Pilonul lll, efectueaza in decembrie plati de regularizare in limita
plafonului de 200 Euro/an/angajat. Pe urmatoarele doud pozitii s-au situat FPF NN OPTIM cu 72,85 lei/participant (50,31% - pondere
participanti cu contributii virate din total participanti fond) si FPF AZT MODERATO cu 62,47 leilparticipant (45,88 % - pondere
participanti cu contributii virate din total participanti fond). De remarcat faptul ca FPF Raiffeisen Acumulare, care a inregistrat 57,07 lei
contributie medie/participant detinea in decembrie 2016 o pondere mare a participantilor cu contributii virate din total participanti fond
(53,65%), pozitiondndu-se din acest punct de vedere dupa FPF BRD MEDIO (Grafic 3.8.). La polul opus s-au situat FPF PENSIA
MEA, FPF STABIL, FPF AZT VIVACE si FPF AEGON ESENTIAL care au inregistrat valori mai mici in cazul contributiei
medii/participant (12,71 - 51,38 lei) si ponderii participantilor cu contributii virate din total participanti fond (17,66% - 30,34 %).

Grafic 3.9. Pilon lll Participarea la plata contributiilor la
31 decembrie 2016

Contributie

;’;ftﬁ';fpgﬁt 61,55% din contributiile la fondurile facultative au fost platite de citre

Contributie 038% angajatori (50,06%) sau de catre participanti impreuna cu angajatorii
- lor (11,49%), in timp ce 38,45% din participanti au platit singuri
o contributiile in decembrie 2016 (Grafic 3.9.).

in functie de locul unde fsi desfisoard angajatorul activitatea,
distributia participantilor in decembrie 2016 a fost similara cu lunile
precedente, 81% in mediul urban si 19% in mediul rural.
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3.3. Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

Pe parcursul anului 2016 au fost efectuate plati ale activului personal net cétre participanti insumand 25,75 milioane lei (Grafic 3.10.),
din care 23,84 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, reprezentand 92,55% din total plati efectuate (4.363 participanti),
1,69 milioane lei ca urmare a decesului participantului, 6,56% din total (675 beneficiari) si 0,23 milioane lei ca urmare a invaliditatii,
0,89% din total (41 participanti). Platile totale au inregistrat o crestere de 21,49% in perioada decembrie 2015 — decembrie 2016
(Grafic 3.11.), in special ca urmare a cresterii platilor aferente deschiderii dreptului la pensie pentru limita de varsta.

5 Paricipanti pentru care au fost virate contributii (sume diferite de 0) in luna de calcul.

18



Grafic 3.10. Pilon Ill Structura plati de activ personal net Grafic 3.11. Pilon lll Evolutie valoare medie activ net
in anul 2016 personal platit decembrie 2015 — decembrie 2016
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3.4. Transferuri

In perioada decembrie 2015 — decembrie 2016, aproximativ 600 de participanti s-au transferat intre fondurile de pensii facultative,
activele transferate atingénd 6,18 milioane lei. Fondul de pensii care a primit cei mai multi participanti transferati (264), dar si valoarea
cea mai mare a activului transferat (4,73 milioane lei) a fost FPF NN OPTIM. Tn cazul fondurilor de la care s-au transferat participanti,
FPF NN ACTIV s-a situat pe primul loc cu 161 participanti, insa fondul de la care s-au transferat cele mai mari valori ale activelor a
fost FPF AZT MODERATO cu 3,80 milioane lei. (Graficele 3.12 si 3.13.).

Grafic 3.12. Pilon Ill Valoare activ net transferat Grafic 3.13. Pilon Il Participanti transferati
in anul 2016 (mil.lei) in anul 2016 (pers.)
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3.5. Structura investitiilor

In decembrie 2016, comparativ cu

Tabel 3.3. Pilon lll Structura investitii — total (mil. lei) by , ’
FFIIETT Rl aceeasi luna a anului trecut, cu exceptia

' Instrumente financiare dec.-15 iun.-16 dec.-16 dec.2015 iun.2016 instrumentelor pentru acoperirea risculu,
; ?IilpoZ(ijtggtaart\care ;&'5& 87é37,8511 973(25,3574 ?é;%o ?gbjo;/o activele au inregistrat cresteri cuprinse
3 Oblgafni Muriciale 364 3404 300 foes%  2s  nre 10.63%¢i77,18%. Avansul anual al
4 Obligafiuni corporative 5641 6889 6626  1747%  -382%  activelor totale a fost de 19,92%.
o T e 1801 1057 2462 3665% 13  aportal la junie 2016, s-au inregistrat

stréine neguvemamentale scaderi doar in cazul depozitelor bancare
5 .‘r\ﬁ'”.”é i 26346 27104 317,76 2061% __17.24% si al obligatiunilor corporative. Sumele
7 oplé:r{/lvT paricipare - 3474 3494 4855  3976%  3896% plasate in celelalte clase de active au
8  Actiuni-Private equity 0,57 0,77 1,00 77,18% 29,46% inregistrat cresteri cuprinse intre 2,83%
9  Instrumente acoperire risc 1,44 -0,59 073 4962%  2217% si 38,96% chiar si de doud ori in cazul
10 Sume in curs de decontare 2,71 -4,62 0,00 -100,00%  -100,00% obligatiunilor stréine neguvernamentale,

Activ total 1.254,32 1.355,82 1,504,19 19,92% 10,94% in conditiile in care activele totale au

crescut cu 10,94%.



Grafic 3.14. Pilon Il Structura investitii decembrie 2015 - decembrie 2016
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Comparativ cu iunie 2016, au inregistrat cresteri obligatiunile organismelor stréine neguvernamentale, actiunile si titlurile de participare
OPCVM, celelalte instrumente financiare au inregistrat scaderi ale ponderilor.

Evolutia structurii investitilor pe parcursul anului trecut si structura portofoliilor fondurilor de pensii facultative in decembrie 2016
este prezentata in Graficele 3.14. si 3.15.

Grafic 3.15. Pilon Il Structura investitiilor
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Tabel 3.4. Pilon Il Depozite bancare

Instrument
financiar

Valoare Pondere in Valoare

Pondere in

dec.2016/dec.2015
Valoare Pondere in

dec.2016/iun.2016
Valoare  Pondere in

Valoare Pondere

(mil. lei)  active totale  (mil. lei)  active totale (mil. lei) in active active totale active
(%) (%) totale (%) totale
Depozite Bancare 46,57 3,71% 70,81 5,22% 7037 4,68% () 1 J J

Grafic 3.16. Pilon lll Depozite bancare

decembrie 2015 — decembrie 2016

80,0 6%
Depozite bancare: 4,68% din total active
fonduri, in crestere fatd de decembrie 2015
50,0 4% (3,71%), dar in scadere fatd de iunie 2016
(5,22%). Valoarea activelor plasate in depozite
bancare, 70,37 milioane de lei, a crescut fata de
decembrie 2015 cu 51,13%, dar a scazut cu
20,0 2% 0,61% comparativ cu iunie 2016 (Tabel 3.4.).
Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Mil.lei s Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta)




Tabel 3.5. Pilon Ill Titluri de stat

Instrument dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016
financiar Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Ponderein  Valoare Pondere  Valoare Pondere in
(mnil. lei) active totale (mnil. lei) active totale (mil. lei) active in active active totale
(%) (%) totale (%) totale
Titluride stat 801,67 6391% 867,51 63,98% 936,54 62,26% 1 J () J

Grafic 3.17. Pilon Il Titluri de stat
decembrie 2015 — decembrie 2016
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Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Millei mmmm Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta)

Tabel 3. 6. Pilon Ill Obli

Instrument

atiuni municipale

Titluri de stat: 62,26% din total active, in
scadere atdt fatd de decembrie 2015
(63,91%) cat si fata de iunie 2016 (63,98%).
Valoric, activele investite in titluri de stat
936,54 milioane de lei, au crescut cu 16,82%
comparativ cu decembrie 2015 si cu 7,96%
fata de iunie 2016 (Tabel 3.5.).

dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016

IENEEIRS  Valoare (mil. Pondere in active Valoare Pondere in Valoare  Ponderein  Valoare  Pondere  Valoare  Pondere
lei) totale (%) (mil. lei) active totale (mil. lei)  active totale in active in active
(%) (%) totale totale
Obligatiuni
Mu%ic-ip_ 31,64 2,52% 34,04 251% 35,00 2,33% () J 1 J
Grafic 3.18. Pilon Il Obligatiuni municipale
decembrie 2015 — decembrie 2016
40,0 04%

20,0 02%

0 00%

Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

mmmm Sume plasate (axa din stanga) e=====9% in activ total (axa din dreapta)

Instrument financiar

Tabel 3.7. Pilon Ill Obligatiuni corporative

Obligatiuni municipale: 2,33% din total
active, au scazut usor atat fata de decembrie
2015 (2,52%) cét si fata de iunie 2016
(2,51%). Valoarea activelor investite in
obligatiuni municipale in valoare de 35,00
milioane lei, a crescut cu 10,63% comparativ
cu decembrie 2015 si cu 2,83% faté de iunie
2016 (Tabel 3.6.).

dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016

Valoare Pondere in Valoare  Ponderein  Valoare Ponderein ~ Valoare Pondere  Valoare Pondere
(mil. lei) active totale (mil. lei)  active totale  (mil. lei) active totale in active in active
(%) (%) (%) totale totale
Soﬁggfgt‘:cé 56,41 4,50% 6889 508% 6626  440% 1 ) ) )
Grafic 3.19. Pilon Ill Obligatiuni corporative
decembrie 2015 — decembrie 2016
80,0 07%
Obligatiuni corporative: 4,40% din total
active fonduri, in scadere atat fatd de
60.0 1 decembrie 2015 (4,50%) cét si fata de iunie
05%| 2016 (5,08%). Valoarea activelor investite in
40,0 obligatiuni corporative, 66,26 milioane de lei,
a inregistrat o crestere fatd de decembrie
2015 de 17,47%, iar comparativ cu iunie
200 03% 2016 a inregistrat o scadere de 3,82%
Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec (Tabel 3.7.).
Mil.lei mmmm Sume plasate (axa din stanga) e in activ total (axa din dreapta)
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Tabel 3.8. Pilon Il Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale

Instrument financiar dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016
Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare  Ponderein  Valoare Pondere  Valoare  Pondere
(mil. lei)  active totale (mil. active totale (mil. active in active in active
(%) lei) (%) lei) totale (%) totale totale
Obligatiuni ale org. straine ¢ g 1,44% 10,57 0,78% 62 164% ) 0 0 0

neguvernam.

Obligatiuni ale organismelor straine

Grafic 3.20. Pilon lll Obligatiuni ale organismelor strdine
ga 9 neguvernamentale: 1,64% din active fonduri,

neguvernamentale decembrie 2015 — decembrie 2016
%0 g ! ! % in crestere atdt fatd de decembrie 2015
' (1,44%) cat si fatd de iunie 2016 (0,78%).

/ = Valoarea activelor, 24,62 milioane de lei, a
25,0 —

crescut cu 36,65% comparativ cu decembrie
01% 2015 si de aproximativ doua ori comparativ cu

15,0 iunie 2016 (Tabel 3.8.). Scaderea inregistrata
de activele investite si de ponderea acestora
5,0 00% din luna martie 2016 este explicata prin faptul
Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec ca in aceastd luna a ajuns la maturitate o
emisiune de obligatiuni BEI (emisa in 2009) in

Mil.lei mmmm Sume plasate (axa din stanga) e=====% in activ total (axa din dreapta) valoare de aproximativ 7 milioane lei.

Cresterea semnificativd a sumelor investite in acest instrument financiar din septembrie 2016 si a ponderii detinute, a fost
determinatd de faptul ca pe data de 27.09.2016 International Investment Bank a emis obligatiuni straine neguvernamentale
investment grade, cu data maturitatii 27.09.2019, FPF Aegon Esential , FPF BCR Plus, FPF NN Activ, FPF NN Optim, FPF Pensia
Mea si FPF Stabil investind 14,05 milioane lei.

Tabel 3.9. Pilon Il Actiuni

Instrument dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016
financiar Valoare Pondere in Valoare ~ Ponderein  Valoare Ponderein  Valoare  Pondere in Valoare ~ Pondere in
(mnil. lei) active totale (mil. lei) active (mil. lei)  active totale active totale active
(%) totale (%) (%) totale
Actiuni 263,46 21,00% 271,04 1999% 317,76 21,12% () () 1T ()

Grafic 3.21. Pilon Ill Actiuni d brie 2015 - d brie 2016
400,0 e S ———— ecemorie 30% Actiuni: 21,12% din active fonduri, in crestere

usoara comparativ. cu decembrie 2015
(21,00%) cét si comparativ cu iunie 2016
25% (19,99%). Valoarea activelor, 317,76 milioane
de lei, a crescut atét fatd de decembrie 2015
20% cu 20,61%, cét si fata de luna iunie 2016, cu
17,24% (Tabel 3.9.). Trebuie mentionat faptul
ca, in cursul lunii decembrie 2016 s-a
desfasurat in cadrul Bursei de Valori Bucuresti

oferta publica de vanzare actiuni ale societatii
mmmm Sume plasate (axa din stanga) e % in activ total (axa din dreapta) Med Life.

300,0

200,0

100,0 15%

Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Mil.lei

Cu exceptia FPF Aegon Esential, toate celelalte fonduri de pensii facultative au cumparat in cadrul ofertei actiuni reprezentand 1,82%
din totalul actiunilor oferite. Valoarea totala a actiunilor cumparate de catre fondurile de pensii a fost de 4,17 milioane lei.

Tabel 3.10. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM

dec.2016/dec.2015 dec.2016/iun.2016
S Pondere in Valoare  Ponderein  Valoare  Pondere in Pondere Pondere in
instiument financiar E/r:illo ?(;?) active totale (mil. active (mil. active Valoare inactive Valoare active
’ (%) lei) totale (%) lei) totale (%) totale totale
Tituri e participare - 5 74 277% 3494 258% 4855  323% ) 0 ) 0

OPCVM
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Grafic 3.22. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM
decembrie 2015 — decembrie 2016

60,0 04%

Titluri de participare OPCVM: 3,23% din
04% total active fonduri, in crestere atét
comparativ cu decembrie 2015 (2,77%), cat

% S fats de iunie 2016 (2,58%). Activele

03% investite in titluri de participare inregistrau la

31 decembrie 2016 48,55 milioane de lei,

02% ceea ce a reprezentat o crestere de 39,76%

Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec fatd de decembrie 2015 si de 38,96%

Mil.lei mmmm Sume plasate (axa din stanga) s % in activ total (axa din dreapta) comparativ cu luna iunie 2016 (Tabel 3.10).

Grafic 3.23. Pilon Ill Structura portofoliilor investitionale la 31 decembrie 2016

RAIFFEIS

Al
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Depozite Bancare u Titluri de Stat
= Obligatiuni Municipale = Obligatiuni corporative
= Obligatiuni ale org. straine neguv. = Actiuni
« Titluri de participare - OPCVM © Fonduri de marfuri si metale pretioase
I Private equity Instrumente de acoperire a riscului

= Sume in curs de decontare

Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat la 31 decembrie 2016 urmatoarele ponderi in total active fonduri de pensii
facultative:

> Actiuni — Private equity: 0,07%;

> Instrumente de acoperire a riscului: -0,05%;

»  Fonduri de marfuri si metale pretioase: 0,32%

Tabel 3.11. Pilon Ill Structura investitii Grafic 3.24. Pilon lll Structura investitiilor in plasamente
[p—" dec.2016/  dec.2016/ financiare la 31 decembrie 2016
; dec.2015  iun.2016
- Titluri de
Investifii RO~ 9296%  9320%  9151% J J Obigatuni s
Investitii BERD, BEI, OPCVM UE
state UE 5,60% 5,66% 6,58% T T BM001%  Investitii state 003%

terte 001%

Obligatiuni
BERD,BEI,  144%  080%  070% J J
BM
Investitii Actiuni UE
saotere  000%  034%  120% T 0 i
state UE 007%
91,51% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate in Obligatiuni

N corporative UE
002%

L Actiuni -

private equity
UE 000%

tard, in scadere atat fata de decembrie 2015 (92,96%), cét si fata
de iunie 2016 (93,20%). 6,58% din active erau plasate in state UE,
iar 0,70% in obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEIl, BM si 1,20% in state
terte (Tabel 3.11., Grafic 3.24.).
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1.3.4. Rate de rentabilitate

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna decembrie 2016 au fost (Graficele 3.25. si 3.26):
- Rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:

o AZT VIVACE:

o NN ACTIV:

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 3,3242%.

3,0763%
3,4419%

- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: -0,6757%;

- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:
o AZT MODERATO:
o BCRPLUS:

o BRD MEDIO:

o NN OPTIM:

o PENSIA MEA:

o RAIFFEISEN ACUMULARE:
o STABIL:

2,8007%
2,9928%
1,5014%
2,8326%
1,6262%
3,1265%
2,2146%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 2,7308%;

- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: -1,2691%.
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Grafic 3.25. Pilon Il Rate medii de rentabilitate in

perioada decembrie 2015 — decembrie 2016
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Grafic 3.26. Pilon Ill Cota de piaté — active nete si rate de
rentabilitate anualizate la 31 decembrie 2016
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