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1. Pensiile private din Romania la 30 iunie 2016

1.1. Valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut pe parcursul primului
semestru din anul 2016, mentinand trendul pozitiv inregistrat in ultimii ani. Astfel, la 30 iunie 2016, sistemul a atins 28,95 miliarde de
lei (6,40 miliarde de euro)', reprezentand 3,85% din PIB, comparativ cu 3,20% in iunie 2015 si 3,64% in decembrie 2015.
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La nivelul fondurilor de pensii administrate privat (Pilonul Il) s-a mentinut un ritm anual de crestere superior celor facultative,
caracteristic celor opt ani de functionare: 27,22%, comparativ cu 18,98% in Pilonul Ill. Si comparativ cu decembrie 2015 au fost
diferente, astfel ca in Pilonul Il s-a inregistrat o crestere de 11,77%, iar in Pilonul Il 8,09%.

1.2. Structura investitiilor fondurilor de pensii private

La 30 iunie 2016, ponderea cea mai mare in structura portofoliilor fondurilor de pensii private era detinuta de titlurile de stat cu 65,40%.
Celelalte instrumente au inregistrat urméatoarele ponderi: actiuni 17,40%, depozite bancare 7,51%, obligatiuni corporative 3,95%, titluri
de participare 3,67% si obligatiunile municipale 1,40% (Grafic 1.2.).
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Administratorii fondurilor de pensii private au investit 93,68% din active in instrumente financiare romanesti, de natura titlurilor de stat,
a depozitelor, obligatiunilor, actiunilor si organismelor de plasament colectiv. 6,32% din activele fondurilor de pensii private au fost
investite in active straine, majoritatea acestor instrumente financiare fiind emise in Germania, Franta, Irlanda, Austria si Marea Britanie
(Grafic 1.3.).

"BNR - curs de schimb la 30 iunie 2016.



Grafic 1.3. Fonduri de pensii private - structura pe tara Grafic 1.4. Fonduri de pensii private - structura pe valuta
la 30 iunie 2016 la 30 iunie 2016
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87,94% din activele fondurilor de pensii private erau la 30 iunie 2016 denominate in moneda nationala (Grafic 1.4.), iar din
plasamentele in monede straine (12,06%), ponderea cea mai mare au avut-o plasamentele in euro (10,75%), dolar american (0,60%),
lira turceasca (0,38%) si zlot polonez (0,17%). Euro si lira turceasca au fost monedele pentru care administratorii fondurilor de pensii
private au utilizat instrumente de acoperire a riscului valutar.
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de 67,21%, in august 2015 si un minim de 65,35%, in
februarie 2016 (Grafic 1.5.).
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Grafic 1.6. Fonduri de pensii private — Titluri de stat emise de Romania la 30 iunie 2016 — structura pe valute si maturitati
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Din punct de vedere al valutelor in care sunt denominate titlurile de stat in care au investit fondurile de pensii private, cele mai mari
valori s-au inregistrat in cazul emisiunilor in lei, cu maturitati de 3 ani, 5 ani si 10 ani, urmate de cele in euro, cu maturitati de 5 ani, 7
ani si 10 ani. Fondurile de pensii private au investit in titluri de stat emise de Roménia (titluri in lei, euro si dolari), ltalia si Slovenia
(titluri emise in euro, 0,21% din total active investite in titluri de stat). Din punct de vedere al scadentelor, 60,21% din investitii in titluri
de stat emise de Romania ajung la maturitate in urmatorii 5 ani, iar 39,79% au scadente cuprinse intre 7 si 30 ani (grafic 1.6.).
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La 30 iunie 2016, fondurile de pensii private detineau investitii in obligatiuni corporative insuménd 1,14 miliarde lei, 64,62% din total
obligatiuni. Se poate observa preferinta fondurilor de pensii private pentru investitiile in obligatiuni corporative (Grafic 1.7.).

Investitiile Tn celelalte tipuri de obligatiuni inregistrau un procent mult mai mic (obligatiuni municipale, 0,41 miliarde lei, cu o pondere
de 22,88% si obligatiuni supranationale, BERD si BEI, 0,212 miliarde lei, cu o pondere de 12,50%). Investitiile au fost, in principal, in
obligatiuni corporative ale unor emitenti straini (59,27%), cum ar fi, de exemplu: Marea Britanie 14,43%, Turcia 7,38%, ltalia 7,23%,
Austria 6,81% si Germania 6,39% (Grafic 1.7. si 1.8.).
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De asemenea, fondurile de pensii private au investit si in obligatiuni corporative din Romania, acestea reprezentand 40,73% din totalul
investitiilor in obligatiuni corporative, din care pe primele locuri se situau UNICREDIT Bank SA cu 23,81%, din total obligatiuni
corporative RO, Engie Romania SA, cu 20,91% si Banca Comerciald Roména SA cu 16,86%.

Expunerea pe depozite bancare a fondurilor de pensii private a crescut comparativ cu anul 2015, de la 4,45% (1,02 miliarde lei) in
iunie 2015 si 4,70% (1,22 miliarde lei) in decembrie 2015 la 7,51% (2,17 miliarde lei) in iunie 2016. Principalele banci la care fondurile
de pensii private au constituit depozite sunt prezentate in Graficele 1.9. si 1.10.

Grafic 1.9. Evolutie semestriala emitenti depozite bancare Grafic 1.10. Fonduri de pensii private - Top 10 emitenti
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Se remarca preferinta administratorilor pentru UNICREDIT Bank SA, care a inregistrat o crestere semnificativa in ultimul an, depozitele
constituite la aceastd banca atingand la 30 iunie 2016 0,51 miliarde lei (0,15 miliarde lei, la 30 iunie 2015 — Grafic 1.9), cu mentiunea
ca UNICREDIT Bank SA a fost autorizata ca banca depozitar in cursul anului 2015 si a preluat la sfarsitul lunii iulie 2016 activele FPAP
ALICO (29.07.2016).



Tabel 1.1. Fonduri de pensii private — plasamente in actiuni

la 30 iunie 2016

Valoare (miliarde lei) % in total actiuni
Romania 4.56 91.28%
Germania 0.12 2.34%
Franta 0.11 2.23%
Austria 0.10 2.08%
Polonia 0.04 0.89%
R. Ceha 0.02 0.32%
Alte state 0.04 0.87%

Total 5.00

La 30 iunie 2016, 91,28%, din totalul plasamentelor in actiuni
ale fondurilor de pensii private au fost efectuate in actiuni
roméanesti, insumand 4,56 miliarde lei, in timp ce 8,72% (0,44
miliarde lei) au fost plasamente n actiuni emise de Germania,
Franta, Austria, Polonia, R. Ceh4 si alte state.

Tn cazul actiunilor din Romania (Grafic 1.11.), pe primele locuri s-au situat Banca Transilvania SA cu 17,89%, Fondul Proprietatea SA
cu 15,29%, Romgaz SA cu 13,77%, in timp ce detinerile de actiuni emise de cétre SIF-uri reprezentau 7,86% din total. Dintre emitentii
straini, se remarca Erste Group Bank AG cu 8,52%, OMV cu 4,67% si BNP Paribas cu 4,21% (Grafic 1.12.).

Grafic 1.11. Fonduri de pensii private - Emitenti actiuni RO
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Grafic 1.12. Fonduri de pensii private — Emitenti actiuni
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Detinerile fondurilor de pensii in organisme de plasament colectiv — OPCVM-uri reprezentau la 30 iunie 2016 3,67% din total active
(1,06 miliarde lei). Ca structurd, ponderea cea mai mare era detinutd de OPCVM-urile de natura actiunilor cu 41,52% din total
organisme de plasament colectiv (Grafic 1.13.). in afara detinerilor de OPCVM-uri din Romania (40,59%), fondurile de pensii private
au investit in principal in emitenti din tari precum Germania (23,19%), Irlanda (18,40%), Franta (9,61%) si Luxemburg (7,75%) asa

cum se poate observa din Graficul 1.14.

Trebuie mentionat si faptul ca la 30 iunie 2016 doua fonduri de pensii private (FPAP BCR si FPAP VITAL) detineau fonduri de marfuri
si metale pretioase (ETF-uri), respectiv detineri indirecte in aur, reprezentand 0,10% din total active, insuménd 0,03 miliarde lei (DB

Physical Gold ETC EUR si ETFS Metal Securit ETFS Phys Gold).

Grafic 1.13. Fonduri de pensii private - Structurd OPCVM
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2. Pensiile administrate privat (Pilonul ll)

2.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 1.1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)

Fond de pensii . . . o
i B n 16/ Valoarea totald a activelor nete fnregistrata la 30
ot privat un. iunie 2016 de fondurile de pensii administrate privat
1 NN 8,04 9,14 10,16 26,28% 11,19% a fost de 27,58 miliarde de lei (6,10 miliarde de
2 é\ﬂj VIITORUL 4,80 541 6,04 2595%  11.69% euro).oRitmuI a?ual de crestere inregistrat a fost de
3 ALICO 3,07 349 3.90 26.96% 1.83% 27,22% (25,88% raportat la moneda euro).
4  VITAL 1,97 2,26 2,56 30,19%  13,13% . .
5 : 07 , 7,32% 44% resterea fata de decembrie afostde 11,77%

ARIPI 1,82 20 2,31 27,32% 11,44% Cresterea fata de d brie 2015 a fost de 11,77%
‘75 ggg (1)2; (1]%23 8;; ggg;:f ﬁ%:f (11,86% raportat la moneda euro). Comparativ cu

’ ) ) 3 (] y (] . = 0,
TOTAL 21,68 24,67 27,58 27.22% 177% luna anterioara cresterea a fost de 2,52%.

Tabel 2.1. Pilon Il Numar de participanti (mil. pers.
Fond de pensii

6,68 milioane de participanti erau inregistrati in

administrat iun.-15 dec.-16 ’ . I . a5

privat sistemul pensiilor administrate privat la sférsitul
1 NN 1,85 1,88 1,90 2,55% 1,04% lunii iunie 2016, un avans anual de 4,21%.
) fr\iaV”TORU'- 145 146 148 251% 122%  Comparativ cu decembrie 02015, numarul de
3 ALICO 0.90 092 093 404% 1.95% participanti a c[escut cu 1,96%. Qre$t<3rea fata de
4 VITAL 0.79 0,80 0,82 4.66% 2.23% luna precedenta a fost de numai 0,20% (valoarea
5 ARIPI 0,62 0,64 0,66 5,96% 2,83% minima a intervalului iunie 2015 — iunie 2016,
g Egg ggg 82‘1‘ ggg 175%% ggi:;o 0,17%, s-a inregistrat in mai 2016, iar valoarea

y y y 11 0 y 0 1 3 0, T 1
TOTAL 6.41 6.56 6,68 4.21% 1.96% maxima de 0,73%, in decembrie 2015).

Grafic 2.1. Pilon Il Cota de piata in functie de participanti
si active nete - iunie 2016
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2.2. Participanti nou intrati

394 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii administrate privat din cei
aproximativ 14 mii participanti intrati in sistem in luna iunie 2016, o crestere anuala a numarului de participanti nou intrati in sistem de
3,96%. Comparativ cu decembrie 2015, numarul participantilor nou intrati in sistem a scézut semnificativ, cu 70,97%, iar fata de luna
anterioara a crescut cu 17,02% (Grafic 2.1.).

13.382 persoane, reprezentand 97,14% din total nou intrati in sistem (13.776 persoane), au fost repartizate aleatoriu in luna iunie
2016. Cu exceptia FPAP BRD, cu 89,22% si FPAP NN, cu 93,40%, celelalte fonduri de pensii au inregistrat valori de peste 99%
participanti repartizati aleatoriu din total nou intrati in sistem. Cu un trend fluctuant in perioada iunie 2015 — iunie 2016, numarul
persoanelor repartizate aleatoriu a crescut cu 3,21% fata de aceeasi lund din 2015, dar a scazut comparativ cu decembrie 2015 cu
aproximativ un punct procentual (fatd de luna anterioara cresterea a fost de 16,15%). Pe ansamblu, in primul semestru din 2016, au
intrat Tn sistem 130 mii persoane, cu 5,10% mai mult decat in primul semestru din 2015, iar dintre acestia, 127 mii (97,69% din total)
au fost repartizati aleatoriu, cu 6,27 % mai mult ca in primul semestru din 2015.



Din analiza evolutiei numarului de participanti nou intrati in perioada iunie 2015 — iunie 2016 (Grafic 2.2.) se evidentiaza o crestere
semnificativa in luna decembrie 2015 (47,4 mii persoane), insotita si de cresterea gradului de repartizare aleatorie (96%). Acest trend
s-a manifestat si in anii anteriori, de exemplu, in decembrie 2014 numarul participantilor nou intrati a fost de 40,9 mii persoane cu un
grad de repartizare aleatorie de 93%, iar in decembrie 2013, au fost 40,3 mii participanti nou intrati in sistem, cu un grad de repartizare
aleatorie de 95%. In conditiile in care repartizarea aleatorie are loc la 4 luni de la prima plata a CAS (fie ca urmare a incasérii primului
salariu sau a primei indemnizatii de somaj), rezultd ca participantii intrati aleatoriu in decembrie au intrat in cdmpul muncii in luna
august, luna in care se termind anul scolar. Astfel, din analiza structurii pe grupe de vérsta a participantilor reiese ¢& in luna decembrie
2015 numarul persoanelor cu varsta cuprinsa intre 19 — 24 ani a crescut comparativ cu luna precedenta cu aproximativ 29 mii, ceea
ce reprezintd 61% din total nou intrati in aceasta luna (16 mii persoane in decembrie 2014, reprezentand 38% din total nou intrati si
17 mii in decembrie 2013, reprezentand 41% din total nou intrati in aceasta lund)2.

Grafic 2.2. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de repartizare
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(Grafic 2.2.).

Distributia participantilor pe gen a fost la sfarsitul lunii iunie ac. urmétoarea: 52,07% - bérbati si 47,93% - femei (Grafic 2.3.). In ceea
ce priveste distributia pe vérsta, raportul participantilor cu varsta de pana la 35 de ani comparativ cu cei cu varsta de peste 35 de ani
era la 30 iunie 2016 48,01% la 51,99%.In conditiile maturizarii sistemului, raportul in functie de varstd s-a modificat in perioada iunie
2015 —iunie 2016 in favoarea participantilor cu vérsta de peste 35 de ani (Grafic 2.4.). S-a inregistrat astfel o scadere a ponderii celor
cu varsta de pana in 35 ani de aproximativ doua puncte procentuale comparativ cu iunie 2015, cand raportul a fost 49,70% la 50,30%.
Comparativ cu decembrie 2015 scaderea s-a situat sub un punct procentual, cand raportul a fost 48,89% la 51,11%.

Grafic 2.3. Pilon Il Participanti - piramida participantilor Grafic 2.4. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta
pe sexe si grupe de varsta (%) — iunie 2016 iunie 2015 — iunie 2016
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Cele mai bine reprezentate activitati economice la sférsitul lunii iunie ac. au fost industria prelucratoare cu 18,44% si comertul cu
13,14%, urmate de sanatate cu 5,53%, administratie publica si aparare cu 4,89% si transporturi cu 4,72%, insumand 46,72% din total
participanti pentru care s-au virat contributii si 47,82% din sumele virate in iunie 2016. Printre cele mai slab reprezentate activitati, cu
valori sub 1%, s-au situat in continuare cultura, productia si furnizarea energiei electrice, industria extractiva si tranzactiile imobiliare,
reprezentand 2,52% din total participanti si 3,67% din total sume virate (Grafic 2.5.).

2 Trebuie remarcat faptul ca in luna iulie 2015 cresterea lunara a numarului de salariati a fost de 0,42%, comparativ cu celelate luni din a doua parte a anului, cand
ritmul lunar a inregistrat valori mai mici (0,04% n octombrie si 0,07% in noiembrie 2015).



In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii
administrate privat in luna iunie 2016 lucrau in Bucuresti: 19,58%, cu 28,75% din total contributiile virate. Cele mai bine reprezentate
regiuni de dezvoltare au fost: Bucuresti - lifov 21,38%, NORD-VEST cu 9,80% si CENTRU cu 9,43%, cele trei regiuni reprezentand
40,61% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 49,96% din contributiile virate (Grafic 2.6.).

Grafic 2.5. Pilon Il Participanti - distributie pe activitati
economice* - iunie 2016

Grafic 2.6. Pilon Il Participanti - distributie pe regiuni
de dezvoltare - iunie 2016
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*Sectorul serviciilor comerciale cuprinde activitatile: comert, hoteluri si restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii, intermedieri
financiare si asigurari, tranzactii imobiliare, activitti profesionale, stiintifice si tehnice, activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport,
alte activitati de servicii. Sectorul serviciilor sociale cuprinde activitatile: administratie publica (exclusiv fortele armate si asimilati), invatdmant, sénatate
si asistenta sociald, activitati de spectacole, culturale si recreative.

1.2.3. Contributii

Tn luna iunie 2016 au fost virate catre fondurile de pensii administrate privat 493,93 milioane de lei (109,25 milioane de euro), un avans
anual de 19,99%. Fata de decembrie 2015 cresterea a fost de 10,73%, iar faté de luna precedenta cresterea a fost de 3,47% (Grafic
2.7.). Pe ansamblu, pe parcursul primului semestru din 2016, s-au virat cétre fondurile de pensii administrate privat 2,84 miliarde de
lei (631,95 milioane de euro), cu 0 medie de 473,68 milioane lei/luna. Comparativ cu anul 2015, contributiile totale virate in primele
sase luni au crescut cu 20,50%, in conditiile in care cota de contributie pentru primele dou luni din 2016 a fost de 5,0% (aferenté
anului 2015), iar in perioada martie - iunie 2016 cota a fost de 5,1% (aferent& anului 2016).

Numaérul participantilor cu contributii in luna iunie 2016 a fost de 3,98 milioane, reprezentand 59,54% din total participanti, in scadere
usoara comparativ cu iunie 2015 (60,26%) si decembrie 2015 (60,10%). Cresterea anuald a numarului de participanti cu contributii in
luna de calcul a fost de 2,98%. Comparativ cu decembrie 2015 cresterea a fost de 1,02%, iar faté de luna precedenta de numai 0,36%
(Grafic 2.7.). De mentionat faptul ¢, in perioada iunie 2015 — iunie 2016, numarul de participanti cu contributii virate in luna curenté a
fluctuat usor, inregistrand un maxim in februarie 2016 (4,01 milioane) si un minim n ianuarie 2016 (3,82 milioane), asa cum se poate
observa din Graficul 2.8.

Grafic 2.7. Pilon Il Participanti cu contributii in luna
curenta si contributia medie iunie 2015 — iunie 2016

Grafic 2.8. Pilon Il Ponderea participantilor cu contributii in
luna de calcul in total participanti iunie 2015 - iunie 2016
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La 30 iunie 2016 FPAP NN a nregistrat ponderea cea mai mare din total numér de participanti pentru care s-au virat contributii in luna
iunie ac. (63,58%) si ponderea cea mai mare din total sume virate in luna iunie ac. (34,49%) si s-a situat astfel pe primul loc in ceea
ce priveste valoarea contributiei medii/participant cu contributii virate (140,94 lei). Pozitionarea FPAP NN este determinata de calitatea
portofoliului, respectiv un numar mai mare de participanti pentru care se vireaza contributii dar si venituri salariale mai mari care
determina valori mari ale contributiilor. Pe urmatoarele doua pozitii s-au situat: FPAP ALICO cu 126,08 lei/participant (58,76% -
pondere din total numar de participanti pentru care s-au virat contributii in luna iunie ac. si 14,0% pondere din total sume virate in luna
iunie ac) si FPAP AZT VIITORUL TAU cu 119,83 lei/participant (60,52% - pondere din total numar de participanti pentru care s-au
virat contributii in luna iunie ac. si 21,77% pondere din total sume virate in luna iunie ac). Si in cazul FPAP Alico, care a inregistrat o
valoare mai mare a contributiei decat FPAP AZT VIITORUL TAU, calitatea portofoliului de participanti este factorul determinant, in
sensul c& acestia au venituri salariale mai mari care determina si contributii virate mai mari. in total pensii administrate privat, cele trei
fonduri au inregistrat impreuna 70% din sumele virate si 67% din participantii cu contributii virate in iunie 2016. Celelalte fonduri de
pensii administrate privat (FPAP VITAL, FPAP ARIPI, FPAP BCR si FPAP BRD) au inregistrat ponderi mai mici din total numar de
participanti pentru care s-au virat, din total sume virate si implicit valori mai mici ale contributiei medii/participant cu contributii virate in
luna iunie ac. (Grafic 2.9.).

Grafic 2.9. Pilon Il Ponderi participanti cu contributii in
luna curenta si contributii medii/participanti — iunie 2016

Grafic 2.10. Pilon Il Contributia medie/participant cu
contributie in luna curenta iunie 2015 — iunie 2016
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La nivel de sistem, contributia medie a participantilor cu contributii in iunie 2016 a fost de 124,09 lei (16,53% crestere anuala, 9,61%
fata de decembrie 2015 si 3,10% comparativ cu luna precedenta). Din analiza evolutiei contributiei medii/participant cu contributie in
luna curenta in perioada iunie 2015 — iunie 2016 se evidentiaz& o crestere semnificativd in luna februarie 2016, respectiv 10,08%,
comparativ cu luna anterioara. In conditiile in care in luna februarie sunt virate contributiile aferente lunii decembrie (luna de calcul)
cresterea se explica prin venituri salariale mai mari incasate in aceasta luna, cum ar fi, de exemplu, sporuri, prime si diverse alte
avantaje ocazionate de sféarsitul anului, asa cum se poate observa si din cresterea cu 10,19% a castigului salarial mediu brut in luna
februarie ac. (Grafic 2.10.). Scéderea contributiei medii/participant cu contributii din luna martie 2016, este cauzaté de faptul ca in
aceasta luna sunt virate contributiile lunii ianuarie, luna caracterizata de scaderi ale veniturilor salariale, asa cum se poate observa din
scaderea cu 8,26% a castigului salarial mediu brut lunar in ianuarie ac. comparativ cu decembrie 2015 (Comunicat INS — martie 2016).
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Valoarea medie a unui cont pentru cei 6,53 milioane de
participanti cu conturi active in Pilonul Il era la 30 iunie 2016 de
4.228 lei (935 Euro), in crestere cu 21,70% comparativ cu iunie
anul trecut si cu 9,48% faté de decembrie 2015 (Grafic 2.11.).
4,83 milioane de participanti inregistrau sume in cont de pana
la 5.000 lei (73,84%). Valoarea contului pentru 1,03 milioane
persoane era cuprinsa intre 5.000 si 10.000 de lei (15,74%), iar
pentru 0,68 milioane persoane de peste 10.000 de lei (10,42%).
In cazul celor 3,19 de milioane participanti care au inceput sa
contribuie inca de la debutul Pilonului Il —mai 2008, valoarea
medie a contului era 6.225 lei (1.377 de Euro). Acumularea
constantd, luna de lund, a viramentelor in contul participantilor
determind cresterea valorii activului personal, iar pe perioade
mari de timp, de exemplu 35 — 40 ani (perioada activa a
participantului) conduce la obtinerea unui venit suplimentar mai
mare la pensie.



Trebuie precizat ca incepand din luna martie ac., cadrele militare au iesit din sistemul pensiilor administrate privat (de exemplu, in luna
februarie 2016, cand au fost virate contributiile aferente lunii decembrie 2015, cadrele militare reprezentau 1,27% din participanti cu
contributii virate si 1,02% din total sume virate in aceasta luna).

De asemenea, mentionam faptul ca, pe parcursul primului semestru din acest an, au fost efectuate plati ale activului personal al
participantilor insumand 7,67 milioane lei, din care 2,82 milioane lei ca urmare a decesului participantului (1.199 beneficiari), 0,08
milioane lei ca urmare a invaliditatii (28 participanti) si 4,77 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie (693 participanti).

1.2.4. Structura investitiilor

Cu exceptia sumelor plasate in obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale, sumele plasate in celelalte categorii de
instrumente financiare au inregistrat la sfarsitul lunii iunie 2016, comparativ cu aceeasi luna a anului trecut, cresteri valorice situate
intre 13,83% si 42,91%, de doua ori, ca in cazul depozitelor bancare, sau de 4 ori mai mari, ca in cazul fondurilor de marfuri si metale
pretioase, in conditiile in care activele totale au crescut cu 27,22%.

Tabel 2.3. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei
iun.2016/ iun.2016/
iun.2015 dec.2015

Instrumente financiare ~ iun.-15  dec.-15  iun.-16

1 Depozite Bancare 0,93 1,16 2,10 227,21% 81,14% : :
2 Tilluri de Stat 1429 1626 1806  2646%  11,11% Comparativ cu_ decembrie 2015, sumele
3 Obligatiuni Municipale 033 036 037  1383%  185% plasate n obligatiuni ale organismelor straine
4 Obligatiuni corporative 0,92 0,93 1,08 17,36% 16,11% neguvernamentale au Tnregistrat scaderi.
5 Obllgatlunllaletv_ 02 02 023 702, 12.05% Sumele plasate in celelalte categorii de
g;%ﬂ:p;:;;gg‘e ' ' ' Rl TIaR instrumente financiare au nregistrat cresteri
6  Actiuni 417 4,74 4,77 14,35% 0,56% cuprinse intre 0,56%, in cazul actiunilor si
i — o :
7 (T;glg{/ (IiVT participare - 072 0.96 103 4291% 723% 81,1 4 A;,. in cgzul Adepoznelor bancare, sau dg
Fonciur de méruri s 4 ori mai mari, ca in cazul fondurilor de marfuri
8 m‘::allg'pr:ﬁ’;‘aasgr'$' 001 001 003  29966%  326,25% si metale pretioase, in conditile in care
RS e activele totale au crescut cu 11,77%.
9 acoperire a fisculi -0.004  -0,01 001 11293%  -1590%
Sume in curs de
10 econtare 0,10 0,03 006  -15534%  -311,66%
Activ total 2169 2469 2759  21,2%  1,77%

Grafic 2.12. Pilon Il Structura investitiilor iunie 2015 - iunie 2016
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Structura portofoliilor fondurilor de pensii administrate privat a fost urmatoarea:

Grafic 2.13 Pilon Il Structura investitiilor
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Tabel 2.4. Pilon Il Depozite bancare

iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015
Instrumente Valoare (mid Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere Pondere
financiare lei) ’ active totale (mid. le) active totale (mid. e active totale  Valoare inactive  Valoare inactive
(%) : (%) ’ (%) totale totale
Depozite
baﬁcare 0,93 4,21% 1,16 4,70% 2,10 7,62% 1T 1T 1T 1T

Grafic 2.14. Pilon Il Depozite bancare iunie 2015 - iunie 2016
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Depozite bancare: 7,62% din total active, in
crestere fata de 2015 (4,27% in iunie si 4,70%
in decembrie). Activele plasate in depozite
bancare, in suma de 2,10 miliarde de lei, au
crescut de aproximativ doua ori comparativ cu
aceeasi luna din 2015 si cu 81,14% fatd de
decembrie 2015 (Tabel 2.4.).
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Tabel 2.5. Pilon Il Titluri de stat

Instrumente Pondere in
: Valoare . Valoare
fi ; ;
nanciare S ac""(‘i/:;’ta'e (mid. lei)
Titluri de stat 14,29 65,86% 16,26

Grafic 2.15. Pilon Il Titluri de stat iunie 2015 — iunie 2016

iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015
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Millei de iunie 2015, cu 26,46% si cu 11,11% fata de

luna decembrie 2015 (Tabel 2.5.).



Tabel 2.6. Pilon Il Obligatiuni municipale

Instrumente  ERAYEILE]G Pondere in Valoare
financiare (mld. active totale (mld.
lei) (%) lei)
Obligatiuni
municipale 0,33 1,50% 0,36

iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015
Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere
active totale (mld. active totale Valoare active fotale Valoare  in active
(%) lei) (%) totale
1,48% 0,37 1,34% 1 J 1 J

Grafic 2.16. Pilon Il Obligatiuni municipale iunie 2015 — iunie 2016
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Tabel 2.7. Pilon Il Obligatiuni corporative

Obligatiuni municipale: 1,34% din total
active, au scazut atdt fatd de iunie 2015
(0,36%) cét si fata de decembrie 2015
(1,48%). Activele investite au crescut fata de
iunie anul trecut cu 13,83% atingand 0,37
miliarde de lei la 30 iunie 2016. Comparativ cu
decembrie 2015, cresterea a fost de numai
1,85% (Tabel 2.6.).

iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015

Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
active totale (mld. active totale Valoare active totale Valoare active
(%) lei) (%) totale
3,75% 1,08 3,90% 1 J () T

Grafic 2.17. Pilon Il Obligatiuni corporative iun 2015 — iun 2016
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Obligatiuni corporative: 3,90% din total
active, in scadere usoard comparativ cu
iunie 2015 (4,22%), dar in crestere fata de
decembrie 2015 (3,75%). Sumele plasate
in obligatiuni corporative, reprezentand
1,08 miliarde de lei, au crescut cu 17,36%
comparativ cu iunie 2015 si cu 16,11%
fata de decembrie 2015 (Tabel 2.7.).

Tabel 2.8. Pilon Il Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale

Instrumente Valoare Pondere in Valoare
financiare (mld. active totale (mld.
lei) (%) lei)
Obligatiuni
organisme 0,24 1,12% 0,26
straine ne
guvemn.

Pondere in Valoare ~ Pondere in
active totale (mld. active totale
(%) lei) (%)
1,04% 0,23 0,82%

Grafic 2.18. Pilon Il Obligatiuni organisme straine neguvernamentale
iunie 2015 — iunie 2016
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Obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale: 0,82% din total
active, au scazut ca pondere fata de 2015
(1,12% in iunie si 1,04% in decembrie).
Activele investite in acest tip de
instrument, 0,23 miliarde de lei, au scazut
cu 7,02%, comparativ cu iunie anul trecut
si cu 12,05% fatd de decembrie 2015
(Tabel 2.8.). Scaderea sumelor investite si
a ponderii acestora din luna martie ac. se
explica prin faptul ca in martie ac. a ajuns
la maturitate o emisiune de obligatiuni BE|
(2009) de 28 milioane lei.



Tabel 2.9. Pilon Il Actiuni

iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015
LETEICEN  Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale Valoare active Valoare active
lei) (%) lei) (%) lei) (%) totale totale
Actiuni 4,17 19,22% 4,74 19,20% 4,77 17,28% () J () I

Actiuni: 17,28% din total active, in

Grafic 2.19. Pilon Il Actiuni iunie 2015 - iunie 2016 scadere fatd de 2015 (19,22% in iunie si
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Tabel 2.10. Pilon Il Titluri de participare

iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015

Instrumente Valoare  Ponderein  Valoare  Pondere in Pondere in - o
financiare (mld. active (mld. active (Vnﬁ:ﬁ:) active totale  Valoare :}%Cgi;et;{; Valoare :c?iggetﬁ;{;
lei) totale (%) lei) totale (%) ’ (%)
Titluri de
participare 0,72 331% 0,96 3,88% 1,03 3,72% () () () U

OPCVM

Grafic 2.20. Pilon Il Titluri de participare iunie 2015 — iunie 2016
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Grafic 2.21. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale - iunie 2016
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Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat in iunie 2016 urméatoarele ponderi in total active fonduri de pensii

administrate privat:
» fonduri de méarfuri si metale pretioase: 0,09%;
» instrumente de acoperire a riscului: -0,03%;

> sume in curs de decontare pentru achizitionare/vanzare active sau disponibilitati in cont curent: -0,21%

Tabel. 2.11. Pilon Il Structura investitii

o . iun.2016/  iun.2016/

Investitii iun.-15 dec.-15 un2015  dec.2015

Investitii RO 9255%  9243%  9291% () ()
i Obligatjuni
E\Eestltll state g a0 6,53% 5,52% J J BERD BEI BM
001%

Obligatiuni
BERD, BE|, 1,12% 1,04% 0,76% J J
BM
lz\ézstltl| state 0,00% 0,00% 0,80% 1« 1«

Investitii RO

093%

terte
Tn iunie 2016, 92,91% din activele fondurilor de pensii erau plasate in
tara, in crestere usoara fata de 2015 (92,55% in iunie si 92,43% in
decembrie). 5,52% din active reprezentau plasamente in state
membre UE, 0,76% in obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM si 0,80% in state terte
(Tabel 2.11., Grafic 2.21.).

1.2.5. Rate de rentabilitate

Indicatorii de performantd ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in iunie 2016 au fost (Gra
- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: ARIPI: 3,6480%,

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: -1,0669%,

- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

o ALICO: 4.5359%
o AZT VIITORUL TAU: 2.5017%
o BCR: 4.5419%
o BRD: 4.3217%
o NN: 4.2416%
o VITAL: 4.5314%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: -0,0669%,

Investitii state

Grafic 2.22. Pilon Il Structura investitii in plasamente
financiare - iunie 2016
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fic 2.23. si Grafic 2.24.):

- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 3,8855%.

Grafic 2.23. Pilon Il - Rata medie ponderata de
rentabilitate iunie 2015 - iunie 2016

Grafic 2.24. Pilon Il Cota de piata — active nete si rate de
rentabilitate anualizate - iunie 2016
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3. Pensiile facultative (Pilonul Ill)

3.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 3.1 Pilon lll Active nete (mil. lei)
Fond de pensii

iun.-15 dec.-15 iun.-16 iun.16/iun.15

Bl . - Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au
; E"g F?mg jgggg 33183 §§§§S ggg; ; 180-7181/% atins n iunie 2016 1,35 miliarde de lei (0,30
o . . R (] . 0 0 ~ . a 0,
3 AZTMODERATO 15471 16742 17613 1384% 53, ~ Millarde de euro), inregisirand un avans de 18,98%
4 NNACTIV 13096 14162 15081  15.16% 649%  comparativ cu iunie 2015 si 8,10% fatd de
5 BRD MEDIO 56.52 64.86 70.41 24.57% 8.55% decembrie 2015 (17,73% Sl §,18"/?_ra.p0rtat la
6  AZTVIVACE 64.96 66.55 69.05 6.30% 3.75% mopeda euro): Pe parcursul perioadei iunie 2015 -
RAIFFEISEN iunie 2016, ritmul lunar de crestere a fluctuat,
7 53.23 57.30 60.26 13.19% 5.16% it i 5 A
ACUMULARE inregistrand o diferentd de aproximativ trei puncte
PENSIA MEA 4243 4515 48.96 15.37% 8.43% procentuale intre valoarea maxima din iulie 2015
9 STABL 178 1280 1375 16.74% 6es%  (344%) si minima din ianuarie 2016 (-0,49%)
10 QESS#AL 0.01 570 503 43845.50% 401% mediana intervalului fiind de 1,61%.
TOTAL 1,137.66 1,252.22 1,353.62 18.98% 8.10%

Tabel 3.2. Pilon Ill Numar de participanti (pers.
F°f”d dle pensii 1015 dec-15 399.276 de participanti erau inregistrati in
2ouate sistemul pensiilor facultative la 30 iunie ac., un

-

NN OPTIM 119.868 125983  131.967 10,09% 4,75% . -
2 BCRPLUS 105602 112847 120110 1364% 6,44% avans anual de 9,26% §i 4,44% fatd de
3 NNACTIV 36563 38099 38871  631% 2,03% decembrie ~ 2015.  Comparativ  cu luna

AZT , , precedentd cresterea a fost de numai o
4 MODERATO 36531 3682 37.146 0 e jumatate de punct procentual, fiind si cea mai
5 BRDMEDIO 17456 19.020  21.286 21,94% 11.91% mica valoare a intervalului analizat. Ritmul
6  AZTVIVACE 20540 20470 20453 -0,42% -0,08% lunar de crestere a fluctuat in perioada iunie
;  RAIFFEISEN 9850 10078 10480 6.40% 3.99% 2015 — iunie 2016, inregistrand o diferenta de
8 ggﬁg%@g 10030 10095  10.044 0,14% -0,51% aproximatv ju.mz'itat.e de punct 'procentual Tngre
9  STABL 5,084 5,097 5113 0,57% 0,31% vgloqrga maxima d.m decembrie 20015 (1’0.4 %)

AEGON $i_minima qln iunie 2016 (0,49%), mediana
10 EoENTIAL 105 3.807 3.806 3524,76% -0,03% intervalului fiind de numai 0,75%.

TOTAL 365.450 382.318  399.276 9,26% 4,44%

Grafic 3.1. Pilon Ill Cota de piata in functie
de participanti si active nete — iunie 2016 Primele trei fonduri de pensii, FPF ING

OPTIM, FPF BCR PLUS si FPF NN AZT

FPFAECON ESENTIAL MODERATO detineau in iunie 2016 69,03%
FPF STABIL din activele nete si 72,44% din participanti

FPF PENSIA MEA (Grafic 3.1.). De remarcat FPF BCR care, desi
FPF RAIFFEISEN... se situa pe locul doi in ceea ce priveste
e TG ponderea din total participanti cu 30,08%,
inregistra o pondere de numai 17,20% din

FPF BRD MEDIO total active nete la 30 iunie 2016. Comparativ,
FPF NN ACTIV FPF NN Optim inregistra 33,05% pondere in

FPF AZT MODERATO total participanti, in timp ce ponderea in active
FPF BCR PLUS nete a fost de 38,83%. Calitatea portofoliului

de participanti este factorul determinant in

FRFNNOPTIM RS acest caz. Astfel, in cazul participantilor la FPF

0% 10% 20% 30% 40% BCR au fost virate la fond contributii mai mici,
pEEL CEEE IO corespunzator unor venituri salariale mai mici.

Valoarea medie a unui cont in Pilonul Il pentru cei 399.276 participanti a fost de 3.390 lei (750 de Euro), un avans anual de 8,90%.
Cresterea fata de decembrie 2015 a fost de 3,51%.

De asemenea, mentionam faptul ca, pe parcursul primului semestru din acest an, au fost efectuate plati ale activului personal al
participantilor insumand 11,76 milioane lei, din care 0,69 milioane lei ca urmare a decesului participantului (291 beneficiari), 0,11
milioane lei ca urmare a invaliditatii (19 participanti) si 10,96 milioane lei ca urmare a deschiderii dreptului la pensie (2.167 participanti).



Distributia pe gen a fost urmatoarea: 49,56% erau barbati si 50,44% femei (Grafic 3.2.). In ceea ce priveste distributia pe varsta,
raportul participantilor a fost urmatorul: cu varsta de pana in 35 de ani reprezentau 19,08%, iar cei cu varsta de peste 35 ani 80,92%.
In conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat usor in perioada iunie 2015 — iunie 2016 in favoarea participantilor cu varsta
de peste 35 ani (o crestere de aproximativ un punct procentual) si a inregistrat o scadere de sub un punct procentual in cazul grupei
de varsta de pana in 35 ani (Grafic 3.3.).

Grafic 3.2. Pilon Il Participanti, piramida anilor pe sexe si Grafic 3.3. Pilon lIl Evolutie structura pe grupe de vérsta
grupe de varsta (%) - iunie 2016 iunie 2015 - iunie 2016
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3.2. Participanti nou intrati

Grafic 3.4. Pilon lll Numar participanti nou intrati in sistem
iunie 2015 — iunie 2016
50 100%
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2,5 mii persoane au aderat in iunie 2016 la unul
din cele zece fonduri de pensii facultative.
2968029520 [ 50% Comparativ cu anul trecut, s-au inregistrat scaderi,
in iunie, 36,65%, cat si in decembrie, 42,68%. Si
fatd de luna precedentd s-a inregistrat o scadere
de 16,43%. Pe ansamblu, in primele sase luni ale
anului 2016 au intrat in sistem 19.557 persoane,
cu 7,20% mai putin decéat in perioada similara din
2015 (21.074 mii persoane).
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Numarul participantilor nou intrati in perioada iunie 2015 — iunie 2016 a inregistrat un trend fluctuant, atingdnd un maxim in decembrie
2015 (4.304 persoane) si un minim in iunie 2016 (2.467 persoane), mediana intervalului fiind de 3.156 persoane (Grafic 3.4.). Si in
decembrie 2015 s-au inregistrat valori mai mari ale numéarului de participanti noi decét in celelalte luni ale anului. Una din explicatiile
acestui fenomen poate fi aceea c la sfarsitul anului se acorda bonusuri si prime si alte beneficii care se pot materializa si in acordarea
de pensii facultative.

Tn functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, la 30 iunie 2016, cei mai multi participanti lucrau in Bucuresti (36,10%), iar cele mai
bine reprezentate regiuni de dezvoltare au fost: Bucuresti - lifov cu 38,09%, CENTRU cu 12,15% si NORD-VEST cu 11,94% (cele trei
regiuni insumand 62,18% din participanti), celelalte regiuni, cu 37,82% din total, au inregistrat ponderi intre 5,37% si 9,69% din total
(Grafic 3.5.). Cele mai bine reprezentate activitati economice in iunie 2016 au fost industria cu 12,61%, tranzactiile imobiliare cu
12,59% si intermedierile financiare cu 9,85%. Cele mai slab reprezentate activitati economice au fost agricultura cu 1,09% si serviciile
hoteliere si restaurant cu 0,59% (Grafic 3.6).



Grafic 3.5 Pilon Ill Structura participantilor pe regiuni de
dezvoltare — iunie 2016

Grafic 3.6. Pilon Ill Structura angajatilor in functie de
activitatile economice - iunie 2016
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Grafic 3.7. Pilon Il Participarea la plata contributiilor -
iunie 2016
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3.3. Structura investitiilor

Tabel 3.3. Pilon Ill Structura investitii — total (mil. lei

62,05% din contributiile la fondurile facultative au fost platite de catre
angajatori (50,79%) sau de catre participanti impreuna cu angajatorii
lor (11,26%), in timp ce 37,95% din participanti au platit singuri
contributiile in iunie 2016 (Grafic 3.7.).

in functie de locul unde Tsi desfasoard angajatorul activitatea,
distributia participantilor in iunie 2016 a fost similara cu lunile
precedente, 81,78% in mediul urban si 18,22% in mediul rural.

|r;lsnt;l:1r2|:rrl;e iun-15 dec-15 iun.-16 Ill:r:]22%1165/ 3120-22001165/ In iunie 2916, sume[g plasate in obligatiuni
1 Depozite Bancare 41,92 46,57 70,81 6892°/ 52 6°/ ale organismelor siréine neguvermamentale
’ b s i 0 s 0 H ? i H

2 Titluri de Stat 725,61 801,67 867,51 19,56% 8,21% 9! Ins_trumentevle d.e acoperire a riscului au
5 Oblgatiuni 2870 3164 2404 18520% _— inregistrat scaderi comparativ cu aceeasi
Municipale : ' : oen o9 luna din 2015. In cazul celorlalte clase de

4 Sobr“%?g:\rl‘é 52.77 56,41 68,89 30,54% 22.14% active s-au inregistrat cresteri cuprinse intre
Oblﬁ’gatiuni - 11,12% si 68,92%, in conditiile unui avans

5  organismelor straine 17,77 18,01 10,57 4050% 4132  al activelor totale de 18,98%. Raportat la
neguvernamentale decembrie 2015, s-au Tnregistrat scaderi in

6 fr\%@'ur‘é " 243,91 263,46 271,04 11,12% 2,88% cazul obligatiunilor organismelor straine
7 opoyr P 2621 34,74 34,94 329%  057% neguvernamentale si instrumentelor de

Actiuni - Private

acoperire a riscului. Sumele plasate in

0 equity e i Lt Le ke e celelalte clase de active au inregistrat
g Instrumentede 020 144 -0,59 20252%  -58.76% cresteri cuprinse intre 0,57% si 52,06% in
gﬁ%’:ﬁ'r:ecﬁrfg:'”' conditiile in care activele totale au crescut cu
10 oo 2,53 2,71 462 28255%  27063%  8(QY%.
Activ total 113953 125432 135582  1898% 8,09%



Grafic 3.8. Pilon Ill Structura investitii iunie 2015 - iunie 2016
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Evolutia structurii investitiilor pe parcursul anului trecut si structura portofoliilor fondurilor de pensii facultative in iunie 2016
este prezentata in Graficele 3.8. si 3.9.

Grafic 3.9. Pilon lll Structura investitiilor

lunie 2016 ...comparativ cu iunie 2015
Instrumente ~ Sume in curs ) ) Sume incurs _ Private equity
acoperire risc _de decontare ang?of}qu'ty IrEtiiEiid de decontare 000%
- o o acoperire risc 000%
Titluri de 000% 000% 000% J
participare - o )
OPCVM 003% =1 Depozite Titluri de Depozite
= Bancare 005% participare - Bancare 004%

i OPCVM 002%
Oblig.org.str.

neguvern. Oblig.org.str.
001% neguvem.
002% \ Actiuni 021% |

Obligatigni_/ — = Obligatiuni =
corporative Titluri de Stat corporative — Titluri de Stat

005% ‘ 064% 005% ; 064%
Obligqtiuni Obligatiuni
mummopale municipale
003% 003%

Tabel 3.4. Pilon lll Depozite bancare
iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015

Instrument financiar  EAVEIRET Pqndere 'ln Valoare Pqndere 'ln Valoare P onde;re Val Pondere in Val Pondgre n

(mil. lei) active totale (mil. lei) active totale (mil.lei) in active aloare e totale aloare active

’ (%) ’ (%) ’ totale (%) totale

Depozite bancare 41,92 3,68% 46,57 3,71% 70,81 5,22% 1 () 1 ()

Grafic 3.10. Pilon lll Depozite bancare

iunie 2015 - iunie 2016
80,0 J 6%
Depozite bancare: 5,22% din total active

fonduri, in crestere fatd 2015 (3,68% in iunie si
3,71% 1in decembrie). Activele plasate in
4% depozite bancare, 70,81 milioane de lei, au
crescut fatd de iunie 2015 cu 68,92% si cu
52,06% comparativ cu decembrie 2015. (Tabel
34.).
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Tabel 3.5. Pilon Il Titluri de stat

iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015
Instrument Pondere in Pondere in Pondere in Pondere .
financiar Valloar.e active totale Va]oargz active totale Va_Ioarg active Valoare  inactive  Valoare Polndere n
(mil. lei) %) (mil. lei) %) (mil. lei) totale (%) totale active totale
Titluride stat 725,61 63,68% 801,67 63.91% 867,51 63,98% () () 1 ()
. . o A N
Grafic 3.11. Pilon Il Titluri de stat Titluri de stat: 63,98% din lotal active, in
.. — crestere usoara fata de 2015 (63,68% n
iunie 2015 — iunie 2016 RN . ,
1000 — iunie si 63,91% in decembrie). Valoric,
1 0

activele investite in ftitluri de stat, 867,51
milioane de lei, au crescut cu 19,56%
comparativ cu iunie 2015 si cu 8,21% fata de
5|  decembrie 2015. (Tabel 3.5.). Ponderea
titlurilor de stat in total active s-a situat in
perioada iunie 2015 — iunie 2016 pe un trend
usor fluctuant, inregistrdnd o diferenta de
60% aproximativ doua puncte procentuale intre

Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun cea mai mare valoare din aprilie 2016
Mil.lei s Sume plasate (axa din stanga) % in activ total (axa din dreapta) (65,50%) $i cea mai mica valoare din iunie
ac. (63,98%)

750,0

500,0

Tabel 3. 6. Pilon lll Obligatiuni municipale

iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015

; Pondere in R Pondere in Pondere Pondere
Insiument financiar E/r:illo ?erg active totale X:IIIO Tg% actli\;:en:’oet;?el?% ) Xﬁillo i;; active totale ~ Valoare ~ inactive  Valoare  inactive
’ (%) ' ' (%) totale totale
Obligatiuni municip. 28,72 2,52% 31,64 2,52% 34,04 2,51% 1 J () J

Grafic 3.12. Pilon Ill Obligatiuni municipale
iunie 2015 - iunie 2016
400 04%

Obligatiuni municipale: 2,51% din total
active, au scazut fatd de 2015 (2,52% in iunie
si decembrie). Sumele plasate in obligatiuni
02% municipale in valoare de 34,04 milioane lei,
au crescut cu 18,52% comparativ cu iunie
2015 si cu 7,59% fatd de decembrie 2015.
(Tabel 3.6.).
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Tabel 3.7. Pilon Ill Obligatiuni corporative

iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015

R e Y — Pqndere in Valoare Pqndere in Valoare Pqndere in Pondgre Pondgre
(mil. lei) active totale (mil. lei) active totale (mil. lei) active totale Valoare inactive  Valoare in active
' (%) ’ (%) : (%) totale totale
Obligatiuni 7 o o
comporaiive 52,77 4,63% 56,41 4,50% 68,89 5,08% () () () ()
Grafic 3.13. Pilon Ill Obligatiuni corporative
iunie 2015 - iunie 2016
80,0 07%

Obligatiuni corporative: 5,08% din total
active fonduri, in crestere fatda de 2015
(4,63% in iunie si 4,50% in decembrie).
05% Valoarea activelor investite in obligatiuni
corporative, 68,89 milioane de lei, a
inregistrat o crestere fata de iunie 2015 de
30,54%, iar fata de decembrie 2015 de
03% 22,14% (Tabel 3.7.).
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Tabel 3.8. Pilon lll Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale
iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015
Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare  Ponderein  Valoare  Pondere  Valoare  Pondere

Instrument financiar

(mil. lei)  active totale (mil. active totale (mil. active in active in active
(%) lei) (%) lei) totale (%) totale totale
Obligatiuni ale orga.
Straine neguvemamen. 17,77 1,56% 18,01 1,44% 1057  078% J J J J
Grafic 3.14. Pilon Ill Obligatiuni ale organismelor stréine Obligatiuni ale organismelor stréine
neguvernamentale iunie 2015 - iunie 2016 neguvernamentale: 0,78% din active fonduri
200 02%  in scadere fatd de 2015 (1,56% in iunie si

1,44% 1in decembrie). Activele plasate de
10,57 milioane de lei, au scazut cu 40,50%
comparativ cu iunie 2015 si cu 41,32%
0% comparativ cu decembrie 2015 (Tabel 3.8.).
Scaderea inregistrata de sumele investite si
de ponderea acestora din luna martie ac. se
explica prin faptul ca in aceasta luna a ajuns
la maturitate o emisiune de obligatiuni BEI
(emisa in 2009) in valoare de aproximativ 7
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Tabel 3.9. Pilon Ill Actiuni
iun.-15 dec.-15 jun.-16 iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015

Instrument Valoare Pondere in Valoare  onderein . Ponderein Pondere in Pondere in
financiar (mil. lei active totale (mil lei) active (mil. lei) active totale ~ Valoare active totale Valoare active
' (%) ' totale (%) ' (%) totale
Actiuni 243,91 2140% 26346 2100% 271,04 19.99% 1T J 1 J
Grafic 3.15. Pilon lll Actiuni iunie 2015 — iunie 2016 Actiuni: 19,99% din active fonduri, in scadere
300,0 2% usoara comparativ cu 2015 (21,40% in iunie si

21,00% in decembrie). Sumele plasate in
actiuni, 271,04 milioane de lei, au crescut atat
faté de iunie 2015, cu 11,12%, cét si fata de
2% luna decembrie, cu 2,88% (Tabel 3.9.).
Ponderea actiunilor in total active a fluctuat
usor in perioada iunie 2015 — iunie 2016, ceea
ce a determinat o diferenta de aproximativ trei
puncte procentuale intre valoarea cea mai

mare din iulie 2015 (21,93%) si valoarea cea
Mil lei messss SUme plasate (axa din stanga) = = @ % in activ total (axa din dreapta) mai mica din februarie 2016 (1'9 31 %)
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Tabel 3.10. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM

iun.2016/iun.2015 iun.2016/dec.2015
. : Pondere in Valoare  Ponderein  Valoare  Pondere in Pondere Pondere in
LG ] Va]oarg active totale mil. active mil. active Valoare  inactive  Valoare active
(mil. lei)
: (%) lei) totale (%) lei) totale (%) totale totale
TSl 2621 2,30% U74 27T% 3494 258% ) 0 ) l

Grafic 3.16. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM

iunie 2015 - iunie 2016
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Titluri de participare OPCVM: 2,58% din
total active fonduri, in crestere comparativ
cu iunie 2015 (2,30%), dar in scadere fata

03% de decembrie 2015 (2,77%). Activele
investite Tn titluri de participare Tnregistrau la
30 iunie 2016 34,94 milioane de lei, ceea ce
a reprezentat o crestere de 33,29% fata de

02% iunie 2015 si de numai 0,57% comparativ cu

Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun luna decembrie 2015 (Tabel 3.1.0).
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Grafic 3.17. Pilon Ill Structura portofoliilor investitionale - iunie 2016
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Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat la 30 iunie 2016 urmatoarele ponderi in total active fonduri de pensii

facultative:

> Actiuni - Private equity: 0,06%;

> Instrumente de acoperire a riscului: 0,04% s
> Sume in curs de decontare: -0,34%.

Tabel 3.11. Pilon lll Structura investitii

" : : iun.2016/ iun.2016/
Investitii iun.-15  dec.-15 iun.-16 iun.2015 dec.2015
Investitii RO 9362%  93,01%  92,99% J J
Investitii 0 8 8
state UE 4,84% 5,60% 5,96% T T
Obligatiuni
BERD, BEI, 1,56% 1,44% 0,78% N5 J
BM

92,99% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate in
tard, in scadere usoara faté de 2015 (93,65% in iunie si 93,01% in
decembrie). 5,96% din active erau plasate in state UE, iar 0,78% in
obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale, cum ar fi
BERD, BEI, BM (Tabel 3.11., Grafic 3.18.).

1.3.4. Rate de rentabilitate

Grafic 3.18. Pilon Il Structura investitiilor in plasamente
financiare - iunie 2016
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Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna iunie 2016 au fost (Grafic 3.19. si Grafic 3.20):
- Rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:

o AZT VIVACE:
o NN ACTIV:

2,1423%
2,7580%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 2,5552%.
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat; -1,4447%;

- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

o AZT MODERATO: 2.3113%
o BCRPLUS: 3.4519%
o BRD MEDIO: 2.7635%
o NN OPTIM: 2.8782%
o PENSIA MEA: 1.5572%
o RAIFFEISEN ACUMULARE: 2.8962%
o STABIL: 3.0388%
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- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 2,8365%;
- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: -1,1634%.

Grafic 3.19. Pilon lll Rate medii de rentabilitate in
perioada iunie 2015 - iunie 2016

Grafic 3.20. Pilon lll Cota de piata - active nete si rate
de rentabilitate anualizate — iunie 2016
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