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PENSIILE PRIVATE DIN ROMANIA LA 31 DECEMBRIE 2015

1.1. Pensiile private din Romania la 31 decembrie 2015

Valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut constant in anul 2015,
mentinand trendul pozitiv inregistrat in ultimii ani. Astfel, la 31 decembrie 2015, sistemul a atins 25,94 miliarde de lei (aproximativ 6
miliarde de euro), reprezentand 3,70% din PIB, comparativ cu 3,03% in decembrie 2014 si 3,26% in iunie 2015.

Grafic 1. Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private
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1.2. Pensiile administrate privat (Pilonul Il)

1.2.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)
Fond de pensii

ad_mi;‘iS"a‘ dec--14 iun-15 - dec-15 Valoarea totala a activelor nete inregistrata la 31
. decembrie 2015 de fondurle de pensii
1 NN 714 8,04 9,14 2.94%  1357% - , _de pensi
AZT VITORUL administrate privat a fost de 24,67 miliarde de lei
0, 0, e .
2 T e il il 2150%  1276% (545 miliarde de euro?). Ritmul anual de crestere
3 ALICO 2,71 3,07 3,49 2859%  1353% Tinregistrat a fost de 29,06% (27,85% raportat la
0, 0, . . .
4 VITAL 1,71 1,97 2,26 3239%  1508%  moneda euro). Comparativ cu iunie 2015,
5  ARPI 160 182 2,07 30,05%  14.25% ¢ 13,820
6 BCR 114 131 152 3339% 1604 orestereaa fostde 13,82%.
7 BRD 057 0,67 078 3555%  1649%
TOTAL 19,12 21,68 24,67 2906%  13,82%

Tabel 2. Pilon Il Numar de participanti (mil. pers.)
Fond de pensii

ad_mi:‘iS"a‘ dec-14  iun-15  dec.-15 6,56 milioane de participanti erau inregistrati in
L sistemul pensiilor administrate privat la sfarsitul

1 NN 1,83 1,85 1,88 2,59% 1,49% .
,  AZTVITORUL 143 145 146 2.41% 1.28% anulu| 2015, un avans anual de 4,18%. Avansul

TAU din semestrul Il a fost de 2,21%, iar cresterea
3  ALICO 0,88 0,90 0,92 4,00% 2,05% lunara, 0,73%, a reprezentat si maxima
4 VITAL 0,77 0,79 0,80 4,60% 2,37% ; ; : :

: : , , , intervalului mbrie 2014 - mbrie 201

5 ARIPI 0,60 062 064 597%  305% tervalulii decembrie 2014 - decembrie 2015
6 BCR 051 053 054 701% 3.56% (valoarea minima, 0,16%, s-a inregistrat in mai
7 BRD 0,27 0,29 0,31 14,46% 7,16% 2015).

TOTAL 6,29 6,41 6,56 4,18% 2,21%

"BNR - curs de schimb la 31 decembrie 2015.



Grafic 2. Pilon Il Cota de piata in functie de participanti
si active nete — decembrie 2015
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1.2.2. Participanti nou intrati

1.924 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii administrate privat din cei
aproximativ 47,05 mii participanti intrati in sistem in luna decembrie 2015 (o crestere anuala a numarului de participanti nou intraj in
sistem de 16,13% si de patru ori mai mult comparativ cu iunie anul trecut).

Grafic 3. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de repartizare
decembrie 2014 — decembrie 2015
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Pe ansamblu, in anul 2015 au intrat in sistem 267 mii persoane, cu 4,10% mai mult decat in anul 2014. Aproximativ 252 mii dintre
acesti, reprezentand 94,33% din total, au fost repartizati aleatoriu.

Distributia participantilor pe gen a fost: la sfarsitul anului trecut urmatoarea: 52% - barbati si 48% - femei (Grafic 4.). In ceea ce
priveste distributia pe varsta, raportul participantilor cu vérsta de pana la 35 de ani comparativ cu cei cu varsta de peste
35 de ani era la 31 decembrie anul trecut 49% la 51%. in conditiile maturizarii sistemului, raportul in functie de varsta s-a modificat in
perioada decembrie 2014 — decembrie 2015 n favoarea participantilor cu varsta de peste 35 de ani (Grafic 5.). Astfel, s-a inregistrat
0 scadere a ponderii celor cu varsta de pana in 35 ani de aproximativ doud puncte procentuale comparativ cu decembrie 2014
(aproximativ 51% la 49%) si cu un punct procentual fata de iunie 2015 (aproximativ 50% la 50%).

Grafic 4. Pilon Il Participanti - piramida anilor pe sexe Grafic 5. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta
si grupe de vérsta (%) — decembrie 2015 decembrie 2014 — decembrie 2015
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Cele mai bine reprezentate activitati economice la sférsitul lunii anului trecut au fost industria prelucrétoare cu 18,86% si comertul cu
13,34%, urmate de sénatate, cu 5,42%, transporturi, cu 4,75% si administratie publica si aparare, cu 4.56%, insumand 46,93% din
total participanti pentru care s-au virat contributii si 47,96% din sumele virate Tn aceasta luna. Printre cele mai slab reprezentate
activitati, cu valori sub un punct procentual s-au situat in continuare cultura, productia si furnizarea energiei electrice, industria
extractiva si tranzactiile imobiliare, reprezentand 2,85% din total participanti si 3,57% din total sume virate (Grafic 6.).

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii
administrate privat in luna decembrie 2015 lucrau in Bucuresti: 19,92%, cu aproximativ 28,46% din total contributiile virate. Cele mai
bine reprezentate regiuni de dezvoltare au fost Bucuresti - lifov: 21,77%, NORD-VEST cu 9,83% si CENTRU cu 9,45%, acestea
reprezentand 41,05% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 50,03% din contributiile virate (Grafic 7.).

Grafic 6. Pilon Il Participanti - distributie pe activitati Grafic 7. Pilon Il Participanti - distributie pe regiuni
economice* - decembrie 2015 de dezvoltare — decembrie 2015
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*Sectorul serviciilor comerciale cuprinde activitatile: comert, hoteluri si restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii, intermedieri
financiare si asigurari, tranzactii imobiliare, activitdti profesionale, stiintifice si tehnice, activitati de servicii administrative si activitati de servicii
suport, alte activitati de servicii. Sectorul serviciilor sociale cuprinde activitatile: administratie publica (exclusiv fortele armate si asimilati),
invatamant, sanatate si asistentd sociala, activitati de spectacole, culturale si recreative.

1.2.3. Contributii

Tn decembrie 2015 au fost virate catre fondurile de pensii administrate privat 446,1 milioane de lei (98,6 milioane de euro), o crestere
de 31,5% fata de decembrie 2014. Comparativ cu iunie 2015 cresterea a fost de 8,37% iar fatd de luna precedentd, cresterea a fost
de doua puncte procentuale. FPAP NN, FPAP AZT VIITORUL TAU si FPAP ALICO s-au situat pe primele locuri, impreuna atingand
70% din sumele virate. Pe ansamblu, pe parcursul anului trecut, s-au virat catre fondurile de pensii administrate privat 4,94 miliarde
de lei (1,11 miliarde de euro), cu o medie 408,21 milioane leilund. Comparativ cu anul 2014, contributiile totale virate au crescut cu
aproximativ 27%, in conditile in care in perioada decembrie 2014 — februarie 2015 cota de contributie a fost de 4,5% (aferenta
anului 2014), iar in perioada martie — decembrie 2015 de 5% (aferentd anului 2015).

Grafic 8. Pilon Il Participanti cu contributii in luna curenta
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FPAP NN, FPAP AZT VIITORUL TAU si FPAP ALICO s-au situat pe primele locuri, insuménd in decembrie anul trecut 70% din
viramente si 67% din participantii cu contributii.



Grafic 9. Pilon Il Contributia medie/participant cu contributie in luna

curenta decembrie 2014 — decembrie 2015 Contributia medie la nivelul participantilor cu
e ALICO contributii in decembrie 2015 a fost de 113,21 lei
contributie "\/_—___/\——‘ o (27% crestere anuala, 6% fata de iunie 2015 si 2%
2014: 45% fata de luna precedentd). Cu o medie de 127,55 lei,
R e 11320zrvitoruL | FPAP NN a inregistrat cea mai mare valoare a
ot T contributiei (fondul a inregistrat si cele mai mari

BCR .o . . M .
valori ale sumelor virate, 35% si numarului de
BRD participanti cu contributii in luna de referinta, 31%).
= i Pe locurile urmatoare s-au situat FPAP ALICO cu
Cota contributie 114,42 lei/participant si FPAP AZT VIITORUL TAU
2015:5,0% VITAL cu 109,63 leifparticipant. Cele trei fonduri de pensii
70 , , =T reprezentau la 31 decembrie 2015 67% din
Lei Dec Jan Feb Mar Awr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec o participantii pentru care s-au virat contributii si

70% din sumele virate.

Valoarea medie a unui cont in Pilonul Il pentru cei 3,19 milioane participanti care au avut contributii lunare (in perioada mai 2008 -
decembrie 2015) a fost de 5.600 lei (aproximativ 1.200 de Euro), un avans anual de 26% si de 12% comparativ cu iunie 2015.
Aproximativ 2 milioane de participant Tnregistrau sume in cont de p&nd Tn 5.000 lei. Valoarea contului pentru aproximativ 0,7
milioane persoane era cuprinsa intre 5.000 si 10.000 de lei, iar pentru aproximativ 0,5 milioane persoane peste 10.000 de lei.

1.2.4. Structura investitiilor
La sfarsitul lunii decembrie 2015, comparativ cu aceeasi lund a anului trecut, sumele plasate in toate categoriile de instrumente

financiare au inregistrat cresteri cuprinse intre 0,96% si 65,23%, sau de cinci ori mai mari, ca in cazul obligatiunilor municipale, in
conditiile in care activele totale au crescut cu 29,06%.

Tabel 3. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei)

Instrumente . dec.2015/  dec.2015/
financiare dec-14  iun-15 - decAS  yooo014  jun.2015
1 Depozite Bancare 0,76 0,93 1,16 52,71% 25,43%
2 Titluri de Stat 1302 1429 1626 24,87% 13,81%
3 Obligafiuni Municipale 0,07 0,33 0,36 41848%  11,76%
4 Obligatiuni corporative 0,80 0,92 0,93 16,18% 1,08% Comparativ cu iunie 2015, cu exceptia sumelor
5 Obllgé_itlumlalet N 025 02 026 2.20% — plasate in fonduri de marfuri si metale pretioase,
g;%ﬂ:ﬂ:;ggg‘e : ' ' i fer sumele plasate in celelalte categorii de
6 Actiuni 3,66 417 4,74 29,59% 13.71% instrumente financiare au Tinregistrat cresteri
Titluri de participare - cuprinse intre 1,08% si 33,27%, in conditiile in
7 0,58 0,72 0,96 65,23% 33.27% , ’ el 10,
EP%VMd — ’ ’ care activele totale au crescut cu 13,82%.
8 m‘;r:al‘(‘;'pr:ﬁ’;‘:s‘:r' ! 0,01 0,01 0,01 0,96% -6,24%
g szl 001 000 001  224%  15319%
acoperire a riscului
@  SUeEnsEs 0002 0103 003  -169642%  -73,85%
decontare
Activ total 1913 21,69 24,69 29,06% 13,82%

Grafic 10. Pilon Il Structura investitiilor decembrie 2014 — decembrie 2015
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Structura portofoliilor fondurilor de pensii administrate privat a fost urmatoarea:

Grafic 11. Pilon Il Structura investitiilor
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Tabel 3.1. Pilon Il Depozite bancare
dec.2015/dec.2014 dec.2015/iun.2015

Instrumente Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere Pondere

financiare (Vnilioalcre?) active totale (m[d. active totale (mld. lei) active totale ~ Valoare inactive Valoare  inactive
’ (%) lei) (%) ’ (%) totale totale
Depozite bancare 0,76 3,97% 0,93 4,21% 1,16 4,70% 1 1 1T 1
Grafic 11.1. Pilon Il Depozite bancare
decembrie 2014 - decembrie 2015
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Tabel 3.2. Pilon Il Titluri de stat
dec.2015/dec.2014 dec.2015/iun.2015

Ponder

Instrumente Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in ein Valoa Pondere
financiare - active totale ; active totale (mld. active totale Valoare ; in active
(mld. lei) (%) (mld. lei) (%) lei) %) active re fotale
totale
Titluri de stat 13,02 68,07% 14,29 65,86% 16,26 65,86% () J () J

Grafic 11.2. Pilon Il Titluri de stat Titluri de stat: 65,86% din total active, cea mai
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Tabel 3.3. Pilon Il Obligatiuni municipale

dec.2015/dec.2014 dec.2015/iun.2015
Instrumente AVETCETE Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere i Pondere
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale Valoare ?'n etrei |In Valoare  fn active
lei) (%) lei) (%) lei) (%) aclive lotale totale
Obligatiuni 0 o 0
muniepate 007 0,37% 033 1,50% 0,36 1,48% 1 1 () J
Grafic 11.3. Pilon Il Obligatiuni municipale Obligatiuni municipale: 1,48% din total active, au
decembrie 2014 — decembrie 2015 crescut semnificativ comparativ cu decembrie 2014
7 " (0,37%), dar au scazut usor fata de iunie 2015
(1,50%). Si activele investite au crescut semnificativ
fata de anul trecut, de aproximativ cinci ori, atingand
oo 0 0,36 miliarde de lei la 31 decembrie 2015. Comparativ
cu iunie 2015, cresterea a fost de 11,76% (Tabel 3. si
Tabel 3.3.). Cresterea semnificativa din aprilie 2015 a

o | fost determinata de subscrierea sumei de 300,9
milioane de lei, reprezentand aproximativ 14% din
oferta de obligatiuni municipale emise in lei initiata de
MR et el pa et adn e primaria Bucuresti, cu o rata a cuponului intre 2,8% si
5,1%, in functie de scadenta.
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Tabel 3.4. Pilon Il Obligatiuni corporative
dec.2015/dec.2014 dec.2015/iun.2015

Instrumente ERYEIREIS Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in

financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale Valoare ;::icgiza:{; Valoare ::%cglﬁ;lr;
lei) (%) lei) (%) lei) (%)
Obligatiuni 0,80 417% 0,92 4,22% 0,93 3,75% T »L T ‘L

corporative

Grafic 11.4. Pilon Il Obligatiuni corporative
decembrie 2014 - decembrie 2015
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Tabel 3.5. Pilon Il Obligatiuni ale organismelor strdine neguvernamentale

dec.-14 iun.-15 dec.2015/dec.2014 dec.2015/iun.2015
Instrumente Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere in Pondere in
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale  Valoare active totale Valoare active totale
lei) (%) lei) (%) lei) (%)
Obligatiuni
organisme straine 0,25 1,31% 0,24 1,12% 0,26 1,04% () J () J
neguvernamentale
Grafic 11.5. Pilon Il Obligatiuni organisme straine neguvernamentale
decembrie 2014 - decembrie 2015 Obligatiuni  ale  organismelor striine
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Tabel 3.6. Pilon Il Actiuni

dec.2015/dec.2014 dec.2015/iun.2015
Instrumente EAVEIGETS Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in RaEaf ReneEafi
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale Valoare : Valoare }
lei) %) lei) (%) lei) %) active totale active totale
Actiuni 3,66 19,12% 417 19,22% 4,74 19,20% () () () J

Actiuni: 19,20% din total active, in crestere

Grafic 11.6. Pilon Il Actiuni comparativ cu decembrie 2014 (19,12%), dar
decembrie 2014 - decembrie 2015 in scddere usoara fatd de iunie 2015
5,000 — S—L (19,22%). Ponderea acfjunilor n total active a

fluctuat usor in perioada decembrie 2014 —
decembrie 2015, ceea ce a determinat o
15% diferentd de aproximativ un punct procentual
intre valoarea cea mai mare din aprilie 2015
(19,87%) si valoarea cea mica din septembrie
102 2015 (18,72%). Sumele plasate in actiuni,
Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 4,74 miliarde de lei, au ]‘nregistrat un avans
%in activ total (axa din dreapta) anual semnificativ, aproximativ 30%, in tlmp
ce fatd de iunie 2015 cresterea a fost de
13,71% (Tabel 3. si Tabel 3.6.).
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Tabel 3.7. Pilon Il Titluri de participare

dec.2015/dec.2014 dec.2015/iun.2015

Instrumente Valoare ~ Ponderein  Valoare  Pondere in Pondere in o o
financiare (mld. active totale (mld. active totale (V;:ﬁ;?) active totale  Valoare ;%Ciﬁﬁ;{; Valoare ;?Egiﬁ;{;
lei) (%) lei) (%) : (%)
Titluri de
participare 0,58 3,03% 0,72 3,31% 0,96 3,88% () () () ()
OPCVM
Grafic 11.7. Pilon Il Titluri de participare
decembrie 2014 — decembrie 2015
1,000 4.0% I .
: Titluri de participare - OPCVM: 3,88%
din total active au crescut fatd de
- o decembrie 2014 (3,03%) si iunie 2015
: (3,31%). Valoarea activelor investite, 0,96
miliarde de lei, a crescut semnificativ
X comparativ cu aceeasi lund din 2014,
500 g 65,23% si cu 33,27% fatd de iunie 2015
Dec Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul Aug Sep Oct Nov Dec (Tabel 3. si Tabel 37)
Millei s Sume plasate (axa din stanga) %in activ total (axa din dreapta) ’

Grafic 12. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale — decembrie 2015
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Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat in decembrie 2015 urmatoarele ponderi in total active fonduri de pensii
administrate privat:

» fonduri de méarfuri si metale pretioase: 0,02%;

> instrumente de acoperire a riscului: -0,05%;

> sume in curs de decontare pentru achizitionare/vanzare active sau disponibilitati in cont curent: 0,11%.




Investitii

Tabel. 4. Pilon Il Structura investitii

Investitii RO

Investitii state
UE

Obligatjuni
BERD, BEI, BM

. dec.2015/  dec.2015/
dec.-14 iun.-15 dec.-15 dec.2014  iun.2015
9324%  9255%  9243% J J
5,45% 6,33% 6,53% () ()
1,31% 1,12% 1,04% J J

In decembrie 2015, 92,43% din activele fondurilor de pensii erau
plasate n tara, in scadere usoara fata de decembrie 2014 (93,24%) si
iunie 2015 (92,55%). 6,53% din active reprezentau plasamente in state
membre UE, iar 1,04% in obligatiuni ale organismelor stréine
neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM (Tabel 4., Grafic 13.).

1.2.5. Rate de rentabilitate

Grafic 13. Pilon Il Structura investitii in plasamente

financiare — decembrie 2015
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Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in decembrie 2015 au fost (Grafic 14. si Grafic 14.1):
- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: ARIPI: 6,0855%,

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 1,3093%,

- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

o ALICO:

o AZT VIITORUL TAU:
o BCR:

o BRD:

o NN:

o VITAL:

6.9098%
4.1568%
7.1185%
6.8732%
6.4416%
7.0739%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 2,3093%,
- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 6,1493%.

Grafic 14.

10.0%

Pilon Il - Rata medie ponderata de rentabilitate
decembrie 2014 — decembrie 2015

Grafic 14.1. Pilon Il Cota de piata - active nete si rate de

rentabilitate anualizate — decembrie 2015
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1.3. Pensiile facultative (Pilonul Ill)

1.3.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 5. Pilon lll Active nete (mil. lei)

Fond de
pensii dec.-14 iun.-15 dec.-15
facultative
1 NNOPTIM 386,63 427,24 477,03  23,38%
2  BCRPLUS 170,69 190,23 214,00  2537%
3 AZT 143,69 154,71 167,12 16,30%
MODERATO
4  NNACTIV 119,70 130,96 141,62  18,31%
5  AZT VIVACE 61,00 64,96 66,55 9,09%
6 BRDMEDIO 51,70 56,52 64,86 25,46%
7 RAIFFEISEN 49,48 53,23 57,30 15,81%
ACUMULARE
PENSIA MEA 40,70 42,43 45,15 10,93%
9  STABIL 10,85 11,78 12,89 18,82%
10 AEGON - 0,01 5,70 -
ESENTIAL
TOTAL 1.039,79 1.137,66 1.252,22 20,43%

Tabel 6. Pilon lll Numar de participanti (pers.)

11,65%
12,49%
8,02%

8,14%
2,45%
14,76%
7,64%
6,40%
9,47%

42151,711%

10,07%

Fond de
pensii dec.-14
facultative
1 NNOPTIM 111277 119.868 125983 13,22% 5,10%
2 BCRPLUS 98.310 105692 112.847  14,79% 6,77%
3 NNACTIV 35407 36563  38.099  7,60% 4,20%
4 AT 36.235 36531 36822  162% 0,80%
MODERATO
5 AZTVIVACE 20486 20540 20470  -0,08% -0,34%
6 BRDMEDIO 16445 17456  19.020  15,66% 8,96%
7  PENSIAMEA 10067 10030 10095  0,28% 0,65%
g  RAIFFEISEN 9429 9850 10078  6,88% 2,31%
ACUMULARE
g STABL 5048 5084 5097  097% 0,26%
10 AEGON 105 3.807 - 3525,71%
ESENTIAL
TOTAL 346452 365450 382.318 10,35% 4,62%
Grafic 15. Pilon Il Cota de piata in functie
de participanti si active nete — decembrie 2015
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Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au
atins in decembrie 2015 1,25 miliarde de lei (0,28
miliarde de euro), inregistrand un avans de 20,43%
comparativ cu decembrie 2014 si  10,07% fata de
iunie 2015 (19,30% si 8,43% raportat la moneda
euro). Pe parcursul anului, ritmul lunar de crestere a
fluctuat, inregistrand o diferenta de aproximativ trei
puncte procentuale intre valoarea maxima din iulie
(344%) si cea minima din august (-0,47%). in
decembrie ritmul lunar a fost de 1,62%.

382.318 de participanti erau Tinregistrati in
sistemul pensiilor facultative la 31 decembrie
2015, un avans anual de 10,35% si 4,62% fata de
iunie  2015. Comparativ cu luna precedenta
cresterea a fost de numai un punct procentual.
Ritmul lunar de crestere a fluctuat pe parcursul
anului, Tnregistrand o diferentd de aproximativ un
punct procentual intre valoarea maxima din
februarie (1,37%) si cea minimd din ianuarie
(0,39%), mediana intervalului fiind de numai
0,77%.

Primele trei fonduri de pensii, FPF NN OPTIM, FPF
BCR PLUS si FPF NN ACTIV detineau in decembrie
2015 aproximativ 66% din activele nete si 72% din
participanti (Grafic 15.).

Valoarea medie a unui cont in Pilonul Ill pentru cei
382.318 participanti a fost de 3.275 lei (724 de
Euro), un avans anual de 9,13%, iar cresterea fata
de iunie 2015 fiind de 5,21%.

Distributia pe gen a fost urmatoarea: aproximativ 50% erau barbati si 50% femei (Grafic 16.). Raportul intre participantii cu vérsta de
pana la 45 de ani si cei cu varsta de peste 45 de ani era la 31 decembrie 2015 aproximativ 51% la 49%. Pe parcursul perioadei
decembrie 2014 - decembrie 2015, ponderea celor cu varsta de pana in 45 ani a inregistrat o scadere de aproximativ un punct
procentual (comparativ cu decembrie 2014, 52% la 51%) si a inregistrat o crestere de aproximativ un punct procentual (comparativ

cu iunie 2015, 49% la 48%).



Grafic 16. Pilon lll Participanti, piramida anilor pe sexe si
grupe de varsta (%) - decembrie 2015

Grafic 16.1. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta

decembrie 2014 — decembrie 2015
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1.3.2. Participanti nou intrati
Grafic 17. Pilon Ill Numar participanti nou intrati in sistem
decembrie 2014 - decembrie 2015
53
- 200% . .. . N .
5 4.304 de noi participanti au aderat in decembrie
i e 2015 la unul din cele zece fonduri de pensii
- 100% facultative. Comparativ cu aceeasi luna a anului
g 50% trecut s-a inregistrat o crestere de 15,20%, iar fata
2 0% de iunie 2015 cresterea a fost de 4,62%. Fata de
. oo luna precedenta, cresterea a fost de 57,54%.
o 12038 Pe ansamblu, in anul 2015, au intrat in sistem 40
i DT IS FER HErEAprhiay i Sl Aug Sep Ot Nov Dec mii persoane, cu 8,89% mai mult decat in 2014
pers. s Participanti nou intrati . ’ '
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In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti lucrau in Bucuresti (33,97%), iar cele mai bine
reprezentate regiuni de dezvoltare au fost Bucuresti - Iifov: 35,76%, CENTRU cu 12,32% si NORD-VEST cu 11,37% (cele trei
regiuni insumand 59,45% dintre participanti), celelalte regiuni (40,55%) au inregistrat ponderi cuprinse intre 7 si 10% din total (Grafic

18.).

Grafic 18. Pilon lll Structura participantilor pe regiuni de
dezvoltare — decembrie 2015

Grafic 19. Pilon Il Structura angajatilor in functie de
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Cele mai bine reprezentate activitati economice in decembrie 2015 au

fost tranzactiile imobiliare (13,25%) si industria (12,61%)

urmate de invatamant (8,98%), insumand 35%. Cele mai slab reprezentate activitati economice, cu ponderi de aproximativ 1%, au

fost agricultura si serviciile hoteliere (Grafic 19.).



Grafic 20. Pilon lll Participarea la plata contributiilor -

decembrie 2015
Contributie Aproximativ 60,54% din contributiile la fondurile facultative au
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1.3.3. Structura investitiilor

La sfarsitul anului trecut 2015, comparativ cu 2014, s-au inregistrat cresteri valorice ale sumelor plasate pentru toate instrumentele
financiare, cu exceptia depozitelor bancare si a organismelor stréine neguvernamentale, in conditiile in care activele totale au crescut
cu 20,43%.

Comparativ cu iunie 2015 s-au inregistrat cresteri pentru toate instrumentele financiare, cresterile s-au situat intre 1,40% si 32,52%,
chiar si de peste trei sau opt ori mai mari, in timp ce activele totale au crescut cu 10,07%.

Tabel 7. Pilon Ill Structura investitii — total (mil. lei) . . .. .
Instrumente dec.2015/  dec.2015/ Grafic 21. Pilon lll Structura investitii

financiare iEEsk o dec5  ec2014  iun2015 decembrie 2014 — decembrie 2015

1 Depozite Bancare 4791 41,92 46,57 -2,80% 11,09% 100% Tp = = — - —
2 Titluri de Stat 688,43 725,61 801,67 16,45% 10,48% I l r" n IT I1
o 80%
3 “Oﬂg'r']?;g:?; 4,04 2872 3164 68310%  1017% I I I I I I I I_I_I_I_
Lo 60%
g Qg 4885 5277 5641 1547%  6.88% I l I I I I l l
corporative
Obligatiuni ale 0%
5  organismelor straine 18,56 17,717 18,01 -2,93% 1,40% y I I I
neguvernamentale 2% -
6  Actiuni 223,46 24391 263,46 17,90% 8,01% 4 I I I I I
Titluri de participare ! T
7 -OPCVM 11,63 2621 34,74 198,82% 32,52% Dec Jan  Feb Mar Apr May Jun  Jul Aug Sep Ot Nov Dec
8 Private equity 0,20 0,28 0,57 188,53% 101,86%  Bume in curs de decontare W Instrurmente acoperite fisc
Instrumente de W Private equity ®Fonduri de marhuni si metale pretioase
9 acoperire a riscului -0,07 -0,20 -1,44 2046,10% 633,60% W Tithur de partiipare - OPCYM # Actiuni
3 P B q  Obligatiuni ory. straine neguwem. 8 Obligatiuni comorative
10 ume in curs de 148 253 271 282 65% 6.99% 4 Obligatiuni Municipale B THlurde Stat
decontare ’ ! ’ ! ’  Depozite Bancare
Activ total 1.041,52 113953  1.254,32 20,43% 10,07%

Din punct de vedere al alocarii resurselor financiare pe diferite clase de active, au inregistrat cresteri comparativ cu luna decembrie
2014 doar obligatiunile municipale si titlurile de participare. Celelalte clase de active au Tnregistrat scaderi. Comparativ cu iunie 2015,
au inregistrat cresteri depozitelor bancare, titlurile de stat, obligatiunile municipale i titlurile de participare.

Evolutia structurii investitilor pe parcursul anului trecut si structura portofoliilor fondurilor de pensii facultative in decembrie 2015
este prezentata in graficele 21 si 22.



Grafic 22. Pilon lll Structura investitiilor
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Tabel 7.1. Pilon lll Depozite bancare

dec.2015/dec.2014 dec.2015/iun.2015

Instrument Il Il N R
financiar Va_Ioarg ;:(t)ir\]/getgallr:e Va_Ioarg aF::?ir\]/getroiallr:e Va_Ioarg ;oggg\:: Valoare Po_ndere L Valoare Po_ndere It
(mnil. lei) (%) (mnil. lei) (%) (mil. lei) totale (%) active totale active totale
Depozite bancare 47,91 4,60% 41,92 3,68% 46,57 3,71% J J () ()
Grafic 22.1. Pilon lll Depozite bancare
decembrie 2014 - decembrie 2015
60 6% Depozite bancare: 3,71% din total active fonduri, in
scadere fatd de decembrie 2014 (4,60%), dar in usoara
crestere comparativ cu iunie 2015 (3,68%). Activele
40 - 4% plasate in depozite bancare, 46,57 milioane de lei, au
scazut cu 2,80% fatd de decembrie 2014 dar au crescut
cu 11,09% comparativ luna iunie 2015. (Tabel 7. si Tabel
20 2% 7.1.).
Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Millei mmmm Sume plasate (axa din stanga) %in activ total (axa din dreapta)

Tabel 7.2. Pilon Ill Titluri de stat

iun.-15 dec.2015/dec.2014 dec.2015/iun.2015
instrument Valoare FEIRET I Valoare PR i Valoare iF;oggtei:Vree Pondere in Pondere in
financiar et ac“"(?,/:;’ta'e (mil.lei) a“""(?,/:;’ta'e mile)  totale VA% acivetotale V298 active totale
(%)
Titluri de stat 688,43 66,10% 725,61 63,68% 801,67  63,91% 1 J 1 ()

Grafic 22.2. Pilon lll Titluri de stat
decembrie 2014 — decembrie 2015
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Titluri de stat: 63,91% din total active, in scadere fata
decembrie 2014 (66,10%) dar in usoara crestere fata de
luna iunie 2015 (63,68%). Ponderea titlurilor de stat in
total active s-a situat in perioada analizata pe un trend
descendent incepand din martie anul trecut, cu o usoara
revenire in august, Tinregistrand o diferenta de
aproximativ patru puncte procentuale intre valoarea
maxima si minim& (67,44% in martie si 63,86% in iunie
2015). Cresterea activelor, 801,67 milioane de lei, a fost
de 16,45% fatd de decembrie 2014 si cu 10,48% fatd
iunie 2015. (Tabel 7. si Tabel 7.2.).



iun.-15

Instrument Valoare Pondere in Valoare Pondere in
financiar (mil. lei) active totale (mil. active totale
' (%) lei) (%)
5Tzl 404 0,39% 2872 250%

municipale

Grafic 22.3. Pilon Il Obligatiuni municipale
decembrie 2014 - decembrie 2015
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Instrument Valoare Pondere in VarLoa Pondere in

gharelay (mil.lei)  active totale (%) (mil. act"’?,/mta'e
lei) )

Obligafiuni 48,85 4,69% 5277 4,63%

corporative

Grafic 22.4. Pilon Il Obligatiuni corporative
decembrie 2014 — decembrie 2015

Tabel 7.4. Pilon Ill Obli

60 7.0%

40 5.0%

20 - 3.0%

Dec Jan Feb Mar Apr May Jun  Jul Aug Sep Oct  Nov Dec

e Sume plasate (axa din stanga) %in activ total (axa din dreapta)

dec.-14 jun.-15

Valoa

Instrument financiar Valoare  Pondere in Pondere in
(mil. active totale (mil active totale
X . ) 4
lei) (%) i) (%)
Obligatiuni ale organismelor 1856 1.78% 77 1 56%

straine neguvernamentale
Grafic 22.5. Pilon Ill Obligatiuni ale organismelor straine

neguvernamentale decembrie 2014 - decembrie 2015
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Tabel 7. 3. Pilon lll Obligatiuni municipale

dec.2015/dec.2014 dec.2015/iun.2015

Valoare Pondere in Pondere Pondere
(mil. active totale Valoare  inactive  Valoare  inactive
lei) (%) totale totale
3164 2,52% 1 1 1 ()

Obligatiuni municipale: 2,52% din total active, au crescut
semnificativ fatd de decembrie 2014 (0,39%), comparativ
cu luna iunie 2015 s-a inregistrat o crestere similara
(2,52%). Sumele plasate, 31,64 milioane lei, au crescut de
aproximativ opt ori comparativ cu decembrie 2014 si cu
10,17% fata iunie 2015. (Tabel 7. si Tabel 7.3.). Cresterea
semnificativa din aprilie 2015 a fost determinatd de
subscrierea sumei de 25,3 milioane de lei, reprezentand
aproximativ 1% din oferta de obligatiuni municipale emise
in lei initiata de primaria Bucuresti, cu o ratd a cuponului
intre 2,8% si 5,1%, in functie de scadenta.

atiuni corporative

dec.2015/dec.2014  dec.2015/iun.2015
deam Pondere in Valoa Pondere Valoa Pondere
. active totale in active in active
(mil. o
lei (%) totale totale
ei)
56,41 4,50% () J () J

Obligatiuni corporative: 4,50% din total active fonduri, in
scadere usoara fata de decembrie 2014 (4,69%) si iunie 2015
(4,63%). Valoarea activelor investite in obligatiuni corporative,
56,41 milioane de lei, a inregistrat un avans atat fata de
decembrie 2014, de 15,47%, cat si fata de iunie 2015, de
6,88% (Tabel 7. si Tabel 7.4.).

Tabel 7.5. Pilon Il Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale

dec.-15 dec.2015/dec.2014  dec.2015/iun.2015
tka Pondere in Pondere Pondere
re ; Valoa N . Valoa N .
(mil active totale in active in active
. 0,
lei) (%) totale totale
18,01 1,44% J J 1 J

Obligatiuni ale organismelor strdine neguvernamentale:
1,44% din active fonduri, in usoara scadere atat fata de
decembrie 2014 (1,78%) cét si fatd de iunie 2015 (1,56%).
Activele plasate in obligatiuni ale organismelor straine
neguvernamentale, 18,01 milioane de lei, au scazut usor, cu
2,93%, comparativ cu decembrie 2014, dar au crescut cu 1,40%
comparativ cu iunie 2015. (Tabel 7. si Tabel 7.5.).



Tabel 7.6. Pilon Il Actiuni

Instrument dec.-14 dec.2015/dec.2014 dec.2015/iun.2015

financiar Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare ~ Ponderein  Valoare Pondere in Valoare ~ Pondere in
(mil. active totale (mil. active totale (mil. active totale active totale active totale
lei) (%) lei) (%) lei) (%)
Actiuni 223,46 21,46% 243,91 21,40% 26346 21,00% 1 J 1 J

Actiuni: 21,00% din active, in scadere

Grafic 22.6. Pilon lll Actiuni decembrie 2014 — decembrie 2015 comparativ cu decembrie 2014 (21,46%) si

300 25%8 iunie 2015 (21,40%). Ponderea actjunilor in
total active a fluctuat usor in perioada
200 0% decembrie 2014 — decembrie 2015, ceea ce a

determinat o diferenta de doua puncte
procentuale intre cea mai mare $i cea mica
183 valoare (21,93% - iulie 2015 si 20,17% -
septembrie 2015). Sumele plasate, 263,46
milioane de lei, au crescut cu 17,90% fata de
decembrie 2014 si cu 8,01% fatd de iunie 2015
(Tabel 7. si Tabel 7.6.).
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Tabel 7.7. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM

dec.2015/dec.2014

dec.2015/iun.2015

- : Valoare Pondere in Valoare  Ponderein  Valoare  Pondere in Pondere R
Instrument financiar (mil. active totale (il active totale (mnil. active totale  Valoare  inactive  Valoare ai%’;i‘ﬁ alre
lei) (%) lei) (%) lei) (%) totale
R 1163 112% 2621 230% 3474 277% ) 0 ) )

Grafic 22.7. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM
decembrie 2014 — decembrie 2015

3.0%

Titluri de participare OPCVM: 2,77% din total

active fonduri, in crestere fatd de decembrie 2014
2.0% (1,12%) si iunie 2015 (2,30%). Activele investite in
titluri de participare inregistrau la 31 decembrie 2015
34,74 milioane de lei, o crestere de aproximativ trei
ori fatd de decembrie 2014 si cu 32,52% comparativ
cu luna iunie 2015 (Tabel 7. si Tabel 7.7.).
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Grafic 23. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale — decembrie 2015
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Celelalte categorii de instrumente financiare au Tnregistrat la 31 decembrie 2015 urmatoarele ponderi in total active fonduri de pensii
facultative:

» Private equity: 0,05%,

» Instrumentele de acoperire a riscului -0,11%,




Grafic 24. Pilon Ill Structura investitiilor in plasamente

Tabel 8. Pilon Ill Structura investitii financiare — decembrie 2015
-~ . dec.2015/  dec.2015/
Investitii dec-14 iun.-15 dec.-15 dec.2014  iun.2015
Investitii RO 9269% 9362% 9301% 1 J e e
Investifi state UE~ 553%  4.82%  556% 0 0 WA YERIse
Obligatjuni BERD,
e 178%  156%  144% | l

—— Investitii

YEod Titluri de stat

93,01% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate in UE0.16%

tara, in crestere usoara fatd de decembrie 2014 (92,69%), dar in

Obligatiuni
scadere comparativ cu luna precedenta (93,62%). 5,56% din active i mslngi’cip%e
erau plasate in state UE, iar 1,44% in obligatiuni ale organismelor participare LEao
strdine neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM (Tabel 8. Grafic b s
24.).

1.3.4. Rate de rentabilitate

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna decembrie 2015 au fost (Grafic 25. si Grafic 25.1.):
- Rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:
o AZT VIVACE: 4,1597%
o NN ACTIV: 5,185%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 4,8394%.

- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 0,8394%;

Grafic 25. Pilon Il Rate medii de rentabilitate in perioada  Grafic 25.1. Pilon Ill Cota de piata - active nete si rate de
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- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

o AZT MODERATO: 3,8587%
o BCRPLUS: 6,3353%
o BRD MEDIO: 5,465%
o NN OPTIM: 4,7954%
o PENSIA MEA: 4,3942%
o RAIFFEISEN ACUMULARE: 5,9148%
o STABIL: 5,2525%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 5,0375%;

- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 1,0375%.



