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PENSIILE PRIVATE DIN ROMANIA

1.1. Pensiile private din Romania la 30 septembrie 2015

Valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut constant in perioada ianuarie -
septembrie 2015, mentinand trendul pozitiv inregistrat in ultimii ani. Astfel, la 30 septembrie 2015, sistemul a atins 24,27 miliarde de
lei (5,50 miliarde de euro)!, reprezenténd 3,46% din PIB, comparativ cu 3,03% in decembrie anul trecut.

Grafic 1. Evolutia activelor totale din sistemul pensiilor private Ritmul anual de crestere inregistrat de activele
septembrie 2014 — septembrie 2015 totale a fost de 29,37%, in timp ce comparativ cu
T decembrie 2014, ritmul de crestere a fost de
oo Q‘q@@%n,\?"'m\%ﬂ PO pplaPel o, 20,35% (29,22% si respectiv, 22,13% raportat la
4% iAok moneda euro). Fatd de luna anterioars, activele
totale au crescut cu 1,98%. Valoarea maxima a
intervalului septembrie 2014 — septembrie 2015
s-a inregistratd in luna iulie ac. (3,83%), iar
valoarea minima in august ac. (0,42%). La
nivelul fondurilor de pensii administrate privat
(Pilonul 1I) s-a mentinut un ritm anual de crestere
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1.2. Pensiile administrate privat (Pilonul Il)

1.2.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 1. Pilon Il Active nete (miliarde lei)
Fond de pensii

administrat  sep-14*  dec-14  sep.15 sep-1154/ Valoarea totala a activelor nete nregistratd la 30
privat Sep- septembrie 2015 de fondurile de pensii
1 ING 6,66 7,14 8,55 28,31% 19,71% administrate privat a fost de 23,07 miliarde de lei
2 ﬁT\ﬂJV“TORUL 397 4 5,09 2808%  19.93% (5,22 miliarde <1e euro?). Ritmul anual de crestere
3 ALICO 252 271 327 29.92% 20.58% a fost de 29,81 {?, iar cresoterga fata de.deoembrle
4 VITAL 0,55 1,7 2,11 281,64% 23,36% 2014 de 20,70% (29,65A1 Sl respect!v, 22,48%
5 ARPI 1,48 1,60 1,93 30,80% 21,10% raportat la moneda euro). Comparativ cu luna
6 BCR 1,05 1,14 1,41 34,04%  2330% precedenta cregterea a fost de 2,02%.
7 BRD 0,52 0,57 0,71 3697%  2490%
TOTAL 17,78 19,12 23,07 2981%  20,70%

Tabel 2. Pilon Il Numar de participanti (mil. pers.)
Fond de pensii

6,46 milioane de participanti erau inregistrati in

administrat  sep-14*  dec-14  sep.15 2?113’ sistemul pensiilor administrate privat la sfarsitul

privat - lunii septembrie 2015, un avans anual de 4,13%

1 ING 1,81 1,83 1,86 2,83% 1,47% si de 2,65%, comparativ cu decembrie 2014,

2 ATVITORIL 143 145 231%  154% pastrandu-se trendul constant de crestere.

3 ALICO 0,87 0,88 0,90 3,84% 2,58% Cresterea lunara a fost de numai 0,24%.

4 VITAL 0,29 0,77 0,79 176,70% 2,97% Valoarea maximé a intervalului septembrie 2014

g g\gg" ggg 82‘13 82% gg? 2223 - septembrie 2015 s-a inregistratd in luna

7 BRD 0:26 0:27 0:30 14'134;2] 9:40%‘1 degembne 2014 (0,65%), iar valoarea minima in
TOTAL 6,20 6,29 646  413%  265% mai ac. (0,16%).

*Total Septembrie 2014 - cuprinde si valorile aferente FPAP EUREKO absorbit in 2014 de FPAP
VITAL.

"BNR - curs de schimb la 30 septembrie 2015.
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Grafic 2. Pilon Il Cota de piaté in functie de participanti

si active nete — septembrie 2015
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1.2.2. Participanti nou intrati

FPAP ING, FPAP AZT VIITORUL TAU si FPAP
ALICO s-au mentinut pe primele pozitii, insuménd la
30 septembrie 2015 aproximativ 73% din activele
nete si 65% din participanti (Grafic 2.). FPAP VITAL,
FPAP BRD si FPAP BCR cu aproximativ 18% din
activele nete si 25% din participanti au continuat insa
s& inregistreze ritmuri mari de cresteri anuale in cazul
activelor nete si al numarului de participanti (Tabel 1
si Tabel 2).

900 persoane au semnat acte de aderare pentru a deveni participanti la unul dintre fondurile de pensii administrate privat din cei
aproximativ 16 mii participanti intrati in sistem in luna septembrie 2015 (o crestere anuald a numarului de participanti nou intrati in
sistem de 2%, dar o scadere semnificativa de aproximativ 61% comparativ cu decembrie anul trecut).

Grafic 3. Pilon Il Participanti nou intrati si gradul de repartizare

aleatorie septembrie 2014 — septembrie 2015
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In luna septembrie ac. au fost repartizate aleatoriu
aproximativ 15 mii persoane reprezentand 94,32% din
total. FPAP VITAL, FPAP BCR, FPAP AZT VIITORUL
TAU si FPAP ALICO au inregistrat valori de 100%. Cu
un trend fluctuant in perioada septembrie 2014 -
septembrie 2015, numarul persoanelor repartizate
aleatoriu a crescut cu 4,78% faté de septembrie 2014,
dar a scazut semnificativ, 60%, fatd de decembrie anul
trecut. Pe ansamblu, in primele noua luni din acest an,
au intrat in sistem 169 mii persoane, din care
aproximativ 163 mii au fost repartizati aleatoriu
(96,39% din total). Comparativ cu primele noua luni din
2014, cresterea a fost de aproximativ 2% si respectiv,

3%.

Grafic 4. Pilon Il Participanti - piramida anilor pe sexe
si grupe de varsta (%) — septembrie 2015

Grafic 4.1. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta
septembrie 2014 - septembrie 2015
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In ceea ce priveste distributia pe varsta, raportul participantilor cu varsta de pana la 35 de ani comparativ cu cei cu vérsta de peste
35 de ani era la 30 septembrie ac. 49% la 51%, iar pe gen, distributia a fost: 52% - barbati si 48% - femei. In conditiile maturizarii
sistemului, raportul in functie de varsta s-a modificat in perioada septembrie 2014 - septembrie 2015 in favoarea participantilor cu
varsta de peste 35 de ani (Grafic 4.1.). Astfel, s-a inregistrat o scadere a ponderii celor cu varsta de pana in 35 ani de aproximativ
doua puncte procentuale comparativ cu septembrie 2014 (aproximativ 51% la 49%) dar si fatd de decembrie 2014 (aproximativ 51%
la 49%).
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Cele mai bine reprezentate activitati economice la sférsitul lunii septembrie 2015 au fost industria prelucratoare cu 19% si comertul
cu aproximativ 13%, urmate de sanatate, transporturi si administratie publica si aparare cu aproximativ 5% fiecare, insumand 47%
din total participanti pentru care s-au virat contributii si 48% din sumele virate in aceasta luna. Printre cele mai slab reprezentate
activitati, cu valori sub 1%, s-au situat in continuare cultura, productia si furnizarea energiei electrice, industria extractiva si
tranzactiile imobiliare, reprezentand aproximativ 3% din total participanti si 4% din total sume virate (Grafic 6.).

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti pentru care au fost virate contributii la fondurile de pensii
administrate privat in luna septembrie 2015 lucrau in Bucuresti: 20%, cu aproximativ 29% din total contributiile virate. Cele mai bine
reprezentate regiuni de dezvoltare au fost Bucuresti - lifov: 22%, NORD-VEST si CENTRU cu 10% fiecare, acestea reprezentand
aproximativ 41% dintre participantii pentru care s-au virat contributii si 50% din contributiile virate (Grafic 7.).

Grafic 6. Pilon Il Participanti - distributie pe activitéti
economice* - septembrie 2015

Grafic 7. Pilon Il Participanti - distributie pe regiuni
de dezvoltare — septembrie 2015
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* Sectorul serviciilor comerciale cuprinde activitatile: comert, hoteluri si restaurante, transport si depozitare, informatii si comunicatii, intermedieri financiare si
asigurari, tranzactii imobiliare, activitati profesionale, stiintifice si tehnice, activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport, alte activitdti de servicii.
Sectorul serviciilor sociale cuprinde activitatile: administratie publica (exclusiv fortele armate si asimilati), invatamant, sanatate si asistenta sociald, activitati de
spectacole, culturale si recreative.

1.2.3. Contributii

In septembrie 2015 au fost virate catre fondurile de pensii administrate privat 430,8 milioane de lei (97,5 milioane de euro), un avans
anual de 27,37% si de 26,98% fata de decembrie 2014. Comparativ cu luna precedentd, cresterea a fost de 1,54%. Pe ansamblu, in
primele noud luni din an, au fost virate 3,63 miliarde lei, cu 0 medie lunara de 0,4 miliarde lei. Cota de contributie pentru intervalul
analizat a fost de 4,5%, aferentd anului 2014, in perioada septembrie 2014 — februarie 2015 si 5%, aferentd anului 2015, in perioada
martie — septembrie ac. FPAP ING, FPAP AZT VIITORUL TAU si FPAP ALICO s-au situat pe primele locuri, impreuna atingand 71%
din sumele virate.

Numarul participantilor cu contributii in luna septembrie 2015 a fost de 3,90 milioane, reprezentand 60,46% din total participanti, in
scadere fata de septembrie anul trecut (60,68%), dar in crestere fatd de decembrie 2014 (60,29%). Valoarea minima a numarului de
participanti cu contributii in luna curenta in primele noud luni din an s-a inregistrat in ianuarie ac. (3,38 milioane), iar valoarea
maxima n luna august ac. (3,94 milioane).

Grafic 8. Pilon Il Participanti cu contributii in luna curenta
si contributia medie septembrie 2014 — septembrie 2015
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fost de 3,76%, iar avansul fatd de decembrie
2014 de 2,94%. Ritmul lunar a fost insa negativ,
inregistrandu-se o scadere de aproximativ un
punct procentual. FPAP ING, FPAP AZT
VIITORUL TAU si FPAP ALICO s-au situat pe
primele locuri, Tnsumand 67% din participantii cu
contributii.



Grafic 9. Pilon Il Contributia medie/participant cu contributie in luna

curenta septembrie 2014 — septembrie 2015
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(22,75% crestere anuala si un avans de 23,4%
fata de decembrie 2014). Cu 0 medie de 124,81 lei,
FPAP ING a inregistrat cea mai mare valoare a
contributiei (fondul a inregistrat si cele mai mari
valori ale sumelor virate, 35% si numarului de
participanti cu contributii in luna de referinta,
31%). Pe locurile urmatoare s-au situat FPAP
ALICO cu 111,42 lei/participant si FPAP AZT
VIITORUL TAU cu 106,51 lei/participant. Cele trei
fonduri de pensii reprezentau la 30 septembrie ac.
67% din participanti pentru care s-au virat
contributii si 71% din sumele virate.

Valoarea medie a unui cont in Pilonul Il pentru cei 3,19 milioane participanti care au avut contributii lunare (in perioada mai 2008 -
septembrie 2015) a fost de 5.300 lei (aproximativ 1.200 de Euro), un avans anual de 27% si de 19% comparativ cu decembrie 2014.
Peste 2 milioane de participanti inregistrau sume in cont de pana in 5.000 lei. Valoarea contului pentru aproximativ 0,7 milioane
persoane era cuprinsd intre 5.000 si 10.000 de lei, iar pentru aproximativ 0,4 milioane persoane peste 10.000 de lei.

1.2.4. Structura investitiilor

Comparativ cu septembrie anul trecut, la sfarsitul lunii septembrie 2015, sumele plasate in toate categoriile de instrumente
financiare au inregistrat cresteri valorice situate intre aproximativ 4% si 67%, sau de cinci ori mai mari, ca in cazul obligatiunilor
municipale, in conditiile in care activele totale au crescut cu 29,81%.

Tabel 3. Pilon Il Structura investitii - total (miliarde lei

dec.-14 sep.-15 sep.2015/

sep.-14

Instrumente financiare

10

Grafic 10. Pilon Il Structura investitiilor septembrie 2014 - septembrie 2015

sep.2014

Depozite Bancare 0,90 0,76 1,04 16,15%
Titluri de Stat 12,05 13,02 15,43 28,12%
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resurselor financiare pe diferite clase de
active, ponderile in total active ale
obligatiunilor municipale, obligatiunilor
organismelor straine neguvernamentale
au Tinregistrat cresteri in septembrie
2015 comparativ cu aceeasi luna din
2014. Celelalte clase de active au

inregistrat scaderi. Comparativ cu

alg.  sep.
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ponderile depozitelor bancare,
obligatiunilor municipale si titlurilor de
participare.  Celelalte  instrumente
financiare au inregistrat scaderi ale
ponderilor n total active.
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Structura portofoliilor fondurilor de pensii administrate privat a fost urmatoarea:

Grafic 11. Pilon Il Structura investitiilor
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Tabel 3.1. Pilon Il Depozite bancare
sep.2015/ sep.2014 sep.2015/dec.2014

Instrumente Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in Pondere Pondere in
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale ~ Valoare  inactive  Valoare active fotale
lei) (%) lei) (%) lei) (%) totale
Depozite bancare 0,90 5,04% 0,76 3.97% 1,04 451% 1 J () 1

Grafic 11.1. Pilon Il Depozite bancare
septembrie 2014 - septembrie 2015
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Depozite bancare: 4,15% din total active, in
1.000 scadere fatd de septembrie 2014 (5,04%),
dar in crestere comparativ cu decembrie
2014 (3,97%). Activele plasate in depozite
00 bancare, in suma de 1,04 miliarde de lei, au
crescut cu aproximativ 16% comparativ cu
aceeasi lund din 2014 si cu 37% fata de
decembrie anul trecut (Tabel 3. si Tabel 3.1.).
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Tabel 3.2. Pilon Il Titluri de stat

sep.2015/ sep.2014 sep.2015/dec.2014

Instrumente Valoare Pondere in Y Pondere in Valoare Pondere in Pondere Pondere in
financiare . active totale ; active totale (mld. active totale  Valoare  inactive  Valoare .
(mld. lei) (%) (mld. lei) (%) lei) %) otale active totale
Titluri de stat 12,05 67,74% 13,02 68,07% 1543 66,86% () J () J
Grafic 11.2. Pilon Il Titluri de stat
septembrie 2014 - septembrie 2015 Titluri de stat: 66,86% din total active, au scazut
17.000 80% comparativ cu septembrie 2014 (67,74%) si

decembrie anul trecut (68,07%). In perioada
septembrie 2014 — septembrie 2015, ponderea
L 700 titlurilor de stat in total active s-a situat pe un trend
descendent cu o usoara revenire in martie si
august ac., pe ansamblu finregistrdndu-se o
e diferentd de aproximativ 3 puncte procentuale intre
sep. oct nov. dec. ian. feb. mar apr. mai iun iUl aug. sep. valoarea cea mai mare din martie 2015 (68,48%) si
valoarea cea mai mica din iunie ac. (65,86%).

: I, . Sumele plasate, 15,43 miliarde de lei, au crescut
il o mm Sume plasate (axa dinstanga) ' in activ total (axa din dreapta) semnificativ fatd de 2014 (aproximativ 28% -
septembrie si 19% - decembrie (Tabel 3. si Tabel
3.2.).
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Tabel 3.3. Pilon Il Obligatiuni municipale
dec.-14 : .2015/dec.2014

Instrumente  ERYETEIS Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in REEafi Pondere in
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale Valoare 3 Valoare "
lei) (%) lei) (%) lei) (%) active totale active totale
Obligatiuni o o o
e 07 0,38% 0,07 0,37% 0,33 142% () () T ()

Grafic 11.3. Pilon Il Obligatiuni municipale
septembrie 2014 - septembrie 2015
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Obligatiuni municipale: 1,42% din total active,
au crescut semnificativ.  comparativ  cu
- 1.2%|  septembrie 2014 (0,38%) si cu decembrie anul
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2014, de aproximativ cinci ori, atingand 0,33
L 00%| miliarde de lei la 30 septembrie ac. (Tabel 3. si
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul.  aug. sep. Tabel 3.3.).
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lei) (%) lei) (%) lei) (%) active totale active totale
Obligatiuni
corporative i 4,31% 0,80 417% 0,94 4,08% 1 J 1 J
Grafic 11.4. Pilon Il Obligatiuni corporative
septembrie 2014 - septembrie 2015
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1200 &% Obligatiuni corporative: 4,08% din total
active, in scadere usoard comparativ cu
800 2014 (4,31% in septembrie si 4,17% in
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lei, au crescut cu 23% comparativ cu
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Tabel 3.5. Pilon Il Obligatiuni ale organismelor strdine neguvernamentale
sep.2015/ sep.2014

sep.2015/dec.2014

Instrumente Valoare Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere in

S . A A Pondere in Pondere in
financiare (mld. active totale (mld. active totale (mld. active totale Valoare 3 Valoare 3
loi) (%) lei) %) lei) %) active totale active totale
Obligatiuni
organisme straine 0,14 0,81% 0,25 1,31% 0,24 1,04% () () J J
neguvernamentale
Grafic 11.5. Pilon Il Obligatiuni organisme strdine neguvernamentale
septembrie 2014 — septembrie 2015 Obligatiuni ale organismelor strdine
300 1,5% neguvernamentale: 1,04% din total active,

au crescut ca pondere fatd de septembrie
2014 (0,81%), dar au scézut, comparativ cu
L4 o% decembrie anul trecut (1,31%). Activele
' investite in acest tip de instrument, 0,24
miliarde de lei, au inregistrat un ritm anual
de crestere semnificativ de aproximativ
67%, dar comparativ cu decembrie anul
trecut au scazut cu aproximativ patru
puncte procentuale (Tabel 3. si Tabel 3.5.).
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Tabel 3.6. Pilon Il Actiuni

15 .2015/dec.2014
Instrumente  ERVEIREIE Pondere in Valoare Pondere in Valoare Pondere fn Pondere fn Pondere in
financiare (m[d. active totale (m[d. active totale (mid. lei) active totale Valoare active Valoare active totale

lei) (%) lei) (%) (%) totale

Actiuni 3,38 19,01% 3,66 19,12% 432 18,72% () J () J
Actiuni: 18,72% din total active, in scadere
Grafic 11.6. Pilon Il Actiuni comparativ cu 2014 (19,01% in septembrie i
septembrie 2014 - septembrie 2015 19,12% in decembrie). Ponderea acfiunilor
5.000 20%|  total active a crescut constantd in perioada
4000 . septembrie 2014 - septembrie 2015, cu un
: | trend usor fluctuant in ultimele doua trimestre
3000 5% din 2015, ceea ce a determinat o diferenta de
aproximativ un punct procentual intre cea mai
2.000 13%|  mare valoare din aprilie ac. (19,87%) si cea
1,000 io%|  mica valoare din octombrie 2014 (18,63%).
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. iun. iul. aug. sep. Sumele plasate in actiuni’ 4,32 miliarde de
lei, au Tnregistrat un avans anual semnificativ,
mm— Sume plasate (zxa din stanga) % in activtotal (axa din dreapta) aproximativ 28%, in timp ce cresterea fata de

il lei decembrie anul trecut a fost de 18,14%

(Tabel 3. si Tabel 3.6.).

Tabel 3.7. Pilon Il Titluri de participare

sep.2015/ sep.2014 sep.2015/dec.2014

Ir%snt;l:‘r;zr;;e Valoare ';1 ogg;iavr: Valoare I; 023:?\:2 Valoare ai%giﬁﬁ;{; Valoare Pondere in Valoare Pondere in
(mld. lei) fotale (%) (mld. lei) fotale (%) (mld. lei) %) active totale active totale
Titluri de participare
S 0,55 3,08% 0,58 3,03% 0,70 3,04% () J 1 1

Grafic 11.7. Pilon Il Titluri de participare
septembrie 2014 — septembrie 2015

20 /—3\‘ “O% " Titluri de participare - OPCVM: 3,04%
650 - 3.0% din total active au scazut fata de
500 septembrie 2014 (3,08%), dar au crescut

- 2,0% comparativ cu  decembrie anul trecut
350 (3,04%). Valoarea activelor investite, 0,70

200 - o miliarde de lei, a crescut semnificativ
50 L o0% comparativ cu 2014, aproximativ 28% in
! 40t .
sep. oct. nov. dec. dan. feb. mar apr. mai iun. iul aug. sep. S_eptemb”e 9! 21% Tn decembrie (Tabel 3.
si Tabel 3.7.).
Wil lei e Sume plasate (axa din stanga) % inactivtotal (ae din dreapta)

Grafic 12. Pilon Il Structura portofoliilor investitionale — septembrie 2015

TOTAL
WITAL
ING
BRD
BCR
AZTWITORUL TAU
ARIPI
ALICO
-25% 0% 25% 50% 75% 100%
m Titluri de Stat m Obligatiuni Municipale
W Obligatiuni corporative M Obligat. ale org. str.neguver.
W Actiuni m Titluri de participare - OPCVYM
= Fonduri de marfuri si metale pretioase M Instrumente de acoperirerisc

Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat in septembrie 2015 urmatoarele ponderi in total active fonduri de pensii
administrate privat:

» fonduri de méarfuri si metale pretioase: 0,03%;

» instrumente de acoperire a riscului: 0,04%;

> sume in curs de decontare pentru achizitionare/vanzare active sau disponibilitéti in cont curent: 0,27%.
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Grafic 13. Pilon Il Structura investitii in plasamente
financiare — septembrie 2015

Tabel. 4. Pilon Il Structura investitii
sep.2015/  sep.2015/

R sep.-14 dec.-14 sep.-15 sep.2014 dec.2014
Obligatiuni
Investitii RO 93,94% 93,24% 92,97% .L ¢ BERD, BEI, -
B 1,04% Actiuni [geLviy
Investitii state 0 9 o ’ UE 1.81% corporative
UE 5,25% 5,45% 5,99% () () : /_UE T
Obligatiuni
seRD.BEL By O81%  131%  104% () J PR restit

state UE
5.99%

Tn septembrie 2015, 92,97% din activele fondurilor de pensii erau plasate
in tara, in scadere usoard fatd de 2014 (93,94% in septembrie si

Titluri de Titluri de stat

93,24% in decembrie). 5,99% din active reprezentau plasamente in state participare UE O, 43%
membre UE, iar 1,04% in obligatiuni ale organismelor stréine OPCYMUE '
neguvernamentale, cum ar fi BERD, BEI, BM (Tabel 4., Grafic 13.). 1,90%

1.2.5. Rate de rentabilitate

Indicatorii de performanta ai fondurilor de pensii administrate privat inregistrati in septembrie 2015 au fost (Grafic 14. si Grafic 14.1):
- rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: ARIPI: 6,7453%,

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 2,1002%,

- ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

o ALICO: 8,0328%
o AZT VIITORUL TAU: 4,7704%
o BCR: 7,8690%
o BRD: 7,4625%
o ING: 7,1513%
o VITAL: 7,9602%

- rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 3,1002%,

Grafic 14. Pilon Il - Rata medie ponderata de rentabilitate ~ Grafic 14.1. Pilon Il Cota de piata - active nete si rate de

septembrie 2014 - septembrie 2015 rentabilitate anualizate — septembrie 2015
10,0%
o 12% 7.05% 40%
80328%  op08y .0690% 7,9602% - 30%
o, __’
8% .6,?453% ¢ &
7,4625% A513% | ono
14,18% ’ 20%
4,7704%
o, il
0 4% 7 g 1%
6,10% - 10%
0% - - 0%
o @ » & O ©
F &R F S ¥
SN S N
&
6,0% .I .I .I .I .I .I .I .I .I .I .I .I .I «Q\\
5228588885223 ¢%8
W Cota piata - active nete (Scala dreapta)

- rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat pentru ultimele 24 luni: 6,9032%.
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1.3. Pensiile facultative (Pilonul lll)

1.3.1. Valoarea activelor nete si total participanti

Tabel 5. Pilon lll Active nete (mil. lei)

Fond de pensii Activele nete ale fondurilor de pensii
1NN atwe 360,59 386,63 448,17 24,29% 15,92% faculiative au atins in septembrie 2015
’ ) i -yl 9270 e . i
2 BCRPLUS 15912 17069 20063 2609%  1754% 19 miliarde de lei (0,27 miliarde de euro),
3 AZTMODERATO 13691 14369 160,84 17.47% 1193%  [nregistrand un avans de 21,39%
4 NNACTIV 113,23 119,70 134,61 18,88% 12,46% comparativ cu septembrie 2014 13,97%
5  AZT VIVACE 58,71 61,00 64,68 10,16% 6,03% fatd de decembrie anul trecut (21,24% si
6 BRDMEDIO 45,71 51,70 59,58 30,32% 15,23% respectiv, 15,66% raportat la moneda
7 ié{fh;EII_S’EFI{\IE 4730 4948 55.10 16.49% 11.36% euro). Pe parcurs:ul penoaqel septembrie
, , 2014 - septembrie 2015, ritmul lunar de
§  PENSIAMEA e e e 10'370/" 6'78f‘ crestere a fluctuat, inregistrand o valoare
o EE?{BEI}IZO Ll [t IS ALzt Lo maximd Tn iulie anul acesta (3,44%) si
10 CONFORT 5,11 535 573 12,01% 7,06% minima in luna august 2015 (-0,47%).
11 AEGON ESENTIAL - - 0,03
TOTAL 976,27 1.039,79  1.185,06 21,39% 13,97%

Tabel 6. Pilon Il Numar de participanti (pers.
Fond de pensii

. aug.-14
) facultative
1 NNOPTIM 107.923 111.277 122.444 13,45% 10,04% 373.437 de participanti erau inregistrati in
2 BCR PLUS 94.164 98.310 109.730 16,53% 11,62% ; i ;
: . sistemul  pensiilor facultative la 30
3 NNACTIV 34.378 35407 37.091 7,8%% 4,76% tembri P | de 10.99%
4  AZT MODERATO 36010 36.235 36.724 1,98% 1,35% septembrie ac., un avans anual de 19,997
5  AZTVIVACE 20439 20,486 20.486 0,23% 000% §i de 7,99% fata de decembrie anul trecut.
6 BRDMEDIO 15.433 16.445 18.063 17,04% 9,84% Ritmul lunar de crestere, 0,62%, a fluctuat
7  PENSIAMEA 10.090 10.067 10.018 -0,71% -0,49% pe parcursul perioadei septembrie 2014 —
8 iélL'J:I\F/IllleLS:gE 9.225 9.429 9.966 8,03% 5,70% septembrie 2015, valoarea maxima fiind
RN . o
9  STABIL 5,042 5,048 5.080 0,75% 0,63% |n're.g|svtrﬂatg in fepruane ac. (1 ;,37 %), iar cea
EUREKO minima in ianuarie 2015 (0,39%).
N 0, 4 0,
10 - ONFORT 3.752 3.748 3.727 0,67% 0,56%
11 AEGON ESENTIAL 108
TOTAL 336.456 346.452 373.437 10,99% 7,79%

Grafic 15. Pilon lll Cota de piata in functie de participanti si active nete -

septembrie 2015
Ancéit\;e s 3% 1% 0% 409 B AEGOMESENTIAL
' B AZTMODERATO
W AZTVIVACE Primele trei fonduri de pensii, FPF NN
WECRPLUS OPTIM, FPF BCR PLUS si FPF AZT
MODERATO detineau in septembrie 2015
SERCbEDE aproximativ 68% din activele nete si 72%
5 EUREKO CONFORT din participanti (Grafic 15.).
HNNAGTIY
HNNOPTIM
PENSIA MEA
Partcipani H RAIFFEISEN ACUMULARE
L RTARN

Valoarea medie a unui cont in Pilonul [l pentru cei 373.437 mii participanti a fost de 3.173 lei (718 de Euro), un avans anual de
aproximativ 9%, cresterea fata de decembrie anul trecut fiind de 8%.

Raportul intre participantii cu varsta de pana la 45 de ani si cei cu varsta de peste 45 de ani era la 30 septembrie 2015 aproximativ
51% la 49%. In conditiile maturizarii sistemului, raportul s-a modificat in favoarea participantilor cu varsta de peste 45 de ani (Grafic
16. si 16.1.). Astfel, in perioada septembrie 2014 - septembrie 2015, s-a inregistrat o scadere de aproximativ patru puncte
procentuale a ponderii celor cu varsta de pana in 45 ani comparativ cu septembrie 2014 (aproximativ 55% la 45%) si cu un punct
procentual comparativ cu decembrie 2014 (aproximativ 52% la 48%). Pe gen, distributia a fost urmatoarea: aproximativ 49,6% erau
barbati si 50,4% femei (Grafic 16.).
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Grafic 16. Pilon lll Participanti — piramida anilor pe sexe si

grupe de varsta (%) - septembrie 2015

Grafic 16.1. Pilon Il Evolutie structura pe grupe de varsta

septembrie 2014 - septembrie 2015

Barbati

Femei

<19 ani
20-24 ani

25-29 ani
30- 34 ani

35-89ani
40- 44 ani
45-49 ani
50-54 ani
55-59 ani
60 - 64 ani

> 65 ani

-12% 8% -4% 0% 4% 8%

12%

B0%

S0%

40%

30%

sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai. un. iul. aug. sep.

Wpanain 45 ani

M peste 45 ani

1.3.2. Participanti nou intrati

Grafic 17. Pilon Ill Numar participanti nou intrati in sistem
septembrie 2014 - septembrie 2015

sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar apr. mai iun.
Ilii
pers. s Participanti nou intrati
m—— Crestere lUnara (scala din dreapta)

iUl aug. sep.

2.631 de noi participanti au aderat in septembrie
2015 la unul din cele 11 fonduri de pensii
facultative. Comparativ cu septembrie 2014 s-a
inregistrat o crestere de 8,54%, dar fatd de
decembrie anul trecut numarul noilor participanti a
scazut cu aproximativ 30%.

Pe ansamblu, in primele noud luni din acest an, 30
mii persoane au intrat in sistem, o crestere de
aproximativ 16% comparativ cu aceeasi perioada
din 2014.

In functie de regiunile de dezvoltare ale Romaniei, cei mai multi participanti lucrau in Bucuresti (36%), iar cele mai bine reprezentate
regiuni de dezvoltare au fost Bucuresti - llfov: 37%, CENTRU cu 12% si NORD-VEST cu 11% (cele trei regiuni insumand aproximativ
60% dintre participanti), celelalte regiuni (40%) au inregistrat ponderi cuprinse intre 7 si 9% din total (Grafic 18.).

Grafic 18. Pilon Ill Structura participantilor pe regiuni de

dezvoltare — septembrie 2015

Grafic 19. Pilon lll Structura angajatilor in functie de

activitatile economice — septembrie 2015

Sud-Yest

Dezvoltare West

Sud

Mord - Est

Sud-Est

MNord-Yest

Centru

Bucuresti-lifow

4% mRarticipant]

ngajatori

37 1%

Zona T T T T T
5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

de dezvoltare 0%

40% 45%

Transport, depozitare sicomunicatii

Administratie publicasi aparare

Tranzactii imobiliare si alte servici

Sanatate si asistenta sociala

Hoteluri si restaurante

Agricultura

Constructii

Comert
Invatamant
Intermedien financiare

Industrie

0,0%
20 44 B R
N R B B me B me me
IR o wm B

s0% B

0,0%

2,0% -

Cele mai bine reprezentate activitati economice in septembrie 2015 au fost industria si tranzactiile imobiliare, aproximativ cu 12% si
intermedierile financiare (10%), insumand 35%. Cele mai slab reprezentate activitati economice, cu ponderi de aproximativ 1%, au

fost agricultura si serviciile hoteliere (Grafic 19.).
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Grafic 20. Pilon Ill Participarea la plata contributiilor -

septembrie 2015

Contributie

platita de
participant
33,4%

Aproximativ 62% din contributiile la fondurile facultative au fost
platite de catre angajatori (50,2%) sau de catre participanti
impreuna cu angajatorii lor (11,4%), in timp ce 38% dintre
participanti au platit singuri contributile in septembrie 2015
(Grafic 20.).

Contributie _—

latita d . . : . G T
gnag;?atfr In functie de locatia angajatorului, distributia participantilor la 30
50,2% septembrie 2015 a fost aproximativ 81% in mediul urban si 19% in

mediul rural.

Contributie
platita de
participant si
de angajator
11.4%

1.3.3. Structura investitiilor

Tabel 7. Pilon lll Structura investitii — total (mil. lei
sep.2015/
S

sep.2015/

BEEI dec.2014

Instrumente financiare sep.-14 sep.-15

Comparativ cu septembrie 2014, numai

1  Depozite Bancare 49,88 47,91 41,83 -16,14% -12,69% N : :
2 Titluri de Stat 64241 68843 77226 2021%  12,18% sumele plasate in depozite bancare si
3 Obligatiuni Municipale 4,13 404 2890  59930%  61530% fonduri de marfuri si metale prefioase au
4 Obligatjuni corporative 50,11 48,85 57,29 14,34% 17,29% inregistrat scaderi in septembrie 2015. In
5 Obllgatlunllaletw 137 1856 1701 28185 2529 cazul celorlalte clase de active s-au
g;%ﬂ:ﬂg;g;g‘e : : ’ ST 99eh inregistrat  cresteri  cuprinse  intre
6  Actuni 20936 22346 23939 1434%  7.13% aproximativ 14% si 29%, sau de trei ori, ca
7 gg%r{/ c’:; participare - 1062 163 2666 15107%  129.20% in gazul itlurilor de partlc!pare §| private
Fonsuride marfri s equity, sau de sapte ori, ca in cazul
8 moe':afe"preetirg:s:” s 0,03 0,00 000  -100,00% . obligatiunilor municipale, in conditile unui
9 Private equity 0,13 0,20 042 2303%%  116,79% avans anual al activelor totale de
Instrumente de acoperire . 0 - aproximativ 21,39%.
10 5 riscului 0.73 007 08 2075% 401 39,
11 Sumencursde 348 48 150  -14323%  -201,38%
econtare
Activ total 977,00 104152 1.187,04  21,39%  1397%

Raportat la decembrie 2014, s-au inregistrat scaderi ale sumelor plasate in depozite bancare si obligatjuni ale organismelor stréine
neguvernamentale. In cazul sumelor plasate in celelalte clase de active s-au inregistrat cresteri, cuprinse intre aproximativ 7% si
17%, sau chiar de doua ori, in cazul titlurilor de participare si private equity, sau de sapte ori, in cazul obligatiunilor municipale in
timp ce activele totale au crescut cu aproximativ 14%.

Grafic 21. Pilon lll Structura investitii

septembrie 2014 - septembrie 2015 Din punct de vedere al alocérii resurselor

= Titluri de participare — OPCWM

B Ohligatiuni org. straine neguvern.
= Ohligatiuni Municipale

B Depozite Bancare

= Actiuni
B Ohligatiuni corporative
W Titluri de Stat
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sep. oct. nov. dec. dan. feb. mar. apr. mai iun iul  aug. sep. . R .
. o corporative,  obligatiunile  organismelor
© Bumeincurs de decantare W Instrumente acaperire risc o A
= Private equity ® Fonduri de marfurisi metale prefioase strdine  neguvernamentale, ftitlurile de

participare si private equity. Celelalte clase
de active au inregistrat scaderi.



Evolutia structurii investitiilor pe parcursul anului trecut si structura portofoliilor fondurilor de pensii facultative in septembrie 2015
este prezentata in graficele 21 si 22.

Grafic 22. Pilon lll Structura investitiilor

Septembrie 2015 ...comparativ cu Septembrie 2014

Sume in curs Fondu_rl_ Instrur_nente Sume incurs
Instrumente e decortare B marftu:|3| acogggl;;er’m de decontars
i . metale ! -0,36%
Ttride 0%, O13%  -equiy004% Tillur de prefioase Coo
participare- A Depozite participare 103% i/ Private )
%P2CS\:/M \ Bancare (ipo%\:/r\ﬂ Ses2 i‘:;'_equityO,M% Depozite
Oblig.orgstr 352% Obligorgstr. " ' 5,10%
negLivern. neguvern. ’
1,51% 1.43%
Obligatiuni ) Obligatiuni__
corporative corporative
4,83% 512%
h l'
Obligatiuni___.-"' Obliga_tiuni,'
municipale municipale
2,43% 0,42%

Tabel 7.1. Pilon lll Depozite bancare

sep.2015/sep.2014 sep.2015/dec.2014

Instrument financiar PAVEIGEIG Pqndere in Valoare Pqndere in Valoare P ondgre Pondere in Pondere in
(mil. lei) ac“"(i/:;’ta'e (mil. lei) act"’(?,/:;’ta'e (mil. lei) tgaalg“(\;/f) Valoare e totale VA% active totale
Depozite bancare 49,88 5,10% 47,91 4,60% 41,83 3,52% J J J J
Grafic 22.1. Pilon Il Depozite bancare
septembrie 2014 - septembrie 2015
g0 6% Depozite bancare: 3,52% din total active
‘ fonduri, in scadere fatd de 2014 (5,10% n
septembrie si 4,60% in decembrie). Activele
40 /\ e plasate in depozite bancare, 41,83 milioane de
w lei, au scézut cu 16,14% fatd de septembrie
2014 si cu 12,69% comparativ cu decembrie
2014 (Tabel 7. si Tabel 7.1.).
20 2%
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar apr. mai iun. Ul aug sep.
Mil.lei m Cume plasate (axa dinstanga) % inactivitotal (axa din dreapta)

Tabel 7.2. Pilon Ill Titluri de stat

sep.2015/sep.2014 sep.2015/dec.2014
Instrument v Pondere in Pondere in P ondgre N N
financiar a'Ioarle active totale Va.Ioarg active totale Va.Ioarg INEEiE Valoare Pqndere n Valoare Pqn dere/fn
(mnil. lei) (%) (mnil. lei) (%) (mnil. lei) totale active totale active totale
(%)

Titluri de stat 642,41 65,69% 688,43 66,10% 77226 6506% () J () J
Grafic 22.2. Pilon lll Titluri de stat Titluri de stat: 65,06% din total active, in
septembrie 2014 - septembrie 2015 scadere fatd 2014 (65,69% in septembrie si

1000 70%| 66,10% in decembrie). In perioada analizats,
ponderea ftitlurilor de stat in total active s-a
750 situat pe un trend usor fluctuant, pe ansamblu
500 | g5 Inregistrandu-se o diferentd de aproximativ
patru puncte procentuale intre valoarea cea
250 mai mare din martie 2015 (67,44%) si valoarea
0 el cE@ mai_micé.dinA iunje ac. (63,68%). Vglorip,
sep. oct. nov. dec. an. feb. mar. apr. mai un Ul aug. sep. activele investite in titluri de stat, aprOX|mat|v
772,26 milioane de lei, au crescut cu 20,21%

o . H 0,
Millei ) 5me plasate (axa din stanga) % inactivtotal (ae din dreapta) Laéieriznzeapgsmgfut %.I(_);gelg'?l. giuT;l)Zé:?_/Q().).de
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Tabel 7. 3. Pilon lll Obligatiuni municipale
dec.-14

.2015/dec.2014

ST EIRIEYVEIGE  Valoare P?Indetrei |In Valoare P(t>_ndere |In Valoare Pondt{e rein Val P ondt{e e Val Pondere in
(mll |e|) aclive (otale (mll Iel) active totale (mll |e|) aclive aloare In acuve aloare active totale
(%) (%) totale (%) totale
Obligatuni 413 042% 4,04 0,39% 2890  243% 1 1 1 1

municipale

Grafic 22.3. Pilon Il Obligatiuni municipale
septembrie 2014 — septembrie 2015

30 slus Obligatiuni municipale: 2,43% din total
. active, au crescut semnificativ fata de 2014

2l 20% (042% in septembrie si 039% in
decembrie). Sumele plasate in obligatiuni

10 1,0% TN o 9T
municipale in valoare de 28,90 milioane lei,

. 0.0% au crescut comparativ. cu 2014, de

aproximativ sapte ori, atdt faia de
septembrie, cat si de decembrie (Tabel 7. si
Tabel 7.3.).

sep. oct. now. dec. dan. feb. mar. apr. mal iun. iul aug. sep.

m 5me plasate (axa din stanga) e % in activtotal (zxa din dreapta)

Mil.lei

Tabel 7.4. Pilon lll Obligatiuni corporative

sep.2015/sep.2014 sep.2015/dec.2014

Instrument financiar Valoare Pondere in Valoare Pondz_ere i Valoare Pondgre g P ondgre Pondere in
(mil. lei)  active totale (%)  (mil. lei) active (mil. lei) dele VLD ERTE vl active totale
’ ' totale (%) ' totale (%) totale
Obligatiuni
comporatve 50,11 5,12% 4885 4,69% 57,29 4,83% () J 1 1
Grafic 22.4. Pilon Il Obligatiuni corporative
septembrie 2014 — septembrie 2015
60 5%
Obligatiuni corporative: 4,83% din total
- 55% active fonduri, in scadere fata de septembrie
40 2014 (5,12%), dar in crestere usoara fata de
- 45% decembrie anul trecut (4,69%). Valoarea
activelor investite Tn obligatiuni corporative,
20 L 35% 57,29 milioane de lei, a inregistrat un avans
sep. ot nov. dec. ian. feb. mar. apr mai iun iUl aug. sep. de 14,34% fatd de septembrie 2014 si
17,29% fatd de decembrie anul trecut (Tabel
Millei m— Sume plasate (axa din stanga) e, in activtotal (2 din dreapta) 7.5iTabel 7.4.).

Tabel 7.5. Pilon Ill Obligatiuni ale organismelor strdine neguvernamentale
- 2015/dec.2014

. . Pondere in Pondere in Pondere Pondere N
LG ] E/rr?:lo EIZS active totale 2/:“"0 ?ers active totale E/"aullo ?erf) in active Valoare  inactive  Valoare ::?igg(ﬁ ;Ir;
' (%) ’ (%) ’ totale (%) totale
Obligafiuni ale organismelor 45 o 143% 18,56 178% 1791 151% 1 1 J J

straine neguvemnamentale

Grafic 22.5. Pilon lll Obligatiuni ale organismelor straine neguvernamentale
septembrie 2014 — septembrie 2015

25% Obligatiuni ale organismelor straine

neguvernamentale: 1,51% din active fonduri,
2. 0% in usoard crestere fatd de septembrie 2014

(1,43%), dar Tn scadere fatd de decembrie anul
15% trecut (1,78%). Activele plasate in obligatiuni
' ale organismelor straine neguvernamentale,
1.0% 17,91 milioane de lei, au crescut cu 28,18%
sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai iun. iul aug sep. fatd de aceeasi luna din 2014, dar au scazut
cu aproximativ 4% comparativ cu decembrie
anul trecut (Tabel 7. si Tabel 7.5.).

Millei I Sume plasate (axa dinstanga) % in activtotal (za din dreapta)
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Tabel 7.6. Pilon lll Actiuni

sep.2015/sep.2014

sep.2015/dec.2014

Instrument financiar Valogre Polndere b Valoare Pondgre i Valoare Pqndere D Pondere in Pondere in
(mil. active totale (mil. lei) active (mil. lei) active totale  Valoare active fotale Valoare active totale
lei) (%) : totale (%) : (%)

Actiuni 20936  2141% 22346 2146% 23939  2017% 1 J () J
Grafic 22.6. Pilon Ill Actiuni Actiuni: 20,17% din active fonduri, n
septembrie 2014 - septembrie 2015 scadere comparativ cu 2014 (21,41% n
280 250, septembrie  si  21,46% in decembrie).

Ponderea actiunilor din total active a crescut
20% constanta in perioada analizata, cu un trend
usor fluctuant in trimestrele Il si Ill din 2015,
15% ceea ce a determinat o diferenta de
aproximativ un doua puncte procentuale intre
10% cea mai mare valoare din iulie ac. (21,93%) si
aug. sep. oct. now. dec. ian. feb. mar. apr. mai iun. iul aug. sep. cea micad valoare din septembrie ac.
(20,17%). Sumele plasate in actiuni, 239,39

~ mmmm Sume plasate (axa din stanga) s, 1 gctiviotal (axa din dreapta) milioane de lei, au crescut cu 14,34% faté de
Mil.lei septembrie 2014 si cu 7,13% fatd de luna
decembrie anul trecut (Tabel 7. si Tabel 7.6.).

210

140

70

Tabel 7.7. Pilon lll Titluri de participare - OPCVM
sep.2015/sep.2014

sep.2015/dec.2014

Instrument financiar Valoare Po_ndere in Valoare P ond(_are Valoare P ondc_ere P ondt_ere P ondt_ere
(mil. lei) active totale (mil. lei) in active (mil. lei) in active Valoare in active Valoare in active
' (%) ’ totale (%) ' totale (%) totale totale
Titluri de participare
byl 10,62 1,09% 11,63 112% 2666  225% 0 1 1 1

Grafic 22.7. Pilon Ill Titluri de participare - OPCVM
septembrie 2014 - septembrie 2015

30 3.0%
2 5y Titluri de participare OPCVM: 2,25% din
' 00 total active fonduri, in crestere fata de 2014
A Zlus (1,09% in septembrie si 1,12% in
12 1 1.5% decembrie). Activele investite n ftitluri de
g 1.0% participare inregistrau la 30 septembrie 2015
0 05% 26,66 milioane de lei, o crestere de
sep. oct. now. dec. ian. feb. mar. apr. mai iun. iUl aug. sep. J a_proxmatlv tr‘e| on fat,a_de septembrlg 2014
si de doua ori comparativ cu decembrie anul

Millei m— Sume plasate (axa din stanga) e, in activtotal (axa din dreapta) trecut (Tabel 7. i Tabel 7.7.).

Grafic 23. Pilon lll Structura portofoliilor investitionale — septembrie 2015

TOTAL | ; ; ;
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B Ohligatiuni ale org. straine neguy. W Actiuni

W Titluri de participare - OPCWM W Fonduri de marfuri si metale pretioase
= Private equity & Instrumente de acoperire a riscului

m

Celelalte categorii de instrumente financiare au inregistrat la 30 septembrie 2015 urmatoarele ponderi in total active fonduri de pensii
facultative:

» Private equity: 0,04%,

> Instrumentele de acoperire a riscului 0,07%,

» Sumele in curs de decontare pentru achizitionare/vanzare active sau disponibilitati in cont curent au reprezentat 0,13%.
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Tabel 8. Pilon lll Structura investitii

" sep.2015/
Investitii sep.-14  dec.-14  sep.-15 sep.2014
Investitii RO 9294%  9269%  93/48% 1’
Investitii
o 563%  553%  501% J
Obligatiuni
BERD, BE|, BM 143%  178%  151% ()

93,48% din activele fondurilor de pensii facultative erau plasate in tara,
in crestere fata de 2014 (92,94% in septembrie si 92,69% in
decembrie). 5,01% din active erau plasate in state UE, iar 1,51% in
obligatiuni ale organismelor strdine neguvernamentale, cum ar fi

BERD, BEI, BM (Tabel 8. Grafic 24.).

1.3.4. Rate de rentabilitate

sep.2015/

dec.2014

Grafic 24. Pilon Il Structura investitiilor in plasamente
financiare — septembrie 2015

(
\’

J

ot
BERD, BEI, Actiuni UE Arpe
BMA51%  0,49% ,20%
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state
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Titluri de stat
UED, 16%

Titluri de
participare
OPCVIMUE

2.16%

Indicatorii de performanta inregistrati de fondurile de pensii facultative in luna septembrie 2015 au fost (Grafic 25. si Grafic 25.1.):
- Rata de rentabilitate anualizata a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat:

o AZT VIVACE:
o NN ACTIV:

5,4550%
6,5301%

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 6,1634%.

Grafic 25. Pilon lll Rate medii de rentabilitate in perioada

septembrie 2014 — septembrie 2015

Grafic 25.1. Pilon Ill Cota de piata - active nete si rate de

rentabilitate anualizate - septembrie 2015
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- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc ridicat: 2,1634%;

- Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii cu grad de risc mediu:

o AZT MODERATO:
o BCRPLUS:
o BRD MEDIO:

o EUREKO CONFORT:

o NN OPTIM:
o PENSIA MEA:

o RAIFFEISEN ACUMULARE:

o STABIL:

4,6054%
7,1651%
6,7772%
7,3680%
5,8883%
5,8252%
7,4430%
6,6973%

- Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii cu risc mediu: 6,0821%;

- Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii cu grad de risc mediu: 2,0821%.
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